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SLOZENI DOZORCIi RADY A PREDSTAVENSTVA

Dozorci rada

Carmine Ferraro, predseda (od 29.7.2003)

Roberto Nicastro, predseda (od 12.2.2003 do 29.7.2003)
Dipl. Ing. Hubert Piel, MBA pfedseda (do 12.3.2003)
Carmine Ferraro, mistopfedseda (od 12.2.2003 do 29.7.2003)
Dr. Dirk Hoffmann, mistopfedseda (do 12.2.2003)
Massimiliano Moi, (od 12.3.2003), mistopfedseda (od 29.7.2003)
JUDr. Ivana BureSova

Vladimir Burian

Danilo Danielis (od 12.3.2003 do 10.9.2003)

Heinz D. Gottschalk (do 12.3.2003)

Uwe Kruschinski (od 12.3.2003)

Franjo Lukovié (od 10.9.2003)

Eva Mikulkova (od 10.6.2003)

Secondino Natale (od 12.3.2003)

Detlef Schmidt (do 12.2.2003)

Andrea Varese (od 12.11.2003)

Predstavenstvo

Ing. Jifi Kunert, pfedseda (od 12.5.2003)

Dr. Sandro Bianco, mistopfedseda (od 5.6.2003)
Ing. Josef Pitra, mistopfedseda (do 5.6.2003)

Ing. AleS Barabas

Ing. Pavel Chlumsky (od 12.3.2003 do 31.12.2003)
JUDr. Martin Kryl (do 31.12.2003)

Ing. Josef Pitra (do 31.12.2003)

Ing. Tomas Zraly (do 31.12.2003)
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ZPRAVA DOZORCIi RADY

Dozor¢i rada pfezkoumala fadnou a konsolidovanou ucetni zavérku vypracovanou
k 31. prosinci 2003 spolecné se zpravou auditora PricewaterhouseCoopers Audit,
s.r.o., nezavislym auditorem Zivnostenské banky, a.s. za rok 2003 a navrh na
rozdéleni zisku. DozorCi rada bere na védomi zavéry zpravy auditora, ze ucetni
zavérky vérné zobrazuji finanéni situaci Zivnostenské banky, a.s. k 31. prosinci
2003 a jeji vysledky za ucetni obdobi 2003. Na zakladé zpravy auditora dozor€i
rada prohlasuje, Ze fadna a konsolidovana ucetni zavérka ve vSech podstatnych
zalezitostech vérné odrazi aktiva, pasiva a financ¢ni situaci Zivnostenské banky,
a.s. a byla vypracovana podle pfislusnych zakonu a pfedpisu. Kromé toho navrh
na rozdéleni zisku odpovida pfislusSnym zakonim a pfedpisim, stanovam
Zivnostenské banky, a.s. a usnesenim valné hromady.

Dozoréi rada v souladu s &eskymi pravnimi normami, opatfenimi CNB
a stanovami banky dohlizela na realizaci obchodni politiky banky a na vykon
pusobnosti pfedstavenstva. SeSla se na deseti pravidelnych zasedanich
a vyzadala si informace ze vSech oblasti Cinnosti banky, které mély relevantni vliv
na financni pozici a hospodafeni banky. Schvalila zejména zmény ve vedeni
banky v souvislosti s akvizici Zivnostenské banky, a.s., stfednédoby obchodni
plan banky na obdobi 2003-2007, rozpocet, uvérovou politiku na rok 2004, vzala
na védomi investi¢ni politiku na rok 2004 a také ustavila projektovy vybor pro
realizaci integracnich procesu banky do struktur UniCredito Italiano Group.

DozorCi rada dale prohlaSuje, ze na zakladé fadné a konsolidované ucetni
zavérky a dalSich dokumentu poskytnutych ji v roce 2003 nezjistila zadné vécné
nedostatky Ci nesrovnalosti, jez by vedly k zavéru, ze ucetnictvi banky nebylo
vedeno v souladu s pfislusnymi piedpisy & vérné neodrazelo situaci Zivnostenské
banky, a.s.

Dozorci rada pfezkoumala Zpravu o vztazich mezi spfiznénymi osobami za rok
2003, jak byla vypracovana predstavenstvem Zivnostenské banky, a.s.
a predlozena dozorci radé. DozorCi rada nema ke zpravé vécné namitky.

Brfezen 2004

Carmine Ferraro
pfedseda dozorci rady
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UVOD PREDSEDY PREDSTAVENSTVA
KE ZPRAVE PREDSTAVENSTVA

V roce 2003 Zivnostenskd banka, a.s. dosahla pozitivniho hospodarského
vysledku. Cisty zisk podle &eskych Ggetnich standardd ¢inil 262 miliont korun a je
v souladu s oCekavanim i cily, které vytyCil akcionar UniCredito Italiano po svém
vstupu na pocatku roku 2003.

Zivnostenska banka prosla ve sledovaném roce snad nejvyraznéjsi proménou od
své privatizace na pocCatku devadesatych let. V unoru 2003, po ziskani souhlasu
centralnich bank Ceské republiky a Italie, byl dokon&en prodej majoritniho podilu
na zakladnim kapitalu banky italské skupiné UniCredito Italiano. Se vstupem
nového vlastnika byl stanoven novy stfednédoby plan rozvoje banky, ktery pocita
s posilenim trzni pozice ve vybranych segmentech, pfedevsim v oblasti drobného
bankovnictvi pro obCany a mensSi podnikatele. Ve spolupraci s UniCredito jsme
zahdjili realizaci novych projektl, které sméfuji k implementaci obchodniho
modelu spolecného pro vSechny banky Nové Evropy, samoziejmé& s nutnym
pFizpusobenim vyvoji ekonomiky kazdé zemé&, zvyklostem a chovani klientu.

SouCasné se zménami v systému obsluhy a v nabidce produktd pro SirSi
retailovou klientelu chceme i nadale rozvijet to, co je nasi dlouholetou tradici a kde
Zivnostenska banka klientdm nabizi produkty a sluzby, které svou kvalitou
i rozsahem jsou na SpiCce tuzemského bankovnictvi — oblast privatniho
bankovnictvi. Hodlame upevnit postaveni banky v podnikovém bankovnictvi, kde
jsme pfipravili pro klienty v uplynulém roce rozSifeni sluzeb a novy systém
obsluhy, ktery bude Iépe odpovidat jejich potfebam a zvysi jejich klientsky komfort.

V roce 2003 jsme provedli transformaci skupiny Zivnostenské banky, aby Iépe
odpovidala struktufe a zaméFeni hlavniho akcionare. Slougili jsme spoleénosti ZB
- Trust a Pioneer Ceska investi¢ni spolecnost, dcefinou spole¢nost UniCredito pro
kolektivni investovani, které posléze integrovaly svoji &innost sZB-Asset
Management. OCekavame, ze nové vytvofena spolecnost, ktera bude na trhu
pusobit pod jménem Pioneer Investments, nabidne klientim takovou kvalitu
a rozsah sluzeb, kterou od nas ocekavaji.

Soucasné s uvedenymi kroky jsme zahajili kulturni a organizacni zmény v bance,
ktera do budoucna bude vice integrovana do struktury skupiny UniCredito.
Slibujeme si od nich, vedle nepochybnych nakladovych uspor, také obohaceni
nasi prace o nové poznatky a postupy, které nam pomohou dosahnout
ambiciéznich cila, které vytycil hlavni akcionaf banky.
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V roce 2003 jsme vytvofili podminky k tomu, aby Zivnostenska banka Usp&sné
vyuzila pfilezitosti, ktera se ji nabizi — stat se moderni bankou, ktera umi reagovat
na dynamické zmény v souCasném bankovnictvi, ktera vSak souCasné cti svou
tradici konzervativni banky, jez ji v minulosti pfinesla pfizen klientd. V&Ffim, Ze rok
2004 tyto naSe cile a prfedpoklady potvrdi.

Brezen 2004

Ing. Jifi Kunert
pfedseda pfedstavenstva
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Ceska ekonomika v roce 2003

Ackoliv hospodarstvi eurozony vykazovalo v roce 2003 znamky pocinajici recese,
vykonnost Ceské ekonomiky se zvySila. Zasluhu na tom méla predevSim
zrychlujici se spotfeba domacnosti. Diky vice nez 6% mezironimu rustu mezd
a témér tretinovému narlstu objemu obCanskych Gveéra rostly utraty domacnosti
nejvyssi tempem od roku 1996. K akceleraci soukromé spotieby vyrazné pfispél
i stagnujici cenovy rust; inflace se dokonce, poprvé v historii nasi zemé, ocitla na
nékolik mésicu v zapornych hodnotach.

Z hlediska struktury hospodarského rustu se jako pozitivni jevilo zejména
necekané silné oziveni investi¢ni poptavky a omezeni méné efektivnich vliadnich
vydaji. Slaba konjunktura u hlavnich obchodnich partneri a pokracujici utlum
cestovniho ruchu se vSak podepsaly na dalSim zhorSeni bilance zahrani¢niho
obchodu. Navic, i pfes zvySujici se ekonomickou aktivitu se nezlepsila ani situace
na trhu prace. Nezaméstnanost vzrostla na novou, rekordni uroven. Hlavnim
ddvodem pro snizovani poc¢td zaméstnancu byla pokradujici restrukturalizace
velkych primyslovych podnikl a stale vysoké naklady na pracovni silu. Negativni
roli ve zvysSujicim se poCtu nezaméstnanych sehral také pfili§ Stédry socialni
systém a vysoka dan z pfijma firem.

| v roce 2003 pokraCoval negativni trend vyvoje vefejnych financi. Prohloubil se
deficit vefejnych financi, hlubSi problémy zacal vykazovat také systém zdravotniho
pojisténi. Tyto trendy by méla zvratit fada danovych a vydajovych opatfeni viady
schvalenych v zavéru roku.

Organizacni zmény, vztahy s akcionari a rizeni lidskych zdroju

Rok 2003 byl pro Zivnostenskou banku ve znameni organizagnich a procesnich
zmén po vstupu UniCredito Italiano (dale ,UCI*) a zavedeni nového systému
fizeni lidskych zdroju banky.

V anoru 2003, po souhlasu centralnich bank Ceské republiky a ltalie, UCI
efektivné prevzalo vétSinovy akciovy podil v bance od pfedchazejiciho vlastnika
Bankgesellschaft Berlin. Béhem roku UCI odkupem dalSich akcii od minoritnich
akcionaru navysila svlj podil na zakladnim kapitalu banky az na 97,7 procenta.
Vzhledem k velmi malému podilu volné obchodovatelnych akcii mimoradna valna
hromada rozhodla o zruSeni vefejné obchodovatelnosti akcii banky, které po
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nezbytnych souhlasech Burzy cennych papird Praha a Komise pro cenné papiry
vstoupilo v platnost 12. prosince 2003.

V pribéhu roku byla banka plné integrovana do struktury divize New Europe
UniCredito, byla redefinovana fada procesu v €innosti banky a byla nastavena
nova organizacni struktura, ktera odpovida standardim fizeni UCI. Novy model
fizeni je zalozen na principu fizeni banky Vykonnym vyborem (Executive
Committee), ktery je slozen z¢&lenl predstavenstva a vrchnich feditelu
zodpovédnych za jednotlivé kliCové useky banky. SoucCasné doSlo ke sniZeni
poctu €lend predstavenstva na ffi.

V ramci integracnich procest s UCI byly rozSifeny kompetence utvaru Human
Resources a byly zahajeny kulturni zmény v bance, jez do pfichodu UCI nebyla
integrovana do sité bank predchozich vlastniku. Byl zaveden novy odménovaci
systém MBO (Management by Objective) pro pozice s individualné stanovenymi
cilia TRS (Team Reward System) pro ostatni zaméstnance banky, u kterych bylo
uplatnéno odménovani na principu plnéni tymovych uUkoll. Byla uspésné
dokoncCena prestavba pobockové sité, kde doslo k vytvofeni pozic 2 regionalnich
manazeru — retail a corporate banking, aby tak byl formalizovan ddraz na rozvoj
retailového bankovnictvi pro small business a affluent klientelu.

Ke zhodnoceni kvality vrcholového a stfedniho managementu pfispél projekt
assessment centra a zavedeni procesu nékolikastupriového ,due dilligence® pro
vybér novych pracovniki a zefektivnéni procesu internich nabord. Skupiné
vybranych mladych a perspektivnich zaméstnanct bylo umoznéno ucastnit se,
spole¢né s kolegy z jinych bank v ramci divize New Europe, tzv. Young Talent
Programu, ktery je internim mini-MBA programem organizovanym pro skupinu
UCI prestizni italskou Bocconi univerzitou. Integrace Zivnostenské banky do
skupiny UCI se projevila také v tésnéjSi spolupraci se slovenskou UniBankou
v oblasti Fizeni lidskych zdroju, ktera pfinesla vysledky predevSim v rychlém
pfedavani a implementovani know how.

Restrukturalizace skupiny Zivnostenské banky

V hodnoceném roce doslo ke spojeni investiCnich aktivit skupiny UniCredito
ltaliano na deském trhu - byly slougeny investiéni spole&nosti ZB - Trust, investiéni
spolecnost, a.s. a Pioneer Ceska investicni spolecnost, a.s. Obé spolecnosti, které
se dosud soustfedily na prodej a spravu podilovych fondu, nasledné integrovaly
své aktivity se spolecnosti ZB-Asset management, a.s., ktera se jako obchodnik
s cennymi papiry zabyvala obhospodarovanim individualnich portfolii.



MAC RSN [ 7 P.R.A Vad 2003

Hlavnim pfinosem uvedenych zmén je spojeni globalniho potencialu skupiny
Pioneer Investments s tradici a lokalnim know-how dcefinych spole€nosti
Zivnostenské banky. Cilem transformace skupiny Zivnostenské banky je vznik
silné a zkusené spoleCnosti v oblasti investicniho bankovnictvi, ktera nabidne
klientdm vice produktd, kvalitngjSi sluzby a jejich vétSi dostupnost. Slouceni
spole¢nosti mimo jiné umozni vyuzit nejschopnéjsi odborniky ze sluCovanych
spoleCnosti a také ta feSeni, jez se ve sluCovanych spoleCnostech osvédcila.
Zivnostenska banka bude i nadale exkluzivnim partnerem pro distribuci podilovych
fondU a ve spolupraci s nové vytvorenou spole€nosti pfipravuje pro nadchazejici
obdobi rozSifeni své nabidky o nové produkty a sluzby kolektivniho
i individualniho investovani.

Vysledky hospodareni

Hospodafeni a obchodni aktivity Zivnostenské banky vroce 2003 ovlivnila
ivmplementace obchodniho modelu UniCredito a restrukturalizace skupiny
Zivnostenské banky.

Objem bilan¢ni sumy meziro¢né slabé poklesl na 49,3 miliardy KC. Bez vyraznych
zmén se vyvijel objem vkladld a uvérd — celkovy objem klientskych vkladu
a zavazku vuci klientim vyplyvajicich z dluhovych cennych papird se snizil
0 0,6 procenta a dosahl 38,9 miliardy K¢, celkovy objem uvérd naopak mirné
stoupl, a to na 22,8 miliardy K¢.

Banka pokracovala v trendu zvySovani objemu i pocCtu uvérd poskytnutych
fyzickym osobam - objem spotiebitelskych uvérl a ob&anskych hypoték narostl
082,5 procenta na 2,2 miliardy KC. Tento vyvoj odpovida deklarovanym
obchodnim cilim banky v retailovém bankovnictvi. Podil ohrozenych uvéra Cinil
2,0 procenta.

Zivnostenska banka vykazala vhodnoceném roce podle &eskych ugetnich
standardu Cisty zisk po zdanéni 262 miliénu K&, coz pfedstavuje meziro¢ni nardst
o 162 miliond KE. Za pozitivnim vysledkem hospodafeni stoji predevSim
kontrolovany vyvoj nakladu, které v mezironim srovnani zlstaly na stejné urovni,
prodej dcefinych spole€nosti a zvySeni vynosu banky, zejména vynosu z poplatku
a provizi a finan¢nich operaci. V dusledku negativniho vyvoje urokové hladiny na
Ceském trhu naopak poklesly urokové prijmy.
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Privatni a retailové bankovnictvi

V hodnoceném roce Zivnostenska banka pokracovala v rozsifovani produktové
nabidky pro privatni i personalni klientelu. Byla vypracovana stfednédoba
obchodni a marketingova strategie, ktera pfedpoklada vétsi osloveni segmentu
mass affluent, dynamicky rozvoj pobolkové sité a vyuziti externich partnerl
a strategickych alianci pro distribuci produktl banky. Pfepracovan byl model
obsluhy klientd ze segmentu drobnych podnikatelt a Zivnostniku.

Banka uvedla na trh unikatni balicky sluzeb pod nazvem Osobni Menu, a to ve
trech produktovych fadach — Standard, Forte a Grand. Jde o komplexni balicek
sluZzeb postaveny na principu ,all inclusive®, kde klienti za mésicni pausal ziskavaji
Sirokou Skalu produktu a sluzeb a platby bez dalSich omezeni.

Podobné banka rozSifila svoji nabidku o nové sluzby Business Menu pro drobné
zivnostniky a podnikatele s roénim obratem do 30 milion korun. Business Menu
je baliCek sluzeb pro malé a stfedni podniky a podnikatele, ktery za jediny mésicni
poplatek zahrnuje kompletni sluzby obsluhy firemnich financi. Mezi nejvétsi
vyhody tohoto produktu patfi neomezovani klient v poc¢tech i objemech transakci,
sluzby osobniho bankéfe, komfortni a jednoduché zabezpeceni vSech bankovnich
sluzeb, pohodiny pfistup ke v8em pfimym kanalim vzdy a vSude a jasné
stanovena cena, ktera vylepsuje prehlednost ve vyuctovani.

V oblasti pfimych kanal(l Zivnostenska banka pfipravila doplnéni sluzeb
MiniBanky o moznost dobijet pfedplacené karty TWIST a spusténi aplikace GSM
bankovnictvi s mobilnim operatorem Oskar. Kromé toho banka rozSifila funkénost
a uzivatelsky komfort internetového bankovnictvi NetBanka.

Podnikové bankovnictvi

Usek podnikového bankovnictvi prosel vroce 2003 zé&sadnimi zménami jak
v oblasti organizace, tak v oblasti segmentového vymezeni a v systému obsluhy
klientd. V akvizici novych klientd se Usek soustfedil zejména na stfedni podniky,
které vykazuji vysoky potencial rdstu bankovnich obchodu. V souladu s novou
obchodni strategii byla posilena oblast vyvoje novych produktd, a to zejména
u produktd cash managementu, projektového a strukturovaného financovani
v€etné metod spoluprace subjektu vefejného a soukromého kapitalu, financovani
nemovitosti a e-solutions. Sledovali jsme vyvoj pfipravy strukturalnich fondu
Evropské unie, které bude mozné vyuzivat pfi financovani vybranych projekta.

Podnikové bankovnictvi si i vroce 2003 udrzelo dominantni podil na celkovych
vynosech banky a pfes nepfiznivé vnéjSi ekonomické prostfedi, poznamenané



VYROCNI ZPRAVA 2003

poklesem urokovych sazeb a urokovych marzi, také stabilni urovern vlastnich
vynosu useku. Dynamicky vyvoj podnikového bankovnictvi dokumentuji pozitivni
vysledky akvizic novych klientd - pocet klientl podnikového bankovnictvi se zvysil
zhruba o jednu ftfetinu a polet nové otevienych uctu se zvySil o vice nez
40 procent. Objem vkladu pfijatych od pravnickych osob se mirné zvySil a dosahl
16,9 miliardy korun.

V roce 2003 se projevily také vysledky intenzivni spoluprace banky v ramci divize
UniCredito New Europe. Byl zfizen specializovany utvar New Europe Desk pro
obsluhu italskych firem v Ceské republice a pro obsluhu spole¢nosti ze zemi, ve
kterych je UCI pfitomna. V ramci sdileni know-how bylo rozSifeno produktove
portfolio o nové sluzby exportniho faktoringu, které umozriuji €eskym firmam
vyuzit exportni financovani do vybranych zemi Nové Evropy za zvyhodnénych
podminek.

Rizeni rizik

Zivnostenska banka tradiéné& vénuje velkou pozornost procestim fizeni rizik a diky
vCasne identifikaci rizik, jejich monitorovani a méreni a také sofistikované strukture
vnitfnich limitd pro jednotlivé druhy rizik a produktd uspésné eliminuje jednotliva
rizika na pfijatelnou uroven. Potvrzenim tohoto trendu je také nizky objem
klasifikovanych uvérd, ktery je hluboko pod primérem bankovniho sektoru,
a celkové obchodni vysledky banky.

Banka se béhem roku 2003 intenzivné pfipravovala na zménu regulace s ohledem
na oCekavané pozadavky Basilejského vyboru pro bankovni dohled a v této
pfipravé bude pokracCovat i v nadchazejicich letech. Zastupci banky se ucastni za
jednotlivé &asti Fizeni rizik spoleéného projektu se zastupci CNB, Bankovni
asociace, Komory auditord a ostatnimi bankami a zvySuji si svou kvalifikaci na
odbornych seminafich.

Zivnostenska banka v roce 2003 Usp&$né implementovala novou metodologii pro
fizeni trznich rizik Value at Risk. Tato metodologie je pouzZivana pro kvantifikaci
urokového rizika obchodni knihy, portfolia k prodeji a pro kvantifikaci ménového
rizika celkové oteviené pozice v zahrani¢nich ménach.
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Dobrocinnost a sponzoring

Soucasné s rozSifenim obchodni strategie banky na SirSi klientskou verfejnost byla
v roce 2003 dopracovana sponzorska strategie banky, ktera se do budoucna vice
zaméfi na podporu projektd s masovéjSim dosahem, a to jak v oblasti
zdravotnictvi a charity, tak ve sféfe kultury, sportu a vzdélavani.

Zivnostenska banka tradiéné podpofila Détsky domov Charlotty Masarykové
v Praze na Zbraslavi. Zaméstnanci uspofadali na konci roku 2003 sbirku, jejiz
vytézek byl pouZit na nakup vanocnich darku pro déti z détského domova.

V prosinci 2003 banka poskytla dar NadaCnimu fondu pro pomoc détem
s poruchou krvetvorby Kapka nadé&je. Zivnostenska banka se sougasné stala také
hlavnim partnerem beneficniho koncertu na podporu Nadace, jehoz hlavnim
hostem byla znama operni pévkyné Eva Urbanova. Vynos koncertu byl vénovan
détskému onkologickému a hematologickému oddéleni na Il. détské klinice
Fakultni nemocnice v Praze - Motole.

V oblasti sportu Zivnostenska banka dlouhodobé sponzoruje mezinarodni tenisovy
turnaj Zivnobanka Czech Open v Prostéjové, jehoz jubilejni X. rocnik se uskutecnil
v roce 2003. Jako generalni partner banka podpofila prestizni cenu ,Podnikatel
roku®.

Zaveér

Rok 2003 byl pro Zivnostenskou banku rokem rozsahlych zmén, a to na vSech
urovnich cinnosti banky. Vytvorili jsme predpoklady k tomu, aby byly naplnény
cile, které vytycil novy akcionaF UniCredito Italiano a Zivnostenska banka hrala
aktivni roli na bankovnim trhu Ceské republiky.

Brezen 2004

pfedstavenstvo
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VARG [ 7 PaRA Ved 2003

PRICEAATERHOUSE(QOPERS

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU AKCIONARUM
SPOLECNOSTI ZIVNOSTENSKA BANKA, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené rozvahy spoleénosti Zivnostenska banka, a.s. (dale
jen ,Banka®) k 31. prosinci 2003, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty, prehledu
o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy za rok 2003 uvedenych ve vyroCni zpravé
na stranach 14 az 75 (dale jen ,ucetni zavérka®). Za sestaveni ucetni zavérky
a za vedeni ucetnictvi odpovida predstavenstvo Banky. NaSsi ulohou je vydat na
zakladé auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi
smérnicemi Komory auditord Ceské republiky. Tyto normy poZzaduiji, aby byl audit
naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.  Audit zahrnuje vybérovym
zpusobem provedena ovéfeni prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni
zaveérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich postupl
a vyznamnych odhadd ucinénych vedenim Banky a zhodnoceni celkové
prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédcCeni, ze provedeny audit poskytuje
priméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych
ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkua a vlastniho kapitalu Banky
k 31. prosinci 2003, vysledku jejiho hospodareni a zmén jejiho vlastniho kapitalu
za rok 2003 v souladu se zakonem o ucetnictvi a ostatnimi pfisluSnymi pfedpisy
Ceské republiky.

Ovérili jsme soulad ucCetnich informaci, uvedenych na stranach 2 az 11, 134 az
143, 152 az 162 této vyroCni zpravy, které nejsou soucasti ucetni zavérky,
s ovérovanou ucetni zavérkou Banky. Podle naSeho nazoru jsou tyto informace
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s touto ucetni zavérkou.
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Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Bankou a jeji
ovladajici osobou UniCredito Italiano SpA, a mezi Bankou a ostatnimi
spole¢nostmi ovladanymi UniCredito Italiano SpA (,Zprava”), uvedené na stranach
144 az 151 této vyroCni zpravy. Zauplnost a spravnost Zpravy odpovida
pfedstavenstvo Banky. NaS$i ulohou je ovéfit spravnost udaji uvedenych ve
Zpravé. NaSi provérku jsme provedli vsouladu s auditorskymi smérnicemi
Komory auditorti Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav o vztazich
mezi propojenymi osobami.  Tyto smérnice pozaduji, aby byla provérka
naplanovana a provedena tak, abychom ziskali stfedni uroven jistoty, ze Zprava
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Pfi provérce jsme nezaznamenali zadné
skuteCnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze pfilozena Zprava nebyla ve vSech
vyznamnych ohledech fadné pfipravena.

15. bfezna 2004

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupeny

Ing. Petr Kfiz
partner a auditor, osvédCeni auditora €. 1140
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VYROCNI

ZPRAVA

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003

31. prosince  31. prosince 31. prosince
Aktiva: Poznamka 2003 2002 2001
mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 3 1811 988 1483
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
prijimané centralni bankou k refinancovani 6 1377 1428 2823
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 1377 1428 2823
Pohledavky za bankami 4 17 368 20910 20 282
vtom: a) splatné na pozadani 86 136 275
b)  ostatni pohledavky 17 282 20774 20 007
Pohledavky za klienty 5 22 786 22 242 18 976
vtom: a) splatné na pozadani 5 5 10
b)  ostatni pohledavky 22 781 22 237 18 966
Dluhové cenné papiry 6 4194 4 951 5420
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 256 314 550
b)  vydané ostatnimi osobami 3938 4 637 4 870
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 22 21 123
Ugasti s podstatnym vlivem 7 0 39 39
Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 5 33 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 8 85 93 93
Dlouhodoby hmotny majetek 8 1343 1489 1644
ztoho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 1115 1184 1245
Ostatni aktiva 9 262 234 431
Naklady a prijmy pristich obdobi __ 33 21 22
Aktiva celkem 49 286 2 44 51 352
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VYROCNI

ZPRAVA

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003

Pasiva:

Zavazky vici bankam
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky vuci klientim
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky z dluhovych cennych papirt
vtom: a) emitované dluhové cenné papiry
b)  ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervy
vtom: a) naduchody a podobné zavazky
b) ostatni
Podrizené zavazky
Zakladni kapital
vtom: a) splaceny zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b)  ostatni rezervni fondy
Ocenovaci rozdily
a) ze zajiStovacich derivatu
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince  31. prosince  31. prosince
Pozndmka 2003 2002 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

11 4766 7976 5819
18 24 58

4748 7 952 5761

12 34717 36 418 38 057
15 162 16 378 12 810

19 555 20 040 25 247

13 4164 2708 2 457
3413 2708 2 457

751 0 0

15 1121 962 775
31 23 18

10, 17 503 632 629
2 1 1

501 631 628

14 1000 1000 1000
16 1360 1360 1360
1360 1360 1360

1083 1083 1083

272 272 272

811 811 811

0 0 -40

0 0 -40

279 187 38

__262 100 __156

49 286 2 44 51 352
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PODROZVAHA K 31. PROSINCI 2003

31. prosince  31. prosince  31. prosince

Podrozvahova aktiva: Poznamka 2003 2002 2001

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Poskytnuté pfisliby a zaruky 17 13115 9785 8 812
Pohledavky ze spotovych operaci 4279 2072 3426
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 25 17 206 16 375 16 548
Pohledavky z opci 25 0 320 0
Odepsané pohledavky 97 128 191
Podrozvahova aktiva celkem 34 697 28 680 28 977

Podrozvahova pasiva:

Pfijaté pfisliby a zaruky 5 5025 5 367 5050
Pfijaté zastavy a zajisténi 5 31233 31423 30 926
z toho: kolateraly — cenné papiry 17 12155 12 891 10 789
Zavazky ze spotovych operaci 4277 2072 3426
Zavazky z pevnych terminovych operaci 25 17 175 16 391 16 533
Zavazky z opci 25 0 320 0
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 17 10 461 _7670 2940
Podrozvahova pasiva celkem 171 63 243 58 875
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VYROCNI

ZPRAVA

2003

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK 2003

Poznamka 2003 2002 2001
mil. K& mil. K& mil. K&
Vynosy z urokil a podobné vynosy 18 1584 2135 3279
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 214 315 678
Naklady na uroky a podobné naklady 19 -729 -1174 -2315
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papirQ -25 -25 -25
Urokova marze 855 961 964
Vynosy z akcii a podilt 61 0 33
v tom: a) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 61 0 0
b) ostatni vynosy z akcii a podild 0 0 33
Vynosy z poplatk( a provizi 20 323 285 269
Naklady na poplatky a provize -29 -29 -34
Cisty zisk z poplatki a provizi 294 256 235
Cisty zisk z finan€nich operaci 21 241 90 374
Ostatni provozni vynosy 22 60 44 19
Cisté vynosy 1511 1351 1625
Ostatni provozni naklady 23 -40 -30 -101
Spravni naklady 23 - 875 - 855 - 854
v tom: a) naklady na zaméstnance - 457 -431 - 391
ztoho: aa) mzdy a platy - 345 - 324 - 295
ab) socialni a zdravotni pojisténi -112 - 107 - 96
b) ostatni spravni naklady -418 -424 - 463
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku 8 - 259 - 283 - 284
Cisté provozni naklady -1174 -1168 - 1239
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z drive odepsanych pohledavek 10 264 59 199
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam 10 -203 -215 - 228
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem 10 0 0 4
Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba
a pouziti opravnych polozek k tc¢astem s rozhodujicim a podstatnym 10 0 0 -1
vlivem
Rozpusténi ostatnich rezerv 10 0 1 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 10 -1 -1 -3
Tvorba, pouziti a rozpusténi opravnych polozek a rezerv 60 - 166 -29
Zisk za ucetni obdobi z bézné €innosti pred zdanénim 397 17 357
Mimoradné vynosy 2(w) 0 87 0
Mimoradné naklady 2(w) 0 0 - 201
Zisk za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 87 - 201
Zisk za ucetni obdobi z bézné a mimoradné €innosti pred zdanénim 397 104 156
Dan z pfijmu 24 -135 -4 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 262 100 156
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VYROCNI

ZPRAVA

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

K 31. PROSINCI 2003

Zakladni Rezervni Oceriovaci

kapital fondy rozdily Zisk Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Zustatek k 1. lednu 2001 1360 1083 29 45 2517
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 0 0 156 156
Pridél do socialniho fondu 0 0 0 -7 -7
Rezerva na pfecenéni zajiStovacich
derivatd 0 0 - 69 0 - 69
Zustatek k 31. prosinci 2001 1360 1083 -40 194 2 597
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 0 0 100 100
Pridél do socialniho fondu 0 0 0 -7 -7
Rezerva na pfecenéni zajiStovacich 40 40
derivatd 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2002 1 360 1083 0 287 2730
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 0 0 262 262
Pridél do socialniho fondu 0 0 0 -8 -8
Zustatek k 31. prosinci 2003 1 360 1083 0 541 2984
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VSEOBECNE INFORMACE

Zivnostenska banka byla zaloZena v roce 1868 jako banka zaméfend na
financovani malych a stfednich ¢eskych podnikd. Byla prvni bankou v Rakousku-
Uhersku s vyhradné Ceskym kapitalem. V roce 1945 byla stejné jako ostatni
Seské banky znarodnéna. V obdobi 1950 - 1956 Zivnostenska banka sice
existovala jako pravnicka osoba, ale jeji aktivity byly vyrazné omezeny. Pozdéji
jeji ¢innost spocCivala v poskytovani specializovanych sluzeb fyzickym osobam ve
vztahu K jejich pfijmim v cizi méné.

Zivnostenska banka, a.s. (dale jen ,Banka“) byla zapsana do obchodniho rejstfiku
jako akciova spole¢nost dne 1. bfezna 1992 jako pravni nastupce puvodni
Zivnostenské banky. Banka ma sidlo v Praze 1, Na Pfikop& 858/20 a ¢&leni se na
osm oblastnich poboéek v Ceské republice. Reprezentace pro Slovenskou
republiku v Bratislavé byla uzaviena k 30. ¢ervnu 2003.

Cinnost Banky spogiva zejména v:

. poskytovani korunovych a devizovych avéru a zaruk,

. prijimani a poskytovani korunovych a devizovych vkladu,

. vedeni béZnych a terminovych korunovych a devizovych uéta,

. poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostfednictvim sité pobocek a
jednatelstvi,

. provadéni transakci v cizich ménach na mezibankovnim penéznim trhu,

. financovani zahrani¢niho obchodu a poskytovani souvisejicich bankovnich
sluzeb,

. obchodovani s cennymi papiry a spravé portfolii.

Dne 11. unora 2003 se ovladajici osobou Banky stala banka UniCredito ltaliano
SpA (dale jen LUCIY). Do té doby byla ovladajici spolecnosti Banky
Bankgesellschaft Berlin AG (dale jen ,BGB").

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&nach ve
vlastnim kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem
o UCetnictvi, postupy uctovani pro banky a vyhlaskami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky. Ug&etni zavérka je sestavena na principu historickych
pofizovacich cen, ktery je modifikovan pfecenénim finanénich nastroju urCenych
k obchodovani a k prodeji na jejich realnou hodnotu.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na miliony eskych korun (mil. Kg&),
neni-li uvedeno jinak a ucCetni zavérka neni konsolidovana. Konsolidovanou
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VYROCNI ZPRAVA 2003

uCetni zavérku sestavenou podle Mezinarodnich standardud ucetniho vykaznictvi
Banka zverejnuje samostatné.

Cizi mény

FinanCni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Ceské
koruny devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*)
k rozvahovému dni. VeSkeré kursové zisky a ztraty jsou vykazany v Cistém zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou

burzou cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich

pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

. podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii,

. Cista sou€asna hodnota penéznich tokd se zohlednénim rizik emitent(
dluhopist a smének.

Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem
realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci anebo obchodni marzi nebo
které byly zahrnuty v portfoliu uréeném k dosahovani kratkodobych ziskd. Cenné
papiry kobchodovani jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici
vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v Cistém zisku nebo ztraté
z finan€nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papird
k obchodovani jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papiru.

Investi€éni cenné papiry k prodeji

Investicni cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani ani
cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spoleCnosti, ve
kterych Banka nema majetkovou ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
a dluhové cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity. Cenné papiry k prodeji
jsou ocenovany stejné jako cenné papiry k obchodovani. Podily v jinych nez
akciovych spoleCnostech, které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem, jsou ocefiovany pofizovaci cenou snizenou o opravnou
poloZku.
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Investicni cenné papiry drZzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem
splatnosti, které Banka zamysli a je schopna drzet do splatnosti.

Investi¢ni cenné papiry drzené do splatnosti jsou oceriovany nabé&hlou hodnotou.
Presuny mezi portfolii

Pfesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné& pavodniho

zaméru vedeni Banky, kromé nasledujicich pfipadu:

. cenné papiry k obchodovani nemohou byt pfevadény do jinych portfolii;

. pfi prodeji nebo pfesunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti
Banka musi prevést zbytek portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti
do cennych papirt k prodeji a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi
nelze zaradit zadné cenné papiry do cennych papir drzenych do splatnosti.
VyjimKy z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicu pred
splatnosti cenného papiru nebo v pfipadé vyrazného zhorSeni rizikovosti
emitenta.

Majetkové ucasti ve spole€nostech s rozhodujicim a podstatnym vliivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spole¢nost®) je spolecnost
ovladana Bankou, v niz Banka muze urCovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Spolecnost s podstatnym vlivem (dale také ,pfidruzena spolecnost®) je spole¢nost,
v niz Banka vykonava podstatny vliv svym podilem na financnim a provoznim
rozhodovani, ale nema moznost tuto spole¢nost ovladat.

Majetkové ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou
ocenény pofizovaci cenou zohlednujici pfipadné trvalé sniZzeni hodnoty.

Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zakladé smluv o zpétném prodeji
(reverzni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo
pujéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich
puvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany jako uvéry ke dni
vyporadani.

Finanéni derivaty a zajiStovani
Finanni derivaty, v€etné ménovych obchodld, FRA, ménovych a urokovych

swapu, a ostatni finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci
cené a nasledné precenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou
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odvozeny z trznich cen nebo z modell diskontovanych penéznich tokd. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Banku
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroju jsou vykazovany jako samostatné
derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky uUzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnoté.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatd k obchodovani jsou soucasti Cistého
zisku nebo ztraty z finan€nich operaci.

Banka pfedem vymezuje urcité derivaty k zajiSténi realné hodnoty vybranych aktiv
nebo zavazki (zajisténi realné hodnoty). U&tovani o takto vymezenych finanénich
derivatech jako o zajiStovacich nastrojich je mozZné pouze pfi splnéni
nasledujicich kritérii:

(i) pred pouzitim zajiStovaciho ucCetnictvi je pfipravena formalni dokumentace
obecné zajiStovaci strategie, zajistovaného rizika, zajiStovaciho nastroje,
zajiStované polozky a jejich vzajemnych vazeb;

(i) dokumentace zajiSténi prokazuje, ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje
riziko zajiStované polozky na poc€atku a po celé vykazované obdobi;

(iii) zajisténi je prabé&zné efektivni.

Zmeény realné hodnoty finan&nich derivatl, které spliuji kriteria efektivniho
zajisténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty soucasné
s pfislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo zavazku, ktera je
prifaditelna danému zajisténému riziku.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze v8ech uroCenych nastroju jsou vykazovany na
akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni urokové sazby odvozené ze
skuteCné pofizovaci ceny. Vynosové uroky zahrnuji Casové rozliSené kupony
a nabéhly diskont a prémie ze v8ech nastroju s pevnym vynosem.

Vynosy z nesplacenych uveérl jsou rovnéz Casové rozliSovany a zahrnovany do
zustatku pfislusného avéru. Tyto Eastky jsou brany v Uvahu pfi stanoveni opravné
polozky na nesplacené uveéry.

Uroky z prodleni

Uroky z prodleni, které nebyly uplatnény nebo byly prominuty, jsou vyloudeny

z urokovych vynosu do doby jejich inkasa.
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Casové rozliSovani Urok( z prodleni v pfipadé, Ze uvér je vice nez 90 dnli po
splatnosti nebo dojde-li k selhani dluznika, je uctovano do podrozvahy. Tyto uroky
jsou uctovany do vynosu k datu jejich inkasa.

Vynosy z poplatkl a provizi

Jednorazové poplatky z poskytnuti uvérd, zaruk a jinych €innosti jsou vykazovany
okamzité, zatimco provize jsou ¢asové rozliSovany po celé obdobi do splatnosti.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku ke
sledovanym a ohroZzenym pohledavkam. Nedobytné pohledavky se odepisuji po
skonceni konkurzniho fizeni dluznika. V pfipadé pofizeni pohledavky nakupem
se za jeji pofizovaci cenu povazuji i naklady souvisejici s pofizenim, napf. naklady
na znalecké posudky nakupovanych pohledavek, odmény pravnikim a provize.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zavazek v dasledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na
jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vySi tohoto zavazku. Navic jsou
v rozvaze vykazany vSeobecné rezervy na bankovni rizika vytvofené pred
1. lednem 2002, avSak tyto rezervy musi byt pouzity nebo rozpustény do vynosl
snizenim stavu rezerv do 31. prosince 2005. VSechny rezervy jsou zahrnuty
v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spoleCné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy
vytvofeny, v pfisluSné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy
pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka pfedpoklada plnéni, takze
souvisejici realizované kursové zisky a ztraty jsou uc€tovany stejnym zplsobem
jako samotné rezervy.

Opravné polozky

Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. VySe
opravnych polozek ke sledovanym a ohroZzenym pohledavkam a ostatnim
rizikovym aktivdm vychazi z ocenéni vymahatelné Castky z téchto aktiv
k rozvahovému dni.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji
pouziti je vykazano spoleCné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
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jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi méné se tvofi vtéto cizi méné.
Kursové rozdily se vykazuji stejné jako kursové rozdily z pfecenéni majetku,
k némuz se vztahuiji.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je
odepisovan rovhomérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti:

Doba odepisovani

pocet let
Budovy a stavby 30
Technické zhodnoceni budov klasifikovanych jako historicka pamatka 15
Technické zhodnoceni pronajatych budov 10
Energeticka zafizeni 12
Stroje a zafizeni 6
Inventar 6
Motorova vozidla 4
Software a jiny nehmotny majetek 2-5
IT vybaveni 4

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladu.
Technické zhodnoceni majetku je aktivovano a odepisovano.

Dan z pfidané hodnoty

Banka je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®).
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou véetné DPH. Banka neuplatiiuje DPH na vstupu vzhledem k tomu, ze
koeficient pfijmu podléhajicich DPH je niz8i nez 5 % celkovych pfijmi Banky.

Odlozena dan

OdloZena dan je stanovena na zakladé darové sazby platné pro obdobi, kdy se
oCekava jeji realizace.

Odlozeny dariovy zavazek se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou
s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena dafiova pohledavka je zachycena
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ve vySi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Naklady na zaméstnance a penzijni pripojisténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény
¢lenum pfedstavenstva a dozor¢i rady.

Banka pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi. Tyto pfispévky na
penzijni pfipojisténi jsou uctovany pfimo do nakladu.

K financovani statniho duchodového planu provadi Banka pravidelné odvody do
statniho rozpoctu.

Banka vytvafi socialni fond. V souladu s ugetnimi piedpisy platnymi v Ceské
republice neni pfidél do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale
v ostatnich pasivech.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany jsou v souladu se zakonem o bankach definovany takto:

. ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci Banky a jejich pfibuzni;

. spole¢nosti ovladajici Banku a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu, vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti a jejich
pfibuzni;

. spolec¢nosti, v nichz ¢lenové organu Banky, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Banku drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast;

. dcefiné spolecCnosti Banky.

V souladu s ¢eskymi uCetnimi pfedpisy jsou v bodech 4, 5, 6,7, 9, 11, 12, 14, 15,

16, 17 a 23 uvedeny zejména tyto zustatky a transakce se spfiznénymi stranami:

. souhrnna vysSe uvéru poskytnutych Bankou ¢lenim pfedstavenstva, dozor€i
rady a zaméstnancim podilejicim se na fizeni Banky;

. souhrnna vySe vkladu pfijatych Bankou od &lenl pfedstavenstva, dozorci
rady a od zaméstnancu podilejicich se na Fizeni Bank;

. souhrnna vyse zaruk vydanych ucetni jednotkou za Cleny prfedstavenstva,
dozorci rady a za zaméstnance podilejici se na fizeni Banky;

. nazev a sidlo fyzickych nebo pravnickych osob, jestlize vySe jejich podilu
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech Banky presahla 10 %;

. vesSkeré mzdy a veSkeré odmeény ¢lenu predstavenstva a dozorci rady podle
jednotlivych organu v uhrnnych ¢astkach za kazdy organ a dale
zaméstnancu podilejicich se na Fizeni Banky.
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Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni
zaveérky je zachycen v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany
v uCetnich vykazech.

Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postup

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti
nesouvisejicich s pfedmétem Cinnosti Banky a dopady zmén ucetnich postupd.

Vroce 2003 nedoslo k vyznamnym zménam v postupech uctovani, nicméné
z hlediska finan€niho vykaznictvi doslo k nasledujici zméné:

Pouziti opravnych polozZek a rezerv je vykazano jako snizeni nakladu, nikoliv jako
vynos. Srovnatelné informace za pfedchozi obdobi byly upraveny.

Vliv zmén v ucetnich postupech na vykaz zisku a ztraty za rok 2002 a 2001 je
nasleduijici:

K 1. lednu 2002 doslo v Bance k nasledujicim zménam ucetnich postupu:

(i) Opravné polozky k cennym papirim k obchodovani a investi¢énim cennym
papirim k prodeji byly rozpustény a obé portfolia byla pfecenéna na realnou
hodnotu. Vysledny rozdil byl vykazan jako mimofadny vynos. Cisty efekt této
zmény byl 108 mil. K& (rozpusténi opravnych polozek k cennym papirdm ve
vysSi 124 mil. K&; pfecenéni cennych papir na realnou hodnotu ve vysi -

16 mil. K¢).

(i)  Ocenovaci rozdil ze zajiStovacich derivatu ve vysi - 40 mil. K&, ktery byl
vytvofen pfecenénim urokovych swapu zajistujicich realnou hodnou uveéra
a obligaci, byl rozpustén proti mimofadnym vynosum. Zajisténé uvéry byly
pFecenény do mimofadnych vynos ve vysi 19 mil. K&. Cisty efekt této zmény
je - 21 mil. K¢&.
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Transakéni naklady (napfiklad provize a odmény placené burzovnim makléfam,
konzultantdm nebo burze cennych papirtl) vstupuji do ocenéni nakoupenych

cennych papira.

Ocenéni cennych papird k 31. prosinci 2001 (které takové

transakéni naklady nezahrnovalo) nebylo zpétné upravovano, a proto nemélo

zadny zpétny dopad na vykaz zisku a ztraty nebo vlastni kapital.

Zvyseni

pofizovacich cen v prib&hu roku nebylo vyznamné a zvelké d&asti bylo
kompenzovano pfecenénim na realnou hodnotu.

(iii)

2002
mil. K&
Dopady zmén Ucetnich postupl zahrnuté v mimoradnych vynosech pfed zdanénim:
Rozpusténi opravnych polozek k cennym papirdm 124
Pfecenéni cennych papirli na realnou hodnotu -16
Reklasifikace vlivu zajistovaciho ucetnictvi do hospodarského vysledku -21
Celkovy dopad zmén ucetnich postupl na hospodarsky vysledek pfed zdanénim vyplyvajici ze
zmén ucetnich postupu pro banky _87

. lednu 2001 doslo k nasledujicim zménam ucetnich postupu:

Byly zavedeny nové definice portfolii cennych papiru, pravidla pro pfesuny
mezi portfolii a ocenéni na individualni bazi (cenné papiry k obchodovani,
cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry k prodeji) (poznamka 6).
Efekt opatfeni je omezen na pfesuny mezi dil€imi polozkami v ucetni
zavérce a na zvyseni opravné polozky k cennym papiriim o 121 mil. K¢.
Derivat vloZeny v uvéru, poskytnutém spfiznéné strané, tvofeny portfoliem
uvérovych swapu (poznamka 25(d)), byl oddélen od hostitelské smlouvy a je
v realné hodnoté zahrnut v ostatnich zavazcich. Pfecenénim derivatu

na realnou hodnotu k 1. lednu 2001 vznikla ztrata ve vysi 78 mil. KC, ktera
byla zahrnuta do hospodafského vysledku roku 2001.

Byla definovana nova kriteria pro zajiStovaci ucetnictvi uvedena v poznamce
2(j). Nékolik derivatu uréenych v roce 2000 k zajiStovani nesplnilo nova
kritéria. Realna hodnota financnich derivatu k 1. lednu 2001, zahrnutych
v ocenovacich rozdilech a spliujicich podminky pro zajiStovaci ucetnictvi,
byla nasledné snizena o €astku 2 mil. K¢, ktera byla zahrnuta do
hospodarského vysledku roku 2001.

Od 1. ledna 2001 Banka zménila metodiku odepisovani technického
zhodnoceni na najatych budovach pofizenych do konce roku 1999. Toto
technické zhodnoceni se ucetné odepisuje po dobu deseti let misto
puavodnich tficeti let. Banka provedla mimofadny odpis vztahujici se

k minulym obdobim ve vySi 3 mil. KE.
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Uvedené zmény mély v roce 2001 nasledujici dopad na vykaz zisku a ztrat:

i) Vliv zavedeni novych definic portfolii cennych papirud a jejich ocenéni
ii)  Dopad zaneseni derivatli obsazenych v poskytnuté pajcce v realné hodnoté
iii)  Reklasifikace €asoveé rozlisSené trzni hodnoty derivatt do nakladu

Celkovy dopad zmén ucetnich postupl na hospodarsky vysledek pred zdanénim vyplyvajici ze
zmén ucetnich postupu pro banky

iv)  Vliv zmény odepisovani technického zhodnoceni na najatych budovach provedené Bankou

Celkovy dopad zmén ucetnich postupl na hospodarsky vysledek pfed zdanénim
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POKLADNIi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK

Pokladni hotovost
Povinné minimalni rezervy
BéZné vklady u centralni banky

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K&

399
1373
39

—_

11

mil. K&

406
500
82

988

mil. K&

593
789
101

B

Povinné minimalni rezervy pfedstavuji povinné vklady Banky u CNB, kterymi

Banka nemlze bézné disponovat.

Tyto vklady jsou uroCeny repo sazbou pro

Ceskou korunu, ktera €inila k 31. prosinci 2003 2,00 % p.a. (k 31. prosinci 2002:

2,75 %, k 31. prosinci 2001: 4,75 %).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BéZné ucty u bank

Terminové vklady u centralni banky
Terminové vklady u ostatnich bank
Standardni uvéry poskytnuté bankam
Poskytnuté avéry z reverznich repo operaci
s centralni bankou

Vklady u spriznénych stran

Vklady u matefské spole¢nosti (UCI)
Vklady u matefské spole¢nosti (BGB)
Vklady u jinych spfiznénych stran

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K&

17 368

31. prosince 2003

mil. K&

136
0

7 391
315

20910

31. prosince 2002

mil. K&

275

0

8 827
301

31. prosince 2001

mil. K&

mil. K&
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POHLEDAVKY ZA KLIENTY

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&
Standardni uvéry soukromym pravnickym
a fyzickym osobam 21458 20618 18 759
Spotrebitelské uvéry 145 63 50
Klasifikované Uvéry soukromym pravnickym
a fyzickym osobam 1543 1844 371
Standardni Gvéry obcim 72 80 0
23218 22 605 19 180
Opravna polozka ke klasifikovanym
pohledavkam (poznamka 10) 432 - 363 - 204
227 22 242 18 976

Mimo opravné polozky ke Kklasifikovanym pohledavkam Banka vykazala
k 31. prosinci 2003 vSeobecnou danové uznatelnou rezervu na uvéry ve vysSi
410 mil. K& (k 31. prosinci 2002: 536 mil. K&, k 31. prosinci 2001: 539 mil. K&).
Tato rezerva musi byt pouzita nebo rozpusténa do hospodaiského vysledku
do 31. prosince 2005 (poznamka 2(0), poznamka 10).

Vroce 2003 byly restrukturalizovany uvéry a pohledavky v celkovém objemu
134 mil. K€ (k 31. prosinci 2002: 263 mil. K¢, k 31. prosinci 2001: 165 mil. K& ).
Uvéry a ostatni pohledavky jsou povazovany za restrukturalizované v pfipadé, kdy
Banka dluznikovi poskytla ulevu, protoZe vyhodnotila, Ze by ji pravdépodobné
vznikla ztrata, pokud by tak neucinila. Za restrukturalizovanou pohledavku se
nepovazuje pohledavka vznikla obnovenim kratkodobého uvéru na obézna aktiva,
pokud dluznik plnil veSkeré povinnosti vyplyvajici z uvérové smlouvy.

K 31. prosinci 2003 byla Banka gestorem konsorcionalnich avérd ve vysSi
167 mil. KC (k 31. prosinci 2002: 397 mil. K&; k 31. prosinci 2001: 633 mil. KE&).

V roce 2000 Banka poskytla pétiletou pujcku spfiznéné spole€nosti registrované
v zahranicCi ve vysi 11 mil. USD se splatnosti v roce 2005. Do uvéru bylo vloZeno
portfolio Uvérovych swapl k referenénim aktivim v celkové nominalni hodnoté
43 mil. USD, na niz se Banka podilela ve vysi poskytnutého Gvéru. Uvér mohl byt
ukoncen pfed datem pavodni splatnosti v pfipadé selhani jakéhokoliv referenéniho
aktiva. Uvér by se stal jednorazové splatnym a vypofadana by byla &astka jistiny
uvéru a nabéhlych urokd k datu pred€asné splatnosti po odecteni trzni hodnoty
portfolia. Trzni hodnota portfolia byla totozna s uhrnem trznich hodnot
jednotlivych uvérovych swapu, obsazenych v portfoliu. Derivatova slozka
obsazena v této pljéce byla oddélena od zakladni smlouvy a v realné hodnoté

30



(a)

VYROCNI ZPRAVA 2003

zahrnuta v Ostatnich pasivech k 31. prosinci 2002 a 2001 (poznamka 15), pficemz
zmény realné hodnoty byly zahrnuty do Cistého zisku z finan€nich operaci za roky
koncici 31. prosince 2002 a 2001 (poznamka 21).

Od 11. unora 2003 spoleCnost pfestala byt pro Banku spfiznénou stranou.
PokraCovani uvérové smlouvy bylo pfedmétem opci na ukonCeni, které drzela
Banka (poznamka 25(d)) a BGB, obé strany mohly samostatné opci realizovat
a smlouvu ukoncit b&éhem tfi mésicl po pfevodu akcii Banky mezi BGB a UCI.
V dubnu 2003 Banka opci realizovala a ukoncila uvérovou smlouvu za aktualni
trzni cenu.

Kvalita avérového portfolia

Uvéry jsou tfidény do péti kategorii dle definic vydanych CNB (standardni,
sledované, nestandardni, pochybné, ztratové). Ohrozené uvéry (nestandardni,
pochybné, ztratové) zahrnuji nesplacenou jistinu a nabéhlé vynosové uroky
s pfisluSenstvim a jsou po splatnosti vice nez 90 dnl nebo vykazuji jina poruseni
smluvnich podminek nebo zhorSenou finan¢ni situaci dluznika. Sledované uveéry
jsou zpravidla 30 — 90 dnu po splatnosti nebo vykazuiji jiné rizikové znaky. Sprava
klasifikovanych pohledavek, vCetné jejich vymahani, je zajiStovana samostatnym
oddélenim Banky. Banka neuplatiuje portfoliovy pfistup k hodnoceni pohledavek.
VSechny pohledavky jsou hodnoceny individualné a tudiz i tvorba opravnych
polozek je posuzovana individualné.

31. prosince 2003  31. prosince 2002  31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&
Standardni 21675 20 761 18 809
Sledované 1093 1198 83
Nestandardni 132 403 60
Pochybné 86 100 72
Ztratové 232 143 156

23218 22605 19 180

Banka pfijima zajisténi uvérd, av8ak toto zajisténi neni zohlednéno pfi ocenéni
aveéra.
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Souc€asnou hodnotu pfi nuceném prodeji pfijatych zastav za uavéry klientdm
|ze odhadnout takto:

31. prosince 2003 31. prosince 2002  31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&
Pfijaté zaruky 5025 5 367 5050
Penézni prostfedky 272 271 315
Cenné papiry 1342 1144 241
Nemovitosti 9 092 7 579 7047
Ostatni aktiva 8372 9538 12 534

24 1 23 899 25187

(b)  Uvéry spfiznénym stranam

Standardni uvéry soukromym pravnickym a fyzickym osobam zahrnuji tyto uvéry
spfiznénym stranam:

31. prosince 2003 31. prosince 2002  31. prosince 2001
mil. K& mil. K& mil. K&
Dcefiné spole€nosti
ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s. 0 0 256
ZB - Asset Management, a.s. 0** 0 254
PridruZzené spoleénosti
Cesky leasing, spol. sr. 0. n/a* 327 518
Ostatni spriznéné osoby
Clenové predstavenstva 0 1 1
Clenové dozoréi rady 2 1 1
Ostatni vedouci zaméstnanci 21 9 8
Fondy ve spréavé spole&nosti ZB - Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s. 2 0 0
Spole¢nosti ve skupiné (UCI) 165 0 0
Spole¢nosti ve skupiné (BGB) _0 320 385
Uvéry spfiznénym stranam celkem 190 658 142

*

n/a — neni aplikovatelné

*%

od 22. prosince 2003 neni dcefinou spole€nosti (poznamka 7(b))

VSechny uveéry spfiznénym stranam byly poskytnuty v ramci bézné podnikatelské
¢innosti v podstaté za stejnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné
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dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym klientim a podle nazoru
vedeni nepfedstavovaly vysSSi nez bé&zné uvérové riziko ani nevykazovaly jiné
nepriznivé rysy.

30. listopadu 2001 Banka prodala svij podil ve spoleénosti Zivnobanka —
1. investiéni fond, a.s. (poznamka 7(b)) (dale jen “ZIF”) spolenostem ZB - Trust,
investiéni spoleénost, a.s. a ZB - Asset Management, a.s. Celkova prodejni cena
pro spoleénost ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s. byla 256 mil. K&, pro
spole¢nost ZB - Asset Management, a.s. 128 mil. K&.

Na nakup akcii ZIF poskytla Banka v roce 2001 ob&ma spoleénostem kratkodobou
pUjcku. ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s. obdrzela 259 mil. K&, spoleénost
ZB - Asset Management, a.s. obdrzela 130 mil. K&. Urokova mira pro tyto
kratkodobé pujcky byla tfimési¢ni PRIBOR + 0,2 % p.a.

CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry Akcie, podilové listy a ostatni podily

k 31. prosinci k 31. prosinci

2003 2002 2001 2003 2002 2001

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

K obchodovani 4 800 5009 6 310 0 0
K prodeji 771 1370 1933 22 21 123
5571 6379 8243 22 21 123

Cenné papiry k obchodovani
Dluhové cenné papiry

31. prosince 2003  31. prosince 2002  31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&

Statni pokladniéni poukazky 1377 1428 2823
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu

burz cennych papirt 3423 3 581 3487

4 800 5009 6310

Ugetni hodnota cennych papirti k 31. prosinci 2001 byla uvedena v cené& pofizeni
snizené o opravnou polozku ve vysi 5 mil. KE (poznamka 10). Realna hodnota
téchto cennych papira Cinila k tomuto datu 6 318 mil. KE.
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2003

Cenné papiry k obchodovani k 31. prosinci 2003 zahrnuji dluhopisy v realné
hodnoté 163 mil. KE vydané matefskou spolecnosti (k 31. prosinci 2002 a 2001:

0 mil. K&).
Cenné papiry k prodeji
Dluhové cenné papiry

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31.

prosince 2001

mil. K&

Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu
burz cennych papirt 771
Neobchodované na burzach cennych papird _0
771

mil. K&

1370

I
o

mil. K&

1933
O*

1933

* Cenné papiry neobchodované na burzach cennych papirl jsou ve vysi 72 mil. K¢ a je na né vytvofena opravna polozka

ve vysi 100 %.

Ugetni hodnota cennych papiri k 31. prosinci 2001 je uvedena v cené& pofizeni
snizena o opravnou polozku ve vysi 102 mil. KE (poznamka 10). Realna hodnota
téchto cennych papira Cinila k tomuto datu 2 032 mil. K¢.

34



VYROCNI ZPRAVA 2005

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31. prosince 2003  31. prosince 2002  31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&
Obchodované na hlavnim nebo
vedlejSim trhu burz cennych papirt
Oteviené podilové fondy 12 11 15
Akciové indexy 0 0 110

Neobchodované na burzach cennych papirt

Akciové spole€nosti 10 10 15
Spole¢nosti s ruéenim omezenym a ostatni

spolecnosti 0 19 19

22 40 159
Opravna polozka na snizeni hodnoty (poznamka 10) _0 -19 -36
Cista Ggetni hodnota 2 1 123

Cenné papiry k prodeji k 31. prosinci 2003 zahrnuji cenné papiry v realné hodnoté
12 mil. K¢, které jsou vydany dcefinou spolec¢nosti (k 31. prosinci 2002: 11 mil. K¢,
k 31. prosinci 2001: 13 mil. KE).

Opravna polozka ve vysi 19 mil. K¢ k 31. prosinci 2002 se vztahuje k podilu
ve spoleCnosti, ktera nebyla akciovou spole¢nosti a neméla charakter ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Tato spole€nost vstoupila v roce 2003 do
likvidace.

Ugetni hodnota cennych papird k 31. prosinci 2001 byla v cené pofizeni snizené
o opravnou polozku ve vySi 36 mil. K¢ (poznamka 10). Realna hodnota téchto
cennych papiru €inila k tomuto datu 123 mil. K¢&.

Cenné papiry drzené do splatnosti

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 Banka neméla cenné papiry zafazené do
portfolia cennych papirt drzenych do splatnosti.
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7 UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIiM VLIVEM

(@) Majetkové ucasti s podstatnym viivem
Banka prodala 16. Cervence 2003 svou jedinou Ucast ve spolecnosti s podstatnym
vlivem Cesky leasing, spol. s r.o. spolecnosti Deutsche Sparkassen Leasing AG&Co.

KG za 72 mil. KC.

K 31. prosinci 2002 a 2001

Ugetni  Nominalni Zakladni
Jméno, sidlo a hlavni pfedmét podnikani hodnota hodnota kapital Paodil
mil. K& mil. K& mil. K& %
Cesky leasing, spol. s r. o.
Nadrazni 23, 151 34 Praha 5
Finanéni a operativni leasing 39 37 148 25
(b) Majetkové ucasti s rozhodujicim vlivem
K 31. prosinci 2003
Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni Zakladni
a hlavni predmét podnikani akci pofizeni hodnota kapital kapital Paodil
ks mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& %

7B - Trust, investi¢ni spole€nost, a.s.

Na Prikopé 15, 110 00 Praha 1;

kolektivni investovani 20 5 20 57 20 100
Zivnostenska Finance B. V.

Haaksbergweg Zuidoost, Nizozemi;

Poskytovani finan¢nich

a investi¢nich sluzeb n/a* 1 1 0 1 100

(o))
[

Opravna polozka na snizeni
hodnoty (poznamka 10) -1

Cista ucetni hodnota

o

* n/a— neni aplikovatelné

Banka prodala 22. prosince 2003 sviij podil ve spoleénosti ZB - Asset
Management, a.s. spfiznéné spoleCnosti Pioneer Global Asset Management
S.p.A. Prodejni cena Cinila Cinila 27 mil. K¢.
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K 31. prosinci 2002

Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni Zakladni

a hlavni predmét podnikani akcii pofizeni hodnota kapital kapital Paodil
ks mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& %

ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s. 20 5 20 137 20 100

7B - Asset Management, a.s.
Na Pfikopé 15, 110 00 Praha 1
Poskytovani hlavnich a
doplikovych sluZeb v oblasti

investovani 54 28 27 25 27 100
Zivnostenska Finance B. V. n/a* 1 1 0 1 100
34 48
Opravna polozka na snizeni hodnoty
(poznamka 10) -1
Cista ugetni hodnota 33
* n/a— neni aplikovatelné
K 31. prosinci 2001
Jméno, sidlo Pocet Cena  Nominalni Vlastni Zakladni
a hlavni pfedmét podnikani akcii porizeni hodnota kapital kapital Podil
ks mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& %
ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s. 20 5 20 126 20 100
ZB - Asset Management, a.s. 54 11 10 32 10 100
Zivnostenska Finance B. V. n/a* A1 A1 0 1 100
17 31
Opravna polozka na snizeni hodnoty
(poznamka 10) -1
Cista ugetni hodnota 16

* n/a— neni aplikovatelné
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Investice do pfidruzenych a dcefinych spolecnosti pfedstavuji vyhradné investice
do kmenovych akcii. Hlasovaci prava odpovidaji vlastnickému podilu ve vSech

spolecnostech.

Zmeény stavu majetkovych ucasti v dcefinych a pridruzenych spoleénostech

Zmény stavu majetkovych ucasti v dcefinych a pfidruzenych spolecnostech

béhem roku 2003, 2002 a 2001 |ze rozélenit takto:

Dcefiné spolecnosti

Pridruzené spole€nosti

Nominalni Nominalni
Cena potizeni hodnota  Cena pofizeni hodnota
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
K 1. lednu 2001 17 31 39 37
Opravna polozka -1 _ 0 _ 0 _ 0
K 31. prosinci 2001 16 31 39 37
NavySeni zakladniho kapitélu
spolednosti ZB-Asset Management, a. s. 17 17 _0 _0
K 31. prosinci 2002 33 48 39 37
Prodej majetkové G&asti ZB-Asset
Management, a. s. -28 -27 0 0
Prodej majetkové u&asti ve spoleénosti
Cesky leasing, spol. s r.o. _0 ) -39 -37
K 31. prosinci 2003 _5 21 _0 _0
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DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

31. prosince 2001 31. prosince 2002 Pofizeni  31. prosince 2003
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Potizovaci cena
Software 532 579 40 619
Ostatni 14 _18 2 20
546 597 42 639

Opravky

Software 448 495 46 541
Ostatni _5 _9 4 13
453 504 50 554
Zustatkova hodnota _93 _93 _85
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Dlouhodoby hmotny majetek

31. prosince 2001  31. prosince 2002 Pofizeni Vyfazeni 31. prosince 2003
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pofizovaci cena
Pozemky a umélecka dila 44 45 0 0 45
Budovy 1593 1583 1 8 1576
Zafizeni a vybaveni 1068 1087 49 9 1127
Nedokonc&ené investice
a poskytnuté zalohy 7 9 13 _0 22
2712 2724 63 17 277
Opravky
Budovy 364 431 76 8 499
Zafizeni a vybaveni 704 804 133 9 928
1068 1235 209 17 1427
ZUstatkova hodnota 1644 1489 1343

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany formou finanéniho leasingu
Banka nema zadny majetek pofizeny na zakladé smluv o financnim leasingu.
Majetek poskytnuty do zastavy

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 nebyl Bankou poskytnut Zadny dlouhodoby
hmotny majetek do zastavy.
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31. prosince 2002

31. prosince 2001

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2003
mil. K&
Pohledavky z transakci s cennymi papiry 1
Poskytnuté provozni zalohy 69
Usporadaci ucty 1
Financni derivaty (poznamka 25(d)) 111
Ostatni pohledavky _80
262

mil. K&

48

136
_48

234

mil. K&

&

Polozka Finan&ni derivaty k 31. prosinci 2003 zahrnuje zUstatky se spfiznénymi
stranami ve vySi 18 mil. K& (k 31. prosinci 2002: 56 mil. K&, k 31. prosinci 2001:

36 mil. K&).
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OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Banka vykazovala nasledujici rezervy a opravné polozky k rizikovym aktivam:

Rezervy 31. prosince 2003  31. prosince 2002  31. prosince 2001
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

VSeobecné rezervy na uvéry (poznamka 5) 410 536 539
Rezervy na poskytnuté zaruky (poznamka 17) 8 12 16
Ostatni rezervy _85 _84 _74
503 632 629

Opravné polozky

Klasifikované pohledavky vici klientdm (poznamka 5) 432 363 204
Cenné papiry k obchodovani (poznamka 6(a)) 0 0 5
Cenné papiry a podily k prodeji (poznamka 6(b)) 0 19 138
Majetkové ucasti (poznamka 7) _1 _1 1
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Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

VSeobecné  Specifické rezervy na

rezervy na Uvéry poskytnuté zaruky Ostatni rezervy Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
K 1. lednu 2001 443 17 71 531
Tvorba 192 0 3 195
Pouziti -3 -1 0 -4
Rozpusténi -93 0 0 -93
K 31. prosinci 2001 539 16 74 629
Tvorba 0 0 11 11
Pouziti -3 -3 0 -6
Rozpusténi 0 -1 -1 -2
K 31. prosinci 2002 536 12 84 632
Tvorba 0 0 1
Rozpusténi - 126 -4 0 -130
K 31. prosinci 2003 410 _8 85 503
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Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

Klasifikované Cenné Cenné
pohledavky papiry papiry Majetkové
vugi klientdim k obchodovani k prodeji ucasti
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
K 1. lednu 2001 270 5 0 175
Pfevod 0 0 171* -171*
Tvorba 47 118 405 1
Pouziti -4 0 0 0
Rozpusténi - 98 -118 -428 -4
Kurzové rozdily -1 0 - 10 0
K 31. prosinci 2001 204 5 138 1
Tvorba 213 0 0 0
Pouziti 0 -5 0 0
PFecenéni na redlnou hodnotu 0 0 -119 0
Rozpusténi -49 0 0 0
Kurzové rozdily -5 0 0 0
K 31. prosinci 2002 363 0 19 1
Tvorba 204 0 0 0
Pouziti 0 0 -19 0
Rozpusténi -134 0 0 0
Kurzové rozdily -1 0 0 0
K 31. prosinci 2003 432 0 0 1

* Opravna polozka vztahujici se k cennym papirtim, které byly 1. ledna 2002 prevedeny na zakladé zmény v ucetnich
predpisech (poznamka 2(w)) z majetkovych ucasti v dcefinych a pridruzenych spole¢nostech do portfolia cennych papirt

k prodeji.
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Odpisy a vynosy z dfive odepsanych ¢astek

Odepsané pohledavky za klienty
Vynosy z odepsanych pohledavek

Cista ztrata z odepsanych pohledavek

2003
mil. K&

1o

0

ZPRAVA

2002
mil. K&

-13

lo

1
1N

2003

2001
mil. K&

oo oo

0

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany proti rezervam, opravnym polozkam
nebo pfimo do nakladd v pfipadech, kdy je vedeni Banky pfesvéd&eno, Ze jejich

splatnost je nerealna.

ZAVAZKY VUCI BANKAM

Zavazky vici ostatnim bankam

Vklady od spfiznénych stran

Matefska spole¢nost (UCI)
Matefska spole¢nost (BGB)

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K&

B

31. prosince 2003

mil. K&

g

31. prosince 2002

mil. K&

5819

31. prosince 2001

mil. K&

138

mil. K&

o

B

mil. K&

1o

0

Vedeni Banky se domniva, Ze vklady od spfiznénych stran byly pfijaty v zasadé
za stejnych podminek a urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi
klienty realizovanymi ve shodné dobé a podle nazoru vedeni Banky nebyla
v téchto pfipadech pouzita jina nez obvykla urokova sazba a tyto vklady
nevykazuji odliSné riziko likvidity Ci jiné nepfiznivé faktory.
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ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

Zavazky vicéi statnim institucim
Zavazky vuci obcim
Zavazky vaci klientim

Zavazky splatné na pozadani
Terminové se splatnosti
Terminové s vypovédni lhatou
Prijaté avéry

Ostatni zavazky

Vklady od spfiznénych stran

Dcefiné spolecnosti

Spolecnosti ve skupiné (UCI)

Fondy ve spréavé spole¢nosti ZB - Trust,
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Clenové predstavenstva

Clenové dozoréi rady

Ostatni vedouci zaméstnanci

* n/a— neni aplikovatelné

VYROCNI

31. prosince 2003

ZPRAVA

31. prosince 2002

2003

31. prosince 2001

mil. K&
3312
18
31387

4 717

31. prosince 2003

mil. K&

6 009
34
30 375

36 418

31. prosince 2002

mil. K&

2693
33
35 331

38 057

31. prosince 2001

mil. K&

15 162
16 189
1453
1693
— 220

4 717

31. prosince 2003

mil. K&

16 378
17 326
1550
84
1080

36 418

31. prosince 2002

mil. K&

12 810
21913
1761
1114
_ 439

38 057

31. prosince 2001

mil. K&

39
128

284
10

22

485

mil. K&

10
n/a

D
- O
- ©

SN
W =

=

*

mil. K&

S vyjimkou vkladu pfedstavenstva a vedeni se zvyhodnénym uroenim, pfijatych
za stejnych podminek jako vklady ostatnich zaméstnancl, se vedeni Banky
domniva, ze vySe uvedené vklady byly pfijaty v zasadé za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve
shodné dobé a podle nazoru vedeni Banky nebyla v téchto pfipadech pouZita jina
nez obvykla urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odliSné riziko likvidity Ci jiné

nepriznivé faktory.
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ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

31. prosince 31. prosince 31. prosince

2003 2002 2001

mil. K& mil. K& mil. K&

Hypotecni zastavni listy 746 0 0

Depozitni sménky a ostatni sménky 2 667 2708 2 457
Dluhové cenné papiry prodané, dosud nenakoupené

(kratké prodeje) 751 0 0

4164 2708 2457

PODRIZENY DLUH

Banka obdrzela od BGB dne 29. prosince 1999 podfizeny dluh ve vysi 27,7 mil.
EUR, ktery byl dne 29. bfezna 2000 konvertovan na 1 miliardu KC.
Dluh je v obdobi do 29. prosince 2004 uroCen urokovou sazbou PRIBOR + 0,6 %
a poté PRIBOR + 1,2 %. Uroky jsou splatné &tvrtletn& pozadu. Jistina je splatna
29. prosince 2009, jeji splaceni neni mozné pred  29. prosincem
2004 bez souhlasu CNB. Tento dluh neni zaji$tén, je podfizen véem zavazkim
Banky a tvofi souCast dodatkového kapitalu Banky pro ucely kapitalové
pfiméfenosti. Podfizeny dluh pfevzala v unoru 2003 za stejnych podminek
matefska spole¢nost UCI.

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K& mil. K& mil. K&
Zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 12 0 41
Zavazky v pribéhu vyporadani a ostatni zavazky 767 603 447
Financni derivaty (poznamka 25(d)) 201 352 284
Splatny darnovy zavazek 139 4 0
Socialni fond 2 _3 _3

1121 962 115

Polozka Finan&ni derivaty k 31. prosinci 2003 zahrnuje zUstatky se spfiznénymi
stranami ve vySi 18 mil. K€ (k 31. prosinci 2002: 264 mil. K&, k 31. prosinci 2001:
168 mil. KCE).
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2003

VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Upsany a splaceny zakladni kapital ve vysi 1 360 mil. KE je tvofen 1 360 410 ks

akcii v nominalni hodnoté 1 000 K¢ za kus.

Emise akcii
Datum Nominalni
ISIN Datum emise reqgistrace hodnota akcie
Ké
CZ0008002557 17. dubna 1992  24. kvétna 1993 1 000
CZ0008002557 17. dubna 1992 30. srpna 1993 1 000
Akcionafi a podily
Jméno a sidlo 31. prosince
2003
%
Unicredito Italiano SpA 97,70
Bankgesellsschaft Berlin AG, Alexanderplatz 2, Berlin 0,00
Stroden Management limited, Parou 1A, 6035 Larnaca,
Kypr 0,00
Credit Suisse Life & Pensions penzijni fond, a.s.,
Starobrnénska 335, 602 00 Brno 0,00
Ostatni akcionafi vlastnici méné nez 5 % zakladniho
kapitalu 2,30
100,00

Nominalni

Pocet akcii Hodnota
Ks mil. K&

633 407 633
727 003 727

1 360

31. prosince 31. prosince
2002 2001

% %

0,00 0,00
85,16 85,16
0,00 7,88

7,94 0,00

6,90 6,96
100,00 100,00

Akcie Banky vlastnéné Cleny predstavenstva, dozorCi rady a Cleny vedeni Banky:

31. prosince 2003

31. prosince 2002

31. prosince 2001

ks

Clenové predstavenstva 0
Ostatni vedouci zaméstnanci 137
137

ks

&

ks

13
42

55
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K 31. prosinci 2002 a 2001 byly veSkeré akcie obchodovany na vefejnych trzich
(tj. na Burze cennych papirt Praha a v RM-Systému). V prosinci 2003 byly akcie
Banky na navrh majoritniho akcionafe vylou€eny z obchodovani na verejnych
trzich.

Pokud zustatek zakonného rezervniho fondu nedosahne 20 % zakladniho
kapitalu, je Banka povinna v souladu s obchodnim zakonikem pfidélit vzdy 5 %
rocniho zisku do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu
dividend.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2003 je navrzen k rozdéleni takto:

2003

mil. K&

Pridél do socialniho fondu (poznamka 15) 7
Pfevod do nerozdéleného zisku 255
262

Pfidél do socidlniho fondu, v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské
republice, neni vykazovan ve vykazu zisku a ztraty. Rozdéleni zisku za rok 2002
a 2001 je uvedeno v pfehledu o zménach vlastniho kapitalu.

Vynosy na akcii

Zakladni vynos na akcii je vypocitany jako podil Cistého zisku na poctu
emitovanych kmenovych akcii béhem roku.

2003 2002 2001
Cisty zisk (mil. Kg&) 255 92 149
Pocet emitovanych kmenovych akcii (tis. Ks) 1360 1360 1360
Zakladni vynos na akcii (KE) 187,50* 67,65 109,56

*V prosinci 2003 byly tyto akcie na navrh majoritniho akcionare vylouéeny z obchodovani na vefejnych trzich.
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EVENTUALITY A PRIiSLIBY

Prisliby poskytnuti uvéru, zaruky za uvéry tfetim stranam, zaruky z poskytnutych
sménecnych akceptl a akreditivy vystavuji Banku uvé€rovému riziku a ztraté
v pfipadé nedodrzeni podminek ze strany klienta. V pribéhu bézné podnikatelské
¢innosti vznikaji rizné pfisliby a potencialni zavazky, které jsou provazeny prvky
uvéroveho rizika, urokoveého rizika a rizika likvidity.

Banka je uc€astnikem nékolika soudnich spord. K témto soudnim sporim je
k 31. prosinci 2003 vytvofena rezerva ve vysi 50 mil. KE (31. prosince 2002:
50 mil. K¢, k 31. prosinci 2001: 40 mil. K&) na zakladé vyhodnoceni oCekavaného
vysledku téchto pfipadu.

Potencialni aktiva Ize ¢lenit takto:

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

mil. K& mil. K&
Uvérové prisliby 11,647 8428
Poskytnuté zaruky
Klientdm 1442 1301
Akreditivy __ 26 __56
Celkova hodnota poskytnutych zaruk 1468 1357
Rezerva na poskytnuté zaruky (poznamka 10) __ -8 _-12
Cista hodnota poskytnutych zaruk 1460 1345

50

mil. K¢
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2003

Potencialni aktiva zahrnuji nasledujici zistatky se spfiznénymi stranami:

Uvérové prisliby

Poskytnuté zaruky

31. prosince  31. prosince 31. prosince 31. prosince

31. prosince  31. prosince

*

2003 2002 2001 2003 2002 2001

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Dcefiné spole€nosti 0 0 6 0 2 2

PFidruzené spolecnosti n/a* 333 86 0 0 0

Vedouci zaméstnanci 2 1 1 1 0 2
Spole¢nosti ve skupiné

(uc 123 _n/a* n/a* 2 n/a* n/a

125 334 93 3 2 4

* n/a— neni aplikovatelné

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 Banka neméla zadna aktiva pfedana do uschovy

nebo pfedana do spravy.

31. prosince 2003  31. prosince 2002

31. prosince 2001

mil. K&
Hodnoty prevzaté do uschovy a uloZeni
Akcie a podilové listy 391
Ostatni 3 564
3 955
Hodnoty prevzaté do spravy
Akcie a podilové listy 467
Dluhové cenné papiry 5455
Ostatni 584
6 506

mil. K&

234
2727

B

688
3940

I~
[o0]
-

mil. K&

*

£

* Bankovni systém neni schopen poskytnout strukturu za rok 2001. Tato struktura nebyla pfed rokem 2002 pozadovana.

Tyto hodnoty jsou obecné oceriovany realnou hodnotou v okamziku prevzeti.

Vedeni Banky se domniva, ze k 31. prosinci 2003 neexistuji zadné zavazky

vyplyvajici z vykonu svéfeneckych povinnosti.
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Aktiva ziskana v ramci reverznich repo operaci:

31. prosince 2003  31. prosince 2002  31. prosince 2001
mil. K& mil. K& mil. K&

Dluhové cenné papiry

—_

21

—_

2 891 10 789

Pohledavky z reverznich repo operaci jsou zahrnuty v pohledavkach za bankami
(poznamka 4).

Aktiva drzena v uschové

Banka vykonava funkci depozitafe nékolika podilovych, investi¢nich a penzijnich
fondd. Celkova hodnota €istého obchodniho jméni téchto fondu k 31. prosinci
2003 cinila 24 983 mil. K¢ (k 31. prosinci 2002: 15 237 mil. K¢, k 31. prosinci 2001:
14 203 mil. K€ ). Vedeni Banky se nedomniva, ze k 31. prosinci 2003 existovaly
z plnéni téchto svéfenych povinnosti jakékoliv zavazky.

Investiéni prisliby
K 31. prosinci 2003 Banka evidovala smluvni zavazky na pofizeni dlouhodobého

majetku ve vySi 32 mil. K¢ (k 31. prosinci 2002: 3 mil. K&, k 31. prosinci 2001:
1 mil. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2003 2002 2001

mil. K& mil. K& mil. K&

Uroky z mezibankovnich transakci 405 682 1154
Uroky z Gvér(i poskytnutych klientim a statu 955 1121 1329
Uroky a diskont z dluhopisti 214 315 678
Uroky z finanénich derivat( 10 17 118
1584 2135 3279

V roce 2003 nebyly do vynosU zahrnuty Zzadné uroky z prodleni z ohrozenych
pohledavek (2002: 1 mil. K¢, 2001: 0 mil. KE). Evidované nesplacené uroky
z prodleni k 31. prosinci 2003 ve vySi 2 mil. KE (k 31. prosinci 2002: 1 mil. K¢,
k 31. prosinci 2001: 2 mil. KE) nebyly €asové rozliseny do vynosu.

V roce 2003, 2002 a 2001 nebyly Bankou odpustény Zadné uroky z prodleni.
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NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Uroky z mezibankovnich transakci

Uroky z vkladu klienttl a statu

Uroky a diskont z vydanych depozitnich certifikatd
Uroky a diskont z vydanych hypotegnich zastavnich listtl
Uroky z finanénich derivat(

Uroky a diskont z ostatnich finanénich transakci

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Zahrani¢ni a tuzemské platby

Uvéry

Transakce s platebnimi kartami

Hotovost, Seky

Vedeni uctd

Poplatky za uschovu

Garance

Zprostfedkovani nakupu a prodeje cennych papird a
derivatd

Zprostfedkovani akreditivi a dokumentarnich inkas
PFimé bankovnictvi

Ostatni

2003
mil. K&

2003
mil. K&

69
33
22

o < »

K

2003

2002
mil. K&

306
780

2002
mil. K¢

95
61
31
30

|OU'|J>\I

B

2001
mil. K&

997
1157
25

116

N
= N
o

2001
mil. K&

92
54
26
30
22

|O-l>01

2
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CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Obchodovani s cennymi papiry v portfoliu k obchodovani
Obchodovani s cennymi papiry v portfoliu k prodeji
Obchodovani s cizimi ménami

Ostatni kurzové rozdily

Obchodovani s derivaty

ZPRAVA

2003
mil. K&

2003

k

*V roce 2001 byly zavedeny nové definice portfolii cennych papird, pravidla pro pfesuny mezi portfolii a ocenéni na

individualni bazi (cenné papiry k obchodovani, cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry k prodeji). Z tohoto

2001
mil. K&

=

duvodu nelze v roce 2001 vysledek obchodovani s cennymi papiry pfifadit konkrétnimu portfoliu a je vykazovan souhrnné

v polozce obchodovani s cennymi papiry v portfoliu k obchodovani.
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OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Zisky z prodeje spole€nosti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem

Vynosy z prodeje nemovitosti

Ostatni vynosy z bézné &innosti

SPRAVNI A OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Naklady na zaméstnance

Najemné a leasing

Naklady na audit, pravni a darfiové poradenstvi
Ostatni poradenstvi

Reklama a reprezentace

Informacni technologie

Telekomunikace

Kancelarské a jiné vydaje

Spotfeba materialu, pohonnych hmot a energie
Spotfeba drobného hmotného majetku

Ostatni spravni naklady

Spravni naklady celkem

Pojisténi vkladl a pfispévek do garanéniho fondu
Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady celkem

ZPRAVA

2003
mil. K&

N
w N

13

2003
mil. K&

457
42

30
56
75
62
37

o
~N o

7

5

2
A2

oo

I

2003

2002
mil. K&

12

&

2002
mil. K&

431
42
11
13
72
83
60
43
33

B s
o N

o @
o O

2

2001
mil. K¢

o o o

s

2001
mil. K&

391

100

|_\

=
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Naklady na zaméstnance |ze analyzovat nasledujicim zptusobem:

2003 2002 2001
mil. K& mil. K& mil. K&
Mzdy a odmény ¢lenu predstavenstva 21 18 26
Odmény ¢lendm dozor¢i rady 1 1 1
Vedouci zaméstnanci 40 16 19
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancu 283 289 249
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 112 107 _96
457 431 391

Statistika zaméstnancu
2003 2002 2001
Primérny pocet zaméstnancl 799 794 774
Pocet ¢lend predstavenstva 3 5 5
Pocet ¢lenu dozordi rady 8 6 6
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2003
mil. K&
Zisk pfed zdanénim 397
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 86
Dariové neuznatelné naklady 122
Danovy zaklad / ztrata (-) 433
10% investi¢ni odpocet -2
Neuplatnéné ztraty z minulych let 0
Dariové uznatelné dary _ 0
Upraveny darovy zaklad 431
Splatna dan z pfijmu ve vysi 31 % 133
Doplatek za rok 2002 _2
Celkem 135
OdloZeny dariovy zavazek
Zrychlené dariové odpisy -1
OdloZena danova pohledavka
Opravné polozky a rezervy k vérdm 39
Jiné opravné polozky 0
Danové odecitatelné ztraty minulych let 0
Naklady dariové uznatelné az v okamZiku zaplaceni _5
_44
Vysledna potencidlni odloZena danova pohledavka _33

2003

2002
mil. K&

104

- 11
-78

14

|O-l>

N

S

4

s |
o O O ™

=

2001
mil. K&

156

- 768

598

-14

‘OOO

L Lo

1
—

19
4

S
o o b

e

2

Vysledna potencialni odloZzena danova pohledavka se snizila k 31. prosinci 2003
o 11 mil. K& v dusledku zmény sazeb dané z pfijmu v budoucich letech, ve kterych

bude mozné tuto pohledavku realizovat.
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Potencialni odlozena dariova pohledavka ve vysi 33 mil. KE k 31. prosinci 2003
(31. prosince 2002: 28 mil. KE) zahrnujici nevyuzité danové ztraty a dafiové
neuznatelné opravné polozky a rezervy nebyla vykazana, nebot neni
pravdépodobné, Ze v budoucnosti dojde k jeji realizaci.

Odlozena dariova pohledavka ve vysi 70 mil. KE k 31. prosinci 2001 zahrnujici
nevyuzité danové ztraty a dafiové neuznatelné opravné polozky a rezervy nebyla
vykazana, nebot nebylo nepochybné prokazano, Ze Banka vytvofi v budoucnosti
dostateCny darfiovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto odloZenou dariovou
pohledavku vyuzit.

FINANCNI RIZIKA
Strategie uzivani finanénich nastroju

Aktivity Banky spocivaji hlavné v pouzivani finanCnich nastroji. Banka pfijima
vklady od klientl, pevné i pohyblivé uro€ené, na rizné dlouha obdobi a snazi se
dosahnout nadprimérnych urokovych marzi investovanim téchto fondd do vysoce
kvalitnich aktiv. Banka se snazi zvysit tyto marZze pfeménou kratkodobych fondu
na dlouhodobé uvéry s vySSim uroCenim pfi zachovani dostatecné likvidity pro
uhradu vSech pfipadnych splatnych naroku.

Banka se dale snazi o zvy3eni svych dudrokovych vynosi dosahovanim
nadprumérnych marzi, po zohlednéni opravnych polozek, ivérovanim pravnickych
a fyzickych osob s rliznou uvéruschopnosti. Takové angazovanosti nezahrnuiji jen
rozvahové uvéry a poskytnuté zalohy, ale Banka poskytuje také zaruky a jiné
prisliby, jako napfiklad akreditivy a ostatni obdobné zavazky.

Banka také obchoduje s finanénimi nastroji, v€etné derivatl, obchodovanymi
na organizovanych trzich i ,pfes pfepazku“ s cilem vyuziti kratkodobych vykyvu
na akciovych a dluhopisovych trzich a v ménovych, urokovych a komoditnich
cenach. Organy Banky stanovuji limity obchodovani a vySi angazovanosti pro
zavérec€né i prubézné denni pozice. S vyjimkou urcitych zajiStovacich obchodu
jsou ménové a urokové angazovanosti plynouci ztéchto derivatd vyvazeny
uzaviranim protipozic, ¢imz je dosazeno kontroly nad promeénlivosti penéznich
toku potfebnych k uzavfeni trznich pozic.

Uvérové riziko

Banka vyvazuje uroven podstupovaného uUvérového rizika stanovovanim limitd
rizik akceptovatelnych ve vztahu kjednomu dluznikovi, skupiné dluznikd,
zemépisnym a odvétvovym segmentim. Tato rizika jsou periodicky sledovana
a roCné nebo i Castéji pfezkoumavana. Limity uvérového rizika podle produktu
a odvétvoveho nebo zemépisného segmentu jsou schvalovany pfedstavenstvem.
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentti

Evropska Ostatni
Tuzemsko unie Evropa Ostatni Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
31. prosince 2003
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 1811 0 0 0 1811
Pohledavky za bankami 14 628 1260 1266 214 17 368
Pohledavky za klienty 21901 114 667 104 22 786
Cenné papiry k obchodovani 1411 3 066 65 258 4 800
Cenné papiry k prodeji 537 0 256 0 793
Majetkové ucasti 5 0 0 5
Ostatni aktiva 1697 25 1 _0 1723

41 990 4 465 2 255 576 49 286
31. prosince 2002
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 988 0 0 0 988
Pohledavky za bankami 13 294 5926 1533 157 20910
Pohledavky za klienty 17 982 3156 1074 30 22 242
Cenné papiry k obchodovani 1483 2610 455 461 5009
Cenné papiry k prodeji 629 305 407 50 1391
Majetkové ucasti 33 39 0 0 72
Ostatni aktiva 1749 86 2 _0 1837

36 158 12 122 3471 698 2 44
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31. prosince 2001

Evropska Ostatni
Tuzemsko unie Evropa Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 1483 0 0 0 1483
Pohledavky za bankami 11672 7 409 941 260 20 282
Pohledavky za klienty 15 429 2786 721 40 18 976
Cenné papiry k obchodovani 2 880 2 485 474 471 6 310
Cenné papiry k prodeji 674 428 924 30 2 056
Majetkové ucasti 16 39 0 0 55
Ostatni aktiva 1997 175 11 _7 2190
4 151 13 322 3071 808 51 352
Informace o segmentech podle kategorie klientt
31. prosince 2003
Retailové Firemni Investi¢ni
Aktiva bankovnictvi  bankovnictvi  bankovnictvi Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 0 0 1412 399 1811
Pohledavky za bankami 0 0 17 368 0 17 368
Pohledavky za klienty 2150 20 636 0 0 22 786
Cenné papiry k obchodovani 0 118 4 682 0 4 800
Cenné papiry k prodeji 0 537 256 0 793
Majetkové ucasti 0 5 0 0 5
Ostatni aktiva 18 9N 29 1585 1723
2168 21387 23747 1984 49 286
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Retailové Firemni Investiéni
Aktiva bankovnictvi  bankovnictvi  bankovnictvi Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
31. prosince 2002
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 0 0 583 405 988
Pohledavky za bankami 0 0 20910 0 20910
Pohledavky za klienty 1178 21 064 0 0 22 242
Cenné papiry k obchodovani 0 243 4 766 0 5009
Cenné papiry k prodeiji 0 1077 314 0 1391
Majetkové ucasti 0 72 0 0 72
Ostatni aktiva 38 99 48 1652 1837
1216 22 555 26 621 2057 244
31. prosince 2001
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 0 0 890 593 1483
Pohledavky za bankami 0 0 20 282 0 20 282
Pohledavky za klienty 569 18 407 0 0 18 976
Cenné papiry k obchodovani 0 311 5999 0 6 310
Cenné papiry k prodeji 0 1240 816 0 2 056
Majetkové ucasti 0 55 0 0 55
Ostatni aktiva 31 167 255 1737 2190
—600 20 180 28 242 2330 51352

Trzni riziko

Banka je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevienych pozic v urokovych
sazbach, ménach a akciovych produktech.

Béhem druhé poloviny roku 2003 Banka zacCala pouzivat metodu ,Value at Risk®
(,VaR") k odhadu trzniho rizika svych pozic a nejvy$Si oCekavané ztraty na
zakladé mnoha predpokladd o zménach trznich podminek. Predstavenstvo
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99 %

za predpokladu, ze stavajici pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici
pracovni den. Hodnota VaR tedy urCuje vySi ztraty, kterou banka muze béhem
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jednoho dne utrpét anebude s99% pravdépodobnosti vétSi nez je pravé
vypoCtena hodnota VaR. Pro vypocCet VaR Banka pouziva metodu historické
simulace. Vypoclet je nastaven takovym zpusobem, aby se denni ztraty
prekracujici hodnotu VaR nevyskytovaly v priméru castéji nez kazdych 100
pracovnich dni. Skute¢né vystupy jsou pravidelné sledovany formou zpétného
porovnani hodnoty VaR a skute€né zmény hodnoty portfolia (tzv. ,back testing®)
za uCelem posouzeni vhodnosti pfedpokladi a parametri/faktorl pouzitych ve
vypoctu VaR.

Banka provadi pro hlavni obchodované mény (CZK, USD, EUR) stresové

testovani na paralelni posun vynosové kfivky o 2 %. Dale Banka provadi stresové
testovani popisujici ménové Soky pfi zménach ménovych kurzt o 3 %.
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(d)  Finanéni derivaty

Banka vlastni tyto derivaty, které mohou byt analyzovany nasledujicim zpisobem:

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001
Kladna Zaporna Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Nominalni realna realna  Nominalni realna realna  Nominalni realna realna

hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota  hodnota

mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Derivaty k obchodovani

Derivaty zajistujici urokovou miru

Forwardy 6 853 6 10 7 569 25 2 6 441 10 2

Swapy 3 826 20 120 3014 _62 160 1998 yal 65
10679 26 130 10 583 87 162 8439 81 67

Derivaty zajiStujici pohyb ménovych kurzt

Forwardy 1387 56 2 1262 31 5 868 16 15

Swapy 4 836 29 _54 3 761 _16 _55 5085 104 _89
6223 85 ) 5023 47 60 5953 120 104

Uvérové derivaty

VloZené

derivaty 0 0 0 320 0 102 385 0 70

Nakoupené

opce 0 0 0 320 0 0 0 0 0

Prodané

opce 0 _ 0 _ 0 - 320 _ 0 _ 0 0 _0 _0
— 0 0 0 —320 0 102 —385 0 10

Celkem 16 902 11 186 15 926 134 324 14 777 201 241

Zména redlné hodnoty derivatd k obchodovani je vykézéna ve vykazu zisku
a ztraty.
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Urcité derivaty, byt poskytuji efektivni financni zajiSténi pozic Banky z pohledu
fizeni rizik, nesplfiuji dle platnych €eskych ucetnich pfedpisu kritéria zajiStovaciho
ucCetnictvi a uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky a ztraty
ze zmény realné hodnoty téchto derivatl jsou vykazany v hospodarském
vysledku.

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Kladna Zaporna Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Nominalni realna realnd  Nominalni realna realnd  Nominalni realna realna
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Derivaty zajist'ujici redlnou hodnotu

Derivaty zajistujici urokovou miru

Swapy 304 0

2
i3
1IN
s

771 5
Zména redlné hodnoty vySe uvedenych derivatu se vykazuje ve vykazu zisku
a ztraty a souvisejici zmény v realné hodnoté zajiSténych polozek (jakoZzZto
cjﬂsledek zajisténého rizika) jsou také vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce
Uroky z uvéra poskytnutych klientim a statu (poznamka 18).

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybl kurzl
béznych mén. Predstavenstvo stanovuje limity angazZovanosti podle mén
a v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Banky vu¢i ménovému riziku. Tabulka
obsahuje cizoménova aktiva a zavazky Banky v Cistych ucetnich hodnotach,
uspofadané podle mén.

PoloZzka ostatni aktiva zahrnuje také naklady a pfijmy pfiStich obdobi. Polozka
ostatni zavazky zahrnuje ostatni pasiva, vynosy a vydaje pfistich obdobi
arezervy.

Hodnota ménového VaR vSech otevienych ménovych pozic Cinila
k 31. prosinci 2003 1 mil. KE. Hodnota primérného ménového VaR za obdobi od
1. Cervence 2003 do 31. prosince 2003 byla 1 mil. KE. Srovnatelné udaje nejsou
k dispozici.

64

&



VYROCNI

ZPRAVA

2003

31. prosince 2003

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank
Pohledavky za bankami
Pohledavky za klienty
Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry k prodeji
Majetkové ucasti

Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky vaci bankam
Zavazky vuci klientim
Zavazky z dluhovych cennych
papiru

Podfizeny dluh

Rezervy

Ostatni zavazky

Cista vy$e rozvahovych
aktiv/pasiv (-)

Cista vy$e podrozvahovych
ménovych pozic ze spotovych
a pevnych terminovych operaci

Cista oteviena ménova pozice

CZK EUR USD SKK GBP Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
1 664 61 42 7 11 26 1811
13730 986 2158 89 11 394 17 368
18 808 3042 599 0 36 301 22 786
1486 1838 1015 0 461 0 4 800

22 0 771 0 0 0 793

5 0 0 0 0 0 5
1665 52 5 0 _ 0 1 1723
37 380 5979 4 590 96 519 722 49 286
3377 681 51 0 76 581 4 766
23 239 5746 4620 71 423 618 34 717
3445 349 289 24 57 0 4 164
1 000 0 0 0 0 0 1 000
503 0 0 0 0 0 503
3736 278 113 0 _2 7 4 136
35 300 _7054 5073 95 558 1206 49 286
2080 -1075 -483 1 -39 -484 0
-2030 1011 535 -1 43 475 33
50 - 64 52 _0 _4 -9 33
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31. prosince 2002

Aktiva CZK EUR USD SKK GBP Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 817 90 46 2 10 23 988
Pohledavky za bankami 15730 2130 2400 164 30 456 20910
Pohledavky za klienty 17 174 3355 1452 64 27 170 22 242
Cenné papiry k obchodovani 1577 1657 1288 0 487 0 5009
Cenné papiry k prodeji 21 1 1369 0 0 0 1391
Majetkové ucasti 72 0 0 0 0 0 72
Ostatni aktiva 1800 12 24 _0 _0 _1 1837
7 191 724 6579 230 554 650 2 44
Pasiva
Zavazky vuci bankam 5099 404 2162 151 88 72 7 976
Zavazky vuci klientim 23 640 5883 5746 69 441 639 36 418
Zavazky z dluhovych cennych
papirl 2195 205 308 0 0 0 2708
Podfizeny dluh 1000 0 0 0 0 0 1000
Rezervy 632 0 0 0 0 0 632
Ostatni zavazky 3 256 160 284 1 _5 _9 3715
35 822 6652 _8500 221 534 720 2 44
Cista vy$e rozvahovych
aktiv / pasiv (-) 1369 593 - 1921 9 20 -70 0
Cista vy$e podrozvahovych
ménovych pozic ze spotovych
a pevnych terminovych operaci - 1320 - 644 1886 -9 1 70 -16
Cista oteviena ménova pozice 49 -51 -35 _0 21 0 _ -16
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31. prosince 2001

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank
Pohledavky za bankami
Pohledavky za klienty
Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry k prodeji
Majetkové ucasti

Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky vuci bankam
Zavazky vaci klientim
Zavazky z dluhovych cennych
papiru

Podfizeny dluh

Rezervy

Ostatni zavazky

Cista vy$e rozvahovych

aktiv / pasiv (-)

Cista vy$e podrozvahovych
ménovych pozic ze spotovych

a pevnych terminovych operaci

Cista oteviena ménova pozice

Urokové riziko

VYROCNI

ZPRAVA

2003

CzZK EUR uUsSb SKK GBP Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K&  mil. K& mil.KE  mil. K& mil K&
1181 225 47 0 8 22 1483
12 779 3632 3488 20 36 327 20282
14 203 3248 1136 101 60 228 18976
2 987 1470 1590 0 263 0 6310
23 273 1691 0 69 0 2056
55 0 0 0 0 0 55
2028 103 52 0 _3 4 2190
33 256 8951 _8004 A1 439 _581 51352
3352 1363 1104 0 0 0 5819
22 487 6 596 7788 7 476 703 38057
2213 113 131 0 0 0 2 457
1000 0 0 0 0 0 1000
629 0 0 0 0 0 629
3058 131 171 16 _6 8 3 390
32739 8203 9194 23 482 711 51352
517 748 -1190 98 -43 - 130 0
- 388 -804 1119 - 101 Al 148 15
129 - 56 - 71 -3 -2 18 15
Finanéni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybld bé&znych

trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rist,
ale mohou se také snizovat nebo vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neoCekavanych

pohyb.
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Predstavenstvo stanovuje limity vySe rozdild urokovych sazeb, které Ize
podstupovat. Tyto limity jsou denné sledovany.

Hodnota urokového VaR obchodni knihy Cinila k 31. prosinci 2003 3 mil. KC.
Hodnota primérného urokového VaR obchodni knihy za obdobi od 1. &ervence
2003 do 31. prosince 2003 byla 4 mil. KE. Srovnatelné udaje nejsou k dispozici.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Banky vué&i urokovému riziku. Tabulka
obsahuje aktiva a zavazky Banky v zustatkovych hodnotach, usporfadané podle
blizSiho z termind vypofadani, pfecenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2003

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-
Aktiva 3 mésicl mésicl 1-5let 5 let kovano Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 0 0 0 0 1811 1811
Pohledavky za bankami 16 543 825 0 0 0 17 368
Pohledavky za klienty 12173 7 489 2 887 405 - 168* 22 786
Cenné papiry k obchodovani 3 862 846 58 34 0 4 800
Cenné papiry k prodeji 0 256 515 0 22 793
Majetkové ucasti 0 0 0 0 5 5
Ostatni aktiva 43 __16 __ 55 _ 0 1609 1723
2 621 9432 3515 439 3279 49 286
Pasiva
Zavazky vuci bankam 3816 728 222 0 0 4 766
Zavazky vuci klientim 34 036 444 16 0 221 34 717
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 3418 0 746 0 0 4 164
Podfizeny dluh 1000 0 0 0 0 1000
Rezervy 0 0 0 503 503
Ostatni zavazky 34 __ 40 _116 12 3934 4 136
42 304 1212 1100 12 4658 49 286
Cista vyse aktiv / pasiv (-) - 9683 8 220 2415 427 -1379 0

Cista vy$e podrozvahovych pozic
ze spotovych a pevnych

terminovych operaci 2122 126 -2137 -78 0 33
Cista oteviena pozice - 7561 8 346 278 349 -1379 33

* Polozka je uvedena v Cisté vySi - 168 mil. K& vEetné Eastky - 432 mil. K&, ktera pfedstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z aveérd.
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31. prosince 2002

Do 3-12 Vice nez Nespecifi-
Aktiva 3 mésicu mésicl 1-5let 5 let kovano Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 582 0 0 0 406 988
Pohledavky za bankami 20 207 703 0 0 0 20910
Pohledavky za klienty 16 641 3 840 1460 486 - 185* 22 242
Cenné papiry 4139 989 1019 232 93 6472
Ostatni aktiva 41 45 51 0 1700 1837
4161 5577 2530 718 2014 2 44
Pasiva
Zavazky vuci bankam 5695 2050 231 0 0 7 976
Zavazky vuci klientim 35763 546 26 0 83 36 418
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 2708 0 0 0 0 2708
Podfizeny dluh 1 000 0 0 0 0 1 000
Rezervy 0 0 0 632 632
Ostatni zavazky 44 28 238 43 3 362 3715
45 210 2624 495 43 4077 2 44
Cista vy$e aktiv / pasiv (-) - 3600 2953 2035 675 -2063 0
Cista vy$e podrozvahovych pozic
ze spotovych a pevnych terminovych
operaci 1111 716 - 1450 - 393 0 - 16
Cista oteviena pozice -24 3669 585 282 -2 063 -16

* Polozka je uvedena v Cisté vySi - 185 mil. K& v€etné Eastky - 363 mil. K&, ktera pfedstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z aveérd.
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31. prosince 2001

VYROCNI

ZPRAVA

2003

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-
Aktiva 3 mésicl mésicl 1-5let 5 let kovano Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 890 0 0 0 593 1483
Pohledavky za bankami 17 736 2 546 0 0 0 20 282
Pohledavky za klienty 14 299 2 354 1834 487 2 18 976
Cenné papiry 5202 1484 1020 537 178 8421
Ostatni aktiva 118 32 57 1 1982 2190
38 245 6416 2911 1025 2755 51352
Pasiva
Zavazky vuci bankam 4379 1143 297 0 0 5819
Zavazky vuci klientim 34 560 783 15 0 2699 38 057
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 2 453 0 4 0 0 2 457
Podfizeny dluh 1000 0 0 0 1000
Rezervy 0 0 0 0 629 629
Ostatni zavazky 100 32 144 27 3087 3390
42 492 1958 460 27 6415 51 352
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -4 247 4 458 2451 998 -3660 0
Cista vy$e podrozvahovych pozic
ze spotovych a pevnych terminovych
operaci 1240 558 - 1059 -724 0 15
Cista oteviena pozice -3007 5016 1392 274 -3 660 15

* Polozka je uvedena v Cisté vySi 2 mil. K& v€etné ¢astky - 204 mil. K&, ktera predstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z aveérd.

Banka sleduje urokovou citlivost aktiv zavazki a podrozvahovych polozek na
zmény urokovych mér na modelech simulujicich posun vynosoveé kfivky o 1 %.
Riziko likvidity

Banka je vystavena kazdodennimu Cerpani svych dostupnych penéznich zdrojl
z overnight vkladl, béznych uctu, splatnych vkladu, Cerpani avérd, zaruk, marzi
a vyporadani derivatd. Banka neudrzuje penézni zdroje pro uspokojeni vSech
téchto potfeb, protoze ze zkuSenosti vyplyva, 2ze svysokou mirou
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pravdépodobnosti Ize ur€it minimalni uroven reinvestovani splatnych zdroja.
Predstavenstvo stanovuje limit minimalniho podilu splatnych prostfedku, které jsou
nutné k uspokojeni takovych €erpani, a limit minimalni arovné mezibankovnich a
jinych pujcek, které musi byt k dispozici k pokryti neoCekavaného objemu Cerpani.

Pro pfipad neoCekavaného odlivu likvidnich zdroji ma rovnéz Banka k dispozici
zalozni portfolio likvidnich statnich cennych papir a zalozni linku od akcionare.

Nasledujici tabulka cCleni aktiva a zavazky Banky podle pfislusnych pasem
splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

Dluhové cenné papiry mohou byt obchodované na financnich trzich pfed jejich
splatnosti.
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31. prosince 2003

Do 3-12 Vice nez Nespecifi-

Aktiva 3 mésicu mésicu 1-5let 5 let kovano Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 438 0 0 0 1373 1811
Pohledavky za bankami 16 427 617 324 0 0 17 368
Pohledavky za klienty 5996 6 127 7 351 3499 - 187* 22 786
Cenné papiry k obchodovani 844 1203 2427 326 0 4 800
Cenné papiry k prodeji 0 256 515 0 22 793
Majetkové ucasti 0 0 0 0 5 5
Ostatni aktiva 43 49 22 0 1609 1723

2374 8 252 10 639 3825 2822 49 286
Pasiva
Zavazky vuci bankam 3816 738 212 0 0 4 766
Zavazky vaci klientim 34 005 696 16 0 0 34 717
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 3418 0 746 0 0 4 164
Podfizeny dluh 0 0 0 1000 0 1000
Rezervy 0 0 0 0 503 503
Ostatni zavazky 59 37 101 4 3935 4136

412 1471 1075 1004 4438 49 286
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -17 6 781 9564 2821 -1616 0

* Polozka je uvedena v Cisté vysi - 187 mil. K& v€etné Castky - 432 mil.KE, ktera pfedstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z aveéru.
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31. prosince 2002

Do 3-12 Vice nez Nespecifi-
Aktiva 3 mésicu mésicu 1-5let 5 let kovano Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 488 0 0 0 500 988
Pohledavky za bankami 20 128 545 237 0 0 20910
Pohledavky za klienty 5191 5943 8725 2572 - 189* 22 242
Cenné papiry 824 1198 3818 539 93 6472
Ostatni aktiva 41 45 58 1 1692 1837
26 672 7731 12 838 112 2 096 2 44
Pasiva
Zavazky vuci bankam 5695 2060 221 0 0 7 976
Zavazky vuci klientim 35726 666 26 0 0 36 418
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 2708 0 0 0 0 2708
Podfizeny dluh 0 0 0 1 000 0 1 000
Rezervy 0 0 0 0 632 632
Ostatni zavazky 44 28 245 44 3354 3715
44 173 2754 492 1044 3 986 244
Cista vyse aktiv / pasiv (-) - 17 501 4977 12 34 2068 - 1890 0

* Polozka je uvedena v Cisté vySi - 189 mil. K& vEetné Castky - 363 mil.KE, ktera pfedstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z aveérd.
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31. prosince 2001

Do 3-12 Vice nez Nespecifi-
Aktiva 3 mésicu mésicl 1-5let 5 let kovano Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 694 0 0 0 789 1483
Pohledavky za bankami 17 520 2650 112 0 0 20 282
Pohledavky za klienty 5159 4 404 7160 2 251 2 18 976
Cenné papiry 1814 1484 3725 1220 178 8 421
Ostatni aktiva 102 32 68 6 1982 2190
25 289 8 570 11 065 477 2 951 51 352
Pasiva
Zavazky vuci bankam 4379 1155 285 0 0 5819
Zavazky vuci klientim 37 102 816 15 0 124 38 057
Zavazky z dluhovych cennych papirQ 2453 0 4 0 0 2 457
Podfizeny dluh 0 0 0 1 000 0 1 000
Rezervy 0 0 0 0 629 629
Ostatni zavazky 88 32 144 28 3098 3390
44 022 2003 __ 448 1028 3851 51352
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -187 6 567 10 617 244 -900 0

* Polozka je uvedena v Cisté vySi 2 mil. KE v€etné ¢astky - 204 mil. K&, ktera pfedstavuje opravnou polozku na ohrozené

pohledavky z Gvéru.
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NASLEDNE UDALOSTI

Dne 7. ledna 2004 byla uzavifena smlouva mezi Bankou a spfiznénou spole¢nosti
Pioneer Global Asset Management S.p.A. o prodeji akcii ZB - Trust, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Banka prodala dne 7. ledna 2004 svuj podil ve spoleénosti ZB - Trust, investiéni
spole¢nost, a.s. spfiznéné spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
Prodejni cena Cinila 4 735 800 K¢ za akcii. Celkova prodejni cena byla 94 mil. KC.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Banky k pfedlozeni valné
hromadé.

13. Unora 2004
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PRICEAATERHOUSE(QOPERS

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU AKCIONARUM
ZIVNOSTENSKE BANKY, A. S.

Provedli jsme audit pfiloZzené rozvahy Zivnostenské banky, a. s. a jejich dcefinych
spolecnosti (dale jen ,Skupina®) k 31. prosinci 2003 a souvisejicich vykazu zisku
a ztrat, zmén vlastniho kapitadlu a penéznich tokd zarok 2003 (dale jen
.konsolidovana ucetni zavérka“) uvedenych ve vyro¢ni zpravé na stranach 77 az
133. Za sestaveni konsolidované ucetni zavérky odpovida predstavenstvo banky.
Nasi ulohou je vydat na zakladé auditu vyrok o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. Tyto standardy
pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje
vybérovym zpusobem provedena ovéfeni prikaznosti Castek a informaci
uvedenych v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich
zéasad a vyznamnych odhadd ucinénych vedenim a zhodnoceni celkové
prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédCeni, Zze provedeny audit poskytuje
pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ucCetni zavérka poskytuje vérny
a poctivy obraz financni pozice Skupiny k 31. prosinci 2003, vysledku jejiho
hospodareni, zmény vlastniho kapitalu a jejich penéznich tokd za rok 2003
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi.

10. bfezna 2004

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny

Petr KFfiz
partner a auditor, osvédceni €. 1140
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Rok konéici 31. prosince

Poznamka 2003 2002
mil. K& mil. K&
Urokové vynosy 5 1584 2125
Urokové naklady 5 -729 -1173
Urokova marze 855 952
Vynosy z poplatk(l a provizi 6 401 397
Naklady z poplatk( a provizi 6 -38 -44
Zisk z poplatkd a provizi 363 353
Cisty zisk z obchodovani 7 289 122
Cisty zisk z investiénich cennych papirt 8 -7 7
Ostatni provozni vynosy 9 24 45
Cisté provozni vynosy 1524 1479
Cista tvorba opravnych poloZek k Gvérdm a pljckam 10 51 - 82
Ztrata z ukon€enych €innosti 2 0 0
Provozni naklady 11 - 1262 -1277
Provozni zisk pred zdanénim 313 120
Dan z pfijmu 12 - 146 -7
Cisty zisk 13 167 113
Vynos na akcii (vyjadieny v K& na akcii)
- zakladni a zfedény 13 122 831

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovana rozvaha

Rok konéici 31. prosince

Poznamka 2003 2002
mil. K& mil. K&

AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 14 1811 988
Pokladniéni poukazky 15 1377 1428
Pohledavky za ostatnimi bankami 16 17 360 20 867
Cenné papiry k obchodovani 17 3405 3 566
Finanéni derivaty 18 111 136
Pujcky a aveéry klientim 19 22 382 21711
Investiéni cenné papiry 20 775 1532
Nehmotny majetek 21 90 99
Dlouhodoby hmotny majetek 21 1346 1495
Ostatni aktiva 22 309 323
Splatna darova pohledavka 4 4
Aktiva celkem 48 970 2 14
ZAVAZKY
Zavazky vaci bankam 23 4738 7 930
Ostatni depozita 2 667 2708
Finan¢ni derivaty a zavazky z obchodovani 18 952 352
Vydané dluhové cenné papiry 24 740 ,
Podfizeny dluh 25 1000 1000
Zavazky vaci klientim 26 34 667 36 388
Ostatni pasiva 27 961 824
Splatny darnovy zavazek _ 135 4
Zavazky celkem 45 860 49 206
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital (1 360 410 kusu plné splacenych akcii) 1360 1360
Nerozdéleny zisk 662 495
Zakonny rezervni fond 277 277
Ostatni fondy 811 811
Vlastni kapital 3110 -2943
Pasiva celkem 48 970 2 14
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Konsolidovana ucetni zavérka byla predstavenstvem Banky schvalena 10. bfezna
2004. Zapredstavenstvo Banky je podepsali Ing. Jifi Kunert, pfedseda
pfedstavenstva, a Ing. Ale$ Barabas, €len pfedstavenstva.

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu

Zakladni Zakonny Ostatni  Nerozdéleny  Vlastni kapital

kapitél rezervni fond fondy zisk celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Zustatek k 1. lednu 2002 1360 277 811 382 2830
Cisty zisk 2002 0 0 0 113 113
Zustatek k 31. prosinci 2002 1360 277 811 495 2943
Cisty zisk 2003 0 0 0 167 167
Zustatek k 31. prosinci 2003 1360 277 811 662 3110

Popis a podstata polozek ,Ostatni fondy“ a ,Nerozdéleny zisk® jsou uvedeny
vV poznamce 28.

Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich toku

Rok kongici 31. prosince

Poznamka 2003 2002
mil. K& mil. K&

Penézni toky z provozni €innosti
Uroky pfijaté 1584 2 331
Uroky placené -733 - 1311
Pfijaté poplatky a provize 363 370
Vynosy z obchodovani a ostatni pfijaté vynosy 1212 466
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 9
Platby zaméstnancdm a dodavatelim -1102 - 981
Placené dané z pfijmu -15 -6
PenézZni toky z provozni Cinnosti pfed zménami v provoznich
aktivech a zavazcich 1309 878
Zmény v provoznich aktivech a zavazcich:
Cisté snizeni obchodniho portfolia cennych papirt 234 993
Cisté zvySeni (-) / snizeni Gvérd a ostatnich pohledavek za bankami - 161 1941
Cisté zvySeni (-) ptjéek a uvérd klientdm - 671 -3852
Cisté sniZeni ostatnich aktiv 18 38
Cisté snizeni (-) / zvySeni zavazk( v(i&i bankam -3233 2430
Cisté snizeni zavazku ke klientdm -1721 - 1467
Cisté zvySeni ostatnich zavazku 137 68
Cisty penézni tok z provozni &innosti -4 088 1029
Penézni toky z investicni Cinnosti
Platby za pofizeni hmotného a nehmotného majetku -94 -134
PFijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 9 13
Platby za pofizeni investi¢nich cennych papirt -73 -131
PFijmy z prodeje investi€nich cennych papirQ 830 799
Cisty penézni tok z investiéni &innosti 672 547
Dopad kurzovych rozdild na hotovost a penézni ekvivalenty - 280 - 163
Cisté snizeni (-) / zvyseni hotovosti a hotovostnich ekvivalentt -3696 1413
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na pocatku roku 32 21395 19 982
Hotovost a hotovostni ekvivalenty na konci roku 32 17 699 21395

Vroce 2002 a 2003 neméla Banka zadné penézni toky zfinancnich akitivit.
Nasledujici pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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UvoD

Zivnostenska banka byla zaloZena v roce 1868 jako banka zaméfena na
financovani malych a stfednich ¢eskych podnikd. Byla prvni bankou v Rakousku-
Uhersku s vyhradné Ceskym kapitalem. V roce 1945 byla stejné jako ostatni
Seské banky znarodnéna. V obdobi 1950 - 1956 Zivnostenska banka sice
existovala jako pravnicka osoba, ale jeji aktivity byly vyrazné omezeny. Pozdéji
jeji ¢innost spocCivala v poskytovani specializovanych sluzeb fyzickym osobam ve
vztahu K jejich pfijmim v cizi méné.

Zivnostenska banka, a.s. (dale jen ,Banka“) byla zapsana do obchodniho rejstfiku
jako akciova spole¢nost dne 1. bfezna 1992 jako pravni nastupce puvodni
Zivnostenské banky. Banka ma sidlo v Praze 1, Na Pfikop& 858/20 a ¢&leni se na
osm oblastnich pobogek v Ceské republice. Reprezentace pro Slovenskou
republiku v Bratislavé byla uzaviena 30. ervna 2003 z dlvodu restrukturace
aktivit Unicredito Italiano SpA (dale jen ,UCI") ve Slovenské republice.

Soucasna Cinnost Banky spoc€iva zejména v:

» poskytovani korunovych a devizovych Gveéra a zaruk;

» pfijimani a poskytovani korunovych a devizovych vkladu;

» vedeni béznych a terminovanych korunovych a devizovych u¢tu;

» poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostfednictvim sité pobocCek a
jednatelstvi;

e provadéni mezibankovnich transakci v cizich ménach;

» financovani zahrani¢niho obchodu a poskytovani souvisejicich bankovnich
sluzeb;

* obchodovani s finanCnimi nastroji a fizeni portfolii.

Banka investovala do dcefinych a pfidruzenych spoleCnosti, které podnikaji ve
spravé investiénich a podilovych fondi a jinych aktiv (ZB - Trust, investiéni
spole¢nost, a.s. a ZB - Asset Management, a.s.), dale oznadovanych jako
,Skupina“. Banka prodala sviij podil v ZB - Asset Management, a.s. dne
30. prosince 2003 spfiznéné strané, Pioneer Global Asset Management SpA
(,PGAM*) a nasledné 7. ledna 2004 prodala svoji Gdast v ZB - Trust, investi¢ni
spolecnost, a.s. spfiznéné spolecnosti PGAM (poznamka 2).

Od 11. unora 2003 ma v Bance rozhodujici vliv UCI. Do té doby méla v Bance
rozhodujici vliv Bankgesellschaft Berlin AG (dale jen ,BGB®).
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1 UCETNi POSTUPY

V nasledujicim textu jsou uvedeny hlavni ucCetni postupy uplathované pfi
sestavovani této konsolidované ucetni zavérky:

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, dale
jen ,IFRS"), které zahrnuji Mezinarodni ucetni standardy (,IAS") a vyklady vydané
Vyborem pro mezinarodni ucetni standardy (,/ASB“). Konsolidovana ucetni
zavérka byla sestavena v historickych cenach, upravenych o pfecenéni cennych
papird k prodeji, cennych papirt k obchodovani, zavazkd z obchodovani a vSech
finan&nich derivatu.

Castky v priloze Ggetni zavérky jsou uvadény v miliénech &eskych korun, neni-li
uvedeno jinak.

Pfiprava ucetni zavérky v souladu s obecnymi u€etnimi zasadami vyzaduje pouziti
odhadl a predpokladu, které maji dopad na vykazana aktiva, zavazky, naklady
a vynosy, eventuality a pfisliby k rozvahovému dni. Prestoze vedeni Banky
zaklada tyto odhady na nejlepSi znalosti sou€asnych faktd a udalosti, skutecné
vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

(b) Konsolidace

Podniky s rozhodujicim vlivem (dcefiné) jsou spolecnosti, ve kterych ma Skupina
pfimo €i nepfimo schopnost ovladat finanéni a provozni politiku.

Dcefiné spole€nosti se konsoliduji poCinaje rozhodnym dnem nabyti rozhodujiciho
vlivu Skupinou a nadale se jiz nekonsoliduji od data ztraty tohoto vlivu. Akvizice
dcefiné spolecCnosti se zachycuje pouzitim ucCetni metody koupé. Naklady na
akvizici dcefiné spoleCnosti jsou ocefiovany realnou hodnotou nabytych
identifikovatelnych aktiv, vydanych akcii nebo uznanych zavazku k datu akvizice
v€etné v8ech nakladu pfimo pfifaditelnych akvizici. Vnitroskupinové transakce,
zustatky a nerealizované zisky a ztraty z transakci mezi spoleénostmi ve skupiné
se eliminuji. Ugetni postupy pouzivané dcefinymi spole¢nostmi jsou podle potieby
upraveny tak, aby byla zajiSténa jejich shoda s postupy pfijatymi Skupinou.

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje vysledky hospodareni a vlastni kapital
spoleénosti  ZB - Trust, investiéni spoleénost, a.s., ktera je stoprocentné
vlastn&nou dcefinou spoleénosti Banky a vysledky hospodareni spole¢nosti ZB -
Asset Management, a.s., ktera byla stoprocentné vlastnénou dcefinou spole¢nosti
Banky do 30. prosince 2003.
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(c) Transakce v zahrani€nich ménach

Udaje v konsolidované Gcetni zavérce jsou vykazany v Seskych korunach, které
jsou ménou vykazovani vSech spole€nosti Skupiny.

Transakce v zahraniCnich ménach jsou pfepoCteny do mény vykazovani
devizovym kurzem platnym v den transakce. Kurzové zisky a ztraty z vyporadani
transakci v zahraniCnich ménach a zpfepoCtu penéznich aktiv a pasiv
denominovanych v cizich ménach jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

V8echny rozdily z pfepoétu cizich mén jsou vykazany v polozce ,Cisty zisk
z obchodovani®.

(d) Finanéni derivaty

Financni derivaty, zahrnujici ménové forwardy, smlouvy o terminové sazbé (FRA),
ménove a urokové swapy a uvérove financni derivaty, se zachycuji v rozvaze
v pofizovaci cené (v€etné transakCnich nakladd) a nasledné se precenuji na
realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou podle okolnosti ziskany z kétovanych
trznich cen a modelu diskontovanych penéznich tokd. VSechny derivaty jsou
vedeny jako aktiva, jestlize je jejich realna hodnota kladna, a jako pasiva, pokud je
jejich realna hodnota zaporna.

S nékterymi derivaty vloZzenymi do jinych finan€nich nastroju, jako jsou uvérové
derivaty u bankovnich uvérd a depozit, se zachazi jako se samostatnymi derivaty,
pokud jejich rizika a charakteristiky nesouviseji tésné s charakteristikami
hostitelské smlouvy a tato smlouva se neocenuje realnou hodnotou
s vykazovanim nerealizovanych zisk( a ztrat ve vykazu zisku a ztraty.

Zmény realné hodnoty derivatd uréenych k obchodovani jsou vykazovany v Cistém
zisku z obchodovani.

K datu uzavfeni finanéniho derivatu Skupina rozhodne o jeho pfipadném zarazeni
jako nastroje k zajisténi realné hodnoty aktiva nebo zavazku (zajisténi realné
hodnoty). Za pfedpokladu splnéni stanovenych kritérii se pro takto stanovené
derivaty pouziva zajiStovaci ucetnictvi.

Kritéria Skupiny pro uc¢tovani o finan¢nich derivatech jako zajiStovacich nastrojich

jsou nasleduijici:

a) pred uplatnénim zajiStovaciho ucetnictvi je zpracovana formalni dokumentace
o zajistovacim nastroji, zajiSténé polozce, cili zajiSténi, strategii a vztahu;

b) dokumentace prokazuje pfedpoklad jeho ucinnosti zajisténi pfi kompenzaci
rizik zajiSténé polozky po celé vykazované obdobi;

C) zajisténi je trvale ucinneé.
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Zmeény realnych hodnot derivatd urCenych a zpulsobilych k zajiStovani realné
hodnoty a prikazné vysoce ucinnych ve vztahu k riziku, proti némuz se zajisténi
provadi, se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty zaroven se souvisejici zménou
realné hodnoty zajisténych aktiv a zavazka, vztahujicich se k danému
konkrétnimu riziku, proti némuz se zajisténi uplatnuje.

Pokud zajisténi nadale nespliuje kritéria pro zajiStovaci ucetnictvi, uprava ucetni
hodnoty zajisténého uro€eného finanéniho instrumentu se po obdobi do splatnosti
rozpousti do Cistého zisku nebo ztraty.

Urcité derivaty, prestoze poskytuji efektivni financni zajisténi podle zasad fizeni
rizik Skupiny, nespliuji dle specifickych pravidel IAS 39 kritéria zajiStovaciho
uCetnictvi a uctuje se o nich jako o derivatech drzenych za ucelem obchodovani.
Zisky a ztraty ze zmény redlné hodnoty téchto derivati jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty.

Realné hodnoty derivati drzenych pro ucely obchodovani a zajisténi jsou uvedeny
v poznamce 18.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany ve
vykazu zisku a ztraty na akrualnim principu s vyuzitim metody efektivni urokové
sazby na zakladé skutecné pofizovaci ceny.

Vynosové uroky zahrnuji kupdny z drzby investi€nich cennych papird a cennych
papiri  k obchodovani s pevnym vynosem, nabéhly diskont a prémie
z pokladniénich poukazek a jinych diskontovanych nastroju.

Vynosy z poplatkl a provizi

Poplatky a provize se Casové rozliSuji od okamziku poskytnuti sluzby. Poplatky
za poskytnuti uvérl se ¢asové rozliSuji spole€né se souvisejicimi pfimymi naklady
a jsou vykazany jako uprava efektivniho vynosu z uvéru. Poplatky za spravu aktiv
a poplatky za manazerské poradenstvi a sluzby se vykazuji v souladu s pfislusnou
smlouvou o poskytnuti téchto sluzeb. Poplatky za spravu aktiv u investicnich
fondu se Casoveé rozliSuji do obdobi, béhem kterého je sluzba poskytovana.

Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem
realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci nebo z obchodni marze,

nebo cenné papiry zahrnuté do portfolia, vnémz jsou realizovany kratkodobé
zisky. Cenné papiry k obchodovani se nejprve vykazuji v pofizovaci cené, ktera
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zahrnuje i transak¢ni naklady, a nasledné jsou precenény na realnou hodnotu.
Veskeré pfislusné realizované a nerealizované zisky a ztraty jsou zahrnuty do
gistého zisku z obchodovani. Urokové vynosy z cennych papirti k obchodovani
jsou vykazany jako urokové vynosy. Prijaté dividendy jsou vykazany jako vynosy
z dividend.

VesSkeré nakupy a prodeje cennych papird k obchodovani, jejichz vyporadani
probiha v terminech dle pfedpist nebo zvyklosti trhu (nakup a prodej ,béznym
zpusobem®), jsou zauctovany k datu vypofadani. Takovéto transakce se az do
doby jejich vyporadani uctuji jako derivaty.

Smlouvy o prodeji a zpétné koupi cennych papirt

Cenné papiry prodané na zakladé smluv o zpétné koupi (‘repo operace”) jsou
vykazovany v ucetni zavérce jako cenné papiry k obchodovani nebo investi¢ni
cenné papiry, pfiemz zavazek protistrany je vykazan podle povahy v polozkach
zavazky vuci bankam, ostatni depozita nebo zavazky vuaci klientdm. Finanéni
aktiva poskytnuta na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace)
jsou povazovana za uvery poskytnuté jinym bankam nebo klientim. Rozdil mezi
prodejni cenou a cenou zpétné koupé je povazovan za urok a je Casové
rozliSovan po dobu trvani smlouvy s vyuzitim metody efektivni urokové sazby.
Cenné papiry puj¢ené protistranam jsou ponechany v ucetni zavérce.

Vypujéené cenné papiry nejsou v ucetni zavérce uznany, pokud nejsou prodany
tretim stranam. Vtom pfipadé je nakup a prodej cennych papird spolu
s odpovidajicim ziskem nebo ztratou zachycen ve vynosu z obchodovani.
Zavazek vratit tyto cenné papiry je zachycen v realné hodnoté jako zavazek
k obchodovani.

Investiéni cenné papiry

Skupina ma moznost klasifikovat své investi¢ni cenné papiry do nasledujicich
dvou kategorii: investicni cenné papiry drzené do splatnosti a investicni cenné
papiry k prodeji. InvestiCni cenné papiry, které vedeni Skupiny zamysli a je
schopno drzet do terminu splatnosti, jsou klasifikovany jako investicni cenné
papiry drzené do splatnosti. Investicni cenné papiry, které maji byt drzeny na
dobu neurcitou a které je mozné prodat v reakci na potfebu likvidity nebo zmén
urokovych sazeb, sménnych kurzl nebo cen akcii se klasifikuji jako investi¢ni
cenné papiry k prodeji. Vedeni urCuje pfislusnou klasifikaci svych investic v dobé
porizeni. K 31. prosinci 2003 a 2002 Skupina nevytvofila kategorii investicnich
cennych papirt drzenych do splatnosti.

Investini cenné papiry jsou nejprve ocenovany v pofizovaci cené. Finan¢ni
aktiva k prodeji jsou nasledné prfecenéna na realnou hodnotu na zakladé
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kotovanych nabidkovych cen kupujiciho nebo na zakladé hodnot odvozenych
z modell penéznich tokd. Realna hodnota nekoétovanych majetkovych cennych
papird je odvozena zinformaci tvarcu trhu pfi zohlednéni postaveni emitenta.
Nerealizované zisky a ztraty ze zmén realné hodnoty cennych papird
klasifikovanych jako cenné papiry k prodeji se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
jako Cisty zisk z investi¢nich cennych papira.

PFijem plynouci z urokl z drZzenych investiCnich cennych papird se vykazuje jako
urokovy vynos.

VSechny promptni nakupy a prodeje investi¢nich cennych papirt jsou zauctovany
ke dni vypofadani. VSechny jiné nakupy nebo prodeje jsou az do vyporadani
povazovany za derivatové forwardové transakce.

Poskytnuté uvéry a opravné polozky na klasifikované uvéry

Uvéry poskytnuté Skupinou pfimo vypGijciteli nebo  prostfednictvim
zprostfedkovatele se pfi Cerpani uvéru vykazuji v aktivech jako uvéry poskytnuté
Skupinou a jsou vedeny v zUstatkové hodnoté. Vydaje od tfetich stran, jako
napf. pravni poplatky vznikleé pfi zajiStovani uvéru, se uctuji jako soucast
transak&nich nakladu.

Veskeré pljcky a uvery jsou uctovany v okamziku poskytnuti hotovosti vypuijciteli.

Opravna polozka na uvérové riziko pfi snizovani hodnoty uvérlu se vytvafi
v pfipadé, Ze existuje objektivni dikaz o tom, Ze Skupina nebude schopna
inkasovat dluzné ¢astky podle puvodni uvérové smlouvy. VySe opravné polozky
se rovna rozdilu mezi uCetni hodnotou a zpétné ziskatelnou Castkou, coz je
souCasna hodnota oCekavanych penéznich tokud, v€etné Castek inkasovatelnych
z titulu garanci a zajisténi, diskontovana pavodni efektivni urokovou sazbou uvéru.

Opravna polozka na uvérové ztraty pokryva rovnéz ztraty v pfipadech, kdy Banka
ma objektivni dukaz o tom, Ze k rozvahovému dni existuji v uvérovém portfoliu
pravdépodobné ztraty. Tyto ztraty byly odhadnuty na zakladé predchazejicich
zkuSenosti s jednotlivymi druhy avérd.  VypujCovatelé jsou zafazeni do
ratingovych skupin s pfihlédnutim k ekonomickému prostiedi, ve kterém pusobi.
V pfipadé, Ze je uvér nedobytny, je odepsan proti rozpusténi opravné polozky
k nému vytvofené; nasledné uhrady jsou ve vykazu zisku a ztraty zapocteny proti
Cisté tvorbé opravnych polozek k uvérum a puajckam.

V pfipadé, ze vySe znehodnoceni nasledné poklesne v dusledku udalosti, ktera

nastala po snizeni hodnoty, rozpusténi opravné polozky je zapocteno proti Cisté
tvorbé opravnych polozek k uvéram a pujckam.

87



(k)

(1)

(m)

(n)

VYROCNI ZPRAVA 2003

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Veskery dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je veden v historickych
pofizovacich cenach snizenych o opravky.

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou uctovany rovnomeérné
po dobu jejich pfedpokladané Zivotnosti nasledujicim zpisobem:

Doba odepisovani

(pocet let)
Zarizeni 4 az12
Software 2az5
Budovy a stavby 30

U dlouhodobého hmotného a nehmotné majetku se sleduje, zda nedoslo k trvalému
sniZzeni hodnoty. V pfipadé, Ze uc€etni hodnota aktiva je vysSi nez odhadovana
uzitna hodnota, je k takovému aktivu vytvofena opravna polozka. Zisky a ztraty
z prodeje hmotného a nehmotného majetku se odvozuji od jejich zustatkové
hodnoty a jsou zahrnuty do provoznich vysledkd. Naklady na opravy a udrzovani
jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy nastanou. Technické
zhodnoceni je aktivovano.

Hotovost a hotovostni ekvivalenty

Pro potfeby vykazu penéznich tokl jsou hotovost a hotovostni ekvivalenty
definovany jako aktiva s kratSi nez 90-denni splatnosti a zahrnuji bézné ucty, vklady
u emisni banky, pokladni¢ni poukazky, vklady u jinych bank a cenné papiry
k obchodovani a k prodeji mimo majetkové cenné papiry.

Rezervy

Rezervy se vytvareji v pfipadé, ma-li Skupina souasny smluvni nebo mimosmluvni
zavazek v dusledkl udalosti, k nimz doSlo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude
treba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout Cistou
soucasnou hodnotu tohoto zavazku.

Zaméstnanecké vyhody
Banka poskytuje svym zaméstnancim penzijni pfipojisténi na zakladé
pfispévkové definovaného planu. Tyto pfispévky na penzijni pfipojiSténi jsou

uctovany pfimo do ndkladd. K financovani statniho ddchodového systému
provadi Banka pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
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Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje s pouzitim uplné zavazkové metody u pfechodnych
rozdild mezi danovou hodnotou aktiv a zavazkl a jejich u€etni hodnotou v uéetni
zavérce.

Vyznamné pfechodné rozdily vznikaji z odpist dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, danové neuznatelnych opravnych polozek, danovych ztrat
minulych obdobi a v pfipadé akvizic z rozdild mezi realnou hodnotou Ccistych
nakoupenych aktiv a jejich dafnovou vstupni cenou. Ke stanoveni odlozené dané
z pfijmu se pouzivaji zakonné sazby schvalené k rozvahovému dni.

OdloZzené danové pohledavky jsou zachyceny ve vySi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti ofekdvanym zdanitelnym ziskim
v budoucnosti.

Operativni najem

Naklady spojené s operativhim najmem jsou zahrnovany do nakladu po dobu
platnosti najemni smlouvy. Skupina neuzaviela Zadnou smlouva tykajici se
finan¢niho leasingu.

Akcepty

Akcepty predstavuji zavazky Skupiny zaplatit za sménky vystavené Kklienty.
Skupina pfedpoklada, Ze vétSina avalovanych smének bude vypofadana
soucasné s uhradou od klientl. Akcepty jsou zachyceny v podrozvaze a vykazuji
se jako eventuality a pfisliby.

Svérenecké aktivity

Spravovana aktiva a vynosy z nich plynouci, stejné jako zavazky tato aktiva vratit
klientdm, nejsou v této ucetni zavérce zachyceny, pokud Skupina vystupuje jako
zastupce, svéfenecky spravce nebo zprostifedkovatel.

Vykazovani podle segmentu

Segment je rozpoznatelna slozka Skupiny, zabyvajici se bud poskytovanim
produktl nebo sluzeb z urcitého oboru (obchodni segment) nebo poskytovanim
produktl nebo sluzeb vramci urcitétho ekonomického prostiedi (geograficky
segment), jejichz rizika a pfinosy seliS§i od ostatnich segmentli. Segmenty
s vétSinou vynosu ziskanych z prodeje externim zdakaznikim, jejichz vynosy,
vysledek nebo aktiva predstavuji nejméné 10 % vSech segmentd, jsou
vykazovany samostatné.
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Srovnatelné udaje

Srovnatelné udaje za minula obdobi jsou podle potfeby upraveny tak, aby byly ve
shodé se zménami prezentace ucetni zavérky v bézném obdobi.

UKONCOVANE CINNOSTI

Skupina podnika ve dvou oborech (poznamka 4). Sprava aktiv neni v souladu
s dlouhodobymi zaméry Banky. Banka se proto rozhodla ukoncit ¢innost oboru
sprava aktiv. Dne 22. prosince 2003 Banka prodala svoji uéast ve spole¢nosti ZB
— Asset Management, a.s. a 7. ledna 2004 prodala svoji Uéast ve spoleénosti ZB —
Trust, investi¢ni spoleCnost, a.s. (poznamka 34) spfiznéné spoleCnosti Pioneer
Global Asset Management SpA, ktera je zastfeSujici spole¢nosti v oboru spravy
aktiv ve skupiné UCI.

Vynosy, zisk a penézni toky oboru sprava aktiv byly nasleduijici:

Ukoncované ginnosti

Rok kongici 31. prosince

2003 2002

mil. K& mil. K&

Urokové vynosy 0 2
Vynosy z poplatk(l a provizi 84 119
Naklady z poplatk( a provizi -9 -15
Cisty zisk z obchodovani 0 18
Cisty zisk z investiénich cennych papirt 1 14
Ostatni provozni vynosy _3 2
Cisté provozni vynosy 79 140
Provozni naklady -80 -9
Provozni zisk pred zdanénim -1 49
Dan z pfijmu - 11 -3
Cisty zisk -12 _46
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Aktiva a zavazky oboru sprava aktiv byla nasleduijici:

31. prosince 2003  31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Celkova aktiva 66 183
Celkové zavazky -10 -32
Cista aktiva _56 151

Vysledek ukon&eni vztahu s ZB — Asset Management, a.s. byl nasledujici:

2003

mil. K&

Ptijmy z prodeje 27
Pofizovaci naklady investice -27
Vysledek prodeje 0
Dan z prodeje _ 0
Nasledna darn z prodeje _0
2003 2002

mil. K& mil. K&

Penézni toky z provozni €innosti - 26 60
Penézni toky z investi¢ni Cinnosti 87 - 80
Penézni toky z finan¢ni Cinnosti — vyplata vnitroskupinové dividendy - 61 _0
Celkové penézni toky _0 =20
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UZiVANi FINANCNICH NASTROJU
Strategie pro uzivani financénich nastroju

Cinnosti Skupiny svou povahou zahrnuji predevsim uzivani finanénich nastrojl
vCetné derivatl. Skupina pfijima depozita od klient za fixni i pohyblivou sazbu na
rizné dlouhou dobu a usiluje o ziskani nadprimérnych urokovych marzi tim,
Ze tyto finanéni prostfedky investuje do aktiv vysoké kvality. Skupina usiluje
o zvySeni téchto marzi prostfednictvim ziskavani kratkodobych zdroju
a poskytovanim pujcek s delSi dobou splatnosti a s vy3Si urokovou sazbou;
uchovava si pfitom dostate¢nou likviditu, aby mohla vyhovét vdem narokim, které
mohou byt pfipadné splatné.

Skupina rovnéz usiluje o zvySeni svych urokovych marzi tim, Ze ziskava
nadprumérné Cisté marze po zohlednéni opravnych polozek poskytovanim uveérl
subjektlim z fad komer¢ni i drobné klientely s Sirokou Skalou uvérové bonity. Tyto
angazovanosti zahrnuji nejenom puj¢ky a uvéry vykazané v rozvaze, ale Skupina
uzavira takeé zaruky a jiné zavazky, jako napfiklad sménecné akcepty a akreditivy.

Skupina rovnéz obchoduje s finanénimi nastroji v€etné derivatd na burzovnich
a mimoburzovnich trzich s cilem vyuzit kratkodobych pohybl trznich cen
majetkovych a dluznych cennych papirGd, pohybu kurzi zahrani¢nich mén
a urokovych sazeb. Predstavenstvo stanovuje limity obchodovani omezujici vysi
angazovanosti pro prubézné a kone¢né denni trzni pozice. Kromé specifickych
zajiStovacich nastroju jsou angazovanosti v zahranicni méné a urokové
angazovanosti souvisejici s témito derivaty obvykle vyrovnavany protipozicemi,
jejichz prostfednictvim je zajiStovana kontrola variability Cistych ¢astek hotovosti,
nutnych k uzavfeni trznich pozic.

Nastroje k zajisténi realné hodnoty

Skupina zajistuje cast vlastniho urokového rizika, vyplyvajiciho z potencialniho
snizeni realné hodnoty aktiv s pevnou sazbou, prostfednictvim urokovych swapu
(poznamka 18).

Kapitalova primérenost

Pro sledovani pfiméfenosti vlastniho kapitalu Skupina pouziva ukazatele
stanovené Ceskou narodni bankou (,CNB®), které jsou zaloZeny na pravidlech
Banky pro mezinarodni platby (,BIS®). Tyto ukazatele méfi kapitalovou
pfiméfenost (poZzadované minimum Cini 8 %) porovnanim regulacniho kapitalu
Skupiny s rozvahovymi aktivy, podrozvahovymi zavazky a trznimi a ostatnimi
rizikovymi pozicemi na bazi vazenych castek odrazejicich jejich relativni riziko.
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Pristup na bazi trzniho rizika pokryva vSeobecné trzni riziko a riziko otevienych
ménovych pozic, dluznych a majetkovych cennych papirt. Aktiva jsou vazena
podle obecnych kategorii rizika a je jim pfidélena rizikova vaha podle vySe
kapitalu, ktera je povazovana za nezbytnou pro zajisténi pfislusného rizika. Jsou
uplathovany Ctyfi kategorie rizikovych vah (0 %, 20 %, 50 %, 100 %); napfiklad
hotovost a nastroje penézniho trhu maji nulovou rizikovou vahu, coz znamena, ze
neni tfeba zadny kapital, ktery by =zajiStoval drzeni téchto aktiv. Hmotny
a nehmotny majetek ma rizikovou vahu 100 %, coZz znamena, Ze musi byt
zajistény kapitalem odpovidajicim 8 % jejich ucetni hodnoty.

Kapital Tier 1 tvofi vlastni kapital po odecteni goodwillu. Kapital Tier 2 zahrnuje
podfizeny dluh Skupiny.

Uroveri kapitalové priméFenosti Skupiny byla nasleduijici:

Vlastni kapital Kapitalova pfimérenost

2003 2002 2003 2002
mil. K& mil. K& % %
Kapitalova pfiméfenost CNB — éeské téetni standardy
Vlastni kapital Tier 1 2723 2631 8,02 7,52
Vlastni kapital Tier 1 + Tier 2 4114 4015 12,25 11,75
Kapitalova primérenost BIS - IFRS
Vlastni kapital Tier 1 2 844 2747 8,46 8,00
Vlastni kapital Tier 1 + Tier 2 3844 3747 11,53 11,08

Uvérové riziko

Skupina je vystavena uvérovému riziku spocCivajicimu v tom, Ze protistrana
nebude schopna uhradit splatné Castky v pIné vySi. Skupina toto své riziko
strukturuje tim, Ze stanovi limity rizika akceptovaného ve vztahu k jednotlivym
dluZznikim nebo ke skupiné dluznikd a jednotlivym Uzemnim segmentim. Tato
rizika jsou v pravidelnych intervalech sledovana a podrobovana kazdoro¢ni nebo
Castéjsi kontrole. Limity uvérového rizika podle jednotlivych produkti a podle
statu schvaluje predstavenstvo.

Riziko ve vztahu k jakémukoli jednotlivému dluznikovi v€etné bank a makléfu je
dale omezeno vedlejSimi limity, vztahujicimi se k rozvahovym a podrozvahovym
rizikim, a dennimi limity rizika ve vztahu k obchodovanym polozkam, jako jsou
napriklad ménové forwardy. VySe skuteCného rizika je denné porovnavana
s limity.

Uvérové riziko je Fizeno prostfednictvim pravidelné analyzy schopnosti dluznikd
a potencialnich dluznikd splacet uroky a kapital a v pfipadé nutnosti i zménou
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té&chto Gvérovych limitd. Uvérova angaZovanost je z&asti fizena i zastavami
a zarukami ze stran spolecnosti i jednotlivcu.

Finan¢ni derivaty

Skupina dodrzuje pfisné kontrolni limity Cistych otevienych derivatovych pozic,
tj. rozdild mezi nakupnimi a prodejnimi smlouvami, a to objemové i terminové.
Castka podléhajici Gvérovému riziku je k jakémukoli konkrétnimu okamziku
omezena stavajici realnou hodnotou, pokud je pro Skupinu pfizniva (aktiva),
av pfipadé derivatid predstavuje pouze malou ¢&ast nominalnich hodnot
predstavujicich objemy otevienych smluv. Toto uvérove riziko je fizeno v ramci
celkovych uavérovych limitl jednotlivych klientl, zaroven s potencialnim rizikem
z pohybl trhu. Na uvérové riziko vyplyvajici z téchto nastroji se obvykle
nepfijimaji zastavy ani jiné zaruky.

Prisliby Gvéra

Hlavnim ucelem téchto nastroju je zajistit, aby mél klient v€as k dispozici
pozadované prostfedky. Zaruky a pohotovostni akreditivy, které predstavuji
neodvolatelné zaruky, Ze Skupina uhradi zavazky klienta vici tfetim stranam
v pfipadé neschopnosti klienta tyto zavazky plnit, nesou stejné uvérové riziko jako
uvéry. Akreditivy, které predstavuji pisemné zavazky Skupiny v zastoupeni
klienta, opravriujici tfeti stranu k vystavovani inkasnich pozadavku na Skupinu az
do vySe stanovené Castky v souladu s konkrétnimi podminkami, jsou zajiStény
prislusnymi dodavkami zbozi, k nimz se vztahuji; z tohoto divodu jsou méné
rizikové nez pfimé vypujcky.

Prisliby poskytnuti uvéru pfedstavuji nepouzitou ¢ast schvalenych uvérovych linek
ve formé uvérl, garanci a akreditivi. Pokud jde o uvérové riziko vyplyvajici
z pfislibl poskytnuti uvérl, podstupuje Skupina potencialni riziko ztraty, rovnajici
se celkové vySi nevyuzitych pfislibG. Pravdépodobna vySe ztraty je v3ak nizsi,
nez celkova vyse nevyuzitych pfislibll vzhledem k tomu, Ze vétSina prislibu
Riziko je povazovano za mirné, nebot’ vyplyva z moznosti Cerpani nepouzité Casti
schvalenych avéru klientem a jejich nasledného nesplaceni v fadném terminu.
Skupina sleduje dobu platnosti uvérovych pfislibd vzhledem k tomu, zZe
dlouhodobéjsi pfisliby zpravidla pfedstavuji vysSSi uvérové riziko, nez pfisliby
kratkodobé. Celkova Castka smluvnich pfislibd poskytnuti uvérd nemusi nutné
pfedstavovat budouci penézni toky, protoze mnoho z nich vyprsi nebo skonci bez
poskytnuti uvéru.
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Uzemni koncentrace aktiv, pasiv, vynosti a podrozvahovych polozek

Zustatek k 31. prosinci 2003

Aktiva Pasiva Uvérové Investi¢ni
celkem celkem prisliby Vynosy vydaje
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Ceska republika 41 674 45111 11 386 n/a 124
Ostatni zemé OECD 6 297 3020 250 n/a 0
Zemé stfedni a vychodni Evropy
nezaclenéné do OECD 856 88 11 n/a
Ostatni zemé 143 751 0 n/a 0
48 970 48 970 11 647 2 291* 124
Zustatek k 31. prosinci 2002
Aktiva Pasiva Uvérové Investi¢ni
celkem celkem prisliby Vynosy vydaje
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Ceska republika 35 857 45 897 7 540 n/a 129
Ostatni zemé OECD 15 520 5455 888 n/a 0
Zemé stfedni a vychodni Evropy
nezaclenéné do OECD 766 422 0 n/a 0
Ostatni zemé 6 375 0 n/a 0
2 14 2 14 8 428 2 696" 129

* Informacéni systém Banky neni schopen rozliSovat vynosy podle zemépisnych regiond.

n/a — neni dostupné

Skupina sidli v Ceské republice, kde rovnéz provozuje vétsinu své &innosti. Tato
¢innost zahrnuje v8echny primarni obchodni segmenty.

Jako aktivni uc€astnik mezinarodnich penéznich trhi ma Skupina znacnou
koncentraci uvérového rizika ve vztahu k jinym finan¢nim institucim. Celkova
rizikova angazovanost ve vztahu k finan¢nim institucim k 31. prosinci 2003 Cinila
17 407 mil. K&, z ¢ehoz 47 mil. KC tvofily financni derivaty (31. prosince 2002:
20 913 mil. K¢, z toho finan¢ni derivaty: 46 mil. KC).

PFijmy z urokl a poplatkd, celkova aktiva, celkova pasiva a pfisliby jsou alokovany
podle statu, v nichz sidli pfislusné protistrany.
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Nasledujici tabulka znazornuje koncentraci rizika podle zemépisnych oblasti
z hlediska uvérového portfolia klientd, pfisliba uvérd a poskytnutych zaruk.

Zustatek k 31. prosinci 2003

Ceska republika

Ostatni zemé& OECD

Zemé stiedni a vychodni Evropy nezaclenéné
do OECD

Ostatni zemé

Zustatek k 31. prosinci 2002

Ceska republika

Ostatni zemé& OECD

Zemé stiedni a vychodni Evropy nezaclenéné
do OECD

Ostatni zemé

Pujcky a avéry

Ostatni nastroje podléhajici

klientim uveérovému riziku

mil. K& % mil. K& %
21 501 96 12 840 98
312 2 252 2
478 22 0
91 _ 0 0 0

22 382 100 13 114 100

Pujcky a avéry

Ostatni nastroje podléhajici

klientim uveérovému riziku

mil. K& % mil. K& %
17 372 80 8713 89
3 881 18 1 063 11
452 2 9 0

6 0 0 0

21 711 100 9785 100

Pujcky a uvéry jsou dale analyzovany v ramci rozvahy v poznamce 19 a 31.

Koncentrace oborového rizika v rdmci uvérového portfolia klientd byla nasledujici:

Sluzby
Prdmysl
Fyzické osoby
Ostatni

31. prosince 2003

mil. K&

11043
8 250
1998

1091

N
N
N

%

31. prosince 2002

mil. K& %
10 743 49
8 841 41
1104 5
1023 _5
21 711 100
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Trzni riziko

Skupina je vystavena trznim rizikim. Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic
v oblasti urokovych a ménovych produkti a majetkovych cennych papirl, které
podléhaji vSeobecnym i specifickym pohybdm trhu. Predstavenstvo ur€uje limity
vySe rizika, které Ize akceptovat; jejich dodrzovani je kazdodenné sledovano.

Béhem druhé poloviny roku 2003 Banka zacala pouzivat k odhadu trzniho rizika
svych pozic metodu ,Value at Risk” (,VaR"). Predstavenstvo stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni VaR je odhad potencialni ztraty s urovni spolehlivosti 99 % za pfedpokladu,
Ze stavajici pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici pracovni den.
Hodnota VaR tedy uruje vySi ztraty, kterou banka muze bé&hem jednoho dne
utrpét a nebude s 99% pravdépodobnosti vySSi nez je vypocltena hodnota VaR.
Pro vypoCet VaR Banka pouziva metodu historické simulace. Vypocet je
nastaven takovym zpusobem, aby se denni ztraty prekracujici hodnotu VaR
nevyskytovaly v praiméru Castéji nez jednou za 100 kazdych pracovnich dni.
Skutecné vystupy jsou pravidelné sledovany formou zpétného porovnani hodnoty
VaR a skute¢né zmény hodnoty portfolia (tzv. ,back testing“) za ucelem pripadné
upravy parametrd pouzitych ve vypoctu VaR.

Banka provadi pro hlavni obchodované mény (CZK, USD, EUR) stresové
testovani na paralelni posun vynosové kfivky o 2 %. Dale Banka provadi stresové
testovani popisujici ménové Soky pfi zménach ménovych kurzd o 3 %.

Ménové riziko

Skupina je vystavena riziku vyplyvajicimu z pohyb( aktualnich devizovych kurzu
najeji financni pozici a penézni toky. Pfedstavenstvo stanovi limity
angazovanosti podle jednotlivych mén i celkem a to jak pro konec¢né, tak i pro
prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Hodnota ménového VaR vSech otevienych ménovych pozic Cinila
k 31. prosinci 2003 1 mil. KE. Hodnota primérného ménového VaR za obdobi od
1. Cervence 2003 do 31. prosince 2003 byla téz 1 mil. K& Srovnatelné udaje
nejsou k dispozici.

Nize uvedena tabulka shrnuje angazovanost Skupiny z hlediska devizoveého rizika
k 31. prosinci 2003 a 2002. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky Skupiny v ucetni
hodnoté, v cClenéni podle jednotlivych mén. Cistd podrozvahova pozice
pfedstavuje angazovanost vUu¢i ménovému riziku, vyplyvajicimu z ménovych
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derivatu, které jsou vyuzivany predevSim ke snizovani rozvahového ménového
rizika Skupiny.

Koncentrace aktiv, zavazki a podrozvahovych polozek

Skupina ma nasledujici vyznamné ménové pozice:

Zustatek k 31. prosinci 2003 CZK uUsbD GBP EUR Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisni
banky 1664 42 11 61 33 1811
Pokladniéni poukazky 1377 0 0 0 0 1377
Pohledavky za ostatnimi bankami 13726 2156 11 983 484 17 360
Cenné papiry k obchodovani 104 1012 459 1830 0 3405
Finanéni derivaty 109 2 0 0 0 111
Pujcky a aveéry klientim 18 414 597 36 3034 301 22 382
Investiéni cenné papiry 22 753 0 0 0 775
Nehmotny majetek 90 0 0 0 0 90
Dlouhodoby hmotny majetek 1346 0 0 0 0 1346
Ostatni aktiva 209 27 2 70 1 309
Splatna darova pohledavka 4 0 _ 0 0 0 4
Aktiva celkem 37 065 4 589 519 _5978 _819 48 970
Pasiva
Zavazky vuci bankam 3 359 51 76 678 574 4738
Ostatni depozita 1948 289 57 349 24 2 667
Zavazky z obchodovani 878 68 0 6 0 952
Vydané dluhové cenné papiry 740 0 0 0 0 740
Podfizeny dluh 1000 0 0 0 0 1000
Zavazky vuci klientim 23193 4619 423 5744 688 34 667
Ostatni pasiva 620 47 2 277 15 961
Splatny danovy zavazek 135 0 _ 0 0 _ 0 _ 135
Zavazky celkem 31873 5074 558 _1054 1301 45 860
Cista oteviena pozice 5192 - 485 -39 -107 -482 3110

Cista pozice podrozvahovych
polozek (nominalni hodnota) -2030 535 4

w

1011 474 33

Uvérové prisliby 10 537 269 1 757 83 11 647
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Zustatek k 31. prosinci 2002 CZK uUsbD GBP EUR Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisni
banky 817 46 10 90 25 988
Pokladniéni poukazky 1428 0 0 0 0 1428
Pohledavky za ostatnimi bankami 15723 2 399 31 2 096 618 20 867
Cenné papiry k obchodovani 152 1285 485 1644 0 3 566
Finan¢ni derivaty 118 17 0 1 0 136
Pujcky a aveéry klientim 16 624 1450 27 3374 236 2171
Investiéni cenné papiry 187 1344 0 1 0 1532
Nehmotny majetek 99 0 0 0 0 99
Dlouhodoby hmotny majetek 1495 0 0 0 0 1495
Ostatni aktiva 223 33 2 62 3 323
Splatna dafiova pohledavka 4 0 _ 0 _ 0 _0 4
Aktiva celkem 36 870 6574 555 7268 882 2 14
Zavazky
Zavazky vuci bankam 5 060 2158 87 402 223 7 930
Ostatni depozita 2195 308 0 205 0 2708
Zavazky z obchodovani 134 210 0 8 0 352
Podfizeny dluh 1000 0 0 0 0 1000
Zavazky vuci klientim 23617 5743 441 5 880 707 36 388
Ostatni pasiva 575 75 6 157 11 824
Splatny danovy zavazek 4 0 _ 0 0 _ 0 4
Zavazky celkem 32585 8494 534 6652 941 49 206
Cista oteviena pozice _4285 -192 21 _616 ~59 2943

Cista pozice podrozvahovych
polozek (nominalni hodnota) -1320 1 886 1 - 644 61 -16

Uvérové prisliby 7 271 329

N

757 69 8 428
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Urokové riziko
Citlivost urokovych sazeb aktiv, pasiv a podrozvahovych polozek

Financni pozice a penézni toky Skupiny jsou vystaveny riziku vykyvu aktualnich
trznich drokovych sazeb. Urokové marze se mohou v disledku téchto zmén
zvySit, ale i snizit nebo mize v disledku neekanych vykyvl vzniknout ztrata.
Pfedstavenstvo stanovi limity pfipustného nesouladu doby pfecenéni uroCenych
polozek. Dodrzovani téchto limitd je denné sledovano.

Data pfedpokladaného pfecenéni a splatnosti se vyznamné neliSi od smluvnich
dat s vyjimkou splatnosti Castky ve vySi 31235 mil. K& (31. prosince 2002:
33 720 mil. K¢) v polozce zavazky vuci klientim do 1 mésice, zniz 49 %
(31. prosince 2002: 49 %) predstavuje zUstatky na béznych uctech, které Skupina
povazuje za relativné stabilni zakladni zdroj financovani své Cinnosti.

Hodnota urokového VaR obchodni knihy Cinila k 31. prosinci 2003 3 mil. KC.

Hodnota primérného urokového VaR obchodni knihy za obdobi od 1. &ervence
2003 do 31. prosince 2003 byla 4 mil. KE. Srovnatelné udaje nejsou k dispozici.

100



VYROCNI ZPRAVA 2005

NiZze uvedena tabulka obsahuje souhrnnou pozici Skupiny v oblasti urokového
rizika. Tabulka uvadi u€etni hodnotu aktiv a zavazkl Skupiny v ¢lenéni podle data
smluvniho pfecenéni nebo splatnosti, nastane-li dfive. Podrozvahova pozice
predstavuje Cisté nominalni hodnoty vSech finanCnich derivatl, které podléhaji
vlivim urokovych sazeb.

Do 1-3 3-12 Vice nez Neuro-
Stav k 31. prosinci 2003 1meésice meésice meésict 1-5Ilet 5 let ¢ené Celkem

mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u emisni

banky 1811 0 0 0 0 0 1811
Pokladniéni poukazky 361 199 817 0 0 0 1377
Pohledavky za ostatnimi bankami 16 354 182 824 0 0 0 17 360
Cenné papiry k obchodovani 873 2416 28 55 33 0 3405
Finanéni derivaty 14 26 16 55 0 0 111
Pujcky a uveéry klientim 8 909 2718 7474 2878 403 0 22 382
Investiéni cenné papiry 0 0 247 506 0 22 775
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 90 90
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 1346 1346
Ostatni aktiva 35 25 27 21 3 198 309
Splatna darfiova pohledavka 0 0 0 0 _ 0 4 4
Aktiva celkem 28 357 5 566 9433 3515 439 1660 48970
Zavazky

Zavazky vuci bankam 3475 324 719 220 0 0 4738
Ostatni depozita 2577 90 0 0 0 0 2 667
Zavazky z obchodovani 29 755 40 116 12 0 952
Vydané dluhové cenné papiry 0 0 0 740 0 0 740
Podfizeny dluh 0 1000 0 0 0 0 1000
Zavazky vuci klientim 31235 2752 443 16 0 221 34 667
Ostatni pasiva 20 7 10 9 0 915 961
Splatny danovy zavazek 0 0 0 0 _ 0 _135 _ 135
Zavazky celkem 37336 4928 1212 1101 12 1271 45860
Oteviena rozvahova pozice

z hlediska urokového rizika -8979 638 8 221 2414 427 389 3110
Oteviena podrozvahova pozice

z hlediska urokového rizika 1020 1115 80 -2138 -77 0 0
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Do 1-3 3-12 Vice nez Neuro-
Stav k 31. prosinci 2002 1meésice mésice mésict 1-5let 5 let ¢ené Celkem

mil. K& mil. K& Mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u emisni

banky 988 0 0 0 0 0 988
Pokladniéni poukazky 563 0 865 0 0 0 1428
Pohledavky za ostatnimi bankami 19 284 883 700 0 0 0 20 867
Cenné papiry k obchodovani 1003 2415 30 93 25 0 3 566
Finanéni derivaty 14 26 45 51 0 0 136
Pujcky a uveéry klientim 9 874 6 331 3 696 1340 470 0 2171
Investi€ni cenné papiry 148 - 92 988 203 101 1532
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 99 99
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 1495 1495
Ostatni aktiva 52 54 27 28 7 155 323
Splatna dafiova pohledavka 0 0 0 0 _ 0 4 4
Aktiva celkem 31926 9709 5455 2500 705 1854 2 14
Zavazky

Zavazky vuci bankam 3820 1845 2 036 229 0 0 7 930
Ostatni depozita 2698 10 0 0 0 0 2708
Zavazky z obchodovani 12 30 28 238 44 0 352
PodFizeny dluh 0 1 000 0 0 0 0 1000
Zavazky vuci klientim 33720 2016 543 26 0 83 36 388
Ostatni pasiva 21 26 18 3 0 756 824
Splatny darnovy zavazek 0 0 0 0 _ 0 __ 4 4
Zavazky celkem 40 271 4927 2625 496 _44 843 49206
Oteviena rozvahova pozice

z hlediska urokového rizika - 8345 4782 2830 2 004 661 1011 2943
Oteviena podrozvahova pozice

z hlediska urokového rizika 912 220 712 - 1451 - 393 0 0
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Nize uvedena tabulka shrnuje efektivni urokové sazby v clenéni podle
nejvyznamnéjSich mén u nasledujicich penéznich finan¢nich nastroju:

Zustatek k 31. prosinci 2003 CZK uUsb GBP EUR
% % % %
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 1,65 0 0 0
Pokladniéni poukazky 2,19 0 0 0
Pohledavky za ostatnimi bankami 1,94 1,20 0 2,41
Cenné papiry k obchodovani — dluzné cenné papiry 6,35 1,44 4,15 2,33
Pujcky a aveéry klientim 3,77 3,85 4,65 4,29
Investiéni cenné papiry — dluzné cenné papiry 0 7,26 0 0
Zavazky
Zavazky vuci bankam 2,31 1,05 3,88 2,25
Ostatni depozita 2,49 0,76 3,74 1,80
Zavazky vuci klientim 1,04 0,25 2,28 0,75
Vydané dluhové cenné papiry 3,23 0 0 0

Za predpokladu, Ze by Skupina nepodnikla zadné kroky k tomu, aby zménila
vyslednou urokovou pozici vztahujici se k jejim finan&nich aktivim a zavazkim
k 31. prosinci 2003 a ponechala je beze zmény az do jejich splatnosti nebo
vyporadani, snizilo by okamzité a trvalé 1% zvySeni trznich urokovych sazeb
u vSech splatnosti Cisty zisk a vlastni kapital Skupiny v nasledujicim roce pfiblizné
o 13 mil. KE (31. prosince 2002: 13 mil. KZ).

VypocCet je zaloZen na pfedpokladu, Ze zména urokové sazby nastane zaroven na
strané aktiv i zavazkl, coz neni vpraxi realné. Skupina by pfikrocila
k rozhodnutim, ktera by reagovala s jistym zpozdénim na vyvoj na trhu, a tak by
omezila dopad na celkovy Cisty zisk a vlastni kapital Skupiny.
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Nize uvedena tabulka shrnuje platné urokové sazby v ¢lenéni podle
nejvyznamnéjSich mén u nasledujicich penéznich finan¢nich nastroju:

Zustatek k 31. prosinci 2002 CZK uUsb GBP EUR
% % % %
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 1,68 0 0 0
Pokladniéni poukazky 2,95 0 0 0
Pohledavky za ostatnimi bankami 2,75 1,64 3,57 3,34
Obchodované cenné papiry — dluzné cenné papiry 7,78 1,70 4,10 3,45
Pujcky a aveéry klientim 4,48 3,51 4,75 5,16
Investiéni cenné papiry k prodeji — dluzné cenné papiry 0 6,98 0 0
Zavazky
Zavazky vuci bankam 3,07 1,49 4,04 4,26
Ostatni depozita 2,37 0,90 0 2,49
Zavazky vuci klientim 1,79 0,35 2,06 1,26
Vydané dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Riziko likvidity

Skupina je vystavena kazdodennim pozadavkim na d&erpani dostupnych
finan€nich zdroju z jednodennich vkladd, béZznych uétd, splatnych vkladu, cerpani
uvéru, zaruk a ostatnich zavazkd vyplyvajicich z hotovostniho vypofadani
derivatd. Skupina nema k dispozici hotovostni zdroje na pokryti vSech téchto
potfeb vzhledem k tomu, Ze praxe ukazuje, Ze je moZno se znacnou mirou
pravdépodobnosti pfedpovédét minimalni uroven reinvestic splatnych zdroju.
Pfedstavenstvo stanovi limity minimalniho poméru splatnych prostfedku, které je
mozno pouzit na pokryti uvedenych pozadavkd, a minimalni Urovné
mezibankovnich a jinych uvérovych nastroji, které by mély byt k dispozici pro
Cerpani pfi neoCekavané urovni poptavky.

Pro pfipad neoCekavaného odlivu likvidnich zdroji ma rovnéz Banka k dispozici
zalozni portfolio likvidnich statnich cennych papird a zalozni linku od hlavniho
akcionare.

Nasledujici tabulka analyzuje aktiva a zavazky Skupiny v Clenéni do kategorii

splatnosti podle doby, ktera k rozvahovému dni zbyva do smluvniho terminu
splatnosti.
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Splatnost aktiv a zavazkii

Do 1-3 3-12 Vice nez Nespeci-
Stav k 31. prosinci 2003 1meésice mésice mésicu 1-5let 5let fikovano Celkem

mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u emisni

banky 438 0 0 0 0 1373 1811
Pokladniéni poukazky 361 199 817 0 0 0 1377
Pohledavky za ostatnimi bankami 16 289 131 616 324 0 0 17 360
Cenné papiry k obchodovani* 0 281 384 2416 324 0 3405
Finanéni derivaty 16 25 48 22 0 0 111
Pujcky a uveéry klientim 2 954 2474 6111 7 348 3495 0 22 382
Investiéni cenné papiry 0 0 247 506 0 22 775
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 90 90
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 1346 1346
Ostatni aktiva 33 21 30 22 5 198 309
Splatna darova pohledavka 0 0 0 0 0 4 4
Aktiva celkem 20 091 3131 8253 10638 3824 3033 48970
Zavazky

Zavazky vuci bankam 3475 324 729 210 0 0 4738
Ostatni depozita 2577 90 0 0 0 0 2 667
Zavazky z obchodovani 44 766 37 101 4 0 952
Vydané dluhové cenné papiry 0 0 0 740 0 0 740
PodFizeny dluh 0 0 0 0 1000 0 1000
Zavazky vuci klientim 30 099 3 856 695 17 0 0 34 667
Ostatni pasiva 20 7 10 9 0 915 961
Splatny darnovy zavazek 0 0 0 0 0 135 135
Zavazky celkem 36 215 _5043 1471 1077 1004 1050 45 860
Oteviena pozice -16124 -1912 6782 9 561 2820 1983 3110

* Polozka je rozdélena podle zbytkové splatnosti, avSak Banka zpravidla nedrzi tyto cenné papiry déle nez 1 rok.

Vklady drobnych vkladateld maji kratkodobou smluvni splatnost, avSak jejich
skuteCna splatnost je v praxi delsi.
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Do 1-3 3-12 Vice nez Nespeci-
Stav k 31. prosinci 2002 1meésice  meésice mésict 1-5let 5let fikovano Celkem

mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u emisni

banky 488 0 0 0 0 500 988
Pokladniéni poukazky 563 0 865 0 0 0 1428
Pohledavky za ostatnimi bankami 19 224 864 542 237 0 0 20 867
Cenné papiry k obchodovani * 8 249 90 2888 331 0 3 566
Finanéni derivaty 12 28 45 51 0 0 136
Pujcky a aveéry klientim 1796 3149 5772 8 500 2494 0 2171
Investiéni cenné papiry 0 0 240 988 203 101 1532
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 99 99
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 0 1495 1495
Ostatni aktiva 34 58 27 40 9 155 323
Splatna darfova pohledavka 0 0 0 0 0 4 4
Aktiva celkem 22 125 4 348 7581 12 704 3037 2354 2 14
Zavazky

Zavazky vuci bankam 3 821 1845 2045 219 0 0 7 930
Ostatni depozita 2698 10 0 0 0 0 2708
Zavazky z obchodovani 12 31 130 136 43 0 352
Podfizeny dluh 0 0 0 0 1000 0 1000
Zavazky vuci klientim 32 338 3 361 663 26 0 0 36 388
Ostatni pasiva 21 26 18 3 0 756 824
Splatny darnovy zavazek 0 0 0 0 0 4 4
ZavazKy celkem 38890 5273 2856 __384 1043 _ 760 49206
Oteviena pozice -16 765 - 925 4725 12 320 1994 1594 2943

* Polozka je rozdélena podle zbytkové splatnosti, avSak Banka zpravidla nedrzi tyto cenné papiry déle nez 1 rok.

Vklady drobnych vkladateld maji kratkodobou smluvni splatnost, avSak jejich
skuteCna splatnost je v praxi delsi.

Soulad a fizeny nesoulad terminu splatnosti a urokovych sazeb aktiv a zavazku
ma pro vedeni Skupiny zasadni vyznam. Pro banky neni v této oblasti obvykly
uplny soulad splatnosti vzhledem ktypim a nejistym splatnostem urcitych
transakci. Oteviené pozice potencialné zvySuji ziskovost, ale mohou naopak
zvysSit i riziko ztrat.

106



(h)

VYROCNI ZPRAVA 2005

Splatnost aktiv a zavazkd a schopnost nahradit s vynaloZzenim pfijatelnych
nakladu uroCené zavazky pfi splatnosti jsou vyznamnym faktorem pro posouzeni
likvidity Skupiny a miry, v niz je vystavena zménam urokovych sazeb a ménovych
kurza.

Pozadavky na likviditu z ddvodu plnéni ze zaruk a pohotovostnich akreditivll jsou
podstatné nizSi, nez vySe daného pfrislibu, protoZze Skupina zpravidla
nepfedpoklada, Ze tfeti strana bude Cerpat prostiedky z takovéto smlouvy.
Celkova necCerpana Castka smluvnich pfislibd k poskytnuti uvérl se nemusi
nezbytné rovnat potiebé& prostfedkd v budoucnosti, vzhledem k tomu, Ze Ffada
téchto pfislibl vyprsi nebo bude ukonéena, aniz by byla Cerpana.

Realné hodnoty finanénich aktiv a zavazk

Nasledujici tabulka uvadi ucCetni hodnoty a realné hodnoty finanCnich aktiv
a zavazku, které nejsou uvedeny v rozvaze Skupiny v realné hodnoté.

Ugetni hodnota Reéalna hodnota
31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2003 2002 2003 2002
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Financni aktiva
Pohledavky za ostatnimi 17 360 20 867 17 360 20 867
bankami
Pljcky a avéry klientdm 22 382 21711 22382 21711
39 742 42 57 39 742 42 57
Financni zavazky
Zavazky vuci bankam 4738 7 930 4738 7 930
Zavazky vuci klientim 34 667 36 388 34 667 36 388
Ostatni vklady 2667 2708 2 667 2708
Vydané dluhové cenné papiry __ 740 0 __ 740 0
42 812 47 02 42 812 47 02
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Pohledavky za ostatnimi bankami

Pohledavky za ostatnimi bankami zahrnuji kratkodobé mezibankovni vklady a jiné
pohledavky za bankami odpovidajici pfiblizné jejich realné hodnoté. Takeé zahrnuji
pUjcky a uvéry poskytnuté jinym bankam, vétsinou kratkodobé splatné, a proto se
také u nich predpoklada, Ze jejich ucetni hodnota odpovida pfiblizné jejich realné
hodnoté.

Realna hodnota vkladd s pohyblivou urokovou mirou a jednodennich vkladi se
rovna jejich ucetni hodnoté.

Pajcky a uvéry klientim

Pujcky a uavéry jsou snizeny o individualni a portfoliové opravné polozky.
Odhadovana realna hodnota pujéek a uvért predstavuje diskontovanou hodnotu
predpokladanych budoucich penéznich toku. Odcekavané penézni toky jsou
diskontovany podle stavajicich trznich sazeb s cilem stanovit realnou hodnotu.
Rozdil mezi hrubou ucetni a realnou hodnotou pujéek a uveérd klientiim je vykazan
ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Cista tvorba opravnych polozek k uvérim
a pujckam.

Vklady a vypujcky

Odhadovana trzni hodnota vkladd s neuvedenou splatnosti v€etné neuroCenych
vkladu je ¢astka splatna na pozadani. Odhadované trzni hodnoty pevné
uroCenych vkladl a ostatnich vypujCek, pro které nejsou kétovany trzni ceny, je
zalozena na diskontovanych penéznich tocich s vyuzitim urokovych sazeb pro
uvéry s obdobnou zbytkovou splatnosti.

Svérenecké aktivity

Skupina poskytuje sluzby v oblasti uschovy cennych papirl, spravy spole¢nosti,
fizeni investic a poradenstvi tfetim stranam. V duasledku toho Skupina rozhoduje
o alokaci, prodeji a nakupu Siroké Skaly finan€nich nastroju. Tato aktiva, ktera
jsou drzena ve svéfenecké spravé, nejsou do této ucCetni zavérky zahrnuta.
Néktera tato ujednani vyzaduji, aby Skupina akceptovala urcitou cilovou
navratnost aktiv, ktera spravuje.

Tyto sluzby s sebou nesou riziko, Ze Skupina bude obvinéna ze Spatné spravy
nebo nedostateénych vysledk( hospodafeni. K rozvahovému dni méla Skupina
ve sprave investi¢ni a podilové fondy v hodnoté cca 24 983 mil. KE (31. prosince
2002: 15 237 mil. K&).
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VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Skupina podnika ve dvou rozpoznatelnych oborech, tj. bankovni sluzby
poskytované Zivnostenskou bankou, a.s. a sprava aktiv uskutedfiovana
spoleénostmi ZB - Trust, investiéni spole¢nost, a.s. a ZB - Asset Management,
a.s. Rozvaha oboru sprava aktiv neobsahuji Udaje spoleénosti ZB — Asset
Management, a.s., protoze byla prodana pred koncem roku 2003 (Uvod
a poznamka 2).

. Bankovni sluzby — zahrnuje privatni bankovni sluzby, privatni bézné ucty
klientl, usporné vklady, depozita, investi¢né-usporné produkty, spravu
cennych papird, platebni karty, spotfebni a hypotecni uvéry, inkasni sluzby,
bézné ucty, kontokorentni uvéry, uvéry a ostatni uvérové produkty, prodej
cizich mén, strukturované financovani, derivatové produkty a obchodovani
na finanénich trzich;

. Sprava aktiv — zahrnuje obhospodarovani fondu, kolektivni investovani,
poskytovani investiCnich poradenskych sluzeb, hlavnich a vedlejSich
investiCnich sluzeb (poznamka 2).
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Oborové c¢lenéni

Za rok koncici 31. prosince 2003

Bankovni sluzby Sprava aktiv

(pokracujici ¢innost)  (ukonéovana ginnost) Skupina

mil. K& mil. K& mil. K&

Vynosy 2203 88 2291
Cisté provozni vynosy 1445 79 1524
Provozni zisk pfed zdanénim 314 -1 313
Dan z pfijmu - 135 -1 - 146
Cisty zisk 179 =12 __ 167
Aktiva segmentu 48 904 66 48 970
Zavazky segmentu 45 850 10 45 860
Investi¢ni vydaje 105 19 124
Odpisy hmotného majetku 202 4 206
Odpisy nehmotného majetku 50 4 54
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Za rok koncici 31. prosince 2002

Bankovni sluzby Sprava aktiv

(pokraduijici ¢innost)  (ukon€ovana €innost) Skupina

mil. K& mil. K& mil. K&

Vynosy 2 541 155 2 696
Cisté provozni vynosy 1339 140 1479
Provozni zisk pfed zdané&nim 71 49 120
Dan z pfijmu -4 _-3 -7
Cisty zisk __ 67 _46 113
Aktiva segmentu 51 966 183 52 149
Zavazky segmentu 49174 32 49 206
Investiéni vydaje 122 7 129
Odpisy hmotného majetku 221 5 226
Odpisy nehmotného majetku 52 4 56
Jiné nepenézni naklady 97 0 97

Transakce mezi témito obory podnikani jsou provadény na zakladé béznych
obchodnich zvyklosti a podminek. Mezi témito dvéma obory podnikani
neprobihaly zadné vyznamné vynosové nebo nakladové transakce.

Uzemni élenéni

Vétsina pfijmd od externich klientd ma ptivod v Ceské republice.
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UROKOVA MARZE

2003 2002
mil. K& mil. K&

Urokové vynosy
Uroky z b&Znych uétd a kratkodobych depozit 116 298
Uroky z cennych papirti k obchodovani 144 210
Uroky z investignich cennych papirQ 70 105
Uroky z pajéenych cennych papiril a reverznich repo operaci 289 387
Uroky z Gveér( a pujéek 955 1108
Ostatni 10 17
1584 2125

Urokové naklady
Uroky placené bankam a klienttim 637 1013
Uroky z vyptijéenych cennych papirtl a repo operaci 12 27
Jiné vypujcky 55 70
Ostatni 25 63
729 1173
Urokova marze 855 952
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ZISK Z POPLATKU A PROVIZI

Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy z provizi

Poplatky a provize z avéru

Vynosy ze sluZeb souvisejicich s obchodovanim s cennymi papiry
Vynosy z fizeni portfolii

Vynosy ze spravy aktiv

Vynosy z ostatnich operaci

Naklady z poplatkl a provizi

Naklady na mezibankovni operace

Naklady na zprostfedkovani nakupu a prodeje cennych papirt
Naklady na ostatni operace

Zisk z poplatkd a provizi

ZISK Z OBCHODOVANI

Cenné papiry a derivatové nastroje
Akcie
Kurzové zisky

ZPRAVA

2003
mil. K&

166
82
21
26
74

_32

B

2003

2002
mil. K&

S
-~ o NN

b

Polozka Kurzové zisky obsahuje zisky a ztraty zokamzitych (spotovych)
a terminovych (forwardovych) kontrakti a z pfepoétu cizoménovych aktiv
a zavazku. Polozka Cenné papiry a derivatové nastroje obsahuje zisky a ztraty
z vladnich cennych papird, podnikovych dluhopist, nastroju penézniho trhu,
Polozka Akcie zahrnuje zisky

urokovych a ménovych swapl a jinych derivaty.

a ztraty z majetkovych cennych papiru.
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CISTY ZISK Z INVESTICNICH CENNYCH PAPIRU

2003
mil. K&

Realizované a nerealizované ztraty (-) / zisky z prodeje a z pfecenéni
investi¢nich cennych papirQ -7

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

2003
mil. K&
Vynosy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 10
Vynosy z poradenstvi 0
Ostatni provozni vynosy 14
24

2002
mil. K&

IN

2002
mil. K&

&

CISTA TVORBA OPRAVNYCH POLOZEK K UVERUM A PUJCKAM KLIENTUM

2003

mil. K&

Rozpusténi / tvorba (-) opravné polozky na snizeni hodnoty tvért 52
Vynosy z dfive odepsanych Gvéru 0
Zmeéna realné hodnoty zajisténych Gvéra -1
Zména realné hodnoty derivatd zajistujicich tvéry _10
Cista tvorba opravnych polozek celkem (poznamka 19) 51

2002
mil. K&
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ZPRAVA

2003

PROVOZNi NAKLADY

Provozni naklady

Mzdové a ostatni osobni naklady (viz nize)
Odpisy

Administrativni naklady

Spoje

Reklama a marketing

Povinné pojisténi vkladu

Odborné sluzby

Naklady na provozni prostory a na autoprovoz
Najemné

Naklady na IT

Naklady na zafizeni kancelafi

Ostatni naklady na péci o pracovniky
Ztrata z prodeje hmotného majetku
Ostatni

Mzdové a ostatni osobni naklady

Mzdy a platy

Socialni zabezpeceni a pfidél do socialniho fondu

Naklady na penzijni pfipojisténi

2003
mil. K&

511
260
122

511

2002
mil. K&

480
282
124

353
124

480

Primérny pocet zaméstnanclt Skupiny za rok 2003 dosahl 841 (2002: 835).

DAN Z PRiJMU

Splatna dan
Odlozena dan

Dan z pfijmu

5

2002
mil. K&

o <

N
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Dan z provozniho zisku se [iSi_od teoretické castky, ktera by byla vypoctena
pouzitim dafiové sazby platné v Ceské republice nasledujicim zpisobem:

Skupina : 2003 2002
mil. K& mil. K&
Zisk pfed zdanénim 313 120
Teoreticky dafiovy naklad pfi danové sazbé 31 % 97 37
PFijmy nepodléhajici dani z pfijmu - 27 -49
Dariové neuznatelné naklady 38 44
Darnovy efekt konsolidacnich Uprav v€etné dafiového 36 -30
Stitu
Doplatek dariové povinnosti za rok 2002 2 0
ZvySeni neuznanych dafovych ztrat 0 5
146 4

Efektivni danova sazba Skupiny je 46,6 % (31. prosince 2002: 5,8 %).

Hlavnim ddvodem vysokého efektivniho dariového zatizeni za Skupinu ve
srovnani s efektivni danovym zatizenim Banky jsou hrubé dividendy ve vysi
72 mil. K¢ vyplacené ZB-Trustem, investi¢ni spolecnosti, a.s. Bance, z nichz
vznikla srazkova dan ve vysi 11 mil. K¢, ktera je soucasti darfiového nakladu
Skupiny.

Odlozena dan

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Odlozena danova pohledavka
Danové neuznatelné opravné polozky k avériim 39 48
NevyuZité dafové ztraty 8 7
Ostatni ¢asoveé rozdily _5 _ 0
52 55
Odlozeny danovy zavazek
Rozdil mezi u€etnimi a dariovymi odpisy -11 -20
Cista nezalétovana odloZena dariova pohledavka | 35
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OdlozZena dan je vypocitdna ze v8ech pfechodnych rozdili zavazkovou metodou
pfi pouZiti platné dafiové sazby ve vysSi 28 %, 26 % a 24 % pro pfechodné rozdily,
jejichz realizace se oCekava v roce 2004, 2005 a v nasledujicich letech (2002:
31 %).

Cista odlozena dafova pohledavka nebyla Gdtovana, nebot jeji vyuZiti neni
povazovano za pravdépodobné.

Zména stavu nezaucCtované odlozené darfiové pohledavky zahrnuje nasledujici
prechodné rozdily:

2003 2002

mil. K& mil. K&

Nezalctovana odlozena darova pohledavka k 1. lednu 35 71
Dopad zmény v dafové sazbé pravnickych osob v budoucich létech -1 0
Tvorba danové neuznatelné opravné polozky k Gvérim 2 28
Pouziti danové neuznatelné opravné polozky k cennym papirim 0 -44
Zvyseni / pouziti (-) nezauctovanych darnovych ztrat 2 -20
Zména ostatnich pfechodnych rozdild 5 0
Zména rozdilu mezi ucetnim a dafiovym odpisem _ 8 _0
Nezauctovana odlozena dariova pohledavka k 31. prosinci 41 35

VYNOS NA AKCII

Zakladni vynos na akcii se pocita jako podil Cistého =zisku pfipadajiciho
akcionarim na vazeném pruméru emitovanych akcii v prab&hu roku.

2003 2002
Cisty zisk pipadajici akcionartim (mil. Kg&) 167 113
Vazeny pramér emitovanych kmenovych akcii (pocet) 1360 410 1360 410
Zakladni a zfedény vynos na akcii (K& na akcii) 1228 _831
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POKLADNIi HOTOVOST A VKLADY U EMISNi BANKY

31. prosince 2003

31. prosince 2002

mil. K&

Pokladni hotovost 399
Vklady u emisni banky mimo povinné minimalni rezervy _ 39
Soucast hotovosti a hotovostnich ekvivalentli (poznamka 32) 438
Povinné minimalni rezervy u centralni banky 1373
1811

mil. K&

406
_82

Povinné minimalni rezervy nemlze Banka pouzivat k financovani svych béznych

operaci.

POKLADNICNi POUKAZKY

31. prosince 2003

31. prosince 2002

mil. K&

—_
I~
~N

Statni pokladniéni poukazky

mil. K&

1428

Z celkové Castky pfipada 560 mil. KE (31. prosince 2002: 562 mil. KE)
na pokladni¢ni poukazky se zbytkovou splatnosti do 90 dnl (poznamka 32).
Pokladni¢ni poukazky jsou povazovany za aktiva kobchodovani a jsou

ocenény realnou hodnotou.

POHLEDAVKY ZA OSTATNIMI BANKAMI

31. prosince 2003

31. prosince 2002

mil. K&
PoloZky k inkasu u ostatnich bank 86
Reverzni repo operace s centralni bankou 12 364
Vklady u ostatnich bank 4 481
Pujcky ostatnim bankam 429
17 360

mil. K&
136

13 062
7 355
314

20 867
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Z celkové cCastky pfipada 16 420 mil. K& (31. prosince 2002: 20 088 mil. K&)
na pohledavky za ostatnimi bankami se zbytkovou splatnosti do 90 dnu
(poznamka 32).

CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Obligace zahrnuté do hotovostnich ekvivalentl (poznamka 32) 281 257
Jiné obligace a podobné kétované dluzné cenné papiry 3124 3 309
3405 3 566

K 31. prosinci 2003 obligace a podobné kotované dluzné cenné papiry zahrnuji
cenné papiry v hodnoté 157 mil. K¢, které jsou pevné uroCené do data splatnosti
(31. prosince 2002: 193 mil. K¢).

18 FINANCNi DERIVATY A ZAVAZKY Z OBCHODOVANI
Skupina pouziva pro zajiStovaci operace a k obchodovani tyto finan¢ni derivaty:

Ménové forwardy predstavuji pfisliby koupit domaci a zahrani¢ni mény vcetné
otevienych spotovych transakci.

Smlouvy o terminové sazbé (FRA) jsou svoji podstatou na miru upravené
urokové futures, pozadujici uhradu rozdilu mezi sjednanou a trzni urokovou mirou
v Case vyporadani. Zakladem pro vypocet vySe uhrady je sjednana pomysina
vySe jistiny.

Ménové a urokové swapy jsou zavazky sménit jeden typ penézniho toku za jiny.
Vysledkem swapu je ekonomicka sména mén nebo urokovych mér. Kromé
urgitych pfipadi ménovych swapt nedochazi ke sméné jistiny. Uvérové riziko
Skupiny pfedstavuji potencialni naklady na nahradu swapového obchodu jinym
obdobnym obchodem, pokud protistrana nedostoji svym zavazkim. Skupina
prubézné sleduje uroven uvérového rizika s ohledem na realnou hodnotu,
celkovou otevienou pozici a likviditu trhu.

Pomysina hodnota urcitého typu finanéniho nastroje je zakladnou pro porovnani
s ostatnimi rozvahovymi nastroji, ale nutné nepredstavuje vysi penéznich toku
nebo soucCasnou trzni hodnotu nastroje, a proto nepfedstavuje vySi uvérového
nebo cenového rizika, kterému je Skupina vystavena. Financni derivaty se stavaji
pFiznivymi (pohledavky) nebo nepfiznivymi (zavazky) nasledkem vykyva trznich

119



VYROCNI ZPRAVA 2 0,03

urokovych mér a ménovych kurzi ve vazbé na jejich podminky. Souhrnné
smluvni nebo pomysiné hodnoty drzenych financnich derivatd a mira, v niz
finan€ni derivaty nabyvaji pfiznivych nebo nepfiznivych hodnot zplsobuji, Ze
souhrnné realné hodnoty finan¢nich derivatl mohou v Case vyrazné kolisat.
Realné apomysiné hodnoty drzenych finanénich derivatd jsou vykazany
v nasledujici tabulce.
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2003

31. prosince 2003

31. prosince 2002

Nominalni Realna hodnota
hodnota kladna
mil. K& mil. K¢
Derivaty zajist'ujici realnou hodnotu
Urokové swapy 304 _0
Derivaty k obchodovani
Urokové derivaty
Forwardy 6 853 6
Swapy 3 826 _20
10 679 _26
Ménové derivaty
Forwardy 1387 56
Swapy 4 836 _29
6223 _85
Uvérové derivaty
Vlozené derivaty 0 0
Nakoupené opce 0 0
Prodané opce 0 _ 0
0 _0
Ostatni zavazky z obchodovani
Pokladniéni poukazky
prodané, jeSté nenakoupené 0 _0
Derivaty a ostatni zavazky z obchodovani celkem
Urokové 10 983 26
Ménové 6223 85
Uvérové 0 0
Ostatni zavazky z obchodovani 0 _ 0
17 206 111

Realna
hodnota

zaporna
mil. K&

1
-
()]

'
N
o1
N

Nominalni

hodnota

mil. K&

S
1N
©

1262
3 761

o
o
N
(ON]

o

11 032
5023
320

o

=
(]
]
I~
()]

Realna Realna
hodnota hodnota
kladna zaporna
mil. K& mil. K&
2 - 28
25 -2
_62 - 160
_87 -162

31 -5
_16 - 55
_47 - 60

0 -102

0 0

_0 _ 0
_0 -102
_0 0
89 -190

47 - 60

0 -102

_0 0
136 -352
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Skupina provadi pfiblizné 58 % transakci s urokovymi a ménovymi derivaty
s ostatnimi financnimi institucemi (2002: 56 %). Vedeni stanovilo limity ztraty
a splatnosti.

PUJCKY A UVERY KLIENTUM

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Uvéry fyzickym osobam:
- kontokorentni uvéry 46 10
- terminové uvéry 246 167
- hypoteéni uvéry 1860 998
Uvéry pravnickym osobam:
- pfimé podnikatelské uvéry 17 788 18 118
- spoluui¢ast na syndikovanych uvérech 1784 2 316
- ostatni 1411 896
Hruba vysSe pUljcek a uvéra klientdm 23135 22 505
Pfecenéni zajisténych uvérd na realnou hodnotu 17 28
Opravné polozky na snizeni hodnoty -770 - 822
Cisté pujeky a uvéry klientdm 22 382 21 711

Hruba vyse plj¢ek a uvért klientim k 31. prosinci 2003 a 2002 zahrnuje téz uvéry
spolecnostem s podstatnym vlivem a spfiznénym stranam, které jsou podrobnéji
popsany dale.

Hruba vyse k 31. prosinci 2003 a 2002 nejpfesnéji vyjadfuje maximalni vysi
uvéroveho rizika Skupiny ztéchto transakci bez zohlednéni realné hodnoty
zajisténi.

Banka poskytla pétiletou pujcku spfiznéné spolecnosti registrované v zahranici ve
vySi 11 mil. USD se splatnosti v roce 2005. Do uvéru bylo vlozeno portfolio
uvérovych swapu k referenénim aktiviim v celkové nominalni hodnoté 43 mil. USD,
na niz se Banka podilela ve vy$i poskytnutého Gvéru. Uvér mohl byt ukongen pied
datem splatnosti v pfipadé selhani jakéhokoliv referen¢niho aktiva. Pokud by se
uvér stal jednorazové splatnym, byla by uhrazena cCastka ve vysi jistiny uvéru
a nabéhlych urokd k datu pfed€asné splatnosti po odecteni trzni hodnoty portfolia.
Trzni hodnota portfolia byla totoZzna s uhrnem trznich hodnot jednotlivych uvérovych
swapul, obsazenych v portfoliu. Derivatova slozka obsazena v této pujcce byla
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oddélena od zakladni smlouvy a byla zahrnuta v realné hodnoté ve Financ¢nich
derivatech a zavazcich k obchodovani (poznamka 18), pficemz zmeény reainé
hodnoty byly zahrnuty do Cistého zisku z obchodovani (poznamka 7).

Od 11. unora 2003 spoleCnost prestala byt pro Banku spfiznénou stranou.
PokraCovani uvérové smlouvy bylo pfedmétem opci na ukonceni, které drzela
Banka (poznamka 18) a BGB. V dubnu 2003 Banka opci realizovala a ukoncila
uvérovou smlouvu za aktualni trzni cenu.

Zménu stavu opravnych polozek na snizeni hodnoty Ize analyzovat takto:

2003 2002

mil. K& mil. K&

Pocatecni zlistatek k 1. lednu 822 743
Cista tvorba opravnych poloZek (poznamka 10) - 51 82
Kurzové rozdily -1 -3
Konegny zistatek k 31. prosinci 770 822

INVESTICNi CENNE PAPIRY

Cenné papiry drzené do splatnosti

Banka nevytvafi portfolio cennych papirt drzenych do splatnosti.
Cenné papiry k prodeji

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&

Ostatni obligace a obdobné dluzné cenné papiry - kétované 753 1345
Akcie a obdobné majetkové cenné papiry - kétované 12 11
- nekotované _10 176

75 1532

123



VYROCNI ZPRAVA 2005

Obligace a jiné dluzné cenné papiry

Obligace a jiné dluzné cenné papiry z portfolia k prodeji k 31. prosinci 2003
zahrnuji 753 mil. K& cennych papirl s pevnou urokovou sazbou do splatnosti
(31. prosince 2002: 1 197 mil. KC).

Zmény stavu investi¢niho portfolia cennych papira

Cenné papiry k prodeji

mil. K&
K 31. prosinci 2001 2199
PrirGstky 132
Pfecenéni -12
Ubytky - 787
K 31. prosinci 2002 1532
PrirGstky 73
Pfecenéni -199
Ubytky - 631
K 31. prosinci 2003 775
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DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Nehmotny majetek

Nedokon&ené
Software investice Celkem
mil. K& mil. K& mil. K&
31. prosince 2002
Pofizovaci cena 595 18 613
Opravky -514 _0 -514
Zlstatkova hodnota 81 18 99
Za rok kongici 31. prosince 2003
Pocgateéni zUstatkova hodnota 81 18 99
PrirGstky 49 2 51
Ubytky/pFrevody -6 0 -6
Odpisy -54 0 -54
Konecna ziistatkova hodnota 70 20 90
31. prosince 2003
Pofizovaci cena 638 20 658
Opravky - 568 0 - 568
Zustatkova hodnota 70 20 90
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Dlouhodoby hmotny majetek

Zarizeni Nedokoncéené

Pozemky Budovy a vybaveni investice Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
31. prosince 2002
Pofizovaci cena 45 1583 1117 9 2754
Opravky 0 -428 - 831 0 - 1259
Zlstatkova hodnota 45 1155 286 _9 1495
Za rok kongici 31. prosince 2003
Pocgateéni zUstatkova hodnota 45 1155 286 9 1495
PFirastky 0 1 51 13 65
Ubytky/pFrevody 0 -8 -22 0 -30
Odpisy 0 -71 -113 0 -184
Kone€na zlstatkova hodnota 45 1077 ~202 22 _1346
31. prosince 2003
Pofizovaci cena 45 1576 1146 22 2789
Opravky 0 -499 -944 0 -1443
Zlstatkova hodnota 45 1077 202 22 1346
OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2003 31. prosince 2002
mil. K& mil. K&
Jiné pohledavky 35 37
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 122 187
Ostatni dluznici 21 23
Poskytnuté provozni zalohy 70 48
Ostatni _61 28
309 323
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ZAVAZKY VUCI BANKAM

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&

Platby na cesté 18 23
Uvéry pfijaté od ostatnich bank 20 219
Terminova deposita ostatnich bank 4700 7 688
4738 7930

VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

31. prosince 2003 31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Hypote¢ni zastavni listy 740 0

Dne 9. fijna 2003 Banka vydala 5leté hypoteCni zastavni listy k pokryti svych
hypotec€nich avéru. Efektivni irokova sazba téchto hypotecnich zastavnich listl je
3,23 % p.a.

PODRIZENY DLUH

Banka obdrzela od BGB dne 29. prosince 1999 podfizeny dluh. Dluh je v obdobi
do 29. prosince 2004 uroCen urokovou sazbou PRIBOR + 0,6 % a poté
PRIBOR +1,2%. Uroky jsou splatné ¢&tvrtletng zpétné. Jistina je splatna
29. prosince 2009, jeji pfedCasné splaceni neni mozné pfed 29. prosincem 2004
bez souhlasu CNB. Tento dluh neni zajistén, je podfizen v8em zavazkiim Banky
a tvofi soudast dodatkového kapitalu Banky definovaného CNB pro ugely
kapitalové pfiméfenosti (poznamka 3(b)). Podfizeny dluh pfevzala od BGB
v unoru 2003 za stejnych podminek UCI.
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ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

Pravnickeé osoby:
- bézné ucty
- terminové vklady

Fyzické osoby:
- bézné ucty
- terminové vklady

OSTATNI PASIVA

Vydaje a vynosy pfistich obdobi a dohadné polozky
Platby na cesté

Ostatni véfitelé

Cenné papiry v procesu vyporadani

Zavazky vaci zaméstnancim

Rezervy na zaruky a ostatni rezervy

Ostatni

Banka je ucCastnikem nékolika pravnich sporu.

rezerva diskontovana.

ZPRAVA

31. prosince 2003

2003

31. prosince 2002

mil. K&

9016
4 835

6 141

14 675

34 667

31. prosince 2003

mil. K&

10 803
3 585

5 565
16 435

31. prosince 2002

mil. K&

134
592
32
12
82
920
19

961

mil. K&

X

K témto soudnim sporim je
k 31. prosinci 2003 vytvofena rezerva ve vysi 50 mil. KE (31. prosince 2002:
50 mil. K&) na zakladé Skupinou provedeného odhadu vysledku jednoho soudniho
sporu, tykajiciho se rekonstrukce jedné z pobocCek. Vedeni Banky oCekava, Ze
soudni fizeni, na které byla rezerva vytvofena, bude ukon¢eno do 12 mésicl od
data sestaveni uCetni zavérky. Stejné oCekavani existovalo i k 31. prosinci 2002,
ale protoze doslo k prodlevé soudniho fizeni v roce 2003, soud nepfijal zadné
rozhodnuti. Vzhledem ktomuto ocekavanému c&asovému horizontu nebyla
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FONDY A NEROZDELENY ZISK

Pokud zustatek z&konného rezervniho fondu nedosahuje 20 % zakladniho
kapitalu, je Skupina povinna v souladu s obchodnim zakonikem pridélit vzdy 5 %
rocniho zisku do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu
dividend.

Ostatni fondy jsou tvofeny z nerozdéleného zisku jako doplfikovy fond nad
zakonem stanoveny limit rezervniho fondu ve vySi 20 % zakladniho kapitalu.
Pouziti t&chto fondu nepodléha rozhodnuti valné hromady. Tyto fondy lze Cerpat
na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva schvaleného dozorci radou.

DIVIDENDY NA AKCII

V roce 2003 a 2002 nebyly vyplaceny zadné dividendy.

ZAMESTNANECKE VYHODY

Banka pfispivd svym zaméstnancim do penzijniho fondu (Allianz penzijni
fond, a.s.). Jedna se o pfispévkové definovany penzijni plan, v jehoz ramci Banka
pfispiva zaméstnancum na penzijni pfipojisténi fixni ¢astkou. Dale Banka mulze
do penzijniho fondu kazdy rok pfispét zaméstnancum urcitym procentem z Cistého
zisku v poméru k roénim pfijmum jednotlivych zaméstnancu.

EVENTUALITY A PRIiSLIBY

Soudni fizeni. Banka je uCastnikem nékolika soudnich sporu tykajicich se jeji
obchodni ¢innosti (poznamka 27).

Investiéni prisliby. K 31. prosinci 2003 méla Skupina uzavfeny investi¢ni pfisliby
ve vySi 32 mil. K& (31. prosince 2002: 3 mil. K&) na pofizeni hmotného
a nehmotného majetku.

Uvérové prisliby. Zakladnim ddvodem pro existenci téchto nastroji je zajisténi
zdroju ke v€asnému kryti potfeb klientl. Zaruky, které pfedstavuji neodvolatelné
prisliby, Ze Skupina poskytne plnéni za klienta v pfipadé, kdy tento nebude
schopen dostat svym zavazkum vuci tfeti strané, nesou uvérové riziko shodné
s uvéry. Dokumentarni akreditivy jsou pisemné zavazky Skupiny z povéfeni
klientd, které opraviuiji tieti stranu pfedlozit Skupiné sménky do sjednané vySe pfi
splnéni stanovenych podminek a Ihut. Tyto zdvazky jsou zajiStény dodavkami
zbozi, ke kterym se vztahuiji.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny smluvni ¢astky podrozvahovych finan¢nich
nastrojl, kde se Skupina zavazala poskytnout klientiim nékterou z forem uveéru.

Uvérove piisliby 31. prosince 2003 31. prosince 2002
mil. K& mil. K&
Puvodni Ihita splatnosti do jednoho roku 5054 5 368
Puvodni Ihidta splatnosti nad jeden rok 6 593 3 060
11 647 8428
Zaruky, sménecné akcepty a akreditivy 1460 1345

Realna hodnota téchto pfislibl je nulova, nebot budou plnény za trznich
podminek.

Zavazky z najemného. Budouci minimalni splatky za najem budov sjednané
Skupinou jsou nasledujici:

Rok 31. prosince 2003 31. prosince 2002
mil. K¢ mil. K¢

Do 1 roku 49 51
2 roky 43 43
3 roky 37 39
4 roky 36 35
5 let 33 36
Vice nez 5 let 35 _56
233 260

Aktiva drzena ve spravé a depozitarské ¢innosti

Skupina vykonava funkci depozitare nékolika podilovych, investi¢nich a penzijnich
fondd. Celkova hodnota Cistych aktiv téchto fondd k 31. prosinci 2003 cinila
24 983 mil. K& (k 31. prosinci 2002: 15 237 mil. KE). Banka se nedomniva, Ze
k 31. prosinci 2003 existovaly z pInéni téchto svéfeneckych povinnosti jakéhokoliv
zavazky.
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HOTOVOST A HOTOVOSTNIi EKVIVALENTY

Pro sestavni vykazu penéznich tokd hotovost a hotovostni ekvivalenty tvofi tyto
polozky s dobou splatnosti do 90 dni:

31. prosince 2003  31. prosince 2002

mil. K& mil. K&
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 438 488
(poznamka 14)
Pokladni¢ni poukazky (poznamka 15) 560 562
Pohledavky za ostatnimi bankami (poznamka 16) 16 420 20 088
Cenné papiry k obchodovani (poznamka 17) 281 257
17 699 21 395

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Strany jsou povazovany za spfiznéne, existuje-li moznost jedné strany kontrolovat
druhou stranu nebo uplathovat vyznamny vliv na jeji financni nebo provozni
rozhodnuti. K 31. prosinci 2003 byla Banka kontrolovana spolecnosti UCI.
K 31. prosinci 2002 byla Banka kontrolovana spoleénosti BGB (viz Uvod).

V ramci bézné obchodni Cinnosti byla uskuteCnéna fada transakci se spfiznénymi

stranami. Tyto transakce, zahrnujici uvéry, vklady, devizové operace
a poskytnuté zaruky, byly uskutec¢nény za béznych trznich podminek a sazeb.
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Objemy transakci se spfiznénymi stranami, kone¢né zustatky k rozvahovému dni
a souvisejici naklady a vynosy v roce 2003 a 2002 byly nasledujici:

Clenové predstavenstva

Matefska spoleénost PridruZzené spoleénosti a ostatni feditelé
2003 2002 2003 2002 2003 2002
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Majetek a vynosy
Uvéry
K 1.lednu 0 0 626 903 11 10
Uvéry poskytnuté béhem roku 0 0 232 0 13 2
Splatky avért béhem roku 0 0 - 622* -212 -1 -1
Kurzové rozdily 0 0 -4 - 65 0 _0
K 31. prosinci __ 0 0 _232 _626 23 ik
Vklady k 31. prosinci 0 2400 88 0 _0 _0
Bézné ucty k 31. prosinci 3 44 0 21 _0 _0
Vynosové uroky 9 63 22 38 . | _0
Vynosy z poplatku 0 0 0 0 _0 _0
Ostatni vynosy 5 13 0 0 _0 0
Zavazky a naklady
Prijaté vklady
K 1.lednu 127 0 151 0 11 1
K 31. prosinci 0 127 0 151 16
Bézné ucty k 31. prosinci 4 14 128 0 18 15
Podftizeny dluh k 31. prosinci 1000 1000 0 0 _0 _0
Nakladové uroky 31 133 8 0 1 _0
Ostatni naklady 0 10 0 0 _0 _0
Poskytnuté zaruky k 31. prosinci 0 0 0 0 1 _0

* VEetné uvéru poskytnutého pfidruzené spole¢nosti, ktera byla prodana béhem roku 2003. Nesplacena vySe dluhu v dobé
prodeje byla 484 mil. K&.

K uvérdm poskytnutym spfiznénym stranam nebyly vytvofeny opravné polozky.
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Pfehled Feditelt a ¢lenU predstavenstva je uveden ve vyrocni zpravé. V roce 2003
Cinila odména pfedstavenstva a dozorCi rady 31 mil. KE (31. prosince 2002:
20 mil. K&).

Transakce se spfiznénymi stranami béhem roku 2003 zahrnovaly cizoménové
obchody a zprostfedkovani prodeju a nakupu depozitnich certifikatl a akcii a byly
provedeny s trznim odstupem.

Banka poskytla uvéry ¢&lenim predstavenstva, vedeni a s nimi spfiznénym
stranam. Tyto transakce byly provedeny v ramci bézné podnikatelské cinnosti
za stejnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym klientdim a podle nazoru vedeni
nepredstavovaly vysSi nez bézné uvérové riziko ani nevykazovaly jiné nepfiznivé
rysy.

NASLEDNE UDALOSTI

Banka prodala dne 7. ledna 2004 sv(j podil ve spolegnosti ZB - Trust, investiéni
spoleénost, a.s. spfiznéné spolecnosti Pioneer Global Asset Management SpA
(Uvod a poznamka 2). Celkova prodejni cena byla 94 mil. KE. Realizovany zisk

ve vySi 89 mil. K& bude zachycen ve vykazu ziskl a ztrat za rok 2004.

Vedeni Banky se nedomniva, Zze po datu ucetni zavérky nastaly jiné udalosti, které
by mohly vyznamné ovlivnit u€etni zavérku sestavenou k 31. prosinci 2003.
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DODATECNE NEAUDITOVANE INFORMACE
KE KONSOLIDOVANE UCETN{ ZAVERCE

ODSOUHLASENI UCETNICH ZAVEREK

PREVODOVY MUSTEK PRO ROZVAHU PODLE MEZINARODNICH
STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS) A PODLE CESKYCH
UCETNICH PREDPISU (CU) PRI POUZITi IFRS FORMATU

K 31. prosinci 2003

_Cu Mostek IFRS

mil. K& mil. K& mil. K&
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 1811 0 1811
Pokladniéni poukazky 1377 0 1377
Pohledavky za ostatnimi bankami 17 368 -8 17 360
Cenné papiry k obchodovani 3423 -18 3405
Financni derivaty 0 111 111
Pljcky a avéry klientdm 22786 - 404 22 382
Investi¢ni cenné papiry 798 -18 780
Nehmotny majetek 85 0 85
Dlouhodoby hmotny majetek 1343 0 1343
Ostatni aktiva 295 -1 294
Aktiva celkem 49 286 -338 48 948
ZAVAZKY
Zavazky vuci bankam 4766 -28 4738
Ostatni depozita 3419 - 752 2667
Financni derivaty a zavazky z obchodovani 0 952 952
Vydané dluhové cenné papiry 745 -5 740
Podfizeny dluh 1000 0 1000
Zavazky vuci klientim 34717 -1 34706
Ostatni pasiva 1520 - 569 951 (3),
Splatny dafovy zavazek __ 135 _ 0 __ 135
Zavazky celkem 46 302 -413 45 889
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 1360 0 1360
Fondy a nerozdéleny zisk 1624 _ 75 1699 (4),
Vlastni kapital 2984 _175 3059
Pasiva celkem 49 286 - 338 48 948

Poznamky
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Pro ucely IFRS byly do polozky ,Ostatni aktiva“ preklasifikovany nabéhlé uroky z nasledujicich polozek:
,Pohledavky za ostatnimi bankami® ve vysi 8 mil. K&, ,Cenné papiry k obchodovani“ ve vysi 18 mil. K¢,
sInvesti¢ni cenné papiry” ve vysi 18 mil. K& a ,PUjcky a uvéry klientdm*“ ve vysi 66 mil. K&.

Financni derivaty ve vySi 111 mil. K& byly pro ucely IFRS reklasifikovany do samostatné polozky
L,Finanéni derivaty" z polozky ,Ostatni aktiva“, kde byly vykazany pro ugely CU.

Financni derivaty ve vySi 201 mil. K& byly pro ucely IFRS reklasifikovany do samostatné polozky
+Finan&ni derivaty a zavazky z obchodovani* z polozky ,Ostatni pasiva“, kde byly vykazany

pro ugely CU.

Opravna polozka ve vysi 410 mil. K& byla v CU vykazana jako véeobecna rezerva na Gvéry v poloZce
,Ostatni pasiva“. Pro ucely IFRS byla vykazana ve vysi 358 mil. K& jako soucast polozky ,PuUjcky

a uveéry klientdm*“ a zbytek ve vysi 52 mil K& byl rozpustén.

Pro ucely IFRS byl nabéhly urok ze ,Zavazkl vici bankam® ve vysi 28 mil. K&, nabéhly urok

ze ,Zavazku vici klientdm* ve vysi 11 mil. K&, nabéhly trok z ,Ostatnich depozit” ve vysi 1 mil. K&

a nabeéhly drok z ,Vydanych dluhovych cennych papird® ve vysi 5 mil K& preklasifikovan do polozky
,Ostatni pasiva®“.

Reklasifikace dluhovych cennych papirti prodanych, je$té nenakoupenych (kratké pozice) z ,Ostatnich
depozit“ do ,Zavazkl z obchodovani® ve vysi 751 mil. K.

Pro ucely IFRS byly ptjcky a avéry klientdm kladné pfecenény o 20 mil. K.

Pridél do socialniho fondu ve vysi 8 mil. KE byl pro ucely IFRS reklasifikovan z polozky ,Fondy

a nerozdéleny zisk“ do polozky ,Provozni naklady“.

Rezerva na spici Ucty byla snizena o 3 mil. K&.
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PREVODOVY MUSTEK PRO VYKAZ ZISKU A ZTRATY PODLE
MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS) A PODLE
CESKYCH UCETNICH PREDPISU (CU) PRI POUZITi IFRS FORMATU

K 31. prosinci 2003

CAS Mustek IFRS Poznamky
mil. K& mil. K& mil. K&
Urokova marze 855 0 855
Cisty zisk z poplatk(i a provizi 294 0 294
Dividendy 61 0 61
Cisty zisk z obchodovani 241 48 289 (1)
Cisty zisk z investiénich cennych papirt 0 -16 -16 1), (2), (7)
Ostatni provozni vynosy _ 60 -33 27 (4), (8), (7)
Cisté provozni vynosy 1511 -1 1510
Cista tvorba opravnych poloZek k Gvéram
a pujckam 61 -10 51 (4), (5)
Provozni naklady -1175 -8 -1183 (3)
Vynosy z majetkovych uéasti 0 _0 __ 0
Provozni zisk pfed zdanénim 397 -19 378
Dan z pfijmu 135 0 135
Cisty zisk z mimoradné &innosti 0 _0 0
Cisty zisk 262 -19 __ 243

(1) Pro Ggely IFRS byla ztrata 48 mil. K& reklasifikovana z polozky ,Cisty zisk z obchodovani“ do polozky
,Cisty zisk z investiénich cennych papir(”.
(2) Rozpusténi precenéni spolenosti Cesky leasing, spol. s r.o. ve vysi 8 mil. K& vytvofeného v roce 2002.
(3) Pridél do socialniho fondu ve vysi 8 mil. KE byl pro ucely IFRS reklasifikovan z polozky ,Fondy
a nerozdéleny zisk“ do polozky ,Provozni naklady*.
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Reklasifikace uZiti rezervy na podrozvahova rizika ve vysi 4 mil. K& z polozky ,Cista tvorba opravnych
polozek k uvérdm a pujckam* do polozky ,Ostatni provozni vynosy*“ pro Ucely IFRS.

Zaporné precenéni uvéra ve vysi 6 mil. KE bylo pro ucéely IFRS zahrnuto ve vykazu zisku a ztraty

do polozky ,Cista tvorba opravnych poloZek k Gvértim a pajckam®.

Snizeni rezervy na spici UcCty ve vysi 3 mil. K&.

Reklasifikace zisku 40 mil. K& z polozky “Ostatnich provoznich vynost” do polozky “Cisty zisk

z investi¢nich cennych papir()”.
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ZB - TRUST, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PREVODOVY MUSTEK PRO ROZVAHU PODLE MEZINARODNICH STANDARDU UCGETNIHO

VYKAZNICTVi (IFRS) A PODLE CESKYCH UCETNICH PREDPISU (CU) PRI POUZITi IFRS
FORMATU

K 31. prosinci 2003

CAS Mustek IFRS Poznamky

mil. K& mil. K& mil. K&
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 0 0 0
Pohledavky za ostatnimi bankami 39 0 39
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0
Investiéni cenné papiry 0 0 0
Nehmotny majetek 5 0 5
Dlouhodoby hmotny majetek 3 0 3
Ostatni aktiva 15 0 15
Splatna dariova pohledavka 4 0 _4

Aktiva celkem

=3
lo
18

ZAVAZKY

Ostatni pasiva 9 A 10 (1)
Zavazky celkem _9 A 10

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 20 0 20

Fondy a nerozdéleny zisk 37 -1 36 (1)
Vlastni kapital 57 -1 56

Pasiva celkem

=3
lo
18

(1) P¥idél do socialniho fondu ve vysi 1 mil. KE byl pro ucely IFRS reklasifikovan z polozky ,Fondy
a nerozdéleny zisk“ do polozky ,Ostatni pasiva“.
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ZB - TRUST, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PREVODOVY MUSTEK PRO VYKAZ ZISKU A ZTRATY PODLE

MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS) A PODLE
CESKYCH UCETNICH PREDPISU (CU) PRI POUZITi IFRS FORMATU

K 31. prosinci 2003

CAS Mustek IFRS Poznamky
mil. K& mil. K& mil. K&
Urokova marze 0 0 0
Cisty zisk z poplatk(i a provizi 64 0 64
Cisty zisk z obchodovani 1 -1 0 (1)
Cisty zisk z investiénich cennych papir - 1 1 (1)
Ostatni provozni vynosy _2 0 _2
Cisté provozni vynosy 67 0 67
Provozni naklady -74 0 -74
Provozni zisk pred zdanénim -7 0 -7
Dan z pfijmu 0 0 0
Cisty zisk z mimoradné &innosti 0 0 _0
Cisty zisk -7 _0 -7

(1) Pro Gcely IFRS byla Castka 1 mil. KC reklasifikovana z polozky ,Cisty zisk z obchodovani“ do polozky
,Cisty zisk z investi¢nich cennych papir(”.
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ZB - ASSET MANAGEMENT, A.S.

PREVODOVY MUSTEK PRO VYKAZ ZISKU A ZTRATY PODLE
MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi (IFRS) A PODLE
CESKYCH UCETNICH PREDPISU (CU) PRI POUZITi IFRS FORMATU

Ve vykazu zisk( a ztrat spoleCnosti ZB — Asset Management neni v roce 2003
Zadna polozka pro pfevod mezi CU a IFRS.
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003

Zivnostenska 7B - Trust, investiéni

banka, a. s. spoleénost, a. s. Eliminace  Skupina Skupina
__2003 2003 2003 2003 2002
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&

AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u emisni banky 1811 0 0 1811 988
Pokladniéni poukazky 1377 0 0 1377 1428
Pohledavky za ostatnimi bankami 17 360 39 -39 17 360 20 867
Cenné papiry k obchodovani 3405 0 0 3405 3 566
Finanéni derivaty 111 0 0 111 136
PUjcky a Uvéry klientim 22 382 0 0 22 382 21 711
Investi¢ni cenné papiry 780 0 -5 775 1532
Nehmotny majetek 85 5 0 90 99
Dlouhodoby hmotny majetek 1343 3 0 1346 1495
Ostatni aktiva 294 15 0 309 323
Splatna dariova pohledavka 0 4 _ 0 4 4
Aktiva celkem 48 948 66 -44 48 970 52 149
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2003

Za rok koncici 31. prosince

Zivnostenska 7B - Trust, investiéni
banka, a. s. spoleénost, a. s. Eliminace ~ Skupina  Skupina
2003 2003 2003 2003 2002
mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K&
ZAVAZKY

Zavazky vic¢i bankam 4738 0 0 4738 7930
Ostatni depozita 2667 0 0 2667 2708
Finanéni derivaty a zavazky z obchodovani 952 0 0 952 352
Vydané dluhové cenné papiry 740 0 0 740 0
Podfizeny dluh 1000 0 0 1000 1000
Zavazky vici klientim 34706 0 -39 34 667 36 388
Ostatni pasiva 951 10 0 961 824
Splatny danovy zavazek 135 0 _ 0 135 4
Zavazky celkem 45 889 10 -39 45 860 49 206

VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 1360 20 -20 1360 1360
Fondy a nerozdéleny zisk 1699 36 15 1750 1583
Vlastni kapital 3059 56 =5 3110 2943
Pasiva celkem 48 948 66 -44 48 970 52 149
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2003

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Za rok koncici 31. prosince

Zivnostenska

7B - Trust,
investicni
spole€nost, a. s.

banka, a. s.
2003
mil. K&
Urokové vynosy 1584
Urokové naklady - 729
Urokova marze 855
Vynos z poplatk(l a provizi 323
Naklady z poplatk(i a provizi - 29
Zisk z poplatkl a provizi 294
Vynosy z dividend 61
Cisty zisk z obchodovani 289
Cisty zisk z investi¢nich cennych papir( -16
Ostatni provozni vynosy 27
Cisté provozni vynosy 1510
Cista tvorba opravnych polozek k Gv&rim 51
a pujckam
Provozni naklady -1183
Provozni zisk pred zdanénim 378
Dari z pfijmu - 135
Cisty zisk 243

2003
mil. K&

0
_0

-13

64

|N—\OO

67

o

'
~

o

3

ZB - Asset Eliminace Skupina Skupina
Management, a.s.
2003 2003 2003 2002
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
0 0 1584 2125
_0 _0 - 729 -1173
0 0 855 952
23 -22 401 397
-1 _5 - 38 -44
22 -17 363 353
0 - 61 0 0
0 0 289 122
0 8 -7 7
_3 ] 24 __ 45
25 -78 1524 1479
0 0 51 -82
-30 _25 -1262 -1277
-5 -53 313 120
_0 -1 - 146 -7
-5 -64 167 113
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ZPRAVA O VZTAZIiCH MEZI OVLADAJICI

A OVLADANOU OSOBOU A O VZTAZICH MEZzI
OVLADANOU OSOBOU A OSTATNIMI OSOBAMI
OVLADANYMI STEJNOU OVLADACI OSOBOU

V souladu s § 66a odst. 9 zakona €. 513/1991 Sb., Obchodniho zakoniku, ve
znéni pozdéjSich predpisli, pfedstavenstvo spoleénosti Zivnostenska banka, a.s.
se sidlem Praha 1, Na Pfikop& 858/20, ICO 00001368, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, odd. B, vliozka 1350 (,Zivnostenska
banka“ nebo ,ZB*), za uéetni obdobi 2003 zpracovalo Zpravu o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladaci osobou.

Zivnostenska banka byla v zagatku udetniho obdobi 2003, pfesngji od 1.ledna
2003 do 11. unora 2003 ovladana spolecnosti Bankgessellschaft Berlin AG
(,BGB"), se sidlem Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin, Némecko, Reg. No. 527,
Sort Code BLZ 100 222 00 zahrnujici i spole¢nost Berliner Bank, se sidlem
Hardenbergstr. 32, D-10890 Berlin, Némecko. Spole¢nost BGB zalozila a ovlada
spolecnost Magrathea 3 Limited se sidlem Normandy House, Grenville Street,
St. Helier, Jersey, JE2 4UF, Channel Islands ("Magrathea 3"). BGB je pfimo
ovladana Land Berlin (zemé - mésto Berlin). V obdobi od 12. unora 2003 do
31. prosince 2003 byla Zivnostenska banka ovladana spole¢nosti UniCredito
Italiano S.p.A. (dale jen ,UCI%) se sidlem Via Dante 1, 16121 Janov, ltalska
republika, zapsana do Rejstfiku firem pod Cislem 1812 a do Podnikoveého rejstfiku
pod Cislem GE025-22 u Obchodni, primyslové, femesiné a zemédélské komory
pro Janov. SpoleCnost UCI ovlada spole¢nost Pioneer Global Asset
Management S.p.A. (,Pioneer”) se sidlem Galerie San Carlo, 6-20122, Milan,
Italska republika, zapsana v rejstfiku pod Cislem 13250740159.

Zivnostenska banka ovlada spoleénost ZB — Trust, investiéni spoleénost, a.s.
se sidlem Praha 1, Na Pikopé 15, ICO 63080273, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, odd. B, vlozka 3277 (,ZB — Trust, investiéni
spoleénost nebo ,ZBT“) a vobdobi od 1.1.2003 do 30.12.2003 ovladala
spoleénost ZB — Asset Management, a.s. se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 15,
PSC: 110 00, ICO 25684558, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, odd. B, vlozka 5483 (,ZB — Asset Management").

Pfedstavenstvo Zivnostenské banky prohlasuje, Ze mezi Zivnostenskou bankou
a s ni propojenymi osobami v u€etnim obdobi 2003 existovaly pouze vztahy se
spoleénostmi BGB, UCI, Pioneer, Magrathea 3, ZB — Trust, investiéni spole&nost
a ZB — Asset Management.
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1. Smlouvy uzaviené mezi spolecnostmi Zivnostenska banka a_BGB, UCI,
Pioneer, Magrathea 3, ZB — Trust, investiCni spoleCnost a ZB — Asset
Management v ucetnim obdobi 2003:

1.1. Mezi spoleénostmi Zivnostenska banka, Magrathea 3 a BGB byla v Ggetnim
obdobi 2003 uzaviena nasleduijici trojstranna smlouva. Tato smlouva byla
uzaviena v dobé, kdy spoleCnosti Magrathea 3 a BGB jiz nebyly pro
Zivnostenskou banku spfiznénymi stranami.

Nazev smlouvy Pfedmét smlouvy Datum
uzavieni

O ukonceni Uvérové smlouvy Ukonceni uvérové smlouvy 10.4.2003

1.2. Mezi spolednostmi Zivnostenska banka a BGB nebyla v G&etnim obdobi
2003 uzaviena zadna smlouva s vyjimkou trojstranné smlouvy uvedené
v bodu 1.1.

1.3. Mezi spoleénostmi Zivnostenska banka a UCI byly v uéetnim obdobi 2003
uzavieny nasledujici smlouvy:

Nazev smlouvy Pfedmét smlouvy Datum

uzavieni
Dohoda o nékterych aspektech souvisejicich se ~ Vymezeni vzajemnych vztahl smluvnich 12.2.2003
zaclenénim do bankovni skupiny UniCredito stran v souvislosti s vykonem
Italiano konsolidovaného dohledu nad ZB ze strany

Bank of Italy

Smlouva o faktoringu Podminky a popis smlouvy o faktoringu 3.11.2003
Licenéni smlouva Licence ochranné znamky ,UniCredit* 18.11.2003

véetné obrazového loga, reg. €. 797844 pro
tfidy 9, 16, 35, 36, 38, 39, 41 a 42

Smlouva o poradenstvi Smlouva o poradenstvi v oblasti velkych 11.12.2003
korporatnich Gvéra
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1.4. Mezi spoleénostmi Zivnostenska banka a Pioneer byly v u&etnim obdobi
2003 uzavreny nasledujici smlouvy:

Nazev smlouvy Pfedmét smlouvy Datum

uzavieni
Smlouva o prodeji akcii spole¢nosti ZB — Asset Podminky prodeje akcii spole¢nosti ZB — 22.12.2003
Management, a.s. Asset Management, a.s.

1.5. Mezi spole&nostmi Zivnostenska banka a Magrathea 3 nebyla v Ggetnim
obdobi 2003 uzaviena zadna smlouva s vyjimkou trojstranné smlouvy
uvedené v bodu 1.1.
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1.6. Mezi spoleénostmi Zivnostenska banka a ZB — Trust, investiéni spoleénost
byly v u€etnim obdobi 2003 uzavieny nasledujici smlouvy:

Nazev smlouvy Pfedmét smlouvy Datum
uzavieni

Smlouva o nakladech a kompenzaci pfi prodeji Podminky kompenzace naklad(l pfi prodeji 2.1.2003

kombinovaného produktu — platebni karty VISA produktu.

SPOROKONTO

Smlouva o ukon&eni ramcové smlouvy o pujéce  Podminky ukonéeni ramcové smlouvy o 14.5.2003

cennych papiru pujcce cennych papirQ

Smlouva o ukon€eni dohody o do¢asném pfidéleni Podminky ukon€eni pfidéleni zaméstnance 30.6.2003
zaméstnance k vykonu prace
Smlouva o ukon&eni smlouvy o obstarani emise ~ Podminky ukon&eni smlouvy o obstarani

podilovych listd a jejich ischové emise podilovych listl (,PL*) a jejich
uschové

Smlouva o uschové hromadnych podilovych listd  Podminky Gschovy hromadnych PL 20.11.2003
podilovych fondd obhospodafovanych ZBT

Smlouva o ukonéeni licenéni smlouvy Podminky ukon&eni licen¢ni smlouvy 15.12.2003

Smlouva o ukon&eni najemni smlouvy Ukon¢eni najemni smlouvy na prostory 31.3.2003
organizaéni slozky ZBT na Slovensku

Smlouva o vedeni jistotniho Gétu €. 175/03 — 120 Podminky vedeni jistotniho uctu 16.12.2003

Smlouva o béznych uétech Podminky vedeni béznych uctu 28.5.2003

19.11.2003

Smlouva o vykonu funkce depozitare Podminky vykonu funkce depozitare pro 25.11.2003

fondy ZBT 15.12.2003
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1.7. Mezi spoleénostmi Zivnostenska banka a ZB — Asset Management byly
v ucetnim obdobi 2003 uzaviena nasledujici smlouva:

Nazev smlouvy Pfedmét smlouvy Datum
uzavieni

Smlouva o ukong&eni licenéni smlouvy Podminky ukonéeni licenéni smlouvy 15.12.2003

2. PInéni poskytnuta v roce 2003 spolecnosti Zivnostevnské banka spole¢nostem
BGB, UCI, ZB — Trust, investiCni spoleCnost a ZB — Asset Management
a jejich protiplInéni:

2.1. PInéni poskytnuta v obdobi od 1. ledna 2003 do 11. unora 2003 spolecnosti
Zivnostenska banka spoleénosti BGB, a jejich protipInéni jsou uvedena v nize
uvedené tabulce. VeSkera plnéni a protipinéni byla poskytnuta v ramci
bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

PInéni BGB-naklady Zivnostenské banky PInéni mil. KE
Uroky z podfizeného dluhu 5
Uroky z IRS obchodt 7
12

Protipinéni BGB-vynosy Zivnostenské banky
Uroky z terminovanych vkladu 3
Uroky z IRS obchodt 2
5
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2.2. PInéni poskytnuta vobdobi od 12. Unora 2003 do 31. prosince 2003

spolecnosti Zivnostenska banka spolecnosti UCI, a jejich protiplnéni jsou
uvedena v nize uvedené tabulce. VesSkera plnéni a protiplnéni byla

poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych

obchodnich podminek.

PInéni UCI-naklady Zivnostenské banky

Plnéni mil. K&

Uroky z podfizeného dluhu 19
19

Protipinéni UCI-vynosy Zivnostenské banky
Uroky z CP 4
Poplatky za custody 3
Ostatni poplatky 2
9

2.3. PInéni poskytnuta v obdobi od 12. Unora 2003 do 31. prosince 2003
spolecnosti Zivnostenska banka spolecnosti Pioneer, a jejich protipInéni
jsou uvedena v nize uvedené tabulce. VeSkera plnéni a protiplnéni byla
poskytnuta vramci bézného obchodniho styku, resp.

obchodnich podminek.

za obvyklych

ProtipInéni Pioneer-vynosy Zivnostenské banky

Plnéni mil. K&

Vynosy z prodeje spole¢nosti ZB — Asset Management, a.s.

27

27

2.4. PInéni poskytnuta v obdobi od 1. ledna 2003 do 11. unora 2003 spole¢nosti

Zivnostenska banka spolednosti Magrathea 3, a jejich protiplnéni jsou
a protiplnéni
poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp.

uvedena v nize uvedené tabulce. VesSkera plnéni

obchodnich podminek.

Protipinéni Magrathea 3 -vynosy Zivnostenské banky

Plnéni mil. K&

Uroky z uvéru

1

1

byla
za obvyklych
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2.5. PInéni poskytnuta v roce 2003 spolednosti Zivnostenska banka spoleénosti
ZB - Trust, investiéni spoleénost, a jejich protipinéni jsou uvedena v nize
uvedené tabulce. VeSkera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v ramci
bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Protiplnéni ZB — Trust, investi¢ni spolec¢nost -vynosy Zivhostenské banky PInéni mil. K&

Provize za prodej podilovych listd 3

Pronajem loga skupiny Zivnostenské banky 2

Emise, Uschova, uloZeni a sprava cennych papira,

vyporadani obchodu s cennymi papiry a sluzby souvisejici 1

Ostatni sluzby 2
8

2.6. PInéni poskytnuta v roce 2003 spolednosti Zivnostenska banka spoleénosti
ZB - Asset Management, a jejich protiplnéni jsou uvedena v nize uvedené
tabulce. VeSkera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v ramci bézného
obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Protiplnéni ZB — Asset Management -vynosy Zivnostenské banky PInéni mil. K&
Pronajem loga skupiny Zivnostenské banky 1
Emise, Uschova, uloZeni a sprava cennych papirQ a sluzby souvisejici 1
Ostatni sluzby 2

4

3. Jiné pravni ukony, které byly ucinény spolecnosti Zivnostenska banka
v zajmu spolecnosti BGB, UCI, Magrathea 3, ZB — Trust, investini spolecnost
a ZB — Asset Management:

Predstavenstvo Zivnostenské banky prohlasuje, Ze spole&nosti Zivnostenska
banka nebyly v u€etnim obdobi 2003 ucinény v zajmu spolecnosti BGB, UCI,
Magrathea 3, ZB — Trust, investiéni spoleénost a ZB — Asset Management jiné
pravni ukony mimo ramec béznych pravnich ukonl v ramci bézného obchodniho
styku, popf. b&Znych pravnich ukonl uskuteénénych spolegnosti Zivnostenska
banka v ramci bézného vykonu prav spolecnosti BGB jako majoritniho akcionaie
spoleénosti Zivnostenska banka, resp. v rdmci b&zného vykonu prav spoleénosti
Zivnostenska banka jako jediného akcionare spoleénosti ZB — Trust, investiéni
spoleénost a ZB — Asset Management.

4. Ostatni opatieni, ktera byla v zajmu nebo na popud spolecnosti BGB, UCI,
ZB — Trust, investicni spoleCnost a ZB — Asset Management prijata nebo
uskute€néna spolecnosti Zivnostenska banka, jejich vyhody a nevyhody:
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Predstavenstvo Zivnostenské banky prohlasuje, Ze spole&nosti Zivnostenska
banka nebyla v u€etnim obdobi 2003 v zajmu nebo na popud spole¢nosti BGB,
UCI, Magrathea 3, ZB — Trust, investiéni spole¢nost a ZB — Asset Management
pfijata nebo uskuteénéna Zadna opatfeni mimo ramec bézného obchodniho styku,
popf. mimo ramec bézného vykonu prav spole¢nosti BGB jako majoritniho
akcionare spole¢nosti Zivnostenska banka , resp. v ramci b&zného vykonu prav
spoleénosti Zivnostenska banka jako jediného akcionare spoleénosti ZB — Trust,
investiéni spole¢nost a ZB — Asset Management.

5. Ujma spolegnosti Zivnostenska banka z uzavienych smluv a opatfeni:
Pfedstavenstvo Zivnostenské banky prohladuje, Ze z uzavienych smluv a opatfeni
nevznikla spolecnosti Zivhostenska banka zadna ujma.

V Praze dne 15. bfezna 2004

Za predstavenstvo spoleénosti Zivnostenska banka

Ing. Jifi Kunert
pfedseda pfedstavenstva

Ing. AleS Barabas
Clen prfedstavenstva

151



VYROCNI

ZPRAVA

2003

DOPLNUJICI UDAJE PODLE OPATRENI MF CR

w

C.J. 282/73391/2001 ZE DNE 7. PROSINCE 2001

1. Udaje o élenech dozoréi rady a predstavenstva

1.1. Dozoréi rada k 31.12.2003

Jméno Funkce Dat. nastupu Kvalifika€ni Clenstvi v organech jinych
do funkce predpoklady spolecnosti
Carmine Ferraro pfedseda 29.7.2003 VS predseda dozorodi rady:
a dlouholeta Unibanka, a.s.
praxe
v bankovnictvi
Massimiliano Moi mistopfedseda 29.7.2003 VS Zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
JUDr. lvana Clenka 26.6.2000 VS zadné
BureSova a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Vladimir Burian Clen 26.6.2000 SS zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Uwe Kruschinski ¢len 12.3.2003 VS Clen predstavenstva:
a dlouholeta Bankgesellschaft Berlin AG
praxe
v bankovnictvi
Franjo Lukovi¢ Clen 10.9.2003 VS pfedseda pfedstavenstva:
a dlouholeta Zagrebacka banka
praxe pfedseda dozoréi rady:
v bankovnictvi Pliva Zagreb
Eva Mikulkova Clenka 10.6.2003 SS zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Secondino Natale ¢len 12.3.2003 VS Clen predstavenstva:
a dlouholeta UniCredito Italiano Bank
praxe (Ireland);
v bankovnictvi Unicredito Suisse SA;
Clarima SpA;
I-Faber SpA;
Service Lab SpA
Andrea Varese ¢len 12.11.2003 VS predseda dozorci rady:
a dlouholeta Bank Pekao Ukraine S.A.
praxe Pekao leasing Sp. zoo

v bankovnictvi

Leasing Fabriczyne Sp. zoo
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1.2. Dozoréi rada k 11.3.2004

Jméno Funkce Dat. nastupu Kvalifika€ni Clenstvi v organech jinych
do funkce predpoklady spol.
Carmine Ferraro pfedseda 29.7.2003 VS predseda dozorodi rady:
a dlouholeta Unibanka, a.s.
praxe
v bankovnictvi
Massimiliano Moi mistopfedseda 29.7.2003 VS Zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
JUDr. lvana Clenka 26.6.2000 VS Zadné
BureSova a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Vladimir Burian ¢len 26.6.2000 SS zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Alberto Devoto Clen 11.3.2004 VS Clen predstavenstva:
a dlouholeta Tayar Receivables Company
praxe Cassa di Risparmio di Trieste
v bankovnictvi CassaMarca
Uwe Kruschinski Clen 12.3.2003 VS Zadné
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi
Franjo Lukovi¢ ¢len 10.9.2003 VS pfedseda pfedstavenstva:
a dlouholeta Zagrebacka banka
praxe predseda dozordi rady:
v bankovnictvi Pliva Zagreb
Andrea Varese ¢len 12.11.2003 VS pfedseda dozoréi rady:
a dlouholeta Bank Pekao Ukraine S.A.
praxe Pekao leasing Sp. zoo

v bankovnictvi

Leasing Fabriczyne Sp. zoo
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1.3. Predstavenstvo k 31.12.2003

Jméno

Funkce

Dat. nastupu
do funkce

Kvalifika€ni
predpoklady

Clenstvi v organech jinych
spol.

Ing. Jifi Kunert

predseda

12..5.2003

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

zadné

Dr. Sandro Bianco

mistopfedseda

5.6.2003

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

zadné

Ing. Pavel Chlumsky

¢len

12.3.2003

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

zadné

Ing. Josef Pitra

¢len

1.3.1992

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

zadné

Ing. Ales Barabas

¢len

1.3.1992

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

jednatel:
Zivnostenska Finance B.V.

JUDr. Martin Kryl

¢len

19.10.2001

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

zadné

Ing. Tomas Zraly

¢len

1.3.1992

VS
a dlouholeta
praxe
v bankovnictvi

jednatel:
Zivnostenska Finance B.V.

1.4. Predstavenstvo k 1.1.2004

Jméno Funkce Dat. nastupu Kvalifika€ni Clenstvi v organech jinych
do funkce predpoklady spol.
Ing. Jifi Kunert predseda 12.5.2003 VS Zadné
a dlouholetd
praxe
v bankovnictvi
Dr. Sandro Bianco mistopfedseda 5.6.2003 VS Zadné
a dlouholetd
praxe
v bankovnictvi
Ing. Ales Barabas Clen 1.3.1992 VS jednatel:
a dlouholetd Zivnostenska Finance B.V.
praxe

v bankovnictvi
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2. Vybrané kvantitativni ukazatele

Kapitalova pfiméfenost:

Velikost Tier 1:

Velikost Tier 2 a Tier 3:

Souhrn odeditatelnych polozek od Tier 1 a Tier 2,

resp. od souctu Tier 1 a Tier 2:

Celkova vyse kapitalu:

Jednotlivé kapitalové pozadavky podle zvlastnich pfedpisu:

Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA):

Rentabilita pramérného vlastniho kapitalu (ROAE):
Aktiva na jednoho zaméstnance:

Spravni naklady na jednoho zaméstnance:

Cisty zisk na jednoho zaméstnance:

12,25%
2637 977 000 K&

1390 421 000 KE a 0 KC

o >

85 127 000 K¢

4 028 196 000 K¢
2497 270 000 K&
132 855 000 K&
0,5191%
9,7870%

61685 000 K¢
1145 000 K¢

327 910 K&
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DODATECNE INFORMACE

Predpokladany budouci vyvoj ¢innosti Zivhostenské banky, a.s.

V roce 2004 o&ekava Zivnostenska banka, a.s., stabilni vyvoj své finanéni situace
nevybocujici z trendu pfedchozich tfi let.

Predmét podnikani Zivhostenské banky, a.s. podle stanov

Cinnosti vyplyvaijici z licence:

- vykon ¢innosti uvedenych v zakoné o bankach v § 1 odst. 1 pismena
a) pfijimani vkladl od vefejnosti

b) poskytovani avéru

- vykon ¢innosti uvedenych v zakoné o bankach v § 1 odst. 3 pismena

a) investovani do cennych papirt na vlastni ucet

b) financni pronajem (financni leasing)

c) platebni styk a zuctovani

d) vydavani a sprava platebnich prostfedku

e) poskytovani zaruk

f) otvirani akreditivd

g) obstaravani inkasa

h) poskytovani investicnich sluzeb zahrnujici

- hlavni investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. a) zakona €. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, ve znéni pozdg&jSich predpisti (dale jen ,zakon
o cennych papirech®), pfijimani a pfedavani pokyna tykajicich se
investiénich instrumentd na uUcet zakaznika, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumentdm podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

- hlavni investicni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. b) zakona o cennych
papirech, provadéni pokynul tykajicich se investi¢nich instrumentd na cizi
ucet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst. 1 pism.
a) az g) zakona o cennych papirech,

- hlavni investicni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. c) zakona o cennych
papirech, obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni ucet, a to ve
vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zakona
o cennych papirech,

- hlavni investicni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. e) zakona o cennych
papirech, upisovani emise investi¢nich instrumentt nebo jejich umistovani,
a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst. 1 pism. a) az
g) zakona o cennych papirech,

- dopliikovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. a) zakona o cennych
papirech, uschova a sprava jednoho nebo nékolika investiCnich
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instrumentd, a to ve vztahu k investiénim instrumentim podle § 8a odst.
1 pism. a) az c) zakona o cennych papirech,

- dopliikovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. d) zakona o cennych
papirech, poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb
tykajicich se fuzi a koupi podniku

- dopliikovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. e) zakona o cennych
papirech, sluzby souvisejici s upisovanim emisi podle § 8 odst. 2 pism.
e) zakona o cennych papirech, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentiim
podle § 8a odst. 1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

- dopliikovou investi¢ni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. f) zakona o cennych
papirech, poradenska cinnost tykajici se investovani do investiCnich
instrumentd, a to ve vztahu k investiénim instrumentim podle § 8a odst.
1 pism. a) az g) zakona o cennych papirech,

- doplfikovou investicni sluzbu podle § 8 odst. 3 pism. g) zakona o cennych
papirech, provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investicnich sluzeb,

i) vydavani hypotecnich zastavnich listu

j) finanéni maklérstvi

k) vykon funkce depozitare

[) sménarenska Cinnost (nakup devizovych prostiedk)

m) poskytovani bankovnich informaci

n) obchodovani na vlastni ucCet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem

0) pronajem bezpecnostnich schranek

p) Cinnosti, které pfimo souviseji s Cinnostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.
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Udaje o soudnich Fizenich

Zivnostenska banka, a.s. se Géastni nékolika pravnich spord. K 31. prosinci 2003
vytvofila rezervu ve vySi 50 miliond K& (31. prosince 2002: 50 miliond K¢&) na
zakladé Bankou provedeného odhadu vysledku jednoho soudniho sporu tykajiciho
se rekonstrukce jedné z pobocCek. Vedeni Banky oCekava, Ze soudni fizeni, na
ktera byla opravna polozka vytvofena, bude ukoneno do 12 mésicl od data
uCetni zavérky. Vzhledem k tomuto oCekavanému Casovému horizontu nebyla
rezerva diskontovana.

Zivnostenska banka, a.s. vede také nékolik aktivnich pravnich spord, jejichz
vysledek je nejisty. | v pfipadé pozitivniho vysledku Banka pfedpoklada, ze
dobytnost soudem pfiznané Castky bude v pfevazné vétsiné pripadu pochybna.
Banka proto z opatrnosti potencialni vytézky z téchto spord ve svém ucetnictvi
nevede.

Udaje o hlavnich investicich

V roce 2003 investovala Zivnostenska banka, a.s. 42 miliond K& do nehmotného
majetku a 63 miliond K& do hmotného majetku.

Budouci investice do hmotného majetku budou spojeny zejména s planovanym

rozsifenim pobockové sit& Banky. Zivnostenska banka, a.s. nepredpoklada
vyrazné zmény trendu v investicich do nehmotného majetku.

Rizeni rizik

Proces fizeni rizik je nedilnou soucasti Cinnosti banky a zakladnim kamenem
zajistujicim jeji zdravé fungovani. Potfeba prohlubovat a vylepSovat tyto procesy
je dana tim, Ze banka je b&€hem obchodu se svymi klienty stale Castéji vystavena
rdznym rizikim. A to zejména riziku uvé€rovému, trznimu, riziku likvidity
a v neposledni fadé i operaénimu riziku. Zivnostenska banka vénuje velkou
pozornost procesum fFizeni rizik a diky v€asné identifikaci rizik, monitorovani
a méfeni rizik a také sofistikované struktufe vnitfnich limitd pro jednotlivé druhy
rizik a produktd eliminuje banka jednotliva rizika na pfijatelnou uroven. Coz také
potvrzuje relativné nizky objem klasifikovanych avérd a uspokojivé obchodni
vysledky banky.
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Organizace fizeni rizik

Proces fizeni rizik je nezavisly na vSech komercnich obchodnich aktivitach banky.
Na Fizeni rizik se v Zivnostenské bance podili nasledujici utvary:
» odbor fizeni rizik zodpovédny zejména za trzni a operacni rizika a uvéroveé
riziko na globalni/portfoliové bazi
* uvérovy odbor zodpovédny za uvérove riziko na individualni/klientské bazi.

Oba tyto odbory se zodpovidaji naméstku generalniho feditele. Pfedstavenstvo
banky zastfeSuje cely proces fizeni rizik a informuje pravidelné dozorci radu.

Rozhodovaci pravomoc v oblasti fizeni rizik maji pfislusné vybory a témi jsou
Vybor fizeni aktiv a pasiv a Uvérovy vybor, jehoz stalymi Cleny jsou i ¢lenové
prfedstavenstva.

Banka se béhem roku 2003 intenzivné pfipravovala na zménu regulace s ohledem
na ocCekavané pozadavky Basilejského vyboru pro bankovni dohled a v této
pfipravé bude pokraCovat i v nadchazejicich letech. Zastupci banky se ucastni za
jednotlivé &asti Fizeni rizik spole¢ného projektu se zastupci CNB, Bankovni
asociace, Komory auditord a ostatnimi bankami a zvySuji si svou kvalifikaci na
odbornych seminafich.

Banka obchoduje na OTC trhu a kf¥izeni rizik pouziva nasledujici finanéni
derivaty:

* urokoveé swapy (v ¢lenéni na zajistovaci a k obchodovani),

* ménové swapy,

* ménove forwardy a

» forward rate agreements

Operadni rizika

Rizika, kterym je banka vystavena a ktera nelze kvalifikovat jako trzni, uvérové i
likvidni, povazujeme za rizika operacni. Vroce 2003 bylo operacni riziko
sledovano zejména na urovni jednotlivych organizacnich utvar. BEéhem roku 2003
byl zahajen projekt s cilem zavedeni aktivniho fizeni operacniho rizika na
centralni bazi v€etné& implementace nastroju pro jeho sledovani a méfeni.
Garantem tohoto projektu je matefska banka UniCredito Italiano (UCI) a projekt
bude pokracovat i v nadchazejicich letech. Skupina UCI planuje zavedeni jednoho
z pokroc€ilych systému méfeni. V ramci skupiny UCI byly banky seznameny se
strategii a cili v oblasti fizeni operacniho rizika a v jednotlivych bankach byly
stanoveny kontaktni a zodpovédné osoby pro tuto oblast.

Dal$im krokem, ktery Zivnostenskéa banka v oblasti fizeni operaéniho rizika chysta

a ktery jiz byl pocatkem roku 2004 zapocat, je vytvoreni centralizované databaze
jednotlivych udalosti operaéniho rizika a to v souladu s pozadavky na kapitalovou
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pfiméfenost podle pravidel Basilejského vyboru pro bankovni dohled. Tato
databaze bude jednim z podkladi pro navrzeni postupu, které by mély vést ke
snizeni vyskytu jednotlivych udalosti a zmirnéni jejich dopadu. Nasledné bude tato
databaze vyuzivana jako zpétna kontrola spolehlivosti k navrzenému systému
opatfeni k omezovani operacniho rizika.

Trzni rizika

Banka je diky nepfiznivému pohybu urokovych sazeb, sménnych kursi a zménam
volatility vystavena riziku potencialnich ztrat plynoucich z jejich rozvahovych
a podrozvahovych pozic. Tyto tfi uvedené faktory jsou povazovany za zdroj trznich
rizik. Banka ma k dispozici sadu nastroju jako jsou Value at Risk, gapova analyza
dle splatnosti Ci pfecenéni, stres testy a kalkulatory sensitivity, kterymi méfi
velikost trzniho rizika. Ve spolupraci s matefskou bankou UCI vytvofila strategicky
dokument — ,Investment policy“, ktery detailné popisuje zdroje trznich rizik
a procesy, kterymi rozpoznava jednotliva trzni rizika s pouzitim nasledujicich
principu:
» veskeré limity trznich rizik jsou kontrolovany na denni bazi
* kontrola rizik je nezavisla na Odboru finan¢nich trhu a je hlaSena pfimo
pfedstavenstvu
» vSechny nové aktivity a produkty finan¢nich trh museji byt vzdy pred
uvedenim na trh Ci pfed zafazenim do pfislusného portfolia banky detailné
analyzovany z hlediska dopadu na fizeni rizik
« risk management matefské banky a vrcholovy management Zivnostenské
banky museji byt vzdy informovani o vSech vyznamnych zménach
v rizikovém profilu banky, o pfekroCenych limitech, o nové zamysSlenych
produktech financnich trhd a o vSech vyznamnych rozhodnutich tykajicich
se trznich rizik

Odbor fizeni rizik alespon jednou ro¢né prfehodnocuje veskeré limity trznich rizik.
Nové navrhnuté upravy limitd musi byt nasledné schvaleny pFedstavenstvem
banky.

Hlavnim dosazenym cilem v oblasti fizeni trznich rizik v roce 2003 byla
implementace metodologie Value at Risk (VaR). VaR metodologie je pouzivana
pro kvantifikaci urokového rizika obchodni knihy, portfolia k prodeji a pro
kvantifikaci ménového rizika celkové oteviené pozice v zahraniCnich ménach.
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OSTATNI VEDOUCI ZAMESTNANCI
ZIVNOSTENSKE BANKY, A.S.

Vrchni reditelé

Ing. Petr Bartel — odbor fizeni rizik

Ing. Jan Boc¢ek — odbor marketingu (od 15.9.2003)

Ing. Pavel Chlumsky — podnikové bankovnictvi (do 11.3.2003)
Peter Kenneth Medlock — odbor finan¢nich trha

Vladimira Josefiova, MBA — odbor lidskych zdroju (od 6.3.2003)
Ing. Michal Vanéik — odbor privatniho bankovnictvi (od 16.4.2003)
Ing. Josef Vanzura — odbor organizace (od 20.2.2003)

Reditelé

Mgr. Milos Badal — odbor uvéru retailového bankovnictvi

JUDr. lvana BuresSova — odbor pravni

Vladimir Burian — poboc¢ka Praha, retailové bankovnictvi

George Briford — odbor vyvoje a fizeni produktd retailového bankovnictvi (od 1.9.2003)
Ing. Josef Ciglansky — pobocka Karlovy Vary, podnikové bankovnictvi

Mgr. Anna Capova — odbor privatniho bankovnictvi (do 16.4.2003)

Ing. Michael Domanek — pobocka Liberec, podnikové bankovnictvi

Ing. Petr Hladky — odbor uvérd podnikového bankovnictvi

Ing. Vladimir Chudarek — pobocka Zlin, retailové bankovnictvi

Ing. Vlastislav Klime$ — poboc¢ka Ceské Budéjovice, podnikové bankovnictvi

Ing. Ludék Klima — pobocka Liberec, retailové bankovnictvi (povéren Fizenim

od 1.7.2003)

Ladislav Louka — odbor finan¢nich trhd (do¢asné povéren fizenim od 1.7.2003)
Ing. Lydie Matajova — pobocka Pardubice, retailové bankovnictvi (od 1.7.2003)
Ing. Miroslav Matousek — odbor operaci

Ing. Miloslav Mencl — poboc¢ka Praha, podnikové bankovnictvi (od 1.7.2003)

Eva Mirolova — pobocka Ostrava, retailové bankovnictvi (do¢asné povéfena fizenim
od 1.7.2003)

Ing. Petr Merezko — odbor strukturovaného financovani

Ing. Ales Novak — pobocka Brno, retailové bankovnictvi

Ing. Petr Novak — odbor vS§eobecny

Ing. Veronika Panackova — odbor finan¢ni (od 1.12.2003)

Ing. Jaroslava Pelechova — odbor vnitiniho auditu

Ing. Michal Provaznik — odbor informacni technologie

Ing. Sarka Prudka — pobo¢ka Ostrava, podnikové bankovnictvi (od 1.7.2003)

Ing. Pavel Rauscher — pobocka Karlovy Vary, retailové bankovnictvi (od 1.7.2003)
Ing. Ladislav Rehak — poboc¢ka Pardubice, podnikové bankovnictvi

JUDr. Jaroslav Rezniéek — odbor Fizeni lidskych zdroji (do 10.3.2003)

Ing. Anna Smutna — odbor finanéni (do 29.11.2003)

Ing. Vladimir Stefanik — pobocka Zlin, podnikové bankovnictvi (od 1.7.2003)
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Mgr. Jan Uhlik — odbor finan¢nich instituci

Ing. Jifi Uklein, Csc. — pobocka Ostrava, podnikové bankovnictvi (do 31.8.2003)
Tomas Vilim — odbor fizeni a distribuce retailového bankovnictvi (do 31.10.2003)
Ing. Petr Voracek — pobocka Ceské Budgjovice, retailové bankovnictvi (od 1.7.2003)
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