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REPO OPERACE(Repurchase agreement), BUY/SELL OPERACE

Repo operace
Definice

Repo operace (evt. Reverzni repo operace) — jednd se o zapujcky (evt. Ulozky) zajisténé prevodem
cennych papirQ, pficemz cenné papiry neméni vlastnika, pouze je u nich v registru CP vyznaceno, Ze
jsou predmétem REPO operace.

Pfedmétem téchto operaci mohou byt napf: pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy, akcie,.. V pfipadé,
Ze se jednd o cenny papir s vyraznym kolisanim ceny (typicky akcie) neni Uvér poskytovan na cely
objem (aktudlni trzni cena * pocet akcii), ale pouze na urcitou ¢ast napr 80% - tento podil se nazyva
Pomér financniho zajisténi (tzv. Hair cut).

Mezi Bankou a klientem musi byt uzaviena Ramcova smlouva o REPO operacich.

Urok je vyjadfen rozdilem mezi cenou cenného papiru pfi zacatku a na konci Repo (Reverzni repo)
operace.

Operace Sell/Buy a Buy/Sell

Definice

Jednd se o ndkup/prodej a zpétny prodej/ndkup cennych papiri. Oba obchody jsou sjednany v jeden
okamiik. SlouZi k uloZeni, nebo vypUijéeni penéznich prostfedkd. Urok je vyjadfen rozdilem mezi cenou
cenného papiru pfi za¢atku a na konci B/S a S/B operace.

Vynosy

Vynos (v pfipadé pljcky naklad) je znam pfedem — Grokova sazba se zobrazi v rozdilu mezi pocéatecni a
koneénou cenou.

Kreditni riziko

Kreditni riziko protistrany je oSetfeno zastavou cennych papird. Rizikem tedy muzZe byt pokles ceny
zastavenych cennych papir(l. V pfipadé bonitnich statnich dluhopisa je riziko velmi nizké, v pripadé
akcii, kde jsou cenové vykyvy vétsi se oSetfuje tim, Ze je pozadovano vétsi kryti neZ objem
poskytnutého Uvéru.

Likviditni riziko

Likviditni riziko se vztahuje k cennym papirim pouZitym k zajisténi. Nizké je v pripadé statnich
dluhopisli obchodovanych na burze, nebo mezibankovnim trhu, naopak u akcii a dluhopisli s nizkym
ratingem je vyssi.
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