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UROKOVE FUTURES
Definice

Urokové futures jsou forwardové (budouci) smlouvy na kratkodobé investi¢ni nastroje - ndstroje
penézniho a kapitalového trhu - se standardizovanou splatnosti a standardizovanou velikosti kontraktu
obchodované na burze. Proto uzavienim této smlouvy prejima kupujici bezpodminecné povinnosti,
kterym je nutno dostat bez ohledu na dalsi vyvoj cen futures. Vynos z takového obchodu (tj. Urokovou
sazbu, resp. kurz)lze urcit predem.

Vynos

Vynos (zisk/ztrata) pro spekulativniho uzivatele obchodi s Grokovymi futures vyplyva z drokovych
nebo cenovych rozdild na konci budouciho obdobi za podminek tohoto terminovaného obchodu.

Pouziti Urokovych futures pro zajistovaci Gcéely snizuje finanéni riziko stavajicich, nebo budoucich pozic.
Urokové riziko

Hodnota urokovych futures je ovlivnéna v prvni fadé trendem vyvoje urokl podkladového nastroje.
Riziko kupujiciho je tedy srovnatelné s rizikem vlastnika podkladového nastroje. Riziko vyplyva
z nejistoty ohledné budoucich zmén trinich Grokovych sazeb. Kupujici/prodavajici je v tomto pfipadé
vystaven urokovému riziku v podobé povinnosti doplatit (navysit margin), nebo uzavfit obchod pfi
splatnosti futures, jestlie Urokové sazby na trhu stoupaji/klesaji. Cim vyraznéji stoupd/klesa trzni
urokova sazba, tim vice roste riziko. Z toho vyplyvajici mozna ztrata muize Cinit az nékolikanasobek
plGvodné investovaného kapitalu (initial margin).

Riziko likvidity
Na nékterych trzich mGze uzavirani pozic z drzeni futures (prodeje/nakupy futures) — obzvlasté tésné

pred splatnosti vést k masivnimu rdstu nabidky, nebo poptavky a naslednému kolisani cen, evt.
dramatickému pohybu cen opac¢nym smérem.
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