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UROKOVE SWAPOVE OBCHODY (IRS)
Definice

Urokovy swap (IRS) je dohoda dvou stran vyménit si uUrokové zavazky (platby) v rdznych sazbdch
vztahujici se ke stejné nominalni ¢astce(jistiné). Zpravidla se pfitom jedna o vyménu fixni platby arokd
za variabilni. Dochazi tedy pouze k vyméné arokd, avsak nikoli k vyméné jistiny (tj. kapitalovému toku).

Vynos

Kupujici IRS (platce fixniho Uroku) profituje z narlstu drokovych sazeb. Prodavajici IRS (nabyvatel,
prijemce fixniho uroku) profituje v pripadé poklesu urokovych sazeb. Vynos z IRS nelze stanovit
predem.

Urokové riziko

Urokové riziko spoéivd v nejistoté ohledné budoucich zmén trinich Grokovych sazeb.
Kupujici/prodavajici IRS je vystaven riziku ztraty, jestliZze Groven trinich Grokovych sazeb klesa/stoupa.

Uvérové riziko

Uvérové riziko u IRS spoéiva v moznosti neplnéni protistrany, ¢&imz dochdzi ke ztraté pozitivni hodnoty
IRS oproti aktudlni trZni situaci, a v nutnosti pokryt obchod na trhu za horsi cenu.

Zvlastni podminky IRS

IRS nejsou standardizované. Podrobnosti realizace obchodu musi byt predem upraveny smluvné. Jedna
se o produkty ,Sité na miru“, je proto mimoradné dllezité ziskat presné informace o podminkach
konkrétniho IRS, zejména pokud jde o:

- nominalni ¢astku;
- splatnost;

- dohodnuté drokové sazby.

SMLOUVY O BUDOUCI UROKOVE SAZBE (FORWARD RATE AGREEMENTS - FRA)
Definice

FRA slouZi k zafixovani udrokové sazby, placené k urcitému datu v budoucnosti. Tyto obchody se
realizuji na mezibankovnim trhu a nikoli na burze, neexistuji pro né zZadné standardizované podminky.
Na rozdil od drokovych futures obchod(, FRA jsou investiéni produkty Sité na miru z hlediska jistiny,
mény a urokového obdobi.

Vynos

Kupujici/prodavajici FRA ziska nabytim/prodejem fixni Grokovou sazbu. Pokud je referenéni Grokova
sazba v den splatnosti vyssi nez dohodnuta Urokova sazba (cena FRA), obdrzi kupujici kompenzaci za
pohyb Urokovych sazeb. Je-li referenéni Urokova sazba v den splatnosti nizsi nez dohodnuta urokova
sazba (cena FRA), obdrzi kompenzaci prodavajici.
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Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z nejistoty o budoucich zménach Grovné trznich urokd. Toto riziko je tim siln&jsi,
¢im vyraznéji trzni Grokova sazba stoupa/klesa.

Uvérové riziko
Uvérové riziko FRA spoéivd v moznosti neplnéni protistrany, v dasledku ¢eho? dochazi ke ztraté

pozitivni hodnoty FRA oproti trZni situaci, a v nutnosti pokryt transakci ndkupem na trhu za méné
pfiznivou cenu.

Zvlastni podminky FRA

FRA nejsou standardizovany. Jedna se o investi¢ni produkty na miru. Je proto velmi dulezité
informovat se o presnych podminkach, zejména:

- nominalni ¢astce;

- splatnosti;

- dohodnutych Urokovych sazbach.
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