¢ UniCredit Bank

Fondy obchodované na burze

Definice

Fondy obchodované na burze (ETF) jsou akcie fondu, které se obchoduji jako kmenové akcie na akciové
burze. ETF obecné tvofi kos cennych papirQ (napf. kos akcii), ktery vyjadfuje sloZzeni indexu. Cilem ETF
je tedy, aby vyvoj ceny podilového listu kopiroval vyvoj hodnoty indexu. Proto jsou ETF casto
zminovany jako , indexové akcie ¢i indexové fondy“.

Vynos

Vynos zavisi na cenovém trendu podkladovych cennych papirli v kosi cennych papira.
Riziko

Riziko zavisi na podkladovych cennych papirech v kosi cennych papir(.
NEMOVITOSTNI FONDY

Obecné

Nemovitostni fondy investuji prostredky ziskané od akcionarl podle zasady diverzifikace rizik,
predevsim do pozemkd, budov, podill v nemovitostnich spole¢nostech a podobnych holdingovych
spole¢nostech a ve vlastnich stavebnich projektech. Drzi také likvidni finan¢ni investice (investice
v likvidnich aktivech), jako jsou cenné papiry a bankovni depozita. Likvidni investice slouZi k zajisténi
Uhrady dluznych zavazk( nemovitostniho fondu (napf. pfi koupi nemovitosti) a odkupu podilovych
listd.

Vynos

Celkovy vynos nemovitostnich fondl z hlediska akcionare se sklada z rocnich dividend (v rozsahu,
v jakém fondy distribuuji dividendy, misto aby je znovu investovaly) a cenového vyvoje vypocitané
hodnoty fondu. Vysi vynosu nelze stanovit predem. Vykon nemovitostniho fondu zavisi na investi¢ni
politice uvedené ve stanovach fondu, na trznich trendech, specifickych nemovitostech drzenych
fondem a dalSich komponentech fondu (cenné papiry, vklady u bank). Historickd vykonnost
nemovitostniho fondu neni ukazatelem jeho budouciho vykonu.

Nemovitostni fondy jsou kromé jiného vystaveny riziku snizeného vynosu v disledku neobsazenosti
budov. Pfedevsim v pfipadé vlastnich stavebnich projektd fondu mohou nastat problémy s pocatecnim
pronajimanim. Neobsazenost mZe mit negativni vliv na hodnotu nemovitostniho fondu a vede
k nizsim dividendam. Investovani do nemovitostnich fondi mulzZe také vést k Castecné ztraté
investovaného kapitalu.

Nemovitostni fondy také investuji likvidni prostfedky a hotovost v bankach do jinych forem investic,
predevsim Urocenych cennych papirll. Tato ¢ast aktiv fondu proto podléha specifickym riziklim, kterd
plati pro vybranou formu investovani. Pokud nemovitostni fondy investuji do zahrani¢nich projekt(,
akcionar je také vystaven ménovym rizik(im, protoZe trZni hodnota a ndvratnost z takové zahranicni
nemovitosti se pfevadi pfi vypoc¢tu ceny emise nebo odkupu podilovych listd na aéetni ménu fondu.

Cena nebo riziko ocenéni
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Podilové listy je obvykle mozné kdykoliv vratit za vykupni cenu. V pfipadé nemovitostnich fondd maze
odkup podilovych listl podléhat jistym omezenim. Za vyjimecnych okolnosti je mozné odkup docasné
pozastavit az do doby, kdy budou prodana podkladova aktiva nemovitostniho fondu a fond ziska vynos
z prodeje. Stanovy fondu ¢i zavazny pravni predpis mohou také urcit, Ze po vraceni velkého poctu
podilovych listl se vykup mize pozastavit.. V takovych pripadech fond nemUze vyplatit vykupni cenu
do doby, neZ je odkup znovu zahajen. Nemovitostni fondy se typicky klasifikuji jako dlouhodobé
investi¢ni projekty.

Opéni listy (WARRANTS)
Definice:

Opcéni listy jsou cenné papiry bez urokl a pfipojenych dividend, které udéluji vlastnikovi pravo
nakoupit (call warrant) nebo prodat (put warrant) urcité podkladové aktivum (napf. akcie) za pfedem
stanovenou cenu (realizacni cena) k uréitému casovému bodu nebo béhem urcitého ¢asového obdobi.
JelikoZ se jednd o prdvo, nikoliv povinnost, nakoupit nebo prodat zalezi na majiteli warrantu, zda toto
své pravo vyuzije.

Vynos

Osoba kupujici call warrant si zajisti kupni cenu podkladového aktiva, osoba kupujici put warrant si
zajisti prodejni cenu podkladového aktiva. Majitel call warrantu vyuZije své pravo koupit podkladové
aktivum pouze v pfipadé, Ze trini cena podkladového aktiva je vyssi nez realizacni cena. V takovém
pfipadé drzitel opcniho listu mize koupit podkladovy nastroj za realizac¢ni cenu a okamzité jej prodat
na trhu za trzni (vyssi) cenu. Majitel put warrantu vyuZije své pravo prodat podkladové aktivum pouze
v pfipadé, Ze trzni cena podkladového aktiva je nizsi nez realizacni cena. V takovém pripadé drzitel
opcniho listu mlZe prodat podkladovy nastroj za realizacni cenu a okamZzité jej koupit na trhu za trzni

evyvs

(nizsi) cenu.

Zvyseni ceny podkladového aktiva obvykle povede u call warrantu k proporciondlné vyssimu
procentualnimu rdstu ceny opcniho listu (pakovy efekt). Pokles ceny podkladového aktiva povede
k proporciondlné vyssimu poklesu ceny opcniho listu. Snizeni ceny podkladového aktiva obvykle

povede u put warrantu k proporcionalné vyssimu procentudlnimu rdstu ceny opcniho listu (pakovy
efekt). Rast ceny podkladového aktiva povede k proporcionalné vyssimu poklesu ceny opéniho listu.

Vynos z transakci s op¢nimi listy nelze predem stanovit.
Maximalni ztrata je omezena na vysi investovaného kapitalu.
Cenové riziko

Riziko skryté v transakcich sopcnimi listy spocivd v moznosti, Ze v obdobi mezi zakoupenim a
skoncenim platnosti opc¢niho listu se podkladové aktivum bude vyvijet jinak, nez se c¢ekalo v dobé jeho
zakoupeni. V nejhorsim pripadé muze dojit ke ztraté celého investovaného kapitalu.

Cena opcniho listu zavisi také na dalSich faktorech, z nichz nejdlezitéjsi jsou:
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e volatilita podkladového aktiva (mira kolisavosti ceny podkladového aktiva; volatilita je
zaroven jednim z nejdalezitéjSich parametr( urcujicich cenu opcniho listu). Vysoka volatilita

Vv

obecné implikuje vyssi cenu opcniho listu.
e zbyvajici doba do splatnosti (¢im delsi splatnost opcniho listu, tim je cena obvykle vyssi).

Pokles volatility nebo zkraceni doby do splatnosti mohou zp(sobit, Ze cena opcniho listu zlstane
neménna nebo dokonce klesne, i kdyZz budou splnéna ocekdvani cenového vyvoje podkladového
aktiva.

Obecné neradime ndakup opcnich listd, jejichz Ihdta brzy vyprsi. Koupi opcnich listl s vysokou
volatilitou je vase investice drazsi a proto je vysoce spekulativni.

Riziko likvidity

Opcni listy se obvykle vydavaji v malych mnozZstvich, coz zvysuje riziko likvidity pro investory. Kv(li
tomu mohou jednotlivé opéni listy podléhat obzvlast velkym cenovym fluktuacim.

Obchodovani s opcnimi listy

Opcni listy se vétsSinou obchoduji mimo burzu. Mezi kupni cenou a prodejni cenou obvykle existuje
rozdil (gap). Tento rozdil jde na vas ucet.

Pokud jde o obchodovani na akciové burze, je dllezité mit na paméti, Ze trh ma casto velmi nizkou
likviditu.

Podminky op¢nich listl

Pro opcni listy neexistuji standardizované podminky. Je proto nutné ziskat veskeré informace o
presnych podminkach opcnich listd, predevsim:

Styl uplatnéni:

Je mozZné opcni listy uplatnit kdykoli béhem jeho Zivotnosti (americka opce) nebo pouze pfi
ukonceni platnosti (evropska opce)?

Upisovaci pomér

Kolik opcnich listd potrebu;ji k ziskani jednotky podkladového aktiva?
Uplatnéni

Je nutné dorucit podkladové aktivum nebo nastane vyrovndni v hotovosti?
Konec platnosti

Kdy vyprsi opcni pravo. Méjte na paméti, Ze vase banka neuplatni opcnich list, pokud k tomu
nedostane pokyn.

Posledni obchodni den

Toto datum nastava Casto o néco dfiv nez datum ukonceni platnosti, takZze nelze povaZovat za
samoziejmé, ze opci je mozné kdykoliv prodat aZ do dne ukonceni platnosti.

Garantované certifikaty
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Kdyz garantované certifikdty dospéji ke splatnosti, vyplati se z nich jejich po¢atecni nomindlni hodnota
nebo urcité procento bez ohledu na vykonnost podkladového cenného papiru (,,minimalni odkup“).

Vynos

Maximalni vynos dosaZitelny zvykonnosti podkladového cenného papiru muize byt limitovan
maximalni odkupni cenou nebo dalSimi omezenimi Ucasti ve vykonnosti podkladového aktiva
stanovenymi v podminkach certifikatu. Investor nemda pravo na dividendy a podobné vynosy
z podkladového cenného papiru.

Riziko
Hodnota certifikdtu pfed splatnosti mlze klesnout pod dohodnutou minimalni vykupni cenu. P¥i

splatnosti vsak hodnota obecné bude na Urovni minimalni vykupni ceny. Minimalni vykupni cena zavisi
na schopnosti emitenta dostat svym zavazkim.

DISKONTNIi CERTIFIKATY

Nakupe diskontnich certifikatl si investor pofizuje podkladové aktivum (napf. podkladovou akcii nebo
index) s diskontem z aktudlni ceny (bezpecnostni naraznik), avSsak za to je jeho podil na rdstu
podkladového aktiva omezen na urity strop (cap nebo referencni cena). Pfi splatnosti ma emitent
moznost bud’ vykoupit certifikdt za maximalni hodnotu (cap) nebo dodat podkladové aktivum nebo,
pokud se pouZije index jako podkladovy aktivum, ma moZnost hotovostni Uhrady, kterd se rovna
hodnoté indexu.

Vynos

Rozdil mezi diskontovanou kupni cenou podkladového aktiva a cenou tohoto aktiva v dobé splatnosti
certifikatu. Je-li cena podkladového aktiva pfi splatnosti vyssi nez referencni cena, neb mélo-la byt
emitentem zaplacena cena vysSi neZz cap, je vynos rozdil mezi diskontovanou kupni cenou
podkladového aktiva a referencni cenou resp. capem.

Riziko
Pokud cena podkladového aktiva prudce klesne, mlzZe byt jeho cena v dobé splatnosti nizsi nez

diskontovand cena pfi ndkupu. Investor tak utrpi ztratu. Riziko spojené s investici do tohoto typu
certifikatu je srovnatelné s rizikem investice do podkladového aktiva.

BONUSOVE CERTIFIKATY

Bonusové certifikaty jsou dluhové cenné papiry, které podle urcitych kritérii prindseji pfi splatnosti
kromé nominalni hodnoty také bonus nebo vyssi cenu za podkladové aktivum (jednotlivé akcie nebo
indexy). Bonusové certifikdty maji pevné stanovenou splatnost. Podminky certifikatu stanovuji vysi
vyplaty v hotovosti nebo podminky dodani podkladového aktiva pfi splatnosti. Cena odkupu pfi
splatnosti zavisi na ristu ceny podkladového aktiva.

Pro bonusové certifikaty jsou stanoveny tfi Urovné: pocatec¢ni Uroven, bariéra pod startovaci Urovni a
bonusova Uroven nad startovaci Urovni. Pokud kdykoliv v dobé do splatnosti certifikdtu klesne cena
podkladového aktiva na nebo pod Uroven bariéry, bonus nebude vyplacen a certifikat bude splacen za
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cenu podkladového aktiva. Neklesne-li cena podkladového aktiva na nebo pod uUroven bariéry bude
vyplacena nominalni hodnota certifikatu a bonus.

Vynos

U bonusového certifikatu ziska investor penéini narok vic¢i emitentovi na platbu ¢astky uréené
vykonnosti podkladového cenného papiru. Vynos zavisi na vykonnosti podkladového cenného papiru.

Riziko
Riziko zavisi na podkladovém cenném papiru. Pokud se emitent dostane do Upadku, nema investor

Zadna zajisténa véfritelska prava nebo narok na vyclenéni a zpétné ziskani aktiv, kterd nespadaji do
konkurzni podstaty vztahujici se na podkladové aktivum.

INDEXOVE CERTIFIKATY

Indexové certifikaty jsou dluhové nastroje (obvykle verejné kétované), které nabizeji investorovi
moznosti ziskat podil v urcitém indexu aniz by musel vlastnit cenné papiry, které jsou vindexu
obsaZeny. Podkladovy index je obecné zastoupen na zakladé 1 : 1. Zmény v prislusSném indexu je treba
vzit v Uvahu.

Vynos

U indexovych certifikatl ziska investor penézni narok vici emitentovi na vyplatu ¢astky, ktera zavisi na
urovni podkladového indexu. Vynos zavisi na vykonu podkladového indexu.

Riziko
Riziko zavisi na cennych papirech, které tvori podklad indexu. Pokud se emitent dostane do Upadku,

investor nema Zadna zajisténa véritelska prava nebo narok na vyclenéni nebo zpétné ziskani aktiv,
ktera nespadaji do konkurzni podstaty vztahujici se na podkladové aktivum.

EXPRESNi CERTIFIKATY

Expresni certifikdt dovoluje investorovi podilet se na vykonnosti podkladového ndstroje s moznosti
jeho predcasného odkupu. Pokud vjeden ze stanovenych dnl podkladovy nastroj splni spoustéci
kritérium stanovené emitentem, certifikat vyprsi dfive a bude emitentem automaticky odkoupen za
vykupni cenu platnou v dany den. Pokud podkladovy nastroj nesplni stanovené spoustéci kritérium ani
v posledni stanoveny den, certifikat bude odkoupen za zavérecnou cenu aktiva, které tvori podklad
certifikatu, stanovenou pfti splatnosti nebo v posledni stanoveny den. V tomto pfipadé, pokud emitent
nastavi na pocatku emise certifikatu hranici a cena podkladového nastroje této hranice nedosahne ani
ji neprekroci béhem sledovaného obdobi, certifikat bude odkoupen za cenu, kterd se alespon rovna
minimalni vykupni cené stanovené emitentem.

Vynos

Expresni certifikaty nabizeji moZnost predcasné realizace pozitivni vykonnosti podkladovych nastroju.
Dokonce i kdyZ nedojde ke splnéni specifického spoustéciho kritéria, mlze byt vyplacena minimalni
vykupni cena, jestlize nebylo dosazeno hranice nebo jestlize nebyla prekrocena.
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Certifikat mlZe vice ¢i méné reagovat na cenové vykyvy podkladového nastroje v zavislosti na rliznych
vlivech (napf. volatilita podkladového nastroje, doba do splatnosti, vzdalenost podkladového nastroje
od hranice).

Riziko

Expresni certifikaty jsou rizikovymi investicnimi nastroji. Pokud se cena cennych papirt, které tvori

poklad expresnich certifikatl neptiznivé zméni, mlze dojit ke ztraté celého nebo znacné C(asti
investovaného kapitalu.

Hedgeové fondy

(Hedgeové fondy, Hedgeové fondy fond(, indexové certifikaty z hedgeovych fondU a dalsi produkty se
hedgeovou strategii jako podkladova investice).

Obecné informace

Hedgeové fondy jsou fondy, které podléhaji jen nékolika mélo nebo zZddnym omezenim statutdrniho
nebo jiného charakteru s ohledem na zasady investovani. Snazi se vyuZivat veskerych forem
investovani za Ucelem zvySeni svého kapitdlu prostfednictvim alternativnich, nékdy i
netransparentnich investicnich strategii.

Priklady investi¢nich strategii

Long/short:

Podhodnocené cenné papiry jsou nakupovany a nadhodnocené cenné papiry jsou soucasné
prodavany.

Ebeny-Driven
Cilem je vyuZzit konkrétni situace ve spolec¢nosti, napf. fuze, akvizice, reorganizace nebo konkurz.
Globdlni makro

Tento styl se snaZi vyuzit makroekonomickou analyzu obsahlych ekonomickych a politickych trend( s
cilem identifikovat a vyuzit nedostatkd trhu.

Hedgeové fondy fondl jsou fondy, které investuji do jednotlivych hedgeovych fond(. Indexové
certifikaty hedgeovych fondl jsou dluhové cenné papiry, jejichZ cena zavisi na primérné cené nékolika
hedgeovych fondld. Hedgeové fondy fond( a indexové certifikdty hedgeovych fondl nabizeji
investorlim vyhodu lepsi diverzifikace rizika.

Vynos a komponenty rizika

Hedgeové fondy nabizeji moznost velmi vysokého vynosu, ale i riziko vysoké ztraty investovanych
prostfedku. Cenovy vyvoj produktl hedgeového fondu je ovlivnén zejména nasledujicimi faktory, které
generuji prileZitosti a rizika:

- Ceny hedgeovych fondl se vyvijeji vétSinou nezavisle na vyvoji mezinarodnich akciovych a
dluhopisovych trh(; v zavislosti na strategii hedgeového fondu mize byt obecny trzni trend zesilen
nebo naopak cena hedgeového fondu se mize pohybovat opacné nez je obecny trini trend.
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- Vzhledem ke svému sloZzeni mohou byt ceny aktiv hedgeového fondu vysoce volatilni, coz
znamena, ze ceny akcii hedgeového fondu mohou v kratkém casovém obdobi kolisat prudce
nahoru nebo doll. V extrémnich pripadech mohou nezajisténé instrumenty hedgeovych fondu
pfinést Uplnou ztratu.

- Zaméfeni se na jednu strategii nebo pouze na nékolik malo strategii zvysuje riziko — toto riziko lze
snizit diverzifikaci v pripadé hedgeovych fondd fondl nebo indexovych certifikatll hedgeovych
fondd.

- Manazer fondu fond( vybere jednotlivé fondy a zvoli jejich alokaci se zfetelem na zadouci profil
rizika/navratnosti fondu nebo podle systému rozdéleni mezi jednotlivé zemé a sektory stanovené
indexovym vyborem.

- Pro podkladové hedgeové fondy je nemoiné byt za kazdych okolnosti transparentni pro
management fondu fond( nebo pro indexovy vybor.

Riziko likvidity

ProtoZe hedgeové fondy vyZzaduji komplexni strategii a je obtizné je fidit, stanoveni ceny akcie
hedgeového fondu trva déle nez u tradi¢nich fonda. Akcie hedgeovych fondu jsou proto méné likvidni
nez akcie ¢i podilové listy tradicnich fondl(. Ceny se obvykle stanovuji spiSe na mési¢ni neZ na
kazdodenni bazi a tak akcie Ize umorovat pouze jednou za mésic. Aby investor mohl vratit akcie ve
stanovenou dobu, musi s dostateCcnym predstihem poskytnout neodvolatelné prohlaseni o svém
zaméru vratit své akcie k datu umoreni. Cena akcii se mlizZe vyznamné zménit v dobé od vydani
prohlaseni o zaméru vratit akcie do data umofreni, ale investor nema pravo na zménu téchto cen,
protoZe jeho prohlaseni o zaméru vratit akcie je neodvolatelné. Konkrétni podminky odkupu zavisi na
kazdém jednotlivém hedgeovém fondu ¢i na néj navazaném instrumentu. Omezend likvidita
jednotlivych fond( a nastrojl proto muzZe snizit obchodovatelnost produktu hedgeového fondu.
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