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MENOVE OPCE
Definice

Kupuijici devizové opce ziskava pravo, avsak nikoli povinnost, koupit nebo prodat k urcitému datu
v budoucnosti, nebo béhem stanoveného obdobi, fixni objem mény za stanovenou cenu. Prodavajici
(vypisujici) opce toto pravo poskytuje kupujicimu. Kupujici zaplati prodavajicimu za toto pravo prémii.
Existuji nasledujici druhy opci:

- Kupujici Call opci ziskdva pravo koupit dohodnuty objem mény za stanovenou cenu (zdkladni cena
nebo realiza¢ni cena) k dohodnutému datu nebo pred timto datem (den dodani),

- Prodavajici Call opci se zavazuje dodat/prodat na Zadost drZitele opce dohodnuty objem ve
stanovené méné za dohodnutou realizacni cenu, a to v pfedem stanoveny den nebo pred timto
datem.

- Kupujici Put opci ziskava pravo prodat dohodnuty objem mény za stanovenou cenu (zakladni cenu
nebo realiza¢ni cenu) k ur¢itému stanovenému datu nebo pred timto datem.

- Obchodnik prodavajici opci Put se zavazuje na koupit na Zadost drZitele opce dohodnuty objem
meény za stanovenou cenu k uréitému datu nebo pred timto datem.

Vynos

Kupuijici Call opci vydéla, jestlize trzni cena mény stoupne nad dohodnutou realiza¢ni cenu, od vynosu
je potreba jesté odecist kupni cenu opce (=prémii). Drzitel opce pak muizZe koupit cizi ménu za
realizaCni cenu a ihned ji se ziskem prodat na trhu.

Prodavajici (vypisovatel) Call opce obdrzi za prodej opce prémii.

Totéz plati i opacné pro opce Put, které se nakupuji v o¢ekdvani oslabeni ménovych kurz(.
Rizika pri koupi opce
Riziko totalni ztraty prémie

Riziko pfi ndkupu devizové opce spociva v totalni ztraté celé prémie, ktera musi byt zaplacena bez
ohledu na to, zda bude opce v budoucnu realizovéana.

Uvérové riziko

Uvérové riziko pii koupi ménové opce spociva v nebezpedi ztraty jiz zaplacené prémie v disledku
neplnéni protistrany a nasledné nutnosti drahého pokryti povinnosti nakupem na trhu.

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze se ménovy kurz bude vyvijet opacné, nez investor predpokladal pfi
nakupu opce. V nejhorsim pripadé dojde k Uplné ztraté prémie.
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Rizika pri prodeji opce

Ménové riziko

Riziko pfi prodeji opci spociva v tom, Ze se hodnota cizi mény nebude aZ do konce opce vyvijet
takovym zpUsobem, jaky prodavajici pfi svém rozhodovani predpokladal.
Ztrata, ktera z toho vyplyva, neni u vypsané (prodané) opce omezena.
Prémie ménové opce zavisi na nasledujicich faktorech:

- volatilita podkladového nastroje

- zvolena realiza¢ni cena

- doba zbyvajici do splatnosti

- aktualni devizovy kurz

- Urokova uroven obou mén

- likvidita

Riziko transferu

MozZnosti transferu jednotlivych deviz mohou byt ovlivnény zejména devizovou kontrolou ze strany
statu emitujiciho danou ménu. To by mohlo ohrozit fadny prabéh obchodu.

Riziko likvidity
Pro devizové opce jako produkty na miru neexistuje typicky zadny regulovany sekundarni trh. Proto
nelze zajistit prodejnost v poZadovaném okamziku.

Zvlastni podminky devizovych opci

Ménové opce nejsou standardizované. Je proto velmi dulezZité informovat se pfedem o presnych
podminkach a charakteristikdch uzaviené opce, zejména:

Druh realizace:
Lze opcni pravo uplatnit pribézné (americky typ) nebo pouze v den realizace (evropska opce)?
Zanik:

Kdy pravo vyprsi? Uvédomte si, Ze banka bez vaseho vyslovného prikazu nebude vase opcni prava

vykondvat.
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