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DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY (FORWARDOVE OBCHODY)
Definice

Devizovy terminovy obchod (Forward) predstavuje pevny zdvazek koupit ¢i prodat urcitou ¢astku v cizi
méné ke specifikovanému datu v budoucnu, nebo béhem urcitého ¢asového obdobi, a to za cenu
dohodnutou pfi uzavieni obchodu. Druha ména ménového paru je vyporadana se stejnou valutou.

Vynos

Vynos (zisk/ztrata) dosazeny spekulativnim investorem predstavuje rozdil mezi trinim devizovym
kurzem béhem nebo na konci doby splatnosti obchodu a devizovym kurzem daného obchodu.

Pouziti devizovych terminovych operaci pro Ucely zajisténi znamena ,uzamknuti“ konkrétniho
devizového kurzu, takZze naklady ani vynosy zajisténého obchodu nemohou byt ovlivnény (zvyseny, ani
snizeny) zménami trzniho kurzu.

Ménové riziko

Ménové riziko forwardovych obchodl spocliva v pfipadé zajistovacich obchodl v tom, Ze
kupuijici/prodavajici by mohl koupit/prodat cizi ménu béhem trvani forwardu nebo na jeho konci
vyhodnéji nez pfi uzavieni obchodu. V pfipadé nesparovanych (jednostrannych) obchodl pak

v moznosti, Ze kupujici/prodavajici musi nakoupit/prodat ménu nevyhodnéji na trhu. Riziko ztraty
mUiZe vyrazné presahnout hodnotu plvodni smlouvy.

Uvérové riziko

Uvérové riziko forwardovych operaci spociva v moinosti platebni neschopnosti, nebo nesolventnosti
partnera, tj. moiZné docCasné nebo definitivni neschopnosti splnéni zavazku z devizového
terminovaného obchodu, a tim vzniku nutnosti eventualniho pokryti transakce prostfednictvim trhu,
které muze byt drazsi.

Riziko transferu

MozZnosti transferu jednotlivych mén mohou byt omezeny v disledku devizové kontroly ze strany statu
vydavajiciho danou ménu. To by mohlo ohrozit fadnou realizaci devizového terminovaného obchodu.

MENOVY SWAP
Definice

Jednad se o kombinaci dvou transakci — spotové a forwardové. Ménovy swap je vyména predem
definované ¢astky jedné mény za jinou na uréité obdobi. Urokovy diferencial mezi témito ménami se
projevi formou pfirdzky, nebo srazky z ceny zpétné vymény. Dodani nebo pfijeti druhé mény
ménového paru se provadi se stejnou valutou.

Vynos

Vynos (zisk/ztrata) pro obchodujiciho s ménovym swapem vyplyva z pozitivniho/negativniho vyvoje

urokového diferencialu a maze byt realizovan v pripadé protiobchodu v dobé trvani ménového swapu.

Uvérové riziko
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Uvérové riziko ménového swapu spoéiva v nebezpeéi platebni neschopnosti partnera, nebo nesolvence
tj. mozné docasné nebo definitivni neschopnosti splnit zdvazky z ménového swapu, a tim vzniku
nutnosti eventualniho pokryti transakce prostfednictvim trhu, které mze byt drazsi.

Riziko transferu

MozZnosti transferu jednotlivych mén mohou byt omezena v disledku devizové kontroly ze strany statu
vydavajiciho danou ménu. To by mohlo ohrozit fadnou realizaci devizového terminovaného obchodu.
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