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KOMODITNi SWAPY A KOMODITNi OPCE S VYPORADANIM V HOTOVOSTI (,,KOMODITNi FUTURES“):

Komoditni futures jsou specialni kontrakty, které zahrnuji prava nebo povinnosti koupit nebo prodat
urcitou komoditu (surovinu, plodinu) za predem stanovenou cenu, a to v uréitém okamziku nebo
béhem urcitého stanoveného obdobi. Komoditni futures jsou obsazeny v dale uvedenych nastrojich.

Zasadni informace o jednotlivych nastrojich

Komoditni swapy

Komoditni swap je dohoda o vyméné rady pevnych cen komodit (,pevna sazba“) za variabilni ceny
komodit (,,trzni cena”), pficemz dochazi pouze k vyporaddani v hotovosti (,,vyporddaci ¢astka“).

Kupujici komoditni swap ziskava pravo na vyrovnani (kompenzaci), jestlize trzni cena prekroci pevnou
sazbu. Naopak pokud trini cena poklesne pod pevnou sazbu, kupujici komoditni swap je povinen tento
rozdil uhradit.

Kupujici komoditni swap ziskdva pravo na Uhradu vyporadaci ¢astky, jestlize trini cena vzroste nad
pevnou sazbu. Naproti tomu prodavajici komoditni swap je povinen uhradit vyporadaci ¢astku, jestlize
trzni cena klesne pod pevnou sazbu.

Oba platebni toky (pevny/variabilni) se provadéji ve stejné méné a vztahuji se ke stejnému nominalu.
Zatimco pevna strana swapu ma charakter benchmarku (je neménna), variabilni strana vychazi
z obchodni ceny dané komodity kétované pfislusny den na burze nebo jinak publikované na trhu
komoditnich futures nebo z indexu cen komodit.

Komoditni opce s vypofadanim v hotovosti

Kupujici komoditni opci Put ziskava zaplacenim prémie pravo na to, Ze obdrzi rozdil mezi realizacni
cenou a trzni cenou vztazenou k nominalni ¢astce, pokud trzni cena poklesne pod pevnou sazbu.

Kupujici komoditni opci Call ziskava zaplacenim prémie pravo na to, Ze obdrzi rozdil mezi realizacni
cenou a trzni cenou vztazenou k nominalni ¢astce, jestlize trini cena vzroste nad pevnou sazbu.

RIZIKA — PODROBNEJSi INFORMACE O RUZNYCH NASTROJICH
Riziko komoditnich swapti a komoditnich opci s vyporadanim v hotovosti

Pokud se trendy nevyvijeji podle vaseho ocekavani, musite zaplatit rozdil mezi cenou pfi podpisu
smlouvy, a aktualni trzni cenou pfi splatnosti obchodu. Tento rozdil tvori ztratu. Maximalni vyse ztraty
nemuze byt urcena predem. Eventualné mUze i pfesahovat poskytnuté zélohy.

Riziko p¥i koupi komoditnich opci — ztrata hodnoty

Zména kurzu podkladového aktiva (suroviny, plodiny), ktera je jako predmét smlouvy zakladem opce,
mUze sniZit hodnotu opce. Ke ztraté hodnoty u nakupni opce (Call) dochazi pfi poklesu ceny dané
komodity, u prodejni opce (Put) dochazi ke ztraté, jestlize cena dané komodity vzroste.
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Pokles hodnoty opce mlZe ovSsem nastat i tehdy, jestlize se cena podkladového aktiva nezméni,
protoZze hodnota opce je soucasné urcovana dalSimi faktory (napf. doba do splatnost, Cetnost a
intenzita kolisani ceny podkladového aktiva).

Riziko pfi prodeji komoditnich opci - pakovy efekt

Riziko pfi prodeji komoditnich opci spocivad v tom, Ze se hodnota podkladového aktiva nebude aZ do
ukonceni opce vyvijet takovym zplsobem, ktery prodavajici ve svém rozhodnuti predpokladai. Z toho
vyplyvajici potencial ztraty neni u vypsané (prodané) opce nijak omezen.

Rizika terminovanych obchod( s komoditami obecné

Kolisani cen

Vyse platebnich zavazkl z komoditnich futures je urcovdna na zdkladé cen na konkrétnim trhu
komoditnich futures.

Na trzich komoditnich futures ceny vyrazné kolisaji. Ceny mohou byt ovlivnény fadou faktord
souvisejicich s nabidkou a poptavkou po komoditach. Neni snadné tyto faktory predvidat. Ceny mohou
byt ovlivnény neocekavanymi udalostmi, jako napf. pfirodnimi katastrofami, chorobami, epidemiemi a
rovnéz narizenimi verejnych organ(, ddale povétrnostnimi vlivy, vykyvy ve sklizni nebo riziky
souvisejicimi s dodanim, skladovanim a prepravou.

Ménové riziko
Ceny komodit jsou Casto kotovany v zahraniéni méné. KdyZ vstoupite do obchodu s komoditami, v

némz jsou vase zavazky nebo poZadované protiplnéni dohodnuty v cizi méné, nebo se podle nich
urcuje cena predmétu smlouvy, jste navic vystaveni ménovému trznimu riziku.

Likviditni riziko

Trhy komoditnich futures jsou obecné uzsi nez trhy financnich futures, a mohou byt proto méné
likvidni. Je moZné, Ze ve vami poZadovaném terminu nebudete moci uzavfit svoji pozici komoditnich
futures vzhledem k nedostatecné likvidité trhu, nebo bude mozné pouze ¢aste¢né vyrovnani. Kromé
toho, rozpéti (spread) mezi ndkupni a prodejni cenou (Bid a Ask) mlze byt velmi Siroké. Za urcitych
trznich podminek mulze byt obtizné, nebo dokonce nemoiné, pozici v komoditnich futures uzavfit.
Vétsina burz s komoditnimi futures je napf. opravnéna stanovit limity pro kolisani cen, které pro urcité
obdobi nepfipusti nabidky koupé nebo prodeje mimo tyto stanovené limity. To mulZe ztiZit nebo
omezit uzavreni nékterych pozic.

Limitované ptikazy / Stop loss pfikazy

Limitované prikazy nebo stop loss prikazy jsou takové, které maji omezit obchodni ztraty v pripadé
urcitych pohybi na trhu. PfestoZe jsou takové moznosti omezeni rizika na vétsiné trha s komoditnimi
futures mozna, nebyvaji zpravidla limitované prikazy nebo stop loss prikazy sjednavany pro komodity
obchodované pres prepazku (OTC).
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Forwardové trhy a spotové trhy

DuleZité je zejména pochopit vztah mezi forwardovymi cenami (cenami budoucich obchodl) a
aktualnimi trznimi cenami (spot). PrestoZe trzni sily mohou rozdily mezi cenou forwardového obchodu
a spotovou cenou komodity na trhu vyrovnat tak, Ze cenovy rozdil bude v den dodani prakticky nulovy,
mUZe rada trznich faktor( vcetné nabidky a poptavky zpUsobit, Ze stéle jesté zlstanou rozdily mezi
smluvni cenou spot cenou komodity na trhu.

Stanoveni trZni ceny

Trini ceny se kotuji bud na burze komoditnich futures, nebo jsou publikovany zplsobem obvyklym pro
dany trh. Vzhledem k systémovym vypadkidm, problémim na burze nebo z jinych pficin se mize stat,
Ze pro dohodnuty den nebude mozZné zjistit trini cenu. Pokud neni dohodnut Zadny nahradni zplsob
stanoveni téchto cen, je zuctovaci agent (calculation agent) obvykle zmocnén k tomu, aby stanovil trzni

cenu na zakladé zralého uvazeni.
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