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CROSS CURRENCY SWAP - CCS

Definice

vsv ,

Cross currency swap (kfiZzovy ménovy swap) znamend vyménu dvou rizné definovanych urokovych
zavazk( v rliznych ménach vztahujicich se k pevné nominalini ¢astce (jistiné) mezi dvéma protistranami.
Zpravidla se pfitom jedna o vyménu fixnich Urokovych sazeb ve dvou rliznych ménach. Oba urokové
zavazky ale mohou byt i s variabilnich urokovou sazbou. Platebni toky probihaji v riznych ménach na
bazi stejné jistiny, Urokova sazba vychazi z aktuadlni trzni sazby v den uskuteénéni obchodu.

Kromé vymény urokovych plateb, dochazi jak na pocatku (Initial Exchange) tak na konci platnosti (Final
Exchange) CCS i k vyméné jistiny. Podle potreb jednotlivych obchodnich partnerd Ize Initial Exchange
vypustit.

Vynos

Vynos z CCS nelze predem stanovit. Pfi pozitivhim vyvoji ménového kurzu a urokového rozdilu lze v
pfipadé predcasného uzavieni CCS ziskat vynos. Pokud bude CCS uzavien s cilem vylepSeni drokového
rozdilu, Ize vynosu docilit prostfednictvim nizSich drok( druhé mény. Vynos ovsem mizZe byt snizen
moznymi kurzovymi ztratami. Pripadny pozitivni vyvoj ménového kurzu mizZe vynos naopak dale
zvysit.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v neznalosti budoucich zmén trokovych sazeb na trhu. Kupujici/prodavajici CCS
je vystaven riziku ztraty, jestlize trini Grokové sazby rostou/klesaji.

Ménové riziko
Ménové riziko spocivd v neznalosti budoucich zmén vyvoje ménového kurzu prislusnych mén. Je

potifeba zdUlraznit, Ze v disledku existence Final Exchange u CCS neni rizikem jen neplnéni jednoho ze
smluvnich partner(, ale i béhem celd doba platnosti CCS.

Uvérové riziko
Uvérové riziko pFi nakupu/prodeji CCS spociva v nebezpedi, 7e pfi neplnéni obchodniho partnera je
nutno pokryt povinnost za aktudlnich trznich podminek.

Zvlastni podminky pro CCS

CCS nejsou standardizované. Jedna se o produkty na miru. Je proto velmi duleZité informovat se
predem o presnych podminkach, zejména:

- nominadlni ¢astce

- dobé splatnosti

- definici urokovych sazeb

- definici mén

- definici ménového kurzu

- Initial Exchange — ano nebo ne
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