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Uvodnik

Vazeni ¢tenafri,

rok 2024 byl pro finan¢ni trhy silngm rokem. Mnoho akciovych index( prudce
vzrostlo, a nékteré dokonce dosahly novych maxim. Zaroven to byl rok velkych
politickych rozhodnuti, kdy k volbam po celém svété zamifily vice nez dvé miliardy
lidi. I v roce 2025 bude politika hrat Ustfedni roli. Zejména se ocekava, Ze navrat
Donalda Trumpa do Bilého domu bude mit vyznamny dopad na globalni ekonomiku.

Teodora Petkova
reditelka skupiny pro stredni a vychodni Evropu,
UniCredit

N&s vyhled na rok 2025 je opatrné optimisticky. Prostfedi mirnych Grokovych sazeb
a hospodarského rdstu by mohlo podpofit chut investor( riskovat. Zpfisiujici cykly
poslednich let zarover obnovily u centralnich bank manévrovaci prostor. To jsou
priznivé podminky pro vynosovy potencial jak akcii, tak dluhopisd, i kdyZ je i nadale
namisté opatrny pfistup. V tomto vydani zkoumame vyvoj aspektd, které by mohly
ovlivnit finanéni trhy.

Interni investicni expertiza v kombinaci se
znalostmi zkusenych portfolio manazerd.

V naro¢ném trznim prostredi je profesionalni sprava fondd stejné dileZita jako
divéryhodné investicni poradenstvi. 0dborné znalosti, flexibilita a strategicka
proziravost jsou zasadni — a pravé v tom spociva sila onemarkets Fund.
Analyzujeme trhy a na zakladé interni investi¢ni expertizy tymu Group Investment
Strategy ze skupiny UniCredit identifikujeme relevantni pfilezitosti a ve spolupraci
s produktovym managementem vyvijime cilené stratedie fondu. Tyto strategie
jsou aktivné spravovany bud experty ze skupiny UniCredit, nebo ve spolupraci

s vybranymi renomovanymi partnery v oblasti spravy fondd.

Nasim cilem je poskytovat investorGm prvotfidni investi¢ni feseni, ktera oteviraji
nové investicni prileZitosti v souladu s nasi strategii UniCredit Unlocked. Jadrem
nasich aktivit jsou individualni potfeby investord. Diky onemarkets Fund
nabizime investorim feSeni, ktera odpovidaji jejich ochoté riskovat, pohledu na
trh a investi¢nimu horizontu. Nase odborné poradenstvi z nas déla spolehlivého

vvvvvv

boku silnou banku.

Doufam, Ze se vam toto Cteni bude libit!

S pozdravem Teodora Petkova

T eoolora
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Akciové fondy: Snadny piistup k ristovému
potencialu mezinarodnich spolecnosti —
diverzifikované a profesionalné spravované.

I O Zaostreno na trhy: Ustfedni teze pro rok 2025 a z nich vychazejici
Ctyfi moZna feSeni fondd.

Fondy smiSenych aktiv: Akcie, nebo dluhopisy?
Investujte do Siroce diverzifikovaného portfolia napfic¢

tfidami aktiv prostiednictvim fondd smisenych aktiv.

Dluhopisové fondy: Zpisob, jak si zajistit
aktualni Grokové sazby a zvysit diverzifikaci
portfolia.
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O onemarkets Fund

onemarkets Fund:
orientace na klienta, kompetentnost,
prisny monitoring, jedinecnost

S platformou onemarkets Fund rozsifujeme nasi nabidku investi¢nich
feSeni o vlastni aktivné spravované fondy. Nase expertni tymy
vytvarejiinvesticnifeSenibud’s vyuzitim nasich vlastnich schopnosti
v oblasti spravy aktiv, nebo ve spolupraci se zkuSenymi externimi
spravci fondd. V obou pripadech se UniCredit aktivné podili na
definovani investicni strategie a peclivé sleduje kvalitu a profil rizika

a vynosu fondu.

onemarkets: prileZitosti po celém svété

onemarkets je produktova znacka pro Spickova investi¢ni feSeni na-
vrzena UniCredit. Kombinuje odborné znalosti v oblasti investi¢nich
produktd, jako jsou certifikdty onemarkets, s pristupem na finanéni
trhy po celém svété.

onemarkets Fund je nedilnou soucasti investi¢niho svéta UniCredit
a prinasi dalsi exkluzivni soubor aktivné spravavanych investi¢nich
fond0, které odpovidaji riznym preferencim v oblasti rizika a vy-
nosového potencialu a pokryvaji dluhopisy, akcie i smiSena aktiva.
Investi¢ni FfeSeni UniCredit umozniuji svéfit alokaci aktiv zkuSenému
a kvalifikovanému portfolio manaZzerovi, ktery se vyzna v trznim pro-
stfedi a umi se na trhu pohybovat. Nasi ambici je nabizet ta nejlepsi

6

investi¢ni feSeni ve své tfidé. Nas tym odbornikd proto kazdy fond
peclivé sleduje a je schopen provést Gpravy tam, kde je to nutné.

onemarkets Fund jako soucast investi¢niho svéta UniCredit
onemarkets Fund je nedilnou soucasti investi¢niho svéta UniCredit.
UniCredit uréuje investic¢ni stratedii a navrhuje koncepci fondd ve
spolupraci se znamymi investi¢nimi spole¢nostmi. Kazdy jednotli-
vy fond je spravovan bud spole¢nostmi ze skupiny UniCredit*, nebo
vybranymi zkuSenymi spole¢nostmi zabyvajicimi se spravou aktiv.
\Wkonnost fondd peclivé sleduji odbornici z UniCredit, aby byla
zajisténa konzistentni kvalita a konzistentni profily rizika a vynosu
definované strategii v prdbéhu celého investi¢niho cyklu.

onemarkets Fund Navigator 2025



0 onemarkets Fund

3 ddvody, proc je onemarkets presvédcivou nabidkou

Orientace na klienta

Pristup zaméreny na klienta ve spojeni
s vysoce kvalifikovanym poradenstvim.

Kompetentnost

VlyuZijte dlouholetych kompetenci tymad
investi¢ni stratedie a produktového
managementu UniCredit.

Spickova investicni Feen vyvinuta interné
nebo ve spolupraci se zkusenymi spravci
aktiv.

« Vybér vhodného portfolia v ramci nabidky
onemarkets Fund vychazi z nasich znalosti
a ze spoluprace s tymem expertd, ktefi maji
schopnost analyzovat trhy a identifikovat
relevantni trzni pfileZitosti.

« Jako preferovany partner pro stéle sofistiko-
vangjsi poZadavky investor( dale posiluje-
me stavajici poradenské kompetence a nasi
schopnost vytvaret investicni fesent.

« Abychom investordm zajistili kvalitni sluz-
by, nasi poradci se pravidelné Gcastni pro-
béznych odbornych Skoleni a téZi z nasi ak-
tivni role v profesnich sdruzenich na mistni

i evropské Grovni.

« P¥i analyze trh(, novych trendd a relevantnich
investicnich  prileZitosti  vyuZivame  silné
stranky tymu pro hlavni investicni strategie
skupiny UniCredit (Group Investment Strategy
Team), a to jak na Grovni skupiny, tak
i v jednotlivjch mistnich bankach. Ve
spolupraci s tymy odbornikd na poradenstvi,
produkty a strukturovani prevadime nasi
strategii na vhodna investicni feseni.

« Diky platformé onemarkets Fund nabizime
investi¢ni feSent, ktera téZi z odbornych znalosti
UniCredit v oblasti spravy investic a vybéru fondl

(Investment Management and Fund Selection).

« Kromé toho vytvafime v Gzké spolupraci
s vybranymi renomovanymi externimi spo-
le€nostmi spravujicimi aktiva specifické stra-
tedie fond( na miru.

« Nasiodbornici peclivé sleduji vykonnost fondd,
aby zajistili konzistentni kvalitu a konzistentni
profily rizika a vynosu definovanych strategii
v pribéhu celého investi¢niho cyklu.

« S platformou onemarkets Fund nabizime
exkluzivni sadu investi¢nich feSeni, ktera
jsou spravovana odborniky z UniCredit nebo
peclivé vybranymi kvalitnimi partnery vetné
Amundi, Allianz Global Investors, Capital
Group, BlackRock, Fidelity, J.P. Morgan, Pictet,
PIMCO a Rockefeller.

« UniCredit ma dlouholeté zkuSenosti a proka-
zatelné vysledky v tvorbé investicnich reSeni

odrazejicich jak trzni prileZitosti, tak poZadavky
investord.

« Diky kombinaci dluhopisovych fond0, akci-
owych fond a fondd smiSenych aktiv jsme
identifikovali témata, ktera investordm posky-
tuji vyvazenou nabidku umozniujici vybér rele-
vantnich investicnich feSeni v souladu s jejich
individualnimi pottebami, toleranci k riziku,

pohledem na trh a investi¢nim horizontem.

UniCredit

« Fondy spravované spolecnosti Structured Invest S.A.2, plné vlastnénou
dcefinou spolecnosti UniCredit International Bank (Luxembourd) S.A.

« Definice investi¢nich strategit
« Peclivé sledovani kvality a profild rizika a navratnosti

Investi¢ni manaZefi onemarkets Fund

Interni sprava portfolia Externi sprava portfolia diky partnerstvi s vybrangmi spole¢nostmi spravujicimi aktiva zahrnuje:

UniCredit*
Allianz @) Amundi  BjackRock caroes [ Fideii
. - Investment Solutions . v Yy
aUnlcred't Bank Global Investors — E GROUP™ BN ....7..
Private & Wealth JPMorgan  :pPICTET PIMCO ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT Asset Management ASSET MANAGEMENT

! Fondy spravuji subjekty, které jsou soucasti skupiny UniCredit Group, tj. ZB Invest Ltd., Schoellerbank Invest AG a UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A.
2 onemarkets Fund je zastfesujici platforma UniCredit UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities), registrovana jako société d'investissement a capital variable, société
anonyme (investi¢ni spolecnost s promeénnym kapitdlem, akciova spolecnost) spravovana spolecnosti Structured Invest S.A.
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Pribéh Uspechu

onemarkets Fund

V roce 2025 oslavi rodina fond0 platformy onemarkets Fund své treti vy-
ro¢i. 0Od opatrnych zacatkd v roce 2022 aZ po vyznamny pokrok, kterého
jsme od té doby dosahli, jde o cestu ristu, uceni a neustalého vyvoje.
V naSem rozhovoru se Chicco Di Stasi, feditel oddéleni Group Investment
Product Solutions a reditel prodeje a obchodovani s akciemi a Gvéro-
vymi produkty, ohliZi za uplynulymi tfemi lety a sdili zajimavé postiehy

ohledné budoucich pland a vyzev.

onemarkets: Jak byste zhodnotil vykon-
nost platformy onemarkets Fund a struk-
turovanych produktd v roce 2024?

Chicco Di Stasi: Rodina fond(d onemar-
kets Fund byla zaloZena v fijnu 2022, kdy
se UniCredit rozhodla vytvorit vlastni fadu

fondd. Tim byl zahajen novy pristup ke
sprave fondd v ramci banky, zaloZeny na na-
Sich vlastnich trZnich poznatcich. Tento krok
umoznil nasim spravcim aktiv — at uZ jde
o interni experty, nebo o spolupraci se zkuse-
nymi externimi partnery fondu — vyvijet pro-
dukty na miru s vyuZzitim jejich odbornosti.

onemarkets Fund Navigator 2025



Nase banka se mudZze pochlubit silngm
tymem priblizné 90 odbornik( napfic Ev-
ropou, ktefi se specializuji na makroeko-
nomicka Setreni, alokaci aktiv, spravu ma-
jetku a spravu fond0. Diky jejich odbornosti
a Uzké spolupraci s nasimi klienty vznikaji
investi¢ni napady, které mdj produktovy
tym nasledné pretvaii v inovativni feseni.

Vysledky prvnich dvou let byly na evrop-
ské GOrovni velmi pozitivni. Spustili jsme
44 fondd v akciovych, dluhopisovych a smi-
Senych katedoriich, pricemz k 31. 1. 2025
spravujeme aktiva v celkové hodnoté pri-
blizné 16 miliard eur. Velky GOspéch jsme
zaznamenali také s certifikaty. Pokracujicim
vydavanim akciové vazanych dluhopisd
a kapitalové chranénych certifikatd jsme
mohli klientdm nabidnout atraktivni vy-
nosy diky plnému vyuZiti vynosoveé kfivky.

onemarkets: Jaké vysledky vas nejvice
prekvapily?

Di Stasi: Nejvic mé prekvapilo, jak hladce
jsme dokazali fundovat jako jeden sou-
drzny tym. Fundujeme jako dobfe nama-
zany stroj, vSichni se soustfedime na do-
saZeni Ospéchu. A co je nejdileZitéjsi, jsme
jednou z mala italskych bank se skutecné
mezinarodnim profilem. Projekt platformy
onemarkets Fund nam poskytl pfileZitost
ke spolupraci s tymy v dalSich zemich
a umoznil nam Uspésné spusténi na osmi
trzich. Po uvedeni fondd v fijnu 2022 v Ita-
lii, Némecku a Rakousku jsme expandovali
do Ceské republiky, na Slovensko, do Ma-
darska, Bulharska, Rumunska a Recka, kde
jsme uzavreli partnerstvi s Alpha Bank.

V kazdé z téchto zemi aktivné pracujeme
na rozsifovani platformy a na zajisténi
toho, aby vsichni klienti méli pristup k vy-
soce kvalitnim nabidkam fady fondd na
platformé onemarkets Fund.

onemarkets: Jaka jsou vaSe ocekavani
pro rok 2025?

Di Stasi: Se zvolenim Donalda Trumpa
se mirné zménilo makroekonomické pro-
stfedi portfolia nasich klientd. O¢ekavame
VEtST sniZeni Grokovych sazeb v Evropé nez

onemarkets Fund Navidator 2025

v USA, a to predevSim s ohledem na po-
litiku centralnich bank. V ddsledku oceka-
vané fiskalni politiky a cel pfedpokladame
také vysSi inflaci v USA spolu s moznym
nardstem volatility na dluhopisovych tr-
zich a v mensi mite i na trzich akciovych.
0 to dileZitéjsi je selektivni piistup pri
rozhodovani o investicich. Pevné vérim,
Ze pokracujici zaméreni na nase fondy je
chytrym krokem, protoZe cileny pfistup
nasich spravcd fondd ve stylu ,vybéru
toho nejlepsiho* miZe i nadale predsta-
vovat pridanou hodnotu. Centralni sprava
platformy onemarkets Fund v kombinaci
s vwyuZitim certifikatd a dluhopis® pomUze
stabilizovat portfolia nasich klientd.

V roce 2025 se snazime nasi nabidku
produkt® dale diverzifikovat a geodraficky
expandovat, zejména do Slovinska, Srb-
ska a Chorvatska. JiZ nyni pracujeme na
novych napadech na produkty, abychom
zajistili, Ze rok 2025 bude rokem plnym
inovativnich reseni.

onemarkets: Jaky novy vyvoj miZeme
od platformy onemarkets Fund ocekavat
a jaké potreby zakaznikl se snaZite fesit?

Di Stasi: Nas cil pro rok 2025 z(stava
stejny jako v predchozich letech: dosazeni
nejvySsi mozné Grovné spokojenosti za-
kaznikd. Jak toho planujeme dosahnout?
Intenzivné pracujeme na zjednoduseni
nasich procesd, které mohou byt U nas ja-
koZto panevropské banky casto pomérné
sloZité. Usilujeme o jejich modernizaci s ci-
lem zvysit efektivitu a spokojenost klientd.

Nadale budeme rozvijet nasi nabidku pro-
duktd a prizplsobovat ji na miru nasi siti
a jednotlivgym klientskym segmentim,
pricemZ nabidneme specificka FeSeni pro
soukromé investory, spravce majetku
i firmy. Kromé toho vyvijime nové fondy
zaloZené na kvantitativnich stratediich,
coZ je oblast, ktera v nasi nabidce dosud
chybi. Navic rozsifime nase produktové
portfolio o Ctvrtou transi fondl. Tim pred-
stavime nova produktova feseni, ale také
podpoiime spolupraci s novymi spravci
aktiv, abychom mohli nabidnout inovativni

Chicco Di Stasi

reditel oddéleni Group Investment Product
Solutions a reditel prodeje a obchodovani' s akciemi
a Gvérovymi produkty

strategie a vytvorit pro nase klienty pfida-
nou hodnotu. Zaroven hledame zpUsaby,
jak do nasi nabidky systematicky zaclenit
alternativni investice a umoznit tak vétsi
diverzifikaci klientskych portfolii.

NaSim cilem je neustale zlepSovat nase
sluZby a produkty, abychom mohli Gspésné
podporovat nase klienty. Jak fekl Winston
Churchill: ,Nepretrzité Usili — nikoli sila
nebo inteligence — je klicem k uvolnéni
naseho potencialu.”

onemarkets: Pane Di Stasi, mnohokrat vam
dékujeme za rozhovor a prejeme vam dalsi
Uspéchy s platformou onemarkets Fund!
PreCtéte si prosim dullezZité informace
a vylouceni odpovédnosti na strané 63.
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Jaké trendy a vyvojové sméry budou v nadchazejicich mésicich
formovat financni trhy a jaky dopad lze ocekavat? Tym Group
Investment Strategy skupiny UniCredit analyzoval klicové

teze pro rok 2025 ve svém podrobném kaZdoroc¢nim vyhledu
The Compass 2025. Na zakladé této analyzy jsme vybrali Ctyfi

The Compass
2025

\VWiatky z The Compass 2025,
kazdorocniho vyhledu UniCredit Group
Investment Strategy.

>> Vyhled na tento rok >>

mozné fondy, které odrazZeji nékteré z nejpravdépodobnéjsich

hlavnich trendd.

V nejblizSim ¢asovém horizontu bude vyhled USA ovlivnén poli-
tikou Donalda Trumpa. Experti UniCredit oCekavaji, Ze rist HDP,
prevazné podporeny darnovymi Skrty a omezenim reqgulace, vyvazi
negativni dopady vyssich cel a prisngjsi imigracni politiky, véetné
ocekavaného vyhostovani nékterych nelegalnich pristéhovalc(.
V kratkodobém horizontu se oCekava, Ze americka ekonomika si
udrZi solidni tempo. Prezident Trump pravdépodobné realizuje
pouze Cast svych predvolebnich slibd tykajicich se cel a hromad-
nych deportaci. Pokud vsak plné prosadi svdj program, existuje
riziko, Ze r0st HDP bude smérovat spise dol0.

Oproti tomu eurozdna pravdépodobné zdstane uvizla v prostiedi
s nizkym rdstem a bude v ekonomické aktivité vyrazné zaostavat
za USA, Castecné v disledku politiky prezidenta Trumpa. Ocekava
se, Zze HDP eurozdny v roce 2025 poroste jen mirné nad Grovni
predchoziho roku. Némecko, Francie a Italie by mély rdst mirné
pomaleji neZ eurozdna jako celek. V roce 2026 se ocekava zrych-
lent oZiveni, pficemZ ekonomicka aktivita v eurozoné by méla rdst
tempem, které bude zhruba odpovidat jejimu potencialu.

Velka propast v ristu mezi USA a eurozénou
meziro¢ni rdst HDP (v %)

i Predpovéd
6,0
40 E
2,0
0,0
-2,0
40
-6,0
-8,0 :
2011 2014 2017 2020 2023 2026
M Eurozona H USA

Obdobi sledovani: 2011-2026
Zdroj: Eurostat, UniCredit Group Investment Strategy Team
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Inflace zUstava horkym tématem

VySST cla, prisnéjsi migracni politika a mirné nadprdmérny hospo-
darsky rist pravdépodobné vyvolaji tlak na rdst spotrebitelskych
cen. Inflace by proto letos mohla prekrocit cilovou hodnotu 2 %.

Vzhledem k tomu, Ze oznameni a realizace prezidentovych
opatfeni a nasledné promitnuti jejich dopadd do ekonomiky
zaberou nékolik mésicl, predpokladame, Ze Federalni rezervni
systém (Fed) bude v prvni poloviné roku 2025 nadale sniZovat
Urokoveé sazby, i kdyZ pomalejsim tempem 25 bazickych bodd
za Ctvrtleti. Po poloviné roku 2025 Fed pravdépodobné prejde
do faze vyckavani, protoZe vyhled inflace nad cilovou Grovni
a mirné nadprdmérného ristu by jinak vyZadoval vySsi trajek-
torii sazeb.

V eurozoné je i nadale trendem dezinflace a celkova inflace by
se v pribéhu roku 2025 méla pohybovat na Grovni cile Evropské
centralni banky (ECB) ve wsi 2 %, pfipadné lehce pod nim. Podle
progndz tymu Group Investment Stratedy bude zavérecnou fazi
zmirfovani jadroveé inflace urCovat pokles cen sluZeb, nebot rlst
mezd se v plistim roce vyraznéji zpomali. Obecné maji podniky
v eurozoné slabsi cenotvornou silu a jsou nuceny absorbovat

vétsi ¢ast nakladl na pracovni silu do svych ziskovych marZi.

Vizhledem k rostoucim rizikdm pro zaméstnanost a rychlému
tempu dezinflace je pravdépodobné, Ze ECB brzy opusti svou
restriktivni ménovou politiku. Jakmile depozitni sazba dosahne
2,5 %, coz vétsina ¢lend Rady quvernérd povazuje za priblizné
neutralni Groven, tempo sniZovani sazeb by se mohlo zpoma-
lit a ECB by se mohla vratit k Ctvrtletnimu cyklu uvolfiovani
meénové politiky. Experti UniCredit predpokladaji, Ze depozitni
sazba do prosince dosahne 1,75 %.

Jak pravdépodobna je bublina kolem AI?

Jednou z moznych prekazek ristu ziskovosti pohanéné umélou in-
teligenc’ je rostouci poptavka po jiz tak nedostatkovych zdrojich,
jako jsou Cipy, enerdie, elektfina a kvalifikovani vyvojafi. DalSim
faktorem, ktery by mohl zpomalit rozsifovani technologii Al, je
prijeti technologii spolecnosti, zejména kvili obavam z mozného
dopadu na pracovni mista. V poslednich mésicich navic sili obavy,
Ze vydaje na investice do Al by mohly prevySovat vynosy, a to jak
pro vyvojare Al modeld, tak pro jejich uZivatele. To by mohlo ome-
zit dlouhodoby rdstovy potencial akcii v sektoru Al.
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Tym Group roup Investment Stratedy vSak povaZuje tyto obavy
za z velké Casti neopodstatnéné. Poptavka po produktech gene-
rativni Al z0stava silna a ocekava se, Ze mezi nejvétsimi piijemci
vyhod budou hlavni americké technologické spolecnosti, protoze
podniky stale vice presouvaji své ¢innosti do cloudu. Podle odbor-
nikd UniCredit je Al transformacni technologii s Sirokym spektrem
wyuZiti, ktera mdze vyrazné urychlit tvorbu vynosl u firem pdsabi-
cich v tomto odvétvi. Uméla inteligence primarné zvysi efektivitu
prostrednictvim automatizace Gkol( a zvySenim produktivity pra-
covnikd, ktefi tyto Gkoly vykonavaji. To by mohlo nasledné zvysit
ziskovost podnik(d a v piistim desetileti vytvorit dodatecny impulz
pro rist zisk( napfi¢ akciovym trhem.

Pokracujici rist ve stfedni a vychodni Evropé

Zhorsujici se podminky svétového obchodu v disledku cel prav-
dépodobné oslabi poptavku po exportu ze stfedni a vychodni Ev-
ropy (CEE), a to z ddvodu silné provazanosti regionu s vyrobnimi
dodavatelskymi fetézci eurozony. Cisty vyvoz tak pravdépodobné
bude i v roce 2025 brzdit hospodarsky rist. Mezitim se ocekava,
Ze primarnim tahounem rdstu z0stane soukroma spotreba, i kdyz
jeji prispévek miZe slabnout v disledku pomalejsiho ristu real-
nych mezd a sniZené fiskalni podpory pro domacnosti, protoZe
vlady usiluji o fiskalni konsolidaci. Ménova politika se bude na-
dale uvolriovat a podpofi domaci poptavku. Vzhledem k voleb-
nim cyklOm vsak lze ocekavat odliSny vyvoj napfic jednotlivgmi
zem&mi. Staty s nadchazejicimi volbami — Polsko a Cesko v roce
2025 a Madarsko v roce 2026 — budou nachylngjsi k riziku rozvol-
néni fiskalni discipliny, coZ by mohlo omezit prostor pro sniZzovani
Grokovych sazeb ze strany centralnich bank. Naproti tomu zemé
jako Rumunsko, Slovensko ¢i Turecko by mohly pristoupit k vyraz-
néjSimu fiskalnimu zpfisnéni. Investice by mély k rlstu prispivat
vyraznéji, zejména pokud dojde k urychleni verejnych investic
diky vyssimu Cerpani prostiedk( z Nastroje pro oZiveni a odolnost
(Recovery and Resilience Facility) a z béznych fondd EU v ramci
rozpocCtu na obdobi 2021-2027. Vlysledkem by mohlo byt zrych-
leni rdstu HDP v regionu EU-CEE na 2,7 % v roce 2025 oproti 2 %

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets Balanced Eastern Europe Fund

onemarkets Balanced Eastern Europe Fund je fond smisenych aktiv
zaméreny na generovani prijmu a kapitalového ristu v dlouhodobém
horizontu prostfednictvim investic do dluhovych cennych papird a ak-
cit vgznamnych (blue-chip) spolecnosti ze zemi vychodni Evropy. Fond
se zaméruje na nejkvalitnéjsi spolecnosti v regionu, které jsou lidry na
trhu ve svych odvétvich.

Strategie fondu

» Fond uplatnuje pfistup ,shora dold“, kdy sbirda makroekonomicka
data z jednotlivjch zemi za Gcelem posouzeni investicnich rizik
a prileZitosti.

» Alokace aktiv je ovlivnéna wvyvojem Grokovych sazeb, inflaci
a progndzami rdstu.

» Akciova slozka fondu se zaméruje na kvalitné fizené spolecnosti se
silnou trZni pozici v daném regionu.

>> Vice o tomto fondu na strané 38.
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v roce 2024, zatimco v Turecku by tempo ristu mohlo v letoSnim
roce zpomalit z 3 % na 2,7 %. Dlouhodobé slaby Cisty vyvoz by
vSak mohl ovlivnit domaci poptavku ve stfedni a vychodni Evropé
prostiednictvim situace na trhu prace a nalady spotiebiteld.

Dezinflacni trend se sice ve Ctvrtém Ctvrtleti 2024 docasné za-
stavil, ale v roce 2025 se ocekava jeho abnoveni. Pomalejsi rist
mezd a piiznivy vyvoj dovozni inflace podpoii pokles cenové hla-
diny. Na druhou stranu fiskalni opatfeni, napriklad ruseni ceno-
vych strop0 a zvySovani dani, pravdépodobné vyvolaji tlak na rist
regulovanych cen. Vy3si vynosy americkych statnich dluhopis( by
zarovent mohly oslabit mény regionu, coZ by mohlo omezit pro-
stor pro dalSi uvolnéni ménové politiky.

Akcie zUstavaji atraktivni

Co to vSechno znamena pro akcie? Po pocatecnim zpomaleni
ristu by se mél globalni hospodarsky vyhled ke konci roku 2025
zlepsit, coZ bude mit pozitivni dopad jak na firemni zisky, tak na
akciové trhy. Navic by makroekonomické prostredi mélo i v nasle-
dujicich Cturtletich nadale podporovat rizikovéjsi aktiva. Vzhledem
k Gstupu inflacnich rizik mohou hlavni centralni banky uvolfiovat
ménovou politiku v podminkach mirného globalniho rdstu. ROst
firemnich zisk( vytvarli piiznivé podminky pro atraktivni vynosy
globalnich akcil.

y/ Fund
LY in focus

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

Tento diverzifikovany, aktivné spravovany fond usiluje o dlouhodobé
prekonavani vykonnosti globalnich akciovych trhd prostfednictvim
makroekonomické analyzy, fundamentalniho vyzkumu a tematic-
kého pristupu.

Strategie fondu
« Fond predstavuje dlobalné diverzifikované akciové portfolio

rozloZené napfic riznymi regiony, zemémi, sektory a ménami.

« Vé&tSina akcii v portfoliu je investovana do stabilnich a udrzitelnych
obchodnich modeld.

« Zbyvajici ¢ast se zaméruje na specifické tematické investice.

>> Vice o tomto fondu na strané 22.
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Podle tymu Group Investment Strategy vykazuje americky akciovy
trh na zacatku roku celosvétove nejsilngjsi fundamenty. Ocekava
se, Ze americka ekonomika dosahne mékkého pristani a v roce
2026 zrychli rdst, zatimco hospodarské oZiveni Evropy pravdépo-
dobné zOstane pozvolné. Naproti tomu ekonomicky vijhled Ciny se
ma dale zhorSovat a rdst HDP Japonska by mél zrychlit jen mirné.
V disledku toho by ziskové marZe americkych firem mély z0stat
nejvyssi na svété, i kdyZ mirné pod Grovni predchoziho roku. Roz-
dil v rOstu firemnich ziskd mezi USA a Evropou, ktery byl patrny
jiz v loriském roce, by mél pretrvavat i v roce 2025. Dalsi fiskalni
stimul, sniZovani dani a deregulace umoZnéné republikanskou vét-
Sinou v Kongresu by mély podporit rist firemnich zisk( v USA.

S postupnym zrychlovanim hospodarského rdstu v pribéhu roku
2025 by se mély stavat atraktivnéjSimi cyklické sektory, coz zvysi
zajem o akcie malych a stfedné velkych spolecnosti ve srovnani
s velkymi firmami. Tento posun by mohl relativné zpomalit dy-
namiku technolodickych akcii, jejichZ silny rdst ziskovosti je jiz
do znacné miry promitnut do jejich vysokého ocenéni. Presto se
technologicky sektor — zejmeéna diky pokroku v oblasti umélé inte-

ligence — jevi i nadale jako vjznamny a samostatny motor ristu.

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund

Fond onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund nabizi investordm
Siroce diverzifikovanou, aktivné fizenou a dlouhodobou investi¢ni
prilezitost na akciovém trhu v USA.

Strategie fondu

« Tym americkych analytik( uplatriuje pfi vybéru akcif pristup ,zdola
nahoru”. To znameng, Ze odhaduje a predikuje dlouhodobé zisky,
penézni toky a miru rdstu ziskovosti, které nasledné porovnava
s aktualni cenou akcii dané spolecnosti.

« Kromé fundamentalniho ocenéni hraji pfi vybéru firem roli také
environmentalni a socialni faktory. Fond uplatiiuje strategii
Lbest-in-class”.

« Nabizi investi¢ni prileZitosti v prednich a vysoce inovativnich
spolecnostech napfic rdznymi odvétvimi.

>> Vice o tomto fondu na strané 28.
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Diverzifikace prostiednictvim dluhopisi

VWnosy globalnich dluhopisd se nadale pohybuji na atraktivnich
vych sazeb ze strany hlavnich zapadnich centralnich bank by mély
dluhopisové trhy podpofit. Navic ,zajiStovaci charakter americ-
kych statnich dluhopis( v piipadé vyrazneéjsiho neZ ocekavaného
zpomaleni ekonomiky Ci rostouci trzni nejistoty pravdépodobné
podpoii poptavku. Pokud by vsak v USA vzrostla rizika spojena
s financovanim nebo inflaci, mohlo by to mit negativni dopad na
dluhopisy s delsi splatnosti.

Soucasneé pribyva znamek toho, Ze dluhopisy s vysokym ratingem
znovu ziskaly svou vyhodu diverzifikace vici akciim. Pokud se trhy
zaméri spise na hospodarsky rdst neZ na inflaci, mohla by kore-
lace mezi dluhopisy a akciemi dale klesat. Tento vyvoj vSak neni
zarucen. Korelace mdZe opét vzrlst, coZ by znamenalo, Ze se akcie
a dluhopisy budou pohybovat stejngm smerem.

Y/ Fund
L% in focus

onemarkets Global Multibrand Selection Fund

onemarkets Global Multibrand Selection Fund je fond fond(. Namisto
primych investic do akcii a dluhopist alokuje kapital do akciovych
a dluhopisovych burzovné obchodovanych fondd (ETF). ETF fondy
nabizeji nakladove efektivnizpUsob, jak ziskat expozici vici specifickym
sektorim, regiondm Ci investicnim strategiim, a zaroven umoZnuji
snadné obchodovani na burzach.

Strategie fondu

« Tym spravujici fond kombinuje rdzné investicni styly vCetné
hodnotového a rdstového pristupu, investic do velkych i malych
spolecnosti, piistupl ,zdola nahoru“ i ,,shora dold*, kvantitativnich
a pasivnich stratedil.

« Akciova slozka nepresahne 70 % celkovych investic, pricemz
zbyvajici ¢ast tvori predevsim dluhové cenné papiry a nastroje
penézniho trhu.

« Fond je spravovan s dlouhodobym investicnim horizontem
a minimalni obménou portfolia.

>> Vice o tomto fondu na strané 42.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpoveédnosti
na strané 63. Informace o pfileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 aZz 59.
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Ve svété, kde jsou financni trhy stale slozitéjsi a méné
predvidatelné, celi investofi zasadni otazce, jak co
nejlépe strukturovat sva aktiva tak, aby tim sami mi-
nimalizovali riziko a maximalizovali potencialni vy-
nosy. Odpovédi je zakladni investicni princip: alokace
aktiv.

Ta predstavuje zaklad pevné investicni strategie, protoZze mizZe
byt klicova pro dlouhodoby GUspéch portfolia. Cilem je vytvorit
vyvazenou kombinaci, ktera odpovida jak finan¢nim cildm inves-
tora, tak jeho ochoté podstupovat riziko. Toho se dosahuje rozlo-
Zenim kapitalu mezi rdzné tridy aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy,
nemovitosti, komodity a hotovost.

RozliSuje se pritom mezi strategickou a taktickou alokaci aktiv.
Strategicka alokace stanovuje dlouhodobé cilové zastoupeni jed-
notlivych tfid aktiv v portfoliu. Tyto podily zOstavaji v ¢ase ne-
meénné bez ohledu na kratkodobé vykyvy trhu. Jsou urceny na
zakladé tolerance investora k riziku a historickych dat o vynosech,
volatilité a korelacich rdznych trid aktiv.

Takticka alokace aktiv ma naopak kratSi ¢asovy horizont. Umoz-
nuje investordm vyuZzit aktualnich trznich prileZitosti nebo zmir-
nit rizika docasnou Upravou zastoupeni konkrétnich tFid aktiv. Na-
priklad v obdobi ristu trhu mize byt zvysen podil akcii s cilem
dosahnout vyssich vynos(, zatimco v nejistych casech miZe byt
akciova slozka snizena ve prospéch dluhopisd. Na rozdil od stra-
tegické alokace, kde se investofi Casto citi komfortné Cinit roz-
pro aktivni spravu, ktera pruzné reaquje na vyvoj trhl. Klicovym
faktorem vsak z0stava ochota investora podstupovat riziko.

Role a cile alokace aktiv

Kazda tfida aktiv ma sv(j vlastni profil rizika a vynosu,
stejné jako svou vlastni korelaci s ostatnimi tfidami aktiv.
Z toho vyplyvaji nasledujici klicove role a cile alokace aktiv:

1. Snizeni rizika pomoci diverzifikace
Siroka diverzifikace pomaha minimalizovat riziko
ztraty, protoZe slabé stranky jedné tfidy aktiv mohou
byt kompenzovany silnymi strankami jiné.

2. Vétsi stabilita v turbulentnich ¢asech
Dobre vyvazené portfolio poskytuje nejlepsi ochranu
proti prudkym ztratam a mélo by zajistit stabilngjsi
vykon, a to i na volatilnich trzich.

3. Optimalizace potencialu navratnosti
Peclivé navrZzena alokace aktiv zajistuje co
nejefektivnéjst vyuZiti kapitalu a maximalizuje
prileZitosti napfic rGznymi trznimi podminkami.

4. Vyvarovani se emotivnich chyb
Stratedicka alokace aktiv pomaha investordm udrZet
disciplinu a vyvarovat se impulzivnich rozhodnuti, coZ

podporuje konzistentni dlouhodobou investicni stratedii.

onemarkets Fund Navidator 2025

Najdéte spravnou rovnovahu

Usp&Zna alokace aktiv vyZaduje jasnou strukturu a postupny pri-
stup. KdyZ vezmete v Gvahu své finan¢ni cile a osobni rizikovy
profil, mZete si vytvorit portfolio prizpdsobené vasim potrebam.

Financni cile urcuji, kolik penéz v dany okamZik potfebujete. M(zZe
se jednat o planovani svatby, financovani vysokoskolského studia
vasich déti nebo financni zajisténi vlastniho dichodu. Jasné defi-
novani téchto cild v kombinaci s realistickym investi¢nim horizon-
tem poskytuje zaklad pro vyvazenou stratedii.

DOleZity je také osobni rizikovy profil. Investori by méli ddkladné
zanalyzovat svou situaci a poloZit si otazky: Jak stabilni je mdj
prijem a jak moc zavisim na kratkodobé likvidité? Jak bych emo-
cionalné a financné reagoval na nahly pokles trhu? Jsem ochoten
akceptovat kratkodobé ztraty, abych mohl dlouhodobé téZit z vys-
Sich vynos(? Odpovédi na tyto otazky pomohou stanovit nejvhod-
n&jsi investicni stratedii. Konzervativnéji zaméreni investofi mo-
hou uprednostnit bezpecné&jsi investice, jako jsou dluhopisy nebo

fondy penéZniho trhu. Ti, ktefi maji vy33i toleranci k riziku, ¢asto
voli vétsi podil ristové orientovanych tfid aktiv, napiiklad akcif.

UdrZujte své portfolio flexibilni a vyvazené

Jednou nastavena alokace aktiv neni neménna. Méla by byt pravi-
delné pfezkoumavana a v pfipadé potfeby upravena. S ¢asem se
méni jak osobni situace investora, tak trzni podminky — plvodni
strategie proto nemusi byt nadale optimalni vzhledem k aktual-
nim cildm a toleranci k riziku.

RozloZeni tfid aktiv v portfoliu navic ovliviiuje dynamika trhu.
Pohyb cen mUlZe zpUsobit, Ze néktera aktiva budou v portfoliu
zastoupena vice ¢i méné, neZ odpovida pdvodnimu planu. V ta-
kovych pripadech je dileZité portfolio pravidelné rebalancovat.
To znamena realizovat zisky u nadhodnocenych tfid aktiv a znovu
investovat do téch, které jsou v portfoliu zastoupeny méné. Tak
si portfolio udrZi vazbu na osobni cile a zachova si pdvodni profil
rizika a vynosu.

15



Akciov d‘
fondy

onemarkets Fund Navigator 2025




onemarkets Fund Navidator 2025

18

20
22

24
26
28
30

Akciove fondy

Snadny pristup k ristovému potencialu
mezinarodnich spolec¢nosti — diverzifikované
a profesionalné spravované investice.

onemarkets Allianz Global Equity Future
Champions Fund

onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

onemarkets Fidelity World Equity Income Fund
onemarkets J.P. Mordan Emerging Countries Fund
onemarkets J.P. Mordan US Equities Fund

onemarkets Rockefeller Global Innovation
Equity Fund
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onemarkets Allianz Global Equity Future

Champions Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Jennifer Nerlich, CFA, CESGA
Portfolio Manager Systernatic Equity
Allianz Global Investors

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Globalni akciové trhy béhem roku 2024 wjrazné posilily. Mnoho trhd
dosahlo nowych historickych maxim, protoZe hrozici recese v USA se
nenaplnila a vétsina hlavnich centralnich bank zacala sniZovat Gro-
kové sazby. Naladu investor(, zejména ve vztahu k americkym akciim,
dale zlepsilo drtivé vitézstvi Republikanské strany v listopadowych
volbach. Na sektorové Grovni prudce rostly akcie firem spojenych
s umélou inteligenci v odvétvich komunikacnich sluZeb a informac-
nich technologii, pficemZ nadprimérmych vysledk dosahly i akcie
spotiebniho zboZi a financnich spolecnosti. Naopak nejhdre si v ramci
indexu MSCI World vedly sektory material( a zdravotnictvi.

Inflace zpomalila a celkova mira inflace klesla zpét smérem k ofi-
cialnim cildm. Kanada se stala prvni zemi skupiny G7, ktera sniZila
sazby, pricemZ Evropska centralni banka ji v Cervnu rychle nasledo-
vala. Americky Federalni rezervni systém (Fed) sice vyckaval az do zafi,
tehdy v3ak trhy prekvapil snizenim sazeb o 50 bazickych bodd (bps)
v reakci na rostouci obavy o stav amerického trhu prace. Nasledné
v listopadu a prosinci provedl dvé dalsi snizeni o 25 bps. Na svém
poslednim zasedani v roce 2024 Fed varoval, Ze v roce 2025 zpomali
tempo sniZovani sazeb. Naproti tomu japonska centralni banka (Bank
of Japan) se od trendu sniZovani sazeb odchylila, kdyZ ukoncila svou
politiku zapornych drokowyich sazeb.

Americky dolar v prvni poloviné roku posiloval, protoZze domaci ekono-
mika i pres vysSi sazby prokazovala odolnost. V 1été dolar oslabil kv0li
rostoucim obavam z recese, ale poté opét posilil, kdyZ se ukazalo, Ze
tyto obavy byly prehnané. Vitézstvi Donalda Trumpa a jestrabi postoj
Fedu na jeho poslednim zasedani v roce 2024 podporily dalsi riist
dolaru. Index dolaru (Dollar Index), ktery méri silu americké meény vici
hlavnim obchodnim partnerdm, dosahl dvouletého maxima. Zatimco
japonsky jen vici dolaru oslabil, vici euru naopak posilil, coZ odrazelo

ocekavani rozdilného vyvoje Grokovych sazeb v obou ekonomikach.

Navrat Donalda Trumpa do Bilého domu bude pravdépodobné zlo-
movym bodem jak pro americkou ekonomiku, tak pro financni trhy.
Dodatecny fiskalni stimul a derequlace by mély podpofit rdst v USA

a alespon v kratkodobém horizontu prispét k posileni rizikovéjSich ak-
tiv. Zaroven se v3ak zda, Ze regionalni rozdily v tempu r0stu, inflaci
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a vyvoji Grokovych sazeb se budou dale prohlubovat. Americké akcie
by mély z0stat atraktivni diky ,Trumpovu efektu®, nicnéné si uvédo-
mujeme, Ze jejich ocenéni je z historického pohledu vysoké. Naproti
tomu ocenéni evropskych akcii se jevi jako pfiznivé a Evropska cen-
tralni banka by mohla pristoupit k vyrazngjSimu sniZovani sazeb nez
Fed, jelikoZ rdst v eurozoné pravdépodobné zlstane slaby. Celkové
zOstavame v0Ci akciovym investicim optimisticti, avsak ofekavame
wyS3i volatilitu, zejména s tim, jak budou Géastnici trhu ziskavat vice
informaci o moZném dopadu nové americké politiky — predeviim
v oblasti imigrace a cel — na inflaci a globalni dodavatelské retézce.
Dynamické trZni prostiedi, vjrazné regionalni rozdily a pretrvavajici
geopoliticka nejistota si pravdépodobné vyzadaji aktivni piistup k fi-
zeni portfolia.

Pohled do portfolia

Pozice fondu se zamé&Fuji na investice do spolecnosti, které vynikaji
v oblasti udrZitelnosti a zaroven vykazuji silné finanéni ocenéni a kva-
litativni charakteristiky. Témata udrZitelnosti, ktera ovliviuji vybér
akii, jsou v souladu s budoucimi trendy definovanymi cili udrZitel-
ného rozvoje OSN (SDGs). Tyto cile se nejen zaméfuji na naléhavé
spolecenské a environmentalni vyzvy, ale zaroveri podporuji inovace
v promyslu, pokrocilé technolodie a odolnou infrastrukturu. Spoje-
nim téchto progresivnich témat s dikladnym screeningem kvality,
napriklad s ohledem na stabilitu rozvahy, efektivitu a atraktivni zis-
kové marZe, a zaroven s priznivym ocenénim sestavuje fond portfolio
100 akcii s potencialem poskytovat atraktivni vynosy v dlouhodobém
horizontu.

Tento pristup k vybéru akcil, ktery je nezavisly na indexech a vychazi
z analyzy ,zdola nahoru*, vede k Siroce diverzifikovanému portfoliu
napric regiony a sektory s vyraznym zastoupenim odvétvi informac-
nich technologii, prdmyslu a zdravotnictvi. V§znamnou roli v portfo-
liu navic hraji akcie stfedné velkych (mid-cap) spolecnosti. Zatimco
spolecnosti s velmi velkou trzni kapitalizaci (mega-cap) jako Microsoft
Corp. a Nvidia Corp. byly soucasti portfolia i v roce 2024, jejich po-
dil zOstava omezeny, aby bylo mozné vice vyuzit ristovy potencial
stfedné velkych spolecnosti, zejména vzhledem k moZnému rozsireni
trZni dynamiky.

Pokud jde o nedavné Gpravy portfolia, pak jsme znovu zaradili pozici
ve spole¢nosti Schneider Electric, globalnim lidrovi v oblasti energe-
tickeho managementu a automatizace. Schneider Electric podporuje
udrzitelnost a efektivitu prostfednictvim inovativnich feSeni zamére-
nych na klicové vyzvy, jako jsou klimatické zmény, enerdeticka trans-
formace a digitalni transformace. Déle jsme sniZili podil ve spolec-
nosti Insulet po jejim vyrazném zhodnoceni v poslednich Ctvrtletich.
Insulet se specializuje na pokrocilou péci o pacienty s diabetem diky
svému inovativnimu bezhadickovému systému podavani inzulinu,
ktery pacientdm poskytuje vétsi kontrolu a fesi rostouci vyzvy spojené
s létbou chronickych onemocnéni a dostupnosti zdravotni péce.
Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti na
strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete na
stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s: Akciové fondy

Allianz ()

Global Investors

0 fondu: SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)
onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fund

Technologie 26,1 %
Tato aktivné fizena akciova strategie Siroce diverzifikuje investice do pfiblizné Zdravotnictvi 19,3 %
100 nejudrzitelngjsich spolecnosti z globalniho investi¢niho univerza. Vybér EREREE 180 %
akcii je zaloZen na komplexni analyze udrZitelnosti a financni vykonnosti. K vy- Promysl 178 %
louceni spolecnosti dochazi na zakladé kontroverznich podnikatelskych aktivit, o '
porusovani uznavanych mezinarodnich standardd nebo vyrazné sSkodlivé pod- Spotrebni zoozi 6.7 %
nikatelské cinnosti. Lidry v oblasti udrZitelnosti ve svych sektorech vybirdme Materialy 48 %
na zakladé jejich profilu udrZitelnosti, nizké uhlikové stopy, minimalniho podilu Verejné sluzby 4,0 %
obratu z udrzitelnych produktd a sluZeb a pozitivnich financnich kritérii. Cilem je Zbytné zbo?i a sluzby 1,0%
dosahnout atraktivniho vynosu pro investory prostfednictvim Gcasti na pfileZi- Reality 08 %
tostech, které nabizeji tzv. Sampioni budoucnosti. MerlERE 07 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

Wt deoggiond TOP 10 pozic (fazeno podle podilu)
Investi¢ni manaZer Allianz Global Investors GmbH
" éna P e Log|te e 14 )
...................................................................................................... . LACorp14%
Claos Corp .................................................................... 14 5
v |sa |nc ........................................................................... 13%
.Q U alcomm | nc ................................................................. 13 %
.A g|lentTechn olog |es |nc ..................................................... 13 %
MettlerToled 0 |nte rnat|o nal | nc ............................................ 13 %
’ Son\/GroupCorp .............................................................. 13%
Vykonnost v eurech Appl|edMater|als|nc .......................................................... 13%
Woltore Klower 13 .

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)
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T T T T T T T
07/2023  10/2023  01/2024  04/2024  07/2024  10/2024  01/2025 USA 11111117 R °°,° %
[ ] kets Allianz Global Equity Future Champions Fund M aneos s
onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fun
quity P Japonsko 6,3%
) ’ . o o o Swjicarsko 5,5 %
Zobrazené obdobi: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Udaje a progndzy nejsou spolehlivym )
4 . - Yo% x o ‘ Nizozemsko 49 %
ukazatelem budouciho vjvoje. Vykonnost vcetné viech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset Francie 3,5%
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na Irsko 329
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.) . ' )
Vstupni poplatek nenf zohlednén. Australie 24 %
Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025. Velk3 Britanie 0,9 %
Spanélsko 0,9 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets Amundi Climate Focus

Equity Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Piergaetano laccarino, CFA
Head of Equity Solutions
& Lead Portfolio Manager Amundi

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Akcioveé trhy zaznamenaly v roce 2024 pozitivni vyvoj, index MSCI
World si pripsal vice neZ 18,7 % v USD. Z pohledu uplynulého roku
byly akciové vynosy podporeny kombinaci snizovani Grokovych
sazeb v USA i Evropé v disledku zmirnéni inflace, lepsich neZ oce-
kavanych makroekonomickych Gdaj0, tématu umélé inteligence
a také nedavno oznamenych stimulacnich opatfeni v Ciné.

Pokud se zaméfime zpét na Evropu, zavérecné Ctvrtleti roku ovliv-
nily predevsim volby v USA. Na jedné strané by kombinace dario-
vych Glev pro podniky a zmirnéni regulace méla pozitivni dopad
na spolecnosti s vyznamnou pritomnosti v USA. Na strané druhé
v3ak cla a vladni opatreni, kterda na prvni pohled plsobi proin-
flacné, vyvolavaji mezi investory obavy. Jednim z hlavnich hyba-
teld trhd v roce 2024 byl narativ o sniZovani drokovych sazeb.
V nadchazejicich mésicich se vsak veskera pozornost soustredi na
Gdaje o inflaci, protoZe jakékoli jeji zrychleni by mohlo narusit do-
savadni uvolnény postoj centralnich bank.

Odhlédneme-li od makroekonomického pohledu, vysledkova se-
zOna za treti Ctvrtleti byla pomérné povzbudiva. Celkové jsme
zaznamenali silné vysledky ve finannim a zdravotnickém sek-
toru. Naopak nékteré vice cyklictéjsi, jako je sektor zbytného zbozi

- v

a sluzeb a urcité ¢asti primyslu, zaostavaly.

Navzdory mirnému prosincovému poklesu byl rok 2024 dalsim
velmi pozitivnim rokem pro akciové trhy. S vyhledem do budoucna
budou investori peclivé sledovat prvni kroky Trumpova prezident-
ského mandatu, aby si mohli udélat jasnéjsi obrazek o skute¢ném
dopadu protekcionistickych opatfeni na dynamiku globalniho
ristu — zejména v Evrope. PrestoZe zOstavame optimisticti, do-
mnivame se, Ze alfa bude hrat v celkovych vynosech vétsi roli,
protoZe beta pravdépodobné zlistane v kratkodobém horizontu
volatilni. Jako vZdy se zamérime na prileZitosti k dosaZeni alfy na
Grovni jednotlivych tituld a budeme usilovat o zarazeni kvalitnich
spolecnosti za rozumné ocenéni.

20

onemarkets Fund ve spolupraci s:

Amundi

Investment Solutions

Pohled do portfolia

Portfolio za Ctvrté Ctvrtleti roku zaostalo za svym referencnim in-
dexem MSCI World Climate Paris Aligned. Na Grovni sektord mél
pozitivni vliv sektor nemovitosti a materiald. Naopak negativné pri-
spély sektory zbytného zbo7i a sluzeb a informacnich technologii.

Na Grovni jednotlivych tituld patfily mezi nejvétsi prispévatele spo-
le¢nosti Broadcom Inc., JPMordan Chase & Co. a Sony Group Corp.
Broadcom Inc. zverejnila silné vysledky za Ctvrté Ctvrtleti a poskytla
velmi optimisticky vhled ohledné stfednédobych piileZitosti na
trhu zakazkowych Cipd, coZ vedlo k vraznému rlstu ceny akcii be-
hem daného obdobi. JPMorgan Chase & Co. po zverejnéni silnych
vysledkd za treti Cturtleti posilila a téZila z pozitivniho vyvoje napfic
americkymi bankami, nebot investofi ocekavaji s novou administ-
rativou vy3Si hospodarsky rdst a méné requlace. Sony Group Corp.
navazala na pozitivni trend z predchozich mésicl a ke konci roku
po zverejnéni solidnich pribéznych vysledkl v listopadu dale rostla.

Naopak mezi hlavni nedativni faktory patfilo nezarazeni nékterych
velmi velkych spolecnosti (meda-cap), jako jsou Tesla Inc., Apple
Inc. a Amazon.com Inc. Tyto tituly ke konci roku navzdory slab-
simu trZznimu prostiedi rostly. Strategie rovnéZ zaznamenala rela-
tivni zaostani u spolecnosti jako Elevance Health Inc. a Advanced
Drainage Systems Inc. Akcie Elevance Health Inc. vyrazné oslabily
v dUsledku nesouladu mezi sazbami a naklady v segmentu Medi-
caid — vyssi naklady by mély byt ¢asem kompenzovany, nicéné
doslo ke snizeni celorocniho vyhledu zisku. Akcie Advanced Drai-
nage Systems Inc. oslabily poté, co spolecnost snizila vyhled pro
fiskalni rok kvdli smiSenému vyvoji v oblasti americké nebytové
vystavby a zpozdéni projektd v disledku nedavné hurikanové ak-
tivity — dlouhodobou poptavku po feSenich pro hospodaieni s des-
tovou vodou by méla posilit vina extrémniho pocasi, kterd USA
v posledni dobé zasahla.

na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s:

Amundi

Investment Solutions

0 fondu:
onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund

Strategie fondu sleduje dva cile: prekonat svUj referen¢ni index MSCI World Cli-
mate Paris Aligned Index a sniZit emise CO, v souladu s PafiZskou klimatickou
dohodovu, tedy sniZit emise témér na polovinu do roku 2030 a do roku 2050

dosahnout uhlikové neutrality.

Sprava fondu se opira o fundamentalni analyzu s cilem identifikovat akcie
se zajimavym dlouhodobym potencialem a odpovidajicimi charakteristikami
v oblasti ESG (ESG = environmentalni, socidlni a spravni faktory), zejména
s ohledem na uhlikovou intenzitu. Akcie s relativné nizkou uhlikovou intenzitou
maji vy$si pravdépodobnost zarazeni do portfolia neZ akcie s relativné vysokou
uhlikovou intenzitou.

Udaje o fondu

Typ fondu Akciovy fond
Investi¢ni manaZer Amundi Ireland Ltd
Ména fondu EUR

Vykonnost v eurech
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I T T T T T T T
10/2022  01/2023  05/2023  09/2023  01/2024  05/2024  09/2024 01/2025

B onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund M

Zobrazené obdobi: 6. 10. 2022 aZz 31. 1. 2025. Historické GUdaje a progndzy nejsou
spolehlivym ukazatelem budouciho vivoje. Vkonnost véetné viech poplatkd G¢tovanych
fondem podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment
und Asset Management eV. pro vypocet vwkonnosti investi¢nich fond(. Zohledriuje veskeré
naklady na Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace:
www.bvi.de/de/en.) Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k: 31. 1. 2025.
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Akciové fondy
SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)

Technologie 28,2 %
Finance 18,8 %
Promysl 139 %
Zdravotnictvi 13,8%
Zbytné zbo7i a sluzby 73%
Materialy 55 %
Spotrebni zbozi 4.0 %
Komunikace 2,8 %
Nemovitosti 2,0 %
Verejné sluzby 1,6 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

TOP 10 pozic (fazeno podle podilu)

Microsoft Corp. 6,5 %
Nv |d|a Cor p ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 42 %
.J PM orga n chase & co ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 39 %
M asterca rd lnc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 28 %
Ho me D e pot | nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 26 %
.t |sco 5 ystems |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 24 %
é Chn e|derElectr|cSE ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 24 %
6 rade Cor p ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 23 %
Sonmeupcorp ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 23%
oo 23 .

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

USA 1111111111 R 58,8

Velka Britanie 11,0 %
Francie 72 %
Némecka 5,7 %
Japonsko 55 %
Irsko 47 %
Nizozemsko 1,7 %
Kanada 1,6 %
Svédsko 1,5%

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets BlackRock Global Equity

Dynamic Opportunities Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Rick Rieder

Senior Managing Director,

BlackRock’s Chief Investment Officer of Global Fixed Income
& Head of the Global Allocation Investment Team

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Globalni akcie mérené indexem MSCI World prinesly vynos
18,7 %, pricemz hlavnim tahounem byly americké akcie s vel-
kou trZni kapitalizaci, které zaznamenaly vynos 25 %. Vyvoj na
trzich odrazel SirSi r0st neZ (zce zamérenou rally technologic-
kych a Al akcii z roku 2023 a byl definovan nékolika klicovymi
trendy: rGstem valuaci, odolnym hospodarskym ristem a nadale
silnymi fundamenty u vybranych lidrd trhu. Index S&P 500 dosahl
druhého roku s celkovym vynosem pres 20 %, podporen silnéj-
sim neZ ocekavanym ekonomickym rdstem, obratem v politice
centralnich bank a optimismem ohledné strukturalnich inovaci
pohanénych umélou inteligenci. Mimo USA byly druhym nejvy-
konnéjSim trhem mezi globalnimi akciemi ¢inské akcie, a to diky
zotaven’ trhu po vladnim stimulu. Japonské akcie zaZily volatil-
né&jsirok. Silné zisky v prvni poloviné roku byly ¢astecné vymazany
prudkym vyprodejem v srpnu. Evropské akcie zOstaly utlumené
kvOli pokracujicimu zpomalovani ekonomického rdstu. Sila ame-
rické ekonomiky podpofila dolar, ktery uzavrel rok na nejsilngjsi
Grovni od roku 2001.

Vyhled na rok 2025: Rist americké ekonomiky pohanény silnou
domaci poptavkou by mél zdstat robustni. Rekordni Grover bo-
hatstvi domacnosti, témér rekordni redlné mzdy a historicky nizka
nezameéstnanost v USA podporuji udrZeni spotfebnich vydajd. To
je zasadni, protoZe spotfeba domacnosti tvoii 70 % amerického
HDP, jeZ nasledné pohani firemni zisky a ceny akcii. Domnivame
se, Ze prostredi nominalniho rdstu HDP v rozmezi stfednich jed-
nocifernych Cisel podporuje rist zisk( v nizkych dvoucifernych
Cislech. RUst ziskd mdZe byt potencialnim katalyzatorem dalSiho
rGstu cen akcii v nadchazejicim roce, ale dalsi rdst valuaci je ne-
pravdépodobny vzhledem k nedavnému posunu Fedu smérem
k pomalejsimu sniZovani sazeb. Inflace by méla zUstat tlumena
a pohybovat se kolem soucasnych Grovni. PrestoZe z(stavame
vOci americké ekonomice pozitivni, o¢ekavame v roce 2025 vo-
latilngjSi akciovy trh. Domnivame se, Ze fiskalni nerovnovahy
v USA by — pokud nebudou feseny — mohly zpdsobovat obcasné
wkyvy vynosO dlouhodabych statnich dluhopisd. Prudky narist
bezrizikovych sazeb v USA v minulosti vedl k vys3i volatilité na
akciovych trzich. V tomto prostfedi podle nas maji akcie prostor

22

onemarkets Fund ve spolupraci s:

BlackRock.

k rOstu, avsak za zvysené kolisavosti. Silngjsi nominalni rist HDP
by rovnéz mohl vést k riistu Grokovych sazeb. VySSi sazby mohou
udrZet vedeni na akciovych trzich soustfedéné u vybranych vel-
kych (meda-cap) spolecnosti, jejichZ akcie jsou méné citlivé na

zmény sazeb.

Pohled do portfolia

Uprednostriujeme spolecnosti se sekularnim rlstem v ramci tech-
nologického a pribuzného sektoru, které generuji volné penézni
toky a vykazuji stabilni ziskovost. Tuto pozici vyvaZujeme expozici
vOc¢i primyslovym podnikdm a financnim institucim, a to vzhle-
dem k odolnosti ekonomiky, atraktivnim valuacim a potencialnimu
rozvolnéni requlace, které miZe podporit rist. Ve zdravotnictvi
upfednostriiujeme vybrané vyrobce zdravotnickych zafizeni, ktefi
by méli téZit ze starnouci populace a rostouci poptavky po vysoké
kvalité Zivota. Naopak velké biofarmaceutické spolecnosti v port-
foliu zastupujeme v mensi mife kvdli naro¢nému dlouhodobému
rdstovému vyhledu. V promyslovém sektoru se zaméfujeme na
firmy, které by mohly profitovat z budovani infrastruktury potfebné
k provozu datovych center pro umélou inteligenci, a rovnéz na spo-
le¢nosti zaméfené na automatizaci. Regionalné drzime vy33i expo-
zici vOc¢i USA, coZ odraZzi relativni silu americké ekonomiky a vysoky
podil kvalitnich spolec¢nosti. Evropské akcie maji v portfoliu rovnéz
vyrazngjsi zastoupeni diky specifickému (idiosynkratickému) inves-
tiénimu pristupu a vyznamnému podilu udrZitelnych prileZitosti.
I v japonskych akciich drZzime mirné vy33i zastoupent, a to navzdory
nizsi divére v kratkodoby ristovy potencial.

Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 aZ 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s:

BlackRock.

0 fondu:
onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic
Opportunities Fund

Fond onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic Opportunities je diver-
zifikovany, aktivné fizeny globalni akciovy fond, jehoZ cilem je dlouhodobé
prekonavat vykonnost globalnich akciovych trh{ prostrednictvim makroeko-
nomické analyzy, fundamentalniho vyzkumu a tematického zaméreni a zaro-
ven klast diraz na udrZitelné orientované portfolio.

Fond nema stanoveny konkrétni limity sledované odchylky vici indexu MSCI
All Country World, ktery predstavuje neutralni alokaci aktiv.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech

90
T T T T T T T T
10/2022  01/2023  05/2023 09/2023 01/2024 05/2024 09/2024 01/2025

W onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic Opportunities Fund M

Zobrazené obdobr: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivym
ukazatelem budouciho vjvoje. Vijkonnost vcetné vsech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinuta sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napt. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.

onemarkets Fund Navigator 2025

Akciové fondy

SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)

Technologie 25,5 %

Finance 16,5 %
Zdravotnictvi 14,1 %
Promysl 113 %

Zbytné zbo7i a sluzby 78 %
Komunikace 4.4 %
Materialy 43 %

Spotrebni zboZzi 38%
Verejné sluzby 1,0 %
Energie 0,2 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

TOP 10 pozic (fazeno podle podilu)

Microsoft Corp. 53 %
Nv |d|a cor p ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 51 %
M asterca rd |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 39 %
.A l phab et |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 35 %
.A p ple |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 26 %
Um tedHealth Grou p |n c ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 23 %
|ntu|t|ve Su rg|cal | n c ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 22 %
Marsh & McLennan compa mes, | nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 21 %
Taiwan Semiconductor Manufactoring Co. Ltd. 21%
Intesa Sa npa olo Sp A ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 21 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

USA 1111111111 R ©6,0 %

Francie 59 %

Velka Britanie 37 %
Italie 32%
Nizozemsko 23%
Japonsko 22 %
Tchaj-wan 2.1 %
Cina 2,0%

Irsko 19 %

Dansko 0,8 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets Fidelity World Equity
Income Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Aditya Shivram
Portfolio Manager
Fidelity International

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Vyvoj akcil v roce 2024 byl ¢astecné taZen rlstem ziskd, ve vétsi
mire vsak expanzi valuaci. Tento posun ve valuacich byl plosny
napiic trhem, pficemZ nejvyraznéji se projevil U spolecnosti
profitujicich z rozvoje umélé inteligence (Al) a v posledni dobé
i v oblastech, od kterych se ocCekava silny rist po vitézstvi Do-
nalda Trumpa v prezidentskych volbach. Ve druhé poloviné roku si
globalni akcie udrzely silnou vykonnost — index MSCI All Country
World vykazal vynos 9,3 % v eurech.

Trh, ktery zapocitava optimisticka ocekavani ristu, je zranitelny
v0Ci negativnim prekvapenim. Toto riziko je obzvlast vyrazné ve
spekulativngéjsich segmentech trhu, kde by pfehodnoceni navrat-
nosti investic do Al nebo zklamani z politickych opatfeni nového
amerického prezidenta mohlo vést k roz¢arovani investord.

Prekvapenim se pfi globalnim investovani nevyhneme. Nicméné
pristup zaméreny na valuaci s odklonem od akcii s vysokymi oce-
kavanimi (které jsou nejvice ohrozeny stlacenim valuaci) a se za-
mérenim na odolné podniky (jejichZ vyhled je primamné ovlivnén
vnitfnimi faktory, a nikoli vyrazné vazan na vnéjsi prvky, jako jsou
konkrétni politické ¢i makroekonomické scénare) by mél byt v roce
2025 cennou vyhodou.

Pohled do portfolia

Nadale mame divéru ve vyhled spolecnosti drZzenych v nasem
portfoliu pro rok 2025. Vykonnost portfolia neni zavisla na trva-
[ém setrvacném rOstu v ramci konkrétniho makroekonomického
nebo politického scénare ani na dalSim rozvoji umélé inteligence
jakoZto zdroje vynosU. Vzhledem k naSemu pristupu zaloZzenému
na celkovém vynosu z dividend a ddrazu na valuaci aktualné
v portfoliu nedrZzime Zadny z tituld tzv. Magnificent 7. Namisto
toho identifikujeme atraktivni specifické investi¢ni prileZitosti
mimo americké technologické spolecnosti s nejvetsi trzni kapita-
lizaci, zejmeéna u podnikd se sidlem mimo USA. Za zminku v3ak
stoji, Ze mnohé z téchto neamerickych spolecnosti generuji vy-
znamnou ¢ast svych trZzeb pravé ve Spojenych statech. Z pohledu
sektor( zOstava promysl zdrojem zajimavych investi¢nich pfile-
Zitosti. Rada kvalitnich firem produkujicich kapitalové statky &7
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z dlouhodobych strukturalnich trendd na strané poptavky, jako je
elektrifikace, automatizace a navrat vyroby (reshoring), které by
mély vyhledové podporit rist presahujici tempo HDP.

Portfolio nadale nabizi diverzifikaci mimo segmenty s vysokym
rdstem, které dominuji fadé globalnich fondd a kde se valuace
jevi jako nadsazené. Vyznacuje se defenzivnim zamérenim a se-
lektivni expozici vici cyklickym oblastem, u nichZ vnimame atrak-
tivni pomeér rizika a vynosu.

Pozorné sledujeme deodrafické rozloZeni portfolia, pricemZ zo-
hledriujeme jak zemi sidla spolecnosti, tak — a to predevsim —
geografii, ve které tyto firmy deneruji své trzby. Z ekonomického
hlediska je naSe pozice geograficky dobre diverzifikovana.
Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 aZ 59.
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K Fideiity

0 fondu:
onemarkets Fidelity World Equity Income Fund

Stratedie usiluje o prekonani trhu v pribéhu celého hospodarského cyklu. Z&-
roven si klade za cil omezit kolisani hodnoty (,riziko volatility“) ve srovnani
s globalnim akciovym trhem. Diverzifikované portfolio ma defenzivni charak-
ter a zaméruje se na kvalitni spolecnosti vyplacejici vysoké dividendy. Aktivni
stratedie vychazi z vlastniho hloubkového vyzkumu a hodnoceni udrZitelnosti.
Pro tento Gcel je k dispozici rozsahly tym investi¢nich odbornikd a analytikd.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech

90
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B onemarkets Fidelity World Equity Income Fund M

Zobrazené obdobr: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické (daje a progndzy nejsou spolehlivim
ukazatelem budouciho vyvoje. Vijkonnost véetné vsech poplatkd Getovanych fondem podle metody
BVI. (Metoda vyvinuta sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset Management eV. pro
wpocet vikonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na Grovni fondu, napt. poplatky
za spravu a poplatky depozitéte. DalsT informace: www.bvi.de/en.) Vstupni poplatek nenf zohlednén.
Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Akciové fondy

SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)

Finance 32,8 %

Promysl 23,2 %

Spotfebni zboZi 8,0 %
Materialy 6,2 %
Zdravotnictvi 58 %

Zbytné zboZi a sluzby 49%
Technologie 48 %

Verejné sluzby 3,8%
Komunikace 2.7 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

TOP 10 pozic (fazeno podle podilu)

RELX PLC 54 %
e r
e =
B M =
Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG 48%
et R -
i =
e -
B -
b -

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

USA 33,7 %

Velka Britanie 20,0 %
Némecko 9,5 %
Francie 7.4 %
Svijcarsko 6,4 %
Nizozemsko 6,3 %
Spanélsko 53 %
Tchaj-wan 2.8 %
Japonsko 1,9%
Indie 1,7 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets J.P. Morgan
Emerging Countries Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Joyce Weng Anuj Arora
Portfolio Manager Portfolio Manager
J.P.Morgan Asset J.P. Morgan Asset
Management Management

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

PrestoZe rozvijejici se trhy (EM) jako celek zaznamenaly v roce
2024 v absolutnim vyjadreni pozitivni vykonnost (v prepoctu na
eura), doslo k jejich dalSimu relativnimu precenéni smérem dold.
DOvodem byla kombinace domacich politickych a makroekono-
mickych problém0 spolu s globalnimi politickymi obavami, které
prevazily nad zlepsujicim se vyhledem ziskovosti.

Vykonnost se znacné liSila nejen mezi jednotlivymi regiony, ale
i v ramci jednotlivych zemi. Tato kombinace predstavovala na-
rocné prostiedi pro fond onemarkets J.P. Morgan Emerging Count-
ries Fund, ktery ma dabre diverzifikovany jadrovy investicni styl —
kvalitni spole€nosti sice zvySovaly své zisky, ale v €iné a Mexiku
dosahovaly relativné slabé vykonnosti. Naproti tomu v Indii si
velmi dobfe vedly drahé, kvalitni tituly a cyklické spolecnosti,
Casto i pres klesajici marZe.

S vwyhledem do budoucna lze ocekavat, Ze politicka rozhodnuti
nové americké administrativy budou mit dalekosahlé dopady
na rozpoctové deficity USA, cla a deopolitiku, a tudizZ i na vyvoj
amerického dolaru, globalni obchod a rozvijejici se trhy. Ekono-
micka data nadale ukazuji relativné stabilni globalni rist a diky
niZsi inflaci mohly v mnoha rozvinutych zemich zacit klesat Gro-
kové sazby, i kdyZ byl tento proces pomalejsi, neZ se plvodné
oCekavalo. Agresivngjsi zvySovani sazeb na rozvijejicich se trzich
pomohlo inflaci udrZet pod kontrolou. V kombinaci s nedavnym
sniZovanim sazeb v rozvinutych zemich a ocekavanim dalSiho
uvolnovani ménové politiky mohly nékteré rozvijejici se trhy
v roce 2024 také pristoupit ke sniZovani sazeb, i kdyZ dalsi vyvoj
v roce 2025 z0stava nejisty. Cinska ekonomika prochazi nékolika-
letym obdobim prizpdsobovani, pricemz celkovou ekonomickou
aktivitu oslabuje realitni sektor a v mensi mife také vyroba. Po-
liticka opatreni, a¢ zatim spiSe postupna, naznacuji, Ze podpora
by se mohla rozsifit vzhledem k tomu, Ze diivéra spotrebiteld
zUstava slaba a spotrebitelé voli levngjsi alternativy. V jinych ¢as-
tech svéta jsou patrnéjsi znamky stabilniho hospodarského ristu
a zotavujiciho se technologického cyklu, i kdyZ soucasné valuace

jiZ nejsou tak priznivé.

26

onemarkets Fund ve spolupraci s:

JEMorgan

ASSET MANAGEMENT

Pohled do portfolia

V roce 2024 fond onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries
Fund vzrostl 0 12 % v prepoctu na eura, ¢imZ mirné zaostal za
indexem MSC| EM. Fond vyuZiva multimanader pristupu, ktery
kombinuje spravce zamérené na globalni rozvijejici se trhy
(GEM), regionalni trhy a jednotlivé zemé napric investicnimi styly
jadrovym, hodnotovym a rlstovym. Tato strategie poskytuje fle-
xibilitu k vytvoreni dobre diverzifikovaného portfolia s ddrazem
na fizeni rizik a pozitivnim ESG posunem. V roce 2024 nejvice
prispél k vykonnosti Tchaj-wan — zejména IT tituly v oblasti po-
lovodicd — a akcie v Koreji. Naopak nejvétsim nedativnim fakto-
rem byl vybér akcii v Indii, predevsim kvili absenci domacich
cyklickych a spottebitelskych tituld v portfoliu vzhledem k jejich
extrémné vysokym valuacim.

Fond je aktualné zaméren na: (a) diverzifikované financni a spo-
trebitelské tituly napfic Latinskou Amerikou, Jihoafrickou repub-
likou, regionem EMEA (Evropa, Blizky vychod a Afrika) a jizni Asii,
které maji atraktivni domaci r0stové faktory a mély by tézit ze
sniZovani Grokovych sazeb (b) Sirokou expozici vici ¢inskym spo-
trebitelskym sektordm, kde se valuace pohybuji pobliZ historic-
kych minim a v roce 2025 se oCekava pozvolné oZiveni (c) spe-
cifické investi¢ni prileZitosti v technologickych spolecnostech
v severni Asii, které jsou vnimany jako piijemci vyhod z rdstu po-
ptavky po umélé inteligenci v dodavatelském Fetézci — poptavky,
ktera je dosud investory podceriovana.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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0 fondu: SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)
onemarkets J.P. Morgan Emerding Countries Fund
Technologie 218 %
Strategie fondu cili na investice pouze do téch nejlepSich pfileZitosti na Finance 18,2 %
rOZ\./.I'jE'.jTCTCh .se trzich pqdle rlézoru fnvestiénih(} Tanaggmer?tu - od‘ Ciny pfes MR 9.8 %
IndnlJ.lhoafrlclfou repu?ﬁlk.u az pF) Chile. Fond nja §|r0ce dlverz[ﬁ.kovan.el ;{orEfollo, s 9.2 %
které investorOm umozZriuje zaujmout strukturalni dlouhodoby investicni pristup L
k akciim rozvijejicich se trhd, coZ je nezbytné pro vyuZiti jejich vyssiho profilu Spotrebni zoozi 44 %
rizika a vynosu. Promysl 3.8%
Energie 1,9 %
Materialy 16 %
Verejné sluzby 1,3%
Zdravotnictvi 12 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

Typ fondu Akciovy fond
Investi¢ni manaZer J.P.Mordan Asset Management (UK) Limited
Ména fondu EUR
TOP 10 Pozic (fazeno podle podilu)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd 9.4 %
Tencent Holdings Ltd. 49 %
HDFC Bank Ltd. 3,0%
Samsung Electronics Co., Ltd. 2.8 %
. ICICI Bank Ltd. 23%
Vykonnost v eurech Alibaba Group Holding Ltd. 2,0 %
720 oo0o00005000030095050005500500550500555055005955G0355056000550300EE005AG03TEOCAEE00EAGITHAAIC |nf05y5 Ltd. 19%
Wipro Ltd. 1,4 %
T DO == === I
SK Hynix Inc. 12 %
110 Petroleo Brasileiio SA. L%
- Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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W onemarkets J.R Morgan Emerging Countries Fund M SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

Cina 223%
Zobrazené obdobf: 6. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické (daje a progndzy nejsou spolehlivim

A 0,
ukazatelem budouciho vivoje. Vigkonnost véetné viech poplatkd Gctovanych fondu v souladu Tchaj-wan 20,3 %
5 metodou BVI. (Metoda vyvinuta BVI Bundesverband Investment und Asset Management eV. pro Indie 10,9 %
vypocet vykonnosti investi¢nich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na Grovni fondu, napf. poplatky Ji¥ni Korea 103 %
za spravu a poplatky depozitate. Dalsi informace: www.bvi.de/en.) Vstupni poplatek neni zohlednén. . ' )
Zdraje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025. Brazilie 4,7 %
Mexiko 2,6 %
Jihoafricka republika 22 %
Saldska Arabie 22 %
Hongkong 2,1 %
Indonésie 20%

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets J.P. Morgan
US Equities Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

David Small
Director of US
Equity Research
J.P. Morgan Asset
Management

Danielle Hines, CFA
Associate Director

of US Equity Research
J.P. Morgan Asset
Management

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

V roce 2024 zaZily americké akcie mimoradné Gspésny rok, kdy
index S&P 500 vykazal druhy po sobé jdouci rok vynos presahujici
20 %, coz znamenalo nejlepsi dvouletou vykonnost od obdabi let
1997-1998. Tento plsaobivy rist podporily odolné spotfebitelské
vydaje, které prispély ke ¢tvrtému po sobé jdoucimu roku nadpri-
mérného hospodarského ristu.

Akciové trhy v USA vstoupily do roku 2024 s velkou silou, podporeny
optimismem ohledné tzv. mékkého pristani ekonomiky. Hlavni hyb-
nou silou rdstu bylo sedm technologickych gigantd oznacovanych
jako ,Magnificent 7“, které se podilely na 61 % celkovych vynos(
indexu. Spolecnost Nvidia Corp. se na kratkou dobu stala nejhodnot-
ngjsi firmou na svété. Navzdory obavam v poloviné roku, napriklad
v souvislosti se Sahmovym pravidlem nebo s jenovym carry trade,
doslo ke stabilizaci miry nezaméstnanosti a inflace se pribliZila
k hranici 2 %, coZ vedlo Fed ke sniZeni Grokovych sazeb.

Rok 2024 byl rovnéZz poznamenan pribéhem prezidentskych vo-
leb v USA, které mély na trhy pozitivni dopad. Po oznameni vy-
sledkl se akcie daly do pohybu, podpofené ofekavanim danovych
Skrt0 a expanzivni fiskalni politiky. Celkové tak rok 2024 predsta-
voval pro americké akcie vyjimecné obdobi s vyraznymi vynosy
a vyznamnym ekonomickym vyvojem.

Pohled do portfolia

Portfolio po cely rok 2024 prekonavalo vykonnost indexu S&P 500.
Vybér akcii v sektorech polovodich a hardwaru a v maloobchodnim
sektoru spolené se sektorovou alokaci v oblasti komodit vyznamné
prispél k této wykonnosti. V ramci polovodich a hardwaru byl nejvét-
Sim prispévatelem nas nadvaZeny podil ve spolecnosti Nvidia Corp.
Akcie spolenosti Nvidia vykazaly silnou vykonnost, podporenou re-
kordnimi trzbami a vyraznym meziro¢nim i mezikvartalnim rdstem.
Firma zvefejnila velmi dobré financni vysledky, pficemZ zaznamenala
vyrazny nardst trzeb v segmentech datovych center a herniho pri-
myslu. Uvedeni novych klicovych produktd na trh a pokrok v oblasti
komponent( a softwaru pro umélou inteligenci dale posilily ddvéru
investor(. Navzdory vyzvam, jako je konkurencni tlak a omezeni v do-
davatelskych Fetézcich, podpofily pozitivni vyvoj akcii spolecnosti
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Nvidia jeji strategické investice a vedouci postaveni na trhu akcelero-
vaného vypocetniho vykonu a generativni umélé inteligence.

Z jednotlivych tituld se jako prinosna ukazala nase nadvazena pozice
ve spolecnosti Howmet Aerospace Inc. Howmet si vedl velmi dobie
navzdory problémdm v dodavatelskych fetézcich v oblasti komerc-
niho letectvi. Vyznamny rdst ceny akcii podporily lepsi neZ oceka-
vané Ctvrtletni vysledky a opakované zvyseni odhadd hospodarskych
vysledkd v pribéhu roku. Jejich vlastni inZenyrska feseni pro horkou
¢ast leteckych motor( si zakaznici nadale vysoce ceni, coZ se odrazi
v ristu cen a v nardstu podilu na trhu v ramci motord LEAP a GTF.

Naopak nedativni dopad na vykonnost mély nase sektorové alokace
v oblastech spotrebniho cyklického zboZi a médii, stejné jako vybér
akcii v sektoru softwaru a sluZeb.

Na Grovni jednotlivych tituld byl nejvétsim nedativnim prispévate-
lem nas podvazeny podil ve spolecnosti Broadcom Inc. Akcie Broad-
comu v roce 2024 zaznamenaly vyrazny rdst, podporeny silnou po-
ptavkou po produktech souvisejicich s umélou inteligenci a Gspésnou
integraci spolecnosti VMware. Broadcom vykazal vyrazné mezirocni
i mezikvartalni nawyseni trzeb, zejména v segmentu polovodicd
zamérenych na umélou inteligenci. Navzdory urcitym problémim
v segmentech mimo oblast Al byla celkova financni vykonnost silna
s vyraznym zlepSenim provoznich marZi a rocnich objem0 zakazek.
Mezi hlavni novinky patfilo dokonceni akvizice VMware a multimili-
ardova dohoda s Apple Inc. na dodavku komponentd pro 5G.

Zmirnéni inflace a lepsi whlidky na hospadarsky rlist pomohly pod-
nitit optimismus ohledné mékkého pristani. Néktera systémova rizika,
jako je politicky dopad nové administrativy v USA, potencialné poma-
lejST tempo shiZovani sazeb a znacné deopolitické napéti, vsak mohou
vést k vwys3i volatilité trhd. V tomto promeénlivém prostredi se nadale
soustfedime na akcie, v néZ mame silnou ddveéru, a vyuzivame trznich
nerovnovah k atraktivnimu vybéru investicnich prileZitosti.

Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti na
strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete na
stranach 56 az 59.
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0 fondu: SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)
onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund
Technologie 34,6 %
Cilem fondu onemarkets J.P. Mordgan US Equities Fund je dosahovat dlouho- Finance 19,8 %
dobérlo kagitélového [lfJStU prostrednictvim investic pFedvevéfm do émeri€k9ch e 129%
spolecnosti s pozitivnimi charakteristikami v oblasti udrzitelnosti (Zivotni pro- )
L oy - v . Komunikace 8,3 %
stfedi, socialni oblast, sprava a fizeni spolecnosti). 3
Promysl 78 %
J.P. Morgan Asset Management pfistupuje k udrZitelnosti prostfednictvim Zbytné zbozi a sluzby 6,6 %
jasné definovaného procesu o vice krocich. Nejprve jsou vyloucena odvétvi Spotrebni zboZi 29 %
a obchodni modely, které nejsou udrzitelné (vCetné fosilnich paliv). Dale in- Nernovitosti 2.8%
terniIV\]z’kuIn .identiﬁku!e lidry v ob‘lasti udriitelnosti. Se spole¢nostmi probiha Materialy 1.4 %
kontinualni dialog o otazkach udrZitelnosti. Vefejné sluzby 11%

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

....................................................................................................... TOP 10 pozic (‘r’azeno podle podﬂu)

Microsoft Corp. 8,8 %

Nv |d|a cor p ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 73 %

.A p ple |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 62 %

M asterca rd |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 41 %

.A l phab Et |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 41 %

Um tedHealth Gmu p |n c ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 24 %

.A bbv.e |nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 21 %

) T hermoF| sher5c|ent|ﬁc| nc ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 19%
Vykonnost Vv eUreCh ..................................................................................................
Aon PLC 18 %

- Procter & Gamb le Co ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 18 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)
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USA I /////////// SR 94,4 %

M onemarkets J.R. Morgan US Equities Fund M Nizozemsko 1,9%
Irsko R 1,7 %
Zobrazené obdobf: 3. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivim Tchaj-wan M 12 %

ukazatelem budouciho vjvoje. Vijkonnost vcetné vsech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinuta sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets Rockefeller Global
Innovation Equity Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Rolando F. Morillo
Portfolio Manager
Rockefeller Asset
Management

Jose Garza
Portfolio Manager
Rockefeller Asset
Management

P

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Globalni akciové trhy uzavrely rok s vyrazngmi zisky. Navzdory vo-
latilité, ktera souvisela s reakcemi trh{ na vysledky voleb po celém
svété, obavam z tvrdého pristani americké ekonomiky béhem let-
nich mésicd, vyvoji japonského carry trade a reZimu vyssich Groko-
vych sazeb po delSi dobu v USA — zejména po prosincovém zasedani
Federalniho vyboru pro otevieny trh (FOMC) — z0stala vykonnost ak-
cif silna. Celosvétove si nejlépe vedly akcie v sektorech informacnich
technologii, komunikacnich sluZeb, financi a cyklického spotfebniho
zboZi, zatimco sektory materiald, zdravotni péce a nemovitosti zao-
stavaly. V prvnich mésicich roku 2025 trhy pozorné sleduji data o in-
flaci, stimulacni opatfeni a oznameni tykajici se Grokovych sazeb
po celém svéteé. Predpokladame, Ze vykonnost akciovych trhl bude
v roce 2025 ovliviovat nasledujicich pét klicovych témat:

1) vyvoj Grokovych sazeb a rozdilny pristup k ménové politice
v jednotlivych regionech;

2) zména vladni politiky v USA v oblasti cel, imigrace a sniZovani
vladnich vydajU;

3) omezené zdroje a pokracujici vyvoj v oblasti umélé inteligence;
4) obnova ¢inské ekonomiky;

5) sila nebo slabost amerického trhu s bydlenim a spotiebitelské
poptavky.

Nadale se zaméfujeme na investice do kvalitnich podnik(, které
dokazou obstat v podminkach méniciho se politického vedeni
a proménlivé globalni prmyslové politiky.

Pohled do portfolia

NaSe jedinecna vlastni investicni témata sméruji k vyuZiti seku-
l[arnich trendd, které souviseji s potfebou feSeni, vyvoje ¢i zmén.
Podle naseho nazoru pravé tyto trendy jiZ nyni inspiruji, umoz-
Auji a urychluji inovace na dglobalnich trzich. Tato témata zahrnuji
1) technologické inovace, 2) zdravi a Zivotni pohodu, 3) demodra-
fické zmény a 4) dekarbonizaci.

Nedavnym prirdstkem do naseho portfolia je ASML Holding NV

(ASML US), jeden z prednich svétovych vyrobcd zafizeni na wy-
robu Cipd, ktery se specializuje na litografické systémy vyuZivané

30

onemarkets Fund ve spolupraci s:

ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT

v polovodi¢ovém prdmyslu. Identifikovali jsme atraktivni vstupni
bod do této vysoce kvalitni spole¢nosti a rozhodli jsme se ji zafa-
dit do portfolia, protoZe je lidrem ve vyrobé zafizeni nezbytného
pro prechod na umélou inteligenci.

Také jsme otevreli pozici ve spolecnosti Manhattan Associates
Inc. (MANH), ktera je lidrem v oblasti softwaru pro fizeni dodava-
telského Fetézce a téZi z dvoji podpory: ziskavani podilu na trhu
a probihajiciho prechodu na cloudova feSeni. Domnivame se, Ze
spole¢nost ma dobré predpoklady k ziskavani trzniho podilu na
Gkor zavedenych hracd diky svym inovativnim cloudovym feSe-
nim pro fizeni dodavatelskych fetézcd, o ktera maji zajem 3Spic-
kové firmy poZadujici moderni feSeni pro plnéni objednavek a au-
tomatizované distribu¢ni centraly.

Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 aZ 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s: Akciové fondy
ROCKEFELLER

ASSET MANAGEMENT

0 fondu: SloZeni podle sektord (fazeno podle podilu)
onemarkets Rockefeller Global Innovation Equity Fund
Technologie 24,6 %
Portfolio manaZefi se zaméruji na spolecnosti s podcefiovanou stratedickou Finance 22.4 %
hodnotou. Patl.'l serrljr']ovace, ktenre dqsud nejsou plné evtat‘Jlovane rlebo lftgrg Prmysl 16,5 %
mohou urychlit dalsi inovace. Diraz je kladen na odvétvi a spoleCnosti, jez L
. [ .y _ .. . . Zdravotnictvi 121 %
maji potencial vyznamné ovliviiovat budouci trendy a ve stfednédobém hori- ) )
zontu generovat podstatnou Cast trzeb v této oblasti. Komunikace 101%
Nemovitosti 3,3%
Materialy 28 %
Verejné sluzby 1,7 %
Zbytné zboZi a sluzby 1,3%
Energie 0,4 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

Typ fondu Akciovy fond
st el
Moy EUR/USD ........................................................
TOP 10 pozic (fazeno podle podilu)
M| crosoft CD rp ..................................................................... 4 7 % .
Al phab T 39 5
Mot Platforma o 37 5
London Stock Exchang e G mup pl c .......................................... 33 %
Vykonnost v eurech Schn e|derElectr|cSE ......................................................... 31%
125 e visalne. 31%
._|; ransU mon LLc ................................................................... 30 %
= Taiwan Semiconductor Manufactoring Co. Ltd. 29%
Uoer Technologiesnc. a4
Agilent Technologies Inc. 24 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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M onemarkets Rockefeller Global Innovation Equity Fund M

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)
Zobrazené obdob: 18. 1. 2024 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivym
ukazatelem budouciho vjvoje. Vijkonnost vcetné vsech poplatkd Gctovanych fondem

o - . /1,4 9
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset o USA i YLA
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na Velka Britanie 71 %
Grovni fondu, napt. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.) Irsko 41 %
Vstupni poplatek neni zohlednén. = . 319
Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025, TEInies -7

Tchaj-wan 2,9 %
Svijcarsko 21 %
Japonsko 1.8 %

Dansko 15%
Nizozemsko 1,5%
Finsko 1,3 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets Allianz Conservative
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podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Marcus Stahlhacke, CFA, FRM, CAIA
Head of Core Multi-Asset Retail
Allianz Global Investors

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Globalni akcie v roce 2024 vyrazné posilily a mnohé trhy dosahly
novych maxim, kdyZ se ocekavana recese v USA nenaplnila a kli-
cové centralni banky pristoupily ke sniZovani Grokovych sazeb.
Po drtivém vitézstvi republikand v listopadovych volbach ziskaly
americké akcie dalSi dynamiku. Nejvétsi zisky zaznamenaly spo-
leCnosti zameérené na umélou inteligenci v sektorech komuni-
kacnich sluZeb a informacnich technolodii, nasledované sektory
spotrebniho cyklického zboZi a financi, zatimco sektor materiald

a zdravotni péce zaostaval.

Evropské dluhopisy prinesly kladné vynosy, protoZe slaba ekono-
micka data vedla ECB ke snizeni naklad( na financovani. Vynos
desetiletého némeckého bundu kolisal. V kvétnu dosahl maxima
2,7 % kvili obavam z inflace, nasledné klesl na 2 % v disledku
zpomalujici inflace a ochlazeni trhu prace v USA. Ke konci roku po
opatrném komentari Fedu opét vzrostl a zakoncil rok na Grovni
2,4 %, tedy 0 35 bazickych bodl vySe oproti zacatku roku.

Navrat Donalda Trumpa do Bilého domu by mél vést ke zvySe-
nym fiskalnim stimuldm a derequlaci, coZ kratkodobé podpofi
hospodarsky rist a rizikova aktiva. Druhé funkéni obdobi pravdé-
podobné prinese vy3$3i vladni vydaje a darové skrty, coZ posili rist
v USA. PfestoZe by americké akcie mély zdstat atraktivni diky tzv.
Trumpovu efektu, jejich valuace jsou historicky vysoké. Evropské
akcie se jevi jako priznivéjsi, protoZe ECB mdZe pristoupit k vét-
&fmu sniZovani sazeb nez Fed. V Ciné by domaci stimuly a reformy
diichodového systému mohly prekonat ocekavani a podporit trhy.
Navzdory optimismu vici akciim se ocekava rlst volatility kvoli
nejistotam ohledné nové americké politiky, inflace a globalnich
dodavatelskych fetézcl. ZvySena fiskalni aktivita by mohla znovu
oZivit inflaci v USA, coZ by pfimélo Fed zastavit sniZovani sazeb
a udrZet je pobliZ 4% Grovné. Naproti tomu slaby rdst v eurozoné
by mohl ECB vést ke sniZeni sazeb pod 1,75 %. Rozdilné sméry
vyvoje sazeb a vynosovych kiivek vytvareji prileZitosti na trhu
statnich dluhopis0, pficemZ se ocekava vétsi strmost vynosovych
kiivek v USA i Evropé@. Aktivni sprava portfolia bude tedy v pro-
stfedi regionalnich rozdild v ristu a geopolitickych rizik klicova.
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Pohled do portfolia

V roce 2024 jsme vyrazné navysili alokaci do nastroj0 s pevnym
vynosem, kterd vzrostla na 87 %, coZ mélo pozitivni dopad na
vykonnost portfolia. Podobneé piiznivy vliv méla i orientace na ko-
modity, pricemZ podil zlata vzrostl na 3 %. Vyznamné prispély
takeé akcie, jejichZ expozice se jen minimalné zménila a ustalila se
na 28 %. To vedlo k nadvaZzené pozici jak v akciich, tak v nastro-
jich s pevnym vynosem a celkova mira investovanosti vzrostla na
119 % diky vyuZiti pakového efektu prostifednictvim derivat( pro
navyseni expozice vi¢i akciovym i dluhopisovym trhim.

V ramci satelitnich investic jsme otevreli pozice v obchodovanych
private equity fondech a americkych akciich malych firem, coz
odrazi nasi ddvéru v americky trh. Dale jsme zvysili expozici vici
akciim rozvijejicich se trhd a americkym akciim firem s orientaci
na udrzZitelnost. Naopak jsme ukoncili investice do udrZitelnych
evropskych akcii a rovnéz do akcii v Japonsku a Latinské Americe.

V oblasti satelitnich investic do nastroj0 s pevnym vynosem
jsme investovali do katastrofickych dluhopist a zaroven sniZili
expozici vOci dluhopisdm rozvijejicich se trh0, high-yield dluho-
pisOm a podrizenym dluhopisdm. Dale jsme vytvorili 3% pozici
ve zlaté, které patfilo mezi nejvykonngjsi tiidy aktiv, a vystoupili
jsme z investic do evropskych emisnich povolenek CO,. Za Gelem
realizace strategie fizeni rizik jsme rovnéZ otevreli novou pozici
v oblasti volatility, kterd ma zajistit ochranu proti potencialnimu
rGstu trZni volatility.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s: Fondy smiSenych aktiv
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Global Investors

0 fondu: Tridy aktiv (fazeno podle podilu)
onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund
Dluhopisy 70,1 %
Aktivni feSeni v oblasti smiSenych investic s vysokou mirou investi¢ni volnosti Akue ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 182%
a udritelnym pfistupem. Fondy Allianz Dynamic Multi-Asset Strategy SRI Fondy .................................................................................. 83%
Funds (DMAS) nabizeji investordm flexibilni fondy smiSenych aktiv s aktivnim 0] T
vjbérem td aktiv a dislednym Fizenim rizik. Investitni strategie je zaloZena Hotovost 31%
na promyslené kombinaci kvalitnich eurovych dluhopist a perspektivnich glo- Ostatni 02 %
balnich akcii vybiranych na zakladé kritérii udrZitelnosti SRI (socialné odpo- Certifikaty 01 %

védné investovani). Z vynosového a rizikového hlediska mohou byt do portfoli
doplnény i jiné tfidy aktiv (,satelitni investice*). Cilem je dosahnout pro inves-
tory atraktivniho vynosu a zaroven zlepsit pomeér vynosu a rizika diky integro-
vanému fizeni rizik a uplatnénf principC udrZitelnosti.

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Odaje o fondu e T
Typfondu Fond smienjchakev Amerieky dolar 1025
Investi¢nimanazer  Allianz Global Investors GmboH Britskaliora 1o%
Mgnafondu eww T TNk Jen L%
....................................................................................................... Byt i
e i
R S -
e -
S o
T =

Vykonnost v eurech

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SlozZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

100 S MOA Francie 13,8%
USA 12,6 %

Italie 10,5 %

EEN : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Némecko 9.2 %
07/2023 10/2023 01/2024 04/2024 07/2024 10/2024 01/2025 épanélsko 8.0 %
B onemarkets Allianz Conservative Multi-Asset Fund M Nizozemsko 55%
Velka Britanie 2.4 %

Zobrazené obdobr: 10. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivim Belgie 2,0%
ukazatelem budouciho viyvoje. Viykonnost vcetné vsech poplatkd Gctovanych fondem Rakousko 18%
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset D5eN0 17%

Management eV. pro vypocet vikonnosti investicnich fondl. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. DalsT informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek nenf zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

V roce 2024 dosahl fond pozitivni vykonnosti diky prorizikovému in-
vesticnimu postoji. Hlavnim pozitivnim tahounem byly akcie, pficemz
vyrazné prevaZovala orientace na USA. Kladné prispély také nastroje
s pevnym vynosem, a to zejmeéna firemni dluhopisy investicniho stupné
(IG) a dluhopisy s vysokym vynosem (HY), stejné jako dluh rozvijejicich
se trhd (EM) v tvrdé méné, ktery vice neZ kompenzoval ztraty z dlouho-
dobych investic do statnich dluhopisl jadrovych trh{ a strategii saze-
jicich na zvySovani strmosti vnosoveé kfivky v USA. Dobrou vykonnost
zaznamenaly také zlato a mény (dlouha pozice amerického dolaru vici

euru). Zajisténi vaci americkym akciim mélo negativni dopad, zatimco
zajisténi vOci americkym Grokovym sazbam prispélo pozitivné.

Makroekonomicky vyhled zdstava priznivy. Ocekava se umirneény rdst
v USA a mimé oZiveni v Evropé doprovazené zpomalujici inflaci. Fed
snizil v prosinci sazby, ale jeho rétorika zpfisnila s dirazem na inflaci.
vysoka likvidita, silné Gvérové podminky a solidni firemni zisky podpo-
ruji prorizikovy pristup, presto je tfeba sledovat valuacni rizika a rizika
revizi zisk0.

WWhled pro akcie rozvinutych trhd je pozitivni, zejména v USA (odolna
ekonomika, podpora diky Trumpoveé politice). Jsme pozitivné naladéni
také vOci Evropé (rizika cel jsou podle nas jiZ zapocitana) a Japonsku.
(ina by méla t&7it z atraktivnich valuaci a podpory ze strany statnich or-
gand. Pozitivné nahlizime i na dlouhodobé dluhopisy. Ty by mély slouZit
i jako zajisténi proti moznému zpomaleni ristu. AvSak preferujeme tak-
ticky pristup kvili nejistotam v oblasti fiskalni a ménové politiky. Stale
davame prednost Italii a strategiim sazejicim na strméjsi vynosové
krivky. Kreditni trhy: Nadale uprednostriujeme evropské IG dluhopisy
kvili atraktivnimu vynosu a silnym fundamentdm. Dluh rozvijejicich
se trhd by mél téZit ze silného regionalniho ristu a opatrného postupu
tamnich centralnich bank, ale je nutné sledovat silu amerického dolaru.
Rizika: Geopolitické napéti a inflace v USA, vicCi kterym se zajiStujeme
prostrednictvim zlata a zajiSténi na americké akcie.

Pohled do portfolia

V roce 2024 jsme udrZovali pozitivni investicni postoj zaloZeny na oce-
kavani odolnych makroekonomickych podminek, snizovani Grokowych
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sazeb centralnimi bankami a solidni ziskovosti firem. Celkové riziko bylo
dynamicky fizeno vCetné vyuZiti zajiStovacich stratedii na sazby a akcie,
abychom prizpUsobili alokaci aktiv vyvoji ekonomickych prognéz a mé-
nové politiky.

V prvnim Cturtleti jsme nawysili expozici vOCi akciim, zejména v USA,
Japonsku a na rozvijejicich se trzich, pricemz jsme sniZili expozici v Ev-
ropé. Délka investic do dluhopisU byla zpoCatku sniZena, nasledné
v bieznu v USA navyena po rlstu vynost. Uvérové riziko jsme mirné
presunuli z IG do HY dluhopisC.

Ve druhém Ctvrtleti jsme wyuZili pocatecniho poklesu akciowych trhl
k navyseni expozice v USA, Evropé a Japonsku, pricemzZ jsme snizili
pozici na rozvijejicich se trzich (realizace zisku v Cing). Vijbér akcii byl
defenzivni. Délku investic jsme mirné zwysili a rozloZili mezi Evropu
(upfednostnéna Italie) a USA.

Ve tfetim Ctvrtleti jsme na konci Cervence sniZili expozici vici americkym
akciim k realizaci ziskd. Po wrazném srpnovém propadu trh( jsme opét
navysili pozice v Japonsku a USA. V zafi jsme prodlouZili délku investic do
dluhopisd (v reakci na klesajici inflaci a zahajeni sniZovani sazeb).

Ve ¢tvrtém Ctvrtleti jsme v Tijnu snizili expozici vici americkym a japon-
skym akciim a navyEili rozvijejici se trhy (Cina). Po volbach v listopadu
jsme navysili pozice v USA a Evropé, ¢imZ jsme dosahli nejvyssi akciové
expozice za poslednich 12 mésicl. Zaroven jsme se zamérili na cyklické
sektory. Nadale jsme soustiedili pozornost predevsim na USA nasle-
dované Evropou, Japonskem a rozvijejicimi se trhy (Indie, Cina). Riziko
spojené s délkou investic jsme presunuli z USA do Evropy, ktera je nyni
hlavni pozici vzhledem k rozdilnému makroekonomickému a meéno-
vému cyklu. Ovérové riziko je kancentrovano na evropské IG dluhapisy.
Mény: V prosinci jsme ¢astecné realizovali zisky na dlouhé pozici USD
vUCi euru. Mame dlouhou pozici v koSi mén rozvijejicich se trhd. Komo-

Prectéte si prosim dlleZité informace a vylouCeni odpovédnosti na
strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete na stra-
nach 56 az 59.
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0 fondu:
onemarkets Amundi Flexible Income Fund

Onemarkets Amundi Flexible Income Fund je Siroce diverzifikovany globalni fond,
ktery investuje i na rozvijejicich se trzich, a jeho cilem je dosahovat kapitalového
ristu a vynosu. Vlyznacuje se ambicidznim a flexibilnim investicnim procesem,
zaroven si viak zachovava konzervativni rizikovy profil. Fond se rovnéz snazi Celit
dopaddm inflace investicemi do redlnych aktiv. DalSim zdrojem vynosu ma byt také
obchodovani s opcemi.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech
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Zobrazené obdob: 6. 10. 2022 a7z 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivym
ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Manaderment eV. pro vypocet vykonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitdre. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Fondy smiSenych aktiv

Tridy aktiv (fazeno podle podilu)

Dluhopisy 75,7 %
Akcie 193 %
Hotovost 4.2 %
Fondy 0,9 %
Certifikaty 0,1%
Ostatni -0,2 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Euro 54,4 %
.A m e”d(ydo[ ar .................................................................... 279 %
Br | tska “bra .......................................................................... 40 %
.é vvcar 5 kv frank ..................................................................... 13 %
RumunSkv [e| ........................................................................ 09 %
KOlumbUSke peso ................................................................... 08 %
ﬁeskakgruna ......................................................................... 07%
f Urec ka “ra ........................................................................... 07 %
F|[|p| nSke peso ...................................................................... 07 %
Da nska korun a ...................................................................... 07 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

Némecko 19,9 %
USA 11,8%

Francie 10,9 %

Italie 8,5 %

Velka Britanie 51%
Svijcarsko 49%
Nizozemsko 43 %
Spanélsko 39%
Rumunsko 1.2 %
Srbsko 1,1%

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

V roce 2024 prokazal region stfedni a vychodni Evropy odolnost
a dokazal se efektivné vyrovnat s deopolitickym napétim, nerov-
nomérnym hospodarskym ristem a ménici se ménovou politikou.
Inflacni tlaky vyrazné polevily, pri¢emz doslo k poklesu jak celkové,
tak jadrové inflace, a to diky pfisné ménové politice a stabilnim ce-
nam komodit. Hospodarsky rdst se mirné zlepsil, predevsim vlivem
silnéjsi zahranicni poptavky a ozZiveni domaci spotieby.

Na konci roku zaujaly centralni banky v redionu stfedni a vychodni
Evropy opatrny postoj a pozastavily dalSi snizovani sazeb. Ackoli je
dalsi uvoliovani ménové politiky mozné, bude pravdépodobné po-
stupovat velmi pozvolna.

Trh s nastroji s pevnym vynosem zaznamenal v roce 2024 silnou
vykonnost. Klesajici inflace a uvolnéni ménové politiky vedly k po-
klesu vynosd dluhopisl, coz podporilo pozitivni vynosy. Rok 2024
byl viak provazen znacnou volatilitou, kterou zplsobovaly zejména
geopolitické udalosti, rozhodnuti centralnich bank a kolisani inflace.
Nejvyrazngjsi prinos k vykonnosti mély vladni dluhopisy Rakouska,
Rumunska a Polska.

Akciové trhy téZily ze stabilizace ekonomiky a pozitivnich revizi ziskd.
Akcie v regionu CEE prekonaly SirSi evropské trhy. Nejvétsi vliv na
vykonnost v roce 2024 mély banky napfic regionem. Region stfedni
a vychodni Evropy celkové zaznamenal ¢tyri po sobé jdouci mésice
silného rdstu ziskd, pficemZ konsenzualni vyhled rlstu zisk( na
12 mésicd presahuje 10 %. Abychom posilili dlouhodoby ocekavany
vynos, navysili jsme celkovou expozici vici akciim na vice nez 30 %.
Kromé toho jsme zahdjili expozici vi¢i zapadoevropskym trhdm.
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Pohled do portfolia

Pri pohledu na rok 2025 ocekavame dalsi zlepSeni ekonomické si-
tuace v celém regionu. Financni trhy vstoupily do nového roku cel-
kové s divérou. Akcioveé trhy se nachazeji na historickych maximech,
pripadné pobliz téchto Grovni. Inflacni tlaky by mély dale slabnout
a Urokové sazby by se mély stabilizovat na uvolnéné Grovni. V-
zvU nadale predstavuji deopoliticka rizika a moznost globalniho
zpomaleni.

Hospodarsky vykon a Zivotni Groven v regionu stfedni a vychodni Ev-
ropy se po vstupu do EU postupné priblizuji Grovni ostatnich evrop-
skych ekonomik, av3ak prostor pro dalsi konverdenci stale existuje.
NiZST a postupné klesajici inflace a ocekavané dalSi sniZovani sazeb
v regionu i globalné pravdépodobné povedou k dalSimu poklesu vy-
nos0 dluhopis®. Nadale jsme opatrni, pokud jde o nadvazené pozice
na dlouhém konci vynosové kivky, nicnéné takticky zafadime do
portfolii kvalitni dlouhodobé pozice, pokud se rozsiti vjnosoveé sprea-
dy. JelikozZ centralni banky pravdépodobné v roce 2025 snizi sazby
zpét na neutralni Groven, upfednostriujeme expozici na delsi splat-

nosti pred Gvérovym rizikem.

Akciovy trh by si mél udrZet pozitivni momentum. Valuace v regionu
z0stavaji atraktivni, zejména v sektorech spojenych se struktural-
nim rdstem. Dividendy budou nadale tvofit stabilni zaklad portfolia
i vynosO. Diraz klademe na investice do kvalitnich spole¢nosti se
silngmi fundamenty a udrZitelngm rdstovym potencialem.

Prectéte si prosim dlleZité informace a vylouceni odpovédnosti na
strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete na
stranach 56 aZ 59.

onemarkets Fund Navigator 2025
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0 fondu: Tridy aktiv (fazeno podle podilu)
onemarkets Balanced Eastern Europe FUNGD
Dluhopisy 55,1 %
e e B e Pl e oo e ) R o
el e 2 0 e Mk Geerat wines & kemieing ot o o
prostfednictvim investic do dluhovych cennych papirG a akcii prednich firem .00 Y e ) ool
SiEt Hotovost 6,7 %

z vychodoevropskych zemi. Fond se zaméruje na nejkvalitnéjsi spolecnosti
v regionu, které jsou lidry na trhu ve svych odvétvich.

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Typ fondu FONd SIS ey AV
Investiéni manazer 78 Invest Ltd. (soutdst skupiny UniCredit) Buro 676%
Ménafondu eR e 135%
....................................................................................................... Rumunsky lei 559
(:eskakoruna ......................................................................... 44 %
M ada rsky for m t ..................................................................... 22 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k: 31 1. 2025.

Vykonnost v eurech

L00
108
106 SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)
L Polska 259 %
102 Rumunsko 20,0 %
Rakousko 16,6 %
100 Slovinsko 71%
% Madarsko 6,8 %
Némecko 6,5 %
9% | : : : : : : Cesko 44 %
07/2023 10/2023 01/2024 04/2024 07/2024 10/2024 01/2025 Slovensko 33%
Francie 2,8 %

W onemarkets Balanced Eastern Europe Fund M

Zobrazené obdobr: 20. 7. 2023 a¥ 31. 1. 2025. Historické Gdaje a prognézy nejsou spolehlivim Zdroj: onernarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management eV. pro vypolet vikonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Paul Benjamin
Principal Investment Officer (PIO)
Capital Group

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Rok 2024 byl pro investory Gspésny. Jak americké akciové, tak dlu-
hopisové trhy prinesly kladné vynosy, coZ odrazelo rist a odolnost
podporené silngymi ekonomickymi zaklady, robustnimi firemnimi
vysledky a uvolnénou ménovou politikou Fedu, a to navzdory vy-
zvam v podobé inflace a dgeopolitickych rizik.

Index S&P 500 vzrostl o vice neZ 30 % v prepoctu na euro, pri-
¢emz hlavnim tahounem byly akcie v sektorech informacnich
technologii a komunikacnich sluzeb, které téZily z rozmachu
umelé inteligence, a také financni sektor, ktery profitoval ze sniZo-
vani Grokovych sazeb ze strany Fedu.

Darilo se i dluhopisovym trhdm, pricemzZ index Bloomberg U.S.
Aggredate vzrostl za rok o 8 % v eurech. V druhé poloviné roku
doslo k obnoveni ristu tohoto indexu, protoZe Fed signalizoval
zacatek sniZovani sazeb a nakonec skutecné sazby ve trech kro-
cich sniZil, coZ vedlo ke sniZeni sazby Federal Funds o 1 procentni
bod. Vzhledem k tomu, Ze i dalSi centralni banky sniZovaly sazby
a ekonomika USA z(stavala vyjimecné silna, americky dolar bé-
hem roku posilil vici euru o vice nez 6 %.

Fond teZil z vy3si expozice akciim oproti indexu a niZsi expozice
dluhopisGm oproti indexu, coZ prineslo silné absolutni vysledky
a presvédcivé vysledky v porovnani s konkurenci, prestoZe za cely
rok zaostal za referencnim indexem.

V rdmci akcii prispély k vysledkdm polovodicové spolecnosti jako
Broadcom a TSMC, podporené silnou poptavkou diky rozmachu
umelé inteligence (Al), a také firmy z prdmyslového sektoru, které
Cerpaly z vice faktord vetné dekarbonizace a elektrifikace, pokra-
cujici obnovy letecké dopravy a zvySeného dirazu na obranu. Na-
opak nékteré spolecnosti ze sektord cyklického spotiebniho zboZi
a enerdetiky vykonnost fondd sniZovaly.

V oblasti dluhopist prispéla k vykonnosti delSi durace portfolia

(oproti referencnimu indexu), avsak rozloZeni pozic podél vyno-
sové krivky mélo negativni dopad.
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Pohled do portfolia

Fond zakondil rok s alokaci 64 % do akcii, coZ odrazi pozitivni
whled vzhledem k pfiznivému makroekonomickému prostied;,
pricemZ expozice nastrojim s pevnym vynosem byla niZsi nez
v referencnim indexu a priblizné 4 % byla alokovana v hotovosti.

Akciova slozka fondu se odliSuje od referencniho indexu S&P 500,
pricemZ nejvyssi relativni expozici ma fond v sektorech primyslu,
zakladniho spotiebniho zboZi a komunikacnich sluZeb. Naopak je
podvaZzen v sektoru informacnich technologii a v souhrnu také
v akciich tzv. Magnificent 7 (Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Apple
Inc., Meta Platforms Inc., Microsoft Corp., Nvidia Corp. a Tesla Inc.).

Dluhopisova slozka je spravovana obezretné. Fond ma aktualné
wySSi expozici vici firemnim dluhopisdm investi¢niho stupné
a cennym papirdm krytym hypotékami ve srovnani s indexem,
protoZe tyto nastroje jsou povaZovany za atraktivni a diverzi-
fikovany zdroj vynosu oproti americkym statnim dluhopisim
(Treasuries).

S vyhledem do budoucna z(stavame pozitivni ohledné ristového
potencialu USA, pricemzZ globalni rdst je stale vice taZen pravé
USA, které vykazuji vy3si odolnost jak v cyklickém, tak struktu-
ralnim smyslu oproti zbytku svéta. Objevuji se nové prileZitosti
na dluhopisovych trzich, a to diky vysokym vychozim vynosdm

a priznivému makroekonomickému prostredi.

Portfolio manaZefi si nadale uvédomuji proménlivé podminky
na trzich a mozny dopad na trhy, spolecnosti a emitenty. Co se
nemeéni, je dlouhodobé zaméreni fondu na ochranu kapitalu, pri-
bézny vynos a dlouhodoby rist kapitalu.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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0 fondu:
onemarkets Capital Group US Balanced Fund

Fond onemarkets Capital Group US Balanced Fund je vyvazeny fond se zamé-
fenim na investice v USA. Kombinace americkych akcii a dluhopisd predstavuje
nejstarsi a nejrozsirengjsi investicni strategii na svété. Fond sleduje tfi vyvazené
cile: ochranu kapitalu, pribézny vynos a dlouhodoby kapitalovy rist. Za timto
Gcelem fond investuje v ramci vyvazeného pristupu do akcii a dluhopis® inves-
ti¢niho stupné.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech
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W onemarkets Capital Group US Balanced Fund M

Zobrazené obdobf: 18. 1. 2024 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivym
Ukazatelem budouciho vjvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en).
Vistupni poplatek nenf zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Fondy smiSenych aktiv

Tridy aktiv (fazeno podle podilu)

Akcie 61,9 %
Dluhopisy 30,1 %
Hotovost 55 %
Certifikaty 2.5 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Americky dolar 90,9 %
Ka nadsky d olar ...................................................................... 13 %
Br | tska l|bra .......................................................................... 10 %
.J |h oko rerkywon ................................................................... 05 %
.é Um ..................................................................................... 04 %
.§ Wcar s ky frank ..................................................................... 03 %
M ex|cke p ESO ........................................................................ 01 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

USA 1111111111 R 55,0 %

Kanada 2.4 %
Tchaj-wan 2,1 %
Velka Britanie 13%
Svijcarsko 09 %
Nizozemsko 0,5 %
Jizni Korea 0,5%
Mexiko 0,5%
Francie 0,4 %

Indie 0,2 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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Alessandro Caviglia
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UniCredit S.p.A.

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Trida C fondu onemarkets Global Multibrand Selection Fund dosahla
v roce 2024 vynosu 9,43 %, coZ je zajimavy vysledek vzhledem
k celkovému trznimu kontextu v daném roce.

Minuly rok byl mimoradné priznivy pro akciové trhy a kladny,
i kdyZ omezeny prispévek priSel také od dluhopisové slozky.
V tomto ohledu podpofil pozitivni vyvoj béhem léta zacatek sni-
Zovani Grokovych sazeb Evropskou centralni bankou a Fedem. Vy-
sledky prezidentskych voleb v USA a oznameni nové zvoleného
prezidenta Donalda Trumpa o vyrazné procyklické hospodarské
a promyslové politice vyvolaly ocekavani vyssiho realného ristu,
ale také odolngjsi inflace. To vedlo k nardstu vynosd vladnich dlu-
dluhopisG v poslednim Ctvrtleti roku. V srpnu zaZily akciové trhy
nejvétsi volatilitu a korekci za cely rok. Tento pohyb byl vSak do-
¢asny a rychle se vyrovnal — zejména na americkém trhu, ktery,
pohanén technologickym sektorem a silnym americkym dolarem,
vykazal za rok 2024 vynos v eurech pres 30 %. Dobre si vedly i ak-
cie rozvijejicich se trhl, coZ v zafi podporila prekvapiva intervence
¢inskych Gradd na podporu trhu. Na druhou stranu v Evropé meély
akciové trhy v druhé poloviné roku spiSe bocni vyvoj, coZ vedlo ke
kladnym vynosdm, av3ak nizSim nez na jinych trzich.

Pohled do portfolia

Aktualné zazivame fazi prizplsobovani, kdy jsou financni trhy
nervozni kvdli pochybnostem ohledné sniZovani sazeb ze strany
Fedu, obavam z protekcionistické politiky Trumpovy administra-
tivy a nejistotam v dgeopolitickém prostredi.

Zactnéme nékolika pevnymi body. Makroekonomicka situace
v Evropé je sloZita a politicka nejistota ve Francii a Némecku nas
vede k presvédceni, Ze rlist v Evropé zlstane slaby, zatimco in-
flace bude dale klesat. SniZzovani sazeb ze strany ECB nezpochyb-
nujeme a oCekavame, Ze na konci roku 2025 se sazba z vkladl
v eurech bude pohybovat mezi 2 % a 1,75 %. Za nejrozumné;jsi
alokacni volbu v dluhopisoveé sloZce povaZujeme zaméreni na eu-
rozénu s dluhopisy se stfedni splatnosti mezi 3 a 7 lety. Portfolio
ma aktualné duraci 5,7 roku a vysokou Gvérovou kvalitu, pricemz
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investuje predevsim do vladnich dluhopist a firemnich dluhopist
investi¢niho stupné. Pro navyseni vynosu jsme do portfolia za-
fadili také satelitni pozice v podobé dluhu rozvijejicich se zemi
v tvrdé méné.

Po letni korekci jsme postupné navysili akciovou slozku na 46 %,
pricemZ prevladaji investice v rozvinutych zemich: USA, Evropé
a Japonsku. Domnivame se totiZ, Ze navzdory vyraznému oZiveni
m0Ze Cinsky akciovy trh nadale trpét kvali faktordm, jako jsou ne-
priznivy demograficky vyvoj, nevyfeSena krize v realitnim sektoru
a fiskalni politika priliS zamérena na vyvoz na Ukor domaci spo-
treby. Sektorové sloZeni portfolia ukazuje na prevahu technologii,
které zOstavaji naSim dlouhodobym investi¢nim tématem. Mezi
dalsi dileZité sektory patfi financni sektor, ktery v USA téZil z vys-
Sich neZ oekavanych sazeb a potencialni derequlace a v Evropé ze
strméjSich vynosovych kfivek a obchodnich modeld, kde vétsi roli
hraje marZe z investi¢nich sluZeb. V§znamny je také sektor zdra-
votnictvi, ktery sice prochazi sloZitym obdobim, ale nabizi vyrazny
rOstovy potencial u vybranych spolecnosti. Rozviji se i sektor ve-
fejnych sluZeb, pohanény technologickou revoluci a energetickou
transformaci. Nachazime se na prahu produkce energii v dosud ne-
vidaném rozsahu. Je tfeba diverzifikovat zdroje, energie skladovat
a prenaset a spole¢nosti v tomto sektoru jsou v Cele této epochalni
promény. V USA vidime potencial pro Sirsi G¢ast investord a hlubsi
pohyby na trhu i mimo akcie s obrovskou a velkou kapitalizaci.
Proto za¢iname otevirat pozice v segmentu stfedni kapitalizace.

na strané 63. Informace o prilezZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 azZ 59.

* Fond spravuje investi¢ni tym UniCredit International Bank v Lucembursku s prihlédnutim k in-
vesticnim doporucenim odbornik( z UniCredit Group, kteff urcuji celkové strategické smeéfovani
a navrhuji konkrétnf alokace fondu.
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0 fondu: Tridy aktiv (fazeno podle podilu)

onemarkets Global Multibrand Selection Fund
Fondy 99,3 %

Strategie fondu vychazi z flexibilni alokace aktiv na zakladé makroekonomického Hotovost '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 07%

DFstupy. Toho je dosaZenc vjbérem atraktiviich INVeSHENCh ODLASH @ IBGIONG Ve -+ +rreessssereessssss s

stfednédobém az dlouhodobém horizontu, a to prostrednictvim investic do fondd Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

aETF

Fond nema stanoveny referencni index (benchmark). To umozniuje flexibilni
strukturu portfolia vcetné investic do fondG smisenych aktiv.

Portfolio fondu tvoii mix pasivnich a aktivnich strategii rznych spravcd aktiv.
To zaroven zajistuje diverzifikaci z hlediska investi¢niho pfistupu.

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech
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W onemarkets Global Multibrand Selection Fund M

Zobrazené obdobr: 2. 10. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivym
ukazatelemn budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné viech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Manadement eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets Pictet Global
Opportunities Allocation Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Philippe Pol Cyril Camilleri

Head of Multi-Asset Co-Head of Multi-

Solutions -Asset Solutions

Pictet Asset Pictet Asset

Management Management
AN

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Druha polovina roku 2024 jasné navazala na trZni trend z prvni polo-
viny roku. Dobra nalada mezi investory nadale podporovala rist trh,
prestoZe odvijeni japonského jenového carry trade na zacatku srpna
mélo doCasny nedativni dopad na akcie. To vedlo k narstu volatility,
ktera se v3ak rychle vratila k normalu, a pokles na trzich byl béhem
nékolika dni vymazan.

Strucné Teceno, makroekonomicka situace s mékkym pristanim
americké ekonomiky jako nejpravdépodabnéjsim scénarem, uvol-
néna ménova politika vétSiny hlavnich centralnich bank a pretr-
vavajici ocekavani dodatecnych zisk( z produktivity diky umeélé
inteligenci (Al) podporovaly trhy po celé sledované obdobi.

Da se fict, Ze se portfolio v tomto prostredi pohybovalo bezpecné
diky svym dvéma zakladnim slozkam: Gtoku a obrané. Z pohledu
naseho nastaveni stale odolavame realizaci zisk( u akcii po dvou
po sobé jdoucich letech silnych vynosl. Nadale se domnivame, Ze
akcie maji jesté urcity rdstovy potencial ve srovnani s dluhopisy.
Vyhled sice neni tak optimisticky jako dfive a zlstavame opatrni
zejména kvili vysokému ocenéni, predevsim v USA, a nejistotam
ohledné americké politiky po Trumpové zvoleni. Hospodarské
podminky vSak nadale zdstavaji priznivé, investori z0stavaji opti-
misticti a vétsina centralnich bank je ve fazi uvoliovani ménové
politiky, coZ dava nadégji na dalsi rlst rizikovych aktiv v kratko-
dobém horizontu. Z této situace by mély v nasledujicich mési-
cich nejvice téZit financni a technologické sektory. Proto i nadale
uprednostriujeme defenzivni akciovou strategii, kterd ma vyssi
expozici vici témto sektordm neZ tematicka strategie.

Pohled do portfolia

Struktura portfolia je rozdélena do dvou &asti. Utogna sloZka za-
hrnuje dvé zavedené akciové strategie. Prvni je tematicka stra-
tegie, ktera se zaméruje na dlouhodobé trendy, jeZ zasadné na-
rusi nas zplsob Zivota. Tato strategie vybira spolecnosti, které
z téchto zmén mohou nejvice profitovat. Druha je defenzivni ak-
ciova strategie, ktera identifikuje nejkvalitnéjsi akcie na zakladé
kritérii udrZitelnosti i financnich ukazatel(, a to podle naseho
vlastniho ramce ,,4P* predstavujiciho Ctyri pilife (Price — cena,

a4

onemarkets Fund ve spolupraci s:

P PICTET

Asset Management

Profitability — ziskovost, Prudence — obezietnost a Protection —
ochrana), vyvinutého spolecnosti Pictet Asset Management. Ve-
dle Gtocné slozky je sloZka obrannd, jez zahrnuje evropské statni
dluhopisy a fond s absolutnim vynosem, ktery slouZi ke genero-
vani pfijmu. Alokace mezi témito dvéma slozkami je zaloZena na
trZznim vyhledu Pictet Asset Management, ktery je pfehodnocovan
minimalné jednou mésicné. Vyhled se od loriského roku zasadné
nezménil. Byli jsme pfesvédceni, Ze trzni situace vytvari priznivé
prostiedi pro rizikova aktiva. PfestoZe srpnovy prudky propad akci-
ovych trhd (tzv. flash crash) vedl k poloviénimu sniZeni nadvazené
pozice v akciich, brzy jsme plnou nadvahu obnovili. Proto alokace
ve prospéch Gtocné slozky zdstala na +6 % vici sloZce obranné.
Na konci prosince 2024 cinila expozice fondu 66 % v akciich
a 34 % v dluhopisech. Svétové akcie v eurech vykazaly vykonnost
priblizné 9,2 %, zatimco dluhopisovy trh pridal pouze 3,6 %. To
opét potvrzuje spravnost rozhodnuti upfednostnit akcie pred dlu-
hopisy z hlediska alokace aktiv. Utotna slozka vykazala za druhou
polovinu roku 2024 vynos 10,7 %. Béhem tohoto obdobi jsme na-
dale uprednostfiovali defenzivni akcie, coZ se ukazalo jako velmi
dobré rozhodnuti, protoZe prekonaly tematicky koS o 5,4 %. Stra-
tegie obrany mirné prekonala dluhopisovy trh s vynosem 3,8 %.
Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o piileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 azZ 59.
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Asset Management

0 fondu:
onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund

Fond je aktivné fizeny fond smiSenych aktiv, jehoZ cilem je udrZovat vyvazené
portfolio bez stanoveného referencniho indexu. Investi¢nim cilem je doséhnout
kapitalového ristu ve stfednédobém horizontu.

Strategif fondu je investovat predevsim do globalnich akcii a dluhopisd s pev-
nym vynosem. Investi¢ni proces zohledriuje faktory Zivotniho prostred, socialni
odpovédnosti a fizeni spolecnosti (ESG), a to na zakladé interniho i externiho
vyzkumu, ktery slouzi k posouzeni investicnich rizik a prileZitosti.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech

90
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M onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund M

Zobrazené obdobi: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivim
ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Manaderment eV. pro vypocet vykonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napt. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Fondy smiSenych aktiv

Tridy aktiv (fazeno podle podilu)

Akcie 65,9 %
Dluhopisy 234 %
Fondy 9,7 %
Certifikaty 0,8 %
Hotovost 0,2 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Americky dolar 49,2 %
.é Um ................................................................................... 384 %
Br | tska ubra .......................................................................... 34 %
§ Wcar s ky frank ..................................................................... 30 %
é |ngapurskydol ar .................................................................. 21 %
.J a pons ky J en ......................................................................... 20 %
Da nska korun a ...................................................................... 08 %
Ka nadsky d olar ...................................................................... 05 %
.A U stral sk\/ do lar .................................................................... 03 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni dle zemi (fazeno podle podilu)

USA 44,4 %

Francie 75%

[talie 6,3 %
Némecko 59 %
Spanélsko 4.8 %
Swycarsko 4.2 %
Velka Britanie 3,4 %
Nizozemsko 2,8 %
Singapur 21 %
Japonsko 2,0 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Balanced

Allocation Fund

podfond onemarkets Fund

Komentar
sprava portfolia

Erin Browne
Managing Director and Portfolio Manager

Newport Beach — PIMCO
-

{“‘“

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Z obecného pohledu byl rok 2024 neustalym pretahovanim mezi
pretrvavajici inflaci, odolnymi trhy prace a vyraznym rozdilem
mezi vjimecnosti americké ekonomiky a stagflacni Evropou. Tato
situace byla zvlast obtizna pro globalni dluhopisové trhy, kde zvy-
Sena volatilita a rostouci vynosy i nadale negativné ovliviovaly
vykonnost.

Na zacatku srpna trhy propadly panice, kdyz se z0Zil Grokovy dife-
rencial a doslo k masivnimu rozvoji jenového carry trade, coz zp0-
sobilo nardst volatility od roku 2020 nevidany. Nastésti se situace
brzy uklidnila diky umirnénym vyjadrenim centralnich bankérd
z Bank of Japan (BoJ) a Fedu, coZ vedlo k obnoveni rovnovahy na
trzich. V zafi Fed sniZil sazby o 50 bazickych bodd, nasledovala
dalsi sniZeni o 25 bazickych bod0 v listopadu a prosinci. Jak se
oCekavalo, kratky konec americké vynosové kiivky na prvni snizeni

2ve

reagoval ristem a do konce zai7 doslo ke zvraceni jeji inverze.

Nedavna zmeéna ve vedeni USA zvysSuje globalni ekonomickou
nejistotu pro rok 2025. Ochranna opatfeni navrhovana nastupu-
jici administrativou mohou zasadné promeénit obchodni vztahy
a zmenit dynamiku svétové ekonomiky. V ramci rozvinutych trhl
(DM) ocekavame, Ze inflace bude i nadale smérovat ke stanove-
nym cildm, coZ umozni centralnim bankam pokracovat ve sni-
Zovani Grokovych sazeb. ZdraZeni zboZi kvdli vysSim clim vsak
mUZe zpomalit dalsSi pokrok, zejména v USA.

V tomto prostredi vidime slibné prileZitosti na dluhopisovych tr-
zich v USA a dalSich rozvinutych trzich, zejména ve Velké Britanii
a Australii, stejné jako na vybranych rozvijejicich se trzich (EM).
V ramci kreditniho segmentu preferujeme instrumenty s vy3si
kvalitou. PrestoZe jsou americké akcie drahé a nesou urcita ri-
zika, mohou nadale dosahovat dobré vykonnosti, pokud se naplni
ocekavany rist ziskd na akcii (EPS). OCekavame vsak, Ze dopady
cel povedou k vyraznému rozdéleni vyvoje mezi jednotlivymi
sektory — s jasnymi vitézi a porazenymi. Mimo USA z(stavame
opatrni vi¢i evropskym akciim, a to kvOli stagnujicimu hospodar-
skému ristu a nepriznivému vyhledu relativnich zisk.
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PIMCO

Pohled do portfolia

Fond onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund usiluje
o maximalizaci celkového vynosu prostrednictvim obezfetného
investic¢niho piistupu, ktery klade ddraz na ochranu kapitalu. Fond

investuje do portfolia smiSenych aktiv, které tvoii predevsim ak-
cie, nominalni dluhopisy a protiinflacni dluhopisy.

S primérnou Gvérovou kvalitou A+ (k 31. 12. 2024) je fond tak-
ticky fizen v ramci strategické alokace aktiv, jez zahrnuje priblizné
35 % akcii, 50 % nominalnich dluhopisd a 15 % protiinflacnich
dluhopis0, které zaroven prispivaji k diverzifikaci portfolia diky
nizké korelaci s ostatnimi tfidami aktiv.

Ze sektorového hlediska je v ramci nominalnich nastroj investo-
vano priblizné 20 % do vladnich dluhopisl a 25 % do firemnich
dluhopisd. Hotovostni pozice a kratkodobé nastroje tvori 4 % port-
folia, zatimco do protiinflacnich dluhopist je investovano 13 %.
V segmentu korporatnich dluhopis0 fond upfednostriuje investice
s vyS3i Gvérovou kvalitou — investicni stupen ¢ini 24 %, zatimco
podil rizikovéjsich high-yield dluhopis0 je pouze 1 %. Zbyvajicich
38 % portfolia tvoiT akcie.

Co se tyce regionalni alokace, fond se soustiedi predevsim na
Spojené staty, a to jak v akciové, tak dluhopisové sloZce. Nasleduji
eurozona, dalsi rozvinuté ekonomiky a mensi podil tvoii rozvijejic
se trhy.

Fond si klade za cil udrZet a vyuZivat flexibilitu portfolia v pro-
stfedi, které je charakterizovano celou fadou potencialnich mak-
roekonomickych a trZnich rizik ve stfednédobém cyklickém hori-
zontu. Dlraz je kladen na aktivni spravu s cilem dosahnout Siroké
diverzifikace napfic tfidami aktiv a souCasné posilovat odolnost
a kvalitu portfolia.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete

na stranach 56 aZz 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s: Fondy smiSenych aktiv

PIMCO

0 fondu: Tridy aktiv (fazeno podle podilu)

onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund
Dluhopisy 53,9 %

Fond pfedstavuje smiené portfolio, jeho? cilem je maximalizovat vjnosy pf Akc|e ................................................................................. 380%

SOUCasNEM zam@Fent na 0chrany KApitalu @ ObEZFetnG FIZenT INVESHIC, INVESLLJR 1o+ s ssroeess oo Bl

v - o L . Fondy 6,8 %

napfic celym globalnim trhem likvidnich investic.
Hotovost 0,7 %

Investi¢ni univerzum fondu zahrnuje dluhopisy, akcie a dalsi tfidy aktiv. To Ostatni 03%

umozriuje vyuZzivat nizké korelace mezi jednotlivymi typy investic. Diky tomu Certlﬁkaty """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 03%

je fond flexibilni v alokaci aktiv a uplatfiuje dynamicky pristup, aby dokazal =~ - oo T

efektivné vyuZivat prileZitosti na celosvétovych trzich. Z0r0j: onemarkets od UniCredit, Stav k 31. 1, 2025,

Udaje o fondu Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Typ fondu Fond smiSenych aktiv

Vykonnost v eurech

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

100 .
USA 51,2 %
o Francie 6,9 %
I T T T T T T T v

10/2022  01/2023  05/2023 09/2023  01/2024 05/2024  09/2024 01/2025 Neémecko 6,3%
Velka Britanie 55 %
M onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund M Japonsko 5.0 %
Italie 48 %
Zobrazené obdobri: 11. 10. 2022 a7 31. 1. 2025. Historické (daje a progndzy nejsou spolehlivym Kanada 519

ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem . ’
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset Cina 16 %
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na é\/\?garsko 1,4 %
Grovni fondu, napt. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.) Australie 0.8 %

Vstupni poplatek neni zohlednén.
Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

onemarkets Fund Navidator 2025 47



onemarkets Fund Navigator 2025



onemarkets Fund Navigator 2025

50
52
54

Dluhopisoveé fondy

ZpUsab, jak zafixovat
aktualni Grokové sazby
a zvysit diverzifikaci portfolia.

onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund
onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund
onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund
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onemarkets BlackRock Low Duration

Bond Fund

podfond onemarkets Fund

Simon Blundell

Managing Director

Head of European Fundamental Fixed
Income Investments

BlackRock

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

V roce 2024 pokracovalo celkové dezinflacni prostiedi, v jehoZ
ramci centralni banky v rozvinutych ekonomikach normalizovaly
svou ménovou politiku. Tempo poklesu inflace vsak bylo poma-
lejSi, nezZ se plvodné na zacatku roku ocekavalo, coZ vedlo k vyraz-
nému ristu vynosd v hlavnich rozvinutych ekonomikach. Odolny
hospodarsky rist a pretrvavajici inflacni tlaky podporily narativ
,ySSich sazeb po delSi dobu®, pficemZ nejnovejsi (daje ze Ctvr-
tého Ctvrtleti vynosy dale zvysily.

Volby a politické otfesy ve Francii a Némecku mély vyznamny do-
pad na trhy. V USA vedlo vitézstvi republikand k vyrazné nejistoté
ohledné budouci fiskalni politiky, pficemZ dopad potencialnich
cel zOstava nejasny. Ve Francii se politické napéti, které vyvolaly
predcasné volby v été, preneslo aZ do konce roku. Zejména poté,
co byl byvaly premiér Michel Barnier po Gspésném hlasovani
0 neddvére odvolan.

Uvérové trhy zaZily silny rok. Kreditni spready u evropskych inves-
ticné kvalitnich dluhopisd uzavrely rok priblizné o 36 bazickych
bodd niZe na Grovni 102 bps. Silna poptavka po vynosu, a to i na-
vzdory dalSimu rekordnimu roku z hlediska objemu novych emisi,
byla hlavnim faktorem z(Zeni spread( — a oCekavame, Ze tento

vov

trend bude pokracovat i v pristim roce.

Po poslednim sniZeni sazeb ze strany ECB nadale ofekavame
dalsi snizovani smérem k cilovému pasmu 1,5-2 %. Bank of
England zaujala podobné opatrny pristup a prechodné voli stra-
tegii ,pockame a uvidime®, aby mohla vyhodnotit, jak opatfeni
v podzimnim rozpoctu ovlivni rdst, trh prace a inflaci. Domnivame
se, ze v USA ani ve Velké Britanii zatim trhy sniZeni sazeb témér
nezapocitavaji.

V segmentu eurovych investicné kvalitnich dluhopisd nadale
drZime mirnou nadvahu, protoZe oCekavame dalsi silnou emisi
novych dluhopisd v lednu, zejména ze strany bank a automobi-
lového sektoru. Z hlediska sektorového rozloZeni i nadale upred-
nostriujeme kvalitni emise a vzhledem k nizké Grovni kreditnich

50
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BlackRock.

spreadl se vyhybame cyklickym sektor0m. To nahrava spiSe pro-
ticyklickym sektordm, jako jsou farmaceutika a zdravotnictvi.

Pohled do portfolia

Fond onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund je evrop-
sky dluhopisovy fond, jehoZ cilem je maximalizovat celkovy vy-
nos portfolia pfi zachovani kapitalu prostfednictvim investic do
eurovych dluhopisd s nizkou duraci. Investicni tym vyuZiva pri
vyhledavani piilezZitosti dvé hlavni strategie: stratedii relativni
hodnoty a netradi¢ni dluhopisové pristupy, jako jsou napiiklad
cenné papiry kryté aktivy (ABS) nebo hypotékami (MBS), a to ve-
dle tradi¢niho flexibilniho pristupu bez omezent, jehoZ cilem je
maximalizovat vynos pri nizké volatilite.

Durace fondu je 0,75 roku. S ohledem na aktualni ocenéni je expo-
zice vOCi duraci zamérena predevsim na Evropu a Velkou Britanii.
Tyto trhy povaZujeme za nejatraktivnéjsi z hlediska durace, a to
diky kombinaci vyhledu na rUst a inflaci v eurozéné a predevsim

atraktivnimu ocenéni ve Velké Britanii.

NejvétSim zdrojem rizika fondu zlstava expozice vO¢i aktivim
s kreditnim spreadem. Z pohledu sektorové alokace se fond sou-
stfedi priblizné ze 74 % na firemni dluhopisy, pficemZ spreadova
durace se pohybuje tésné pod hranici 2 let. Celkové si fond zacho-
vava preferenci vysoce kvalitnich emisi, jelikoZ pravé tento seg-
ment trhu nadale nabizi nejatraktivnéjsi pomeér vynosu k riziku.
V ramci korporatnich dluhopisU je alokace zaméfena predevsim
na seniorni dluhopisy bankovniho sektoru, ktery se jevi jako na-
dale atraktivni i pres silnou vykonnost v roce 2024. Za perspek-
tivni oblast povazujeme také méné cyklické prdmyslové sektory,
jako je napriklad zakladni spotfebni zboZi. Zavérem lze dodat, Ze
kryté dluhopisy tvori témér 12 % alokace fondu.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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onemarkets Fund ve spolupraci s: Dluhopisové fondy
BlackRock.

0 fondu: Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

onemarkets BlackRock Low Duration Bond FUND
Euro 99,9 %

) e ) G G el 1 (e o et e

s kratkou duracl, ktery investuje predevaim do Cennyich PapiFl GEMOMINOUA.  "r-rorrr s o

nych v eurech. Jednim z klicovych ryst fondu je jeho flexibilita. V prostredi, kde Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

se Urokové sazby mohou rychle ménit, je flexibilni fizeni durace (citlivosti na
zmény Grokovych sazeb) v rozmezi od —2 do +2 let atraktivnim nastrojem pro
vyuZiti makroekonomického a Gvérového prostiedi.

Fond vyuZivd dvé hlavni strategie pro identifikaci investi¢nich prileZitosti:
strategii relativni hodnoty a netradi¢ni dluhopisové pfistupy, mezi néz patfi
napr. cenné papiry kryté aktivy (ABS) nebo hypotékami (MBS), a zarover apli-
kuje tradi¢ni neomezeny pristup, jehoZ cilem je maximalizovat vynos pri nizké

volatilité. L s )
Slozeni podle zemi (fazeno podle podilu)

Fond investuje napfric dluhopisovym spektrem a vyhledava prileZitosti v oblasti

vladnich dluhopisd, dluhopist nadnarodnich instituci, firemnich dluhopist Francie 171 %

i cennych papird krytych aktivy. USA 11,4 %

Nizozemsko 111 %

Velka Britanie 7,6 %

Némecka 6,8 %

Italie 4,7 %

Spanélsko 45%

Australie 36%

Udaje o fondu Svédsko 3,5%

....................................................................................................... Kanada 2,7 %
Typ fondu Dluhopisovy fond

Investiéni manaer  BlackRock Investment Management (UK) Limited Zdroj: onemarkets 0d UniCredit. Stav k 31. 1. 2025,

Ména fondu EUR

Vykonnost v eurech
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M onemarkets BlackRock Low Duration Bond Fund M

Zobrazené obdobf: 16. 1. 2024 a7z 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivim
ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Manaderment eV. pro vypocet vykonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitdre. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Short
Term Bond Fund

podfond onemarkets Fund

Lorenzo Pagani

MD, Portfolio Manager
Global and Real Return Desks
London — PIMCO

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Z obecného pohledu byl rok 2024 neustalym pretahovanim mezi
pretrvavajici inflaci, odolnymi trhy prace a vyraznym rozdilem
mezi vyjimecnosti americké ekonomiky a stagflacni Evropou. Tato
situace byla zvlast obtiZna pro globalni dluhopisové trhy, kde zvy-
Sena volatilita a rostouci vynosy i nadale nedativné ovliviiovaly
vykonnost.

Na zacatku srpna trhy propadly panice, kdyZ se z0Zil Grokovy di-
ferencial a doslo k masivnimu rozvoji jenového carry trade, coZ
zpUsobilo nardst volatility od roku 2020 nevidany. Nastésti se si-
tuace brzy uklidnila diky umirnénym vyjadirenim centralnich ban-
kérd z Bank of Japan (BoJ) a Fedu, coZ vedlo k obnoveni rovnovahy
na trzich. V zafi Fed proved| sniZeni sazeb o 50 bazickych bod0,
po némz nasledovalo dalsi sniZzeni o 25 bazickych bodl v listo-
padu a prosinci. Jak se ocekavalo, kratky konec americké vynosové

kiivky na prvni sniZeni reagoval rlistem a do konce zafi doslo ke
zvraceni jeji inverze.

Nedavna zmeéna ve vedeni USA zvysSuje globalni ekonomickou
nejistotu pro rok 2025. Ochranna opatfeni navrhovana nastupu-
jici administrativou mohou zasadné promeénit obchodni vztahy
a zmenit dynamiku svétové ekonomiky. V ramci rozvinutych trhl
(DM) ocekavame, Ze inflace bude i nadale smérovat ke stanove-
nym cildm, coZ umozni centralnim bankam pokracovat ve sni-
Zovani Grokovych sazeb. ZdraZeni zboZi kvdli vysSim clim vsak
mUZe zpomalit dalsSi pokrok, zejména v USA.

V této souvislosti vidime slibné prileZitosti na dluhopisovych
trzich v USA a dalSich rozvinutych trzich, zejména ve Velké Britanii
a Australii, stejné jako na wybranych rozvijejicich se trzich (EM).

V (Gvérovém prostoru preferujeme kvalitnéjsi spektrum vcetné
cennych papird krytych hypotékami, vydanych vladnimi agenturami.
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Pohled do portfolia

Fond onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund investuje
do kratkodobych nastroji s pevnym vynosem s cilem efektivné
zhodnotit likviditu v ramci trZzniho cyklu. Je aktivné spravovan vici
indexu Bloomberg Global Adgregate 1-3 Years EUR Hedded Index.

Fond usiluje o dosaZeni vynosu ve stylu ,cash plus* a zaroven
udrzuje rizikovy profil srovnatelny s kratkodobymi dluhopisovymi
instrumenty. Portfolio ma duraci 2 roky, vynos do splatnosti
2,8 % a zaméruje se na vysoce kvalitni a Siroce diverzifikované
cenné papiry, coZ se odrazi v prdmeérné Gvérové kvalité AA+ (stav
k 31.12.2024).

Z hlediska sektorové alokace se fond (k 31. 12. 2024) zaméiuje
predevsim na vladni dluhopisy (80 %), zatimco mensi ¢ast port-
folia tvorT firemni dluhopisy (3 %). Hotovost a dalSi kratkodobé
nastroje predstavuji 7 % portfolia, expozice vici krytym dluhopi-
sim ¢ini 8 % a dluhopisdim vazanym na inflaci 2 %. Z geografic-
kého hlediska je fond vyrazné zaméren na USA (24 %) a Evropu,
zejména Velkou Britanii (19 %).

Vyvoj fiskalni politiky v USA zGstava klicovym faktorem pro bu-
douci globalni ekonomickou dynamiku. Ocekavame, Ze Fed z0-
stane zavisly na datech a Ze vliv fiskalnich opatteni se zacne na-
plno promitat do ekonomickych ukazateld aZ ve druhé poloviné
roku 2025. Na tomto pozadi klade fond dlraz na vysoce kvalitni
expozice a selektivitu v ramci portfolia.

Prectéte si prosim ddleZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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0 fondu:
onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund

Diverzifikovana globalni strategie, ktera investuje do dluhopisy a jejimz cilem
je denerovat potencialni vynos prostrednictvim kombinace Grokovych plateb
(vynosu) a cenovych ziskd. Hlavni prioritou je vsak vZdy zachovani kapitalu.

Aby fond dosahl svych investi¢nich cild, investuje do globalnich dluhopist, zejména,
nikoli vsak vyluéné statnich dluhopist nebo dluhopist napojenych na vlady, stejné
jako kratkodabych a stfednédobych firemnich dluhopisd. Priméma durace investic
v portfoliu se obvykle pohybuje mezi 0-5 lety.

Udaje o fondu

Typ fondu Dluhopisovy fond
Investi¢ni manaZer PIMCO Europe GmbH
Ména fondu EUR

Vykonnost v eurech

100 .
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B onemarkets PIMCO Global Short Term Bond Fund M

Zobrazené obdobr: 7. 7. 2023 az 31. 1. 2025. Historické (daje a progndzy nejsou spolehlivym
ukazatelem budouciho vyvoje. Vgkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Management eV. pro vypocet vykonnosti investicnich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napr. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek nenf zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.

onemarkets Fund Navigator 2025

Dluhopisové fondy

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

Euro 70,0 %
Amenckydolar ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 86 %
Da nska korun a ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 7 9 %
Japonsky]en ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 7 4 % .
B" tska l|b ra ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4 7 %
.A U stral sky do lar ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0 4 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

Francie 28,3 %
Dansko 8,1 %
Japonsko 8,0 %

USA 73%

Belgie 7.1 %

Italie 6,4 %

Némecko 6,3 %
\Velka Britanie 48 %
Saldska Arabie 1,4 %
Spanélsko 12%

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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onemarkets PIMCO Global Stratedic

Bond Fund

podfond onemarkets Fund

Andrew Balls
CIO Global Fixed Income, MD, Portfolio Manager,
Head of Global Specialists, Europe, Asia and
yet Emerging Markets Investment Teams
- London — PIMCO

w\

Rekapitulace roku 2024 a vyhled na rok 2025

Z obecného pohledu byl rok 2024 neustalym pretahovanim mezi
pretrvavajici inflaci, odolnymi trhy prace a vyraznym rozdilem mezi
vyjimecnosti americké ekonomiky a stagflacni Evropou. Tato situace

byla zvlast obtizna pro globalni dluhopisové trhy, kde zvysena vo-
latilita a rostouci vynosy i nadale negativné ovliviiovaly vijkonnost.

Na zacatku srpna trhy propadly panice, kdyZ se z(Zil Grokovy dife-
rencial a doslo k masivnimu rozvoji jenového carry trade, coz zpU-
sobilo nardst volatility od roku 2020 nevidany. Nastésti se situace
brzy uklidnila diky umirnénym vyjadienim centralnich bankérd
z Bank of Japan (BoJ) a Fedu, coZ vedlo k obnoveni rovnovahy na
trzich. V zafi Fed proved| snizeni sazeb o 50 bazickych bodd, po
némzZ nasledovalo dalsi snizeni o 25 bazickych bodd v listopadu
a prosinci. Jak se ocekavalo, kratky konec americké vynosoveé kfivky
na prvni snizeni reagoval ristem a do konce zaii doslo ke zvraceni
jeji inverze.

Nedavna zmeéna ve vedeni USA zwySuje globalni ekonomickou
nejistotu pro rok 2025. Ochranna opatfeni navrhovana nastupu-
jici administrativou mohou zasadné promeénit obchodni vztahy
a zménit dynamiku sveétové ekonomiky. V rdmci rozvinutych trhl
(DM) ocCekavame, Ze inflace bude i nadale smérovat ke stanove-
nym cildm, coZ umoZni centralnim bankam pokracovat ve sniZo-
vani Grokovych sazeb. Zdrazeni zboZi kvili vy3Sim cldm vsak mize
zpomalit dalsi pokrok, zejména v USA.

V této souvislosti vidime slibné prileZitosti na dluhopisovych trzich
v USA a dalSich rozvinutych trzich, zejména ve Velké Britanii a Aus-
tralii, stejné jako na vybranych rozvijejicich se trzich (EM). V Gvé-
rovém prostoru preferujeme kvalitnéjsi spektrum vcetné cennych
papird krytych hypotékami, vydanych vladnimi agenturami.

Pohled do portfolia

Fond onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund je portfolio
nezavislé na referencnim indexu, které se vyznacuje flexibilnim
fizenim durace v rozmezi 2-8 let a zamérenim na vysoce kvalitni
dluhopisy, jez prinaseji klicové vyhody zakladni dluhopisové slozky,

veve
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Portfolio ma k 31. 12. 2024 duraci 3,8 roku a vynos do splatnosti
4 %. VVzhledem ke zdravé Grovni vynosu jsme optimisticti ohledné
vyhledu fondu, zvlasté v prostredi, kde alokace do kvalitnich na-
stroji s pevnym vynosem mohou v budoucnu sehrat dileZitou
diverzifikacni roli.

Strategie je zaméFena na vysoce kvalitni a Siroce diverzifikované
cenné papiry, coz se odrazi v prdmérné Gverové kvalité portfolia na
Orovni A+ (stav k 31. 12. 2024). V ramci alokace do firemnich dlu-
hopist fond upfednostriuje segment investi¢niho stupné, zatimco
v oblasti high-yield dluhopisd z0stava opatrny.

Z hlediska sektorové alokace (k 31. 12. 2024) tvori vladni dluho-
pisy 55 % aktiv fondu, zatimco 34 % portfolia je alokovano do
firemnich dluhopisd investicniho stupné. Zbyla ¢ast je rozdélena
mezi kryté dluhopisy (5 %) a dluhopisy vazané na inflaci (2 %), pri-
¢emz fond také drZi hotovostni sloZku ve vysi 4 %. Z geografického

hlediska sméruje fond nejvétsi ¢ast svych investic do USA (48 %)
a Evropy, pritemZ Velka Britanie tvori 18 % portfolia.

Vyvoj fiskalni politiky v USA zlstava klicovym faktorem pro bu-
douci dlobalni ekonomickou dynamiku. Ocekavame, Ze Fed z0-
stane zavisly na datech a Ze vliv fiskalnich opatfeni se zacne na-
plno promitat do ekonomickych ukazatel( aZ ve druhé poloviné
roku 2025. Na tomto pozadi klade fond dlraz na vysoce kvalitni
expozice a selektivitu v ramci portfolia.

Prectéte si prosim dileZité informace a vylouceni odpovédnosti
na strané 63. Informace o prileZitostech a rizicich fondd naleznete
na stranach 56 az 59.
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0 fondu:
onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund

Fond investuje do diverzifikovaného, aktivné spravovaného portfolia globalnich
dluhopis®. To zahrnuje predevsim, nikoli vSak vyhradné statni dluhopisy nebo
dluhopisy napojené na vlady, stejné jako firemni dluhopisy denominované
v ménach primyslové rozvinutych i rozvijejicich se zemi. Prdmeérna durace
portfolia je obvykle mezi 2-8 lety.

Fond je aktivné spravovan bez navaznosti na konkrétni referen¢ni index. Stra-
tegie je flexibilni a umoZniuje zamérit se na ty investi¢ni napady ve svété dlu-
hopisy, o jejichZ potencialu jsou portfolio manaZzefi spolecnosti PIMCO presvéd-
Ceni. Zaroven si portfolio zachovava urcité charakteristiky jadrové stratedie.

Udaje o fondu

Vykonnost v eurech

100 .
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W onemarkets PIMCO Global Strategic Bond Fund M

Zobrazené obdobi: 5. 7. 2023 a7 31. 1. 2025. Historické Gdaje a progndzy nejsou spolehlivim
ukazatelem budouciho vyvoje. Vigkonnost vcetné vSech poplatkd Gctovanych fondem
podle metody BVI. (Metoda vyvinutd sdruZenim BVI Bundesverband Investment und Asset
Manaderment eV. pro vypocet vykonnosti investiénich fondd. Zohledriuje veskeré naklady na
Grovni fondu, napf. poplatky za spravu a poplatky depozitare. Dalsi informace: www.bvi.de/en.)
Vstupni poplatek neni zohlednén.

Zdroje: Mountain-View Data GmbH, UniCredit Bank GmbH. Stav k 31. 1. 2025.
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Dluhopisové fondy

Ménové sloZeni (fazeno podle podilu)

L Lo
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B T
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psaskg o o
SIngapursky dolar e o %
Ostatni 0,2 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.

SloZeni podle zemi (fazeno podle podilu)

Japonsko 28,0 %
USA 172 %

Italie 5,6 %

Velka Britanie 56 %
Kanada 53 %
Dansko 4,2 %
Francie 34 %
Nizozemsko 3,1 %
Jizni Korea 23 %
Spanélsko 21 %

Zdroj: onemarkets od UniCredit. Stav k 31. 1. 2025.
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Prilezitosti a rizika

Akciové fondy

OBECNE PRILEZITOSTI

« Investice do akcii nabizeji potencial kapitalového zhodnoceni
a vynosU ve formé dividend.

« Investovani na akciovych trzich: V disledku makroekonomic-
kych nebo specifickych firemnich faktord mdZe byt rizikovost
akciovych trhd vysSsi neZ u jinych tiid aktiv. Toto vysSsT riziko viak
mUZe byt vyvaZeno atraktivnéjsim dlouhodobym vynosem.

« Moznost aktivniho fizeni: Cileny vybér konkrétnich spole¢nosti
¢i cennych papird a aktivni sprava fondu mohou vést k lepsi
vykonnosti nez Siroky akciovy trh.

« Cenné papiry ve fondu mohou byt denominovany v cizich mé-
nach. Tyto meény podléhaji kurzovym vykyvim a mohou pozi-
tivné i nedativné ovlivnit vykonnost fondu bez ohledu na vykon-
nost samotnych aktiv.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets Amundi Climate
Focus Fund a onemarkets Allianz Global Equity Future
Champions Fund

« Cilené investice do spolecnosti, které nabizeji produkty a sluzby
zaméfené na snizovani emisi CO, a dosaZeni uhlikové neutra-
lity, mohou prekonat vykonnost Sirokého akciového trhu.

« UdrZitelnost vytvari dlouhodobou hodnotu. Spole¢nosti, které
integruji kritéria udrZitelnosti do svych ¢innosti, mohou téZit ze
strukturalnich trendd, jako jsou zakony a requlace podporujici
udrZitelnost, a z rostouciho zajmu o udrZitelnou spotrebu.

« Globalni diverzifikace: Investice na rozvinutych trzich
po celém svété umoZziuji identifikovat vice udrZitelnych
spolecnosti. Zaroven lze oproti regionalné koncentrovanym
investicim rizika rozloZit.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets Fidelity World Equity

Income Fund

« Dividendova strategie mudZe prekonat vykonnost Sirsiho
akciového trhu diky zaméreni na akcie s vysokym dividendo-
vym vynosem.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets J.P. Mordgan Emerding
Markets Fund

« Cilené investice do spolecnosti z rozvijejicich se trhd mohou

rovnéz prekonat vykonnost Sirsiho akciového trhu.

OBECNA RIZIKA

« Investice do akcii a akciovych fond zahrnuji riziko ztraty hodnoty.

« Ceny akcii a hodnoty podilovych listd v akciovych fondech mo-
hou vyrazné kolisat, protozZe jsou ovliviiovany obecnou hospo-
darskou a politickou situaci, coz mdze vést k podstatnym ztra-
tam hodnoty fondu.

« Nedativni vyvoj jednotlivé investice mdZe nepfiznivé ovlivnit
vynos celého fondu.

« Riziko fizeni: Cileny vybér urcitych spolecnosti / cennych papird
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a aktivni sprava fondu mohou vést k horsi vykonnosti oproti
SirSimu akciovému trhu.

Provozni a depozitarské riziko

« Cenné papiry ve fondu mohou byt denominovany v cizich
meénach. Tyto mény podléhaji kurzovym vykyvim, které mo-
hou pozitivné nebo nedativné ovlivnit vykonnost fondu bez
ohledu na vykonnost samotnych aktiv.

« Pouzivani derivatl je spojeno s rizikem ztraty ceny.

« Smlouvy, pUjcovani cennych papirl, repo operace a deriva-
tové dohody mohou byt predcasné ukonceny, napi. z ddvodu
Gpadku protistrany.

« Pokud fond investuje do padilovych listd jingch UCITS, podléha
rizikdm spojenym s finan¢nimi nastroji drzenymi v portfoliu
prislusného UCITS.

« V obdobi trZni nestability mdze byt fond nucen prodat aktiva
za cenu, ktera neodpovida jejich vnitfni hodnoté.

« Pokud fond investuje znacnou Cast svych aktiv do omeze-
ného poctu odvétvi, sektorl nebo emitentd, pfipadné do geo-
graficky omezené oblasti, m0Ze byt vystaven vysSimu riziku

« Fond je aktivné fizen. Nedbalost nebo Gmyslné chyby na
strang spravy fondu mohou vést ke ztratdm na strané
investord.

« Riziko predikce: Je potfeba mit na paméti, Ze minula vykon-
nost a predikce budouci vykonnosti fondu nejsou spolehlivim
ukazatelem budouci vykonnosti. Neni zaruceno, Ze dosahnete
svého cilového vynosu nebo Ze fond splni své investi¢ni cile.

« Pokud fond investuje do jinych UCITS, mohou byt G¢tovany
dodatecné poplatky, které dale sniZi potencialni investi¢ni
VyNnosy.

« Aktiva, do nichz fond investuje, mohou byt nelikvidni. V mi-
moradnych pfipadech miZe byt docasné znemoZnéno od-
kupovani podilovych listd v zajmu investor(. Ztraty mohou
vzniknout v disledku lidské chyby a nedbalosti, selhani sys-
tém0, vnéjsich vlivl, podvodu Ci selhani depozitare/podde-
pozitare. Za urcitych okolnosti mdze byt fond sloucen s jingm
fondem nebo zruden a prostiedky vyplaceny.

Specificka rizika fondi onemarkets Amundi Climate Focus Fund

a onemarkets Allianz Global Equity Future Champions Fund

« Selektivni investice do spolecnosti, které nabizeji produkty
a sluzby zaméfené na sniZovani emisi CO, a dosaZeni cile
uhlikové neutrality, mdze vést k vyssi volatilité a niZsi vykon-
nosti oproti Sirokému akciovému trhu.

« Omezeni investi¢niho univerza prostfednictvim udrZitelnych
filtrd mdZe nedativné ovlivnit investi¢ni rozhodovaci proces.

 Rizika udrzitelnosti mohou byt vnitfni povahy, pfipadné
mohou ovliviiovat dalsi rizika portfolia a vyrazné prispét
k celkovému riziku — napfiklad ve formé trZniho, likviditniho,
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Gvérového Ci provozniho rizika. Pokud by tato rizika nastala,
mohou mit vyrazny dopad na hodnotu anebo vynos investice,
a to aZ po moznost jeji Gplné ztraty.

Specificka rizika fondu onemarkets Fidelity World Equity Fund

« Strategie zamérena na dividendy mize vést k horsi vykon-
nosti oproti Sirokému akciovému trhu, protoZe se soustredi
na akcie vyplacejici vysoké dividendy.

Specificka rizika fondu onemarkets J.P. Morgan Emerding
Countries Fund
« Zaméreni investic na spolecnosti z rozvijejicich se trhd miZe vést

vy

k vySSi volatilité a nizsi vykonnosti oproti Sirokému akciovému

Fondy smiSenych aktiv

OBECNE PRILEZITOSTI

« Investice do akcii nabizeji potencial kapitalového zhodnoceni
a vynosy ve formé dividend.

« Urokové prileZitosti: Kapitalové zisky pfi poklesu trznich Groko-
vych sazeb.

« Cenné papiry ve fondu mohou byt denominovany v cizich mé-
nach. Tyto mény podléhaji kurzovym vykyvdm, které mohou
pozitivné nebo nedativné ovlivnit vykonnost fondu bez ohledu
na vykonnost samotnych aktiv.

« PrileZitost efektivniho fizenT: Cilenym vybérem urcitych spolec-
nosti / cennych papird a aktivni spravou fondu lze dosahnout
lepST vykonnosti nez u Sirokého akciového/dluhopisového trhu.

« PrileZitost ke stfednédobému aZ dlouhodobému kapitalovéemu
rOstu (Grokové a/nebo dividendové vynosy, vyplaty, pozitivni ce-
novy vyvoj) prostrednictvim investic drzenych ve fondu.

« Pristup k profesionalité: Investi¢ni odbornici maji pfistup ke
globalnim investi¢nim pfilezitostem, mohou rychle reagovat na
trZni trendy a udalosti a zajistuji konzistentni fizeni rizik.

« Fond nabizi prileZitost podilet se na dlouhodobém rlstu akcio-
vych trho.

« Flexibilni investi¢ni strategie umoznuje fondu prizpOsobit se
ménicimu se trZznimu prostiedi a podminkam.

« Investice do vysoce kvalitnich dluhopisG mohou zajistit stabi-
litu fondu.

« Dluhopisy s vysokym vynosem (high-yield) jsou podnikové
dluhopisy, které nesou vyssi Grok nez dluhopisy investi¢niho
stupné. Pfispivaji k diverzifikaci portfolia @ mohou za urcitych
ekonomickych podminek pomoci dosahnout pozitivnich vynoso.

« Zajisténi pozice se obvykle provadi za G¢elem ochrany proti ne-
priznivému vyvoji ceny aktiva.

» Kombinace aktivné spravovanych fondd a ETF pfinasi naklado-
vou efektivitu i diverzifikaci.
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trhu. Investice do rozvijejicich se trh mohou byt spojeny s vy3si
mirou rizika nezZ investice do trh{ vyspélych (napr. politicka Ci
ekonomicka rizika). Burzy v téchto zemich mohou byt ¢as od
¢asu nelikvidni, nedostatecné likvidni nebo velmi volatilni, cozZ
mUZe ovlivnit nacasovani a cenu prodeje aktiv.

Specifické prileZitosti fondu onemarkets Balanced Eastern

Europe Fund

« Konverdence vychodoevropskych ekonomik smérem k hodno-
cenim a ocenénim rozvinutych trhd by mohla investordm na-
bidnout potencial nadprimérnych vynosa.

OBECNA RIZIKA

« Investice do akcii a akciovjch fondd zahrnuji riziko ztraty
hodnoty.

« Ceny akcii mohou vyrazné kolisat, protoZze jsou ovliviiovany
obecnymi hospodarskymi a politickymi podminkami, coz mdze
vést k vyraznému poklesu hodnoty fondu.

« Urokové riziko: Ztraty z ceny v dUsledku rdstu trZnich Groko-
vych sazeb.

« Aktiva fondu mohou byt denominovana v cizich ménach. Tyto
mény podléhaji kurzovym vykyvOm, které mohou pozitivné
anebo nedativné ovlivnit vykonnost fondu bez ohledu na vy-
konnost samotnych aktiv.

« Riziko fizeni: Cileny vybér urcitych spolecnosti / cennych papird
a aktivni sprava fondu mohou vést k horsi vykonnosti oproti
Sirokému akciovému ¢i dluhopisovému trhu.

« Provozni a depozitarska rizika.

« Dluhopisy s vysokym vynosem (high-yield) jsou vysoce spekula-
tivni a nesou vyssi riziko nez kvalitnéjsi cenné papiry. Maji vyssi

« U investic do dluhopisO existuje riziko, Ze emitent nebude
schopen splnit své Grokové a/nebo splatkové zavazky (Ovérové
riziko).

« Derivaty mohou byt pouZivany k zajisténi nebo ke spekulativ-
nim G&eldm. | drobné zmény v cené podkladového aktiva mo-
hou vyrazné zvysit dosazeny zisk nebo dosaZenou ztratu. Fond
mUzZe utrpét ztraty, pokud protistrany derivatovych transakci
nesplni své zavazky.
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Smlouvy, pGjc¢ovani cennych papird, repo operace a derivatové
techniky mohou byt ukonceny, napiiklad v disledku Gpadku.
Fond mdze byt povinen nahradit vzniklé ztraty.

Omezeny vynosovy potencial vysoce kvalitnich dluhopisu.
Pokud fond investuje vétsi ¢ast aktiv do omezeného poctu od-
vétvi, sektorl nebo emitentd, pfipadné do geograficky omezené
oblasti, miZe byt rizikovéjsi nez fond s diverzifikovangjsSim
portfoliem.

Cenné papiry kryté hypotékami (MBS) a cenné papiry kryté ak-
tivy (ABS) jsou obvykle vydavany v riznych tfidach podle riziko-
vosti podkladovijch aktiv. Cim vy&3T je riziko dané tiidy, tim vy3&i
je vynos z prislusného cenného papiru.

Fond je aktivné fizen. Nedbalost nebo Gmyslné chyby pfi spravé
fondu mohou vést ke ztratam na strané investor0.

Inflacni riziko: V pfipadé inflace hrozi investordm financni
ztrata v disledku znehodnoceni mény. K tomu dochazi, kdyz
ména ztraci hodnotu rychleji nez vynosy z cenného papiru
(Groky nebo dividendy). Vynosy a pribézné Grokové/dividen-
doveé platby podléhaji tomuto riziku.

Riziko predikce: Je potfeba mit na paméti, ze minuld vykonnost
a predikce budouci vykonnosti fondu nejsou spolehlivym uka-
zatelem budouci vykonnosti. Neni zaru€eno, Ze dosahnete cilo-
vého vynosu ani Ze fond splni své investicni cile.

Pokud fond investuje do UCITS, podléha rizikim spojenym
s finanénimi nastroji drzenymi v portfoliich prislusnych UCITS.
Investice do jinych UCITS m0Ze vést k dodatecnym poplatkdm,
které dale snizuji potencialni investi¢ni vynos.

OBECNE PRILEZITOSTI

Vlysoka mira inflace, zpfisfiovani ménové politiky a zpomalujici
hospodarsky rist mohou vést k pokracujici volatilité. V tako-
vém prostredi je proto klicovy flexibilni a aktivni pristup k fizeni
portfolia.

Dluhopisy s vysokym vynosem (high-yield) pfedstavuji cenné
papiry ve formé podnikovych Gvérd. Nesou vy3si vynos neZ dlu-
hopisy investi¢niho stupné. Prispivaji k diverzifikaci portfolia
a mohou pomoci dosahnout pozitivnich vynosd v urcitém eko-
nomickém prostredi.

Podminéné konvertibilni dluhopisy (CoCos) umozriuji portfolio
manazerdm dosahovat Grokovych vynos(, které jsou obvykle
vy&3i nez u béznych dluhopisd.

VyuZiti trZnich pfileZitosti: Potencial stfednédobého aZ dlouho-
dobého kapitalového zhodnoceni (Orokové a/nebo dividendové
vynosy, vyplaty, pozitivni cenovy vyvoj) investic drZzenych ve
fondu.
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« Aktiva, do nichZ fond investuje, mohou byt nelikvidni. Za mi-

moradnych okolnosti miZe byt docasné pozastavena moznost
odkupu podilovych listd v zajmu investord. Ztraty mohou vznik-
nout v disledku lidské chyby a nedbalosti, selhani systémda,
vnéjsich vlivl, podvodu ¢i selhani depozitare/poddepozitare. Za
urcitych okolnosti mdze byt fond sloucen s jingm fondem nebo
zrusen a prostredky vyplaceny. Fond muze investovat do roz-
vijejicich se trh0, které jsou spojeny s vySSi mirou investicniho
rizika nez trhy rozvinuté.

Specificka rizika fondu onemarkets Allianz Conservative
Multi-Asset Fund

« Omezené investi¢ni univerzum v dsledku pouZiti udrZitelnych

filtrd pri vybeéru investic.

« Intedrace ESG a faktor0 udrZitelnosti do investi¢niho procesu

spolu s rozsitenym monitoringem a aktivnim zapojenim mo-
hou mit negativni dopad na hodnotu investic a tim i na vynosy.

« VWyuZiti profesionality: Pfistup ke globalnim investi¢nim pfile-

Zitostem, schopnost rychle reagovat na trzni trendy a udalosti

a konzistentni fizeni rizik.

OBECNA RIZIKA
« Hodnota investice do dluhopisd a jinych dluhovych cennych

papirl nebo derivatd na né navazanych mize v ddsledku zmén
Grokovych sazeb klesat i rist.

Investice do dluhopis0 jsou spojeny s rizikem, Ze emitent ne-
bude schopen platit Groky a/nebo splatit jistinu pri splatnosti
(Gvérové riziko).

Pokud fond investuje podstatnou ¢ast svého kapitalu do ome-
zeného poctu sektord, emitentd nebo geograficky omezenych
investic, mdZe byt vystaven vyssim rizikdm neZ fond s diverzifi-
kovang;jSim portfoliem.

Rizika spojend s vyuZivanim derivatd: Derivaty mohou byt
pouZivany k zajisténi nebo ke spekulativnim Gceldm. | drobné
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zmeény v cené podkladového aktiva mohou vyrazné zvysit rea-
lizovany zisk Ci realizovanou ztratu. Fond miZe utrpét ztraty,
pokud protistrany derivatovych transakci nesplni své zavazky.
Existuje riziko, Ze smlouvy, pUjcovani cennych papird, repo
operace a vyuZiti derivatovych nastrojd mohou byt ukonceny,
napfiklad v disledku Gpadku. Fond midZe byt povinen pokryt
vzniklé ztraty.

Cenné papiry kryté hypotékami (MBS) a cenné papiry kryté
aktivy (ABS) jsou obvykle vydavany v riznych tfidach podle ri-
zikového profilu prislusného podkladového aktiva. VysS3i riziko
zpravidla znamena vy3si vynos z daného nastroje.

Pokud podfond investuje do jingch UCITS, mohou vzniknout
dodatecné poplatky a naklady na spravu, které snizuji celkovy
vynos investice.

Neékteré dluhopisy s vysokym vynosem maji vysoce spekula-
tivni charakter a nesou vyssi riziko nez kvalitnéjsi cenné papiry.
Zaroven maji nizsi likviditu a vysSi pravdépodobnost selhani.

Cenné papiry ve fondu mohou byt denominovany v cizich mé-

vyloucit a nékteré prfedpoklady v investi¢nich rozhodnutich se
mohou nasledné ukazat jako nespravné.

Inflacni riziko: V pripadé inflace hrozi investordm financni
ztrata v disledku znehodnoceni mény. K tomu dochazi, pokud
znehodnoceni meény prevysi vysi Grokovych vynos(d. Viynosy
i pribézné Grokové platby podléhaji tomuto riziku.

Riziko predikce: Minuld vykonnost a predikce budouci vykon-
nosti nejsou spolehlivgm ukazatelem budoucich vysledkd
fondu. Neexistuje zadna zaruka dosazeni cilového vynosu ani
splnéni investicnich cild fondu.

Aktiva, do nichZ fond investuje, mohou byt nelikvidni. V mimo-
fadnych pripadech midze byt docasné znemoznéno odkupovani
podilovych listd v zajmu investord. Ztraty mohou vzniknout
v dUsledku lidské chyby a nedbalosti, selhani systém, vnéjsich
vlivl, podvodu ¢i selhani depozitare/poddepozitare. Za urcitych
okolnosti mGze byt fond sloucen s jingm fondem nebo zrusen
a prostredky vyplaceny.

Specificka rizika fondu onemarkets BlackRock Low Duration

Bond Fund

« Fond miZe investovat primarné do béznych vklady, tj. do
forem investic jinych neZ jednotlivé cenné papiry nebo nastroje
penézniho trhu.

nach. Tyto mény podléhaji vykyvdm, které mohou pozitivné
nebo negativné ovlivnit vjkonnost fondu bez ohledu na vykon-
nost samotnych aktiv.

« Riziko ztraty: Pokles hodnoty aktiv ve fondu (napf. v disledku
wkyv( trhu, zmén sménnych kurz0, Grokovych sazeb) a pfi-
padné selhani emitentd (Gvérové/emisni riziko) se promitaji do
ceny podilového listu a mohou vést ke ztratam az po Gplnou
ztratu investice.

« Riziko Fizeni: Investi¢ni rozhodnuti ¢&ini spravce fondu. Vy-
konnost fondu zavisi mimo jiné na odbornosti zd¢astnénych
osob a spravnosti jejich rozhodnuti. Zménu téchto osob nelze

Informace o pfileZitostech a rizicich jednotlivych fondd
naleznete také v prislusnych produktovych dokumentech
na vasem mistnim portalu onemarkets.
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Glosar

Akumulace

V pripadé reinvestice neboli akumulace
jsou dividendy, bonusy, Groky a kapitalové
vynosy znovu investovany misto toho, aby
byly investordm vyplaceny.

Trida aktiv

Trida aktiv je zpUsob katedorizace kapita-
lového trhu. Hlavnimi tfidami aktiv jsou
akcie, dluhopisy (s pevnym vynosem), ne-
movitosti, komodity a hotovost.

Benchmark (referencni index)

Benchmark (referencni index) je srovnavaci
meéfitko, podle kterého se hodnoti vykonnost
fondu ve vztahu k ur¢itému trhu nebo inves-

tiéni strategii.

Bond

Dluhopisy, obligace nebo sménky jsou
Urocené cenné papiry. Kupujici dluhopisu
pUjcuje emitentovi jmenovitou hodnotu
cenného papiru. Kupujici ma narok na
splacenijistiny a Grok (pevny nebo pohyblivy),
ale zaroven nese riziko selhani emitenta.

Zdola nahoru (bottom-up)
Analyza zdola nahoru hodnoti jednotlivé
spolecnosti na zakladé fundamentalnich
dat, jako jsou trzby, zisk, obchodni model
ekonomickych faktord, jako je stav ekono-
miky nebo Urokova politika.

Carry trade

Stratedie carry trade spociva v tom, Ze
si investor pUjci kapital v méné s nizkou
Urokovou sazbou a investuje ho do mény

nebo aktiva s vy35i Grokovou sazbou, aby
profitoval z rozdilu v Grocich.

Uvérovy rating / rating

Specializované agentury hodnoti Gvéro-
vou spolehlivost (rating) dluZnika. Cim
lepSi rating, tim vy3S8i pravdépodobnost,
Ze dluZnik splni své financni zavazky. Hlav-
nimi ratindovymi agenturami jsou Moo-
dy’s, Standard & Poor’s a Fitch. Kritéria
hodnoceni zahrnuji aktualni zadluZenost,
mistni podminky a firemni strategii.
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Bonita (Uvérova spolehlivost)

Bonita dluznika vyjadfuje jeho schopnost
zajistit aktualni Grokové platby a splatit
pUjcky v dobé jejich splatnosti (napr. dlu-
hopisy). Rating, ktery mdZe byt stanoven
nezavislymi tfetimi stranami, ovliviuje
drokovou sazbu. Cim niZ&i rating, tim vy3si
Orok musi emitent platit investorovi.

Distribuce

Distribuce je vyplata investorovi. To miZe
byt ve formé dividend, likvidacniho zdstatku,
Groku a/nebo béznych vynos0.

Distribucni politika

Politika rozdélovani vynosu (distribucni po-
litika) se tyka zpUsobu nakladani se zisky
a wynosy z aktiv fondu. V zavislosti na této
politice mohou byt zisky reinvestovany
(akumulovany) nebo vyplaceny investorim.

Dividenda

Cast zisku spole¢nosti pripadajici na akci,
ktera je vyplacena akcionardm. Vyse a na-
¢asovani dividendy jsou schvalovany na
valné hromadé. Dividenda byva zpravidla
vyplacena nasledujici den.

Durace

Splatnost pevné Groc¢eného cenného pa-
piru je dana datem jeho splaceni. Prd-
mérna splatnost portfolia predstavuje
promeér vsech splatnosti jednotlivych cen-
nych papird od data ocenéni do splacent.
Durace navic zohledriuje viechny oceka-
vané penézni toky (napr. Grokové platby
a splatky jistiny) a vyjadfuje prdmérnou
dobu do splaceni celého investi¢niho na-
stroje s ohledem na c¢asovani téchto tok0.

Rozvijejici se trhy (EM)

Rozvijejici se trhy jsou ekonomiky s rych-
lym hospodarskym rdstem a rostouci in-
dustrializaci, které vSak zatim nedosahly
Grovné rozvinutych zemi z hlediska stabi-
lity a vyspélosti.

ESG

Zkratka ESG oznacuje ,environmentalni,
socialni a spravni“ aspekty. Tyto faktory se
zohlednuji pfi vybéru investic s cilem po-
soudit, jak odpovédné a udrZitelné se dané
spole¢nosti chovaji. ESG fondy investuji do
spole¢nosti, které v téchto oblastech vyka-

zuji nadpromeérné vysledky.

ETF (burzovné obchodované fondy)

ETF zpravidla kopiruji index jednoduchym
a transparentnim zpGsobem a obchoduji
se nepretrZité na burze. Indexy jsou repli-
kovany bud fyzicky (nakupem zahrnutych
cennych papird), nebo prostfednictvim de-
rivatové struktury (swapu).

Pevné Grocené investice

Souhrnné oznaceni pro v3echny statni dlu-
hopisy a dalST nastroje s fixnim nebo pre-
dem stanovenym vynosem.

Aktiva fondu

Aktiva fondu (majetek fondu) jsou celkova
hodnota vsech aktiv, ktera investicni fond
drZi. U cennych papird zahrnuji akcie, dlu-
hopisy, opce apad., hotovostni rezervy (ho-
tovost, terminované vklady) a dalsi aktiva
jako droky, dividendy atd.

Dluhopis s vysokym vynosem
(high-yield)

Dluhopis vydany emitentem s nizsim 0vé-
rovym hodnocenim. Tyto dluhopisy nesou
vy83i riziko selhani, ale zarovern nabizeji
vyS3i Groky jako kompenzaci za vy3si riziko.

Investi¢ni/podilovy fond

Investiéni  fond je investi¢ni produkt
spravovany profesionalnim spravcem fondu,
ktery shromaZduje kapital od vice investord
a investuje jej spolecné do rdznych aktiv,
jako jsou akcie, dluhopisy nebo komodity.
Tento model umoznuje rozloZeni rizika
prostfednictvim  diverzifikace a wyuZiti
odbornosti spravy fondu.
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Investicni stupen

Investi¢ni stupen je katedorie ratingu pro
dluhopisy a emitenty, ktera signalizuje re-
lativné nizkou pravdépodobnost selhant,
a tedy niZsi Gvéroveé riziko.

Investicni/portfolio manazer

Investi¢ni manaZer je odbornik nebo spo-
le¢nost zodpovidajici za spravu a investo-
vani majetku investi¢niho fondu. Rozho-
duje o vybéru aktiv, diverzifikaci a strategii
portfolia s cilem optimalizovat vynos a ri-
zikovy profil fondu.

Investicni strategie

Investi¢ni strategie je pfedem stanoveny
plan nebo pfistup, podle kterého sprava
fondu investuje aktiva fondu na zakladé
konkrétnich cil0, tolerance k riziku a trz-
nich podminek. MdZe se zamérovat na
vybér aktiv, odvétvi, geografickych oblasti
nebo investicnich styld s cilem dosahnout
cilového vynosu a fizen rizik.

Datum spusténi

Datum, kdy byl fond poprvé zpfistupnén
investordm k nakupu. OznacCuje zacatek
spravy fondu a je ddleZité pro vypocet vy-
konnosti a srovnani s jingmi fondy.

Splatnost

Termin oznacuje obdobi mezi vydanim
cenného papiru a datem jeho kone¢ného
ocenéni nebo splaceni.

Fondy smiSenych aktiv

Oznacuje investi¢ni strategii nebo produkt,
ktery investuje do Sirokého spektra riiz-
nych tfid aktiv, jako jsou akcie, dluhopisy,
nemovitosti a komodity. Cilem této diver-
zifikace je rozloZeni rizika a optimalizace
vynosowvych pfileZitosti napfic trZznimi seg-
menty a regiony.

Vykonnost

Vykonnost méfi zménu hodnoty investice
nebo portfolia. Obvykle se porovnava s re-
ferenénim indexem, aby bylo moZné po-
soudit relativni vykonnost vici trhu jako
celku nebo viCi jednotlivym sektorm.

Udava se v procentech.
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Vstupni poplatek

Jednorazovy poplatek, ktery plati investor
pfi nakupu podilového fondu nad ramec
nakupni ceny. VySe poplatku je stanovena
ve statutu fondu a Lisi se fond od fondu.

Akcie

Cenny papir, ktery predstavuje spoluvlastnic-
tvi ve spole¢nosti (napf. podil na obchodni
spole¢nosti) a zaklada narok na podil na
hodnoté a ziscich spolecnosti.

Trida akcii

Varianty stejného investi¢niho fondu,
které se liST napfiklad poplatky, vyplatni
politikou, ménou nebo jingmi parametry,
aby vyhovély rdznym potfebam investor0.

Kratkodobé, strednédobé, dlouhodobé
U dluhopisd oznacuji tyto terminy dobu
splatnosti. Kratkodobé dluhopisy maji
zpravidla splatnost do 2 let, stfednédobé
2-10 let a dlouhodaobé vice nez 10 let.
Toto rozdéleni dava investordm predstavu
0 délce vazanosti kapitdlu a Grokovém
riziku.

Spread

U dluhopist je spread rozdil mezi vyno-
sem rizikovéjsiho dluhopisu a vynosem
referencniho (napr. statniho) dluhopisu
povaZovaného za bezpecny. Tento rozdil

0draZi Gvérove riziko a podminky na trhu.

Shora dolU (top-down)

Analyticky pristup, ktery nejprve zkouma
makroekonomické faktory (napf. hospo-
darsky rlst, Grokové sazby, inflaci) a te-
prve nasledné se zamé&fuje na jednotliva
odvétvi, spolecnosti nebo cenné papiry
pro investi¢ni rozhodnuti.

UCITS

Podle evropské smérnice zkratka pro ,,subjekt
kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird“. UCITS fondy podléhaji
prisné regulaci EU zaméfené na ochranu
investord.

Volatilita

Volatilita (z lat. volatilis = tékavy) vyjadfuje
intenzitu kolisani cen v daném c¢asovém
obdobi. Je to matematicky parametr
(smérodatna odchylka), ktery se pouZiva
k méreni rizikovosti investice. Vyjadfuje se
v procentech a slouZi jako ukazatel rizika.
RozliSuje se historickd a implikovana
volatilita.

Vynos

Souhrn vech vynosd z cenného papiru.
Je to ukazatel ziskovosti cenného papiru
vyjadieny v procentech z investovaného
kapitalu.
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Dulezité informace a vylouceni odpovédnosti

TOTO JE MARKETINGOVA KOMUNIKACE.
NezZ ucinite jakékoli konecné investicni rozhod-
nuti, prectéte si prosim prospekt fondu one-
markets Fund a dokument Klicové informace
(KID). Tento material neni urcen jako prognéza,
wzkumna zprava ani investicni doporucent
a nepredstavuje nabidku ani wzvu k nakupu Ci
prodeji cennyjch papird nebo k prijeti konkrétni
investicni strategie. SlouZi vjhradné k reklam-
nim Gceldm a nepredstavuje pravni, Ocetni
ani danové poradenstvi. Tento dokument ob-
sahuje informace tykajici se podfondd (dale
jen ,podfond®) fondu onemarkets Fund, ktery
je subjektem kolektivniho investovani do pre-
voditelnych cennych papird (UCITS) podlé-
hajicim &asti | lucemburského zakona ze dne
17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho
investovani ve znéni pozdgjsich predpist. Ma
podobu investicni spolecnosti s promeénnym
zakladnim kapitalem, kterd je zapsana v lu-
cemburském obchodnim a podnikovém rejs-
tfiku pod Cislem B 271.238. Podfondy jsou na-
bizeny k distribuci a marketingu v jurisdikcich
uvedenych v prospektu v souladu s platnymi
pravnimi predpisy.

Uplné a presné informace o onemarkets
Fund a jeho podfondech (véetné investicnich
politik, stratedii, souvisejicich rizik, nakladd
a poplatkd atd.) naleznete v nize uvedenych
dokumentech.

Potencialni investori by méli posoudit, zda
jsou rizika spojend s investovanim do pod-
fondd primérena jejich situaci, a zaroven by
méli plné porozumét jejich strukture a sou-
visejicim rizikdm. V pripadé pochybnosti se
doporucuje konzultovat investic¢ni rozhodnuti
s financnim poradcem. Hodnota podild a vi-
nosy z investice do onemarkets Fund se mo-
hou v zavislosti na trZnich podminkach snizo-
vat i zvySovat. Podfondy neposkytuji Zadnou
zaruku navratnosti. Minula vykonnost neni
ukazatelem budoucich vysledkd. Uvadéné
vynosy nezohledriuji poplatky a naklady spo-
jené s nakupem a odkupem podil0.

Tento dokument neni uren Zadné ,0sobé
7 USA* ve smyslu zakona o cennych papirech
z roku 1933 (Securities Act) ani podle definice
uvedené v prospektu spolecnosti (dale jen
Jprospekt”). Prospekt, KID a dalsi dokumenty
a formulare vztahujici se k podfonddm nejsou
k dispozici investordm v zemich, kde fond neni

onemarkets Fund Navidator 2025

registrovan nebo neni nabizen k distribuci
a marketingu.

Pred jakymkoli investi¢nim rozhodnutim si
prosim prectéte KID (v mistnim jazyce), pro-
spekt (dostupny v anglictingé a prislusném
mistnim jazyce; pravné zavazna je anglicka
verze) a stanovy onemarkets Fund (v ang-
licting), které jsou k dispozici na adrese
https://www.structuredinvest.lu a lze
je na vyzadani bezplatné obdrzet i v tis-
téné podobé spolu s aktualnimi vyrocnimi
a pololetnimi zpravami v sidle spravcovské
spolecnosti (jak je definovana niZe) a u dis-
tribu¢nich partner0.

Souhmn informaci o pravech  investord
a nastrojich kolektivni pravni ochrany je
dostupny v anglictiné na https://www.
structuredinvest.lu/lu/en/fund-platform/
about-us.html.

Tato marketingova komunikace je zverej-
néna spolecnosti Structured Invest S.A.,
spravcovskou spolecnosti onemarkets Fund.

Structured Invest S.A. (dale jen ,sprav-
covska spolecnost”) byla zaloZena dne
16. listopadu 2005 v Lucemburském velko-
vévodstvi jako akciova spolecnost (,société
anonyme*) na dobu neurcitou a je zapsana
v lucemburském obchodnim rejstriku (Re-
gistre de Commerce et des Sociétés) pod
Cislem B 112.174. Spravcovska spolecnost
ma sidlo na adrese 8-10 rue Jean Monnet,
L 2180 Luxembourd, Lucemburské velkové-
vodstvi, a je soucasti UniCredit Group.

Spravcovska spolecnost mizZe rozhodnout
0 ukonceni marketingu svych subjektd
kolektivniho investovani v souladu s ¢lan-
kermn 93a smérnice 2009/65/ES.

Veskeré nazory nebo hodnoceni uvedené
v této marketingové komunikaci odrazeji
Usudek autora. Tyto nazory a hodnoceni
nemusi nutné odraZet postoje spolecnosti
Structured Invest S.A. a UniCredit Bank
GmbH. Za obsah nese vyhradni odpoved-
nost prislusny autor. Spolecnosti UniCredit
Bank GmbH a Structured Invest S.A. nene-
sou zadnou odpovédnost za obsah, pres-
nost, Oplnost ani aktualnost uvedenych
informac.

UPOZORNENiINA DANOVOU POVINNOST

Informace uvedené v této publikaci slouzi
pouze k informacnim Gceldm a nenahrazuji
odborné darové poradenstvi. Tato sdéleni
nelze povaZovat za zaruku, Ze nastanou po-
pisované darové disledky. Nelze wyloucit, Ze
soudni praxe nebo darové organy nebudou
s témito sdélenimi a jejich pravnimi ddsledky
souhlasit. Mohou zaujmout zcela jing nazor.

Zakony se mohou kdykoli zménit v disledku
nové legislativy, pripadné i se zpétnou GCin-
nosti. Uvedené nazory proto nelze povaZovat
za spolehlivy zaklad pro budouci rozhodnuti.
Za pravni vymahatelnost vyjadrenych nazord
neprebirame Zadnou odpovédnost.
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Mate dalsi otazky?
Vas tym odbornikd onemarkets
Fund vam rad pom0ze.

Online
onemarkets.cz/onemarkets-fund



