ZAKLADNi PROSPEKT

HVB™Czech Republic

HVB Bank Czech Republic a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisu
20 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu zfizeného spolecnosti HVB Bank Czech Republic a. s., se sidlem nam. Republiky 3a/2090,
110 00 Praha 1, IC: 649 48 242, (dale jen "Emitent" nebo "Spoleénost" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy
program" nebo "Program"). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisi (dale jen "Emise dluhopisd" nebo "Emise" nebo
"Dluhopisy”). Celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych vramci tohoto
dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 20 000 000 000 K¢. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhopist v ramci programu, ¢ini 30 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat dopInék
Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale
jen "Doplnék dluhopisového programu"). V Dopliku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz
i dalsi podminky Dluhopisti dané Emise, které bud nejsou upraveny v rdmci spolecnych emisnich podminek Programu
v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopisd" vtomto Zzakladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi
upraveny odlisné od spolecnych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Rozhodne-li
Emitent, Ze pozada o prijeti kterékoli Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k datu
vydani nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou verejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz tzv. konecné
podminky Emise (dale jen "Kone¢né podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily
prospekt prislusné Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt pribézné aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy
takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (dale také jen "€NB") a uverejnén tak, aby kazda Emise, ktera
bude verejné nabizena nebo o pfijeti které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o prijeti bylo
zadano, na zakladé aktualniho prospektu cenného papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt kdtované cenné papiry, je Umyslem Emitenta
pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burze cennych papirC Praha, a.s (dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiném
vefejném trhu cennych papirQ, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty
k obchodovani, bude upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku mlze byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych papird.

Spolecné emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro
vsechny Emise dluhopist vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky"), byly
schvéleny rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 1.6.2006 ¢&.j. 45/N/68/2006/2, které nabylo pravni moci dne
5.6.2006. Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 1. ¢ervna 2007. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 15.6. 2007 ¢.j. Sp/544/181/2007 2007 9874/540, které nabylo pravni moci dne 15.6.2007.

Tento Zakladni prospekt neni verejinou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi Dluhopisti

jednotlivych Emisi;, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnut/
ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zikladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatki Zakladniho
prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vyddvanych
v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v Emisnim dodatku
pro jednotlivou Emisi dluhopist vydavanou vramci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak,
nebudou prislusné Dluhopisy registrovény, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim cijinym organem jakékoli
Jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky a obdobné nemusi byt bez dalsiho umoZnéna ani jejich verejnd nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (viz té# kapitola "DileZitd upozornéni®).

HVB Bank Czech Republic a. s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA

2/86



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zékladni prospekt predstavuje zakladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (dédle jen 'Smérnice o prospektu’), § 36a zakona
¢ 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dédle také jen ZPKT"), a §
13 a ndsl. zakona ¢ 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle také jen 'Zakon
o dluhopisech”). Tento Zdkladni prospekt neni sam ani ve spojeni s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo

pripadnym dodatkem Zakladniho prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisd.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno
Jinak, nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovany, registrovany,
povoleny, uzndny ani schvéleny jakymkoli sprévnim & jingm orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské
ndrodni banky a obdobné nemusi byt umoZznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do
JejichZ drZeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodefi Dluhopisi nebo drZzby a rozsifovani
Jakychkoli materidlu se k Dluhopisim vztahujicich.

Zdjemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vyddny, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
prislusném Emisnim dodatku a pfipadném dodatku Zédkladniho prospektu. V pfipadé rozporu mezi
informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich
plati vZdy naposled uverejnény udaj.

Emitent ani Zadny z pfipadnych obchodnikd, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusném Emisnim
dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nezZ jaké jsou obsaZeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich
dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvalené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, fjsou veskeré informace
vtomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale
ménény ¢i doplriovany prostrednictvim dodatku Zakladniho prospektu nebo informacemi uverejiovanymi
Emitentem v ramci pInéni informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsaZené v kapitolach "Postaveni viastnika hypotecniho zdstavniho listu v konkurznim fizeni;
Hypotecni bankovnictvi’, "Devizovd requlace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymahani soukromopravnich
zdvazku viaci emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze
stavu k datu tohoto Zdakladniho prospektu abyly ziskdny zverefné pristupnych zdroju. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopisi by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktord uvddénych v téchto
kapitoldch a na své vilastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpokilady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti
na okolnostech a udédlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendid nebo vyhledu uvedenych vtomto Zakladnim prospektu,
pripadné provést dalsi samostatna setreni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz
a setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a, v pripadeé prijeti Dluhopistu k obchodovani
na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uvefejriovat auditované vyrocni a neauditované pololetni
zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz
zisku a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejriovat neauditované financni vykazy
na vsech svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské ndrodni banky. K datu tohoto Zékladniho
prospektu pravidla Ceské ndrodni banky zavazuji banky uverejriovat tyto neauditované financni vysledky
ctvrtletne.

Kopie financnich vykazd a auditorskych zprdv jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normaini
pracovn/ dobé vsidle Emitenta, popripadé, bude-li spravou Emise povéren administrator, v urcené
provozovné administrdtora. Nékteré hodnoty uvedené vtomto Zakladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni poloZku se proto mohou v riznych tabulkach mirné
lisit a hodnoty uvddéné jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které
témto souctim predchazeji.
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SHRNUTI
Toto shrnuti je uvodem k tomuto Zakladnimu prospektu.
Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvaZzi prospekt Dluhopisu jako

celek, tj. Zakladni prospekt (vcetné jeho pripadnych dodatku) spolu s Emisnim dodatkem pro pfislusnou Emisi.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udaju uvedenych v prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést naklady na prekilad prospektu, vynaloZené pred zahajenim soudniho rizeni, nebude-Ii v souladu s pravnimi predpisy
stanoveno jinak

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédnd za spravnost udaji ve shrnuti prospektu

pouze v pripade, Ze je shrnuti prospektu zavadejici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi castmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopist
Ména

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopist

Dluhopisy s pevnou urokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym urcenim vynosu
Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovany v ceskych korunach nebo pfipadné jinych
ménach, pokud nebude existovat 2adné zdkonné nebo jiné omezeni, nebo
pozadavky centralni banky tomuto branici.

Jmenovita hodnota Dluhopist kazdé Emise bude stanovena Emitentem, pripadné
po dohodé s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni), a oznamena v
prislusném Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopisti kazdé Emise bude uréena Emitentem, pfipadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro nékterou Emisi ustaveni), a ozndmena v pfislusném
Emisnim dodatku.

Kromé jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a prodej", mohou byt
Dluhopisy distribuovany cestou verejného ¢i neverejného umisténi a v kazdém
jednotlivém pripadé bud na zakladé syndikace nebo bez syndikace. Zpusob
distribuce kazdé Emise bude uveden v prislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud rovna jmenovité

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele nebo jako cenné
papiry na jméno, pricemz forma Dluhopist konkrétni Emise bude uvedena v
prislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné
cenné papiry, pricemz podoba Dluhopisd konkrétni Emise bude uvedena v
Emisnim dodatku.

Urokova sazba Dluhopist s pevnou Urokovou sazbou nebo zpUsob jejiho uréeni
bude uvedena v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou budou uroceny pohyblivou urokovou
sazbou odpovidajici (i) pfislusné referencni sazbé upravené o pfislusnou marzi (je-li
relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové sazby pripadné
stanoveného v Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodnota referencni
sazby nebo referencnich sazeb, pfipadné pfislusné marze (je-li relevantni), vzdy
béhem jednotlivych na sebe navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy svynosem na bazi diskontu nebudou uUroceny. Vynos ztakovych
Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou
kazdého takového Dluhopisu. Dluhopisy svynosem na bazi diskontu budou
nabizeny a prodavany pod jejich nomindlni hodnotou a nebudou spojeny s
zadnym urokem, kromé pripadu opozdéné platby.

Emisni dodatek maze stanovit jiny zpusob urceni vynosu pfislusné Emise dluhopist.

Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovitd hodnota budou splaceny k dattim
urcenym v emisnich podminkach Dluhopist. Emitent mize vydavat amortizované
dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota je splacena postupné a nikoli jednorazoveé
ke Dni konecné splatnosti.

Vyda-li Emitent v ramci Dluhopisového programu hypotecni zastavni listy, bude
jmenovitd hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti (hypotecnich
zastavnich listt) v obéhu, jakoz i jejich pomérného vynosu, v kazdém okamziku
trvani Dluhopisového programu plné kryta pohledavkami (nebo jejich ¢astmi) z
hypotecnich Gvéra (fadné kryti), popfipadé nahradnim zpdsobem podle Zakona o
dluhopisech (nahradni kryti) ("Kryci blok").

V pfipadé, ze by zjakéhokoli divodu vySe Kryciho bloku prestala plné kryt
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Status Dluhopist

Negativni zavazek

Pripad neplnéni zavazku

Rozhodné pravo
Jurisdikce

jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vsech
jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd v obéhu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni
zastavni listy v ramci tohoto Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané
hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dobé existujiciho Kryciho bloku
pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos viech jiz vydanych a nesplacenych
hypotecnich zastavnich listt v obéhu.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikdm DluhopisG,
ptipadné Vlastnikdm Kupénd, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopisd, pfipadné
z Kupént) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené
zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSiem dalSim
soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s
vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vsemi
Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupont stejné emise Dluhopis( stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby pIného splaceni viech svych zavazku vyplyvajicich
ze vsech Dluhopist a Kupénu (jsou-li vydavany) v ramci Dluhopisového programu
vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo
jiného prava ke svému souc¢asnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich
osob k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopisl, pokud zaroveri obdobnym
zplsobem nezajisti zavazky z dosud nesplacenych Dluhopist a Kupdnl (jsou-li
vydavany) vydanych podle Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové
hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouzije jako zajisténi.

V Pripadech neplnéni zavazkl mohou Vlastnici Dluhopistd za podminek uvedenych
v ¢lanku 9 Emisnich podminkach (pfipadné modifikovanych prislusnym Dopliikem
dluhopisového programu) pozadovat okamzité splaceni Dluhopist.

Ceské pravo

Méstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu
Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat Dluhopisy tak,
ze k zddnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veskerych nesplacenych
Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu prekrocit 20 000 000
000 K¢.

30 let

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pficemZ Dluhopisy tvofici jednu Emisi budou
vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi mohou byt vydavany
v jedné nebo nékolika transich, popf. pribézné. Specifické podminky kazdé Emise
budou obsazeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty uUrokovych vynost z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani, odvodu nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, ledaze
takova srazka bude vyzadovana zakony Ceské republiky uc¢innymi v den vyplaty.
Budeli jakakoliv takova srazka dani, odvodu nebo poplatkl vyzadovana zakony
Ceské republiky ucinnymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pfijemctim
plateb zadné dalsi castky z titulu nahrady téchto srazek, dani, odvodl nebo
poplatkd.

Na zakladé mistnich zadkonl tykajicich se nabizeni a prodeje dluhopisd mohou
existovat specifickd omezeni nabizeni a prodeje DluhopisG a distribuce
propagacnich materiall, napf. ve Spojenych statech americkych a Evropském
hospodarském prostoru.

Dluhopisovy program schvaélila Ceska narodni banka. O schvaleni Zakladniho
prospektu podle ¢l. 13 Smérnice o prospektu a ZPKT bylo 24dano pouze u Ceské
narodni banky.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 186
00, 1C: 496 19 187
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Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Hlavni akcionar

Historické financni a provozni
udaje

Obchodni firma Emitenta je HVB Bank Czech Republic a. s. Emitent byl zalozen
podle zakon( Ceské republiky a vznikl dne 1. 1. 1996. Emitent je zapsdn u
Méstského soudu v Praze pod IC: 649 48 242. Akcie Emitenta nejsou kétované.
Sidlo spole¢nosti je ndm. Republiky 3a/¢.p. 2090, PSC 110 00. Telefonni ¢islo je
+420 221 112 111. Webové stranky Emitenta maji adresu www.hvb.cz.

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:

a) prijem vkladd od verejnosti;

b) poskytovani avérd;

¢) investovani do cennych papirli na vlastni ucet;

d) platebni styk a zictovani;

e) vydavani a sprava platebnich prostredkd;

f) poskytovani zaruk;

g) otvirani akreditiv(;

h) obstaravani inkasa;

i) poskytovani investi¢nich sluzeb

j) vydavani hypotecnich zastavnich listd;

k) finan¢ni makléfstvi;

[) vykon funkce depozitare;

m) sménarenska ¢innost (nakup devizovych prostredk);

n) poskytovani bankovnich informaci;

0) obchodovani na vlastni Gcet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem;

p) prondjem bezpecnostnich schranek;

q) c¢innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse

Bank Austria Creditanstalt AG
Prehled vybranych historickych financnich a provoznich udaju

(IFRS, nekonsolidované k 31.3. 2007, 31.12.2006, 30.9.2006 a 31.12.2005)

NEAUDITOVANE AUDITOVANE
31.3.2007 31.12.2006 30.9.2006 31.12.2005

V mil. K¢ V mil. K¢ V mil. K¢ V mil. K¢
Hospodariské vysledky
Cisty vynos z uroku 1025 3248 2360 2730
Cisty vynos z poplatkd a provizi 556 2099 1549 2 060
Hospodarsky vysledek z bézné cinnosti 840 3038 2578 2349
pred zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 647 2453 2110 1856
Pomérové ukazatele
Navratnost vlastniho kapitalu po 14,4% 14,9% 14,8% 12,8%
zdanéni
Navratnost aktiv po zdanéni 1,5% 1,5% 1,5% 1,2%
Pomér nakladud a vynosl 38,2% 42,3% 42,5% 50,9%
Rozvahové ukazatele
Celkové aktiva 181 263 170 594 179 344 165 387
Pohledavky za klienty 107 634 106 561 106 701 93 883
Vklady klientd 110 586 104 758 104 161 96 034
Zakladni kapital 5125 5125 5125 5125
Dalsi regulatorni ukazatele podle
predpist CNB
Tier 1 17 003 14 817 14 836 12 897
Kapital 17 280 15162 15190 13394
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Rizikové vazena aktiva bankovniho 132 322 130 687 129 448 115750
portfolia

Kapitalova pfimérenost 11,7% 10,9% 11,1% 10,9%
Pocet zaméstnancu ke konci obdobi 996 958 954 1081
Pocet pobocek 24 24 24 24

Dne 17. prosince 2005 spolec¢nost UniCredito Italiano S.p.A., Milano (,UCI") pofidila 93,93% podil v Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG, Mnichov (,,HVB"), kterd méla prostfednictvim Bank Austria Creditanstalt AG, Viden (,BACA") ve
svém drzeni 77,5% majetkovy podil v HVB Bank Czech Republic a.s. (“banka"”). UCI vlastni v Ceské republice také 100%
podil v Zivnostenské bance, a.s. Disledkem zahrnuti HVB skupiny do UCI skupiny dochazi v Ceské republice k fuzi
banky a Zivnostenské banky, a.s. Rozhodnym datem faze byl stanoven 1. fijen 2006. Proto byla v souladu s § 17 zékona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi sestavena mimoradna Ucetni zavarka ke dni predchazejicimu rozhodnému dni, tj. k 30.
z4fi 2006. Tato mimoradna ucetni zavérka byla auditovana.

(IFRS, konsolidované k 30.9.2006 a 31.12.2005)

AUDITOVANE
30.09.2006 | 31.12.2005
V mil. K¢ V mil. K¢

Hospodariské vysledky
Cisty vynos z urokd 2,686 3,116
Cisty vynos z poplatkd a provizi 1,675 2,228
Hospodarsky vysledek z bézné 2,656 2,463
¢innosti pred zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 2,188 1,962
Rozvahové ukazatele
Celkova aktiva 206,912 192,361
Pohledavky za klienty 107,997 94,952
Vklady klientd 130,901 122,596
Zakladni kapital 5,125 5,125
DalSi regulatorni ukazatele podle
predpisa CNB
Tier 1 15,158 13,194
Kapital 15,512 13,692
Rizikové vazena aktiva bankovniho 131,685 117,603
portfolia
Kapitalova primérenost 11.2 11.0

Ovéreni historickych financnich

Historické finan¢ni Udaje vychazeji z ucetnich zavérek za ucetni obdobi koncici

udajl

Interni a ostatni finanéni Udaje
Soudni a arbitrazni fizeni

Podstatné zmény financni situace

(pozice)

31. prosince 2005 a 30. zafi 2006 ovérenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuverejnil interni
finan¢ni informace.

Emitent neni Ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitraznich fizeni, které by mohly
mit podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo k zddné podstatné zméné financni situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze $patnych pohledavek nebo ze zhorieni
uvérového ratingu klientl. Uvérové riziko mize byt rozdéleno na riziko nesplnéni
zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorseni tivérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty v disledku
neocekavanych zmén v podkladovych trznich parametrech jako jsou urokové
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Riziko likvidity

Provozni riziko

Dalsi rizika

sazby, ceny akcii, ménové kurzy a jejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je rizikem nedostatku
likvidity pro pInéni kazdodennich platebnich povinnosti, strukturaini riziko likvidity,
které vznika z nerovnovahy ve stfedné- a dlouhodobé strukture likvidity, a trzni
riziko likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity vhodnych financnich
instrumentl s nasledkem spodivajicim v moznosti uzaviit pozice jen, pokud vibec,
za nepfimérené vysokych nakladu.

Operacni riziko vznika prevazné z neadekvatnich ¢i nespravnych vnitinich procest
nebo systémd, lidské chyby nebo vnéjsich udalosti. Soucasti operacniho rizika je i
riziko pravni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategicka rizika spolu s regula¢nimi, danovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé pfezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko predcasného splaceni

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou urokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou urokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopisl, které jsou komplexnim
finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud sam ¢&i spolu s
financnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na
investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych
kurz(, které mohou ovlivnit konecny vynos ¢i vysi castky pfi splaceni takovych
Dluhopist.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pred datem jejich
splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného
vynosu z divodu takového predcasného splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt
nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi
statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze
koupé Dluhopisi mdze byt predmétem zadkonnych omezeni ovliviiujicich platnost
jejich nabyti. Ani Emitent, ani zadny z pfipadnych obchodnikd (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) ani kterykoliv clen jejich skupiny, nema ani neprebird
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim DluhopisG, at
uz podle zakonu jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je cinny (pokud se
lisi).

Emisni podminky Dluhopist se fidi platnym ceskym pravem. Nem0ze byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné duisledkl jakéhokoliv soudniho rozhodnuti
nebo zmény deského prava nebo uUfedni praxe po datu tohoto Zakladniho
prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu
urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych prijmua.
Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou
urokovou sazbou predem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich Urokovych sazeb. Ceny dluhopist
svynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny dluhopisi s pevnou
urokovou sazbou a lze ocekdvat jejich vétsi reakce na zménu trznich drokovych
sazeb nez u Urocenych dluhopisu a stejnou splatnosti.
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RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sdm podle svych pomérl urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by
mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k ucelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplnéni,
pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

¢) mit dostatecné financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vsechna rizika investice do
Dluhopist, a to véetné Dluhopisl v cizich ménach;

d) UplIné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu a jeho
doplnkdm ¢i jingm doplnénim a Emisnim dodatkdm) a byt sezndmen s chovanim ¢ vyvojem jakéhokoliv
pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni financni nastroj. Institucionalni investori obvykle
nekupuji komplexni financni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni financni
nastroje s premérenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho
investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich prijeti
k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficidlniho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany,
bude upfesnén v pfislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek maze rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu
cennych papird. Bez ohledu na kétaci Dluhopisi nemUze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Zze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt
kétovany na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kétovanych Dluhopis néz nekdtovanych Dluhopis(.
V pripadé nekoétovanych Dluhopisti mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coZz mlze mit negativni dopad
na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni
trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit konecny
vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napfiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici ceské koruné
vyuUsti v prislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a prislusSnou zménu hodnoty
jistiny a urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz
snizi a hodnota koruny v dusledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v
korunach v tomto pripadé klesne.

Riziko predcasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pred datem jejich
splatnosti z danovych dlvodu ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré
Emise pred datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni. Emitent maze napfriklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych
dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor maze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze
do dluhopist s nizsim vynosem.

10/86



Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky
¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopistl, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufad nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim nastrojdm jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni
téchto Dluhopist spoléhat na stru¢né shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo pfipadné v
pfislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcl ohledné jejich
individudIniho zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této casti by mélo byt uc¢inéno minimalné po
zvazeni kapitoly "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice” tohoto Zakladniho prospektu a pfipadnych dalsich
kapitol o zdanéni obsazenych v pfislusném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupé

Potencidlni kupujici DluhopisG (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi muze byt
predmétem zakonnych omezeni ovlivnujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z pfipadnych Obchodniki
(budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncernli, nema ani neprebird odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopist, at uz podle zakon( statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo
statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemUze spoléhat na Emitenta nebo pripadné
Obchodniky (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi), nebo kteréhokoliv clena jejich koncernl, v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani DluhopisU.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se Fidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo
Uredni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisu

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku zmény
trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba stanovend v pfislusném Doplhku dluhopisového
programu po dobu existence Dluhopisu fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitalovém trhu ("trzni irokova sazba")
se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale v
opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokové sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne
na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokové sazba naopak
snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni Urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych pfrijmd. Pohyblivé Urokové sazby nedavaiji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou
urokovou sazbou predem.

Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména financnich ¢i nefinanénich indext, kost
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurzl) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho cast,
zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencidl. Investovani do téchto
Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to ze
vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez vynos béznych dluhopisd za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni trokd, ale jejich emisni kurz je pod urovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokd je tedy urokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi splaceni) a reflektuje trzni Grokovou
sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich drokovych sazeb.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

RIZENIi TRZNIiCH RIZIK

(a) Obchodovani
Banka drzi obchodni pozice v rliznych financnich nastrojich véetné financnich derivat. Vétsina obchodnich aktivit
banky je fizena pozadavky klient banky. Podle odhadu poptavky klientl drzi banka urcitou zasobu finanénich nastroj
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a udrzuje pfistup na financni trhy prostfednictvim kétovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také
obchodovanim s dalSimi tvirci trhu. Tyto pozice jsou také drzeny za ucelem budouciho ocekavaného vyvoje financnich
trhli a predstavu;ji tedy spekulaci na tento vyvoj. Obchodni strategie banky je tak ovlivnéna spekulativnim ocekavanim a
tvorbou trhu a jejim cilem je maximalizace cistych vynost z obchodovani.

Banka fidi rizika spojend s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typl financnich
nastroju. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia (BPV),
stop loss limity a Value at Risk (VaR) limity.

Vétsina derivatl je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z dlvodu neexistence verejného trhu financnich
derivatl v Ceské republice.

(b) Rizeni trznich rizik

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je banka vystavena z divodu svych neobchodnich aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, a dale pak pfistupy banky k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi postupy, které banka pouzivd k méreni a
fizeni téchto rizik, jsou uvedeny u jednotlivych rizik.

Banka je vystavena trznim rizikim, kterad vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik v bance se zaméFuje na Fizeni celkové ¢isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury aktiv a zavazkd banky.
Banka tedy monitoruje urokové riziko prostrednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv nebo zavazku v jednotlivych
casovych pasmech vyjadiené zménou jejich soucasné hodnoty pfi vzestupu urokovych sazeb o 1 bazicky bod (BPV). Pro
Ucely uplatnéni zajistovaciho Ucetnictvi pak banka identifikuje konkrétni aktiva/zavazky zpusobuijici tento nesoulad tak,
aby splnila ucetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho Ucetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk predstavuje hlavni metodu fizeni trznich rizik plynoucich z aktivit banky. Value at Risk predstavuje
potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Banka
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénard potencidlniho vyvoje financnich trha.
Value at Risk je méfeno na bazi 1 denniho intervalu drzby a Urovni spolehlivosti 99 %. Vysledky modelu jsou denné
zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skute¢né zméné uUrokovych sazeb na financnich trzich a v
pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji na finanénich trzich.

Nige jsouumdeny bodnoly Vahe at Tlisk za banku

[ Primic

mil K K Bl xdei L1-3x% K 11 proaina LL-11m
ala 2004 205 203

Vaf trokarfch namrojh 1 £ r] %
VaF ménovych nastrag L2 L3 0.4 13
VaR akaorjch nasirag [ 9.9 048 [ ]

UrokoVé riziko

Banka je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocena aktiva a pasiva maji rlizné splatnosti nebo
obdobi zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych tUrokovych sazeb je
banka vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl urokovych sazeb
jako PRIBOR, vyhlasovanych urokt z vkladd, atd.

Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat cisty Urokovy vynos banky v souladu se strategii banky
schvalenou predstavenstvem banky.

Celkova pozice banky k 30. zafi 2006 je charakterizovana kratsi duraci na strané aktiv v porovnani se stranou pasiv.
Banka je tedy Urokové citlivéjsi na strané aktiv. U delSich splatnosti je pozice kratkodobéjsich aktiv vyvazovana pozicemi
ze spekulativniho obchodovani. Celkova pozice banky je priblizné vyrovnana. Pozice je diverzifikovana do vice mén a
tim je banka rovnéz citlivd na pohyb Urokovych sazeb jednotlivych mén vici sobé. Nejvétsi citlivost banky je vazana na
EUR a CZK. Pfi paralelnim rlistu urokovych sazeb jednotlivych mén by doslo k mirnému poklesu cistého vynosu.

K fizeni nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétsiné pfipadl pouzivany urokové derivaty. Tyto
transakce jsou uzavirany v souladu se strategii fizeni aktiv a pasiv schvalenou predstavenstvem banky. Cast vynosu
banky je generovana prostrednictvim cileného nesouladu mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky.

Pro méreni Urokové citlivosti aktiv a pasiv pouzivd banka metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu

soucasné hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych nastrojl pri vzestupu urokovych sazeb o 1 bazicky bod
(0.01 %), tzn. predstavuje citlivost nastroju vaci arokovému riziku.
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Banka nastavila limity na urokové riziko se zamérem omezit oscilaci cistého urokového vynosu z titulu zmény Urokovych
sazeb 0 0.01 % ("BPV limit"). Banka provadi tydné stresové testovani urokového rizika tim, ze aplikuje historické scénare
vyznamnych pohybU na financnich trzich a interné definovanych nepravdépodobnych scénafli a modeluje jejich dopad
na hospodarsky vysledek banky. Banka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik v
bance.

Zajistovaci tucetnictvi
Banka se v ramci svych metod fizeni trznich rizik cilené zajistuje proti Urokovému riziku. V ramci své zajistovaci strategie
banka pouziva jak zajisténi realnych hodnot tak zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi realnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt financni aktiva a pasiva vykazované v ucetni hodnoté (kromé cennym papira
drZenych do splatnosti) a realizovatelné cenné papiry vykazované v redinych hodnotach se zménami realnych hodnot
vykdzanymi ve vlastnim kapitalu. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcast&ji urokové swapy a cross-currency

swapy).

Zajisténich penéznich toku
Banka pouziva koncept zajisténi penéznich tokl k eliminaci Urokového rizika na agregované bazi.

Zajistovanymi instrumenty jsou budouci o¢ekdvané transakce v podobé Urokovych vynost a nakladu citlivych na zmény
trznich drokovych sazeb. ZajiStovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcastéji irokové swapy a cross-currency swapy).
Nasledujici tabulka vyjadfuje smluvni a redIné hodnoty derivatl uzavienych v ramci zajisténi penéznich tokd.

Rizeni uvérovych rizik v roce 2006

Banka v roce 2006 pokracovala ve své strategii obezietného fizeni Uvérovych rizik. Pfes celkovy narlst Uvérové expozice
je mozné uvérové portfolio banky z pohledu bonitni struktury Uvérovych pohledavek i nadale povaZovat za velmi
kvalitni. Cistad tvorba rezerv a opravnych polozek k Uv&rovym pohledavkam zGstala v roce 2006 vyznamné pod
ocekavanymi hodnotami, coz mélo pozitivni dopad na celkovy hospodafisky vysledek banky.

Divize Fizeni uvérovych rizik aktivné spolupracovala s obchodnimi divizemi banky s cilem podpofit jejich akvizi¢ni snahy,
zejména zjednodusenim Uvérového procesu v retailovém segmentu a segmentu malych a stfednich podnikd. V roce
2006 byly rovnéz implementovany nové a upresnény stdvajici ratingové a scoringové nastroje pouzivané pro
kvantifikaci Uvérového rizika. Nové byl zaveden behavioralni rating fyzickych osob, umoZnujici stanovovat a
aktualizovat pravdépodobnost selhani klientd v tomto segmentu. Banka se v prGbéhu roku 2006 intenzivné
pfipravovala na integraci svych postupl pro Fizeni Gvérového rizika s Zivnostenskou bankou, jakoz i na implementaci
nového regulatorniho konceptu vypoctu kapitalovych pozadavkd Basel Il.

UVEROVE RIZIKO
Banka je vystavena Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani uvérl, zajistovacich transakci,
investi¢nich aktivit a zprostfedkovatelskych cinnosti.

Uvérové riziko je Fizeno na jak Urovni jednotlivého klienta (transakce), tak na urovni portfolia. Divize Fizeni Gvérovych
rizik je organizacné nezavisld na obchodnich divizich a podléha ¢lenu predstavenstva odpovédnému za fizeni rizik.

Rizeni Gvérového rizika na arovni klienta

Uvérové riziko je na urovni klienta Fizeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni limit(i Gvérové
angazovanosti. Analyza se zaméfuje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho financnich vykazg,
predikci jeho schopnosti dostat svym zavazkim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrazi
pravdépodobnost selhani (defaultu) klienta a zohledriuje kvantitativni i kvalitativni faktory. Analyza bonity, stanoveni
limitd Gvérové angazovanosti a ratingu se provadi jak pred poskytnutim Gvéru, tak i pravidelné v prabéhu tvérového
vztahu s klientem.

Rizeni uvérového rizika na Grovni portfolia
Tato Uroven Fizeni Uvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o Uvérovém portfoliu, véetné analyz a monitoringu
trendu v jednotlivych dil¢ich uvérovych portfoliich.

Banka sleduje svoji celkovou expozici vici Uvérovému riziku, tzn. zohlednuje veskeré své rozvahové i podrozvahové
expozice a kvantifikuje o¢ekavanou ztratu ze své Uvérové expozice. Banka vytvofrila systém vnitfnich limitd na jednotlivé
zemé, odvétvi a ekonomicky spjaté skupiny dluzniki a svoji Uvérovou angazovanost v jednotlivych segmentech
pravidelné sleduje.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Banka ma zfizena zvlastni oddéleni sanace a vymahani Uvérd (zvlast pro privatni a firemni klienty), ktera spravuiji
pohledavky, jejichz navratnost je ohrozena. Cilem cinnosti téchto oddéleni je u ohroZenych uvérovych pohledavek
dosahnout jednoho nebo nékolika z nasledujicich cilG: a) "revitalizace" Uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a
nasledny ndvrat pfipadu mezi standardni Uvérové pripady, b) plné splaceni Uvéru, c¢) minimalizace ztraty z Uvéru
(realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontem apod.), pfipadné d) zabranéni vzniku dalSich ztrat z avéru (tzn.
posouzeni budoucich nakladl v porovnani s moznymi vynosy).
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OPERACNI RIZIKO A OSTATNI RIZIKA

Operacni riziko predstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo
systémU nebo riziko ztraty banky vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika ztraty banky v disledku pravniho rizika. Banka je
vybavena komplexni interni predpisovou zakladnou, ktera upravuje a definuje pracovni postupy a pfislusné kontrolni
cinnosti.

Z pohledu operacnich rizik je podstatné, ze soucasti predpisové zakladny banky je také "Disaster Recovery Plan" a
"Business Continuity Plan". Platnost téchto dokumentu je pravidelné provérovana internimi a externimi auditory. Banka
si ovérila efektivnost pouziti téchto pland pri obnové c¢innosti po vypadcich,které ji postihly napf. pfi povodnich v srpnu
2002.

Banka ma dale ve svych internich predpisech presné definovany povinnosti jednotlivych zaméstnancl vcetné fidicich
pracovnikt, které zahrnuji také pfislusné kontrolni ¢innosti. V oblasti platebniho styku a vyporadani transakci se banka
snazi predchazet vzniku operacniho rizika dodrzovanim nasledujicich principG:

e dinnosti, v jejichz disledku dochazi k pohybu finanénich prostiedkl (realizace transakci platebniho styku,
vyporadani mezibankovnich obchodl, Uvérova administrace) jsou provadény na bazi kontroly ctyf oci
(zadavaijici - autorizuijici),

¢ denni odsouhlaseni poloZek na nostro uctech,

¢ denni a mési¢ni odsouhlaseni poloZek na vnitinich Uc¢tech banky spadajicich do kompetence pfislusného
utvaru,

e evidence, zpracovani a eskalace reklamaci z dlvodu chyb vzniklych v rdmci zpracovani. Banka zavadi v ramci
projektu Basel Il komplexni systém pro sledovani a fizeni operacniho rizika. Cilem je uplatnéni standardizované
metody fizeni operacniho rizika k datu implementace Basel II.

Fuze HVB Bank a Zivnostenska banka, a. s.

V roce 2007 je planovano dokonéeni fuze HVB Bank a Zivnostenska banka, a. s. V této souvislosti Ize upozornit na
obecna rizika vyplyvajici z procesu fuze obchodnich spolecnosti pro véfitele fuzujicich spole¢nosti. Véfitelé zicastnénych
spolecnosti, ktefi pfihlasi své pohledavky do Sesti mésici ode dne, kdy se zapis fuze do obchodniku rejstiku stal
ucinnym vaci tietim osobam, a ktefi nemohou pozadovat uspokojeni svych pohledavek, mohou pozadovat poskytnuti
dodatecné jistoty, jestlize se v disledku fuze zhorsi dobytnost jejich pohledavek. Nedojde-li mezi véfiteli a spolecnosti k
dohodé o zpUlsobu zajisténi pohledavky, rozhodne o dodate¢ném zajisténi soud s ohledem na druh a vysi pohledavky.
Jestlize véfitel prokaze, ze se v dusledku fuze podstatnym zplsobem snizi dobytnost jeho pohledavky, je opravnén
pozadovat poskytnuti dodatecné jistoty jeSté pred zapisem fuze do obchodniho rejstfiku. Zajisténi dle tohoto odstavce
se nevyzaduje, jestlize k fuzi dala souhlas schlize vlastnikd dluhopis(i nebo jestlize s fuzi vyslovili souhlas vsichni vlastnici
dluhopist.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2005 HVB Bank Czech Republic a.s.

uverejnéna dne 2.5.2006

http://www.hvb.cz/cz/publikace/vyrocni-zpravy.asp

Vyrocni zprava 2006 HVB Bank Czech Republic a.s.

obsahujici auditované udaje mimoradné ucetni zavérky za prvnich 9 mésicl roku 2006, tedy k 30.9.2006, z divodu
rozhodného data fuze HVB Bank a Zivnostenské banky

uverejnéna dne 31.1.2007

http://www.hvb.cz/cz/publikace/vyrocni-zpravy.asp

Pololetni zprava 2006 HVB Bank Czech Republic a.s.

uverejnéna dne 21.8.2006

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

Informace o druzich a rozsahu investicnich sluzeb HVB Bank v pIném znéni

v 2. Ctvrtleti 2006
v 3. Ctvrtleti 2006
v 4. ¢tvrtleti 2006
v 1. ¢tvrtleti 2007

Udaje o bance
k 31.6.2006

k 30.9.2006

k 31.12.2006

k 31.3.2007

Udaje o ekonomické situaci

k 31.6.2006
k 30.9.2006
k 31.12.2006
k 31.3.2007

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp
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SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

EMISNi PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spole¢nosti
HVB Bank Czech Republic a. s., se sidlem Praha 1, ndm. Republiky 3a/¢.p. 2090, PSC 110 00, IC: 649 48 242, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3608 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se
fidi t&mito Emisnimi podminkami a déle pfisluinym Dopliikem dluhopisového programu obsazenym v pfislusném
Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisd, byly schvaleny v souladu se Zdkonem o
dluhopisech rozhodnutim CNB ¢&.j. 45/N/68/2006/2 ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006. Rozhodne-li
tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisi nebo budou-li tak vyZzadovat v pfipadé kterékoli emise Dluhopist
pravni predpisy, bude Dluhopisim a Kupoéndm (budou-li vydany) pfidélen CNB samostatny kéd ISIN. Informace o
pridélenych kédech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisiim a Kupéntm (budou-li vydavany)
bude uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu. V Dopliku dluhopisového programu bude uvedeno, zda
Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani na
oficialnim trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kotovanymi cennymi papiry.
V Dopliku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda bude pfislusna emise Dluhopisd nabizena formou verejné
nabidky ¢i nikoli (pro odstranéni pochybnosti plati, Zze terminy "oficialni trh", "kétovany Dluhopis" a "vefejna nabidka"
maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisd upresnény Dopliikem dluhopisového programu
obsazeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlast schvalen CNB podle pfislusnych pravnich predpist. Emisni podminky
kazdé emise Dluhopisd budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplriku
dluhopisového programu obsazenymi v piislusném Emisnim dodatku schvaleném CNB.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek muze byt Doplikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi
Dluhopist upraveno ¢i pozménéno. V pripadé jakychkoli rozporl mezi témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Doplhkem dluhopisového programu platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisi maji ve vztahu k takové emisi Dluhopist
prednost ustanoveni pfislusného Doplnku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotdeno znéni téchto Emisnich
podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisti vydavané v rdmci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist
zabezpecovat Emitent, jakozto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovii pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokovych vynost a splacenim Dluhopist
zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist muze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopist
jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové <innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také
"Administrator'), a to nazakladé smlouvy o spravé emise aobstardni plateb (daletaké jen "Smlouva
s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopistd a
Vlastnikdm Kupoénd (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (dale také jen
"Urcéena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikiim
Kupénl (budou-i vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou sadministratorem, bude-li uzaviena, dikladné
obeznamili.

Nestanovii pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k emisim Dluhopist s
pohyblivym Grokovym vynosem zajisti sém Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mdze Emitent povéfit vykonem
sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopisi jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové cinnosti (Emitent nebo takova jinad osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovii pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak cinnosti kotacniho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopist spocivajici v uvedeni
takovych Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sdm. Emitent mdze povéfit vykonem sluzeb kotacniho
agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisd pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kotaéni agent").

Nékteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v clanku 15. téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist
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Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na
dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu
a Cislovani uvedeném v prislusném Doplriiku dluhopisového programu. Ména Dluhopist a pfipadné ohodnoceni financni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisti budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplhku dluhopisového
programu.

Nestanovi-i pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena zadna predkupni nebo
vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti bude stanoven v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupént, pfevod Dluhopisti a Kupéni
1.2.1  Oddéleni prav na vynos z Dluhopist

Pokud neni v pfislusném Doplriku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisd formou
vydani kupontl (dale také jen "Kupoény") jako samostatnych cennych papirll na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo
na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupdény vydany, budou vydany ve stejné podobé jako Dluhopisy pfislusné
emise.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopist a Kupénu
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kuponu (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3  Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisti a Kupénu

(a) Pro Ucely Emisnich podminek se v pfipadé zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupdénl rozumi
"Vlastnikem Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany) osoba, na jejimz uctu v evidenci
vlastniki zaknihovanych cennych papirl je Dluhopis resp. Kupon (jsou-li vydavany) evidovan. Dokud nebude
Emitent presvédc¢ivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Zze Vlastnik Dluhopisu nebo
Vlastnik Kupdénu nejsou vlastniky dotcenych cennych papirli, budou Emitent a Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jsou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét jim platby vsouladu stémito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupoénu (jsou-li vydavany) a
které nebudou z jakychkoli dlivodl zapsany v evidenci vlastnik( zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupdnlm (jsou-li vydavany) neprodlené informovat
Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopist na dorucitele i na jméno a KupdnU (jsou-li vydavany) dochazi registraci
tohoto prevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnik( zaknihovanych cennych papird vedené osobou
opravnénou k vedeni takové evidence (dale jen "Stfedisko") vsouladu s pravnim predpisy a predpisy
Strediska.

1.2.4 Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopist a Kupénu

(a) Pokud nebude v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny
sbérnym dluhopisem v listinné podobé bez Kupont (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude
uloZzen a evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti,
ktera bude uvedena v pfislusném Doplnku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté
Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopist podileji urcitym poctem kusl Dluhopist, aniz je témto Dluhopistim
pridélovano poradové Eislo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnik podild na Sbérném dluhopisu.
V pripadé, ze dojde k predc¢asnému splaceni nékterych Dluhopisi nebo dovydani Dluhopist v souladu
s clankem 2.1 téchto Emisnich podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopist podileji na celkové jmenovité hodnoté
Sbérného dluhopisu, pak se celkova jmenovita hodnota Sbérného dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicim
zpusobem. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu
(vCetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je (i) v pripadé listinnych Dluhopist znéjicich na dorucitele osoba, ktera predlozi pfislusny
Dluhopis na dorucitele, a (ii) v pfipadé listinnych Dluhopist znéjicich na jméno osoba uvedena v Seznamu
Vlastnikd Dluhopisll. V pfipadé existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v
evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu urcitym poctem kusd Dluhopisti (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu”). Viastnikem listinného
Kupdnu (dale také jen "Vlastnik Kuponu") je osoba, ktera predlozi/odevzda pfislusny Kupon.

(c) K prevodu podill, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci
tohoto prevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti,
ktera bude uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Jakakoli zména v evidenci
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Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v
prislusném Dopliku dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu pfislusného
dne, tj. nelze provést zménu v evidenci VlastnikG Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s
prislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplnhku dluhopisového
programu) s uc¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K pfevodu listinnych Dluhopist znéjicich na dorucitele a Kupont (jsou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(e) K prevodu listinnych Dluhopist znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich predanim; vici Emitentovi je takovy prevod Ucinny aZz zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu
v Seznamu VlastnikG Dluhopisd. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnik( Dluhopisi se povaZuje za zménu
provedenou az v priibéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikl Dluhopist s ucinnosti
k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(f) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplUsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve
viech ohledech a provadét jim platby vsouladu stémito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z
jakychkoli davodl zapsany v Seznamu VlastnikG Dluhopisd, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise Dluhopist, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni lhita; Dodateéna emisni lhuta

Datum emise kazdé emise Dluhopisd bude uvedeno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Pokud Emitent
nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfisluSnou emisi Dluhopisti, muze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v pribéhu Emisni IhGty, a to i postupné, neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent
ma pravo v prdbéhu Emisni lhdty vydat Dluhopisy ve vétsim objemu, nez byl predpokladany objem emise Dluhopist,
pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevyloudi. Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni
Ihdtu a v této Ihité (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné emise Dluhopis,
a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsim objemu emise, neZz byla predpoklddand celkovd jmenovitd hodnota pfislusné
emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi. Rozhodnuti o
stanoveni Dodatecné emisni lhdty je Emitent povinen oznédmit zpdsobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek a
zplUsobem, jakym byl uverejnén Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani DluhopisG ve vétsim
objemu nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni neprekroci 25 (dvacet pét) % predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopisli, neurci-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah pfipadného zvyseni
objemu emise.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihity nebo pfipadné Dodatecné emisni Ih(ty oznami Emitent Vlastnikdm
Dluhopis a Vlastnikim Kupéntl (jsou-li vydavany) zplsobem stanovenym v clanku 13 téchto Emisnich podminek a
zplGsobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu pfislusné emise Dluhopisl, celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisd tvoficich prisluSnou emisi DluhopisG, avsak jen v pfipadé, ze takova celkova
jmenovitd hodnota vsech vydanych Dluhopisd dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopisu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zplsob jeho stanoveni) vsech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v Dopliku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni Ihaty nebo
Dodatecné emisni Ih(ity bude vzdy urcen Emitentem tak, aby zohlednoval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam,
kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten
odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisu

ZpUsob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisl, véetné udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist, budou stanoveny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisu; Prohlaseni a zavazky Emitenta tykaijici se Dluhopisu
3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Dluhopist, pripadné Vlastnikim Kupdnd, jsou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kupoénl) zakladaji primé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a
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nepodrizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem dalsSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
zavazkm Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupdnu stejné emise
Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny Urokovy vynos
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kuponu (jsou-li
vydavany) a zavazuje se mu vyplacet urokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Dopliiku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

3.3 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovitd hodnota vsech jim dosud vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd
v obéhu (tj. vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz i jejich pomérného vynosu, je
plné kryta pohledavkami z hypotecnich Uvérd nebo jejich castmi, popfipadé ndhradnim zplsobem podle Zakona
o dluhopisech (dale téz "Kryci blok").

V ptipadé, ze by z jakéhokoli dlivodu vyse Kryciho bloku prestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného
a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listl v obéhu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v radmci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe vté dobé existujiciho
Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos viech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich
zastavnich listd v obéhu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych zavazkl vyplyvajicich ze vsech Dluhopisti a Kupdnu (jsou-li
vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli zfizeni
zastavniho prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob
k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopist, pokud zaroveri obdobnym zpUsobem nezajisti zadvazky z dosud
nesplacenych Dluhopist a Kupdnu (jsou-li vydavany) vydanych podle téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty pfedstavujici Kryci blok nezastavi
ani jinak nepouzije jako zajisténi.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevhym turokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym

vynosem budou Uroceny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplnku dluhopisového programu
nebo sazbou uréenou zplsobem uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

(b) Nestanovi-i prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou urokové vynosy rovnomérné narUstat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje, pfi urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpé&tné v Den vyplaty trokd.

(d) Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vsech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé
bude nadale nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy
Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikdim DluhopisU, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skutecnosti nastane drive.
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(e)

5.2
5.2.1

(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

5.2.2

Castka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a pfisluiné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem). Castka Urokového
vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazoveé), prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) a pfislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym urokovym vynosem

Dluhopisy oznaceny v pfislusném Doplnku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym Urokovym
vynosem budou uUroceny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (i) prislusné Referencni sazbé upravené o
pfislusnou Marzi (je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové sazby pfipadné
stanoveného v Doplihku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo
Referencnich sazeb, pfipadné pfislusné Marze (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v
pfislusném Doplnku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dluhopist, které maji byt pfijaty k
obchodovani na BCPP, plati bez ohledu na predchazejici, ze v pfipadé, Ze Urokova sazba platna pro jakékoli
Vynosové obdobi je zjistovana az (i) v priibéhu takového Vynosového obdobi, avsak dfive nez 2 (dva) Pracovni
dny pred koncem takového Vynosového obdobi, pak urokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu narusta
pocinaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referenéni sazby do konce takového Vynosového obdobi
pfi upravené urokové sazbé, pficemz upravena urokova sazba je takova sazba, pfi niz naroste na Dluhopisu za
obdobi, po které urokovy vynos nartsta, stejny urokovy vynos, ktery by narostl, pokud by narustal pfi zjisténé
(tj. neupravené) urokové sazbé rovnomérné po celé Vynosové obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pred
koncem Vynosového obdobi nebo pozdéji, pak urokovy vynos pfislusejici k takovému Dluhopisu za pfedmétné
Vynosové obdobi naroste jednorazové ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referencni sazby,
nejpozdéji vsak k prislusnému Dni vyplaty Uroku. Po dobu, kdy Urokovy vynos nenarustd, plati, Ze Urokova
sazba je rovna nule.

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude Urokovéa sazba pro kazdé
Vynosové obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna
mista podle tfetiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty
ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikm Dluhopist v
souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty Grokd.

Dluhopisy prestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vsech podminek a
naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé
bude nadale nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy
Vlastnikdm Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikdm Dluhopist, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazové) a pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢cislem). Céastka Urokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové), pfislusné urokové sazby (vyjaddiené desetinnym dcislem) a pfislusného Zlomku dni. Predchozi
ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzije v pfipadech, kdy urokovy vynos Dluhopisu je pocitdn na zakladé
Referencni sazby uréované na zakladé Indexu, Kose, Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle ¢lankl 5.2.3 az
5.2.6. téchto Emisnich podminek. Nestanovi-li DopInék téchto Emisnich podminek jinak, pak v téchto
pripadech se ¢astka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno Vynosové obdobi (bez ohledu
na jeho délku) stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti,
neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazové) a pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).

Urceni Referencni sazby na zakladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referencni sazby uréena na zakladé urokové sazby nebo uUrokovych sazeb, bude hodnota Referencni
sazba pro pfislusné Vynosové obdobi vypocitdna zplsobem stanovenym v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu a pfislusna urokova sazba nebo Urokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty ze zdroje Referenéni
sazby v pfislusny den a v hodinu, v kterou je to v pfislusném Finan¢nim centru obvyklé.

20/86



5.2.3  Urceni Referencni sazby na zakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referencni sazba uréena na zakladé Indexu, bude hodnota Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Indexu mezi predchozim Dnem stanoveni Referencni sazby
(jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referenéni sazby pfi fikci, Ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi predchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z prislusného zdroje Referencni sazby v prislusny
den jako konec¢né hodnoty pfrislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplihku dluhopisového programu nebo v téchto
Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referencni sazby je v pripadé Indexu pfislusna strana obrazovky
Reuters Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficidlni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjistovana, ke zméné slozeni
Indexu, vahy nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné Upravé, v jejimz dasledku by dle vyhradniho uvazeni
Agenta pro vypocty, nebyla hodnota Indexu po takové Upravé v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou
Indexu pred takovou Upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby
takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pred takovou Upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a nenii k dispozici Zadny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné pfijatelny
Index, ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu urci Agent pro vypocty dle svého
vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu
pocitanou podle vzorce a metody pred takovou zménou.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvaZeni a nadzoru ve viech pfipadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

5.2.4 Urceni Referencni sazby na zakladé Kose

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zékladé Kose, bude hodnota Referencni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Kose mezi predchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li
se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pripadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, Zze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referenéni sazby pro
pfislusné Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty Kose uveden v Doplhku dluhopisového programu, stanovi hodnotu Kose Agent pro
vypocty jako vazeny prdmér hodnot jednotlivych polozek tvoficich Ko$ , kde kazda polozka ma vahu stanovenou v
Dopliku dluhopisového programu pficemz nenili Zddnad vadha pro jednotlivé polozky v Doplhku dluhopisového
programu stanovena, plati, Ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych poloZek, které Ko$ tvofi, odecte
Agent pro vypocty z pfislusného zdroje Referencni sazby, stanoveného v Doplhku dluhopisového programu, pficemz,
neni-li v Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, plati, Ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, kterd Kos tvofri,
nebo k jiné zméné, v jejimz dasledku neni hodnota takové polozky srovnatelna s jeji dfive zjisténou hodnotou, pak
hodnotu takové polozky stanovi dle svého vyhradniho uvazeni Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose byla
v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Kose pred takovou zménou. Nebude-li v Dopliiku dluhopisového
programu nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, Ze Zdrojem Referenéni sazby je v pfipadé
jednotlivych poloZek tvoficich Ko$ pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficialni
zdroj, kde budou polozky tvofici Ko$ uvadény).

5.2.5 Urceni Referencni sazby na zakladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referencni sazba uréena na zakladé Sménného kurzu, bude hodnota Referencni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi predchozim Dnem stanoveni Referencni
sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi
fikci, Ze takovému prvnimu Vynosovému obdobi predchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni
Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v pfislusnou hodinu a den z pfislusného Zdroje
Referencni sazby.

5.2.6  Urceni Referencni sazby na zakladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba uréena na zakladé jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho
jednu nebo vice sazeb ¢i hodnot, bude takovd hodnota ¢i hodnoty ¢ matematicky vzorec a zplsob vypocteni
Referencni sazby pro prislusné Vynosové obdobi specifikovan v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimalni drokova sazba Dluhopisu

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v pfipadé, ze by Urokova sazba Dluhopisi nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni)
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vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse Urokové sazby
Dluhopisi nebo minimalni vyse Referencni sazby stanovena v takovém Doplriku dluhopisového programu, bude
urokova sazba Dluhopisi nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna
minimalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referenc¢ni irokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro
takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vyse
urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vsechna
Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni urokova sazba Dluhopist

Pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v pfipadé, Zze by Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse Urokové sazby
Dluhopisi nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Doplnku dluhopisového programu, bude
urokova sazba Dluhopisd nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna
maximalni vysi Urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co je relevantni)
pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vyse
urokové sazby Dluhopisd nebo maximalni vySe Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a
jmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

(b) Jestlize castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli neuroéenym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem radné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatnad castka urocena pfislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopistd budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist,
Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane
dfive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
pfislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

5.4 Dluhopisy s jinym urcéenim vynosu

Doplnék dluhopisového programu muze stanovit jiny zplsob urceni vynosu Dluhopisu, véetné alternativniho zplsobu
stanoveni vynosu pro rlzna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Doplriku
dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopisu
6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisd Emitentem z dlvodl stanovenych v téchto Emisnich podminkach
nebo v pfislusném Dopliku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopisli, bude jmenovita
hodnota Dluhopisti (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni konecné splatnosti
dluhopistl, a to vsouladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplhku dluhopisového
programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopistd (popfipadé jind hodnota, kterd je pfipadné
uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti
Dluhopist) splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopist.

6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfisluiném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého
rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopist s vyjimkou predcasného
splaceni Dluhopis(i v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o predéasném splaceni

Je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Zze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopis v
souladu s clankem 13. téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyricet pét) dni pred
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takovym pfislusnym datem predcasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi In(té, ktera bude pfipadné uvedena
v Doplnku dluhopisového programu pfrisluiné emise Dluhopisd (dale také jen "Den predcasné splatnosti
dluhopisu").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle clanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto clanku 6.2 a
prislusného Doplnku dluhopisového programu. V takovém pripadé budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané emise
Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusném Doplrku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vsechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupoénu odecte od c¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vsechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.3 PFedéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopist
6.3.1 PFipustnost pfed€asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplnku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou predcasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.2 Oznameni o predéasném splaceni

Je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnik Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své Uvahy pozadat o
predcasné splaceni casti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak za predpokladu, Zze toto své rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45
(Ctyricet pét) dni pred takovym pfislusnym datem predcasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi Ihaté, kterad bude
ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu pfislusné emise Dluhopist (déle také jen "Den predcasné
splatnosti dluhopisu").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predc¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikl Dluhopist podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni vsech Dluhopisi dané emise, o jejichz
predc¢asnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a
pfislusného Doplnku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pripadné Administratorovi veskerou
soucinnost, kterou Emitent pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym predcasnym splacenim pozadovat. V
takovém pripadé, avsak vzdy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vsechny takové nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Doplnku dluhopisového programu spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vsechny k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kupodnu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupoénu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kupdénu. Vsechny Kupény nalezejici k Dluhopistim, které
nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevraceného kuponu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist

Nenili v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sam nerozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém
majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjsSim zaniku jim vlastnénych Dluhopisi podle predchozi véty,
zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
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splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopistl) a nabéhlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lankl 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek
a v souladu s prislusnym Doplrikem dluhopisového programu, vsechny zavazky Emitenta z Dluhopisd budou pro ucely
¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZovany za piné splacené ke dni pripsani prislusnych c¢astek na pfislusny ucet
Administratora.

7. Platebni podminky
71 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) vylucné v méné, ve které je v pfislusném Doplnku dluhopisového
programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisd, neni-li podle ptislusného Dopliku dluhopisového programu
pfipustné vyplaceni Urokového vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-i
se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v
Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo
predéasné splatnosti Dluhopis(i) v jiné méné nebo ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen
Vlastnikdm Dluhopist nebo Vlastnikdm Kupoénd (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisti (popfipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina
hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdm Dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) bude splacena Vlastnikim Dluhopisti za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplhku dluhopisového programu a
dafovymi, devizovymi a ostatnimi pFislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni pFisluiné
platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze jakakoliv mé&na nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které
maji byt v souladu s pfislusSnym Doplikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi
pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisd budou automaticky a bez dalSiho oznameni
Vlastnikim Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na
EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) vsouladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové
nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkd Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu
téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu pfislusnych Dluhopisti ani za Pfipad neplnéni
zéavazku dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je
ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) budou Emitentem provadény k datdm uvedenym v téchto Emisnich
podminkach a v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu déale také jen "Den
vyplaty aroku" nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisi" nebo "Den pfFedéasné splatnosti dluhopist” nebo
kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostrednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi k Upravé Dnu vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati,
ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho
pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Doplhku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dalsiho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici Pracovni
den, a to v pripadé, Ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne
"Upravena nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dne "Pfredchazejici",

pficemz, neni-i v prislusném Doplnhku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit Grok
nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1  Zaknihované Dluhopisy
24/86



(a)

(b)

7.3.2

(a)

(b)

74

Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, opravnéné
osoby, kterym bude Emitent vyplacet Urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, ze
nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které
budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stredisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, ze doslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupént
ve Stredisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro Ucely urceni prijemce uUrokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevoddm Dluhopisti nebo Kupdnl (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se
takové platby, véetné Data ex-kupén.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopistd (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je ptipadné uvedena v Doplnku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisd), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stredisku ke
konci prislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro
Ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné
splaceni Dluhopistd s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pripadné uvedena v
Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti
nebo predcasné splatnosti Dluhopistl) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopist
ucinénym pocinaje Datem ex4jistina, véetné tohoto dne, az do pfislusSného Dne splatnosti dluhopist.

Listinné Dluhopisy

V pripadé, Zze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Urokové vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo
listinnych Dluhopist na jméno (dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku prislusného Dne vyplaty urokd. V souladu s clankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k prevoddm Dluhopisti uc¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v pfipadé listinnych
Dluhopistd na jméno) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty Urokd. V prfipadé vydani konkrétnich kust listinnych
Dluhopisd na dorucitele, budou opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati Grokové vynosy z listinnych
Dluhopist osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které predlozi Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené
provozovné Administratora v Den vyplaty Urokd. Nedojde-li k predlozeni nékterého listinného Dluhopisu na
dorucitele v prislusny Den vyplaty urokd, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu toho Vlastnika
Dluhopisu, ktery tento Dluhopis predlozi po pfislusném Dni vyplaty urokd jako prvni. Pokud budou vydany
Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet drokové vynosy z listinnych Dluhopisd,
osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji prislusny Kupon.

V pfipadé vydani listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych Dluhopist
na jméno budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist na
jméno (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist)
osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku pfislusného Dne
splatnosti dluhopisG. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevoddm Dluhopis(i uc¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopisti na jméno) v prdbéhu
prislusného Dne splatnosti dluhopist. V pripadé vydani konkrétnich kusl listinnych Dluhopisti na dorucitele,
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné uvedena v Doplhku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DluhopisG pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné
Administratora.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim prfevodem na
jejich Gcet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (déle také jen "Platebni misto").

741

(a)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich Ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluina Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse
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(b)

(9

(d)

zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZzeno origindlem nebo uUfedné
ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pripadé
pravnickych osob dale origindlem nebo Uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstriku
pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésici (takovy pokyn spolu svypisem z obchodniho rejstiiku (pokud
relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusSnymi prilohami dale také jen
"Instrukce"). V pfipadé originall cizich Urednich listin nebo ufedniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské Umluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkdm Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz otom, Ze osoba, kterd Instrukci
podepsala, je opradvnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(i) predloZeni plné moci v pfipadé€, Ze Opravnénad osoba bude zastupovana (v pripadé potfeby s uredné
ovéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skody zplsobené prodlenim
Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce
obsahuje viechny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Neni-li v pfislusném Doplnku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v pfipadé zaknihovanych Dluhopist
nebo zaknihovanych Kupénu Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnl prede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopistl je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je
platba provddéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupénu, (ii) v pfislusny Den
vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pripadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce ucinnosti nejdfive (i) okamzikem predlozeni listinného
Dluhopisu na dorucitele, pficemz listinny Dluhopis na dorucitele Ize predlozit nejdfive v pfislusny Den vyplaty
(pfi vyplaté urokového vynosu takového Dluhopisu, jedli relevantni), (ii) okamzikem odevzdani listinného
Dluhopisu na dorucitele (pfi konecné nebo predcasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) pfislusSnym Dnem
vyplaty v pfipadé listinnych Dluhopist na jméno nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem.
V pripadé listinnych Kupodnl nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného listinného
Kupoénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto clanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den
splatnosti takové ¢astky (i) pripsana na Ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské
narodni banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsdna z uctu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zdkonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou castku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupdny nebo listinnymi Dluhopisy
zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény radné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na
Ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v
zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez
zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel fadnou a Gcinnou
Instrukci, avsak nejdfive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim predlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupdénu. Emitent
ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné Instrukce nebo
dalsSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neupiné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto dlvodl nema Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ci
jinou ndhradu za casovy odklad pfislusné platby.
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7.4.2 Hotovostni platby

(a) V pfipadé, Ze je tak uvedeno v Dopliku dluhopisového programu, bude na zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom,
Ze osoba, kterd pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti
pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) predlozeni dokumentu prokazujici
totoznost Opravnéné osoby (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou
pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstfiku je tfeba predlozit i original nebo ufedné ovérenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tfi) mésicq, (ii) original nebo Uredné ovérenou
kopii potvrzeni o dafniovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipadé, Zze Opravnéna
osoba bude zastupovana téz (iii) plnou moc s ufedné ovérenym podpisem. V pripadé originall cizich Grednich
listin nebo ufedniho ovéreni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovérfeni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost predlozenych
dokumentl a neponesou zadnou odpovédnost za skody zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
pozadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich
plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za spInény rfadné a
véas, pokud mulze byt pfislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a)
tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo vtakovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Opradvnéna osoba nepredlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto clanku, Administrator platbu neprovede,
pficemz v takovém pfipadé plati, Ze takova Opravnénd osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za
takovy ¢asovy odklad pfislusné platby.

(c) V pripadé provadéni jakychkoli plateb na zadkladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kusa listinnych
Dluhopist nebo Kupdnl (jsou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s
odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) budou odevzdany
nebo predloZeny pfisluSnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich
podminek v Den vyplaty. Neni-li listinny Dluhopis na dorucitele, kterého se platba tyka, predlozen
Administratorovi v pfislusny Den vyplaty, bude Emitent povaZovat za Opravnénou osobu tu osobu, kterd
takovy Dluhopis predlozi jako prvni po pfislusném Datu vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se
véasného doruceni pozadovanych dokumentld Administratorovi zGstavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zplsobené tim, zZe (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii)
takové dokumenty nebo informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zplUsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v
takovém pfipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Urok za takto zplsobeny casovy odklad
pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména nesmi zpUsobit
Vlastnikm dluhopist nebo Vlastnikdm kupont (budou-li vydavany) ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopist
nebo Vlastnikdm Kupénd (budou-li vydavany) oznameno vsouladu sustanovenim ¢lanku 13. téchto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na
bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplriiku jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdm DluhopisC pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisl) a vyplaty urokovych vynos z Dluhopist
budou provadény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude
vyzadovana pfislusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka
dani nebo poplatk(i vyzadovana pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kuponl (jsou-li vydavany) zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkl, pokud v pfislusném Doplnku dluhopisového programu neni stanoveno
jinak.

9. Pfedéasna splatnost Dluhopisii v PFipadech neplnéni zavazku
9.1 PFipady neplnéni zavazku

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
dale také jen "P¥ipad neplnéni zavazka"):
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(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s clankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez
deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora,
nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto
Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni
zUstane nenapraveno po tricet (30) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny penézity zavazek nebo zavazky Emitenta, véetné zavazkl vyplyvajicich z ruceni poskytnutého
Emitentem, presahujici ve svém Uhrnu ¢astku 100 000 000 K¢ (jednoho sta milionG korun ceskych) (nebo ji
odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude Emitentem Fadné uhrazen i pfes predchozi upozornéni dané
Emitentovi véfitelem, Ze takovy zavazek nebo zavazky jsou splatné, a tento zavazek nebo zavazky zlstanou
presto nesplaceny po vice nez deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho upozornéni nebo data,
ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusSnym
véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zakonem predepsanym zplsobem
neplatnost zavazku co do jeho vyse nebo dlivodu a platbu uskutecni do patnacti (15) Pracovnich dnl ode dne
pravomocného rozhodnuti pfislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit, nebo

(d) Emitent prestane podnikat nebo na zakladé pravomocného rozhodnuti pfislusného organu prestane byt
opravnén podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohlasen konkurs nebo byl v fizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnut pro
nedostatek majetku nebo byl Emitentem podan néavrh na vyrovnani nebo u Emitenta vznikla zakonna
povinnost podat navrh na prohlaseni konkursu, anebo

(f) bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci,
pak:

(i) mdze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Uvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o predcasném splaceni") pozadat
o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Dopliku Programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi predcasné splatnosti
Dluhopisu), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Uroku na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 (e) nebo 5.2 (f) téchto Emisnich podminek, ke Dni predcasné splatnosti
dluhopis a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise
byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSsechny k nému nalezejici Kupony, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného
Kupodnu. Vsechny Kupodny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o predcasném splaceni tyka, a které nejsou
spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté
nevraceného kuponu; nebo

(ii) v pfipadé Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muize kterykoli Vlastnik Dluhopisu
dle své Uvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (déale také jen "Oznameni o pfredcéasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni dluhopisd,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist
(popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné uvedena v Doplhku Programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikdim Dluhopist pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist
a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) predchazejiciho ¢lanku
9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik Dluhopist dorucil Administratorovi do Urcené provozovny Administratora pfislusné Oznameni o
predcasném splaceni uréené Emitentovi (dale také jen "Den pFed€asné splatnosti dluhopisa").

9.3 Zpétvzeti zadosti o piedéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora dfive, nez se prislusné castky stavaji podle pfedchoziho clanku 9.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvolani viak nema vliv na Oznameni o predcasném splaceni ostatnich Vlastnik(
Dluhopisu.
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94 Dalsi podminky pFedéasného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promliceni

Prava spojena s Dluhopisy a s Kupony se promléuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1 Administrator
11.1.1  Administrator a Urcena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem HVB Bank Czech Republic, a. s. Nestanovi-li DopInék dluhopisového programu jinak
a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréenad provozovna Administratora na
nasledujici adrese:

HVB Bank Czech Republic, a. s.
nam. Republiky 3a/¢.p. 2090
110 00 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Urcené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu Administratora, jiné nebo dalsi Platebni
misto a jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopist bude pfislusna
Urcena provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz
vydané konkrétni emise Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopistd jakoukoliv zménu Urcené provozovny
Administratora, Platebniho mista a Administratora zplUsobem uvedenym v clanku 13 téchto Emisnich podminek
a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim Ihity patnacti (15) kalendafnich dnd ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez tficet (30) kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky
v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li vydavany) nabude Ucinnosti tficatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s
Vlastniky DluhopisU.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovii pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty HVB Bank Czech Republic, a. s.

11.2.2 DalSi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist
bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde
ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu
Agenta pro vypocty zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim Ihlty 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gcinnosti méné nez
15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti
s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15 (patnactym) kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty
takovy vypocet.
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11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisu.

11.3 Kotacni agent
11.3.1 Kotacni agent

Nestanovii pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem HVB Bank Czech Republic, a. s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist
bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisu

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem (jinym neZz Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schuazi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopis mohou svolat Schuzi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych
zajmech Vlastnikl Dluhopis(i, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového
programu. Néaklady na organizaci a svolani Schlze hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpis jinak. Naklady spojené s
Ucasti na Schlzi si hradi kazdy Ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, je
povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v
ptipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopist na jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vsech DluhopisG v emisi, jichz se
Schize tyka, opravnujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu
prislusné emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schlzi. Rédné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) resp. uhrada zélohy na naklady dle
bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikl Dluhopist, které
byly vydany v jedné emisi, v pfipadé (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a) navrhu (i) zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich
podminek provadénych Doplihky dluhopisového programu, ovsem za predpokladu, Ze v rdmci Dluhopisového
programu byl vydan alespon jeden Dluhopis, nebo (ii) zmény nebo zmén v Doplrku dluhopisového programu,
byHi jiz v dané emisi vydan alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna v pfipadé ad (i) i ad (ii) pouze o
takovou zménu, ke které podle platnych pravnich predpisd neni zapotfebi souhlasu Vlastnika Dluhopis(; nebo

(b) navrhu na preménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v
platném znéni, dale jen "obchodni zakonik"); nebo

(c) navrhu na uzavrieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku dle pfislusnych ustanoveni obchodniho
zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou; nebo

(d) navrhu na uzavreni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho ¢asti
dle pfislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za
predpokladu, ze mlze byt ohrozeno radné a véasné splaceni pohledavek z DluhopisG; nebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendafnich dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(f) navrhu o podani zadosti o vyrazeni Dluhopist z obchodovani na oficidlnim trhu; nebo
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(9) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopist.
12.1.3 Oznameni o svolani Schize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uverejnit ve dvou celostatné sifenych denicich nejpozdéji 15 (patnact)
kalendafnich dnti prede dnem konani Schiize, neni-li v jednotlivém Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak.
Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schize ve stejné lhaté
dorucit Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Emitent je povinen poskytnout veskerou soucinnost
nutnou k fadnému oznameni o svolani Schize, pokud neni sam jejim svolavatelem. Nenidli v jednotlivém Doplnku
dluhopisového programu stanoveno jinak, oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, sidlo
a IC Emitenta, (i) oznaceni Dluhopist, jichZ se jednani Schiize ma tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schdze, pficemz mistem konani Schiize mize byt pouze misto v Praze,
datum konani SchGze musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlze nesmi byt dfive nez
v 16:00 hod., (iv) program jednani Schize, véetné pripadného navrhu zmény emisnich podminek a (v) Rozhodny den
pro Ucast na Schizi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani;
rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v ozndmeni o jejim svolani je pfipustné
pouze, souhlasi-li s projednanim téchto navrhd alespon 3/.(tfi ¢tvrtiny) hlasd pfitomnych Vlastnika Dluhopisu, ktefi jsou
opravnéni na této Schiizi hlasovat, jak je stanoveno v ¢lanku 12.2 téchto Emisnich podminek a souvisi-li s nékterym
z navrhud usneseni uvedenych v oznameni o svolani Schiize.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se UGcastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k acasti na Schuzi"), ktery byl
evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Stfediska ke Konci uc¢etniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den
konani pfislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro Géast na Schizi"). K pfevodim Dluhopist uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro Ucast na Schlizi se nepfihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schazi"), ktery v pripadé
listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s
pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplhku dluhopisového programu)
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopist ke Konci icetniho dne predchazejiciho o
3 (tfi) Pracovni dny den konani Schlize (dale jen "Rozhodny den pro Ucast na Schdzi"). V pfipadé vydani konkrétnich
kust Dluhopisti v listinné podobé je opravnén se Schlize Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni
konani Schize (den konani Schize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny
den pro Ucast na Schizi"), pficemz v ptipadé listinnych Dluhopist na jméno musi byt pfislusnd osoba uvedena
v Seznamu Vlastnikd Dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K prevoddm Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro Uclast na Schlzi se nepfihlizi. K pfevodim
listinnych Dluhopist na jméno ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi. K prevodim
listinnych Dluhopist znéjicich na dorucitele uskute¢nénym po zahajeni Schlize se nepfihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlzi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlastl, ktery odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schlzi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisd k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schize.
Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na
Schazi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.4 Ucast dalsich osob na Schuzi
Emitent je povinen Ucastnit se Schize, a to bud osobné nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupont (jsou-i
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni Ucastnit se Schize zastupci

Administratora, spolecny zastupce Vlastnikd Dluhopist ve smyslu clanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k Ucasti na Schdzi) a hosté prizvani Emitentem a/nebo Administratorem.
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12.3 Prabéh Schuze; rozhodovani Schize
12.3.1 Usnasenischopnost

Pokud neni v Doplriiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby
opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi Vlastnik DluhopisU, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému
zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schlzi) do celkového poctu hlast. Pfed zahajenim Schlize poskytne
Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech Dluhopist, ohledné nichZz jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schazi vsouladu stémito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplhkem dluhopisového
programu opravnéni se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Pfedseda Schuze

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na
Schizi. Do zvoleni predsedy predseda Schlzi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisd nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopist, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schilize nesvolavané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej v souladu s
pravnimi predpisy spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou pInéni Emisnich
podminek a pfislusného Dopliku dluhopisového programu. Takového spolecného zastupce muze Schiize odvolat
stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schuze

Schize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména Dopliku
dluhopisového programu Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) téchto
Emisnich podminek zapottebi schvaleni Schize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon /. (tfi
¢tvrtiny) hlasa pritomnych Osob opravnénych k Ucasti na Schlzi. Pokud neni v jednotlivém Dopliiku dluhopisového
programu stanoveno jinak, stadi k pfijeti ostatnich usneseni Schize prosta vétsina hlasd pfitomnych Osob opravnénych
k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schuze

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i) v ptipadé, ze
byla svolana na Zadost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikd Dluhopist, bude takova Schlze bez dalsiho rozpusténa a (ii)
v pfipadé, ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odrocena na dobu a misto, které urdi predseda této Schiize.
O konani nadhradni Schlze plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schiize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, pak
Osoba opravnéna k Ucasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize
nezucastnila (dale také jen "Zadatel"), mlZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdm Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisu), jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
Ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (tficeti) dnl ode dne uverejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora, jinak zanika. VySe uvedené castky se stavaji splatné za 30 (tficet) dnli po dni, kdy byla
Zédost doruc¢ena Administratorovi (dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisG").

12.4.2 Usneseni o predéasné splatnosti na Zzadost Vlastniki Dluhopisi

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle clanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek
a Schlize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schize i nad rdamec pofadu jednani rozhodnout o
tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni
povahy dle clanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o
to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), predc¢asné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je
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pfipadné uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopis(i) dané emise a pomérnou cast urokového vynosu narostlého k takovym
Dluhopistim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (déle také jen
"Zadost") uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto
¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnl po doruceni Zadosti (dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisi").

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem 2adano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pricemz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéreny.
Zadatel musi ve stejné Ih(té dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora iveskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopisti a Kupénu

Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i viechny k nému
nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od castky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupodnu, avsak pouze proti odevzdani
prislusného Kupénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo
12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni
jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupoénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schilize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby ve Ihité do 30 (tficeti) dnli od dne
konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schize pfijala. V pfipadé, Ze
svolavatelem Schuize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopis(, pak musi byt zapis ze Schize dorucen nejpozdéji ve
Ihité do 30 (tficeti) dnl od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis
ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promlcéeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve Ih(ité do 30
(tficeti) dnli ode dne konani Schlize uverejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora)
vsechna rozhodnuti Schiize a to zplsobem stanovenym v clanku 13 téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym
uverejnil pfislusny Doplinék dluhopisového programu. Pokud Schlize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy
uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o Ucasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize
pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch
Osob opravnénych k ucasti na Schlzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist
prislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi.

12.6 Spoleéna Schuze

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisd, je povinen k projednani Zmén zasadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spolecnou schdzi Vlastnikd Dluhopisti vsech emisi DluhopisG. Emitent je
povinen svolat spolecnou schizi Vlastnik( Dluhopisti také v pfipadé, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopisti a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi predpisy
souhlas Vlastnik( DluhopisG. Na spole¢nou Schizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnasenischopnost,
pocet hlasG Osob opravnénych k uUcasti na Schdzi a pfijeti usneseni takové Schize se posuzuje oddélené podle
jednotlivych emisi Dluhopisti jako v pfipadé Schize Vlastnikd Dluhopist kazdé takové emise. V notarském zapisu ze
spolecné Schlze, kterad pfijala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt pocty kusd Dluhopisd u kazdé Osoby
opravnéné k Ucasti na Schiizi rozliseny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné, pokud bude uverejnéno v ¢eském jazyce v alesponn jednom
deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice (s vyjimkou, jak je uvedeno v &anku 12.1.3.). Za datum kazdého
takového ozndmeni se bude povazovat datum jeho prvniho uverejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kotovanymi
cennymi papiry, bude Emitent cinit ozndmeni téz prostfednictvim své webové stranky www.hvb.cz, pfipadné jiné
webové stranky, jejiz adresa bude predem oznamena zplsobem podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, Ze oznameni
Vlastnikm Kupdnt (jsou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostrednictvim oznameni Vlastnikm Dluhopisti provedenym
v souladu s timto ¢lankem. Neni-li v pFislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak oznameni o
zplsobu a misté uverejnéni Emisnich podminek a pfipadné ozndmeni o vydani Dluhopisi v souladu s ¢clankem 2.1
téchto Emisnich podminek budou zverejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat vsouladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k Feseni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kupénl (jsou-li
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vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku dluhopisového
programu, je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplnhky dluhopisového programu mohou byt prelozeny
do angli¢tiny nebo do dalSich jazyk(. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi raznymi jazykovymi verzemi,
bude rozhodujici verze ceska.

15. Definice

Pro Ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator' ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy mlze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena v pripadé zaknihovanych Dluhopist den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni
pro splaceni jmenovité hodnoty pficemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupoén" znamena v pripadé zaknihovanych Dluhopist den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni
pro vyplatu Urokového vynosu pficemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupdn neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den koneéné splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu,
jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den piedéasné splatnosti dluhopist" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplrku dluhopisového programu.

o

"Den splatnosti dluhopisti” znamena Den konecné splatnosti dluhopist i Den predcasné splatnosti dluhopisu.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfrislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Zze Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné
Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pred prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referencni
sazbou Index nebo Kos, pak Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni
den pred koncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty Urok(, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den predcasné splatnosti
dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokd" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, Urokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Doplriku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna uUrokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tireba pouzit ke
zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze
Diskontni sazba neni totozn4 s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamen3, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi
na zakladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 20 000 000 000 K¢ s dobou
trvani programu 30 let.

"Dodateéna emisni lhita" znamena dodate¢nou lhiitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni Ihata, ve
které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pdvodné predpokladany objem emise. Dodatecna emisni
Ihdta v kazdém pripadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisd dané emise v pripadé zaknihovanych
Dluhopist resp. v Den konecné splatnosti dluhopisti v ostatnich pfipadech.
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"Doplnék dluhopisového programu"” znamend doplnék Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli
jednotlivou emisi Dluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specifickd pro danou emisi Dluhopisu.

"Emisni dodatek" znamena Doplnék dluhopisového programu kazdé takové emise Dluhopisti a obsahujici rovnéz
konecné podminky Dluhopist pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhopist (pokud tak bude vyZzadovano
prislusnymi pravnimi predpisy), jakoz i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou
vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych papird, na kterych
ma byt prislusna emise Dluhopist kétovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhata" znamena Ihdtu 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy
dané emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky Dluhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické strané) pro takové obdobi, které odpovida
pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak
EURIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné
strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpUsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni
se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prdmér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi
a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11,00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od
alespon tii bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé, ze
se nepodafi EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se roc¢ni Urokova sazba rovnat EURIBORu
zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizs§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR
takto zjistitelny.

"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Doplhku dluhopisového programu
stanoveno jinak, misto, kde se prevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni
platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamend castku Uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni predcasné
splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé& uréené Agentem pro vypocty (nebo, nenili Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zakladé trznich Urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné viak plati, Ze diskontni sazba urcena
Agentem pro vypocty popfipadé Administratorem dle predchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by
souhrnnd diskontovand hodnota vSech nesplatnych Kupdond k takovému Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez
jmenovitd hodnota (popfipadé takova jina hodnota, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikdm DluhopisG pfi predcasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz
takové nesplatné Kupdny nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Doplnku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke
kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z pfislusného zdroje Referencni sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zakonem ¢.
15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakond, ve znéni pozdéjsich predpis(,
pfipadné jinou osobu, ktera méze mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Stredisko, resp. osoba, ktera vede evidenci Vlastnika Dluhopist
nebo podild na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi
Dluhopist relevantni), by provedla, vsouladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci prevodu
Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kos" znamena hodnotu portfolia cennych papird, jinych aktiv, darokovych sazeb nebo jinych poloZek uvedenych
v Doplrku dluhopisového programu jako hodnoty z nichz se Kos pocitd, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému
ma byt zjistovana, Agent pro vypocty z prislusného zdroje Referencni sazby, a to podle vzorce uvedeného v Doplnku
dluhopisového programu.
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"Kotacni agent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kupony" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (nebo pfipadné nastupnické strané) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi a kterd je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR urci Agent pro vypocty na
zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit
zpUsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den LIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému
obdobi a pfisluSnou ¢astku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné londynského ¢asu od alespon 3
(tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se
nepodafi LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se rocni Urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v
souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizs§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Referencni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k uéasti na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o predc¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v clanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani mezibankovnich obchodid v éeskych korunéch, (b)pro Dluhopisy
denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodl a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET a (c) pro Dluhopisy
denominované v jiné méné nez v ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna
vyporadani devizovych obchodd v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy
denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo
jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodeje na prazském
trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému
Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan.
V pfipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden.
Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplsobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se nize uvedeny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vy3e uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému Vynosovému obdobi
a pfislusnou &astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského casu od alespon 3 (tfi)
bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodafri
PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A)
vyse v nejblizsim pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v pfipadé, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne

nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto né&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.
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"P¥ipad neplnéni zavazka" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplnku dluhopisového programu.
Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu Referencni sazba uvedena, plati, Ze v pfipadé Dluhopisl
s pohyblivym Grokovym vynosem, jejichZ jmenovita hodnota je denominovana v c¢eskych korunach, je Referencni sazbou
sazba PRIBOR, v pfipadé DluhopisU, jejichZz jmenovita hodnota je denominovana v EUR je Referenéni sazbou EURIBOR a
v pfipadé Dluhopist, jejichZz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez shora uvedené, je Referencni sazbou
sazba LIBOR stanovena pro ménu, v niz jsou denominovany pfislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym DIluhopisim den, ktery o
jeden mésic (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi Usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopisd,
pricemz vsak plati, Ze pro Ucely zjiSténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopist
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu arokového vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o
jeden meésic (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi Usek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty urokd,
pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Urokd se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro u€ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikt Dluhopisa" je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
pfislusnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu, kterd je Emitentem povérena uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnik( Dluhopisd. Seznamem Vlastnik(
Dluhopisi na jméno vydanych v zaknihované podobé je evidence Strediska. V pfipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou
zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopist pravé Sbérny dluhopis.

"Schuize" znamena schuzi Vlastnik( Dluhopisu, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.

"Stredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

"Urcena provozovna Administratora" znamena urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty Uroku
(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokl (véetné) a
koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Uroku (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pricemz
vsak plati, Zze nenili v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

"Zlomek dni" znamena pro Ucely vypoctu Uroku z Dluhopisd pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "Skutecny
pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a disla 365 (nebo v pfipadé, kdy jakakoli c¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan, spada do
prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té c¢asti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera
spada do prestupného roku, vydéleného cislem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je
urok stanovovan, kterd spada do neprestupného roku, vydéleného cislem 365);

(b) je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny
pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny
pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néZ je Urokovy vynos stanovovan, a
Cisla 360;

37/86



(d) je-li v pfislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360"
nebo "360/360", podil po¢tu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na
bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicu po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den
obdobi, za néjz je urok stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez
30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na
30 dnl nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néjz je urok stanovovan, na Unor, nebude Unor prodluzovan

na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "30E/360"
nebo "BCK Standard 30E/360", podil poctu dni v obdobi, za néjz je Urok stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni
je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendafniho

roku).
"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.
"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Déle je uveden vzor Emisniho dodatku — Konecnych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. V pripadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru,
Emitent vyhotovi a necha v souladu se Zakonem o dluhopisech schvalit CNB pouze Emisni dodatek obsahujici DopInék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem uverejni.

Kone¢né podminky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zplisobem jako Zakladni prospekt,
tj. na internetovych strankach Emitenta.

EMISNi DODATEK — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 45/N/68/2006/2, ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006, byl
schvalen dluhopisovy program spolecnosti HVB Bank Czech Republic a. s., se sidlem Praha 1, nam. Republiky 3a/¢.p.
2090, PSC 110 00, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., viozka
3608 (dale jen "Emitent"), v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisa 20 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu
30 let (dale jen "Dluhopisovy program" a spolecné emisni podminky Dluhopisového programu déle jen "Emisni
podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [*], ze dne [¢], které
nabylo pravni moci dne [] (déale jen "Zakladni prospekt"). [ [ poradové cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu
byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [+], ze dne [+], které nabylo pravni moci dne [+].]

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje spolecné se Zakladnim prospektem [aktualizovanym
formou jeho dodatkl] kompletni prospekt Dluhopist. Tento Emisni dodatek je tvoren:

(i) doplnkem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkam, ktery byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [*]. ze dne [¢], které nabylo pravni moci dne [+] (dale jen "Dopinék
dluhopisového programu"), a

(ii) dalsimi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise dluhopist, které tvofi naleZitosti prospektu
v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které nejsou soucasti Zakladniho prospektu ani nejsou
obsazeny v Dopliiku dluhopisového programu ("DalSi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim pritazen v Emisnich podminkach, nevyplyva-li z kontextu jejich pouZit/
v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiZe byt studovdn samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim prospektem vcetné jeho
pripadnych dodatkd.

Zakladni prospekt (a vsechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strance Emitenta
www.hvb.cz ve formdtu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu (dopinék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni
podminky nize podrobnéji specifikovanych dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu (dale jen
"Dluhopisy").

V pfipadé rozdilné Upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplhkem dluhopisového programu maiji
prednost ustanoveni tohoto Dopliku dluhopisového programu. Tim viak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve
vztahu k jakékoli jiné emisi dluhopisti vydané v rdmci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji
stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopis upfesnuji a doplriuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz diive uverejnéné Emisni
podminky vyse popsanym zpusobem.

Tento Doplnék dluhopisového programu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [+] ze dne [+], které nabylo
pravni moci dne [*].

Dluhopisy jsou vydavany podle zédkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Dulezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor té casti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice
udaju, jednda se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, ktera ovsem nemusi byt pouZita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz
na zakladé spolecnych Emisnich podminek opravnén formou Doplriku dluhopisového programu provést pro kteroukoli
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Emisi odlisnou dpravu. Rozhodujici bude vZdy uprava provedend prislusnym Doplrikem dluhopisového programu

obsazeném v Emisnim dodatku.

ISIN Dluhopist :

2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla pozadat
o prijeti k obchodovani:

3. Podoba Dluhopist:

4, Forma Dluhopisu:

5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

6. Celkova predpokladana jmenovitd hodnota
emise Dluhopisu:

7. Pocet Dluhopisu:

8. Cislovani Dluhopisd:

9. Mé&na, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

10.  Prdvo Emitenta zvysit objem Dluhopisd /
podminky tohoto zvyseni (pokud jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

11. Nazev Dluhopist:
12. Datum emise:

13. Emisni Ihdta (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

14. Emisni kurz Dluhopist k Datu emise,
zpUsob jeho urceni:

15.  ZpUsob a misto Upisu Dluhopisti / uUdaje o
osobdach, které se podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopisi a zpUsob a misto splaceni emisniho
kurzu:

16.  PouZziti¢istého vytzku Emise:

17.  Urokovy vynos:
18.  Zlomek dni:

19. Dalsi informace o Grokovém vynosu:

pfip.

V pripadé Dluhopisi s pohyblivou drokovou sazbou
19.1.
19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni Referencni sazby:

Referen¢ni sazba:

19.4 Den vyplaty uroku:

19.5 [Ko$/ Index / Sménny kurz]:

19.6  Minimalni Urokova sazba Dluhopisu:

19.7 Maximalni Urokova sazba Dluhopist:
V pripadé Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou

19.1.

19.2. Den vyplaty urokd:

Urokové sazba Uroki:

20. Den konecné splatnosti Dluhopis:

21. Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich podminek):
22.  Administrator:

[*]
[*]

[zaknihovana / listinna]
[na dorucitele / na jméno]
[10 000 K¢]

[+ Kc]

[*]ks

[Dokud budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, cislovany
nebudou; po pfipadném vydani konkrétnich kust
Dluhopist bude kazdému Dluhopisu pfitazeno poradové
cislo.]

[koruna ceska (CZK)]

[ano; v souladu s § 11 Zakona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy (i) ve vétsim objemu, nez je
predpokladana celkovd jmenovitd hodnota emise
Dluhopist (do [*] CZK), a to i po Datu emise, nebo (ii) az
do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopis i po Datu emise. V takovém pfipadé stanovi
Emitent Dodatecnou emisni lhdtu, kterd skonci nejpozdéji
v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, a
uverejni ji stejnym zplsobem jako tento Doplnék Emisnich
podminek / ne / -]

[+/*]
[*]

[*]
]

[*]
[*]
[pevny / pohyblivy / «]
[*]

[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]
[*]

[]
[]
[]
[]
[HVB Bank Czech Republic a. s.]
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23. Urcdena  provozovna  Administratora  pro
provadéni plateb bezhotovostnim prevodem:
24, Platebni mista:

25. Kryci blok:

26. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti
Emitenta (rating):
27. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti

emise Dluhopist (rating):
28.  Oddéleni prava na vynos Dluhopisu

29.  Jiné skutecnosti:

Dalsi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za Zakladni prospekt (véetné jeho
pfipadnych dodatkt) a tento Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

HLAVNIi UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi/nabidce:

Davody nabidky a pouziti vynos(:

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické udaje o nabidce, ocekavany
harmonogram a podminky zadosti o nabidku:
Plan rozdéleni a pridélovani cennych papir(:
Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovani:

PRIJETi K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVAN

DOPLNUJICi UDAJE

[]
[v8echny pobocky Emitenta]

[Nad ramec ¢lanku 3.3 Emisnich podminek cini Emitent
nasledujici prohlaseni a modifikuje definici Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota vydanych a
nesplacenych Dluhopisi této Emise, jakoz i jejich
pomérného vynosu, bude plné kryta pohledavkami z
hypotecnich Uvérd nebo jejich castmi, které byly
poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢&i vystavby, nebo na

financovani bytovych potfeb, popfipadé nahradnim
zpUsobem podle Zakona o dluhopisech ("Kryci blok").]
[ne]

[ne]

[vylucuje se]

[*]

[ budou-li v Zakladnim

prospektul

odlisné od osob uvedenych

Osoby odpovédné za prospekt prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni
veskeré primérené péce jsou podle jejich nejlepsiho védomi
Udaje uvedené v prospektu v souladu se skutecnosti a ze
v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly
zménit jeho vyznam.

[boapisy opravnénych osob]

[budou-li odllisné od faktord uvedenych v Zakladnim
prospektu]

[*]
[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich

prostredkll pro uskutecnovani podnikatelské cinnosti
Emitenta.]
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INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna HVB Bank Czech Republic a. s.
Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce jsou podle jejiho
nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlceny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

2. OPRAVNENI AUDITORI
Ucetni zavérky Emitenta roky 2005 k 31.12. a 2006 k 30.9. byly auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Osvédceni ¢.: 71

Sidlo: Pobrezni 648/1a, Praha 8

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditord Ceské republiky
Odpovédna osoba: Pavel Zavitkovsky

Osvédceni ¢.: 69

Bydlisté: Chudenicka 1061/26, Praha 10

Pricemz Ucetni zavérka za r. 2006 byla mimoradna k 30.9.2006, pouze za obdobi 9 mésicl roku 2006, z divodu
rozhodného data stanoveného na 1.10. 2006 pro fuzi HVB Bank a Zivnostenské banky.

3. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v uvodu tohoto Zakladniho prospektu - Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

HVB Bank Czech Republic a. s. (dale téZ jen "banka") vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria
Creditanstalt Czech Republic, a.s. bez likvidace k 1. fijnu 2001. Veskera prava a zavazky zrusené spolecnosti Bank
Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s. presla na HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vyse
zakladniho kapitalu a ostatnich skutecnosti spjatych se sloucenim byly zapsany v Obchodnim rejstfiku v Praze oddil B,
vloZka 3608 dne 1. fijna 2001.

HVB Bank Czech Republic a.s. se v roce 2005 stala clenem skupiny UniCredit Group, ktera je predni dynamickou
evropskou financni skupinou se silnym kapitalovym zakladem, spi¢ckovym know-how a jasnou strategii v zemich stredni
a vychodni Evropy. Skupina poskytuje své sluzby vice nez 28 milionim klient( prostfednictvim sité 7 000 pobocek v 19
zemich. Ve skupiné je pfiblizné 140 tisic zaméstnanc(. V Ceské republice je skupina UniCredit Group zastoupena kromé
HVB Bank také Zivnostenskou bankou. HVB Bank Czech Republic je dcefinou spole¢nosti videriské Bank Austria
Creditanstalt (BA-CA), ktera rovnéz tvofri soucast UniCredit Group.

HVB Bank Czech Republic a.s. je silnou a rychle se rozvijejici bankou, ktera nabizi Sirokou skalu kvalitnich produktl pro
firemni zakazniky i privatni klientelu. Je jednou z nejsilnéjsich bank na trhu v oblasti projektového, strukturovaného a
syndikovaného financovani Corporate Finance. Mimorfadné silnou pozici si banka rovnéz vybudovala v oblasti
akvizi¢niho financovani a také se fadi na prvni pficku ve financovani komercnich nemovitosti. Zakaznici maji, mimo jiné,
moznost vyuzivat nabidku sluzeb pro financovani projektl ze strukturalnich fondl EU nabizenych prostfednictvim
Evropského kompetencniho centra HVB Bank. V roce 2005 zahdjila aktivni nabidku factoringovych sluzeb dcefina
spolecnost banky, HVB Factoring.

V oblasti sluzeb pro privatni klientelu je HVB Bank vyznamnym hracem na trhu privatniho bankovnictvi, cennych papird,
kreditnich karet a hypoték a velmi dobfe si vede také v oblasti sluZzeb pro zakazniky pUsobicich v oborech svobodnych
povolani (Iékafri, soudci, advokati, notari apod.) Klientim téchto profesi se vénuje Kompetencni centrum pro svobodna
povolani. HVB Bank zaznamenala v poslednim roce velky narlst poctu klientd ze segmentu podnikatel a mensich
firem, kterym nabizi specialni produkt Business Konto a Sirokou paletu uvérovych produkta.

HVB Bank pUsobi ve viech vétsich regionalnich méstech a celkem ma v Ceské republice 24 pobocek. Banka zaujima
témé&F 6% podil na trhu a s velikosti bilanéni sumy pFesahujici 165 mld. K¢ je étvrtou nejvétsi bankou v Ceské republice.

V roce 2007 je planovano spojeni HVB Bank s Zivnostenskou bankou. Spojenim obou bank vznikne ¢tvrta nejvétsi ceska
banka, kterd bude mit celkova aktiva v objemu vice nez 200 mld. K¢, priblizné 66 pobocek a vice nez 180 000 klientd.

e v obou bankach jiz pGsobi totozné predstavenstvo, i manazefi divizi a odbort

o byly ziskany potiebné souhlasy k fuzi a byl podan navrh na zapis vymazu Zivnostenské banky a fuze s HVB do
Obchodniho rejstfiku

¢  byly osloveny tuzemské banky a stavebni spofitelny se Zadosti o spolupraci pfi zméné bankovniho kédu z 0400
na 2700
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¢ vtéchto dnech budou distribuovany prvni informativni dopisy vsiem klientlim o procesu fuze a datu fuze
(5.listopadu 2007)

e koncem cervna odejdou dopisy klientdm, u kterych bude nutné precislovat cisla u¢td a blizsi informace
k implikacim zaniku kédu 0400

e prace v oblasti IT integrace a datové migrace probihaji dle stanoveného harmonogramu

I kdyz ve své kazdodenni ¢innosti vychazi z toho nejlepsiho, co nabizely obé jeji predchidkyné, dodava jesté "pridanou
hodnotu". Novum je v organickém propojeni identifikace potfeb zakaznika, individuadiniho poradenstvi a komplexni
nabidky sluzeb. Jinak feceno banka vychazi z co mozna nejhlubsiho poznani klienta, jemuz profesionalné poradi, jaké
feseni jeho financnich potreb je pro néj v dané situaci, ale i perspektivné optimalni. Jde pfitom v zasadé o prabézny
proces, protoze pozadavky klienta se ve vazbé na jeho financni situaci i cile mohou v case vyrazné ménit. To se
samozfejmé tyka jak privatnich, tak i firemnich a korporatnich klientd, a to v CR i v zahranici.

Obchodni firma: HVB Bank Czech Republic a. s.

Sidlo: Nam. Republiky 3a, ¢.p. 2090, 110 00 Praha 1
IC: 64948242

DIC: CZ64948242

Datum vzniku: 1.1. 1996

Pravni forma: akciova spolec¢nost

Internetova adresa: www.hvb.cz

E-mail: customerdesk@cz.hvb-cee.com

prostfednictvim dotazovych formulaia na webu banky
http://www.hvb.cz/cz/contact/dotazy-online.asp

Telefon: 221112 111
Fax: 221112132

Banka je univerzalni bankou poskytujici sluzby drobného, komercniho a investi¢niho bankovnictvi jak v ¢eskych, tak i v
cizich ménach pro domaci i zahraniéni klientelu pfevazné v Ceské republice a dale zemich Evropské unie.

Mezi hlavni aktivity banky patfi:
- prijimani vkladd od verejnosti;
- poskytovani avérd;
- investovani do cennych papirli na vlastni ucet;
- platebni styk a zG¢tovani;
- vydavani platebnich prostfedkd, napf. platebnich karet, cestovnich Sekd;
- poskytovani zaruk;
- otvirani akreditivy;
- obstaravani inkasa;
- obchodovani na vlastni Gcet nebo na ucet klienta:
1. s devizovymi hodnotami
2. v oblasti terminovanych obchodU (forwards) a opci (options) véetné kurzovych a Urokovych
obchodt
3. s prevoditelnymi cennymi papiry
- Ucast na vydavani akcii a poskytovani sluzeb s nimi souvisejicich;
- vydavani hypotécnich zastavnich listl podle zvlastniho zakona;
- finan¢ni maklérstvi;
- obhospodarovani cennych papir klienta na jeho ucet véetné poradenstvi (portfolio management);
- uloZeni a sprava cennych papird nebo jinych hodnot;
- vykon funkce depozitare investi¢niho fondu;
- sménarenska c¢innost (nakup devizovych prostredki);
- poskytovani bankovnich informaci;
- pronajem bezpecnostnich schranek.

Emitent plni veSkeré své zavazky radné a véas. V minulosti nedoslo k Zadnym zménam, které by mély podstatny vyznam
pfi hodnoceni platebni schopnosti emitenta.

Emitent se pfi své cinnosti fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejména zdkonem o bankach, obchodnim zakonikem a
predpisy upravujicimi plsobeni na bankovnim a kapitalovém trhu.
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ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Vyse zakladniho kapitalu HVB Bank ¢ini 5 124 716 000 K¢ a sklada se ze

(a) 100 nekotovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 16 320 000 K¢ znéjicich na jméno,
(b) 200 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 13 375 000 K¢ znéjicich na jméno,
(c) 74 000 nekdétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 10 000 K¢ znéjicich na jméno a
(d) 10 nekdtovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 7 771 600 K¢.

Vsechny vyse uvedené akcie jsou evidované ve Stredisku cennych papirQ. Zakladni kapital HVB byl pIné splacen.

HVB nevydala Zadné cenné papiry, které by opravinovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné Ucastnické cenné papiry
nebo na prednostni Upis jinych Gcastnickych cennych papird.

HVB nedrzi Zadné vlastni Ucastnické cenné papiry a takové cenné papiry banky nedrzi ani osoby, na které ma Emitent
pfimy ¢i nepfimy podil presahujici 50% zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav.

INVESTICE

UDAJE O HLAVNICH INVESTICICH

NEAUDITOVANE AUDITOVANE
Udaje o hlavnich investicich (v tis. K&) 2007/03 2006/12 2006/09 2005/12
Druh investice
Cenné papiry 35 268 842 34827391 33063616 29 114 360
z toho:
Kapitalové nastroje k obchodovani 28 589 22 837 554 3473
Dluhové cenné papiry k obchodovani 753970 1624370 766 638 1001526
Kapitalové nastroje v readlné hodnoté
vykazané do zisku/ztraty 2962 823 2746 134 2561460 2 867 808
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté
vykazané do zisku/ztraty 3147 361 3239378 2 966 904 3229715
Kapitalové nastroje realizovatelné 7 480 8311 10 345 7478
Dluhové cenné papiry realizovatelné 28 007 244 26 824 986 26 395 446 20 366 146
Dluhové cenné papiry drzené do 0
splatnosti 0 0 1204 303
Ucasti s rozhodujicim vlivem 361135 361135 362 029 433 671
Ucasti s podstatnym vlivem 240 240 240 240
Informacni technologie 11517 84 534 76 890 166 003

Udaje jsou uvedeny v tis. K¢ S vyjimkou financnich investic jsou veskeré investice HVB provozniho charakteru. Investice
Jsou prevazné uskutecriovany v Ceské republice, a proto nejsou geograficky clenény.
Nejsou zahrnuty majetkové dcasti, které nejsou cennymi papiry (Ucasti v s.r.o.)

UDAJE O HLAVNICH BUDOUCICH INVESTICICH S VYJIMKOU FINANCNICH INVESTIC (PLAN NA ROK 2007)

= Investice do informacnich technologii K¢ 235016 000
= Ostatni investice (s vyjimkou financnich) K¢ 78 604 000
= Celkem K¢ 313 620 000

UDAJE O HLAVNICH PROVADENYCH INVESTICICH S VYJIMKOU INVESTIC DO FINANCNIHO MAJETKU
S GEOGRAFICKYM ROZLISENIM JEJICH UMISTENI (TUZEMSKO, ZAHRANICi) S UVEDENIM ZPUSOBU JEJICH
FINANCOVANI (VLASTNIi ZDROJE, CIZi ZDROJE)

Emitent v soucasné dobé neprovadi Zadné vyznamné nefinancni investice jiné nez vyse uvedené.

5. PREHLED PODNIKANI

Hlavni ¢innosti, produkty a sluzby HVB Bank
HVB Bank nabizi hypotecni Uvér bez omezeni jeho vyse
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HVB nabizi ctyfi varianty hypotecniho uvéru Majordomus EXKLUZIV Jedna se o Ucelovy hypotecni produkt..Vyhodou
tohoto produktu je vySe maximalniho vyse zatizeni nemovitosti Uvérem, kterd cini 90 %, a zvysila se o 5 % oproti
pavodnim 85 %. Vyse zadatelovych vlastnich prostfedkd cini pouze 10 %.

Majordomus HIT

Majordomus HIT je hypotecni Gvér se zjednoduSenym a zrychlenym procesem vyfizovani a vyhodnéjsi urokovou sazbou.
Maximalni vyse avéru ¢ini 5 mil. K¢ a stejné tak jako u Majordomus Exkluziv je maximalniho vyse zatizeni nemovitosti
Uvérem 90 %. Majordomus HIT je urcen pouze za Ucelem financovani bydleni.

Majordomus SPECIAL

Jednd se o bezucelovy hypotecni Uvér, tzv. americkou hypotéku, jehoz Urokové sazby jsou mnohem nizsi nez u
spotrebitelskych Gvérd. Maximalni splatnost cini 15 let nové bez rozliseni vyse Uvéru a Zadatel nemusi disponovat
zadnymi vlastnimi prostfedky. Maximalni vySe Uvéru je standardné limitovdna 60 % trzni hodnoty zastavenych
nemovitosti.

Majordomus FLEXI
Majordomus FLEXI nabizi moznost predcasného splaceni Uvéru kdykoliv v pribéhu jeho trvani. Maximalni vyse Gvéru
¢ini 10 miliond korun.

Mezi dalsi vyhody hypotecniho Uvéru Majordomus patfi napfiklad progresivni nebo degresivni splaceni hypotecniho
uvéru, kdy si klient zvoli jaké bude rozlozZeni splatek, moznost odkladu splatek, mozZnost poskytnuti Gvéru az do vyse 90
% trzni hodnoty zastavenych nemovitosti, pfed¢asné splaceni Uvéru bez sankce, moznost fixace splatek az na dobu 15
let, splatnost hypotecniho Uvéru az na tficet let a dalsi.

Klienti maji také moznost vyuzit internetové kalkulacky, kde si mohou spocitat pravdépodobnou urokovou sazbu, vysi

uvéru kterou muze dostat a dozvi se i to, zda je dostatecné bonitni pro ziskani dané vyse Gvéru. Uvadi se zde zakladni
parametry, nelze tedy Fici, Ze jsou tyto informace 100%. Klient viak zjisti jak vysoky Uvér se svym pfijmem muze ziskat.

PRIVATNI KLIENTELA

Produktové balicky jsou balicky bankovnich produktl a sluzeb, jehoz zdkladem je bézny uroceny Ucet v K¢, s kterym
navic zdarma ¢i za zvyhodnénou cenu klient ziskava napf.:

. mezinarodni debetni kartu MasterCard Standard nebo VISA Classic (zaleZi na preferencich klienta)

. vyhodny poplatek za vybér z jakéhokoli bankomatu v Ceské republice

. 2-3 typl pfimého bankovnictvi (internetové - Online Banking, telefonni - Telebanking a mobilni - GSM Banking)
. mésicni vypis z Uctu zasilany postou zdarma

. vkladové Ucty pro terminované vklady v K¢ s moznosti automatického prevodu nadlimitnich zUstatkd

. moznost ziskani ivérového ramce na Uctu

. zfizeni trvalych pfikazl, inkas a SIPO prostiednictvim kanall pfimého bankovnictvi

. v rdmci GSM Banking 5 bankovnich operaci mési¢né zdarma

Konto Pohoda
Konto POHODA vnese do Zivota nadhled a pfijemnou pohodu. Zadna finanéni situace jiz nezaskoi!

Konto Rodina

Konto RODINA je specialistou na domaci hospodareni. Tentokrat uz neni nutno platit za nékolik Uc¢tl. Na chod
domacnosti postaci jeden.

Konto RODINA existuje ve tfech variantach: UNO, DUO a TRIO.

Konto RODINA UNO
V domacnosti, kde jsou veskeré finance sdileny, postaci pouze jediny Ucet.

Konto RODINA DUO, TRIO
Pokud si finan¢ni nezavislost preje jeden partner ¢i oba partnefi, mizete si zvolit variantu DUO (s jednim poductem) ci
TRIO (se dvéma poducty).

Konto Komfort
Konto KOMFORT pfinasi komfort v podobé pohodli, jistoty a kvalitnich bankovnich sluzeb, které se od banky ocekava.

Veskeré sluzby obsazené v souboru Konto KOMFORT klient ziskava v ramci jediného mési¢niho pausalu s maximalné
zjednodusenou administrativou.

Jednou z vyhod Konta KOMFORT je kombinace debetni a kreditni karty dvou hlavnich svétovych systémui - VISA a
MasterCard. Kreditni karta HVB Bank (VISA Classic) v sobé zahrnuje zcela specifickou vyhodu - v pfipadé
bezhotovostnich plateb za zbozi a sluzby klient mlze cerpat bezurocnou pljc¢ku az po dobu 45 dnl v pfipadé, Ze se
uhradi celkovou cerpanou ¢astku najednou a ve stanoveném terminu.
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OSOBNi UCET
Osobni Gcet je variantou pro klienty, ktefi davaji prednost individualni volbé doplnkovych sluzeb k béznému uctu a

ktefi chtéji pravidelné operativné prevadét své volné financni prostfedky na terminovany vklad, vyuzivat prestizni
platebni kartu ¢i pfenechat bance starost o béZné platby domacnosti.

Samoziejmosti je aplna nabidka sluzeb platebniho styku, ktera zahrnuje:

e tuzemsky a zahranicni platebni styk
o trvalé prikazy, inkasa, platby SIPO

e cestovni a bankovni seky

o vklady a vybéry hotovosti

Podle individualnich preferenci je mozno k Osobnimu Gaétu volit typ platebni karty s mezinarodni platnosti s takovou
kombinaci financ¢niho limitu pro placeni i vybér hotovosti a rozsahu pojistného kryti, kterda bude nejlépe odpovidat
potifebam klienta.

Je pouze na klientovi, zda pro spravu svého Uctu vyuZzije osobniho poradce ¢i zda dé prednost flexibilité a pohodli
telefonniho, mobilniho ¢i internetového bankovnictvi.

Osobni ucty jsou vedeny v K¢, USD a EUR.

V ramci Osobniho Gétu Ize vyuzit Gvérovy ramec, ktery optimalné resi prechodny nesoulad mezi klientovymi pfijmy a
vydaji.

SPORICI UCET PLUS
Sporici ucet Plus predstavuje tradi¢ni formu sporeni. Ke SpoFicimu uctu PLUS klient obdrzi zvlastni legitimacni

doklad ve tvaru vkladni knizky. Prostfednictvim Spoficiho Gc€tu Plus se nabizi zajimavé uUroceni v kombinaci s
okamzitym pfistupem k vlozenym prostfedkdim.

V ramci kalendainiho mésice je mozné volné bez vypovédi disponovat ¢astkou do 50 000 K¢. Ke Spoficimu uctu PLUS
se vztahuje 3mésicni vypovédni Ihta. Vybéry Ize provadét v hotovosti po predlozeni knizky Spofici et PLUS.

Minimalni vklad na zaloZeni spoficiho Uctu je 10 000 K¢ nebo protihodnota v hlavnich svétovych ménach (EUR, USD).
VKLADNI KNiZKY

Vkladni knizky jsou pro svoji prehlednost a snadnou dispozici s viozenymi prostiedky tradicné oblibenou formou
sporeni. Dva typy vkladnich knizek predstavuji zarovenn dvé rtzné formy spofeni, které se lisi zplsobem ukladani
financnich prostfedkd, dobou splatnosti a vysi Uroceni. Vkladni knizka vystavena na konkrétniho majitele zarucuje, ze s
vloZenymi prostfedky nebude disponovat neopravnéna osoba.

Vkladni knizka bez vypovédni lhaty Vkladni knizka bez vypovédni IhGty spojuje vyhodu zajimavého uroceni s
moznosti volné dispozice s vloZenymi prostfedky. Denné splatné vklady se Uroci variabilni Grokovou sazbou platnou pro
pfislusné obdobi; uroky jsou pfipsany na konci kalendafniho roku. Na tento typ vkladni knizky je kromé K¢ mozné
ukladat téz prostfedky v EUR.

Vkladni knizka s vypovédni lhitou Vkladni knizka s vypovédni IhGtou je uréena klientim, ktefi chtéji mit své
prostfedky k dispozici v urcitych casovych intervalech. Kazda vloZzena castka bude vazana na obdobi, nebo 6
kalendarnich mésicti podle prani klienta. Po uplynuti této Ihlty je ulozeny vklad volné k dispozici. Jestlize nebude v
prabéhu jednoho kalendarniho mésice vklad vyzvednut, vypovédni lhita se automaticky prodluzuje na dalsi stejné
obdobi. Klient se tedy nemusi starat o jeji aktualizaci.

Vyhodou této vkladni knizky je vy3si Groceni a velka flexibilita.

DEPOZITNi SMENKA

Jako alternativu pro zhodnoceni volnych financnich prostiedkl muize klient vyuzit depozitni sménku, kterd v sobé
kombinuje jak vyhody optimalniho vynosu volnych financnich prostfedkl, tak prednosti sménky jako

obchodovatelného cenného papiru.

Banka vystavuje sménku ve prospéch kupujiciho - klienta (fyzicka ¢i pravnickad osoba), ktery za sménku zaplati finanéni
obnos, jenz je nizsi nez nominalni hodnota sménky.

Rozdil nominalni a kupni ceny (tzv. diskont) pfedstavuje pfedem stanoveny pevny uUrok za sjednanou dobu
splatnosti. Investované prostiedky budou bezhotovostné prevedeny z Vasich uctd vedenych v HVB Bank.

Pokud nebude klient sménku vyuzivat jako prevoditelny cenny papir, nabizi banka bezplatnou Uschovu depozitni
sménky.
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V nabidce jsou depozitni sménky standardné se splatnosti 1, 2, 3, 6 a 12 mésicti v K&, EUR a USD. Depozitni sménky
jsou vystavovany jiz od castky 50 000 K¢, 2 000 EUR nebo 2 000 USD. V den splatnosti sménky je bankou automaticky
odectena srazkova dan obdobné jako u terminovanych vklad.

Depozitni sménky nejsou pojistény podle zakona ¢. 21/1992 Sb. o bankach, v platném znéni.
HYPOTECNI ZASTAVNI LISTY

Hypotecni zastavni list je dluhopis vydany hypotecni bankou, jehoz jmenovitd hodnota vcetné splatnych urokdl je v
souladu se zakonem kryta pohledavkami v tzv. krycim bloku. Minimalné z 90 % je kryci blok tvoren pohledavkami z
hypotecnich Gvéra zajisténych zastavou nemovitosti (Uvér nesmi prevysit 70 % ceny nemovitosti). Max. 10 % pak maze
mit podobu tzv. nahradniho kryti, coz mohou byt pouze vysoce likvidni a bonitni prostifedky: hotovost, statni dluhopisy,
vklady u €NB ¢i cenné papiry vydané CNB.

Emisni podminky a pravidla pro vyplatu vynosl jsou k dispozici ve viech pobockach banky.

Zakladni slozkou vynosu je arok, ktery je osvobozen od dané z pfijmu. Prodej hypotecniho zastavniho listu pfed dobou
splatnosti mlze za predpokladu klesajicich Urokovych sazeb pfinést svému majiteli rovnéz vynos kapitalovy (rozdil cen
hypotecniho zastavniho listu pfi nakupu a prodeji).

Hypotecni zastavni listy HVB Bank

o hypotecni zastavni listy jsou verejné obchodovatelné cenné papiry znéjici na
doruditele

o jsouvydany v dematerializované podobé a zaknihovany ve Stredisku cennych papirl

« jmenovitd hodnota jednoho hypotecniho zastavniho listu je 10 000 K¢

Danova vyhodnost Upiné dafové osvobozeni Urokového vynosu hypoteéniho zastavniho listu (plati pro fyzické i
pravnické osoby) vyrazné zvysuje atraktivitu tohoto investi¢niho instrumentu. To znamena, Ze nominalni trokovy vynos
hypotecnich zastavnich listd je (na rozdil od ostatnich druhd cennych papir(, spoficich uctl a terminovanych vkladl)
vynosem cistym.

Bezpeénost investice Kromé obecnych zaruk, které investorim davaji hypotecni zastavni listy, je bezpecnost
hypotecnich zastavnich listd HVB Bank dale zvySena nasledujicimi faktory:

o dlvéryhodnosti emitenta - banky, ktera uspésné puUsobi na ceském trhu od roku 1991
a ktera se opira o zkusenosti, know-how a kapitalové zazemi zahranic¢nich akcionar,

e dikladnym provérenim bonity klienta a zkoumanim kvality investicniho zaméru pfi
poskytovani hypotecnich avéra,

e Obezietnym pristupem k ocenovani nemovitosti slouZicich jako zastavy k hypotecnim
uvérlm (konzervativni metodické postupy a pfisna supervize ocenéni)

Pevna trokova sazba Urokové sazba je pevna do doby splatnosti hypoteéniho zastavniho listu.

Moznost odprodeje Hypotecni zastavni listy jsou volné prevoditelné. Jejich vefejnd obchodovatelnost znamena, ze s
nimi Ize obchodovat na verejnych trzich (BCPP, RM-Systém). Jsou registrovany na volném trhu BCPP. Kdykoli pred
splatnosti je Ize nabidnout k odkupu ve viech pobockach HVB Bank. Nakupni ceny jsou aktualizovany na tydenni bazi a
jsou k dispozici ve vsech pobockach a na nasich internetovych strankach.

Snadné uzavieni investice Smlouvu o Uplatném prevodu hypotecnich zastavnich listd Ize uzavrit ve viech pobockach
HVB Bank. Hypotecni zastavni listy jsou urceny Siroké vefejnosti, tedy i klientim, ktefi zadnou dalsi sluzbu banky
nevyuzivaji. Jedinou podminkou pro uzavreni investice je vedeni vlastniho majetkového uUctu ve Stredisku cennych
papird. Kupni cenu hypotecniho zastavniho listu Ize splatit bud' v hotovosti, nebo bezhotovostnim prevodem. Hypotecni
zastavni listy HVB Bank lIze koupit i na verejnych kapitalovych trzich ¢i ziskat prevodem ve Stredisku cennych papir(.

KREDITNi KARTY

Vérnostni platebni karta VISA AXA. Tato karta je urcena pro stavajici klienty AXA penzijni
fond za jejich vérnost. Drzitel karty se stava clenem Vérnostniho programu AXA Club, diky
kterému si uspofri jesté vice penéz na penzijni pfipojisténi. Vydani mezinarodni karty zdarma,
bez mési¢niho poplatku za vedeni karetniho Uctu a bez ro¢niho poplatku v 1. roce. Opakovana
pljcka az po 45 dni bez uroku.

Kreditni karta Hypo stavebni spoFitelny. Kreditni karta s mezinarodni platnosti, chipem a
bonusem specidlné pro klienty HYPO Stavebni spofitelny. Opakovana pujcka az 45 dni bez
urokl. Vydani karty zdarma, bez mési¢niho poplatku za vedeni karetniho uctu a bez ro¢niho
poplatku v 1. roce.
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= Kreditni karty partnerd RENOME: VISA Bata, VISA droxi, VISA Blazek, VISA Klenoty
f-.-re '~ Aurum, VISA FOKUS OPTIK a VISA Reserved Kreditni karty s mezinarodni platnosti a

chipem pro klienty vérnostniho programu RENOME. Karta bez poplatkd a s opakovanou
puajckou az po 45 dni bez Groku.

GENERAL - Aeb-tlach, Kreditni karta s mezinarodni platnosti specidlné pro klienty Generali Pojistovny. Opakovana

=== pljcka az po 45 dni bez urokld. Vydani karty zdarma, bez mési¢niho poplatku za vedeni
karetniho Uctu a bez ro¢niho poplatku v 1. roce. Navic od 1.9.2006 pro nové karty cestovni
pojisténi Travel na jeden rok ZDARMA.

. *‘ . i:;"*“ === Kreditni karta HVB Neni nutno Cerpat penize ze svého vlastniho Uctu. Lze vyuzit opakovanou
: bezurocnou puljc¢ku az po 45 dni bez Uroku. Karta plati i v zahranici. Navic od 1.2.2006 se
snizuje mésicni poplatek za vedeni karetniho Uctu ze 60 K¢ na 30K¢.

VISA AXA Kreditni karta s mezinarodni platnosti, chipem a bonusem 300 K¢ specialné pro
klienty AXA. Opakovana pujcka az po 45 dni bez urokd. Vydani karty zdarma, bez mésicniho
poplatku za vedeni karetniho Uctu a bez ro¢niho poplatku v 1. roce.

VISA/CSA Piednosti této mezinarodni karty je vedle beziroéného obdobi také propojeni s
Frequent Flyer Programme OK Plus Ceskych aerolinii. Karta je spojena se sluzbou Golf Package
- uréenou pro aktivni golfisty.

VISA iDNES Tato mezinarodni kreditni karta predstavuje kli¢ k ¢erpani vyhod plynoucich z
Clenstvi v Klubu iDNES

PRIME BANKOVNICTVi

Sluzby pfimého bankovnictvi umozni jednoduse, pohodiné a bezpecné spravovat financni prostredky klienta, aniz by
bylo nutné chodit do banky. Své finance je mozné mit pod kontrolou 24 hodin denné odkudkoli na svété. Staci si jen
vybrat, ktera ze sluzeb pfimého bankovnictvi bude nejlépe vyhovovat pozadavkim jednotlivého klienta.

. Novy Online Banking - internetové bankovnictvi HVB Bank vy3si generace od 20.11.2006 , uréené zejména
privatni a podnikatelské klientele, ktera preferuje moderni, jednoduchy, komfortni a bezpeény pfistup ke svym
financim odkudkoli a kdykoli pfes internet.

. Telefonické bankovnictvi - Telebanking - umoZnuje vyfizovat rutinni bankovni transakce jednoduse a pohodiné
po telefonu prostfednictvim operatora popr. hlasového pocitace.

. Mobilni bankovnictvi - GSM Banking - umoziuje rychlou, bezpec¢nou a snadno dostupnou spravu financi
klienta prostfednictvim mobilniho telefonu.

. Telefonické bankovnictvi - Business linka - je dalSi varianta pfimého bankovnictvi, uréena podnikatelské
klientele, kterd umoznuje ziskavat informace o uc¢tu pohodIné prostfednictvim
telefonu.

. Elektronick Bankovnictvi - Electronic Banking - doplruje sluzby Pfimého bankovnictvi pro podnikatelskou

klientelu. UmoZnuje propojeni s cetnim systémem klienta.
PLATEBNI KARTY

HVB Bank Czech Republic, a.s., nabizi svym klientdm komplexni sluzby v oblasti platebnich karet. VSechny karty maji
platnost 2 roky. Banka provozuje vlastni klientské stredisko, pracujici 24 hodin denné, 365 dni v roce, které zajistuje
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informace a pomoc nasSim klientdm. Vsechny transakce provedené platebnimi kartami jsou dokumentovany v
prehlednych mési¢nich vypisech. V Ceské republice je klientdim banky k dispozici sit vice nez 1 540 bankomat(l (véetné
vsech spofitelnich), v zahranici pres 650 000 bankomatl. V tuzemsku akceptuje platebni karty Eurocard/MasterCard a
VISA vice nez 28 000 obchodnich mist, v zahranici vice nez 21 milion obchodnich mist. Vsechny kartové produkty jsou
pfipraveny tak, aby zajistily Spickovou kvalitu sluzeb pro nase klienty.

Banka vydava mezinarodni platebni karty Eurocard/MasterCard, VISA a Diners Club s bohatou nabidkou doplikovych
sluzeb. V3echny tyto platebni karty maji mezinarodni platnost.

Platebni karty Eurocard/MasterCard a Maestro
Platebni karty VISA

Platebni karty Diners Club

Zuctovaci sluzby pro obchodniky

PODNIKATELE A MENSi FIRMY
s obrat cca. do 75 mil. K¢.

PODNIKATELE A ZIVNOSTNICI
BUSINESS Konto

SVOBODNA POVOLANI
Zakladem nabidky pro svobodna povolani je podnikatelsky bézny ucet se viemi funkcemi platebniho styku:

e tuzemsky a zahranicni platebni styk
e trvalé pfikazy, svoleni k inkasu, SIPO
e vybéry a vklady hotovosti

«  bankovni Seky

PRIME BANKOVNICTVi

SluZzby pfimého bankovnictvi umoznuji jednoduse, pohodiné a bezpecné spravovat finanéni prostfedky, aniz by klient
musel chodit do banky. Finance jsou pod kontrolou 24 hodin denné odkudkoli na svété. Stadi si jen vybrat, ktera ze
sluzeb pfimého bankovnictvi bude nejlépe vyhovovat pozadavkim klienta.

« Novy Online Banking od 20.11.2006 - internetové bankovnictvi HVB Bank vyssi generace, uréené zejména privatni
a podnikatelské klientele, ktera preferuje moderni, jednoduchy, komfortni a bezpecny pfistup ke svym financim
odkudkoli a kdykoli pres internet.Telefonické bankovnictvi - Telebanking- umoznuje vyfizovat rutinni bankovni
transakce jednoduse a pohodiné po telefonu prostifednictvim operatora popf. hlasového pocitace.

¢  Mobilni_bankovnictvi - GSM Banking- umoznuje rychlou, bezpecnou a snadno dostupnou spravu financi
prostfednictvim mobilniho telefonu.

¢ Telefonické bankovnictvi - Business linka- je dalsi varianta pfimého bankovnictvi, uréena podnikatelské klientele,
kterd umoznuje ziskavat informace o uc¢tu pohodiné prostrednictvim telefonu.

«  Elektronick Bankovnictvi - Electronic Banking - doplriuje sluzby Pfimého bankovnictvi pro podnikatelskou klientelu.
Umoznuje propojeni s ucetnim systémem klienta.

FACTORING
HVB Factoring s.r.o.

Factoring znamena dalsi alternativu financovani klientovych pohledavek, ktera se v soucasné dobé na ceském trhu tési
vzrustajici poptavce.

U HVB Factoring lze vyuzit téchto sluzeb:

« odkup, financovani, pojisténi, spravu a inkaso Vasich pohledavek
¢ rychlé zpracovani a monitoring Vami postoupenych pohledavek
« individualni pfistup

« regionalni pokryti prostfednictvim pobocek HVB Bank

FIREMNIi KLIENTELA

s obratem vyssim nez 75 mil. K¢

VEDENI UCTO

Bézné ucty

Otevienim bézného uctu klient ziskava pfistup ke vsem hlavnim finanénim sluzbam. Klient maze vyuzivat bézné ucty v

Ceskych korunach i v zahrani¢nich ménach.

O provedenych operacich na Uc¢tu banka klienta informuje prostiednictvim vypisti z uctu. Zpusob a frekvenci predavani
vypisd je mozné dohodnout individualné. Originaly vypisd jsou predavany osobné nebo postou na adresu zvolenou
klientem, kopie je mozné ziskat také elektronickou cestou.
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Klientdm je nabizena také moznost zalozeni aéta za u€elem slozeni €i navyseni zakladniho kapitalu.

Terminované vklady

Jedna se o vicedenni (standardné 1 tyden az 60 mésicl) ulozeni penéznich prostiedkd spolecnosti. Terminovany vklad je
mozné uzavfit na pevné obdobi uloZeni, druhou variantou je v pravidelnych intervalech dle zvoleného terminu vklad
automaticky prodluzovat. Urokové sazby terminovanych vkladii se sjednavaiji individualné v zavislosti na vy3i vkladu a
dobé uloZeni.

Depozitni sménka

Depozitni sménka denominovana v CZK nebo v cizi méné je vlastni sménkou HVB Bank Czech Republic a.s., kterou
banka vystavuje ve prospéch kupujiciho. Kupujici v den vystaveni sménky splati prislusny finanéni obnos (kupni cenu) ze
svého bézného uctu vedeného u banky. V den splatnosti je potom opravnénému maijiteli proplacena nominalni
hodnota sménky.

Sménka je vystavovana na nominalni hodnotu, ktera se rovna kupni cené navysené o predem stanoveny pevny Urokovy
vynos. Standardni minimalni nominalni hodnota sménky je ekvivalentem 50.000,- K¢.

Hotovostni operace

o vklad a vybér hotovosti
» svoz hotovosti
o valutové operace

Tuzemské a zahranicni platby

o jednorazovy prikaz k uhradé
o trvaly pfikaz k dhradé

o kumulované uctovani

o inkaso z uctu

o expresni platby

Expresni platba Expresni platba umoznuje vyznamné zrychlit domaci platby v K¢. Pfi pouZiti Expresni platby HVB Bank
garantuje pfipsani prostiedkd na korunovy Gcet piijemce vedeny u jiné banky v Ceské republice valutou téhoz dne.
Dalsi platebni instrumenty:

o platebni karty
o Seky a sekové knizky

Zahranicni platby:

o jednorazovy prikaz
o trvaly prikaz

FLASHPAYMENT

Tato sluzba umoznuje rychlejsi zahranicni platby v rdmci skupiny UniCredit Group. Jedna se o platby bez konverze v
méné zemé prijemce nebo v EUR. Doba od podani platebniho pfikazu platcem do pfipsani ¢astky na tcet pfijemce je
pouze 1 pracovni den. Hlavnim predpokladem pro pouziti FlashPayment je, Ze platce i pfijemce musi mit konto

vedené u banky v UniCredit Group.

Kde Ize vyuzit sluzbu FlashPayment*

Zemé CEE Jméno banky skupiny HVB / Bank Austria Creditanstalt BIC
Bosna a Hercegovina  HVB Central Profit Banka dd, Sarajevo BACXBA22
UniCredit Zagrebacka banka d.d, Mostar ZABABA22
Bulharsko Hebros Bank AD, Plovdiv ACBPBG2P
HVB Bank Biochim AD, Sofie BACXBGSF
Ceska Republika HVB Bank Czech Republic a.s., Praha BACXCZPP
Estonsko Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG - Tallinn Branch HYVEEE2X
Chorvatsko Zagrebacka banka d.d., Zahreb ZABAHR2X
Italie UniCredit Banca S.p.A., Bologna UNCRIT2B
UniCredit Banca d“Impresa S.p.A., Verona UNCRIT2V
UniCredit Private Banking S.p.A., Torino UNCRIT2T
Litevsko Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG - Vilnius Branch HYVELT2X
Lotyssko HVB Bank Latvia A/S, Riga VBRILV2X
Madarsko UniCredit Bank Hungary Zrt., Budapest BACXHUHB
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Némecko Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Mnichov HYVEDEMM

Bankhaus Neelmeyer AG, Brémy NEELDE22
Polsko Bank BPH SA, Krakov BPHKPLPK
Rakousko Bank Austria Creditanstalt AG, Viden BKAUATWW
Rumunsko HVB Bank Romania SA, Bukurest BACXROBU
Rusko International Moscow Bank PLC, Moskva IMBKRUMM
Slovensko UniCredit Bank Slovakia a.s., Bratislava UNCRSKBX
Slovinsko Bank Austria Creditanstalt Ljubljana d.d., Lublan BACXSI22
Srbsko a Cernd Hora  HVB Bank Serbia and Montenegro a.d., B&lehrad BACXCSBG
Ukrajina HVB Bank Ukraine, Kyjev BACXUAUK

* Sluzbu nelze vyuzit v rdmci EMU (tzn. mezi Rakouskem a Némeckem), kde plati jina pravidla pro platebni styk.

Financovani

Provozni Gveéry jsou kratkodobé uvérové linky se splatnosti do 1 roku s moznosti obnoveni. Linku je mozno cerpat v
K¢ nebo jiné méné jako kontokorentni Uvér, roll-over transe, ramec pro vystavovani bankovnich zaruk, ramec pro
akreditivy, eskont smének, limity pro treasury operace.

Investicni avéry. Financovani investi¢niho majetku pomoci stfedné a dlouho-dobého investi¢niho Uvéru v K¢ nebo jiné
méné s moznosti jednorazového cerpani nebo cerpani v roll-over transich na pfedem pevné stanovenou dobu.

Programové uvéry. Uvéry poskytované ve spolupraci s jinymi finanénimi institucemi - napfiklad Evropskou investi¢ni
bankou.

Leasing. Soucasti skupiny UniCredit Group v Ceské republice je i leasingova spole¢nost CAC Leasing. Vyhodami, které
pfinadsi pevné spojeni mezi HVB Bank a CAC Leasing, jsou rychlejsi ziskavani informaci, jednodussi komunikace a
moznost dodat pouze jednu sadu dokumentu pro pFipadné financovani jak formou Uvéru, tak zaroven leasingem.

CORPORATE FINANCE

Projektové financovani
Je zaloZeno na budoucich finanénich tocich financovaného projektu jako zdroje pro splaceni Uvéru. Pfijemcem uvéru je
projektova spolecnost (Special Purpose Vehicle).

Matefska spolecnost se podili na vlastnim jméni projektové spolecnosti v dopredu sjednaném poméru k jejimu dluhu,
rovnéz odpovédnost materské spolecnosti a jeji zaruky za Uspésnou realizaci projektu jsou dopredu definovany a
limitovany. Projektové financni struktury jsou typické maximalni mirou diversifikace rizik mezi strany angazované na
transakci

Akvizi¢ni financovani

Financni struktury umoznuijici akvizici cilové spolecnosti investorem, jehoz cash flow neni dostacujici ke splaceni tvéru.
Pfijemcem uvéru je obvykle projektova spolecnost (Special Purpose Vehicle) vybavend urcitym podilem vlastnich
zdrojl poskytnutych investorem.

Zdrojem pro splaceni akvizi¢niho Gvéru jsou financni toky prebirané spolecnosti.

Strukturované financovani

Je zaloZeno na existujici ¢cinnosti spolecnosti ¢i skupiny spolecnosti a jejich financnich tocich. Vyuziva kombinace rliznych
typlG Uvérovych linek k dosazeni optimalni struktury financovani spolecnosti, resp. dcefinych spolecnosti v ramci
konsolidovanych skupin.

Spolecnosti realizuji vyhody jediné Uvérové smlouvy, marZze a unifikované a jednoduché administrace. Struktury dale

umoznuji participaci rdznych bank s koordinaéni roli agentské banky a rovnéz rovné sdileni zajisténi mezi zicastnénymi
bankami (klubové ¢i syndikované uvéry a pujcky).

TRADE FINANCE

Bankovni zaruky

Neoddélitelnou soudasti platebnich podminek pfi obchodech se zahrani¢nimi partnery i v Ceské republice jsou bankovni
zaruky.

Banka pomUze pfi vybéru typu zaruky (zaruka za nabidku, akontaéni zaruka, zaruka za dobré provedeni,
platebni zaruka aj.) i volbé textu zaruky pfi respektovani pravidel a zvyklosti platnych v dané zemi.
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Vedle vystavovani zaruk a protizaruk a jejich avizovani HVB Bank nabizi i vystavovani zaruk z prikazu banky
obchodniho partnera. Vzdy s ohledem na podminky dané zaruky a v zavislosti na bonité a teritoriu vystavujici banky.

Dokumentarni obchody

Jedna se o klasické platebni nastroje a nastroje snizovani rizik v zahrani¢nim, ale i v tuzemském obchodé. Patfi k nim
zejména:

. dokumentarni a sménecné inkaso
. dokumentarni akreditivy - exportni, importni a tuzemské (pouzivané také napr. pri ndkupech a
prodejich nemovitosti)

Financovani obchodu

. Forfaiting pohledavek

. Eskont smének

. Financovani ucetnich pohledavek
. Factoring

. Odbératelské uvéry

. Predexportni financovani

. Multisourcing

FINANCOVANI NEMOVITOSTI

S objemem Uvérh ve vysi cca 20 mld. K¢ ovldada HVB Bank v soucasné dobé priblizné 35 % trhu financovani komercnich
nemovitosti v CR, a zaujima tak predni misto na trhu ve financovani komerénich nemovitosti.

Typy financovanych nemovitosti:

. administrativni/kancelarské prostory
. maloobchodni prostory

. logisticka centra

. rezidencni projekty

. pozemky

Projektové financovani - Off balance sheet financovani, které je postaveno vylu¢né na budoucim cash flow
financovaného projektu. Pfijemce Gvéru je Ucelové zalozena spolecnost.

Typy Gvéru
1. Kratkodobé uvéry

e Uvéry primarné poskytnuté na ndkup pozemku

o splatnost do 1 roku

e VvySe Uvéru maximalné do 50 % trzni hodnoty pozemku
e pravomocné uzemni rozhodnuti na planovany projekt

2. Stfrednédobé uvéry

. uvéry poskytnuté na vystavbu nemovitosti
. splatnost po dokonceni vystavby (Uvér mize byt konvertovan na dlouhodoby investicni Uvér za predpokladu
spInéni danych podminek)
. podil vlastnich prostiedkd na celkovych investi¢nich nakladech projektu v rozmezi 15 - 30 %
. vlastnictvi vSech relevantnich nemovitosti a pravomocné stavebni povoleni
. castecny predpronajem/prodej pred prvnim ¢erpanim Gvéru:
predbézny pronajem ve vysi 30 % az 50 % podle kvality projektu a bonity Zadatele zajistujici "Interest service
coverage ratio" vice nez 120 %
25 - 35 % prodanych bytovych jednotek (pouze pro rezidenéni projekty)
generalni dodavatel akceptovatelny pro banku

3. Dlouhodobé investicni tvéry

e uvéry poskytnuté na akvizici jiz existujici nemovitosti nebo na refinancovani strednédobého Gvéru, ktery byl
poskytnut na vystavbu nemovitosti

« splatnost uvéru 10 let, v ojedinélych pfipadech i delsi

e vySe Uvéru maximalné do 75 % trzni hodnoty nemovitosti stanovené externim znalcem

« najemni smlouvy musi zajistit "Debt service coverage ratio" vice nez 120 %

e Uvér je obvykle poskytnut v EUR nebo K¢ (dle mény najmu - eliminace kurzového rizika)

e amortizace Uvéru v prabéhu splaceni formou anuitnich splatek

« fixni Urok na 5- 10 let nebo adekvatni hedging

«  "Non-recourse financing" (zajisténi pozemky, objektem a vynosy z najmu)

« tento typ Uvéru se nevztahuje na rezidencni projekty, nebot dlouhodoby Gvér zde zajistuje oddéleni
Majordomus, které poskytuje dlouhodobé hypotecni Uvéry pro privatni klienty za ucelem koupé bytové
jednotky
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Leasing nemovitosti

Leasing nemovitosti patfi mezi formy dlouhodobého financovani. Tento zpUsob financovani ve srovnani s jinymi
formami mdze investorovi pfinést podstatné vyhody.

TREASURY PRODUKTY

Transakce na penéznim a devizovém trhu

«  FX Spot deals - Nakup nebo prodej jedné mény za druhou za predem dohodnuty kurz s valutou jeden aZ tfi
pracovni dny.

«  FX forwards - Terminovany obchod je ndkup nebo prodej jedné mény za druhou za pfredem dohodnuty kurz s
vyporadanim v budoucnosti. Sménny kurz, objem a termin splatnosti dané transakce se stanovi v okamziku
uzavreni terminového obchodu, zatimco k plnéni dochazi, na rozdil od spotovych operaci, pozdéji nez za tfi
pracovni dny.

«  FX option - Opce je dohoda mezi dvéma subjekty - kupujicim a prodavajicim opce, ktera dava kupujicimu pravo
(nikoli v8ak povinnost) koupit (nakupni opce), resp. prodat (prodejni opce) ke stanovenému datu sjednané
mnozstvi dané mény za predem sjednanou cenu (realizacni cena).

«  FXswaps - je FX Spot deal prodej/nakup jedné mény a zaroven jeji zpétny prodej/nakup na termin za druhou
ménu.

e Primarni umistovani obligaci

« Obchodovani s obligacemi na sekundarnim trhu

o Primarni umistovani sméneénych programu

+ Obchodovani s cennymi papiry emitovanymi v ramci sméneénych programu

o Treasury bills

« Hypotecni zastavni listy

«  Forward-forwards - Dohoda mezi klientem a bankou, ve které je v soucasnosti sjednana Urokova sazba
depozita/pujcky pro predem dohodnutou ¢asovou periodu v budoucnu a pro dohodnuté mnozstvi dané mény.

« Forward rate agreement (FRA) - Dohoda o budouci Urokové sazbé, tj. Forward Rate Agreement (FRA), je
dohoda mezi klientem a bankou, ve které je v soucasnosti sjednana Urokova sazba pro predem dohodnutou
casovou periodu v budoucnu a pro dohodnuté mnozstvi dané mény. Uzavienim FRA nedochazi mezi smluvnimi
stranami ke kapitalovym tok{m, ale pouze k vyrovnani rozdild v Urocich, které vyplyvaji z diference mezi irokovou
sazbou sjednanou pfi uzavieni FRA a aktualni referenc¢ni sazbou platnou k pocatecnimu datu platnosti FRA.

- dohoda mezi smluvnimi stranami o vyméné urokovych plateb v téZe méné na predem dohodnuté casové obdobi.

Asset Management

SluZzby Asset Managementu (sprava aktiv) jsou poskytovany na zadkladé dvoustranného smluvniho vztahu. Klient svéri
své financni prostfedky do spravy HVB Bank, ktera provadi veskeré operace s portfoliem v souladu s odsouhlasenou
investicni politikou. Cilem téchto aktivit je vyuziti profesiondlnich zkusenosti spravce pro dosazeni optimalniho
zhodnoceni prostiedkd klienta. Spravu svéfenych aktiv dnes provadime dvéma zpUsoby: prvnim je Individualni Asset
Management, druhym jsou Typova portfolia.

ELEKTRONICKE BANKOVNICTVi
« MultiCash

¢ Home Cash

« Konto Fax

« HVB EuropaKonto

o SWIFT produkty

INTERNETOVE BANKOVNICTVi

BusinessNet je sluZzbou internetového bankovnictvi vytvorenou s cilem uspokojit ndrocné potreby firemnich klientd. K
obsluze firemnich Uc¢th prostrednictvim sluzby BusinessNet postaci pfistup na internet, internetovy prohlize¢ a na
pocitaci nezavisly elektronicky bezpecnostni klic.

AKCEPTACE PLATEBNICH KARET - PLATEBNi TERMINALY (ACQUIRING)
Rychlé a spolehlivé zpracovani bezhotovostnich operaci realizovanych platebnimi kartami.

Tato sluzba je urcena viem spolec¢nostem, které by rady usnadnily svym zakaznikim nakup a zaméstnancim praci.
Platebni terminaly pfinaseji do spolecnosti méné administrativy a méné "rizikové" prace s hotovosti. Umozni zakaznikiim
bezhotovostni Uhrady prostiednictvim platebnich karet a snadnéjsi kontrolu financi. MoZnost vyuzit pti placeni platebni
karty se jiz pro vSechny stala naprostou samoziejmosti a pfispiva ke zvyseni prestize firmy.

KOMUNALNi FINANCOVANI

Strategie HVB Bank pro oblast komunalniho financovani
Strategie HVB Bank pro oblast komunalniho financovani je komplexnim fesenim finan¢ni obsluhy obci, mést, svazkd
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obci a krajskych Gradd véetné jimi zalozenych organizaci s vazbou na produkty a sluzby poskytované v ramci celé Ceské
republiky.

FACTORING

Factoring znamena dalsi alternativu financovani pohledavek, ktera se v souc¢asné dobé na ceském trhu tési vzristajici
poptavce.

U HVB Factoring mudze klient vyuzit téchto sluzeb:

o odkup, financovani, pojisténi, spravu a inkaso pohledavek
e rychlé zpracovani a monitoring postoupenych pohledavek
e individudIni pfistup

o regiondlni pokryti prostfednictvim pobocek HVB Bank

INVESTICNi BANKOVNICTVi

PRIVATE BANKING
Serioznost, diskrétnost, divéra, komplexni péce o majetek, kvalitni a intenzivni servis. To jsou zakladni kameny Private
Banking HVB Bank.

CENNE PAPIRY

Prostfednictvim Siroké nabidky zahranicnich podilovych fond(, dluhopisG, pfimych investic a dalSich cennych papird HVB
Bank nabizi fyzickym i pravnickym osobam mozZnost vyhodné zhodnotit své penize na tuzemskych a predevsim
zahranicnich trzich.

STRUKTUROVANE DLUHOPISY
Hlavnimi pfednostmi HVB Strukturovaného dluhopisu jsou:

o nizka rizikovost investice - zajisténi navraceni viech investovanych penéz, pfipadné i minimalniho pevného vynosu,
resp. navraceni jmenovité hodnoty dluhopisu

e mimoradny potencidl ristu - spojeni celkového konzervativniho charakteru investice s dynamickou slozkou
finan¢niho trhu

e« moznost okamzitého odprodeje

o cely vynos ziska investor

Bezpecnost investice do dluhopisu je zajisténa:

«  vysokou kredibilitou emitenta - HVB Bank je ¢tvrtou nejvétsi bankou v CR

o silnym kapitalovym zdzemim velké mezinarodni finan¢ni skupiny HVB Group

o postavenim HVB Bank Czech Republic a.s., ktera vznikla fuzi Bank Austria Creditanstalt Czech republic, a.s., a
HypoVereinsbank CZ a.s., stejné jako Uspésnym plsobenim obou téchto bank jiz od roku 1991

Cely vynos ziska investor. V zakladni investi¢ni strategii neni vynos predmétem zadné dané, nebot kapitalové vynosy z
cennych papird, které jsou v drzeni fyzickych osob déle nez 6 mésic(i, jsou v souladu s platnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky osvobozeny od dané z pfijmu.

Okamzita likvidita - banka zajistuje zpétny odkup dluhopist na viech pobockach, a to i pred datem jejich splatnosti.

PREHLED PODILOVYCH FONDU

NiZze uvedeny prehled fondt je v tomto Zakladnim prospektu uveden pouze jako obecnad informace o produktech
nabizenych bankou a nepredstavuje verejnou nabidku jakychkoli podilovych listd ci jinych cennych papird subjekti
kolektivniho investovani.

Fondy penézniho trhu

Ao F:uml:!.
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Vasppaldn jreand=Rond s Gefin

Pioneer fond penézniho trhu Plus
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Fondy penézniho trhu jsou podilové fondy, které investuji vyhradné do dluhopist s velmi kratkou dobou splatnosti a do
nastroji penézniho trhu (pokladni¢ni poukazky, terminované vklady). Proto je riziko pfi investovani do téchto fonda
jen velmi malé. Vyhlidky na vynos odpovidaji kratké investi¢ni dobé nastrojd, které se v ramci fondu vyuzivaji. Fondy
penézniho trhu jsou také jako jediné vhodné i pro vyslovené kratkodobé investice. Pioneer Sporokonto

Dluhopisové fondy

' qu_..-'- i~ [ |||_'.

Fanad v |.|'!|-'.u:.-|||l Iriliu

Pioneer obligacni
Pioneer Funds- EuroBond (Lux)

Pioneer Funds - U.S. Bond (Lux)
Pioneer Funds - Euro Strateqgic Bond (Lux)

Dluhopisové fondy investuji vyhradné do pevné urocenych cennych papird (obligaci apod.). Pro vyrazné nizsi kolisani
kurst trhu s dluhopisy jsou dluhopisové fondy ve srovnani s akciovymi obecné méné rizikové. | zde je vsak samoziejmé
tfeba dbat na to, do jakych mén dluhopisovy fond investuje a jaké jsou kvality emitentd cennych papird, které tvofi
portfolio fondu.

Doporuceny investi¢ni horizont: minimalné 3-4 roky.

Smisené fondy

Lo inve fomcdy
SepnniEar ol Figialy
Eutha plsovd foasdy

Foruly pemtinfio trhi

Pioneer rastovy
Pioneer dynamicky

Pioneer zajistény

Smisené fondy investuji zaroven do akcii i dluhopist. Vynosova i rizikova komponenta jsou pfitom uréovany vzajemnym
pomérem mezi akciemi a dluhopisy. Obecné plati: ¢im vétsi je ve smiseném fondu podil akcii, tim vy3si je moZny vynos,
ale i riziko.

Doporuceny investi¢ni horizont: minimalné 4-5 let.

Akciové fondy
shoiove Tivmels
Sevplsmnd fondy
DRuhopisod oy
Fandy prtniho b
Pioneer akciovy

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund (Lux)
Pioneer Funds — Top European Players (Lux)
Pioneer Funds — U.S. Players (Lux)

Akciové fondy investuji podle své strategie na rlznych akciovych trzich po celém svété. Tyto fondy poskytu;ji
dlouhodobé vyrazné vyssi vyhlidky na vynos nez predchozi typy fondd. S tim je ovSem spojeno i $irSi pasmo mozného
kolisani kurst a tedy i vyssi riziko. Vynos a riziko jsou pfirozené silné ovlivnény tim, na jakych akciovych trzich dany fond
investuje. Investice do akcii na tzv. "emerging markets" jsou mnohem rizikovéjsi nez obdobné investice na zavedenych
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vyspélych akciovych trzich. Je nutné zdlraznit, Ze o investicich do akciovych fondl bychom méli uvaZovat za
predpokladu minimalniho investi¢niho horizontu 5 az 6 let.

Vybrané financnich a provoznich ukazatele
(IFRS, nekonsolidované)

NEAUDITOVANE AUDITOVANE
31.3.2007 31.12.2006 30.9.2006 31.12.2005
V mil. K¢ V mil. K¢ V mil. K¢ V mil. K¢
Hospodariské vysledky
Cisty vynos z uroku 1025 3248 2 360 2730
Cisty vynos z poplatkd a provizi 556 2099 1549 2 060
Hospodarsky vysledek z bézné cinnosti 840 3038 2578 2349
pred zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 647 2453 2110 1856
Pomérové ukazatele
Navratnost vlastniho kapitalu po 14,4% 14,9% 14,8% 12,8%
zdanéni
Navratnost aktiv po zdanéni 1,5% 1,5% 1,5% 1,2%
Pomér nakladud a vynosl 38,2% 42,3% 42,5% 50,9%
Rozvahové ukazatele
Celkové aktiva 181 263 170 594 179 344 165 387
Pohledavky za klienty 107 634 106 561 106 701 93 883
Vklady klientd 110 586 104 758 104 161 96 034
Zakladni kapital 5125 5125 5125 5125
Dalsi regulatorni ukazatele podle
predpist CNB
Tier 1 17 003 14 817 14 836 12 897
Kapital 17 280 15162 15190 13394
Rizikové vazena aktiva bankovniho 132322 130 687 129 448 115750
portfolia
Kapitalova pfimérenost 11,7% 10,9% 11,1% 10,9%
Pocet zaméstnancu ke konci obdobi 996 958 954 1081
Pocet pobocek 24 24 24 24
(IFRS, konsolidované k 30.9.2006 a 31.12.2005)
AUDITOVANE
30.09.2006 | 31.12.2005
V mil. K¢ V mil. K¢
Hospodafiské vysledky
Cisty vynos z urokd 2,686 3,116
Cisty vynos z poplatkd a provizi 1,675 2,228
Hospodarsky vysledek z bézné 2,656 2,463
¢innosti pred zdanénim
Cisty zisk po zdané&ni 2,188 1,962
Rozvahové ukazatele
Celkova aktiva 206,912 192,361
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Pohledavky za klienty 107,997 94,952

Vklady klientG 130,901 122,596

Zakladni kapital 5,125 5,125

DalsSi regulatorni ukazatele podle

predpisti CNB

Tier 1 15,158 13,194
Kapital 15,512 13,692
Rizikové vazena aktiva bankovniho 131,685 117,603
portfolia

Kapitalova pfimérenost 11.2 11.0

NOVINKY V ROCE 2006 A ZAVEDENi NOVYCH PRODUKTU NEBO CINNOSTi
BUSINESNET BASIC A BUSINESSNET PROFESSIONAL.

V oblasti sluzeb pfimého bankovnictvi predstavila HVB Bank internetové bankovnictvi Online banking urcené pro
privatni a podnikatelskou klientelu. Velkym firemnim klientdm nabidla sluzbu BusinesNet Basic a BusinessNet
Professional.

HYPOTECNI UVERY

V oblasti hypotécnich avérl pro privatni klientelu prodlouzila HVB Bank splatnost hypotéénich avéra az do 70 let
véku klienta a umoznila proplaceni zalohovych faktur. Pro firemni klientelu uvedla banka Majordomus
developersky avér.

KARETNi PRODUKTY

Z karetnich produktd uvedla HVB Bank na trh co-brandované karty programu Renomé a spolupracuje s pojistovnou
AXA a s HYPO stavebni spofitelnou.

PRIVATNi BANKOVNICTVi

Klientdm ze segmentu privatniho bankovnictvi banka nabidla Sirokou paletu investi¢nich produktl: strukturovany
dluhopis Go East 2009, Energy Cake 2006, European Banks 2009 a East Realit 2012.

EVROPSKE KOMPETENCNi CENTRUM - FONDY EU

V roce 2006 ziskala HVB Bank spole¢né s Ceskou Pojistovnou zakdzku na spravu statniho rozpoctu v souvislosti
s vyplacenim dotaci ze strukturdlnich fondld Evropské Unie. V souvislosti s tim zavedla banka novou sluzbu Dotacni
audit.

Vstupem do Evropské unie se ¢eskym podnikatelim a ostatnim subjektliim oteviela moznost cerpat financni prostredky
urcené pro podporu a rozvoj ¢lenskych statd EU. Tuto podporu zabezpecuje Evropska unie pomoci nastroji politiky
Hospodariské a sociadlni soudrznosti (Casto nazyvano Strukturalni politika), a to predevsim pomoci program(
financovanych ze Strukturalnich fondl, Kohezniho fondu (fondu Soudrznosti) a doplikovych prostiedkl clenskych
statd. Vyse této podpory se v rlznych programech lisi, vSe zavisi na zaméreni projektu a pravni formé Zadatele.
Soukromé podnikatelské projekty mohou ziskat spolufinancovéni v pramérné vysi cca 50% uznatelnych nakladi
projektu (napf. realizované investice), neziskové ¢i verejné-pravni projekty pak o nékolik desitek procent vice. Celkova
podpora zahrnujici rovnéz narodni piispévek Ceské republiky je tak vyznamnym impulzem pro realizaci $irokého
spektra projektd.

ZpUsob cerpani prostiedkl z jednotlivych fondl urcuje kazdy clensky stat sam. Ve spolupraci s kraji a Evropskou komisi
jsou vypracovany viceleté rozvojové Operacni programy, které definuji presné podminky a zpUsob Cerpani prostredku.
Celkové vyse podpory v ramci uvedené politiky EU a spolufinancovani CR uréené pro pfijemce dotaci v Ceské republice v
letech 2007-13 presahne 800 mlid. K¢ (pfes 700 mld. K¢ budou zdroje EU a pres 100 mld. K¢ zdroje CR).

Nase Evropské kompetencni centrum (ECC) pomaha lépe se zorientovat v oblasti cerpani podpory, usnadnuje proces
podani zadosti a zvysuje $ance na Uspé&iné pridéleni a UDRZENI podpory ze zdrojl EU.

Produkt EUROUVER zohlediuje potfeby ?adateltl o dotace a v maximalni mife sladuje profinancovani projekt( se
specifickymi vécnymi i casovymi pozadavky pfi procesu ziskavani dotacnich prostredka.

EUROUVER zahrnuje nasledujici ¢innosti:
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¢ konzultace o moznosti financovani projektl z prostfedkd EU nebo jinych narodnich podpurnych programd,
které pomohou identifikovat vhodny dotacni program

¢ identifikace konkrétniho vhodného dota¢niho programu

¢« pomoc pii zpracovani dokumentace a pfipravé zadosti o podporu z EU

¢ projednani optimalni struktury financovani projektu obsahuijici:

* vystaveni prislibu Gvéru - je dilezité pro Zadost o podporu. Pii podani zadosti slouzi jako doklad o zajisténi
financovani projektu

« pieklenovaci avér - do obdrzeni dotace - podpora EU je vyplacena zpétné po dokonceni projektu nebo jeho
Casti. Preklenovaci Uvér ma zajistit finanéni prostredky do doby ziskani podpory

¢ investi¢ni avér - Uvér urceny na kryti vydajl projektu, které nejsou financovany z podpory EU. Doplhuje
vlastni zdroje klienta, takzvané spolufinancovani

HLAVNi TRHY

HVB Bank plisobi ve viech vétsich regionalnich méstech a celkem méa v Ceské republice 24 pobocek- Praha, Mlada
Boleslav, Plzen, Karlovy Vary, Ceské Budéjovice, Chomutov, Usti nad Labem, Jihlava, Liberec, Hradec Kralové, Pardubice,
Brno, Zlin, Olomouc a Ostrava. Banka zaujima témér 6% podil na trhu a s velikosti bilanéni sumy presahujici 165 mld. K¢
je étvrtou nejvétsi bankou v Ceské republice. Obchodni sit HVB Bank pokryva celou Ceskou republiku.

@
. ‘ Liberec
@ Usti nad Labem
@ Chomutov @ ®
Mlada Boleslav
Karlovv Varv @ Hrad ec Kralové
Praha @
@ (9 pobo &ek) Pardubice @
Plzen
Ostrava
@
Jihlava Olomouc
" , . . (@) @
Ceske Bud éiovice Brno Zlin

(2 pobo €ky)

INFORMACE O DRUZICH A ROZSAHU INVESTICNICH SLUZEB HVB BANK poskytnutych v 1. ¢tvrtleti 2007 Ize nalézt
v plném znéni na strankach Emitenta ("viz kapitola Informace zahrnuté odkazem")

POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI

Pirehled prvnich 12 bank podle celkovych aktiv v mil. EUR

Celkova Celkovy vlastni | Cisty zisk nebo

EUR '000.000 aktiva kapital (ve. ztrata po

rezerv) zdanéni
Celkova Celkovy vlastni | Cisty zisk nebo

Jméno banky aktiva Podil na trhu kapital (ve. ztrata po

rezerv) zdanéni
CsoB 22 381 19,5% 1459 276
Ceska spofitelna 21279 18,6% 1674 325
Komer¢ni banka 18 631 16,3% 1770 318
HVB Bank CR 6 205 5,4% 642 89
Citibank 3744 3,.3% 283 14
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Raiffeisenbank 3262 2,8% 188 20
GE Money 2 647 2,3% 670 104
Zivnostenska banka 1851 1,6% 128 6
BAWAG (incl. Dresdner

Bank) 1211 1,1% 128 5
Volksbank 924 0,8% 84 8
Calyon 892 0,8% 4
eBanka 783 0,7% 40 -3
Total 83 809 73.,1% 7 066 1166
Ostatni - Ceskomoravska

zarucni a rozvojova banka,

Ceska exportni banka,

hypotecni banky, pobocky

zahranicnich bank

(Commerz, ING, ABN, HSBC) 30782 26,9% 1437 214
Celkem 114 592 100,0% 8 503 1379

Zdroj: z domovskych web stranek bank - informace ke zvefejnéni ve struktufe CNB. Vy$e uvedené udaje jsou podle
IFRS, pokud k dispozici, jinak CAS; nekonsolidované

6. ORGANIZACNi STRUKTURA

POPIS STRUKTURY KONCERNU

UniCredit S.p.A., Genoa (UniCredit) ziskala 93,93 % akcii Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, Munich (HVB), dne
17. listopadu 2005 zvysenim zakladniho kapitalu a vyménou akcii. Vysledkem této transakce celda HVB Group se stala
novym ¢lenem UniCredit Group.

Nabidka UniCredit akcionaiam HVB byla doprovazena nabidkou a alternativni hotovostni nabidkou akcionarim BA-CA
AG, kterou pfijali akcionafi drzici 17,45 % akcii. Proto UniCredit drzi, pfimo a nepfimo skrz HVB, 94,98 % akcii v BA-CA
AG.

Naslednym prevzetim HVB Group ziskala UniCredit Group podil na akciich v bankach v Evropé a zamofi s obzvlasté
silnou pfitomnosti v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Skupina UniCredit se vyznacuje kapitalovou silou, spi¢ckovym know-how a jasnou strategii v zemich stfedni a vychodni
Evropy, kde je UniCredit "jedni¢kou" s 17 miliony zékaznikd a 3 000 pobocek. Kromé zemi jako je Ceska republika, kde
vlastni Zivnostenskou banku a HVB Bank, kontroluje nejvétsi polskou komeréni banku Bank Pekao, nejvétsi chorvatskou
banku Zagrebacka banka, bulharskou Bulbank a rumunskou UniCredit Romania.

HLAVNIi SPOLECNOSTI HVB GROUP

Obchodni oblast
Némecko

Bayerische Hypo-und
Vereinsbank AG, Munich*
Zakladni kapitadl: 11 137 585 000
EUR

HVB Banque Luxembourg S.A.,
Luxembourg

Zakladni kapital: 1 070 700 000 EUR
Podil: 100%

Activest Investmentgesellschaft
GmbH, Munich

Zakladni kapital: 19 757 000 EUR
Podil: 100%
Bankhaus
Bremen
Zakladni kapital: 42 192 000 EUR
Podil: 100%

Neelmeyer AG,

Obchodni oblast

Rakousko, Vychodni a stredni
Evropa

Bank Austria Creditanstalt AG,
Vienna

Zakladni kapital: 6 053 352 000 EUR
Podil: 77,5%

Asset Management GmbH,
Vienna

Zakladni kapital: 7 508 000 EUR
Podil: 100%

Bank Austria Creditanstalt d.d.
Ljubljana, Ljubljana

Zakladni kapital: 19 476 334 000 SIT
Podil: 100%

Bank  Austria Creditanstalt
Leasing GmbH, Vienna

Zakladni kapital: 298 063 000 EUR
Podil. 100%

59/86



DAB Bank AG, Munich

Zakladni kapital: 129 062 000 EUR
Podil: 76,4%

H.F.S. Hypo-Fondsbeteligungen
fiir Sachwerte GmbH, Munich
Zakladni kapital: 4 890 000 EUR
Podil: 100%

HVB Leasing GmbH, Hamburg
Zakladni kapital: 22 000 EUR

Podil: 100%

Internationales Immobilien-
Institut GmbH, Munich

Zakladni kapital: 8 100 000 EUR
Podil: 94%

Nordinvest Norddeutsche
Investmentgesellschaft GmbH,
Hamburg

Zakladni kapital: 26 602 000

Podil: 100%

Vereinsbank Victoria Bauspar
Aktiengesellschaft, Munich
Zakladni kapital: 62 418 000

Podil: 70%

Westfalenbank
Aktiengesellschaft, Bochum
Zakladni kapital: 108 529 000 EUR
Podil: 100%

Activest Investmentgesellschaft
Luxembourg S.A., Luxembourg
Zakladni kapital. 25 552 000 EUR
Podil: 100%

direktanlage.at AG, Salzburg
Zakladni kapital: 17 689 000 EUR
Podil: 100%

Bankprivat AG, Vienna

Zakladni kapital: 11 766 000 EUR
Podil: 100%

Bank BPH Spdlka Akcyjna,
Cracow

Zakladni kapital: 5 926 789 000 PLN
Podil: 71%

Capital Invest die
Kapitalanlagegesellschaft der
Bank Austria/ Creditanstalt
Gruppe GmgH, Viennna

Zakladni kapital. 9 162 000 EUR
Podil: 100%

HVB Bank Biochim AD, Sofia
Zakladni kapital: 167 945 000 BGN
Podil: 99,7%

HVB Bank Czech Republic a.s.,
Prague

Zakladni kapital: 5 124 716 000 K¢
Podil: 100%

HVB Bank Hungary Rt.,
Budapest

Zakladni kapital: 96 063 000 HUF
Podil: 100%

HVB Bank Romania S.A.,
Bucharest

Zakladni kapital: 54 489 000 EUR
Podil: 100%

HVB Bank Slovakia S.A.,
Bratislava

Zakladni kapital: 7 220 190 000 SKK
Podil. 100%

Schoellerbank
Aktiengesellschaft, Vienna
Zakladni kapital: 114 585 000 EUR
Podil: < 100%

Splitska bank d.d., Split

Zakladni kapital: 1 589 788 000
Podil: 99,7%

Udaje za HVB Group ma banka k dispozici pouze k 30.6.2006. Podrobnéjsi informace o jednotlivych spole¢nostech
skupiny UniCredit banka nema k dispozici.
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REGION STREDNi A VYCHODNIi EVROPY *

37,4 milliard EUR celkovych aktiv
1, 182 kancelafi

20,175 zaméstnanct

5,5 miliond zakaznikd

117 milionG obyvatel

R Usporadani Podil na trhu
= Poland, Bank EPH No.2  10%
\r_\'——{ Czech Republic, HVE Bank Czech Republic No. 4 5%
Slovakia, HVE Bank Slovakia No. 6 5%
) Hungary, HVE Bank Hungary No.7 6%
Romania, HVE Bank Romania, Banca Tiriac No. 4 8%
i Slovenia, Bank Austria Creditanstalt Ljubljana No. 5 6%
A " Croatia, HVB Splitska banka No. 5 9%
Bosnia and Herzegovina,
; HVE Central Profit Banka, Nova banjalucka banka No. 4 1%
L —
A Sarbia and Montenegro,
HVE Bank Serbia and Montenagro MNo. 5 6%
Bulgaria, HVE Bank Biochim, Habros Bank No. 3 10%

Macedonia, Skopje Representative Office

V Ceské republice je skupina UniCredit reprezentovana Zivnostenskou bankou a HVB Bank Czech Republic. Po
obchodnim spojeni obou ¢eskych bankovnich dom, ke kterému dojde do konce roku 2007, vznikne silna banka, ktera
bude obsluhovat pres 180 tisic klientl a jejiz celkova aktiva dosahnou 215 miliard korun.

Zivnostenska banka je nejstar$i tuzemskou bankou pUsobici na nasem Uzemi a byla prvni bankou ve stiedni a
vychodni Evropé privatizovanou vstupem zahrani¢niho kapitalu. Byla zaloZena jiz roku 1868 jako akciova spolecnost
zaméfena na financovani malych a stfednich ¢eskych podnikd. Majoritnim akcionafem Zivnostenské banky je se 100%
podilem na zakladnim kapitalu Bank Austria Creditanstalt AG, patfici do skupiny UniCredit. Clenem UniCredit Group je
od roku 2003. Zivnostenska banka je vnimana jako tradi¢ni banka s komplexnim portfoliem jak pro privatni tak pro

podnikovou klientelu.

UniCredit Group je momentalné druhou nejvétsi bankovni skupinou v Evropé méreno trzni kapitalizaci

pUsobi ve 20 zemich a ma

¢ 35 miliond klientt

e 7000 pobocek

e 134 tisic zaméstnancl

e (isty zisk: € 3.4 mid. EUR
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EVROPSKA POBOCKOVA SiT UNICREDIT GROUP

A: Bank Austria
Creditanstalt
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D: HypoVereinsbank D: HypoVereinsbank

AZ: Kocbank Azerbaijan
Baltics: HVB Bank

BIH: HVB Central Profit Banka
UniCredit Zagreba €ka banka
Nova Raniali éka Ranka

BG: Bulbank
HVB Bank Biochim
Hebros Bank

CRO: Zagreba ¢ka banka

CZ: HVB Bank Czech Republic
Zivnostenska Banka

HU: HVB Bank Hungary

PL: Bank BPH
Bank Pekao

RO: HVB Tiriac Bank
UniCredit Romania

RU: International Moscow Bank
SE: HVB Bank Serbia

SK: HVB B ank Slovakia
UniBanka

SLO: BA-CA Ljubljana

S

Zemé, kde je Skupina zastoupena svymi poboc¢kami, reprezentativnimi kancelaremi ¢i malymi bankovnimi pobockami ¢i investi¢nimi centry (Pioneer)

UniCredit B

. Zemé, kde je Skupina zastoupena mistnimi bankami, které ovlada nebo ve kterych ma vyznamny obchodni podil

Usporadani pravnické osoby

2 UniCredit

1
1
1 Retail
1

1 1]
1 1 :
| Corporate (1) , Private B. | Markets & Poland's q
Division ! Division § ' &AM ! Investment B Markets Svicio N ISGIo_baI Bsn_kl_ng
:I ] i Division : | Division Division IVISIO . ervices Division
Itale o " " : . y
1 L |
1 — 1 — 1 1 1
e UniCredit UniCredit
:mﬂlﬂ'&dltBﬂﬂ(ﬁlll asanta dimpresa! | aPrivate Banking 1 0 _,Lém !
1 1 I I I
! i! 1] 1 1| Processes
. . X . . Bank Pekao 22 bank v 1| @ organization
Némecko i i 1 Bank BPH ESEUCIN | | Central operationf
stredni & o
. UniCredit vychodni Real Estate
Hypovere]nSbank &S Bank Evropy : Procurement progess
HVB Bank (krom & .
Ukraine PL+UA
Rakousko 1! 1 ! B
1! 1! 1! 1
-
1
Bank™\ustria |
.
Creditanstalt oo e

(1) UniCredit Group prevedla svou skupinovou obchodni aktivitu financovani komerénich nemovitosti do Korporatni divize jako

globalni product v zafi 2006

Zdroj: UniCredit Group - kvéten 2007
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HLAVNIi AKCIONARI UniCredit
Vlastnici vice nez 2 % akcii

Akcionafi UniCredit
Gruppo Miunich Re

Carim Carimonte Holding
Gruppo Allianz

6. Gruppo Intesa San Paolo
Zdroj: UniCredit Group - kvéten 2007

urWwN =

Fondazione Cassa di Risparmio Verona, Vicenza, Belluno e Ancona

Fondazione Cassa di Risparmio di Torino

S.p.A.

Kmenové akcie % podil

519,814,454  4.987%

493,723,365  4.737%
491,944,753  4.720%
445,467,993  4.274%
322,240,820  3.092%
261,450,135  2.508%

STRUKTURA A FUNKCE MANAGMENTU UNICREDIT GROUP

Management Committee Board of Directors Executive Committee Management Team
Retail Corporates & SMEs Private Banking & Asset Markets &
Management Investmentbanking

CEE (Central Eastern Europe)

Poland's Markets

Global Banking Services

Zdroj: UniCredit Group - kvéten 2007

VYNOSY PODLE DIVIZI (v %)

Revenues by Division (%)

VYNOSY PODLE GEOGRAFICKE OBLASTi (v %)

Revenues by Geographic Area (%)

10

Ital
B Frivate Banking & AM - G:r.li'rnanjr
I cCorporate Banking Austri
B CEE 5 PM = boland
B Retail CEE
Mig Others
Zdroj: UniCredit Group - kvéten 2007
A/ Akcionar HVB Bank Czech Republic a.s.
Akcionar HVB Bank Czech Republic a.s. Podil v K¢ % podil
Bank Austria Creditanstalt AG, Viden 5124 716 000 K¢ 100 %

B/ Sesterské spolecnosti a jim naroveni postavené spolecnosti

Spolec¢nost

Adresa

Spolecnik / Akcionaf (% podil)

HVB Leasing Czech Republic
s.r.o.

Praha 5, Radlicka 14/3201

Viden (100 %)

Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH,

CAC Leasing a.s.

Praha 5, Radlicka 14/3201

Videti (100 %)

Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH,
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Banking Transaction Services Praha 1, Nové Mésto, Vaclavské Bank Austria Creditanstalt AG, Viden (100 %)

s.r.0. namésti 33/823, PSC 11000

C/ Dceriné spolecnosti

Spolecnost Adresa Spolecnik / Akcionaf (% podil)

HYPO stavebni spofitelna a.s.  Praha 1, Senovazné nam. 4 HVB Bank Czech Republic a.s. (60 %),
Vereinsbank Victoria Bauspar AG, Mnichov
(40 %)

CAE PRAHA, a.s. v likvidaci Praha 5, nam. Kinskych 602 HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

(CA IB Securities)

HVB Reality CZ, s.r.o. Praha 5, Elisky Peskové 15 HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

HVB Factoring s.r.o. Praha 2, Italska 24 HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

Vice informaci o Bank Austria Creditanstalt v bodu 10. INFORMACE O HLAVNiM AKCIONARI

7. INFORMACE O TRENDECH

Od data zverejnéni posledni Ucetni zavérky k 30.9.2006 nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

Ve druhé poloviné roku 2005 doslo ke spojeni skupiny HVB Group s italskou skupinou UniCredit Group. V roce 2007 by
se tak mélo realizovat planované spojeni HVB Bank se Zivnostenskou bankou. Spojenim obou bank vznikne ¢tvrta
nejvétsi ceska banka, ktera bude mit celkova aktiva v objemu vice nez 200 mld. K¢ (7,4 mld. EUR), pfiblizné 66 pobocek
a vice nez 180 000 klientd. Nova banka bude soucasti nejvétsi bankovni skupiny ve stfedni a vychodni Evropé, UniCredit
Group.

Dokonéenim fuze obou bank nebudou dle nejlepsiho védomi Emitenta jakkoli negativné dotlena prava vlastnik(
Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu. Emitent v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy fadné svolal
schiize vlastniki jiz vydanych Dluhopis(, tam kde k tomu byl povinen. Vlastnici Dluhopist maji obecné v pripadé fuze
Emitenta veskera véfitelska prava, kterd jim poskytuji prislusné pravni predpisy, zejména obchodni zakonik a Zakon o
dluhopisech.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent se rozhod| prognézu nebo odhad zisku do Zakladniho prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RiDICi A DOZORCi ORGANY
Organy spole¢nosti jsou:

a) valna hromada,

b) dozorci rada,

) predstavenstvo.

Nejvyssim organem spolecnosti je valna hromada. Sklada se ze vsech pritomnych akcionarl a jejich zastupcl. Akcionafi
vykonavaji sva prava na valné hromadé spolec¢nosti.

Do vylu¢né plsobnosti valné hromady patfi:

a) zména stanov spolecnosti;

b)  rozhodnuti o zvy$eni nebo snizeni zakladniho kapitalu a o vydani dluhopist;

c) rozhodnuti o zméné druhu nebo formé akcii, o zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, a o
omezeni prevoditelnosti akcii na jméno a samostatné prevoditelnych pray;

d) rozhodnuti o registraci akcii (vefejnd obchodovatelnost) dle pfislusného zadkona a o zruseni jejich
registrace;

e) rozhodnuti o slouceni, pfevodu majetku na jednotlivého akcionare nebo o rozdéleni, pfipadné o zméné
pravni formy;

f) rozhodnuti o zruseni spole¢nosti s likvidaci;

g) volba a odvolani ¢lend dozordi rady, s vyjimkou ¢lenli dozor¢i rady volenych a odvolavanych zaméstnanci
spolec¢nosti;

h)  schvaleni Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky - v pfipadech zakonem predpokladanych -
pribézné zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo Uhradé ztraty a o vysi dividend;

i) schvaleni pfevodu a zastavy akcii;

)] schvaleni ovladaci smlouvy, smlouvy o prevodu zisku, smlouvy o tiché spolecnosti a jejich zmén;

k)  schvaleni zpravy o ¢innosti dozor¢i rady;

) rozhodnuti o uzavieni smlouvy, jejimz predmétem je prodej podniku nebo jeho casti popfipadé jeho
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najem, nebo rozhodnuti o uzavieni takové smlouvy ovladanou osobou;

m) schvaleni odmény pro cleny predstavenstva a dozord¢i rady;

n) rozhodnuti o vSech otazkach, které zakon nebo stanovy spolecnosti svéfuji do vyluéné plsobnosti valné
hromady, jakoz i o otazkach, které predstavenstvo nebo dozorci rada predklada valné hromadé
k rozhodnuti.

PREDSTAVENSTVO HVB BANK

PFedstavenstvo ma 4 &leny. Clenové predstavenstva vykonavaji svou funkci osobné.
Clenové pFedstavenstva jsou voleni dozoréi radou na dobu 5 let.

Bez ohledu na délku funkéniho obdobi je dozor¢i rada opravnéna kdykoli odvolat kteréhokoliv ¢lena predstavenstva
z jeho funkce.

Clenem pFedstavenstva mGze byt jmenovana pouze osoba spliujici podminky obchodniho zékoniku, zakona o bankach

a zédkona o podnikani na kapitalovém trhu.

David Grund
Bydlisté:
Rodné cislo:

Ing. JiFi Kunert
Bydlisté:
Rodné dislo:

Dr. Peter Koerner
Bydlisté:
Datum narozeni:

Ing. Ales Barabas
Bydlisté:
Datum narozeni:

- pfedseda predstavenstva a generdlni reditel
K lukédm 702, Sestajovice
550224/0062

mistopredseda predstavenstva a vykonny reditel
Praha 6, Bubene¢, Pod Kastany 1107/19, PSC 160 00
530131/269

- ¢len predstavenstva a vykonny reditel
Potzleinsdorfer Héhe 33, A - 1180 Wien, Osterreich
18.5.1959

¢len predstavenstva a vykonny feditel
Praha 4, U Dubu 1371, PSC 140 00
590328/0482

Zadny ze ¢lenli pfedstavenstva nevykonava jiné obchodni ¢innosti mimo svou ¢innost pro Emitenta, které by mohly mit
vyznam pro posouzeni Emitenta.

DOZORCi RADA HVB BANK

Dozor¢i rada ma 9 clenq, pricemz 6 ¢lenl voli a odvolava valnd hromada a 3 cleny voli a odvolavaji zaméstnanci
spolecnosti v souladu s obchodnim zéakonikem. Clenové dozordi rady vykonavaji svou funkci osobné.

Clenové dozoréi rady jsou voleni na dobu 5 let. Znovuzvoleni ¢lend dozoréi rady je mozné.

Johann Strobl - predseda dozorci rady

bydlisté: Hauptstrasse 37, Walbersdorf, A-7210, Rakousko
datum narozeni: 18.09.1959

den vzniku funkce: 28. 03. 2007

Wirtschaftsuniversitat, Viden
18 let zkusenosti v oblasti
bankovnictvi

clenstvi v organech jinych spolec¢nosti:
UNIVERSALE International
Realitdten GmbH
VISA-SERVICE Kreditkarten
Aktiengesellschaft

CA IB Corporate Finance
Beratungs Ges.m.b.H.

HVB Bank Czech Republic a.s.
UniCredit Bank Slovakia a.s.
Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft

Bank fiir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft

Bank BPH Spolka Akcyjna

Carmine Ferraro
bydlisté:

- mistopfedseda dozorci rady
Monza (M), Via Monviso 33, PSC 200 52, Italie
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datum narozeni:
den vzniku funkce:
University degli Studi

14.12.1944
28. 03. 2007

39 let zkusenosti v oblasti bankovnictvi

Heinz Meidlinger

bydlisté:

datum narozeni:

den vzniku funkce 30.7.2001
Academy of Commerce and Trade

34 let zkuSenosti v oblastech Treasury

- ¢len dozor¢i rady
Kalmusweg 46 / Haus 107, Viden, Rakousko
3.11.1955

Clenstvi v orgénech jinych spole¢nosti:

HVB Bank Slovakia a.s.

HVB Splitska banka d.d.

HVB Bank Biochim AD

HVB Bank Hungary Rt

Bank Austria Cayman Islands Ltd.

Jaroslava Laurova
bydlisté:

rodné dislo:

den vzniku funkce:3.6. 2003
PF UK Praha

- ¢lenka dozorci rady
Amforova 1886, Praha 5
595902/1068

22 let zkusenosti v oblasti bankovniho

prava

Pavel Slambor
bydliste:

rodné dislo:
CVUT Praha

10 let praxe v obchodovani s cennymi
papiry a devizové a penéZni operace

Harald Vertneg

bydlisté:

rodné Cislo:

den vzniku clenstvi v dozordi radé:
University of Vienna

University of Economics, Viden

- ¢len dozor¢i rady
Cernogicka 614, Praha 5 - Lipence
720312/0903

- ¢len dozorci rady

Felixgasse 21, 1130 Viden, Rakousko
dat. nar. 26.06.1959

7. zari 2004

22 let zkusenosti v oblasti bankovnictvi
Clenstvi v organech jinych spolecnosti:

HVB Bank Hungary Rt

Robert Zadrazil

bydlisté:

rodné dislo:

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé:
University of Vienna

12 let zkusenosti v oboru

- ¢len dozor¢i rady

Polgarstrasse 21/4, A-1220 Viden, Rakousko
dat. nar. 16.10.1970

10.¢ervna 2005

Clenstvi v orgénech jinych spoleénosti:

HVB Splitska banka d.d.
HVB Bank Hungary Rt
HVB Bank Slovakia a.s.

Jakub Starek

bydlisté:

rodné dislo:

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé:
VSE Praha,

9 let zkusenosti v oboru

Thomas Gross

bydlisté:

datum narozeni:

den vzniku ¢lenstvi v dozordi radé:
Business Enginering University
Karlsruhe

- ¢len dozorci rady

Praha 4 - Kamyk, Otradovicka 731/11
720918/0165

15. 11. 2006

- ¢len dozor¢i rady

Briindlwiese 1, 82319 Starnberg-Sécking, Deutschland
17.08.1965

28. 03. 2007
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15 let zkusenosti v obl. ekonomie
clenstvi v organech jinych spole¢nosti:
HVB Bank Biochim AD

HVB Bank Czech Repubilic, a.s.
Bulbank AD

Zagrebacka banka DD

Yapi ve Kredi Bankasi AS

Johann Strobl, Carmine Ferraro a Thomas Gross nebyli ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zapsani v
obchodnim rejstfiku.

Z&dny ze ¢len( dozordi rady nemd jiné obchodni aktivity v Ceské republice a ani nevykonavaji jiné obchodni ¢innosti
mimo svou ¢innost pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

Cleny dozor¢i rady jmenuje valna hromada, resp. v soucasnosti jediny akcionaf Emitenta pfi vykonu pdsobnosti valné
hromady. Cleny pfedstavenstva jmenuje dozoréi rada bud na svém jednani nebo rozhodnutim "per rollam" mimo
jednani. Vedouci pracovnici jsou do svych funkci jmenovani v souladu s kompetencnim rfadu v zavislosti na své funkci (2.,
3. ¥idici, atd.). Jmenovani clenli dozor¢i rady je upraveno ve stanovach emitenta, jmenovani vedoucich pracovniki
vychazi z kompetenéniho fadu Emitenta.

Dozor¢i rada rozhoduje prostou vétsinou pfitomnych hlasu.

STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICICH A DOZORCICH ORGANU:

Emitentovi nejsou zndmy mozné stiety zajm0 mezi povinnostmi vyse uvedenych osob k Emitentovi a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi. HVB Bank ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stietu zajma
postupovat.

10. HLAVNIi AKCIONARI

Jedinym akcionafem HVB Bank Czech Republic a.s. je Bank Austria Creditanstalt AG se sidlem Vordere Zollamtsstrasse
13, 1030 Viden, Rakouska republika.

Zakladni kapital: 828.780.000,-EUR
Podil na zékladnim kapitalu banky 5 124 716 000,-K¢, tj. 100%

e 100 nekdétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 16 320 000 K¢ znéjicich na jméno,
e 200 nekdétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 13 375 000 K¢ znéjicich na jméno,
e 74000 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 10 000 K¢ znéjicich na jméno a
e 10 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 7 771 600 K¢.

Vsechny vyse uvedené akcie jsou evidované ve Stredisku cennych papirQ. Zakladni kapital HVB byl pIné splacen.

HVB nevydala Zadné cenné papiry, které by opravnovaly k uplatnéni pradva na vyménu za jiné Ucastnické cenné papiry
nebo na prednostni Upis jinych Gcastnickych cennych papird.

HVB Bank nenabyla ani nedrzi Zadné vlastni akcie.
INFORMACE O HLAVNIM AKCIONARI
Bank Austria Creditanstalt

Bank Austria Creditanstalt (BA-CA), ¢len skupiny UniCredit, je jasnou jednickou v rakouském bankovnim sektoru. V
ristovém regionu stfedni a vychodni Evropy ma mezinarodni bankovni sit BA CA vedouci postaveni. S objemem
vlastniho kapitalu ve vysi vice nez 7 mld. euro a podily na trhu, které se pohybuji mezi 20% a vice nez 50%, je BA-CA
zdaleka nejvétsi bankou v Rakousku. V regionu stfedni a vychodni Evropy je BA-CA zodpovédna za trhy 24 zemi s vice
nez 300 miliony obyvatel.

Historie

Pocatek historie BA-CA saha do roku 1855, kdy byl zalozen bankovni Ustav Creditanstalt. Nejvétsi vyvoj zaznamenala
BA-CA v uplynulych patnacti letech. Banka byla hybnou silou konsolidace rakouského bankovniho sektoru: v r. 1991 se
spojily Zentralsparkasse, Kommerzialbank a Oesterreichische Laenderbank a vytvorily spolecné Bank Austria. V r. 1997
prevzala Bank Austria druhou nejvétsi rakouskou banku Creditanstalt. V r. 2000 pak BA-CA spojila sily se skupinou HVB.
Od listopadu 2005 je BA-CA clenem skupiny UniCredit. Toto obchodni spojeni vytvorilo novou, skutecné evropskou
banku, v jejimz ramci hraje BA-CA kli¢ovou roli na rastovych trzich regionu stfedni a vychodni Evropy.

Vedouci postaveni na rakouském trhu
BA-CA je moderni a dynamicka univerzalni banka. Na zakladé svého postaveni vyznamné mezinarodni banky otevira
svym klientdm pristup na mezinarodni financni trhy. S podilem na trhu téméf 20% v segmentu privatni klientely resp.
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zhruba 30% v segmentu bonitni privatni klientely mad BA-CA jasné vedouci postaveni na rakouském trhu. Klientem BA-
CA je dale 86% vsech velkych spolecnosti a vice nez 60% vsech malych a stfedné velkych firem v Rakousku. Na
rakouském trhu ma banka sit zhruba 400 pobocek s celkem 9.800 zaméstnanci.

Nejvétsi sit ve stfedni a vychodni Evropé

BA-CA byla prvni zapadni bankou, kterd zahdjila obchodni aktivity v zemich byvalé RVHP. Od roku 1975, kdy BA-CA
otevrela zastoupeni v Budapesti, a zejména od doby zasadnich politickych a hospodaiskych zmén v letech1989/90
sledovala banka ve stfedni a vychodni Evropé systematickou strategii expanze. Brzky vstup do regionu se vyplatil: v
soucasnosti ma BA-CA spolu se skupinou UniCredit Group ve stfedni a vychodni Evropé nejvétsi bankovni sit, kterou
predstavuje vice nez 2.900 pobocek. Pres 60.000 zaméstnancl skupiny zde poskytuje své sluzby 17 milionam klienta.

Ocenéni za uspéchy

V minulych letech ziskala BA-CA za své vysledky vice nez 250 ocenéni od renomovanych mezinarodnich financnich
¢asopisu. Casopisy Euromoney a The Banker opakované BA-CA vyhlasily "Nejlepsi bankou" a "Bankou roku". BA-CA,
stejné jako jejim dcefinym bankdm ve stfedni a vychodni Evropé€, bylo rovnéz udéleno mnoho cen za oblast custody,
projektového financovani a devizovych transakci.

Zastoupeni v celém regionu stiedni a vychodni Evropy

Nova skupina UniCredit mé zastoupeni v téchto zemich:

Bosna a Hercegovina, Bulharsko, Ceska republika, Estonsko, Chorvatsko, Lotyssko, Litva, Makedonie, Madarsko, Polsko,
Rumunsko, Rusko, Recko, Srbsko a Cerna Hora, Slovensko, Slovinsko, Turecko a Ukrajina. BA-CA je navic odpovédna za
rozvoj aktivit v Albanii, Arménii, Azerbajdzanu, Bé&lorusku, Gruzii, Kazachstanu, na Kypru a v Moldavii.

Hlavni akcionaf nema podle stanov spole¢nosti moznost ovliviiovat ¢innost HVB Bank jinak nez vahou svych hlasu. Pred
moznym zneuzitim postaveni akcionare je spolec¢nost chrdnéna standardnimi zakonnymi mechanizmy. HVB Bank neni
stranou ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany fidici osoby, kterou je Bank Austria Creditanstalt AG, vyplyva z pfimo vlastnéného podilu akcii
Emitenta. Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu Fidici osoby vyuzivd HVB Bank zdkonem dany instrument zpravy o
vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).

Zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem nejsou znama.

11. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCIiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

Financni Udaje za posledni dva financni roky tj. za roky 2006 k 30.9. a 2005 k 31.12. jsou ve formé ucetnich zavérek
ovérenych auditorem k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsou dostupné i zpravy auditora (viz. ¢ast prospektu
Informace zahrnuté odkazem). Udaje jsou vypracovavany v souladu smezinarodnimi ucetnimi standardy IFRS
(International Financial Reporting Standards).

INFORMACE O HOSPODARENi BANKY

nekonsolidované
NEAUDITOVANE AUDITOVANE NEAUDITOVANE
tis. K¢ 30.6.2006 30.9.2006 31.12.2006 31.3.2007
1-14 AKTIVA celkem 178 637 836 179 341 535 170 594 255 181 262 708
Pokladni hotovost a pohledavky vici
1. centralnim bankam 27 665 723 18713615 15 347 310 26 412 035
2. Financni aktiva k obchodovani 6 461 590 6 778 565 5469 942 5657 568
Derivaty k obchodovani s kladnou
2.1 redlnou hodnotou 2493 141 2929 584 3349 965 3 895 644
2.2 Kapitalové nastroje k obchodovani 1541 554 22 837 28 589
23 Dluhové cenné papiry k obchodovani 361738 766 638 1624 370 753970
2.4. Pohledavky k obchodovani 3605170 3081789 472770 979 365
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané
3 do zisku/ztraty 5682710 5914 140 6 225 382 7 188 744
Kapitalové nastroje v realné hodnoté
3.1  vykazané do zisku/ztraty 2443783 2561460 2746 134 2962 823
Dluhové cenné papiry v realné hodnoté
3.2  vykazané do zisku/ztraty 2 864 393 2 966 904 3239378 3147 361
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Pohledavky v realné hodnoté vykazané

3.3  dozisku/ztraty 374 534 385776 239 870 1078 560
4. Realizovatelna financni aktiva 24721 829 26 405 791 26 833 297 28014724
41 Kapitalové nastroje realizovatelné 10 347 10 345 8311 7 480
4.2 Dluhové cenné papiry realizovatelné 24711482 26 395 446 26 824 986 28 007 244
43 Pohledavky realizovatelné 0 0 0 0
5. Uvéry a jiné pohledavky 112 569 284 119 747 456 114 318 322 112 417 524
5.1 Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 0 0 0 0
5.2 Pohledavky 112 569 284 119 747 456 114 318 322 112417 524
6. Financni investice drzené do splatnosti 0 0 0 0

Dluhové cenné papiry drzené do
6.1 splatnosti
6.2 Pohledavky drzené do splatnosti
Zajistovaci derivaty s kladnou redinou
7. hodnotou 336 539 450 455 536 785 391 496
Kladné zmény realné hodnoty portfolia
8. zajistovacich nastrojd 0 0 0 0
9. Hmotny majetek 246 003 228 809 209 667 208 381
9.1 Pozemky, budovy a zafizeni 246 003 228 809 209 667 208 381
9.2 Investice do nemovitosti 0 0 0 0
10. Nehmotny majetek 129 123 121 504 133110 120 622
10.1 Goodwill 0 0 0
10.2 Ostatni nehmotny majetek 129 123 121 504 133110 120 622
Ucasti v pridruzenych a ovladanych osobach
1. a ve spole¢nych podnicich 434 629 432 987 432 093 432 093
12. Danové pohledavky 195 892 236 467 246 699 219 110
12.1 Pohledavky ze splatné dané 0 0 0 0
12.2 Pohledavky z odlozené dané 195 892 236 467 246 699 219 110
13. Ostatni aktiva 194514 311746 841 648 200 411
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny
14. urcené k prodeji 0 0 0 0
1-19 Zavazky a vlastni kapital celkem 178 637 836 179 341 535 170 594 255 181 262 709
1-11 Zavazky celkem 162 364 014 162 207 106 152 930 405 163 003 337
Vklady, Gvéry a ostatni financni zavazky
1. vUci centralnim bankam 0 0 0 0
2. Financni zavazky k obchodovani 20 481 251 15227 193 9 775 050 12231414
Derivaty k obchodovani se zapornou
2.1 realnou hodnotou 2551914 2925 831 3667 110 3777760
2.2 Zavazky z kratkych prodeja 373 205 250 111 197 284 534 664
Vklady, Gvéry a ostatni financni zavazky
2.3 k obchodovani 17 556 132 12 051 251 5910 656 7918990
Emitované dluhové cenné papiry
2.4 uréené k odkupu v kratkém obdobi 0 0 0 0
Financni zavazky v readlné hodnoté
3. vykazané do zisku/ztraty 412 062 643 223 298 951 271 344
Vklady, Uvéry a ost. fin. zadvazky v redlné
3.1 hod. vykdzané do zisku/ztraty 412 062 643 223 298 951 271 344
Emitované dluh.cenné papiry v redl.
3.2 hod. vykdzané do zisku nebo ztraty 0 0 0 0
Podfizené zavazky v redlné hodnoté
33 vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0 0
4, Finané¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 133 457 263 137 275 025 136 491 126 144 026 490
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky
4.1 v nabéhlé hodnoté 98 721763 99 897 207 95073 132 102 877 661
Vklady a ost.fin.zavazky v nabéhlé
4.1.1  hodnoté vidi avér. institucim 15954 188 18369 612 10 160 806 13673990
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Vklady a ost. fin.zav. v nabéhlé hod.

4.1.2  vUdijin. osobam nez Gvér. inst. 82767 575 81527 595 84912 326 89 203 671
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé
4.2 hodnoté sektorové neclenéné 697 742 674 202 764 199 576 785
Emitované dluhové cenné papiry v
4.3 nabéhlé hodnoté 33370913 36 040 556 40010 195 39916 690
4.4 Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 666 845 663 060 643 600 655 354
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi
5. aktivy 0 0 0 0
Zajistovaci derivaty se zapornou redlnou
6. hodnotou 602 750 755 762 399 444 374 282
Zaporné zmeény reédl.hodnoty portfolia
7. zajistovanych nastroju 0 0 0 0
8. Rezervy 375123 399 858 400 154 398 754
9. Danové zavazky 36 500 0 0 0
9.1 Zavazky ze splatné dané 0 0 0 0
9.2 Zavazky z odloZzené dané 36 500 0 0 0
10. Ostatni zavazky 6 999 065 7 906 045 5 565 680 5701053
Zavazky spojené s vyfazovanymi
1. skupinami ur¢enymi k prodeji 0 0 0
12-19 Vlastni kapital celkem 16 273 822 17 134 429 17 663 850 18 259 372
12. Zakladni kapital 5124716 5124716 5124716 5124716
13. Emisni azio 1996 920 1996 920 1996 920 1996 920
14. Dalsi vlastni kapital 37142 37 142 37 142 37 142
Fondy z pfecenéni a ostatni ocenovaci
15. rozdily -136 475 24 081 159 596 108 640
16. Rezervni fondy 1932985 1932985 1932985 1932985
Nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrata) z
17. predchozich obdobi 5959 421 5959 421 5959 421 8412 491
18. Vlastni akcie 0 0 0 0
19. Zisk (ztrata) za bézné obdobi 1359113 2 059 164 2453 070 646 478
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
1. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 2791694 4172730 5609 502 1491422
1.1 Urokové vynosy 2557719 4178 450 5834 146 1668 597
1.2 Urokové naklady -1 026918 -1 807 876 -2 555 873 -802 102
1.3 Vynosy z dividend 221 363 229 870 229 883 162 749
1.4 Vynosy z poplatkl a provizi 1199 497 1796 168 2440 350 629 128
1.5 Naklady na poplatky a provize -166 127 -266 413 -369 924 -80 252
Realizované zisky/ztraty z finan.aktiv a
1.6 zavazkl nevykaz. v RH do zisku/ztraty 14 14 -38 690 -46
Zisk (ztrata) z financnich aktiv a zavazkl k
1.7 obchodovani -17 012 30459 5342 53758
Zisk(ztrata) z finan.aktiv a zavazkd v RH
1.8 vykazané do zisku/ztraty -106 362 -77 433 -56 663 -1412
1.9 Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi 0 0 0
1.10 Kurzové rozdily 157 524 130 735 155 743 -132 871
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv jinych nez
1.11 drzenych k prodeji -2 109 -6 941 -7 806 -498
1.12 Ostatni provozni vynosy 14 165 26 832 57 423 7 700
1.13 Ostatni provozni naklady -40 060 -61 135 -84 429 -13 329
2. Spravni naklady -1 006 199 -1492 794 -2 296 509 -525 305
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2.1
2.2

5.1
5.2

10.1

10.2

a)
b)
Q)
d)

e)

a)
b)

a)

b)

Naklady na zaméstnance -490 009 -680 684 -1034 184 -255 060
Ostatni spravni naklady -516 190 -812 110 -1262 325 -270 245
Odpisy -87 079 -130 599 -176 719 -36 297
Tvorba rezerv 66 028 38 428 43 462 1400
Ztraty ze znehodnoceni -54 868 -10710 -141 958 -91 638
Ztraty ze znehodnoceni finan. aktiv
nevykazanych v RH do zisku/ztraty -54 868 -15 527 -140 775 91638
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv 0 4817 -1183 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty
do vykazu zisku/ztraty 0 0 0 0
Podil na zisku/ztraté pridruzenych a
ovladanych osob a spolecnych podnik{ 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a
vyfrazovanych skupin 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti
pred zdanénim 1709 576 2 577 055 3037778 839 582
Naklady na dan z pfijma -350 463 -517 891 -584 708 -193 104
Zisk nebo ztrata po zdanéni 1359113 2 059 164 2453 070 646 478
Zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti po
zdanéni 1359113 2059 164 2453 070 646 478
Zisk nebo ztrata z ukoncované cinnosti po
zdanéni 0 0 0 0
Pomérové a dalsi ukazatele
1. Udaje o kapitalu
Souhrnna vyse pavodniho kapitalu ( tier 1) 14 828 546 14836 017 14817 795 17 003 212
Souhrnna vyse dodatkového kapitalu ( tier 2
) 570 568 567 480 551 848 561302
Souhrnna vyse kapitalu na kryti trzniho
rizika ( tier 3) 0 0 0 0
Souhrnna vyse odcitatelnych polozek 214 578 213416 207 210 284 699
Souhrnna vyse kapitalu po zohlednéni
odcitatelnych polozek a stanovenych limitd
pro dodatkovy kapital 15184 537 15 190 080 15162433 17 279 815
2. Udaje o kapitalovych pozadavcich
Souhrnna vyse kapitalovych pozadavku
Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavk
1. k ivérovému riziku bankovniho portfolia 10 054 291 10 357 288 10 454 994 10 585 768
2. k avérovému riziku obchodniho portfolia 121134 194 996 199 200 270 301
3. k riziku angaZovanosti obchodniho
portfolia 0 0 0 0
4. k obecnému drokovému riziku 269 253 241763 309 069 289 494
5. k obecnému akciovému riziku 2326 1898 3705 2 888
6. k ménovému riziku 113 547 139 930 129 419 616 792
7. ke komoditnimu riziku 0 0 1275 5444
8. k rizikdm stanovenych vlastnim VaR
modelem
3. Pomérové ukazatele
Kapitalova pfimérenost (%) 11,50 11,11 10,93 11,74
Rentabilita primérnych aktiv ROAA (
anualizovano ) 1,66 1,65 1,46 1,43
Rentabilita primérného vlastniho kapitalu
ROAE (anualizovano ) 20,23 19,81 17,42 15,21

<)
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d) Aktiva na 1 zaméstnance 182 656 183 002 173 898 181991
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (

e) anualizovano ) 2 058 2029 2341 2110

f) Cisty zisk na 1 zaméstnance ( anualizovano ) 2779 2 802 2501 2 596

POZNAMKA:

Od 1. ledna 2005 banka pouziva pro Uctovani a sestaveni Ucetni zavérky Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi.

Dne 17. prosince 2005 spole¢nost UniCredito Italiano S.p.A., Milano (,UCI") pofidila 93,93% podil v Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, Mnichov (,HVB"), ktera méla prostfednictvim Bank Austria Creditanstalt AG, Viden (,BACA") ve svém drzeni
77,5% majetkovy podil v HVB Bank Czech Republic a.s. (“banka”). UCI vlastni v Ceské republice také 100% podil v Zivnostenské
bance, a.s. Diisledkem zahrnuti HVB skupiny do UCI skupiny dochazi v Ceské republice k fuzi banky a Zivnostenské banky, a.s.
Rozhodnym datem fuze byl stanoven 1. fijen 2006. Proto byla v souladu s § 17 zédkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi sestavena
mimoradna Ucetni zavarka ke dni predchazejicimu rozhodnému dni, tj. k 30. zafi 2006. Tato mimoradna ucetni zavérka byla
auditovana.

Uéetni vykaz za obdobi 2005 (v tis. K&) — nekonsolidované

tis. K¢ 31.12.2005
Dle IFRS
AKTIVA
1. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 2167 127
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
2. pfijimané
centralni bankou k refinancovani
a) vydané vladnimi institucemi 4853516
b) ostatni 2
3. Pohledavky za bankami 35 445 684
a) splatné na pozadani 276 349
b) ostatni pohledavky 35 169 336
4. Pohledavky za klienty 93 842 652
a) splatné na pozadani 18738
b) ostatni pohledavky 93823914
5. Dluhové cenné papiry 20948 174
a) vydané vladnimi institucemi 6510909
b) vydané ostatnimi subjekty 14 437 265
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 2878 759
7. U¢asti s podstatnym vlivem 240
a) v bankach 0
b) ostatni 240
8. U¢asti s rozhodujicim vlivem 504 389
a) v bankach 360 000
b) ostatni 144 389
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 177 569
a) zfizovaci vydaje 0
b) goodwill 0
c) ostatni 177 569
10 Dlouhodoby hmotny majetek 258 678
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 122 357
b) ostatni 136 321
1 Ostatni aktiva 4477 501
12 Pohledavky z upsaného vlastniho kapitalu 0
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 66 761
Aktiva celkem 165 621 049

72/86



PASIVA

o u »

10
1"
12
13

14
15

Zavazky vlci bankam

a) splatné na pozadani

b) ostatni

Zavazky vaci klientdm

a) splatné na pozadani

b) ostatni

Zavazky z dluhovych cennych papird
a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

a) na duchody a podobné zavazky
b) na dané

¢) ostatni

Podrizené zavazky

Zakladni kapital

a) splaceny zakladni kapital

b) nesplaceny zakladni kapital

c) vlastni akcie

Emisni 4zio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

a) z financnich aktiv k prodeji

b) z ostatnich aktiv a zavazki

c) ze zajistovacich derivatd

d) z pfepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHA

0 NO UV A~ WN =

N ouv A WN -

Podrozvahova aktiva - tis. K¢

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty predané k obhospodarovani

Podrozvahova pasiva - tis. K¢

Prijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

28 271 602
1700 442
26 571 160
78 121784
45 148 331
32973454
33318610
32989 722
328 887
9382 326
261922
441 151

0

0

441 151
678 823
5124716
5124716
0

0

1996 920
1985 271
0

37 142
93520

0

0

93 520

0

4051 064
1856 197

165621 049

2005

Dle IFRS

59 999 086
1250078
2523606
198 698 146
13 944 508
1209 088

0

0

2005

27 969 895
67 130 884
2523 047
198 429 678
13 944 608
273 375745
1746 866
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tis. K¢
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1. Vynosy z urokd a podobné vynosy
a) vynosy z Uroku z dluhovych cennych papirt
b) ostatni urokové vynosy

2. Naklady na uroky a podobné naklady
a) naklady na uroky z emitovanych dluhovych
cennych papir
b) naklady na uroky z kratkych prodej dluhovych
cennych papir
¢) ostatni urokové naklady

3. Vynosy z akcii a podill
4, Vynosy z poplatkd a provizi
5. Naklady na poplatky a provize
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7. Ostatni provozni vynosy
8. Ostatni provozni naklady
9. Spravni naklady
a) naklady na zaméstnance
aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni naklady na zaméstnance
b) ostatni spravni naklady
10.
a nehmotnému majetku
11.
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12.
vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
13. rezerv k pohledavkam a zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s
14. rozhodujicim a podstatnym vlivem
15.
a pouziti opravnych polozek
16. Rozpusténi ostatnich rezerv pro nepotiebnost
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
Podily na zisku (ztraté) ucastis rozhodujicim nebo
18. podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
19. cinnosti pred zdanénim
20. Mimoradné vynosy
21. Mimoradné naklady
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné
cinnosti pred zdanénim
23. Dan z pfijmU
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

31.12.2005
Dle IFRS

5214 545

998 944
4212 161
-2 346 796

-548 168

-1798 628
38935
2350526
-301 279
197 136
58 335
-155 057
-2 317 102
-1189 881
-883 042
-296 516
-10 323
-1127 221

-283 812

138 523

-338 706

16 836

-725
70323
7 339

0

2349019
0
0

0
-492 822

1856 197
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IFRS, konsolidované auditované udaje k 31.12. 2005 a 30.9.2006

KONSOLIDOVANA ROZVAHA
k 30. zari 2006

30.9.2006 31.12.2005
Pozndmka mil. K¢ mil. K¢&
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u
centralnich bank 12 691 2247
Financ¢ni investice urcené k
obchodovani 13 3739 3789
Pohledavky za bankami 14 34 847 36 208
Pohledavky za klienty 15 107 997 94 952
Financ¢ni investice 16 56 366 50716
Hmotny majetek 17 786 836
Nehmotny majetek 18 198 256
OdlozZena dariova pohledavka 27 244 191
Ostatni aktiva 19 2 044 3166
Aktiva celkem 206 912 192 361
CIZi ZDROJE
Zavazky vlci bankam 21 27 196 28 230
Zavazky vici klientim 22 130901 122 596
Vydané dluhové cenné papiry 23 22 660 17 272
Financni zavazky urcené k
obchodovani 24 3176 3070
Rezervy 25 416 457
Odlozeny danovy zavazek 27 8 87
Ostatni pasiva 26 4197 4217
Podrizené zavazky 28 663 679
Cizi zdroje celkem 189 217 176 608
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 29 5125 5125
Emisni azio 29 1997 1997
Rezervni fondy 31 1933 1840
Fondy z pfecenéni financnich
nastroja 19 165
Nerozdéleny zisk 31 8296 6252
Vlastni kapital vétsinového
vlastnika 17 370 15 379
Podily mensinovych akcionara 325 374
Vlastni kapital celkem 17 695 15753
Cizi zdroje a vlastni kapital
celkem 206 912 192 361
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi deviti mésic konéici 30. zaFi 2006

1.1.-30.9.2006  1.1.-31.12.2005

Poznamka mil. K¢ mil. K¢
Urokové a obdobné vynosy 5 5078 6 063
Urokové a obdobné néklady 5 (2 558) (3 138)
Cisté arokové a obdobné
vynosy 2520 2925
Vynosy z dividend 6 166 191
Vynosy z poplatkd a provizi 7 2032 2728
Naklady na poplatky a provize 7 (357) (500)
Cisté vynosy z poplatkii a
provizi 1675 2228
Cisty zisk z obchodovani 8 195 88
Cisty zisk/ztrata z finan¢nich
investic 1 (119) 42
Ostatni provozni vynosy 10 110 214
Vseobecné spravni naklady 9 (1717) (2762)
Ztraty ze snizeni hodnoty uvérul a
pohledavek 16 (44) (199)
Ostatni provozni naklady 10 (130) (264)
Hospodafrsky vysledek z
bézné cinnosti pred zdanénim 2656 2463
Dan z pfijmu splatna 27 (487) (648)
Dan z pfijmu odlozena 27 19 147
Hospodafrsky vysledek v
bézném ucetnim obdobi 2188 1962
Podil vétSinového vlastnika 2137 1914
Podily mensinovych akcionara 51 48

SOUDNI A ROZHODCi RIZENI

HVB Bank nevede ani nevedla Zadna soudni, spravni nebo rozhodci fizeni, ktera méla nebo mohla mit vyznamny vliv na
financ¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny. HVB Bank, resp. jeji pravni predchldci, nevedli takova fizeni
ani v bézném ucetnim obdobi a ani ve dvou predchazejicich ucetnich obdobich.

VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA
Od zvefejnéni ovérené Ucetni zavérky za rok koncici 30.9.2006 nedoslo k zadné vyznamné zméné financni situace
Emitenta ani skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

Banka nema uzavreny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zdvazkd nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papird na zakladé emitovanych
cennych papirQ.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Nékteré informace uvedené v
Zakladnim prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly presné reprodukovany a podle védomosti
Emitenta a v mirfe, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechany
zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
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14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych financnich vykazl Emitenta véetné priloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na
pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach.

Tamtéz jsou k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a ctvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materialy
uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné historickych financ¢nich udaji Emitenta a jeho
dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financnich rokd predchézejicich uverejnéni tohoto Zakladniho prospektu, jsou
rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ moZné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.
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POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V KONKURZNIiM RiZENi; HYPOTECNI
BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listl je v pripadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich
zastavnich listd zvyhodnéno. V pripadé prohlaseni konkurzu na hypotecni banku na zakladé zakona ¢. 328/1991 Sb.,
o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich predpist, se pohledavky z hypotecnich zastavnich listd uspokojuji z tzv.
hypotecni podstaty, tj. majetku slouziciho ke kryti hypotecnich zastavnich listl. Z vytézku hypotecni podstaty se kdykoli
uspokoji naklady spojené se spravou a zpenézovanim hypotecni podstaty a po jejim zpenézeni pohledavky vlastnik(
hypotecnich zastavnich listl. Nepostacuje-li vytéZzek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastniki
hypotecnich zastavnich listl v pIné vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena ¢ast téchto pohledavek se
pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni konkurzni pohledavky.

Pravni uprava hypoteénich zastavnich listi a hypoteénich avéra

Obchodni zakonik upravil, s G¢innosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice hypoteéni zéstavni listy. Uprava
hypotecnich zastavnich listll je v soucasné dobé obsazena v Zakoné o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobnéjsi podminky hypotecniho Uvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos
jsou plné kryty pohledavkami z hypotecnich Gvér nebo ¢astmi téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a popripadé téz
nahradnim zplsobem podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti ndzvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypotecni
zastavni list.

Hypotecnim Gvérem je podle zakona o dluhopisech Uvér, jehoZ splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim
pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kterad se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie
nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim
poradi pred zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotecniho Uvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zavazkud z
hypotecnich zastavnich listd v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji zastavni prava zajistujici uvér poskytnuty
stavebni spofitelnou nebo Uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni spofitelna nebo
véfitel Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu s prednostnim poradim svého zastavniho prava dali emitentovi
hypotecnich zastavnich listd ke zfizeni zastavniho prava v dalsim poradi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto
souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt spinény po celou dobu, po kterou je pohledavka
z hypotecniho Uvéru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka treti osoby
zanikne v dUsledku pouziti hypotecniho Uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za zatizenou dfive vzniklym
zastavnim pravem nebo omezenim prevodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vyse, souhrn zavazkd ze viech hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem musi
byt pIné kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich avéra (fadné kryti), popfipadé téZz nahradnim zplsobem
(nahradni kryti). Pro radné kryti souhrnu zavazkd ze vsech hypotecnich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity
pouze pohledavky z hypotecnich GUvérd nebo jejich casti neprevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti
zajistujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listd -
hypotecni banka, kterd poskytuje hypotecni Uvér jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé
udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném treti osobou pii fddném hospodareni s ni, praviim
a zadvadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivli a predpokladaného
vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZuje cena, kterd by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni
ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimoradné okolnosti trhu nebo
osobni vztahy mezi Udastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zdjmu jednoho z ucastnikd. Pokud na nékteré ze
zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je zajistén Gvér ze stavebniho spofeni nebo Uvér na druzstevni
bytovou vystavbu, Ize pro ucely kryti zavazkl ze vsech emisi hypotecnich zastavnich listd v obéhu zahrnout pohledavku
z hypotecniho Uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti
a pohledavkou z Uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud na
nékteré nemovitosti vdznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény Uvér ze stavebniho sporeni a Uuvér na
bytovou vystavbu, Ize pro Ucely kryti zavazkl ze vsech emisi hypotecnich zastavnich listd v obéhu zahrnout pohledavku
z hypotecniho Uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti
a souctem pohledavek z Uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z Uvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazk( z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse
10 % jejich jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie
nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo
cennymi papiry vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi élenskymi staty Evropské unie nebo
jinymi staty tvoricimi Evropsky hospodarsky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou
a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi zalozenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska
republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotecniho zastavniho listu
nema postaveni zastavniho véritele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zavazkd z hypotecnich zastavnich listd v obéhu
nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi aje povinna vést o kryti souhrnu vsech zavazkud z ji
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vydanych hypotecnich zastavnich listll v ob&hu samostatnou a priikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym
opatrenim.

Hypotecni zastavni listy mize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve
znéni pozdéjsich predpisti (dale také jen "zakon o bankach"). Emisni podminky a prospekt hypotecnich zastavnich listd
schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muze realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni
pozdéjsich predpisl, prodejem nemovitosti v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zdkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
drazbach, ve znéni pozdéjsich predpisi, prodejem nemovitosti ve verejné drazbé nebo (iii) v souladu se zdkonem ¢.
120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekucni ¢innosti, ve znéni pozdéjsich predpist (exekucni fad), prodejem
nemovitosti v exekucnim Fizeni.

Pohledavky z hypotecnich uvérd slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd pozivaji zvysené
ochrany. Tato zvysend ochrana spociva v tom, ze v rdmci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve verejné
drazbé se pohledavky z hypotecnich tvért nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich
listd (pohledavka druhé tfidy), uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych zastavnim pravem
a pohledavkach zajisténych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho predpisu uspokojovany bez ohledu
na poradi (pohledavky prvni tfidy).

Pokud by se dluznik z hypotecniho uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypotecni banka postaveni oddéleného véritele,
ktery ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze zpenézeni predmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni
nakladld spojenych s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni) kdykoli v pribéhu konkurzniho
fizeni. Oddéleni véfitelé se uspokojuji do vySe 70 % vytézku zpenézZeni na né pripadajiciho. Neuspokojenou cast Ize
uspokojit v rozvrhu, a to ve tfidé, do niz pohledavka podle své povahy patfi.

Regulace hypotecnich bank
Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zakonem o bankéch a podléha dozoru ze strany CNB.

K fadé rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zruseni
banky, k fuzi banky, ke sniZzeni zakladniho kapitalu banky, nejedna-li se o snizeni zakladniho kapitalu banky k uhradé
ztraty a k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka nadale nebude vykonavat c¢innost, ke které je treba licence)
je banka povinna vyzadat si predchozi souhlas CNB.

Déle pIni banka vi¢i €NB fadu informacnich povinnosti. Naptiklad je povinna informovat CNB o zamyslené zméné
stanov tykajici se skutecnosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé pozadavku obchodniho zakoniku nebo
zadkona o bankach, o navrzich personalnich zmén ve statutarnim organu banky a na mistech vedoucich zaméstnanct
banky, o zaméru otevfit pobocku nebo zastoupeni v zahranidi, ¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu v zahranici nebo se
na ni majetkové podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu
a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala CNB za Uc¢elem regulace ¢innosti bank fadu opatteni tykajicich se obezietného
podnikani. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity atvorba povinnych minimalnich rezerv, (b)
kapitalova primérenost a Uvérova angaZovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z uvéri a tvorby rezerv a opravnych
polozek k témto pohledavkam. Na pobocky zahranicnich bank se uvedena opatfeni vztahuji v nich uvedeném rozsahu.
CNB také vydala opatieni upravuijici zplisob vedeni evidence kryti hypotecnich zastavnich listd, tzv. registru kryti.

CNB dohliZi na ¢innost hypoteéni banky také z pozice organu statniho dozoru nad kapitalovym trhem. Z toho dévodu je
kazda hypotecni banka, jejiz hypotecni zastavni listy jsou kdtované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a o své financni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své
financni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hypotecni banky pfi vydavani hypotecnich zastavnich listd nebo v souvislosti s nim
nebo poruseni podminek povoleni udéleného podle Zakona o dluhopisech, ulozi bance opatreni smérujici k odstranéni
zjisténych nedostatk(l, nebo mize bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopist
nebo (ii) zakazat vydani emise dluhopisi nebo (iii) pfikdazat hypotecni bance, aby predcasné splatila jmenovitou
hodnotu vydanych hypotecnich zastavnich listd nebo emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dalsi sankci ze strany CNB
muze byt pokuta, a to az do vyse 20 miliond K¢.

Poruseni povinnosti hypotecni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatek
v ¢innosti banky. PFi zjisténi nedostatku v ¢innosti banky maze CNB piijmout nékteré opatieni podle zdkona o bankach
napr. vyzadovat zjednani napravy, zménit licenci banky, ulozit pokutu.
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DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisa vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby
se poradili se svymi pravnimi a dariovymi poradci o dariovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drZzeni
dluhopisti a prijimani plateb uroki z dluhopist podle dariovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice
a vzemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopist mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdariovéni diuhopisti a devizové requlace v Ceské republice vychdzi zejména ze zékona ¢
586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpisu (dédle také jen ‘zakon o danich z pFijma’) a ziékona c.
219/1995 Sb., devizovy zdkon a souvisejicich prdvnich predpisd ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zakonu a dalsich predpist uplatriovaného ceskymi spravnimi drady a
Jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace
uvedené niZe se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich preapisech, které mohou nastat po tomto
datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisd, ktery mize byt po tomto datu uplatriovan.

Urok

Urok (zahrnujici téZz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizsim emisnim kurzem
vyplacenym pfi splatnosti dluhopisd) vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo ceské stalé
provozovné fyzické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem) podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
emitentem pfi Uhradé Uroku). Sazba této srdzkové dané cini k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 15 %.
Vy3e uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizsim emisnim kurzem
vyplacenym pfi splatnosti dluhopisti) vyplaceny pravnické osobé, ktera je ceskym daniovym rezidentem (nebo ceské stalé
provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem), tvofi soucast obecného zakladu dané a podléha
prislusné sazbé dané z pfijm0 pravnickych osob (k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu 24 %). Dan neni v tomto
pfipadé vybirdna srdzkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pFijemce urokl rezidentem, mdze
zdanéni Groku v Ceské republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dané na zakladé rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze
pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby uroku skutecné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikl (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni Urokovych pfijmi od dané z prijm{. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci
uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pred jeho vyplatou.

Podle pravnich predpisti Ucinnych do 1.1.2006 nepodléhaly Urokové vynosy z hypotecnich zastavnich listl v Ceské
republice srazkam ani odvodlm dani nebo poplatkd jakéhokoliv druhu. Od tohoto data doslo k modifikaci této vyjimky
v tom smyslu, Ze nadale budou od dané z pfijmu osvobozeny pouze Urokové vynosy z hypotecnich zastavnich listd, v
jejichz emisnich podminkach se emitent zavazal pouzit k Fradnému kryti zavazkl z téchto hypotecnich zastavnich listl
pouze pohledavky (nebo jejich casti) z hypotecnich avérd, které byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do
nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i vystavby, nebo na financovani bytovych potieb.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ceskym dariovym
nerezidentem prostfednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané
z prijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni zakladni progresivni sazbou dané z pfijmud (v soucasné dobé 12 az 32 %).
Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob pfi spInéni urcitych podminek danové uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopisl realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo ¢eskym danovym
nerezidentem prostfednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do obecného zékladu dané
z pfijmU pravnickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou dané z pfijmU (v soucasné dobé 24 %). Ztraty z prodeje
dluhopisl jsou u této kategorie osob obecné darové uznatelné.

Fyzické osoby, které dluhopisy nemaji a nemély zahrnuty ve svém obchodnim majetku, maji zisky z prodeje dluhopist
po uplynuti 6 mési¢niho casového testu osvobozeny od dané z prijmu.

V pripadé prodeje dluhopist vlastnikem dluhopist, ktery je ceskym dafnovym nerezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvofi Evropsky hospodarsky prostor, kupujicimu,
ktery je ceskym rezidentem, nebo stalé provozovné ceského danového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je
kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopisl srazit zajisténi dané z pfijmud ve vysi 1 % z tohoto pfijmu.
Spravce dané muze, avsak nemusi, povaZovat danovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle predchozi véty
za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdané&ni mezi Ceskou republikou azemi, jejimz je vlastnik dluhopist
rezidentem, mdze zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice vyloucit nebo snizit sazbu zajisténi dané. Narok
na uplatnéni dané na zakladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokazanim skutec¢nosti dokladajicich, Ze prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skutecné
vztahuje.
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Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské
republice predmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpore investic
uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi
vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopist za splnéni urcitych predpokladd nakoupit penézni
prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené
emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnik( dluhopisd na predcasné odkoupeni dluhopisd emitentem,
pripadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisti z Ceské republiky v cizi méné.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace,
a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zadné prohlaseni, tykajici se
presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisu vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazku vaci Emitentovi v kaZzdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na
zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval Zadného
zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu nemozné podat v zahranici Zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahranic¢nich soudtd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahranicnich pravnich predpisa.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzavfela surcitym stadtem mezinarodni smlouvu o uznani avykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu vsouladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za
podminek stanovenych v zakonu ¢. 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich
predpisti. Podle tohoto zadkona nelze rozhodnuti justi¢nich orgdnl cizich statd ve vécech uvedenych v§ 1 vyse
zminéného zékona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notafské listiny (spole¢né
dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuté véc spada do vyluéné pravomoci organt Ceské
republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, pokud by se ustanoveni
o pfislusnosti soudt Ceské republiky pouzila ha posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru
bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné
rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iii) Ucastniku fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem
ciziho orgdnu odnata moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl Fddné obeslan pro Ucely zahajeni fizeni;
nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pficilo vefejnému pofadku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzajemnost
uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti obcanu Ceské republiky
nebo ¢ pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedinosti CR m(ze po dohodé s Ministerstvem
zahrani¢nich véci CR a jinymi pfislusnymi ministerstvy udinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové
prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano
vUci urcité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pripadech bude
zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES) ¢.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v clenskych statech EU
v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli poruseni

verejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist, pficemz
celkova jmenovitd hodnota vsech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku prekrocit 20 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu
budou nabidnuty zajemcim v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi Dluhopist uzaviené pro pfislusnou Emisi
mezi Emitentem a upisovateli, pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvélila spole¢né emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spole¢né
emisni podminky dluhopisd" tohoto Zakladniho prospektu, které budou stejné pro vsechny Emise vydavané v ramci
tohoto Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvéaleni, spole¢né se schvalenimi
jednotlivych Doplnkl dluhopisového programu vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a
pfipadnych dodatk( tohoto Zakladniho prospektu a spolecné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami
jednotlivych Emisi (bude-li to relevantni), opraviuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi
predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni pfisluiné nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spolecné se
schvalenimi pfislusnych Doplika dluhopisového programu a spolecné s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami
jednotlivych Emisi, jednim z predpokladll pro pfijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno,
ze Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na urcity segment oficialniho trhu BCPP, popfipadé
na jiny oficialni trh cennych papird a po splnéni vsech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh
skutecné pfrijaty, stanou se kétovanymi cennymi papiry.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozadad Emitent
o schvaleni nebo uznani tohoto ZzZakladniho prospektu (véetné pfipadnych dodatkd) a pfislusného Doplriku
dluhopisového programu v jiném staté, pfislusné Dluhopisy nebudou kétovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli
spravnim & jinym organem jakékoli jurisdikce svyjimkou CNB a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (pfipadné dalsich statd, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a
Konecné podminky Dluhopist jako prospekt opravnujici k vefejné nabidce Dluhopist vtakovém staté). Osoby, do
jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsifovani jakychkoli material( vztahujicich se
k Dluhopisam.

Verejnd nabidka DluhopisG mUlze byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnén
prospekt schvaleny CNB (nebo jinym pfislusnym organem statu tvofici Evropsky hospodafsky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni
véech pfislusnych pravnich predpisd v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat
nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat,
zpristupnovat ¢i jinak davat do obéhu tento Zakladni prospekt véetné jeho pripadnych dodatkd, jednotlivé Emisni
dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve viech pfipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve tisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v rémci tohoto Dluhopisového programu mize byt ¢inéna v Ceské republice
pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych dodatkl), a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly f4dné oznameny a uverejnény Konec¢né podminky dané Emise,
nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky. Verejna nabidka dluhopist v jinych statech mize byt omezena pravnimi
predpisy takovych zemich a mUze vyzadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu nebo jeho casti, nebo jinych
dokumentl k tomu pfislusSnym organem.

Pfed schvéalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. pfislusného Dopliiku dluhopisového programu, ze
strany CNB a jeho uvefejnénim, a Fadnym oznamenim a uvefejnénim Koneénych podminek Emise (bude-li relevantni)
jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a viechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice
povinni dodrzovat vy$e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init
vyhradné zplsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém pfipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku
Dluhopist ¢ini, o skutecnosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pfislusny Doplnék dluhopisového
programu, nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. ze nebyly dosud Fadné oznameny a uvefejnény Koneéné
podminky pfislusné Emise, a ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zpusobem,
ktery se podle ustanoveni ZPKT nepovaZuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téZz o souvisejicich
omezenich.

Jakakoliv ptipadnd nabidka Dluhopist vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu, kterou cini Emitent
(véetné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pfipadnych dodatkd a/nebo Emisnich dodatk( vybranym
investordm na d(ivérné bazi) v Ceské republice je$té pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd,
resp. prislusnych Doplfik{ dluhopisového programu CNB, resp. Fadnym oznamenim pfislunych Koneénych podminek,
a jejich uverejnénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c¢) ZPKT a takova nabidka tudiz nevyzaduje
predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriiuje viechny pfipadné
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investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna
jakakoliv nabidka pred schvalenim a uverejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. prislusného
Doplnku dluhopisového programu, resp. fadnym oznamenim a uvefejnénim Konecnych podminek pfrislusné Emise,
mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora.
Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud
by emisni cena takto poptavanych Dluhopist cinila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohlasila a souhlasi stim, ze (i) tato osoba je srozuména se vsemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a pfislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuii, e (ii) tato
osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vsechna pfislusna omezeni, ktera se
na takovou osobu a pfislusny zplUsob nabidky a prodeje vztahuji azZe (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej
Dluhopist mohou podléhat v rliznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé
Emisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy
nejsou a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933
v platném znéni (dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statl americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak,
jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle zadkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostrednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu & ozndmeni, svyjimkou nabidky prodeje osobam
opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které
neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirl ve smyslu zdkona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré
pravni ukony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
v platném znéni.

84/86



VSEOBECNE INFORMACE

1.

Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim jediného akcionare Emitenta v pUsobnosti valné hromady ze dne
10.5.2006 a rozhodnutim predstavenstva Emitenta dne 2.5.2006.

Zfizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisid vramci Dluhopisového programu se fidi
platnymi a ucinnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKT a predpisy jednotlivych
regulovanych trhli cennych papird, na kterych ma byt prislusna Emise dluhopist prijata k obchodovani.

Emisni podminky programu uvedené vtomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopist vydavané v rdmci tohoto Dluhopisového programu, byly schvaleny rozhodnutim CNB ¢.j. 5/N/68/2006/2
ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006.

V obdobi ode dne 30.9.2006, mimoradné ucetni zavérky za rok 2006, do dne vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo k Zadné negativni zméné ve financni situaci Emitenta, ktera by byla v souvislosti s Dluhopisovym
programem nebo jakoukoli Emisi dluhopist vydavanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 1. ¢ervna 2007.

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2005 k 31. 12. a 2006 k 30.9. jako auditor ovéfila spole¢nost KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, PobFezni 648/1a, PSC 186 00, IC: 496 19 187; jmenovité Pavel Zavitkovsky,
¢. osvédceni 69, bytem Chudenicka 1061/26, Praha 10.

Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ucastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani rozhoddich fizeni
na a mimo uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci a které by zaroven
byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopist.

PInd znéni povinnych auditovanych financnich vykazd Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do
tohoto Zakladniho prospektu zafazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlstane jakakoli Emise vydana
v ramci tohoto Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a
na jeho webové strance www.hvb.cz. Po dobu, po kterou zdstane jakdkoli Emise vydand vramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti
nejaktualnéjsi Uplné uUcetni vykazy a Uplné roc¢ni auditované ucetni vykazy Emitenta. Veskeré dalsi dokumenty
a materidly uvadéné v Zakladnim prospektu tykajici se Emitenta jsou k nahlédnuti v jeho sidle.
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