ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

HVB™Czech Republic

HVB Bank Czech Republic a. s.

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi
20 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zédkladni prospekt (ddle jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci dluhopisového
programu ztizeného spole¢nosti HVB Bank Czech Republic a. s., se sidlem ndm. Republiky 3a/2090, 110 00 Praha 1, IC: 649 48
242, (ddle jen "Emitent" nebo "Spole¢nost" a dluhopisovy program ddle jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na
zdklad€ Dluhopisového programu je Emitent oprdvnén vyddvat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise
dluhopisti (ddle jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy”). Celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopisti vydanych vramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit
20000 000 000 K¢. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze Emitent vyddvat jednotlivé emise dluhopisii
v ramci programu, ¢ini 30 let.

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvldstni dokument (déle jen "Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat dopln¢k Dluhopisového
programu, tj. doplnék spoleénych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék
dluhopisového programu"). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist
tvoficich danou Emisi, datum emise DIluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost Dluhopisi a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopisi dané Emise,
které bud’ nejsou upraveny v rdmci spole¢nych emisnich podminek Programu v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopist”
v tomto Zakladnim prospektu nebo budou pro takovou Emisi upraveny odlisné od spole¢nych emisnich podminek Programu
uvedenych v tomto Zékladnim prospektu. Rozhodne-li Emitent, Ze pozdda o piijeti kterékoli Emise dluhopisi k obchodovéani na
regulovaném trhu cennych papirti k datu vydani nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téZ tzv. koneéné podminky Emise (déle jen "Kone¢né podminky"), tak aby Emisni dodatek spolu s timto
Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise.

Emitent bude tento Zékladni prospekt pribézné aktualizovat, a to formou dodatki k Zdkladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvilen Ceskou narodni bankou a uvefejnén tak, aby kazda Emise, kterd bude vefejné nabizena nebo o pfijeti které
bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo Zadano, na zakladé¢ aktudlniho prospektu cenného papiru.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Zze Dluhopisy piislusné Emise maji byt kétované cenné papiry, je imyslem Emitenta
pozadat o jejich pfijeti k obchodovéani na Burze cennych papirti Praha, a.s (déle také jen "BCPP"), piipadné na jiném vefejném
trhu cennych papiri, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovéni, bude
upiesnén v Emisnim dodatku pifslusné Emise. V Emisnim dodatku miiZe byt rovnéZ uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird.

Spoleéné emisni podminky Dluhopisového programu uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které budou stejné pro vSechny
Emise dluhopisti vyddvané vramci tohoto Dluhopisového programu (dile jen "Emisni podminky"), jakoZ i tento Zakladni
prospekt, byly schvaleny rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 1.6.2006 &.j. 45/N/68/2006/2, které nabylo pravni moci dne
5.6.2006 (viz téz kapitola "VsSeobecné informace").

Tento Zékladni prospekt byl vyhotoven dne 18.5. 2006.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdklade
informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zdikladniho prospektu a Emisniho dodatku
prislusné Emise.

RozSirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivich Emist vyddvanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou Emisi
dluhopisii vyddvanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou prislusné Dluhopisy
registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim ¢ jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky a
obdobné nemusi byt bez dalsiho umoinéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz téZ kapitola "DileZitd
upozorneni”).

HVB Bank Czech Republic a. s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Cldnku 5 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES (ddle jen "Smérnice o prospektu"), § 36a zdkona C.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "ZPKT"), a § 13 a ndsl.
zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "Zdkon o dluhopisech”). Tento
Zdkladni prospekt neni sdm ani ve spojeni s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem Zdkladniho
prospektu nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisti.

RozSirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisi jednotlivich Emisi jsou
v nekterych zemich omezeny zdkonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovdny, registrovdny, povoleny, uzndny
ani schvdleny jakymkoli sprdvnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndrodni banky a obdobné
nemusi byt umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichi dreni se tento Zdkladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu
nebo prodeji Dluhopisii nebo drZby a rozsirovdni jakychkoli materidlii se k Dluhopisiim vztahujicich.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vyddny,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, prislusném
Emisnim dodatku a pripadném dodatku Zdkladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddeénymi
v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vidy naposled uverejnény tidayj.
Emitent ani Zddny z pripadnych obchodnikii, kteri by byli v takovém pripade uvedeni v prislusném Emisnim dodatku,
neschvdlili jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ
jaké jsou obsaZeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivich Emisnich dodatcich. Na Zddné takové
jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo
obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto
Zdkladniho prospektu. Preddni tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto Zdkladnim prospektu. Tyto
informace mohou byt navic ddle menény i dopliiovdny prostiednictvim dodatkii Zdkladniho prospektu
nebo informacemi uverejnovanymi Emitentem v ramci plnéni informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsaZené v kapitoldch "Postaveni viastnika hypotecniho zdstavniho listu v konkurznim rizeni; Hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkii viici
emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto
Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdrojit a Emitent neprejimd jakoukoli odpovédnost za
presnost a tiplnost téchto informaci v téchto kapitoldch uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se meli
spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvddenych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, danové a jiné
odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zdvisi zcela nebo zcdsti na okolnostech a uddlostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investori by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setieni a svd
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Emitent bude v souladu s obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovdni na
BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejnovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zprdvy
o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své tihrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskit a ztrdt)
a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejiiovat neauditované financni vykazy na vsech svych
obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské ndrodni banky. K datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla Ceské
ndrodni banky zavazuji banky uverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprdv jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normdlni pracovni dobé
v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise povéren administrdtor, v urcené provozovné administrdtora.
Neékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddené pro tuté?
informacni poloZku se proto mohou v ruznych tabulkdch mirné liSit a hodnoty uvddené jako soucty v nékterych
tabulkdch nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které temto souctiim predchdzeji.
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SHRNUTI

Toto shrnuti je tivodem k tomuto Zdkladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvdZi prospekt Dluhopisii jako celek, tj.
Zdkladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkit) spolu s Emisnim dodatkem pro prislusnou Emisi.

V pripadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se vidajii uvedenych v prospektu, miZe byt Zalujici investor povinen nést
ndklady na preklad prospektu, vynaloZené pred zahdjenim soudniho Fizent, nebude-li v souladu s prdvnimi predpisy stanoveno

Jjinak

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véemé jeho prekladu, je odpovédnd za sprdvnost vidajit ve shrnuti prospektu pouze
v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavddéjici nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi cdstmi prospektu.

Shrnuti popisu Dluhopisi
M¢na

Jmenovita hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopist

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou trokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Splaceni

Kryti, Kryci blok

Dluhopisy mohou byt denominovany v ¢eskych koruniach nebo piipadné jinych ménach,
pokud nebude existovat zadné zdkonné nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centralni
banky tomuto branici.

Jmenovitd hodnota Dluhopisti kazdé Emise bude stanovena Emitentem, piipadné po
dohod¢ s obchodniky (budou-li pro nékterou emisi ustaveni) a oznamena v piislusném
Emisnim dodatku.

Splatnost Dluhopisti kazdé Emise bude ur¢ena Emitentem, pifpadné po dohodé
s obchodniky (budou-li pro nékterou Emisi ustaveni) a ozndmena v piislusném Emisnim
dodatku.

Krom¢ jistych omezeni uvedenych v odstavei "Upisovani a prodej", mohou byt
Dluhopisy distribuovdny cestou vefejného ¢i nevefejného umisténi a v kazdém
jednotlivém piipadé bud’ na zdkladé syndikace nebo bez syndikace. Zpisob distribuce
kazdé Emise bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vyddny za emisni cenu, kterd je bud’ rovna jmenovité hodnoté

Dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele nebo jako cenné papiry
na jméno, pficemz forma Dluhopisii konkrétni Emise bude uvedena v pifslusném
Emisnim dodatku.

Dluhopisy mohou byt vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry, pfi¢emZ podoba Dluhopisti konkrétni Emise bude uvedena v Emisnim dodatku.

Urokové sazba Dluhopisii s pevnou tirokovou sazbou nebo zptisob jejiho uréeni bude
uvedena v pfislusSném Emisnim dodatku.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou budou troceny pohyblivou trokovou sazbou
odpovidajici (i) piislusné referen¢ni sazb& upravené o pfisluSnou marZzi (je-li relevantni)
nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby piipadné stanoveného v
Emisnim dodatku, do kterého bude dosazena hodnota referen¢ni sazby nebo referencnich
sazeb, piipadné piisluSné marze (je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe
navazujicich vynosovych obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopist je
predstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového
Dluhopisu. Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu budou nabizeny a prodavany pod
jejich nominalni hodnotou a nebudou spojeny s Zadnym urokem, kromé piipadu
opozdéné platby.

Emisn{ dodatek mizZe stanovit jiny zpisob urceni vynosu piisluiné Emise dluhopisi.
Urokové platby (je-li relevantnf) a jmenovita hodnota budou spliceny k datim uréenym
v emisnich podminkdch Dluhopisi. Emitent mZe vyddvat amortizované dluhopisy,
jejichZz jmenovitd hodnota je spldcena postupné a nikoli jednordzové ke Dni konecné
splatnosti.

Vyda-li emitent vrdmci Programu hypotecni zdstavni listy, bude jmenovitd hodnota
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist (hypotecnich zdstavnich listd), jakoZ i jejich
pomérného vynosu, v kazdém okamziku trvani Dluhopisového programu plné kryta
pohledavkami (nebo jejich ¢&astmi) z hypotecnich dvérd (fddné kryti), popiipadé
ndhradnim zptsobem podle Zdkona o dluhopisech (ndhradni kryti) ("kryci blok").

V piipadé, Ze by z jakéhokoli diivodu vyse kryciho bloku pfestala plné kryt jmenovitou
hodnotu a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych
a nesplacenych hypote¢nich zdstavnich listi v obé¢hu a nebude mozné kryci blok zvysit,
Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypote¢ni zdstavni listy v rdmci tohoto
Dluhopisového programu) nebo jiné jim vydané hypote¢ni zastavni listy, dokud nebude

5/70



Status Dluhopisti

Negativni zdvazek

Piipad neplnéni zavazki

Rozhodné pravo

Jurisdikce

vyse v té dobé existujictho kryciho bloku plné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos
v8ech jiZ vydanych a nesplacenych hypote¢nich zdstavnich listii v ob¢hu.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penéZité zdvazky vici Vlastniktim Dluhopist, pifpadné
Vlastnikim Kupént, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupdnt)
zaklddaji pifimé, obecné, nezajiSténé , nepodminéné a nepodfizené zdvazky Emitenta,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespoit rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajiSténym zdvazktim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazki Emitenta,
unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky Dluhopisii a Vlastniky Kupéni stejné
emise Dluhopisti stejné.

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych zavazkl vyplyvajicich ze
viech Dluhopisti a Kupénl (jsou-li vyddvdny) v rdmci Dluhopisového programu
vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného
prava ke svému souCasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob
k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé¢ dluhopist, pokud zdroveit obdobnym zptsobem
nezajisti zdvazky z dosud nesplacenych Dluhopisi a Kupén (jsou-li vydavéany)
vydanych podle Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dile zavazuje, Ze majetkové hodnoty
predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepouZije jako zajiSténi.

Dluhopisy umoziuji v Pfipadé neplnéni zdvazkti Vlastnikim Dluhopisi poZadovat
okamzité splaceni dluhopist, jak je stanoveno v ¢lanku 9 Emisnich podminek.

Ceské pravo

Meéstsky soud v Praze

Shrnuti popisu Dluhopisového programu

Objem Programu

Doba trvani Programu

Emise

Zdanéni

Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Prehled podnikatelskych aktivit

Na zédkladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vyddvat Dluhopisy tak, ze k
Zadnému okamziku nesmi celkova jmenovitd hodnota veskerych nesplacenych Dluhopist
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu ptekrocit 20.000.000.000 K¢.

30 let

Dluhopisy budou vyddvdny v Emisich, pficemZ Dluhopisy tvorici jednu Emisi budou
vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvofici jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné
nebo nekolika transich, popt. pribézné. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v pfislusném Emisnim dodatku.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty drokovych vynost z Dluhopisit budou provadény
bez srazky dani, odvodii nebo poplatkli jakéhokoliv druhu, ledaZe takova srdzka bude
vyzadovana zakony Ceské republiky G&innymi v den vyplaty. Bude-li jakdkoliv takovad
srazka dani, odvodu nebo poplatkti vyZadovéna zdkony Ceské republiky G&innymi v den
vyplaty, nebude Emitent povinen hradit pifjemcim plateb Zddné dalsi ¢astky z titulu
ndhrady téchto srazek, dani, odvoda nebo poplatku.

Na zaklad¢é mistnich zakonu tykajicich se nabizeni a prodeje dluhopisti mohou existovat
specifickd omezeni nabizeni a prodeje Dluhopisii a distribuce propaga¢nich materidli,
napf. ve Spojenych stitech americkych a Evropském hospodafském prostoru.

Dluhopisovy program schvilila Ceska narodni banka. O schvéleni zdkladniho prospektu
podle Cl. 13 smérnice 2003/71/ES a ZPKT bylo Zad4dno pouze u Ceské ndrodni banky.

KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00,
IC: 496 19 187

Obchodni firma Emitenta je HVB Bank Czech Republic a. s. Emitent byl zaloZen podle
zdkonti Ceské republiky a vznikl dne 1. 1. 1996. Emitent je zapsdn u Méstského soudu v
Praze pod IC: 649 48 242. Akcie Emitenta nejsou kétované. Sidlo spole&nosti je ndm.
Republiky 3a/&.p. 2090, PSC 110 00. Telefonni &islo je +420 221 112 111. Webové
stranky Emitenta maji adresu www.hvb.cz.

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:

a) piijem vkladd od vefejnosti;

b) poskytovani tvert;

¢) investovéani do cennych papirti na vlastni ucet;
d) platebni styk a ziétovand;

e) vydavani a sprava platebnich prostredkd;
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f) poskytovani zaruk;

g) otvirdni akreditivi;

h) obstaravani inkasa;

i) poskytovani investi¢nich sluZeb

j) vydavani hypotecnich zastavnich listi;

k) finan¢ni makléfstvi;

1) vykon funkce depozitéte;

m) sméndrenska ¢innost (ndkup devizovych prostiedkl);

n) poskytovani bankovnich informact;

0) obchodovani na vlastni dcet nebo na tcet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem;
p) prondjem bezpec¢nostnich schranek;

q) ¢innosti, které piimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse

Hlavni akcionat Bank Austria Creditanstalt AG
Historické finan¢ni a provozni Prehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich tdaji pro finan¢ni rok konéici
ddaje 31. prosince 2005 a 2004.

(IFRS auditované, nekonsolidované)

2005 2004
V mil. K¢ V mil. K¢
Hospodaiské vysledky
Cisty vynos z tirokii 2730 2316
Cisty vynos z poplatkii a provizi 2 060 1947
Hospodaisky vysledek z b&€Zné ¢innosti 2349 2301
pied zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 1 856 1672
Pomérové ukazatele
Navratnost vlastniho kapitilu po zdanén{ 12,8% 13,2%
Navratnost aktiv po zdanéni 1,2% 1,2%
Pomér nakladt a vynost 50,9% 50,3%
Rozvahové ukazatele
Bilan¢ni suma 165 387 142 644
Objem dvéru klientim 93 883 84 946
Vklady klientt 96 034 87 546
Zékladni kapital 5125 5125
Dal3i regulatorni ukazatele podle
predpisi CNB
Tier 1 12 897 10 966
Kapitdl 13394 11902
Rizikove vazena aktiva bankovniho 115750 100 606
portfolia
Kapitalova pfimérenost 10,9% 10,3%
Pocet zaméstnanct ke konci roku 1081 1258
Pocet pobocek 24 24
Ovétent historickych finanénich Historické finan¢ni ddaje vychdzeji z ucetnich zavérek za tdcetni obdobi koncici 31.
udaju prosince 2005 a 2004 ovéfenych auditorem.
Interni a ostatn{ finan¢ni tdaje Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuvefejnil interni finanéni
informace.
Soudni a arbitrazni fizen{ Emitent neni dcastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitraZnich fizeni, které by mohly mit
podstatny dopad na jeho ekonomickou situaci.
Podstatné zmény financén{ situace Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto Zakladniho prospektu
(pozice) nedoslo k Zadné podstatné zméné financni situace Emitenta.
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Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uveérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Provozni riziko

Dalsi rizika

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrit ze Spatnych pohleddvek nebo ze zhorSeni
uvérového ratingu klientd. Uvérové riziko miZe byt rozdéleno na riziko nesplnéni
zavazku protistranou, riziko zemé a riziko zhorSen{ dvérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moZnost negativniho vyvoje hodnoty v disledku
neoc¢ekdvanych zmén v podkladovych trznich parametrech jako jsou drokové sazby, ceny
akcif, ménové kurzy a jejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity
pro plnéni kazdodennich platebnich povinnosti, strukturalni riziko likvidity, které vznika
z nerovnovahy ve stfedné- a dlouhodobé struktute likvidity, a trzni riziko likvidity, které
je rizikem nedostatku likvidity vhodnych finan¢nich instrumentti s nédsledkem
spocivajicim v moznosti uzaviit pozice jen, pokud vibec, za nepfiméfené¢ vysokych
nékladu.

Operacni riziko vznika pievazné z neadekvatnich ¢i nespravnych vnitinich procest nebo
systému, lidské chyby nebo vnéjSich uddlosti. Soucdsti opera¢niho rizika je i riziko
pravni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategickd rizika spolu s regulacnimi, dafiovymi a
nemovitostnimi riziky.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé prezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko pred¢asného splaceni

Zdanéni

Zikonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou trokovou
sazbou

Dluhopisy s pohyblivou trokovou
sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim
nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini bud’ sam ¢&i spolu s finanénim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho
investora.

Nemuze existovat ujisténi, Ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvoii, Ze bude trvat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzd,
které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopistl.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pied datem jejich splatnosti,
je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§tho nez predpokladaného vynosu z duvodu
takového piedcasného splaceni.

Potencidlni kupujici ¢i proddvajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni
zaplatit dané nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s privem a zvyklostmi stitu, ve
kterém dochdzi k ptevodu Dluhopist, nebo jiném statu.

Potencidlni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze
koupé Dluhopisti miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich
nabyti. Ani Emitent, ani Zadny z pfipadnych obchodnikti (budou-li ustaveni pro n¢kterou
Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupiny, nema ani nepfebird odpovédnost za zdkonnost
nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakont jurisdikce jeho
zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi).

Emisni podminky Dluhopisii se ¥{di platnym ceskym pravem. NemiZe byt poskytnuta
jakdkoliv zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
préava nebo tfedn{ praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych
sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych pifjmi. Pohyblivé drokové
sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou trokovou sazbou pfedem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb. Ceny Dluhopisii s vynosem na

ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich urokovych sazeb nez u drocenych
dluhopist a stejnou splatnosti.
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RIZIKOVE FAKTORY

A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecnai rizika spojend s Dluhopisy

Potencidlni investor do Dluhopisti si musi sim podle svych pomérd uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k tcelnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a ohodnotit
informace obsaZené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem:;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych néstrojich k ocenéni a piistup k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétni
finanén{ situace, investice do Dluhopisti a jejtho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, a to
véetné Dluhopist v cizich ménéch;

d) dplné rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedev§sim Emisnim podminkdm, tomuto Zikladnimu prospektu a jeho
doplnkdm ¢i jinym doplnénim a Emisnim dodatkiim) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv piislusného
ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scéndfe dalstho vyvoje ekonomiky, tirokovych
sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Neékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze pfedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Instituciondlni investofi obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni ndstroje jako své jediné investice. Instituciondlni investofi nakupuji komplexni finanéni ndstroje s
preméfenym rizikem, jehoZ vySe jsou si védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialn{
investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim néstrojem, bez odborného posouzeni (které uéini
sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisi a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich pfijeti
k obchodovini na BCPP. Konkrétni segment oficidlntho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude
uptesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mizZe rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovéany
na jiném regulovaném trhu cennych papirii nebo nebudou obchodovéany na Zddném regulovaném trhu cennych papirti. Bez ohledu
na kétaci Dluhopisti nemiZe existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekunddrni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvoii, ze takovy sekundérni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze mohou byt Dluhopisy kétovany na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vyssi likvidité kétovanych Dluhopisti néZ nekétovanych Dluhopisti. V piipadé nekétovanych Dluhopisit miiZe byt naopak
obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvétni trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i
vysi Castky pii splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné vyusti v
pfisluSnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi mén€ a piisluSnou zménu hodnoty jistiny a
drokovych plateb u¢inénych v této cizi méné¢ dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz sniZi a hodnota
koruny v dusledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych plateb vyjadienych v korunach v tomto piipadé

klesne.
Riziko pied¢asného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem jejich splatnosti z
danovych divodu ¢i na zdkladé opce (option call right). Pokud Emitent splati jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pied datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku niz§tho neZ predpoklddaného vynosu z divodu takového pfedCasného
splaceni. Emitent maZze napiiklad vykonat své op¢ni pravo pokud se vynos srovnatelnych dluhopisii na kapitalovych trzich snizi,

coz znamend, Ze investor miiZze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné naroky c¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V nekterych statech nemusi byt k dispozici Zaddn4 oficidln{ stanoviska daflovych tfadl nebo soudni rozhodnuti k finanénim
nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na
stru¢né shrnuti danovych otdzek obsaZené v tomto Zkladnim prospektu nebo pifpadné v piislusném Emisnim dodatku, ale méli
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by jednat podle doporuceni svych dafiovych poradcii ohledn€ jejich individudlniho zdanéni. ZvdZeni investovéni podle rizik
uvedenych v této Casti by mélo byt uc¢inéno minimdln€ po zvaZeni kapitoly "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice"
tohoto Zédkladniho prospektu a pfipadnych dalsich kapitol o zdanéni obsazenych v piislusném Emisnim dodatku.

Zakonnost koupé

Potencidlni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mize byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Zadny z ptipadnych Obchodnikt (budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncerntl, nemad ani nepfebird odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim
kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi).
Potencidlni kupujici se nemiZe spoléhat na Emitenta nebo piipadné Obchodniky (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi), nebo
kteréhokoliv ¢lena jejich koncernt, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti ziskani Dluhopist.

Zména prava
Emisni podminky Dluhopisii se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zikladniho prospektu. Nemize byt poskytnuta

jakdkoliv zaruka ohledn¢ dusledkti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo tfedni praxe po datu tohoto
Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou drokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
drokovych sazeb. Zatimco je nomindlni drokovd sazba stanovend v pifsluSnych Kone¢nych podminkdch po dobu existence
Dluhopisi fixovédna, aktudlni drokovd sazba na kapitdlovém trhu ("trZni drokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou
trzni drokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou, ale v opatném sméru. Pokud se tedy trzni trokové
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni drokové sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla
zvy$i na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné€ roven trzni drokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou tirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a
nejistych drokovych pi{jmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou trokovou sazbou
predem.

Dluhopisy, jejichZ vynos je zdvisly na vyvoji hodnot podkladovych aktiv (zejména finan¢nich ¢i nefinanénich indexd, koSt
podkladovych aktiv ¢i sménnych kurztl) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u nichZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty podkladovych aktiv, a to s cilem zvysit jejich vynosovy potencidl. Investovani do téchto Dluhopist s sebou viak
nese riziko, které nenf spojovano s obdobnym investovdnim do béZnych dluhopist, a to Ze vysledny vynos Dluhopisti bude niZsi,
neZ vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni tdroku, ale jejich emisni kurz je zpravidla pod tGrovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb troki je tedy drokovy pifjem do splatnosti tvofen rozdilem mezi emisnim
kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrzenou pii splaceni) a reflektuje trzni Grokovou sazbu. Drzitel
Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény trznich drokovych
sazeb.

B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

RIZENI TRZNICH RIZIK

(a) Obchodovani

Banka drzi obchodni pozice v riznych finanénich nastrojich véetné finanénich derivati. VétSina obchodnich aktivit banky je
fizena pozadavky klientl banky. Podle odhadu poptavky klientd drzi banka urcitou zdsobu finan¢nich néstroju a udrzuje pftistup
na finan¢nf trhy prostfednictvim kétovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také obchodovanim s dal$imi tvirci trhu. Tyto
pozice jsou také drzeny za ucelem budouciho ocekdvaného vyvoje finanénich trhii a pfedstavuji tedy spekulaci na tento vyvoj.
Obchodnf{ strategie banky je tak ovlivnéna spekulativnim o¢ekavanim a tvorbou trhu a jejim cilem je maximalizace Cistych vynost
z obchodovani.

Banka fidf rizika spojend s obchodnimi aktivitami na drovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typl financnich ndstroji.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia (BPV), stop loss limity

a Value at Risk (VaR) limity.

VétSina derivatl je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z divodu neexistence vefejného trhu finan¢nich derivata v
Ceské republice.
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(b) Rizeni trZnich rizik
NiZe jsou popsdna vybrand rizika, jimZ je banka vystavena z diivodu svych neobchodnich aktivit a f{zenf pozic vzniklych z téchto

aktivit, a ddle pak piistupy banky k fizen{ téchto rizik. Detailn&jsi postupy, které banka pouziva k méfenf a fizeni téchto rizik, jsou
uvedeny u jednotlivych rizik.

Banka je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s drokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizenf rizik v bance se zamé&fuje na fizeni celkové &isté angaZovanosti vyplyvajici ze struktury aktiv a zdvazk® banky. Banka tedy
monitoruje drokové riziko prostfednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv nebo zdvazki v jednotlivych ¢asovych pasmech
vyjadiené zménou jejich soucasné hodnoty pfi vzestupu trokovych sazeb o 1 bazicky bod (BPV). Pro tcely uplatnéni
zaji§t'ovaciho tcetnictvi pak banka identifikuje konkrétn{ aktiva/zavazky zpuisobujici tento nesoulad tak, aby splnila t¢etni kritéria
pro aplikaci zaji§tovaciho ucetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk pfedstavuje hlavni metodu fizeni trznich rizik plynoucich z aktivit banky. Value at Risk pfedstavuje potencidlni
ztratu z nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Banka stanovuje Value at Risk
pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénditi potencidlniho vyvoje finanénich trhli. Value at Risk je méfeno na bdzi 1
denniho intervalu drzby a urovni spolehlivosti 99%. Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky
odpovidajicimi skute¢né zméné drokovych sazeb na financnich trzich a v pifpadé€ zjiSténych nepiesnosti je model upraven tak, aby

odpovidal aktualnimu vyvoji na finan¢nich trzich.

IMize jsou uvedeny hodnoty Value at Fisk za banku.

K 31 prosinel Primér K 31. prosinei Priumér
mil. K& 2005 2005 2004 2004
VaF. irokovich nastroji 44 36 30 20
VaF. ménovich nastroji 0.4 1.3 0.2 1.5
Vak akeiovich nastrojn 0,6 0,8 0,3 0.5

Urokové riziko

Banka je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze drofend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo obdobi
zmény/tpravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V piipadé proménlivych trokovych sazeb je banka vystavena
bazickému riziku, které je ddno rozdilem v mechanismu tpravy jednotlivych typi trokovych sazeb jako Pribor, vyhlaSovanych
uroku z vkladu, atd.

Aktivity v oblasti fizeni drokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty drokovy vynos banky v souladu se strategii banky
schvélenou predstavenstvem banky.

Celkova pozice banky k 31. prosinci 2005 je charakterizovana kratsi duraci na stran¢ aktiv v porovnani se stranou pasiv. Banka je
tedy urokové citlivéjsi na strané aktiv. U delSich splatnosti je pozice kratkodobé&jsich aktiv vyvaZovana pozicemi ze
spekulativniho obchodovéni. Celkovd pozice banky je piiblizné vyrovnand. Pozice je diverzifikovdna do vice mén a tim je banka
rovnéz citlivd na pohyb drokovych sazeb jednotlivych mén vici sobé. Nejvetsi citlivost banky je vazana na EUR a CZK. Pri

paralelnim riistu drokovych sazeb jednotlivych mén by doslo k mirnému poklesu ¢istého vynosu.

K fizeni nesouladu mezi trokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétSiné piipadi pouzivany urokové derivaty. Tyto transakce jsou
uzavirdny v souladu se strategii iizeni aktiv a pasiv schvilenou piedstavenstvem banky. Cdst vynost banky je generovana
prostfednictvim cileného nesouladu mezi drokové citlivymi aktivy a zdvazky.

Pro méfeni drokové citlivosti aktiv a pasiv pouzivd banka metodu ,,Basis Point Value* (BPV). BPV pfedstavuje zmé&nu soucasné
hodnoty penéznich tokd plynoucich z jednotlivych ndstroji pfi vzestupu trokovych sazeb o 1 bazicky bod (0.01%), tzn.
predstavuje citlivost ndstroju vii¢i irokovému riziku.

Banka nastavila limity na trokové riziko se zimérem omezit oscilaci ¢istého trokového vynosu z titulu zmény tdrokovych sazeb o
0.01% (,,BPV limit*). Banka provadi tydné stresové testovani trokového rizika tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych
pohybii na finan¢nich trzich a interné definovanych nepravdépodobnych scéndfti a modeluje jejich dopad na hospodaisky
vysledek banky. Banka stanovila limity na tyto stresové scéndfe, které jsou soucdsti procesu fizeni rizik v bance.

Zajistovaci Gcetnictvi

Banka se v ramci svych metod fizen{ trznich rizik cilené zajist'uje proti irokovému riziku. V rdmci své zajistovaci strategie banka
pouZivd jak zajisténi redlnych hodnot tak zajisténi penéZnich toku.

Zajisteni redlnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt finanéni aktiva a pasiva vykazované v tdcetni hodnoté (kromé¢ cennym papirti drzenych do

splatnosti) a realizovatelné cenné papiry vykazované v redlnych hodnotach se zménami redlnych hodnot vykdzanymi ve vlastnim
kapitélu. ZajiStovacimi instrumenty jsou derivaty (nej¢astéji drokové swapy a cross-currency swapy).

Zajisténich penéZnich toki
Banka pouziva koncept zajisténi penéznich toki k eliminaci drokového rizika na agregované bazi.
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Zajistovanymi instrumenty jsou budouci ofekdvané transakce v podobé tdrokovych vynost a ndkladi citlivych na zmény trznich
urokovych sazeb. ZajiStovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcastéji irokové swapy a cross-currency swapy). Nasledujici tabulka
vyjadfuje smluvni a redlné hodnoty derivatl uzavienych v rimci zajisténi penéznich toku.

Rizeni tvérovych rizik v roce 2005

Banka v roce 2005 pokracovala ve své strategii obezfetného fizeni dvérovych rizik. Pres celkovy ndrtist dvérové expozice je
mozné tvérové portfolio banky z pohledu bonitni struktury Gvérovych pohledavek i nadile povaZovat za velmi kvalitni. Cistd
tvorba rezerv a opravnych poloZek k dvérovym pohleddvkdm zistala v roce 2005 vyrazné pod ocekdvanymi hodnotami, coZ mélo
pozitivni dopad na celkovy hospodifsky vysledek banky. Divize fizeni dvérovych rizik podporovala zeStihlenim tvérového
procesu akvizi¢ni snahy obchodnich divizi, zejména v segmentu malych a stfednich podnikd. V roce 2005 byly rovnéz
implementovdny nové a upfesnény stdvajici ratingové a scoringové ndstroje pouzivané pro kvantifikaci dvérového rizika. Banka
se v prub¢hu roku 2005 téZ intenzivné pfipravovala na implementaci nového regulatorniho konceptu vypoctu kapitalovych
pozadavkl Basel II.

UVEROVE RIZIKO
Banka je vystavena dvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovéani dvért, zajistovacich transakcei, investi¢nich
aktivit a zprostfedkovatelskych ¢innosti.

Uvérové riziko je fizeno na jak trovni jednotlivého klienta (transakce), tak na drovni portfolia. Divize fizeni Gvérovych rizik je
organizac¢né nezavisla na obchodnich divizich a podléha ¢lenu piedstavenstva odpovédnému za fizeni rizik.

Rizent ivérového rizika na drovni klienta

Uvérové riziko je na drovni klienta ¥zeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni limitd dvérové
angaZovanosti. Analyza se zaméfuje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho finan¢nich vykazi, predikei jeho
schopnosti dostit svym zdvazkim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrdZi pravdépodobnost selhdni
(defaultu) klienta a zohlednuje kvantitativni i kvalitativni faktory. Analyza bonity, stanoveni limitd dvérové angaZovanosti a
ratingu se provadi jak pfed poskytnutim tvéru, tak i pravidelné v priibéhu tivérového vztahu s klientem.

Rizeni tvérového rizika na drovni portfolia
Tato uroven fizeni dvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o dvérovém portfoliu, véetné analyz a monitoringu trendt v
jednotlivych dil¢ich dvérovych portfoliich.

Banka sleduje svoji celkovou expozici vici tvérovému riziku, tzn. zohlediuje veskeré své rozvahové i podrozvahové expozice a
kvantifikuje o¢ekdvanou ztritu ze své Gvérové expozice. Banka vytvofila systém vnitfnich limit na jednotlivé zem¢, odvétvi a
ekonomicky spjaté skupiny dluznikl a svoji uvérovou angazovanost v jednotlivych segmentech pravidelné sleduje.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Banka ma zfizena zvlastni oddéleni sanace a vymahani tveért (zvlast pro privatni a firemni klienty), ktera spravuji pohledavky,
jejichZ ndvratnost je ohroZena. Cilem Cinnosti téchto oddéleni je u ohroZenych tvérovych pohleddvek dosdhnout jednoho nebo
nékolika z nasledujicich cili: a) “revitalizace” uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a nasledny ndvrat piipadu mezi standardni
dvérové pripady, b) plné splaceni dvéru, c¢) minimalizace ztraty z dvéru (realizaci zaji$té€ni, prodejem pohledavky s diskontem
apod.), ptipadné d) zabranéni vzniku dalsich ztrat z Gvéru (tzn. posouzeni budoucich ndkladi v porovndni s moZnymi vynosy).

OPERACNI RIZIKO A OSTATNI RIZIKA

Operacni riziko pfedstavuje riziko ztraty nasledkem nedostatki ¢i selhani vnitinich procest, lidského faktoru nebo systémti nebo
riziko ztraty banky vlivem vné&jSich udélosti véetné rizika ztraty banky v disledku pravniho rizika. Banka je vybavena komplexni
interni pfedpisovou zdkladnou, kterd upravuje a definuje pracovni postupy a pfisluSné kontroln{ ¢innosti.

Z pohledu operacnich rizik je podstatné, Ze soucdsti predpisové zdkladny banky je také ,Disaster Recovery Plan® a ,,Business
Continuity Plan“. Platnost téchto dokumenti je pravidelné provéfovdna internimi a externimi auditory. Banka si ovéfila
efektivnost pouZiti téchto plant pii obnové ¢innosti po vypadcich,které ji postihly napt. pti povodnich v srpnu 2002.

Banka md déle ve svych internich ptedpisech pfesné definovany povinnosti jednotlivych zaméstnancii véetné fidicich pracovnikil,
které zahrnuji také piislusné kontrolni Cinnosti. V oblasti platebniho styku a vypofddéni transakci se banka snazi piedchéazet
vzniku operacniho rizika dodrzovanim nasledujicich principt:

e  ¢innosti, v jejichz dusledku dochézi k pohybu finanénich prostiedkt (realizace transakei platebniho styku, vypotfadani
mezibankovnich obchodu, Gvérova administrace) jsou provadény na bazi kontroly ¢ty oéi (zaddvajici - autorizujici),
denni odsouhlaseni poloZek na nostro tctech,
denni a mési¢ni odsouhlaseni poloZek na vnitinich dctech banky spadajicich do kompetence piisluSného utvaru,
evidence, zpracovani a eskalace reklamaci z diivodu chyb vzniklych v rdmci zpracovani. Banka zavadi v rdmci projektu
Basel II komplexni systém pro sledovdni a fizeni operacniho rizika. Cilem je uplatnéni standardizované metody fizeni
operacniho rizika k datu implementace Basel II.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyroéni zprava 2005 HVB Bank Czech Republic a.s.

uveiejnéna dne 2.5.2006 http://www.hvb.cz/cz/publikace/vyrocni-zpravy.asp

Vyroéni zprava 2004 HVB Bank Czech Republic a.s.

uvefejnéna dne 2.5.2005 http://www.hvb.cz/cz/publikace/vyrocni-zpravy.asp

Pololetni zprava 2005 HVB Bank Czech Republic a.s.

uvefejnéna dne 26.8.2005 http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

Informace o druzich a rozsahu investi¢nich sluzeb HVB Bank v plném znéni

v 1. ¢tvrtleti 2006 http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp

deaje o bance k 31.3.2006 http://www.hvb.cz/cz/publikace/povinne-informace.asp
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SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

EMISNI PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vyddvany podle Zdkona o dluhopisech spolecnosti HVB Bank
Czech Republic a. s., se sidlem Praha 1, naim. Republiky 3a/¢.p. 2090, PSC 110 00, IC: 649 48 242, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3608 (dile také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi
podminkami a dale pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu obsazenym v piisluSném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisi, byly schvileny v souladu se Zakonem o dluhopisech
rozhodnutim CNB &.j. 45/N/68/2006/2 ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006. Rozhodne-li tak Emitent v pifpadé
konkrétni emise Dluhopisti nebo budou-li tak vyzadovat v ptipadé kterékoli emise Dluhopisi pravni predpisy, bude Dluhopisim a
Kupénim (budou-li vyddny) ptidélen CNB samostatny kéd ISIN. Informace o piidélenych kédech ISIN, pifpadné jiném
identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent pozddd nékterého organizatora
regulovaného trhu o piijeti piislusné emise Dluhopisti k obchodovan{ na oficidlnim trhu, tj. zda uini vSechny kroky nutné k tomu,
aby Dluhopisy takové emise byly kétovanymi cennymi papiry. V Dopliiku dluhopisového programu bude také uvedeno, zda bude
piisluind emise Dluhopisi nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli (pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "oficidln{ trh",
"kétovany Dluhopis” a "vefejnd nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zakoné o podnikdni na kapitalovém trhu).

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu obsaZeném v
Emisnim dodatku, ktery bude zvlast schvdlen CNB podle piislu§nych pravnich piedpist. Emisni podminky kazdé emise
Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku dluhopisového programu
obsaZenymi v piisluiném Emisnim dodatku schvaleném CNB.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek mtze byt Dopliikem dluhopisového programu pro kteroukoli emisi Dluhopisti
upraveno ¢i pozménéno. V piipadé jakychkoli rozpori mezi témito Emisnfmi podminkami a piisluSnym Doplikem
dluhopisového programu platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisii maji ve vztahu k takové emisi Dluhopisti pfednost ustanoveni
piislusného Dopliiku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni téchto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné
emisi Dluhopist vyddvané v rimci Dluhopisového programu.

Nestanovi-li piislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpecovat
Emitent, jakozto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, pak bude Cinnosti administrdtora spojené s vyplatami drokovych vynosi a splacenim Dluhopisi zajist'ovat sdm
Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mutze Emitent povétit vykonem sluZeb administratora Dluhopist jinou osobu s
piislusnym oprdvnénim k vykonu takové c¢innosti (Emitent nebo takovd jind osoba déle také "Administrator"), a to
na zdkladé smlouvy o sprdvé emise a obstardni plateb (ddle také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupénd (budou-li vyddvdny) v bézné
pracovni dob¢ v uréené provozovné Administritora (dile také jen "Urcena provozovna"), jak je uvedena v ¢ldnku 11.1.1 téchto
Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisti a Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou
s administratorem, bude-li uzaviena, diukladné obeznamili.

Nestanovi-li piislusny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k emisim Dluhopisti s pohyblivym trokovym
vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopistit miize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve
vztahu k nékterym emisfm Dluhopisti jinou osobu s pifslusnym oprdvnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind
osoba ddle také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahu k emisim kétovanych Dluhopist spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisti na
piislusny regulovany trh zajisti Emitent sim. Emitent miZe povéfit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni
Dluhopisti pfislu$né emise na piislusny regulovany trh jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent
nebo takova jind osoba ddle také jen "Kotaéni agent").

Nékteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovdny v cldanku 15. téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve formé na jméno nebo na dorucitele.
Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové piedpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani uvedeném
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopist a pifpadné ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) Emitenta
a/nebo Dluhopisti budou rovnéz uvedeny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena Zadna piedkupni nebo vyménna
prava. Ndzev kazdé emise Dluhopisti bude stanoven v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupéni, pievod Dluhopisi a Kupont
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopist

Pokud neni v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopist formou vydani
kupénii (déle také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirii na dorucitele, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se
vylucuje. Budou-li Kupény vyddny, budou vyddny ve stejné podobé€ jako Dluhopisy pfislu§né emise.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisii a Kupéni
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupéni (jsou-li vydavany) neni omezena.
1.2.3 Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisi a Kuponi

(a) Pro ucely Emisnich podminek se v pfipadé zaknihovanych Dluhopisii a zaknihovanych Kupénti rozumi "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vyddvdny) osoba, na jejimZz Gétu v evidenci vlastnikii zaknihovanych
cennych papirt je Dluhopis resp. Kupén (jsou-li vyddvany) evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zptisobem
informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky dotcenych
cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jsou-li
vyddvany) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provddét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a piislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky
Kupénu (jsou-li vyddvany) a které nebudou z jakychkoli diivodii zapsdny v evidenci vlastnikd zaknihovanych cennych
papirti, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim (jsou-li vyddvany)
neprodlené informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupdnt (jsou-li vydavany) dochazi registraci tohoto
pfevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnikti zaknihovanych cennych papird vedené osobou opravnénou k vedeni
takové evidence (ddle jen "Stiedisko") v souladu s pravnim pfedpisy a pfedpisy Stiediska.

1.2.4 Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisi a Kupona

(a) Pokud nebude v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kupént (déle také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude uloZen a evidovéan
u Administratora (nebo u jiné osoby s pifsluSnym opravnénim k vykonu takové cCinnosti, kterd bude uvedena v
piislusném Dopliku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici
Dluhopisti podileji ur¢itym poétem kustt Dluhopist, aniz je témto Dluhopisiim pfidélovano potfadové &islo. Sbérny
dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikti podili na Sbérném dluhopisu. V piipadé, Ze dojde k pfed¢asnému splacen{
nékterych Dluhopisii nebo dovydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich podminek, kterymi se
Vlastnici Dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu, pak se celkovd jmenovitd hodnota
Sbérného dluhopisu sniZi nebo zvysi odpovidajicim zplisobem. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem
takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera
prava, kterd pifslusi Vlastnikovi Dluhopisu (v¢etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Préva spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykondvat osoba (déle také jen "Vlastnik Dluhopisu"),
kterou je (i) v pifpad¢ listinnych Dluhopisti znéjicich na doruditele osoba, kterd predlozi pfislusny Dluhopis na
dorucitele, a (ii) v ptipad¢ listinnych Dluhopist znéjicich na jméno osoba uvedend v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi. V
piipadé¢ existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopist osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s pfisluSnym oprdvnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pifsluSném Dopliiku dluhopisového
programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusi Dluhopist (déle také jen
"Vlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupénu (ddle také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, kterd

predlozi/odevzda ptislusny Kupén.

(c) K pfevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu, dochdzi registraci tohoto
pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s
ptislu$nym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v ptisluSném Doplitku dluhopisového programu)
se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikd
Dluhopisti vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s pifslusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude
uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) s G¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K pfevodu listinnych Dluhopist znéjicich na dorucitele a Kupont (jsou-1i vyddvany) dochézi jejich pfedanim.
(e) K ptevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na jméno dochdzi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopisti

a jejich predanim; vuci Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zdpisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastnikii Dluhopisti. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastniki Dluhopisii se povaZuje za zménu provedenou aZ v pribéhu
piislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopisi s G¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.
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63) Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivym zpiisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo
Vlastnik Kupdénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (je-li vyddvdn) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z jakychkoli divodd zapsany v Seznamu Vlastnikd
Dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat Emitenta.

2. Datum a zpisob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodateéna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisii bude uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici piislusnou emisi Dluhopisi, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhuty,
a to i postupné, neni-1i v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent md pravo v pribéhu Emisni lhity
vydat Dluhopisy ve vét§im objemu, neZ byl pfedpokladany objem emise Dluhopisi, pokud Doplnek dluhopisového programu toto
privo Emitenta nevyloudi. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této lhateé (i) vydat Dluhopisy az do
predpoklddané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vét$im objemu emise, nez
byla predpoklddana celkovd jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré
z téchto prav Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhiity je Emitent povinen ozndmit zplsobem
uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek a zpiisobem, jakym byl uvefejnén Dopln¢k dluhopisového programu. Rozhodne-li
Emitent o vydani Dluhopisi ve vétSim objemu neZ byl ptedpoklddany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 25 (dvacet
pét) % predpoklddané jmenovité hodnoty Dluhopisi, neur¢i-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah
piipadného zvyseni objemu emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhtity nebo piipadné Dodate¢né emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastniktim Dluhopist
a Vlastnikim Kup6nt (jsou-li vyddvany) zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym byl
uvetejnén Doplnék dluhopisového programu pifislusné emise Dluhopist, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopisti tvoticich piislusnou emisi Dluhopist, avSak jen v piipadé, Ze takovd celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych

Dluhopisti dané emise je niz$i nebo vyssi nez celkova predpoklddand jmenovitd hodnota piislusné emise DIuhopis.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pifp. zplsob jeho stanoveni) vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v Doplitku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopistt vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity bude
vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise déle piipo¢ten odpovidajici alikvotn{ tirokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto dpisu Dluhopisi

Zpusob a misto dpisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopistl, v€etné tidaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani

Dluhopisi, budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; Prohlaseni a zivazky Emitenta tykajici se Dluhopisi

31 Status Dluhopisi

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikiim Dluhopisi, pfipadné Vlastnikim Kupént, jsou-li vydavany,
vyplyvajici z Dluhopist, pfipadné z Kup6ni) zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zdvazky Emitenta,
které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i alespon rovnocenné
vuéi vsem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zdvazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazki Emitenta,
unichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupénii stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisi
Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny trokovy vynos (nejedna-li
se 0 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupénu (jsou-li vydavany) a zavazuje

se mu vyplacet urokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu
v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Dopliiku dluhopisového programu a Zikonem o dluhopisech.
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33 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako hypoteéni
zastavni listy)

Emitent prohlaSuje, Ze jmenovitd hodnota v§ech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listi v obéhu (tj.
vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo néj), jakoz i jejich pomérného vynosu, je plné kryta pohledavkami
z hypotecnich dvért nebo jejich ¢astmi, popiipadé ndhradnim zptisobem podle Zakona o dluhopisech (ddle téz "Kryci blok").

V ptipadé¢, Ze by z jakéhokoli ditvodu vyse Kryciho bloku pfestala pln¢ kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vSech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd v obéhu a nebude mozné Kryci blok
zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zdstavni listy v rdmci tohoto Dluhopisového programu) nebo
jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dob¢ existujiciho Kryciho bloku plné kryt jmenovitou hodnotu
a pomérny vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu.

4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych zdvazkl vyplyvajicich ze vSech Dluhopisti a Kupénti (jsou-li
vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych neziidi a nedovoli ziizen{ zastavniho prava
nebo jiného prava ke svému souCasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajiSténi jakéhokoliv dluhu ve
formé dluhopisii, pokud zdroveri obdobnym zplsobem nezajisti zdvazky z dosud nesplacenych Dluhopisii a Kupénil (jsou-li
vydavany) vydanych podle téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zdkonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastav{ ani jinak
nepouzije jako zajisténi.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

budou droceny pevnou trokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku dluhopisového programu nebo sazbou urc¢enou
zpusobem uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Nestanovi-li pifslusny Doplnek dluhopisového programu jinak, budou tdrokové vynosy rovnomérné nartistat od prvniho
dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii
urokové sazb¢ uvedené v odstavci (a) shora.

() Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobf je splatny zp&tné v Den vyplaty troki.

(d) Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaZe by po splnéni viech podminek a néleZitosti bylo
splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadéle nabihat
urokovy vynos pii urokové sazb& uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisit budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni do$lo k dal$imu neopravnénému
zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

(e) Cistka trokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednordzov&) a pifslusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Cdstka tirokového vynosu pifslusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho b&Zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popiipadé€ jeji nesplacené ¢4sti, neni-1i jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), ptislusné drokové
sazby (vyjddrené desetinnym ¢islem) a prislu§ného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
5.2.1 Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznaceny v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem

budou troceny pohyblivou drokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné Referen¢ni sazbé upravené o piisluSnou MarZzi
(je-li relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet drokové sazby piipadné stanoveného v Dopliku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby nebo Referencnich sazeb, ptipadné
ptislusné MarZe (je-li relevantni), vZdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

(b) Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jest€ zahrnuje, pfi trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v piislusném
Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dluhopisi, které maji byt prijaty k obchodovani na BCPP, plat{
bez ohledu na predchazejici, Ze v piipadé, Ze Grokova sazba platna pro jakékoli Vynosové obdobi je zjistovana az (i) v
prubé¢hu takového Vynosového obdobi, avSak difve nez 2 (dva) Pracovni dny pfed koncem takového Vynosového
obdobi, pak trokovy vynos piislusejici k takovému Dluhopisu narista poc¢inaje druhym Pracovnim dnem po Dni
stanoveni Referencni sazby do konce takového Vynosového obdobi pii upravené trokové sazb¢, pficemz upravend
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trokova sazba je takova sazba, pfi niZ naroste na Dluhopisu za obdobi, po které trokovy vynos narusta, stejny tirokovy
vynos, ktery by narostl, pokud by naristal pfi zji§téné (tj. neupravené) trokové sazbé rovnomérné po celé Vynosové
obdobi, nebo (ii) 2 (dva) Pracovni dny pied koncem Vynosového obdobi nebo pozdéji, pak trokovy vynos pfislusejici k
takovému Dluhopisu za pfedmétné Vynosové obdobi naroste jednordzove ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni
Referencni sazby, nejpozdéji vsak k piislusnému Dni vyplaty tdroku. Po dobu, kdy drokovy vynos nenartstd, plati, Ze
trokova sazba je rovna nule.

(c) Neni-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude drokova sazba pro kazdé Vynosové
obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tietiho
desetinného mista. Urokovou sazbu pro kaZdé Vynosové obdobi sd&li Agent pro vypodty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty trokii.

(e) Dluhopisy pfestanou byt dro¢eny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaZe by po splnéni vSech podminek a ndleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢dstky Emitentem neoprdvnéné zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém pifpadé bude nadéle nabihat
trokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisi budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim DIluhopistl, Ze obdrZel
veSkeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal$imu neopravnénému
zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane drive.

® Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove)
a pifsluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka tirokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu
za jakékoli obdobi krats$i jednoho bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popiipadé jeji nesplacené Cdsti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednordzove), piislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a piisluSného Zlomku dni. Pfedchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouZije v ptipadech, kdy
drokovy vynos Dluhopisu je po¢itdn na zdkladé Referen¢ni sazby ur¢ované na zdklad€ Indexu, Kose, Sménného kurzu
nebo jiné hodnoty dle ¢lankt 5.2.3 az 5.2.6. téchto Emisnich podminek. Nestanovi-li Doplné¢k téchto Emisnich
podminek jinak, pak v téchto pfipadech se Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno
Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popifipadé
jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednordzove) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem).

5.2.2 Urdeni Referencni sazby na zdkladé iirokové sazby

Ma4-1i byt hodnota Referen¢ni sazby urcena na zdklad¢ drokové sazby nebo drokovych sazeb, bude hodnota Referencni sazba pro
piislusné Vynosové obdobi vypocitana zptsobem stanovenym v pfislusném Dopliku dluhopisového programu a piislusna
urokova sazba nebo trokové sazby budou odecteny Agentem pro vypocty ze zdroje Referenéni sazby v piislusny den a v hodinu,
v kterou je to v pfislusném Finan¢nim centru obvyklé.

5.2.3 Urdeni Referencni sazby na zdkladé Indexu

Ma4-1i byt hodnota Referencni sazba urcena na zdkladé Indexu, bude hodnota Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zméné hodnoty takového Indexu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referen¢ni sazby pii fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové
obdobi.

Hodnoty piislusného Indexu budou odecteny Agentem pro vypocty z piisluSného zdroje Referencni sazby v piislusny den jako
kone¢né hodnoty piislusného obchodniho dne. Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referen¢ni sazby je v piipad¢ Indexu piislus$nd strana obrazovky Reuters Screen
Service (popiipad¢ jiny ndhradni oficidlni zdroj, kde bude Index uvadén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypocty zjisStovana, ke zméné sloZeni Indexu, vahy
nékteré slozky tvorici Index nebo k jakékoli jiné dprave, v jejimz dusledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty, nebyla
hodnota Indexu po takové tpravé v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu pfed takovou dpravou, pak hodnotu
Indexu stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Indexu pied takovou tpravou.

Dojde-1i k zdniku Indexu (a neni-li k dispozici Zddny dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné piijatelny Index, ktery
by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil), pak hodnotu Indexu uré¢i Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak,
aby takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Indexu poc¢itanou podle vzorce a metody pied
takovou zménou.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvédzeni a ndzoru ve vSech piipadech uvedenych vySe je Agent pro vypoCty povinen jednat

s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé& na kapitdlovych trzich.

5.24 Urdeni Referencni sazby na zdkladé KoSe
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Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zdkladé KoSe, bude hodnota Referenéni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zmén€ hodnoty takového KoSe mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedni-li se o prvni
Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi predchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové
obdobf.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty KoSe uveden v Doplitku dluhopisového programu, stanovi hodnotu Kose Agent pro vypocty jako
védzeny prumér hodnot jednotlivych polozek tvoiicich Ko§ , kde kazdd polozka md védhu stanovenou v Doplitku dluhopisového
programu pficemz neni-li Zadnd vaha pro jednotlivé polozky v Dopliiku dluhopisového programu stanovena, plati, Ze kazda
polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych poloZek, které Ko§ tvoii, odeCte Agent pro vypocty z pfislusného zdroje
Referen¢ni sazby, stanoveného v Doplitkku dluhopisového programu, pficemz, neni-li v Doplitku dluhopisového programu
uvedeno jinak, plati, Ze dojde-li k zaniku nékteré polozky, kterd Ko§ tvoii, nebo k jiné zméné, v jejimz dusledku neni hodnota
takové polozky srovnatelnd s jeji diive zjiSténou hodnotou, pak hodnotu takové poloZky stanovi dle svého vyhradniho uvaZeni
Agent pro vypocty tak, aby hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Kose pied takovou zménou.
Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, plati, Ze Zdrojem Referenéni
sazby je v piipad¢ jednotlivych poloZek tvoticich Kos pfislu$nd strana obrazovky Reuters Screen Service (poptipad¢ jiny ndhradni
oficialn{ zdroj, kde budou polozky tvotici Ko§ uvadény).

5.2.5 Urdeni Referenéni sazby na zékladé Sménného kurzu

Ma4-1i byt Referen¢ni sazba ur¢ena na zdkladé Sménného kurzu, bude hodnota Referen¢ni sazby pro piislusné Vynosové obdobi
rovna procentudlni zméné hodnoty takového Sménného kurzu mezi pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se o
prvni Vynosové obdobi, pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, Ze takovému prvnimu
Vynosovému obdobi predchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové
obdobf.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v piislu§nou hodinu a den z pfislusného Zdroje Referencni sazby.

5.2.6 Ur¢eni Referen¢ni sazby na zakladé jiné hodnoty

Mai-1i byt Referencni sazba urcena na zdklad€ jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického vzorce zahrnujiciho jednu nebo vice
sazeb ¢i hodnot, bude takovd hodnota ¢i hodnoty ¢i matematicky vzorec a zpusob vypocteni Referenéni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi specifikovan v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimdlni itirokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimdlni vysi tGrokové sazby Dluhopisti nebo minimdlni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla niZzs§i, neZ minimalni vySe drokové sazby Dluhopisti nebo
minimdln{ vySe Referenéni sazby stanovend v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo
Referenc¢ni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimdlni vysi drokové sazby Dluhopisti nebo
minimdlni vysi Referen¢ni drokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li piisluSny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimdln{ vySe trokové sazby Dluhopisti nebo minimélni vySe Referencni
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximadlni drokovd sazba Dluhopisii

Pokud piislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximdlni vysi drokové sazby Dluhopisti nebo maximdlni vysi
Referencni sazby, pak v piipadé, Ze by drokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena
Agentem pro vypocty pro jakékoli piislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximalni vyse trokové sazby Dluhopisti nebo
maximdlni vySe Referen¢ni sazby stanovend v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude tirokové sazba Dluhopisti nebo
Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo
maximdlni vysi Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pifslusny
Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximdlni vySe trokové sazby Dluhopisi nebo maximdlni vySe Referencni
sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.
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53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu
nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopisii je pfedstavovan rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou
kazdého takového DIluhopisu.

(b) JestliZe ¢dstka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli netirocenym Dluhopisem s
vynosem na bdzi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka drocena
piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi{ Vlastniktim Dluhopistl, Ze obdrZel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaZze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku,
se tento vypocet provadi na zdkladé piislusného Zlomku dni stanoveného v pifislusném Dopliku dluhopisového
programu.

54 Dluhopisy s jinym uré¢enim vynosu

Doplnék dluhopisového programu muiZe stanovit jiny zpusob uréeni vynosu Dluhopisu, v¢etné alternativniho zptisobu stanoveni
vynosu pro rizna Vynosova obdobi nebo po dobu, kdy jsou splnény podminky uvedené v Dopliku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopisi
6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopisti Emitentem z diivodt stanovenych v téchto Emisnich podminkach nebo v
piislusném Doplitku dluhopisového programu vztahujicim se ke konkrétni emisi Dluhopist, bude jmenovitd hodnota Dluhopist
(popiipad€ jind hodnota, kterd je pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7. téchto
Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota
Dluhopisti (popiipadé jind hodnota, kterd je pifpadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopisti) splacena jednordzové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi.

6.2 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Piipustnost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii dané emise Dluhopist s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisti v
majetku Emitenta v souladu s ¢ldnkem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Oznameni o pied¢asném splaceni

Je-1i v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma prdvo dle své dvahy predc¢asné splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13. téchto
Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesdt) dni a nejpozdgji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusnym datem predcasného
splaceni nebo v takové jiné nebo dal3i 1hité, kterd bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu piislusné emise
Dluhopisi (déle také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisii”).

6.2.3 Pi'ed¢asné splaceni

Ozndmeni o piedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢ldnku 6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a pfislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
hodnoté stanovené v pfisluSném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je to
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vyddny Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nélezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odeéte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupdnu.
Vsechny Kupdny ndlezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako
vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu.

6.3 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisii
6.3.1 Piipustnost pired¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi
Neni-li v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisii neni oprdvnén pozadat o pfedc¢asné

splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisii dané emise s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisii v souladu
s ustanovenimi ¢lankd 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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6.3.2 Oznameni o pied¢asném splaceni

Je-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pfed¢asného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Vlastnikt Dluhopist, pak md kterykoli Vlastnik DIluhopisi piislusné emise pravo dle své tvahy pozadat o predCasné splaceni
¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusSnym datem
pred¢asného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhuté, kterd bude piipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu
piisluiné emise Dluhopisti (ddle také jen "Den pFed¢asné splatnosti dluhopisii").

6.3.3 Pi'ed¢asné splaceni

Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pifijmout pfedCasné splaceni vSech Dluhopisi dané emise, o jejichz pifed¢asnou
splatnost pozadal v ozndmeni dle ¢ldnku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a piislusného Dopliku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pifpadné Administrtorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent piipadné
Administrator mohou v souvislosti s takovym piedCasnym splacenim poZadovat. V takovém piipad¢, avSak vidy pouze
proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je
relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odeéte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze proti odevzdani pfislusSného Kupdnu.
Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopist

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na
trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 Zruseni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je rovnéZ opravnén drZet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

z Dluhopisii vlastnénych Emitentem v okamzZiku jejich splatnosti.
6.6 Domnénka splaceni

V piipadé€, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je ptipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné
splatnosti Dluhopisti) a nabéhlych drokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve
smyslu ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s piislusnym Doplitkem dluhopisového
programu, vSechny zdvazky Emitenta z Dluhopisti budou pro tuéely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pfipsdni piislusnych ¢astek na piislusny tcet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li
se o pied¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedCasné
splatnosti Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v piislusném Doplitku dluhopisového programu denominovdna jmenovitd
hodnota Dluhopisii, neni-li podle piislusného Doplitku dluhopisového programu piipustné vypldceni drokového vynosu a/nebo
splaceni jmenovité hodnoty (popifpadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopisti p¥i splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopisti) v jiné mé&né nebo ménéch. Urokovy vynos
(pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupénd (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota
Dluhopisii (popiipadé Diskontovand hodnota, jednd-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovd jind hodnota, kterd je piipadn€ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) bude splacena Vlastnikim Dluhopisti za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplitku dluhopisového programu a dafiovymi, devizovymi
a ostatnimi p¥islu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé¢, Ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v
souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
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ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii)
vSechny penéZité zdvazky z takovych Dluhopisii budou automaticky a bez dals$tho ozndmeni Vlastniktim Dluhopist splatné v
EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo ndrodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni piisluSné mény nebo ndrodni ménové jednotky
(i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkll Emitenta vyplyvajicich z Dluhopis nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro
vylouceni pochybnosti nebude povazovan ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu
piislusnych Dluhopisti ani za Piipad neplnéni zdvazka dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynosti (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé Diskontované hodnoty,
jedné-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bdzi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je piipadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo ptedcasné
splatnosti Dluhopisti) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pifslusném Doplitku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu ddle také jen "Den vyplaty trokd" nebo "Den koneéné splatnosti
dluhopisii" nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dnf také jen "Den vyplaty"), a to prostiednictvim
Administratora. Pokud je v pifslusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze dochdzi k dpravé Dni vyplaty v souladu s
konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplitkku dluhopisového programu je stanovena konvence
Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize ndsledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé€, Ze by takovy nejbliZe ndsledujici Pracovni den spadal do
dalstho kalendafniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize piedchazejici Pracovni den, a to v
ptipadg, Ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchéazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "PFedchazejici",

pfi¢emz, neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent nebude povinen platit drok nebo
jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli asovy odklad vznikly v diisledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Uréeni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, opravnéné osoby,
kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni
prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopisti ve Stfedisku ke konci pifislusSného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dile také jen
"Opravnéné osoby") a (ii) v piipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢ldnku 1.2.1 téchto Emisnich
podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupénii ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu trokového vynosu (dile také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely uréeni pifjemce drokového vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupénii (budou-li vyddvany) ucinénym pocinaje
Datem ex-kupén tykajicim se takové platby, véetn€ Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
zaknihovanych Dluhopisti (popiipad¢ Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisi), jsou osoby,
které budou evidoviny jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku ke konci pifslusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely ureni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takové
jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisit) nebudou Emitent ani Administrator pfihliZet
k pfevodiim Dluhopisi u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, v¢etné tohoto dne, aZ do piislusného Dne splatnosti
dluhopist.
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7.3.2

(@)

(®)

74

Listinné Dluhopisy

V piipad¢, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vypldcet trokové vynosy z listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych
Dluhopisti na jméno (ddle jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k po¢étku piislusného Dne
vyplaty drokt. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopisti na jméno) v pribéhu piislusného Dne
vyplaty droki. V piipadé vydani konkrétnich kusi listinnych Dluhopisti na doruéitele, budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent vyplati drokové vynosy z listinnych Dluhopist osoby (dile jen "Opravnéné osoby"), které predlozi
Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné¢ Administritora v Den vyplaty udrokd. Nedojde-li k
ptredloZeni nékterého listinného Dluhopisu na doru€itele v pfislusny Den vyplaty trokid, bude Emitent povazovat za
Oprdvnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis pfedlozi po piislusném Dni vyplaty drokt jako
prvni. Pokud budou vydédny Kupény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy z
listinnych Dluhopisi, osoby (déle jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji pifslusny Kupén.

V piipad¢ vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo listinnych Dluhopist na
jméno budou oprdvnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisii na jméno
(poptipadé¢ Diskontovanou hodnotu, jedni-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd je pifipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisti) osoby (déle také jen "Opravnéné
osoby"), které budou Vlastniky Dluhopist k pocétku piislusného Dne splatnosti dluhopisti. V souladu s ¢lankem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u€inénym (resp. oznamenym
Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopist na jméno) v pribéhu piislusného Dne splatnosti dluhopisti. V pifpadé vydani
konkrétnich kust listinnych Dluhopisti na dorucitele, budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych Dluhopisti (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jednd-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisi s
vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisti) osoby
(déle také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné
Administratora.

Provadéni plateb

Administritor bude provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Oprdvnénym osobdm (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich ticet
vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Dopliku dluhopisového programu
(déle také jen "Platebni misto").

74.1

(2)

(®)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pifevodem na jejich tcet vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, ktery pifsluind Opravnénd osoba udéli Administrétorovi na adresu Uréené provozovny
Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s dfedné ovéfenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném UGCtu umoZiujici
Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo tfedné ovétenou kopif potvrzeni o daflovém domicilu
piijemce platby pro piislusné danové obdobi a v piipadé pravnickych osob déle origindlem nebo tfedné ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstitku pifjemce platby ne star§i 3 (tif) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z
obchodniho rejstitku (pokud relevantni) a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné piislusnymi piilohami
dale také jen "Imstrukce"). V piipadé originald cizich tfednich listin nebo tdfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni pifsluSného vyssiho nebo dal§iho ovéieni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz
Administritor bude oprdavnén vyZadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administritorovi dorucen
spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipade,
Ze Oprdvnénd osoba bude zastupovdna (v pifpad€ potreby s dfedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci aneponesou zadnou
odpovédnost za $kody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny néleZitosti podle tohoto ¢ldnku, je Administratorovi sdélena v
souladu s timto ¢ldnkem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkiim tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou.

Neni-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v piipadé zaknihovanych Dluhopisii nebo
zaknihovanych Kupéni Instrukce poddna véas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnil
pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce poddna vcas, pokud je Administratorovi dorucena (i)
nejpozde€ji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je platba provddéna na zdkladé odevzdani
listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V piipadé¢ listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce t¢innosti nejdiive (i) okamzikem pfedloZeni listinného Dluhopisu na
dorucitele, pfi¢emz listinny Dluhopis na dorucitele lze pfedlozit nejdiive v pfislusny Den vyplaty (pii vyplaté
drokového vynosu takového Dluhopisu, je-li relevantni), (ii) okamZikem odevzddni listinného Dluhopisu na dorucitele
(pfi konecné nebo predCasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) piisluSnym Dnem vyplaty v piipadé listinnych
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(C)

74.2

(a)

(®

(©

(C)

Dluhopisit na jméno nebo listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V ptipadé listinnych Kupdnt
nabyvd Instrukce t¢innosti nejdifve dnem odevzdani ptislu§ného listinného Kupdnu.

Zivazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupény se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukdzana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou
Instrukei podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na
ti¢et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodnf banky, jedna-li se o platbu v zdkonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsina z Gétu Administritora, jednd-li se o platbu v jiné ne? zdkonné méné Ceské
republiky. Zdvazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢dstku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény
nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povaZuje za splnény faddn¢ a vcas, pokud je pfisluSnd
castka poukazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i)
piipsdna na téet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské ndrodni banky, jednd-li se o platbu v
zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsdna z iétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné nez zédkonné méngé
Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrZel fadnou a G¢innou Instrukci, aviak nejdifve v
piislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrdtor neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpiisobeny Oprdvnénou osobou, napi. pozdnim
poddnim ddné Instrukce, pozdnim predloZenim/odevzddnim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani Administrdtor
také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dal§ich dokumentu Ci
informacich uvedenych v tomto ¢ldnku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace
byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z
téchto diivodii neméd Opravnéna osoba narok na jakykoli trok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Hotovostni platby

V piipad¢, Ze je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude na Zddost Oprdvnéné osoby Administrator
provadeét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén
pozadovat identifikaci Oprdavnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dilkaz o tom, Ze osoba, kterd poZaduje platbu
v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator
opravnén pozadovat (i) ptredloZzeni dokumentu prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v piipadé fyzické osoby
obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou privnickd osoba zapisujici se do obchodniho rejstitku je tieba
predlozit i origindl nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstitku takové osoby ne star$i 3 (ti{)
mésicu, (ii) origindl nebo tfedné ovéfenou kopii potvrzeni o daiovém domicilu pifjemce platby pro piislusné danové
origindlii cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pifslusného vyssiho nebo dalstho
ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrdtor ani Emitent povinni jakkoli provéfovat sprdvnost, Uplnost nebo pravost piedloZenych
dokument a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
pozadovanych dokumentti ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb
v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administrdtora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Zivazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou c¢dstku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény fddn€ a vcas,
pokud miZe byt pfislusnd ¢dstka vyplacena v hotovosti Oprdvnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnost{ Administratora mozné.
Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nepredlozi Administratorovi veSkeré dokumenty poZadované Administridtorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢ldnku, Administrator platbu neprovede, pfi¢emz v takovém piipad¢ plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli drok ¢i doplatek za takovy casovy odklad piislusné platby.

V piipadé provddéni jakychkoli plateb na zdkladé odevzdani nebo pfedloZeni konkrétnich kusu listinnych Dluhopisti
nebo Kupénii (jsou-1i vyddvany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto
¢lanku, Ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vyddvany) budou odevzdany nebo piedloZeny piisluSnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Neni-li
listinny Dluhopis na dorucitele, kterého se platba tykd, predloZen Administritorovi v piislusny Den vyplaty, bude
Emitent povazovat za Opravnénou osobu tu osobu, kterd takovy Dluhopis ptedloZi jako prvni po piislusném Datu
vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi
zUstavaji nedotCeny.

Emitent ani Administritor nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplisobené tim, Ze (i)
Opravnénd osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové
dokumenty nebo informace byly neiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpusobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrdtor ovlivnit, pfi¢emz Opravnéné osobé v takovém piipad€ nevznikd
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto zptisobeny casovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administritor jsou spole¢né¢ oprdvnéni rozhodnout o zmén¢ provadéni plateb. Takovd zména nesmi zpusobit
Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikim kupént (budou-li vydavany) djmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim DIluhopisti nebo
Vlastniktim Kupént (budou-li vyddvany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢ldnku 13. téchto Emisnich podminek.
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8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o piedCasné splaceni Dluhopistii s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné¢ uvedena v Doplikku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty drokovych vynost z Dluhopist budou provadény bez
srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srdzka dani nebo poplatkli bude vyzadovana piisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakdkoli takovd srizka dani nebo poplatki vyZadovana
piisluinymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim
Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupénti (jsou-li vyddvany) Zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto sraZzek dani nebo poplatkil, pokud
v piislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopisi v PFipadech neplnéni zavazka

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutecnosti a takovd skutecnost bude trvat (kazd4 z takovych skute¢nosti dile také jen
"Pripad neplnéni zavazki"):

(a) jakdkoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany), kterych se takova platba tykd, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez deset (10)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administrdtora, nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrZi jakykoliv zdvazek (jiny neZ uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto Emisnich
podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni zlistane nenapraveno
po tficet (30) kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urc¢ené provozovny Administratora, nebo

(c) jakykoliv splatny penéZity zdvazek nebo zdvazky Emitenta, véetné zdvazki vyplyvajicich zruceni poskytnutého
Emitentem, pfesahujici ve svém udhrnu ¢astku 100 000 000 K¢ (jednoho sta miliéna korun ceskych) (nebo ji
odpovidajici ¢astku v jiné mén€), nebude Emitentem fadné uhrazen i ptes ptredchozi upozornéni dané Emitentovi
véftitelem, Ze takovy zdvazek nebo zdvazky jsou splatné, a tento zdvazek nebo zdvazky ziistanou pfesto nesplaceny po
vice nez deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem
poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pifsluSnym véfitelem; to neplati pro piipad, kdy
Emitent v dobré vife namitd zdkonem pfedepsanym zptisobem neplatnost zdvazku co do jeho vyse nebo diivodu a platbu
uskute¢ni do patnacti (15) Pracovnich dnti ode dne pravomocného rozhodnuti piislusného organu v této véci, kterym byl
Emitent uznan povinnym plnit, nebo

(d) Emitent prestane podnikat nebo na zdkladé pravomocného rozhodnuti piisluSného orgdnu pfestane byt oprdvnén
podnikat jako banka, nebo

(e) na majetek Emitenta byl prohlasen konkurs nebo byl v fizeni proti Emitentovi navrh na konkurs zamitnut pro nedostatek
majetku nebo byl Emitentem podan navrh na vyrovnani nebo u Emitenta vznikla zakonna povinnost podat niavrh na
prohlaseni konkursu, anebo

®) bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci,
pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urfené provozovny (ddle také jen "Ozndmeni o pied¢asném splaceni") pozidat o
ptredcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je piipadné uvedena v Doplitku
Programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi pfed¢asné splatnosti Dluhopist), jejichZ je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na té€chto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 (e) nebo 5.2 (f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2
téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydiany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem
byt vraceny i vSechny k nému ndlezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu
odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, av§ak
pouze proti odevzdani pifslusSného Kupénu. Vechny Kupény néleZejici k Dluhopisu, jehoZ se Ozndmeni o pifed¢asném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu; nebo

(ii) v piipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou droceny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své
dvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (déle
také jen "Oznédmeni o pFed¢asném splaceni") pozadat o pfed¢asné splaceni dluhopisu, jejichZ je vlastnikem a které od
té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je
piipadné uvedena v Doplitku Programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii pfedcasné
splatnosti Dluhopisti) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v
souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny ¢dstky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejictho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik
Dluhopisti dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni urcené
Emitentovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisti odvoladno, avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisiim
a jen pokud takové odvolani je adresovdno Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora
diive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak
nema vliv na Ozndmeni o prfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopis.

94 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢ldnku 9 se jinak pfiméfené¢ pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Promléeni

Priva spojend s Dluhopisy a s Kupdny se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Uréena provozovna Administratora

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem HVB Bank Czech Republic, a. s. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li
ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urend provozovna Administratora na ndsledujici adrese:

HVB Bank Czech Republic, a. s.
nam. Republiky 3a/¢.p. 2090
110 00 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Uréené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dal§i Urcenou provozovnu Administratora, jiné nebo dals$i Platebni misto
a jmenovat jiného nebo dal$siho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisii bude pfislusnd Urcena
provozovna Administratora, Platebni misto a Administrator uveden v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde
ke zmén€ Administritora nebo Urcené provozovny Administritora nebo Platebniho mista u jiZ vydané konkrétni emise
Dluhopisi, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny Administratora, Platebniho mista
a Administratora zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude udc¢innosti
uplynutim lhity patnacti (15) kalenddinich dnt ode dne takového oznameni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdé&jsi
datum dcinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné nez ticet (30) kalendafnich dni
pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢dstky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (jsou-li vyddvdny) nabude dc¢innosti tiicatym (30)
dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administrdtorem
(jingm nez Emitentem) jednd Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.2 Agent pro vypolty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li piislusny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 té&chto Emisnich
podminek je Agentem pro vypocty HVB Bank Czech Republic, a. s.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalstho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopist bude
ptipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v piisluSném Doplitkku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
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Agenta pro vypocty u jiZz vydané emise Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty
zpusobem uvedenym v ¢ldnku 13 téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15
(patndcti) kalendafnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdgjsi datum ucinnosti.
V kazdém piipad€ vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla d¢innosti méné nez 15 (patndct) kalenddinich dni pred nebo po
dni, kdy ma Agent pro vypoclty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15 (patndctym)
kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypo¢ty k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym neZ Emitentem) jednd Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopisti.

11.3 Kotaéni agent
11.3.1 Kota¢ni agent

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, je Kotacnim agentem HVB Bank Czech Republic, a. s.

11.3.2  Dalsi a jiny Kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vyddnim jakékoli emise Dluhopisii bude
piipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kota¢niho agenta k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim agentem
(jingm nez Emitentem) jednd Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a nen{ v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Piisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schuzi, je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastnik Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu.
Néklady na organizaci a svoldni Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Ndklady spojené s ti¢asti na Schiizi si
hradi kazdy dcastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den
uvetejnéni ozndmeni o kondni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v piipadé zaknihovanych Dluhopist nebo
listinnych Dluhopisti zastoupenych Sbémym dluhopisem nebo listinnych Dluhopisii na jméno dorucit Administratorovi zadost
o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schiize tykd, opraviiujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schuzi, tj. vypis zpifslusného registru Emitenta vrozsahu pifslusné emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit

Administrétorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni Zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) resp. thrada zdlohy na ndklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyZidat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikii Dluhopisi, které byly
vydény v jedné emisi, v pifpadé (kazdd z téchto otdzek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a) navrhu (i) zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén téchto Emisnich podminek
provadénych Doplnky dluhopisového programu, ov§em za piedpokladu, Ze v ramci Dluhopisového programu byl vydan
alespoi jeden Dluhopis, nebo (ii) zmény nebo zmén v Doplitku dluhopisového programu, byl-li jiz v dané emisi vydédn
alespon jeden Dluhopis; to neplati, pokud se jedna v piipadé ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zménu, ke které podle
platnych pravnich ptedpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastniki Dluhopisii; nebo

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle piislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni{ zdkonik, v platném znént,
ddle jen "obchodni zdkonik"); nebo

() navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku dle pfislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku
bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou; nebo

(d) ndvrhu na uzavfeni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢dsti nebo smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho ¢ésti dle
piislusnych ustanoveni obchodniho zédkoniku bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou, za pfedpokladu, Ze
muiZe byt ohroZeno fddné a v¢asné splaceni pohleddvek z Dluhopist; nebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendainich dni ode dne, kdy pravo
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mohlo byt uplatnéno; nebo

) navrhu o podani Zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na oficidlnim trhu; nebo
(2) navrhu jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopisa.

12.1.3  Oznameni o svolani Schiize

Ozndmeni o svoldni Schiize je svolavatel povinen uveifejnit ve dvou celostitné Sifenych denicich nejpozdéji 15 (patndct)
kalenddfnich dnti pfede dnem kondni Schiize, neni-li v jednotlivém Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Je-li
svolavatelem Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svoldni Schize ve stejné lhaté dorucit
Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny Administratora. Emitent je povinen poskytnout veskerou soucinnost nutnou k fddnému
ozndmeni o svoldni Schize, pokud neni sam jejim svolavatelem. Neni-li v jednotlivém Dopliku dluhopisového programu
stanoveno jinak, oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, sidlo a IC Emitenta, (ii) oznaceni
Dluhopisti, jichZ se jedndni Schiize md tykat, minimédln¢ v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a
hodinu konéni Schiize, pficemz mistem konan{ Schiize miiZze byt pouze misto v Praze, datum konan{ Schiize musi pfipadat na den,
ktery je Pracovnim dnem a hodina kondni Schiize nesmi byt dfive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetné
ptipadného ndvrhu zmény emisnich podminek a (v) Rozhodny den pro t¢ast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o
navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu
Schiize v oznameni o jejim svolani je pifpustné pouze, souhlasi-li s projedndnim téchto navrhii alespofi */, (tii &tvrtiny) hlast
piitomnych Vlastnikti Dluhopist, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat, jak je stanoveno v ¢lanku 12.2 téchto Emisnich
podminek a souvisi-li s nékterym z navrhd usneseni uvedenych v oznameni o svolani Schuize.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize oprdvnén se Gcastnit a hlasovat na nf pouze ten Vlastnik
Dluhopisit dané emise v zaknihované podobé (déle jen "Osoba opravnéna k alasti na Schuzi"), ktery byl evidovédn jako
Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stiediska ke Konci tcetniho dne piedchazejictho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani piislusné
Schuize (ddle jen "Rozhodny den pro tc¢ast na Schiizi"). K pfevodiim Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ticast na
Schuizi se nepfihlizi.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schize opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisti dané emise v listinné podobé (ddle jen "Osoba oprdvnénd k tcasti na Schizi"), ktery v piipadé¢ listinnych Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administritora (nebo u jiné osoby s piislusSnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu ur¢itym po¢tem kusii Dluhopist ke Konci tc¢etniho dne pfedchdzejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den kondni Schiize (ddle
jen "Rozhodny den pro tcast na Schiizi"). V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopist v listinné podobé je opravnén se Schiize
Ucastnit a hlasovat na nf pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni kondni Schiize (den kondni Schiize je v ptipadé vydani konkrétnich
kusi listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro dcast na Schizi"), pfi¢emz v pifpadé listinnych Dluhopisti na jméno
musi byt pfislusna osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti k po¢atku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K pfevodim
Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro dcast na Schiizi se nepfihlizi. K
pfevodiim listinnych Dluhopisti na jméno oznamenym Emitentovi v pribéhu dne kondni Schiize se nepfihlizi. K pfevodim
listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele uskute¢nénym po zahajeni Schiize se nepfihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k tcasti na Schlizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro dc¢ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise
Dluhopisii k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro céast na
Schuzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapocitdvaji se pro tcely usndsenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni spole¢ného zastupce,
nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.4 Utast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupént (jsou-li vyddvany)
jsou opravnéni ucastnit se Schuize bez hlasovaciho prava. Ddle jsou opravnéni ucastnit se Schize zédstupci Administrétora,
spole¢ny zdstupce Vlastnikii Dluhopisti ve smyslu ¢ldnku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou oprdvnénou k dcasti na
Schuizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Pokud neni v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize usndsenischopnd, pokud se ji tcastni Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro dcast na Schizi Vlastnikd Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota
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predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na
Schuizi. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni spole¢ného zdstupce, nezapocitdvaji se hlasy ndleZejici spoleénému zdstupci (je-li
Osobou opravnénou k ucasti na Schuzi) do celkového poctu hlast. Pred zahdjenim Schize poskytne Emitent, sim nebo
prostfednictvim Administrtora, informaci o po¢tu vSech Dluhopisti, ohledné nichZ jsou Osoby oprdvnéné k ucasti na Schizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize Gcastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schuzi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopist predsedd pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi. Do zvoleni
predsedy pfedsedd Schiizi osoba uréend svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svoldvajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emz
volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvoldvané Emitentem.

12.3.3  Spoleény zastupce

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi
predpisy spole¢nym uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného orgdnu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfisluSného
Doplitku dluhopisového programu. Takového spoleéného zastupce miize Schuize odvolat stejnym zptsobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spole¢nym zdstupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schuize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usnesent, jimz se schvaluje zména Dopliiku dluhopisového
programu Dluhopistl, které byly vyddny v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) téchto Emisnich podminek
zapotiebf schvileni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zdstupce, je tieba alespoii */, (tfi &tvrtiny) hlasi piitomnych
Osob opravnénych k dcasti na Schiizi. Pokud neni v jednotlivém Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, staci k pfijeti
ostatnich usneseni Schiize prostd vétsina hlast piftomnych Osob opravnénych k dcasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak (i) v piipad¢, Ze byla svoldna
na zddost Vlastnika Dluhopisu nebo Vlastnikd Dluhopisti, bude takovd Schiize bez dalsitho rozpusténa a (ii) v piipad¢, Ze byla
svolana Emitentem, bude takova Schize odrocena na dobu a misto, které ur¢i pfedseda této Schiize. O kondni nahradni Schuze
plati obdobn¢ ustanoveni o kondni fddné Schize.

124 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) té&chto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnénd k Ucasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezicastnila (déle také jen
"Zadatel"), mitze pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predGasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisti pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisti), jichZ
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného trokového
vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s &lankem 12.5 t&chto Emisnich
podminek pisemnym oznidmenim (déle také jen "Zadost") urdenym Emitentovi a dorudenym Administrétorovi na adresu Urdené
provozovny Administritora, jinak zanikd. Vy3e uvedené ¢dstky se stivajf splatné za 30 (tficet) dnti po dni, kdy byla Zadost
doru¢ena Administratorovi (ddle také jen "Den pired¢asné splatnosti dluhopisa").

12.4.2  Usneseni o pired¢asné splatnosti na zadost Vlastniki Dluhopisi

Pokud je na pofadu jedndni Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek a Schiize
s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak miZe Schiize i nad rdmec pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze pokud bude
Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schuize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
a? (g) t&chto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozdaji (dile také jen "Zadatel"),
predcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popifipadé Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s
vynosem na bdzi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je piipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopist) dané emise a
pomérnou &dst tirokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto prévo musi byt Zadatelem
uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administritora. Tyto &4stky se stdvaji splatnymi 30 (tficet) dnii po dorugeni Zadosti (ddle také jen "Den predéasné
splatnosti dluhopisi").

12.4.3  Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopisti, o JejichZ splacent je v souladu s timto ¢ldnkem Zaddno. Zédost musi byt pisemnd,
podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢em? jejich podpisy musf byt tiedn& ovéteny. Zadatel musi ve
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stejné lhuté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢ldnku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupdény, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému ndlezejici
Kupény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevrdceného kupénu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu. VSechny Kupény
ndleZejici k Dluhopisu, jehoZ se predcasnd splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 té€chto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako pifslusny Dluhopis, a to v Hodnot& nevraceného
kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéiené osoby ve 1htit¢ do 30 (tficeti) dnii od dne kondn{
Schuiize zépis, ve kterém uvede zdvéry Schiize, zejména usnesent, kterd takova Schiize ptijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schiize
je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopistl, pak musi byt zapis ze Schiize doru¢en nejpozdé&ji ve 1hiité do 30 (tficeti) dnd od
dne kondni Schiize rovnéZ Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administritora. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopisti v bézné
pracovni dobé v Ur€ené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhit¢ do 30 (tficeti) dnii ode dne kondni Schiize
uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zpusobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uveftejnil piislusny Doplnék dluhopisového programu.
Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zméné zdsadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich
podminek, musi byt o tGcasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni
ptijala, musi byt v notafském zdpise uvedena jména téch Osob opravnénych k tcasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti
takového usneseni, a pocty kusii Dluhopisti pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro d¢ast na Schizi.

12.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopisi, je povinen k projednani Zmén zdsadni
povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) aZ (g) svolat spole¢nou schiizi Vlastniki Dluhopisti vSech emisi Dluhopist.. Emitent je
povinen svolat spolecnou schtizi Vlastnikd Dluhopist také v piipadé, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu
emisi Dluhopisii a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi piedpisy souhlas
Vlastnikt Dluhopist. Na spole¢nou Schiizi se pouZziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlastt Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych emisi Dluhopis jako v
piipad€ Schiize Vlastnikd Dluhopist kazdé takové emise. V notdiském zédpisu ze spole¢né Schiize, kterd pfijala usneseni o Zméné
zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k icasti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emis{
Dluhopisi.

13. Oznameni

Jakékoli ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisti bude platné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce v alespont jednom deniku
celostitniho rozsahu v Ceské republice (s vyjimkou, jak je uvedeno v &lanku 12.1.3.). Za datum kazdého takového ozndmeni se
bude povaZzovat datum jeho prvniho uveifejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise kétovanymi cennymi papiry, bude Emitent Cinit
ozndmeni téZ prostfednictvim své webové stranky www.hvb.cz, piipadné jiné webové stranky, jejiz adresa bude piedem
oznamena zpusobem podle tohoto ¢lanku. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kup6nt (jsou-li vyddvany) byla fadné ucinéna
prostfednictvim ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem. Neni-li v piislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno jinak, pak oznameni o zptsobu a misté uvefejnéni Emisnich podminek a pfipadné oznameni o
vydani Dluhopisti v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich podminek budou zvefejnéna v Obchodnim véstniku.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
piislusnym k feSeni veskerych spori mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupéni (jsou-li vyddvany) v
souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu, je Méstsky
soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pteloZeny do anglictiny nebo do dalSich
jazykul. V takovém pifpadé¢, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice

Pro dcely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

"Administrator" ma vyznam uvedeny v dvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypo¢ty" mad vyznam uvedeny v tivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vyddni Dluhopist piislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamen4 v piipadé zaknihovanych Dluhopisti den bezprostfedné ndsledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty pficemz plati, Ze pro tGcely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena v pifpadé zaknihovanych Dluhopist den bezprosttedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu
drokového vynosu pii¢emZ plati, Ze pro dcely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupén neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi” znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 té&chto Emisnich podminek.

"Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" méd vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisi” znamend Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den pied¢asné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamend den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi a
ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referenéni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je druhy (2.)
Pracovni den pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li Referenc¢ni sazbou Index nebo Ko§, pak Dnem
stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied koncem takového Vynosového
obdobi.

"Den vyplaty" znamen4 kazdy Den vyplaty droki, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den piedéasné splatnosti dluhopisu, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty trokii" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery nenf trocen, tirokovou sazbu stanovenou
jako takovou v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna drokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. drokova sazba, kterou je tfeba pouZit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou¢eni pochyb plati, e Diskontni sazba neni totozné s diskontn{ sazbou Ceské narodni
banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bézi diskontu, ktery neni tGro¢en, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisti ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota
pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdklad¢ piislusného Zlomku
dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamend dluhopisovy program Emitenta v maximdlnim objemu 20 000 000 000 K¢ s dobou trvani
programu 30 let.

"Dodate¢na emisni lhiita" znamend dodate¢nou lhitu stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve které mohou
byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné piedpokladany objem emise. Dodate¢nd emisni lhita v kazdém piipadé
skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v pifpadé zaknihovanych Dluhopisti resp. v Den kone¢né
splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamend doplné¢k Dluhopisového programu ve vztahu pro kteroukoli jednotlivou emisi
Dluhopisi, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamend Doplnék dluhopisového programu kazdé takové emise Dluhopisii a obsahujici rovnéZ koneéné
podminky Dluhopisti pfipravovany v souvislosti s kazdou emisi Dluhopisti (pokud tak bude vyzadovédno pfislusnymi pravnimi
predpisy), jakoZ i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZadovany obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy, pfedpisy jednotlivych regulovanych trhti cennych papird, na kterych ma byt piislusnd emise Dluhopist
kétovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhiita" znamena lhitu 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou byt vyddvény Dluhopisy dané emise.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.

"EURIBOR" znamena:
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(A) drokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service", str.
EURIBOR (nebo na piipadné néstupnické stran€) pro takové obdobi, které odpovida piisluSnému Vynosovému
obdobfi a kterd je platnd pro den, kdy je EURIBOR zji§tovan. V piipad¢, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocéty na zdkladé
EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro
nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR
zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den moZné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci drokové sazby prodej mezibankovnich depozit
v EUR pro takové obdobi, které odpovidd piisluSnému Vynosovému obdobi a pifsluSnou ¢astku ziskanych v tento den
po 11,00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského Casu od alespon tif bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich
na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaiif EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se rocni
drokovd sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im piedchozimu Pracovnim
dnu, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finan¢éni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v piislusSném Doplitku dluhopisového programu stanoveno
jinak, misto, kde se ptevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vypotradavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend &éastku troku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni piedCasné splatnosti
dluhopisu pfi diskontni sazbé urcené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypoty ustaven, Administritorem) na
zdkladé€ trznich tdrokovych sazeb v piislusné dobe. Soucasné viak plati, Ze diskontni sazba uréend Agentem pro vypocty popiipadé
Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz§i neZ sazba, pii jejimz pouziti by souhrnnd diskontovana hodnota vSech
nesplatnych Kupént k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi neZ jmenovitd hodnota (popiipadé¢ takova jind hodnota, kterd
je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopisti pfi
predcasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kup6ny nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dopliku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt
zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z piislusného zdroje Referenéni sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamené Ceskou ndrodni banku, kterd vykondvé dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zdkonem ¢&. 15/1998 Sb., o

dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné€ a doplnéni dalSich zdkond, ve znéni pozd&jsich predpist, pifpadné jinou osobu,
ktera mize mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec Géetniho dne" znamend okamzik, po némz Stiedisko, resp. osoba, kterd vede evidenci Vlastnikii Dluhopisii nebo podil
na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikti Dluhopisti (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by
provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi piedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném
dluhopisu az k nésledujicimu dni.

"Ko§" znamend hodnotu portfolia cennych papirt, jinych aktiv, drokovych sazeb nebo jinych poloZek uvedenych v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnoty z nichz se Kos pocita, kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjiStovana,
Agent pro vypocty z pifslusného zdroje Referen¢ni sazby, a to podle vzorce uvedeného v Dopliiku dluhopisového programu.

"Kotaéni agent" mé vyznam uvedeny v tivodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.

"Kupoény" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 té&chto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (nebo piipadné ndstupnické stran¢) pro takové obdobi, které odpovida pifsluSnému Vynosovému obdobi a
ktera je platnd pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipadé€, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zdkladé¢ LIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden. Pokud nenif mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci,

uplatni se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci irokové sazby prodej mezibankovnich depozit v
piislusné méné pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v
tento den po 11:00 (jedendcté) hodin¢ londynského Casu od alespoit 3 (tff) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude
se roéni Urokovd sazba rovnat LIBORu zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim piedchozimu
Pracovnim dnu, v némzZ byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamend marZi v souvislosti s Referenéni sazbu vyjadfenou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu.
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"Opravnéné osoby" md vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k vicasti na Schiizi" md vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o pied¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 té&chto Emisnich podminek.

"Platebni misto" md vyznam uvedeny v ¢ldnku 7.4 té&chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamend (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro
jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiddani devizovych obchodt a kdy je zdroveit
otevien pro vyporadani obchodd systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo
v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provddéna vyporadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim
Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovény.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (nebo jiny
oficidlni zdroj, kde bude sazba uvddéna) jako hodnota fixingu drokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovena
Ceskou nérodni bankou a kterd je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjitovan. V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i
Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi del§i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni moZno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci (A), pouZije se niZe uvedeny odstavec (B).

B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR urcen Agentem pro vypocCty jako aritmeticky primér kotaci Grokové sazby prodej Ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovidd piislusnému Vynosovému obdobi a piisluSnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského Casu od alespon 3 (tif) bank dle volby Agenta pro
vypocty pisobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipadé, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im pfedchozimu
Pracovnim dnu, v némzZ byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v pifpadé, Ze v diisledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZzivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢&j bézné
pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"PFipad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referenéni sazba" znamend trokovou sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu Referencni sazba uvedena, plati, Ze v piipadé Dluhopist s pohyblivym trokovym
vynosem, jejichZ jmenovitd hodnota je denominovand v Ceskych korundch, je Referencni sazbou sazba PRIBOR, v piipadé
Dluhopisi, jejichz jmenovitd hodnota je denominovana v EUR je Referencni sazbou EURIBOR a v ptipadé Dluhopisi, jejichz
jmenovita hodnota je denominovand v méné jiné nez shora uvedené, je Referencni sazbou sazba LIBOR stanovend pro ménu, v
niZ jsou denominovany piislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o jeden mésic
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi tsek) pfedchdzi pifslusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati,
Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisii neposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o jeden mésic
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat3i dsek) pfedchdzi pfislusnému Dni vyplaty drokt, pficemz vsak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu trokd se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.
"Rozhodny den pro ii¢ast na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbhérny dluhopis" méd vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikit Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopisii vydanych v listinné podobé ve formé na jméno vedeny
pfisluSnym Administratorem nebo jinou k tomu oprdvnénou osobou uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu,
ktera je Emitentem povéfena uloZenim a vedenim Seznamu Vlastnikd Dluhopisti. Seznamem Vlastnikii Dluhopist na jméno
vydanych v zaknihované podob¢ je evidence Stfediska. V pifpad€, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném

dluhopisu, je Seznamem Vlastnik Dluhopist pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schiizi Vlastnik Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi.
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"Smlouva s administratorem" md vyznam uvedeny v tvodni ¢dsti téchto Emisnich podminek.
"Sménny kurz" znamend hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.

"Stiredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

"Ur¢end provozovna Administratora” znamena urenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" md vyjznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vynosové obdobi" znamend obdobi po¢inajici Datem emise (v¢etné) a konéici v potadi prvnim Dnem vyplaty troka (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dals$i bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokd (vcetné) a konéici dal$im
ndsledujicim Dnem vyplaty troki (tento den vyjimaje), aZ do Dne kone¢né splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, Ze neni-li v
piislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamend zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.
"Zakon o podnikani na kapitialovém trhu" znamen4 zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu, v platném znéni.
"Zlomek dni" znamend pro tcely vypoctu tiroku z Dluhopisti pro obdobi krats{ jednoho roku:

(a) je-li v prisluSném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokovd konvence "Skutecny pocet
dni/Skute¢ny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je drok stanovovdn, a ¢isla 365
(nebo v ptipadé, kdy jakdkoli cast obdobi, za néz je trok stanovovén, spadd do pfestupného roku, pak souctu (i)
skute¢ného poctu dni v té ¢4sti obdobi, za né€Z je drok stanovovan, kterd spadd do prestupného roku, vydéleného ¢islem
366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néZ je drok stanovovan, kterd spada do nepfestupného roku,
vydéleného ¢&islem 365);

(b) je-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skutecny pocet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v prisluSném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokovd konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobf, za néZ je trokovy vynos stanovovdn, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena drokovd konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za né€Z je urok stanovovdn, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o
360 dnech, rozdé€leného do 12 mésicii po 30 dnech, pficemz ale v piipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za n&jZ je trok
stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoZz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici,
nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) pfipada posledn{
den obdobi, za néjz je trok stanovovan, na tnor, nebude tinor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokovd konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za n¢jz je drok stanovovdn, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" méd vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" méd vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Dile je uveden vzor Emisntho dodatku — Kone¢nych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou
Emisi vydavanou v ramci schvéileného Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.
V piipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru, Emitent vyhotovi a nechd v
souladu se Zdkonem o dluhopisech schvilit CNB pouze Emisni dodatek obsahujici Doplnék dluhopisového programu, ktery v
souladu se zakonem uvefejni.

Kone&né podminky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt, tj. na
internetovych strankdch Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 45/N/68/2006/2, ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006, byl schvilen
dluhopisovy program spole¢nosti HVB Bank Czech Republic a. s., se sidlem Praha 1, ndm. Republiky 3a/&.p. 2090, PSC 110 00,
1C: 649 48 242, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3608 (dile jen "Emitent"),
v maximdlnim objemu nesplacenych dluhopist 20 000 000 000 K&, s dobou trvani programu 30 let (dédle jen "Dluhopisovy
program" a spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu dile jen "Emisni podminky") a zékladni prospekt Emitenta
(dle jen "Zakladni prospekt"). [ [pofadové Cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvilen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. [®], ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [®].]

Tento emisni dodatek (ddle jen "Emisni dodatek") pfedstavuje spole¢né se Zdkladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho
dodatkii] kompletni prospekt Dluhopisti. Tento Emisni dodatek je tvofen:

(1) doplitkem Dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm, ktery byl schvélen
rozhodnutim Ceské nérodni banky ¢.j. [®]. ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [®¢] (dile jen "Doplnék
dluhopisového programu"), a

(ii) dal$fmi informacemi tykajicimi se [porfadové cislo emise]. emise dluhopisi, které tvoif ndleZzitosti prospektu v souladu
s nafizenim Komise (ES) €. 809/2004 a které nejsou soucésti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny v Dopliku
dluhopisového programu ("Dalsi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdch, nevyplyvd-li z kontextu jejich pouZiti v tomto
Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiiZe byt studovdn samostatné, ale pouze spolecné se Zdikladnim prospektem vietné jeho pripadnych
dodatkii.

Zdkladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke staZeni na webové strance Emitenta www.hvb.cz ve
formdtu Portable Document Format (PDF).

DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento Doplnék dluhopisového programu (doplnék Emisnich podminek) spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky
niZe podrobnéji specifikovanych dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu (dale jen "Dluhopisy").

V piipadé rozdilné tpravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem dluhopisového programu maji ptednost
ustanoveni tohoto Doplitku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotéeno znéni Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné
emisi dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim
pfifazen v Emisnich podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz difve uvefejnéné Emisni
podminky vysSe popsanym zptisobem.

Tento Doplnék dluhopisového programu byl schvilen rozhodnutim Ceské ndrodni banky &.j. [#] ze dne [®], které nabylo pravni
moci dne [e].

Dluhopisy jsou vydavany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro Emisi, tzn. vzor té Cdsti emisnich
podminek Emise, kterd bude pro danou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice vdajii, jednd se o
nejpravdépodobnéjsi hodnotu, kterd ovsem nemusi byt pouZita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiZ na zdkladé spolecnych
Emisnich podminek oprdvnén formou Doplitku dluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou ipravu.
Rozhodujici bude vZdy iiprava provedend prislusnym Doplikem dluhopisového programu obsaZeném v Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopisi : [*]
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AN

~

10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.

Regulovany trh, na némz Emitent hodld pozadat o
prijeti k obchodovani:

Podoba Dluhopisi:

Forma Dluhopist:

Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova predpoklddand jmenovita hodnota emise
Dluhopisti:
Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopisi:

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovéany:

Pravo Emitenta zvysit objem Dluhopist / podminky
tohoto zvySeni (pokud jiné, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

Nazev Dluhopist:
Datum emise:

Emisni lhta (pokud jind, nez jak je uvedeno v
¢lanku 2.1 Emisnich podminek):

Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise, piip. zptisob
jeho urcent:

Zpisob a misto dpisu Dluhopisti / ddaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist a
zplsob a misto spldceni emisniho kurzu:

Cisty vynos emise pro Emitenta spolu s uvedenim
ucelu pouziti takto ziskanych prostfedk

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Dals{ informace o Grokovém vynosu:

V pripadé Diluhopisii s pohyblivou tirokovou sazbou

19.1. Referencni sazba:

19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni Referenéni sazby:
19.4  Den vyplaty droku:

19.5 [Kos/Index / Sménny kurz]:

19.6  Minimélni drokové sazba Dluhopisi:
19.7 Maximdlni drokova sazba Dluhopisu:

V pripadé Dluhopisu s pevnou iirokovou sazbou

20.
21.

22.
23.

24.
25.

19.1.  Urokové sazba droki:

19.2.  Den vyplaty uroka:

Den kone¢né splatnosti Dluhopist:
Konvence Pracovniho dne pro stanoveni Dne vyplaty

(¢l. 7.2 Emisnich podminek):
Administrator:

Uréend provozovna Administratora pro provadéni
plateb bezhotovostnim prevodem:
Platebni mista:

Kryci blok:

[*]

[zaknihovana / listinnd]
[na dorucitele / na jméno]
[10 000 K¢]

[* K¢]
[*] ks
[Dokud budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem, c¢islovany

nebudou; po pifpadném vydani konkrétnich kust Dluhopisti
bude kazdému Dluhopisu pfifazeno potadové ¢islo.]

[koruna ¢eskd (CZK)]

[ano; v souladu s § 11 Zdkona o dluhopisech je Emitent
opravnén vydat Dluhopisy (i) ve vétSim objemu, neZ je
predpokladand celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist (do
[] CZK), a to i po Datu emise, nebo (ii) az do vyse
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIluhopist i
po Datu emise. V takovém piipadé stanovi Emitent Dodatecnou
emisni lhitu, kterd skonéi nejpozdéji v Rozhodny den pro
splaceni jmenovité hodnoty, a uvefejni ji stejnym zpusobem
jako tento Doplnék Emisnich podminek / ne / --]

[¢/e]

[*]

[pevny / pohyblivy / ]

[e]
[HVB Bank Czech Republic, a. s.]

(]
[vSechny pobocky Emitenta]

[Nad rdmec ¢lanku 3.3 Emisnich podminek ¢ini Emitent
nasledujici prohlaseni a modifikuje definici Kryctho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovitd hodnota vydanych a
nesplacenych Dluhopist této Emise, jakoZ i jejich pomérného
vynosu, bude pln¢ kryta pohleddvkami z hypote¢nich dvért
nebo jejich castmi, které byly poskytnuty vyhradné na
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26. Provedeno  ohodnoceni  finanéni  zpusobilosti
Emitenta (rating):

27. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti emise
Dluhopisti (rating):

28.  Oddéleni prava na vynos Dluhopisu

29.  Jiné skuteCnosti:

Dalsi informace

ODPOVEDNE OSOBY
Osoby odpovédné za Zikladni prospekt a tento Emisni dodatek:

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory:

HLAVNI UDAJE

Zijem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych
v Emisi/nabidce:

Diivody nabidky a pouZiti vynost:

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické udaje o nabidce, o¢ekavany
harmonogram a podminky Zadosti o nabidku:
Plan rozdéleni a pfidélovéni cennych papirii:
Stanoveni ceny:

Umisténi a upisovani:

PRIJET] K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANTI

DOPLNUJICI UDAJE

financovéni investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i
vystavby, nebo na financovdni bytovych potieb, popiipadé
ndhradnim zpusobem podle Zikona o dluhopisech ("Kryci
blok").]

[ne]

[ne]
[vyluCuje se]

[*]

[budou-li odlisné od osob uvedenych v Zdkladnim prospektu]

Osoby odpovédné za prospekt prohlaSuji, Ze pifi vynaloZeni
veskeré primétené péce jsou podle jejich nejlepsiho védomi
udaje uvedené v prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho
vyznam.

[podpisy oprdvnénych osob)

[budou-li odlisné od faktorii uvedenych v Zdkladnim prospektu]
[e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za tcelem zajiSténi finanCnich
prostiedkil pro uskute¢niovani podnikatelské ¢innosti Emitenta.]

37/70



INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za tidaje v ném uvedené je odpovédna HVB Bank Czech Republic a. s. Osoba
odpovédnd za Zdkladni prospekt prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré primétené péce jsou podle jejiho nejlepSiho védomi tdaje
uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zZadné skutecnosti, které by mohly zménit
jeho vyznam.

2. OPRAVNENI AUDITORI
Uketni zavérky emitenta roky 2005 a 2004 byly auditovany:

Auditorsk4 firma: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.0.
Osvédcenti ¢.: 71

Sidlo: Pobiezni 648/1a, Praha 8

Clenstvi v profesnf organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédna osoba: Pavel Zavitkovsky

Osveédcenti ¢.: 69

Bydlisté: Chudenicka 1061/26, Praha 10

3. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v tvodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

HVB Bank Czech Republic a. s. (ddle jen ,,banka‘) vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt
Czech Republic, a.s. bez likvidace k 1. ffjnu 2001. VeSkerd prdva a zdvazky zruSené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt Czech
Republic, a.s. piesla na HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vyse zdkladniho kapitélu a ostatnich skute¢nosti
spjatych se sloucenim byly zapsany v Obchodnim rejstitku v Praze oddil B, vlozka 3608 dne 1. fijna 2001. Jedinym akciondfem
banky je Bank Austria Creditanstalt, Aktiengesellschaft, Viden, ktera je ¢lenem UniCredit Group. Finan¢ni skupina UniCredit
plisobi v 19 zemich, m4 7 tisic pobocek a stard se o 28 milionii zdkazniku.

HVB Bank je integrdlni souc¢dsti HVB Group. Tato zastfeSujici skupina, kterd je vysi své bilan¢ni sumy Ctvrtd nejvetsi v Evropée,
uskuteciiuje systematicky sviyj strategicky zdmér: pisobit jako ,,Banka regioni‘. Tento princip v zdsad¢ znamend spojeni blizkosti
k zakaznikovi, vyborné znalosti lokalniho trhu i jeho segmenti, které pfindsSeji jednotlivé regionalni banky, s prednostmi
ptislusnosti k velké a silné finan¢ni skupiné.

HVB Group neptisobi pouze na trzich starého kontinentu. Svd zastoupeni md i v nejvyznamnéj$ich svétovych finanénich
centrech: www.hvbgroup.com Jejim hlavnim plisobi§tém je ale nepochybné Evropa. Vznik HVB Group je logickym dtsledkem
evropské integrace a globalizace finan¢nich trhti na naSem kontinentu. Dluzno dodat, Ze integraéni procesy probihaly ¢i probihaji
ve vét§ing zemi regionu CEE, kde jiz byly ob& banky, nebo alespoii jedna z nich, zastoupeny. Vedle Ceské republiky jde o
Bulharsko, Chorvatsko, Mad’arsko, Jugoslavii, Rumunsko, Slovensko a Slovinsko. V Polské republice byla zvolena pon¢kud jina
taktika, spocivajici v akvizici dvou taméjsich vyznamnych bank. Pfikladem naplnéni filozofie Banky regiontit mize byt oblast
stiedni a vychodni Evropy (CEE), kterd je obecné¢ povaZovdna za velmi perspektivni. Cilem HVB Group i jejich jednotlivych
¢lent v zemich CEE je proto plné vyuZit trzniho potencidlu a rychlou realizaci moznych synergii prokazat efektivitu své ¢innosti a
prevzit velmi vyznamnou tlohu na konkrétnich trzich.

S HVB Bank Czech Republic vstupuje na trh jednozna¢né nova banka. I kdyZ ve své kazdodenni Cinnosti vychdzi z toho
potieb zakaznika, individudlniho poradenstvi a komplexni nabidky sluzeb. Jinak feceno banka vychazi z co mozna nejhlubsiho
poznani klienta, jemuZ profesiondlné poradi, jaké feSeni jeho financnich potfeb je pro n&j v dané situaci, ale i perspektivné
optimélni. Jde pfitom v zdsad¢€ o pribézny proces, protoZe poZzadavky klienta se ve vazbé na jeho finanénf situaci i cile mohou v
Case vyrazné ménit. To se samoziejmé tyka jak privatnich, tak i firemnich a korporatnich klienti, a to v CR i v zahraniéi.

Obchodni firma: HVB Bank Czech Republic a. s.

Sidlo: Nam. Republiky 3a, ¢.p. 2090, 110 00 Praha 1
IC: 64948242

DIC: CZ64948242

Datum vzniku: 1.1. 1996

Pravni forma: akciovd spolec¢nost

Internetova adresa: www.hvb.cz

E-mail: customerdesk @cz.hvb-cee.com

prostfednictvim dotazovych formulaiti na webu banky
http://www.hvb.cz/cz/contact/dotazy-online.asp

Telefon: 221 112 111
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Fax: 221112132

Banka je univerzdlni bankou poskytujici sluzby drobného, komer¢niho a investi¢niho bankovnictvi jak v ¢eskych, tak i v cizich

ménach pro doméci i zahrani¢ni klientelu pfevazné v Ceské republice a dale zemich Evropské unie.

Mezi hlavni aktivity banky patii:
- piijimani vkladi od vefejnosti;
- poskytovani dvért;
- investovani do cennych papirti na vlastni ucet;
- platebni styk a zd¢tovani;
- vyddvani platebnich prostfedkd, napt. platebnich karet, cestovnich Seki;
- poskytovani zaruk;
- otvirani akreditivi;
- obstaravani inkasa;
- obchodovdni na vlastni Gcet nebo na tcet klienta:
1. s devizovymi hodnotami
2. v oblasti terminovanych obchod (forwards) a opci (options) véetné kurzovych a tdrokovych
obchodli
3. s prevoditelnymi cennymi papiry
- Ucast na vydavani akcif a poskytovani sluzeb s nimi souvisejicich;
- vyddvani hypotécnich zastavnich listi podle zvlastniho zakona;
- finanéni makléfstvi;
- obhospodatovéni cennych papirt klienta na jeho tucet véetné poradenstvi (portfolio management);
- uloZenf a sprdva cennych papirii nebo jinych hodnot;
- vykon funkce depozitéie investi¢niho fondu;
- sméndrenska ¢innost (nakup devizovych prostiedki);
- poskytovani bankovnich informacf;
- pronajem bezpecnostnich schranek.

Emitent plni veSkeré své zdvazky radné a vcas. V minulosti nedo§lo k Zddnym zméndm, které by mély podstatny vyznam pii

hodnocenti platebni schopnosti emitenta.
Emitent se pfi své Cinnosti fidi ceskymi pravnimi piedpisy.
ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Vyse zdkladniho kapitdlu HVB Bank ¢ini 5 124 716 000 K¢ a skladd se ze

(a) 100 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 16 320 000 K¢ zné&jicich na jméno,
(b) 200 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 13 375 000 K¢ zné&jicich na jméno,
(c) 74 000 nekoétovanych, zaknihovanych kmenovych akceii o jmenovité hodnoté po 10 000 K¢ znéjicich na jméno a
(d) 10 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 7 771 600 K¢&.

Vsechny vyse uvedené akcie jsou evidované ve Stiedisku cennych papird. Zakladni kapital HVB byl plné splacen.

HVB nevydala Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné ucastnické cenné papiry nebo na

prednostni upis jinych tdcastnickych cennych papirii.

HVB nedrzi vlastni G¢astnické cenné papiry, které nabyl a drz{ emitent, na které ma emitent piimy ¢i nepiimy podil presahujic{

50% zakladniho kapitalu nebo hlasovacich prav.

INVESTICE

UDAJE O HLAVNICH INVESTICICH

deaje o hlavnich investicich (v tis. K¢&)

Druh investice 2005/12 2005/6 2004
Cenné papiry 29185078 35431012 34 035 049
z toho:

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP k

obchodovan{ 1222016 2480 878 1559931
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP k

prodeji 3631 500 7 528 388 9333195
Dluhové cenné papiry k obchodovani 3009 225 3098419 958 956
Dluhové cenné papiry k prodeji 16 734 646 17 265 196 16 881 722
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 1204 303 2435 634 2543035
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Akcie, podilové listy a ostatni podily k

obchodovan{ 2 871281 2180383 2316 096
Akcie, podilové listy a ostatni podily k

prodeji 7478 7478 7478
Utasti s rozhodujicim vlivem 504 389 434 396 434396
Ucasti s podstatnym vlivem 240 240 240
Informacéni technologie 166 003 205 693 176 255

Udaje jsou vidy k 31. 12. prislusného roku a jsou uvedeny v tis. Ké. S vyjimkou financnich investic jsou veskeré investice HVB
provozniho charakteru. Investice jsou prevdainé uskuteciiovdny v Ceské republice, a proto nejsou geograficky clenény.
Nejsou zahrnuty majetkové iicasti, které nejsou cennymi papiry (icasti v s.r.o.)

UDAJE O HLAVNICH BUDOUCICH INVESTICICH S VYJIMKOU FINANCNICH INVESTIC (PLAN NA ROK 2006)

= Investice do informacnich technologii K¢ 280 000 000
= Ostatni investice (s vyjimkou finan¢nich) K¢ 5000 000
= Celkem K¢ 285 000 000

UDAJE O HLAVNfCH PROYADENYCH INVESTI’CiCH’S VYJIMKOU INVESTIC DO FINANCNiHO MAJETKU
S GEOGRAFICKYM ROZLISENIM JEJICH UMISTENI (TUZEMSKO, ZAHRANICI) S UVEDENIM ZPUSOBU
JEJICH FINANCOVANI (VLASTNI ZDROJE, CIZ{ ZDROJE)

Emitent v souc¢asné dob¢ neprovddi Zddné vyznamné nefinancni investice jiné neZ vyse uvedené.

5. PREHLED PODNIKAN{

Hlavni ¢innosti, produkty a sluzby HVB Bank

HVB Bank nabizi hypote¢ni uvér bez omezeni jeho vyse

V roce 2005 ptesahl objem poskytnutych hypoték 4,1 miliardy korun, coz je o 700 milioni vice neZ v roce 2004, kdy byl
zaznamendn objem 3,4 miliardy korun. HVB vychdzi klientim naddle vstfic a nabizi vyhodn&j$i parametry nabizenych
hypote¢nich produktd.

Pro srovnani v roce 2002, kdy jsme zacali Majordomus nabizet, €inil rocni objem poskytnutych dvéri 922 miliont korun, v roce
2003 ¢inil tento objem jiz 2,1 miliardy. Za celé obdobi Ctyi let jsme poskytli hypotéky v objemu 10,5 miliard korun. Nejvétsi
zajem m¢éli klienti v roce 2005 o variantu Majordomus Exkluziv. Navic hypote¢ni produkty lze navzijem kombinovat. Primérny
objem hypote¢niho ivéru HVB Bank je od dvou do ¢tyf miliond korun.

HVB nabizi ¢tyfi varianty hypote¢niho tvéru Majordomus EXKLUZIV Jednd se o Gc¢elovy hypotecni produkt..Vyhodou tohoto
produktu je vyse maximdlniho vyse zatiZeni nemovitosti Gvérem, kterd ¢ini 90 %, a zvysila se 0 5 % oproti ptivodnim 85 %. Vyse
zadatelovych vlastnich prostfedki ¢ini pouze 10 %.

Majordomus HIT

Majordomus HIT je hypoteéni Gvér se zjednoduSenym a zrychlenym procesem vyfizovani a vyhodnéjsi urokovou sazbou.
Maximdlni vySe dvéru ¢ini 5 mil. K¢ a stejné tak jako u Majordomus Exkluziv je maximdlniho vySe zatiZeni nemovitosti tivérem
90 %. Majordomus HIT je urcen pouze za tc¢elem financovani bydleni.

Majordomus SPECIAL

Jedna se o bezicelovy hypotecni tvér, tzv. americkou hypotéku, jehoZ urokové sazby jsou mnohem niZ$i nez u spotiebitelskych
uveért. Maximalni splatnost ¢inf 15 let nové bez rozliSeni vyse Gvéru a Zadatel nemusi disponovat zadnymi vlastnimi prostiedky.
Maximdlni vySe dvéru je standardné limitovdna 60 % trZni hodnoty zastavenych nemovitosti.

Majordomus FLEXI

Majordomus FLEXIT nabizi moZnost pfed¢asného spldceni tivéru kdykoliv v priibéhu jeho trvani. Maximdlni vyse tvéru ¢ini 10
milionti korun.

Mezi dalsi vyhody hypote¢niho dvéru Majordomus patif napiiklad progresivni nebo degresivni spldceni hypote¢niho tvéru, kdy si
klient zvoli jaké bude rozloZeni splitek, moZnost odkladu spldtek, moZnost poskytnuti dvéru aZ do vySe 90 % trzni hodnoty
zastavenych nemovitosti, pfedCasné splaceni Gvéru bez sankce, moznost fixace splatek az na dobu 15 let, splatnost hypote¢niho
tvéru az na tficet let a dalsi.

Klienti maji také moZnost vyuzit internetové kalkulacky, kde si mohou spocitat pravdépodobnou trokovou sazbu, vysi dvéru
kterou miize dostat a dozvi se i to, zda je dostatecné bonitni pro ziskani dané vyse dvéru. Uvadi se zde zdkladni parametry, nelze
tedy fici, Ze jsou tyto informace 100%. Klient vSak zjisti jak vysoky uvér se svym pifjmem mize ziskat.

PRIVATNI KLIENTELA
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Produktové bali¢ky jsou balicky bankovnich produkti a sluzeb, jehoZz zakladem je bézny droceny tucet v K¢, s kterym navic
zdarma Ci za zvyhodnénou cenu klient ziskdv4 napf-.:

mezinarodni debetni kartu MasterCard Standard nebo VISA Classic (zdlezi na VaSich preferencich)
vyhodny poplatek za vybér z jakéhokoli bankomatu v Ceské republice

piimé bankovnictvi (internetové - Online Banking, telefonni - Telebanking a mobilni - GSM Banking)
mésicni vypis z dctu zasilany poStou

vkladové tcty pro terminované vklady v K¢ s moznosti automatického pfevodu nadlimitnich ztstatkt
moznost ziskdni dvérového rdmce na Gctu

zfizent trvalych piikazi, inkas a SIPO prostfednictvim kandld pffmého bankovnictvi

Konto Pohoda .
Konto POHODA vnese do Vaseho Zivota nadhled a pfijemnou pohodu. Zddn4 finan¢ni situace Vs jiZ nezaskoci!

Konto Rodina
Konto RODINA je specialistou na domdci hospodafeni. Tentokrat uzZ nemusite platit za nékolik i¢ti. Na chod domdcnosti Vam
postaci jeden.

Konto RODINA existuje ve tfech variantich: UNO, DUO a TRIO.

Konto RODINA UNO
Zijete-1i v domdcnosti, kde jsou veskeré finance sdileny, posta¢i Vam pouze jediny dcet.

Konto RODINA DUO, TRIO
Pokud si finanéni nezavislost pieje jeden partner ¢i oba partnefi, mizZete si zvolit variantu DUO (s jednim podictem) ¢i TRIO (se
dvéma podicty).

Konto Komfort

OSOBNI UCET

Osobni udet je variantou pro klienty, kteti ddvaji pfednost individudlni volbé doplitkovych sluZeb k béZznému tctu a ktefi chtéji
pravideln€ operativné pievadét své volné financni prostiedky na terminovany vklad, vyuZivat prestizni platebni kartu ¢i pfenechat
bance starost o béZné platby domdacnosti.

Samoziejmosti je dplna nabidka sluzeb platebniho styku, ktera zahrnuje:

tuzemsky a zahrani¢ni platebni styk
trvalé ptikazy, inkasa, platby SIPO
cestovni a bankovni Seky

vklady a vybéry hotovosti

Podle individudlnich preferenci je mozno k Osobnimu uétu volit typ platebn{ karty s mezindrodni platnosti s takovou kombinaci
finan¢niho limitu pro placeni i vybér hotovosti a rozsahu pojistného krytf, kterd bude nejlépe odpovidat potfebdm klienta.

Je pouze na klientovi, zda pro spravu svého dctu vyuZije osobniho poradce ¢i zda dé prednost flexibilité a pohodli telefonniho,
mobilniho ¢i internetového bankovnictvi.

Osobni Géty jsou vedeny v K¢, USD a EUR.

V ramci Osobniho Gétu 1ze vyuZit dvérovy ramec, ktery optimalné fesi pfechodny nesoulad mezi klientovymi pifjmy a vydaji.

SPORICI UCET PLUS
Spoiici ucet Plus piedstavuje tradi¢ni formu spofeni. Ke Sporicimu t¢tu PLUS klient obdrzi zvl4stni legitimaéni doklad ve

tvaru vkladni kniZky. Prostiednictvim Spoficiho Gétu Plus se nabizi zajimavé droceni v kombinaci s okamZitym piistupem k
vloZenym prostfedkim.

V ramci kalenddfniho mésice je mozné volné bez vypovédi disponovat ¢astkou do 50 000 K¢. Ke Sporicimu aétu PLUS se

vztahuje 3mésicni vypovédni lhiita. Vybéry 1ze provadét v hotovosti po predloZeni knizky Sporici ucet PLUS.

Minimalni vklad na zaloZeni spoficiho G¢tu je 10 000 K¢ nebo protihodnota v hlavnich svétovych méndch (EUR, USD).
VKLADNI KNiZKY

Vkladni kniZKy jsou pro svoji prehlednost a snadnou dispozici s vloZenymi prostiedky tradi¢né oblibenou formou spofeni. Dva
typy vkladnich kniZek predstavuji zdroven dvé rizné formy sporeni, které se 1isi zpisobem uklddani financnich prostredki,
dobou splatnosti a vys{ uroceni. Vkladni knizka vystavend na konkrétniho majitele zarucuje, Ze s vloZenymi prostiedky nebude

disponovat neopravnéna osoba.
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Vkladni knizka bez vypovédni lhiity Vkladni kniZka bez vypovédni lhiity spojuje vyhodu zajimavého troceni s moZnosti volné
dispozice s vloZenymi prostfedky. Denné splatné vklady se droci variabilni drokovou sazbou platnou pro pifslusné obdobf; droky
jsou piipsdny na konci kalenddiniho roku. Na tento typ vkladni knizky je kromé K¢ mozné uklddat téZ prostiedky v EUR.

Vkladni kniZzka s vypovédni lhitou Vkladni knizka s vypovédni lhltou je urcena klientim, ktef{ cht&ji mit své prostiedky k
dispozici v ur€itych ¢asovych intervalech. Kazdd vlozend ¢astka bude vdzdna na obdobi, nebo 6 kalenddinich mésict podle piani
klienta. Po uplynut{ této lhity je uloZeny vklad volné k dispozici. Jestlize nebude v prubéhu jednoho kalendafniho mésice vklad

vyzvednut, vypovédni lhiita se automaticky prodluZuje na dalsi stejné obdobi. Klient se tedy nemusi starat o jeji aktualizaci.
Vyhodou této vkladni kniZky je vy$si droceni a velka flexibilita.
DEPOZITNI SMENKA

Jako alternativu pro zhodnoceni volnych finan¢nich prostfedki miZete vyuZit depozitni sménku, kterd v sobé kombinuje jak
vyhody optimdlniho vynosu volnych finanénich prostiedk, tak pfednosti sménky jako obchodovatelného cenného papiru.

Banka vystavuje sménku ve prospéch kupujiciho - klienta (fyzicka ¢i pravnickd osoba), ktery za sménku zaplati financ¢ni obnos,
jenz je niz8i nez nomindlni hodnota sménky.

Rozdil nominalni a kupni ceny (tzv. diskont) pfedstavuje pfedem stanoveny pevny urok za sjednanou dobu splatnosti.
Investované prostfedky budou bezhotovostné pfevedeny z Vasich tétti vedenych v HVB Bank.

Pokud nebudete sménku vyuZivat jako prevoditelny cenny papir, nabizime V4m bezplatnou tschovu depozitni sménky.

V nasi nabidce mdme depozitni sménky standardné se splatnosti 1, 2, 3, 6 a 12 mésicii v K¢, EUR a USD. Depozitni sménky
jsou vystavovany jiz od ¢astky 50 000 K¢, 2 000 EUR nebo 2 000 USD. V den splatnosti sménky je bankou automaticky odectena
srdzkova dan obdobn¢ jako u terminovanych vklada.

Depozitni sménky nejsou pojistény podle zakona ¢. 21/1992 Sb. o bankéch, v platném znéni.
HYPOTECNI ZASTAVNI LISTY

Hypote¢ni zastavni list je dluhopis vydany hypote¢ni bankou, jehoZ jmenovitd hodnota véetné splatnych troki je v souladu se
zakonem kryta pohleddvkami v tzv. krycim bloku. Minimédlné z 90 % je kryci blok tvofen pohleddvkami z hypote¢nich tGvéra
zajisténych zdstavou nemovitosti (Gveér nesmi prevysit 70 % ceny nemovitosti). Max. 10 % pak miZze mit podobu tzv. ndhradniho
kryti, coZ mohou byt pouze vysoce likvidni a bonitni prostfedky: hotovost, stdtni dluhopisy, vklady u CNB ¢i cenné papiry vydané
CNB.

Emisni podminky a pravidla pro vyplatu vynosi jsou k dispozici ve v§ech nasich pobockéch.

Zakladni slozkou vynosu je drok, ktery je osvobozen od dané z pifjmu. Prodej hypote¢niho zdstavniho listu pfed dobou splatnosti
muZe za piedpokladu klesajicich drokovych sazeb pfinést svému majiteli rovnéZ vynos kapitdlovy (rozdil cen hypote¢niho
zastavniho listu pfi ndkupu a prode;ji).

Hypoteéni zastavni listy HVB Bank

e hypotecni zdstavni listy jsou vefejné obchodovatelné cenné papiry znéjici na dorucitele
e jsou vyddny v dematerializované podobé¢ a zaknihovédny ve Stfedisku cennych papirt
e jmenovitd hodnota jednoho hypote¢niho zdstavniho listu je 10 000 K¢

HVB Bank patii do malé skupiny bank, které ziskaly zvlastni povoleni Ceské narodni banky k vydavani hypoteénich
zastavnich lista.

Datiova vyhodnost Uplné datiové osvobozeni trokového vynosu hypoteéniho zdstavniho listu (plati pro fyzické i pravnické
osoby) vyrazn€ zvySuje atraktivitu tohoto investi¢niho instrumentu. To znamend, Ze nomindlni drokovy vynos hypote¢nich
zastavnich listd je (na rozdil od ostatnich druhd cennych papird, spoficich uctd a terminovanych vkladi) vynosem Cistym.

Bezpecnost investice Krom¢ obecnych zaruk, které investorim ddvaji hypoteCni zéastavni listy, je bezpe¢nost hypote¢nich
zastavnich listt HVB Bank déle zvy$ena nésledujicimi faktory:

e diveryhodnosti emitenta - banky, kterd uspé$né pusobi na ceském trhu od roku 1991 a ktera
se opird o zkusenosti, know-how a kapitdlové zazemi zahrani¢nich akcionat,

e dukladnym provéfenim bonity klienta a zkoumdnim kvality investiéniho zdméru pii
poskytovani hypotecnich uvéru,

e obezietnym pfistupem k oceiflovdni nemovitosti slouZicich jako zdstavy k hypotecnim
uvértim (konzervativni metodické postupy a pifsnd supervize ocenéni)

Pevna tirokova sazba Urokovi sazba je pevnd do doby splatnosti hypoteniho zastavniho listu.
Moznost odprodeje Hypote¢ni zdstavni listy jsou volné prevoditelné. Jejich vefejnd obchodovatelnost znamend, Ze s nimi 1ze
obchodovat na vefejnych trzich (BCPP, RM-Systém). Jsou registrovany na volném trhu BCPP. Kdykoli pfed splatnosti je lze

nabidnout k odkupu ve v§ech pobockdch HVB Bank. Ndkupni ceny jsou aktualizovdny na tydenni bdzi a jsou k dispozici ve vSech
pobockich a na naSich internetovych strankach.
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Snadné uzavi‘eni investice Smlouvu o tplatném pievodu hypote¢nich zdstavnich listd l1ze uzaviit ve vSech pobo¢kdch HVB
Bank. Hypote¢ni zastavni listy jsou urCeny Siroké vefejnosti, tedy i klientlim, ktet{ Zddnou dal3i sluzbu banky nevyuZzivaji. Jedinou
podminkou pro uzavieni investice je vedeni vlastntho majetkového tétu ve Stredisku cennych papird. Kupni cenu hypotecniho
zastavniho listu Ize splatit bud’ v hotovosti, nebo bezhotovostnim pfevodem. Hypote¢ni zdstavni listy HVB Bank 1ze koupit i na
vefejnych kapitdlovych trzich ¢i ziskat pfevodem ve Stfedisku cennych papirt.

KREDITNI KARTY

Kreditni karty partneri RENOME: VISA Bat’a, VISA droxi, VISA BlaZek, VISA Klenoty Aurum, VISA FOKUS OPTIK
a VISA Reserved Kreditni karty s mezindrodni platnosti a chipem pro klienty vérnostniho programu RENOME. Karta bez
poplatki a s opakovanou piij¢kou az po 45 dni bez tiroku.

Kreditni karta VISA Generali Kreditni karta VISA Generali s bonusem 500 K¢ pro klienty Generali Pojistovny. Opakovand
pujcka az po 45 dni bez urokd.

Kreditni karta HVB Neni nutno Cerpat penize ze svého vlastniho t¢tu. Lze vyuZit opakovanou beziro¢nou piij¢ku az po 45 dni
bez troku. Karta plati i v zahrani¢i. Navic od 1.2.2006 se snizuje mési¢ni poplatek za vedeni karetniho uctu ze 60 K¢ na 30K¢.

VISA WINTERTHUR Kreditni karta s mezindrodni platnosti, chipem a bonusem 300 K¢ specidlné pro klienty Winterthur.
Opakovand pujcka az po 45 dni bez trokd. Vydani karty zdarma, bez mési¢niho poplatku za vedeni karetniho Gctu a bez ro¢niho
poplatku v 1. roce.

Skoda Kreditni karta VISA Electron Skoda Club pro &leny vérnostniho programu Skoda Club. M4 mezindrodni platnost a navic
vérnostni program.

YISA/CSA Prednosti této mezindrodni karty je vedle beziro¢ného obdobi také propojeni s Frequent Flyer Programme OK Plus
Ceskych aerolinii. Karta je spojena se sluzbou Golf Package - ur¢enou pro aktivni golfisty.

VISA iDNES Tato mezinarodni kreditn{ karta ptedstavuje kli¢ k ¢erpani vyhod plynoucich z ¢lenstvi v Klubu iDNES

PRIME BANKOVNICTVI

Sluzby pifmého bankovnictvi umoZzii jednoduSe, pohodln€ a bezpecné spravovat finan¢ni prostiedky klienta, aniZ by bylo nutné
chodit do banky. Své finance je moZzné mit pod kontrolou 24 hodin denné odkudkoli na svété. Stacf si jen vybrat, kterd ze sluzeb
piimého bankovnictvi bude nejlépe vyhovovat pozadavkiim jednotlivého klienta.

° Internetové bankovnictvi - Online Banking - pfedstavuje jednoduchy a bezpecny zpusob elektronické komunikace s
bankou, ke které staci béZny pocita¢ vybaveny internetovym prohlize¢em.

. Telefonické bankovnictvi - Telebanking - umozZiuje vyfizovat rutinni bankovni transakce jednoduse a pohodlné po
telefonu prostfednictvim operatora popt. hlasového pocitace.

. Mobilni bankovnictvi - GSM Banking - umoZziiuje rychlou, bezpe¢nou a snadno dostupnou spravu financi klienta
prostfednictvim mobilniho telefonu.

. Telefonické bankovnictvi - Business linka - je dalsi varianta pifmého bankovnictvi, ur¢ena podnikatelské klientele, ktera
umoziiuje ziskdvat informace o ictu pohodIné prostrednictvim telefonu.

° Elektronick Bankovnictvi - Electronic Banking - dopliiuje sluzby Piimého bankovnictvi pro podnikatelskou klientelu.
UmoZiluje propojeni s dc¢etnim systémem klienta.

PLATEBNI KARTY

HVB Bank Czech Republic, a.s., nabizi svym klientim komplexni sluzby v oblasti platebnich karet. V§echny karty maji platnost
2 roky. Banka provozuje vlastni klientské stfedisko, pracujici 24 hodin denné, 365 dni v roce, které zajistuje informace a pomoc
naSim klientim. VSechny transakce provedené platebnimi kartami jsou dokumentovdny v piehlednych mési¢nich vypisech. V
Ceské republice je klientiim banky k dispozici sit’ vice nez 1 540 bankomati (véetng viech spofitelnich), v zahrani¢i pies 650 000
bankomatl. V tuzemsku akceptuje platebni karty Eurocard/MasterCard a VISA vice neZ 28 000 obchodnich mist, v zahrani¢i vice
nez 21 milioni obchodnich mist. VSechny kartové produkty jsou pfipraveny tak, aby zajistily $pickovou kvalitu sluZeb pro nase
klienty.

Banka vyddvd mezindrodni platebni karty Eurocard/MasterCard, VISA a Diners Club s bohatou nabidkou dopliikovych sluzeb.
Vsechny tyto platebni karty maji mezinarodni platnost.

Platebni karty Eurocard/MasterCard a Maestro

Platebni karty VISA
Platebni karty Diners Club

Zuctovaci sluzby pro obchodniky

PODNIKATELE A MENSI FIRMY
s obrat cca. do 75 mil. K¢&.

PODNIKATELE A ZIVNOSTNICI
BUSINESS Konto

SVOBODNA POVOLANI

Zakladem nabidky pro svobodnd povoldni je podnikatelsky béZny et se vSemi funkcemi platebniho styku:
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e tuzemsky a zahrani¢ni platebni styk

e trvalé piikazy, svoleni k inkasu, SIPO
e vybéry a vklady hotovosti

e  bankovni Seky

PRIME BANKOVNICTVI

Sluzby pfimého bankovnictvi Vam umoziuji jednoduse, pohodlné a bezpeéné spravovat Vase finan¢ni prostiedky, aniz byste
museli chodit do banky. Své finance mizete mit pod kontrolou 24 hodin denné odkudkoli na svété. Staci si jen vybrat, ktera ze
sluzeb pfimého bankovnictvi bude nejlépe vyhovovat Vasim pozadavkim.

e Internetové bankovnictvi - Online Banking- pfedstavuje jednoduchy a bezpe¢ny zpisob elektronické komunikace s bankou,
ke které Vam staci béZny pocitac vybaveny internetovym prohlizecem.

e  Telefonické bankovnictvi - Telebanking- umoziuje vyfizovat rutinni bankovni transakce jednoduse a pohodlné po telefonu
prostiednictvim operdtora popi. hlasového pocitace.

e  Mobilni bankovnictvi - GSM Banking- umoziuje rychlou, bezpe¢nou a snadno dostupnou spravu Vasich financi
prostfednictvim mobilniho telefonu.

e  Telefonické bankovnictvi - Business linka- je dals{ varianta ptimého bankovnictvi, uréena podnikatelské klientele, ktera
umoziuje ziskavat informace o u¢tu pohodlné prostfednictvim telefonu.

e  Elektronick Bankovnictvi - Electronic Banking - doplituje sluzby Pfimého bankovnictvi pro podnikatelskou klientelu.
Umoznuje propojeni s ucetnim systémem klienta.

FACTORING
HVB Factoring s.r.o.

Factoring znamena dals{ alternativu financovani klientovych pohledavek, ktera se v soucasné dob¢ na ceském trhu tési vzrustajici
poptévce.

U HVB Factoring 1ze vyuZit téchto sluZeb:

e odkup, financovani, pojisténi, spravu a inkaso Vasich pohledavek
e  rychlé zpracovani a monitoring Vami postoupenych pohledavek
e individudlni pfistup

e  regiondlni pokryti prostfednictvim pobo¢ek HVB Bank
FIREMNI KLIENTELA

s obratem vys$§im neZ 75 mil. K¢

VEDENI UCTU

Bézné ucty

Otevienim bézného tuctu klient ziskdva piistup ke v§em hlavnim finanénim sluzbam. Klient miiZe vyuZivat bézné ticty v ceskych

korunach i v zahrani¢nich ménach.

O provedenych operacich na tG¢tu banka klienta informuje prostfednictvim vypist z Gctu. Zpisob a frekvenci predavani vypisu je
mozné dohodnout individudlné. Originaly vypisi jsou pfeddvdny osobné nebo postou na adresu zvolenou klientem, kopie je
mozné ziskat také elektronickou cestou.

Klientiim je nabizena také moZnost zaloZeni Gétii za i¢elem sloZeni ¢i navySeni zakladniho kapitalu.

Terminované vklady

Jedna se o vicedenni (az na obdobi 20 let) uloZeni penéznich prostfedkti spolec¢nosti. Pro ¢astky do ekvivalentu CZK 10 mil. a
doby splatnosti od 1 tydne do 5 let jsou trokové sazby k dispozici u kazdého bankovniho poradce. Urokové sazby se sjedndvaji u
vkladi nad ¢astku CZK 10 mil. (nebo ekvivalent v cizi méné) individudlné v zavislosti na vysi vkladu a dobé uloZeni.

Depozitni sménka

Depozitni sménka denominovana v CZK nebo v cizi méné je vlastni sménkou HVB Bank Czech Republic a.s., kterou banka
vystavuje ve prospéch kupujictho. Kupujici v den vystaveni sménky splati pfislusny finan¢ni obnos (kupni cenu) ze svého
bézného uctu vedeného u banky. V den splatnosti je potom opravnénému majiteli proplacena nominalni hodnota sménky.

Sménka je vystavovdna na nomindlni hodnotu, kterd se rovna kupni cené navySené o pfedem stanoveny pevny urokovy vynos.
Standardni minimalni nomindIni hodnota sménky je ekvivalentem 50.000,- K¢.

Urokovy vynos je i zde vypldcen v hrubé podobé jako je tomu u terminovanych vkladd a je tedy zahrnut do datiového zdkladu
piislusného subjektu na konci zdanovaciho obdobi.

Hotovostni operace

e vklad a vybér hotovosti
e svoz hotovosti
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e valutové operace

Tuzemské a zahrani¢ni platby

jednordzovy piikaz k dhradé
trvaly piikaz k dhradé
kumulované dctovani
inkaso z uctu

expresni platby

Expresni platba Expresni platba umozZiiuje vyznamné zrychlit domdci platby v K¢&. Pfi pouziti Expresni platby HVB Bank
garantuje pripsani prostiedkt na korunovy tcet piijemce vedeny u jiné banky v Ceské republice valutou téhoz dne.
Dalsi platebni instrumenty:

e platebni karty
e Seky a Sekové knizky

Zahrani¢ni platby:

e jednorazovy pitkaz
e trvaly piikaz
Provozni financovani

Provozni tvéry jsou kritkodobé dvérové linky se splatnosti do 1 roku s moznosti obnoveni. Linku je moZno ¢erpat v K¢ nebo
jiné mén¢ jako kontokorentni uvér, roll-over transe, rdmec pro vystavovani bankovnich zaruk, rdmec pro akreditivy, eskont
smének, limity pro treasury operace.

CORPORATE FINANCE

Projektové financovani
Je zalozeno na budoucich finan¢nich tocich financovaného projektu jako zdroje pro splaceni dvéru. Pifjemcem tvéru je
projektova spolecnost (Special Purpose Vehicle).

Matetskd spolecnost se podili na vlastnim jméni projektové spolec¢nosti v dopfedu sjednaném poméru k jejimu dluhu, rovnéz
odpovédnost mateiské spolecnosti a jeji zdruky za dspéSnou realizaci projektu jsou dopfedu definovédny a limitovany. Projektové
finan¢ni struktury jsou typické maximalni mirou diversifikace rizik mezi strany angazZované na transakci

Akvizi¢ni financovani

Finan¢ni struktury umoznujici akvizici cilové spole¢nosti investorem, jehoZ cash flow nenf dostacujici ke splaceni dvéru.
Piijemcem uvéru je obvykle projektovd spolecnost (Special Purpose Vehicle) vybavend urcitym podilem vlastnich zdroju
poskytnutych investorem.

Zdrojem pro splaceni akvizi¢niho tvéru jsou finanéni toky piebirané spolecnosti.

Strukturované financovani

Je zaloZeno na existujici ¢innosti spolec¢nosti ¢i skupiny spolecnosti a jejich finan¢nich tocich. Vyuzivd kombinace riznych typt
uvérovych linek k dosazeni optimalni struktury financovani spolecnosti, resp. dcefinych spole¢nosti v ramci konsolidovanych
skupin.

Spolecnosti realizuji vyhody jediné dvérové smlouvy, marZe a unifikované a jednoduché administrace. Struktury ddle umoZziuji
participaci riznych bank s koordina¢ni rolf agentské banky a rovnéz rovné sdileni zajiSténi mezi zic¢astnénymi bankami (klubové
¢i syndikované uvery a pujcky).

TRADE FINANCE

Bankovni zaruky
Neoddélitelnou souéésti platebnich podminek pii Vasich obchodech se zahraniénimi partnery i v Ceské republice jsou bankovni
zaruky.

Pomtizeme Vam pii vybéru typu zaruky (zaruka za nabidku, akonta¢ni zaruka, zaruka za dobré provedeni, platebni zaruka
aj.) 1 volbé textu zdruky pfi respektovani pravidel a zvyklosti platnych v dané zemi.

Vedle vystavovani zaruk a protizaruk a jejich avizovani HVB Bank nabizi i vystavovdni zdruk z pifkazu banky VaSeho
obchodniho partnera. Vzdy s ohledem na podminky dané zaruky a v zavislosti na bonit¢ a teritoriu vystavujici banky.
Dokumentarni obchody
Jedna se o klasické platebni ndstroje a nastroje snizovani rizik v zahrani¢nim, ale i v tuzemském obchod¢. Patii k nim zejména:
. dokumentarni a sméneéné inkaso
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° dokumentarni akreditivy - exportni, importni a tuzemské (pouzivané také nap¥. pii nakupech a prodejich
nemovitosti)

Financovani obchodu

Forfaiting pohledavek

Eskont smének

Financovani ucetnich pohledavek
Factoring

Odbératelské avéry
Pi'edexportni financovani
Multisourcing

FINANCOVANI NEMOVITOSTI

S objemem tuvéra ve vysi cca 20 mld. K& ovlada HVB Bank v soucasné dob¢ piiblizné 35 % trhu financovani komer¢nich
nemovitosti v CR, a zaujim4 tak piedni misto na trhu ve financovani komer¢nich nemovitosti.

Typy financovanych nemovitosti:

administrativni/kanceldfské prostory
maloobchodni prostory

logisticka centra

reziden¢ni projekty

pozemky

Projektové financovani - Off balance sheet financovéni, které je postaveno vylu¢né na budoucim cash flow financovaného
projektu. Pifjemce dvéru je icelové zaloZend spolecnost.

Typy dvéra

1. Kratkodobé avéry

e Uvéry primdrné poskytnuté na nakup pozemku
e splatnost do 1 roku
e vySe tvéru maximdlné do 50 % trzni hodnoty pozemku
e pravomocné uzemni rozhodnuti na planovany projekt
2. Stiednédobé uvéry
. uveéry poskytnuté na vystavbu nemovitosti

. splatnost po dokonceni vystavby (Gvér mize byt konvertovan na dlouhodoby investi¢ni dvér za predpokladu splnéni danych

podminek)

. podil vlastnich prostfedk na celkovych investi¢nich nakladech projektu v rozmezi 15 - 30 %

. vlastnictvi vSech relevantnich nemovitosti a pravomocné stavebni povoleni

. Cdstecny predprondjem/prodej pred prvnim ¢erpanim tvéru:
predbézny prondjem ve vysi 30 % az 50 % podle kvality projektu a bonity zadatele zajist'ujici "Interest service coverage
ratio" vice nez 120 %

25 - 35 % prodanych bytovych jednotek (pouze pro reziden¢ni projekty)
generalni dodavatel akceptovatelny pro banku

3. Dlouhodobé investi¢ni Gvéry

dveéry poskytnuté na akvizici jiz existujici nemovitosti nebo na refinancovani stiednédobého tvéru, ktery byl poskytnut
na vystavbu nemovitosti

splatnost dvéru 10 let, v ojedinélych piipadech i delsi

vyse dvéru maximalné do 75 % trzni hodnoty nemovitosti stanovené externim znalcem

najemni smlouvy musi zajistit "Debt service coverage ratio" vice nez 120 %

aver je obvykle poskytnut v EUR nebo K¢ (dle mény ndjmu - eliminace kurzového rizika)

amortizace uvéru v pribéhu splaceni formou anuitnich splatek

fixni drok na 5 - 10 let nebo adekvatni hedging

"Non-recourse financing" (zajisténi pozemky, objektem a vynosy z nijmu)

tento typ dvéru se nevztahuje na rezidencni projekty, nebot’ dlouhodoby dvér zde zajistuje oddéleni Majordomus, které
poskytuje dlouhodobé hypotecni tvéry pro privatni klienty za ic¢elem koupé bytové jednotky

Leasing nemovitosti

Leasing nemovitost{ patif mezi formy dlouhodobého financovani. Tento zpiisob financovani ve srovndni s jinymi formami muize
investorovi pfinést podstatné vyhody.

TREASURY PRODUKTY
Transakce na penéznim a devizovém trhu
e  FX Spot deals - Nakup nebo prodej jedné mény za druhou za pfedem dohodnuty kurz s valutou jeden aZ tfi pracovni dny.
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e FXforwards - Terminovany obchod je ndkup nebo prodej jedné mény za druhou za ptedem dohodnuty kurz s vypofadanim
v budoucnosti. Sménny kurz, objem a termin splatnosti dané transakce se stanovi v okamziku uzavfeni terminového
obchodu, zatimco k plnéni dochazi, na rozdil od spotovych operaci, pozd&ji nez za tii pracovni dny.

e  FXoption - Opce je dohoda mezi dvéma subjekty - kupujicim a proddvajicim opce, kterd ddvd kupujicimu pravo (nikoli

vsak povinnost) koupit (ndkupni opce), resp. prodat (prodejni opce) ke stanovenému datu sjednané mnozstvi dané mény za

pfedem sjednanou cenu (realizacni cena).

FX swaps - je FX Spot deal prodej/ndkup jedné meény a zaroven jeji zpétny prodej/ndkup na termin za druhou ménu.

Primarni umist’ovani obligaci

Obchodovani s obligacemi na sekundarnim trhu

Primarni umistovani sméneénych programi

Obchodovani s cennymi papiry emitovanymi v ramci sméne¢nych programu

Treasury bills

Hypote¢ni zastavni listy

Forward-forwards - Dohoda mezi klientem a bankou, ve které je v souCasnosti sjedndna tirokova sazba depozita/ptjcky pro

predem dohodnutou ¢asovou periodu v budoucnu a pro dohodnuté mnoZstvi dané mény.

e Forward rate agreement (FRA) - Dohoda o budouci trokové sazbé, tj. Forward Rate Agreement (FRA), je dohoda mezi
klientem a bankou, ve které je v soucasnosti sjedndna tirokovd sazba pro pfedem dohodnutou ¢asovou periodu v budoucnu a
pro dohodnuté mnoZstvi dané mény. Uzavienim FRA nedochdzi mezi smluvnimi stranami ke kapitdlovym tokim, ale pouze
k vyrovnani rozdila v urocich, které vyplyvaji z diference mezi drokovou sazbou sjednanou pii uzavieni FRA a aktualn{
referen¢ni sazbou platnou k poc¢dte¢nimu datu platnosti FRA.

- dohoda mezi smluvnimi stranami o vyméngé trokovych plateb v téZe méné na ptedem dohodnuté casové obdobi.

Asset Managementu

Sluzby Asset Managementu (sprava aktiv) jsou poskytovdny na zdklad€ dvoustranného smluvniho vztahu. Klient sveri své
finan¢ni prostiedky do spravy HVB Bank, ktera provadi veskeré operace s portfoliem v souladu s odsouhlasenou investi¢ni
politikou. Cilem téchto aktivit je vyuziti profesiondlnich zkuSenosti spravce pro dosazeni optimalniho zhodnoceni prostiedkt
klienta. Spravu svéfenych aktiv dnes provadime dvéma zpusoby: prvnim je Individualni Asset Management, druhym jsou
Typova portfolia.

ELEKTRONICKE BANKOVNICTVi
e MultiCash

Home Cash

Konto Fax

HVB EuropaKonto

SWIFT produkty

KOMUNALNI FINANCOVANI

Strategie HVB Bank pro oblast komunalniho financovani
Strategie HVB Bank pro oblast komundlntho financovdni je komplexnim feSenim finan¢ni obsluhy obci, mést, svazki obci a
krajskych tfadt véetné jimi zaloZenych organizaci s vazbou na produkty a sluzby poskytované v ramci celé Ceské republiky.

FACTORING
INVESTICNI BANKOVNICTVI

PRIVATE BANKING
Seri6znost, diskrétnost, diivéra, komplexni péce o majetek, kvalitn{ a intenzivni{ servis. To jsou zdkladni kameny Private Banking
HVB Bank.

CENNE PAPIRY

Prostiednictvim Siroké nabidky zahrani¢nich podilovych fonda, dluhopist, pfimych investic a dal$ich cennych papird HVB Bank
nabizi fyzickym i pravnickym osobam moznost vyhodné zhodnotit své penize na tuzemskych a pfedevsim zahrani¢nich trzich.

SBERNE DLUHOPISY
Hlavnimi piednostmi HVB Strukturovaného dluhopisu jsou:

e  nizkd rizikovost investice - zajiSténi navraceni vSech investovanych penéz, piipadné i minimélniho pevného vynosu, resp.
navraceni jmenovité hodnoty dluhopisu

e  mimofddny potencidl riistu - spojeni celkového konzervativnitho charakteru investice s dynamickou slozkou finan¢ntho trhu

e  moznost okamzitého odprodeje

e cely vynos ziska investor

Bezpecnost investice do dluhopisu je zajiSténa:

e  vysokou kredibilitou emitenta - HVB Bank je &tvrtou nejvétsi bankou v CR

e  silnym kapitdlovym zdzemim velké mezindrodni finan¢ni skupiny HVB Group

e  postavenim HVB Bank Czech Republic a.s., ktera vznikla fiz{ Bank Austria Creditanstalt Czech republic, a.s., a
HypoVereinsbank CZ a.s., stejn¢ jako GspéSnym pusobenim obou téchto bank jiz od roku 1991
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Cely vynos ziska investor. V zakladni investi¢ni strategii neni vynos pfedmétem zadné dang, nebot” kapitdlové vynosy z cennych
papirti, které jsou v drzeni fyzickych osob déle nez 6 mésici, jsou v souladu s platnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky

osvobozeny od dan¢ z pifjmu.

Okamzita likvidita - banka zajist'uje zpétny odkup dluhopisti na v§ech pobockach, a to i pfed datem jejich splatnosti.

PREHLED PODILOVYCH FONDU
Fondy penéZniho trhu
CI Euro Cash

CI Dollar Cash
Activest US-Dollar-Cash

Akciové fondy

CI Select Europe Stock

CI America Stock
Activest TopWelt
Activest Lux GlobalSelect

Dluhopisové fondy

CI Dollar Bond

CI Euro Corporate Bond
CI Global Bond

SmiSené fondy

Vybrané finanénich a provoznich ukazatele (IFRS auditované, nekonsolidované)

2005 2004

V mil. K¢ V mil. K¢
Hospodarské vysledky
Cisty vynos z troki 2730 2316
Cisty vynos z poplatki a provizi 2 060 1947
Hospodaisky vysledek z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 349 2301
Cisty zisk po zdan&ni 1856 1672
Pomérové ukazatele
Navratnost vlastniho kapitdlu po zdanéni 12,8% 13,2%
Navratnost aktiv po zdanén{ 1,2% 1,2%
Pomér nakladd a vynost 50,9% 50,3%
Rozvahové ukazatele
Bilan¢ni suma 165 387 142 644
Objem tvért klientiim 93 883 84 946
Vklady klientd 96 034 87 546
Zékladni kapital 5125 5125
Dalsi regulatorni ukazatele podle piFedpisit CNB
Tier 1 12 897 10 966
Kapital 13394 11902
Rizikové vdZzend aktiva bankovniho portfolia 115750 100 606
Kapitalova pfimerenost 10,9% 10,3%
Pocet zaméstnanct ke konci roku 1081 1258
Pocet pobocek 24 24
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NOVINKY V ROCE 2005 A V 1. CTVRTLETI ROKU 2006 ZAVEDENI NOVYCH PRODUKTU NEBO CINNOSTI

HVB Bank pristupuje ke Kodexu chovani mezi bankami a klienty

HVB Bank je jednou z prvnich bank, které se rozhodly pfistoupit ke Kodexu chovdni mezi bankami a klienty a oteviené se tak
zavézaly k dodrZovani Standardu &. 19/2005 vytvoteného Ceskou bankovni asociaci. HVB Bank zagala zdroveii koncem biezna,
jako prvni banka v Ceské republice, aplikovat Standard &. 18/2005 - Zasady poskytovani predsmluvnich informaci souvisejicich s
uvéry na bydleni.

Program RENOME

Nabidka novych co-brandovanych cipovych kreditnich karet. Pii pouZivani téchto karet mohou zdkaznici ziskat nadstandardni
vyhody v obchodnf siti partnerit RENOME - spole¢nosti Bata, Blazek, Reserved, Droxi drogerie, Klenoty Aurum a Fokus Optik.
Velkou vyhodou pro zdjemce o kreditni kartu partnert RENOME je také fakt, Ze nemusi byt klientem HVB Bank, nybrz jakékoliv
banky v Ceské republice.

Kreditni karty programu RENOME pfinaseji drzitelim fadu vyhod. Kromé standardnich, jako je bezdro¢né obdobi az 45 dni,
mohou klienti ziskat pfedem schvaleny tvérovy limit ve vysi 10 000 az 30 000 korun bez doloZeni pi{jmu. Karta je navic vydana
a vedena v prvnim roce zcela zdarma. Pokud klient bude aktivné kartu pouZivat i v dalSich letech, nebude platit Zddny poplatek za
vedeni karty. Klient miiZe kartu kdykoliv bezplatné zrusit.

Vedle finanénich vyhod ziskdva klient bonusy v ramci vérnostniho programu Renome. Ty spocivaji ve sbirdni bodl nejen za
kazdy nakup u partnerti Renome, ale i za ndkupy kdekoliv a kdykoliv v Ceské republice i v zahrani¢i. Za nasbirané body je klient
jednou roéné odmeénén hotovostnimi poukdzkami, které miZze uplatnit na cely sortiment u kteréhokoliv partnera programu
Renome.

Klienti ziskdvaji 1,25 bodu za kaZdou 1 korunu z nikupu u partneri Renome a 1 bod za kazdé 4 koruny za v8echny ndkupy u
ostatnich obchodnikti v Ceské republice i v zahrani¢i, které uskutec¢ni prostfednictvim kreditni karty. Kazdy zdkaznik ziska pfi
ziizeni kreditni karty navic vstupni bonus 10 000 bod.

Cobrandovana kreditni karta VISA Winterthur

Karta je ur¢ena klientim Winterthur, kteif maji sjednané penzijni pfipojiSténi nebo Zivotni pojisténi a kromé osvobozeni od
mési¢niho poplatku za vedeni karty a ro¢niho poplatku miZe klient ziskat také specidlni bonus pii vydani karty ve vysi 300 korun
a predschvdleny limit ve vysi az 40 tisic korun bez nutnosti doloZeni pi{jmu.

Kreditn{ karta VISA Winterthur nahrazuje kartu VISA CREDIT SUISSE, a to z diivodu piejmenovani spole¢nosti Credit Suisse
Life & Pensions na Winterthur.

Kreditni karta VISA Winterthur nabizi kvalitni dopliikové sluzby, jako je cestovni pojisténi Travel, pojisténi Credit proti
neschopnosti spldcet iveér a pojisténi Safe pro piipad ztrity ¢i zneuZiti kreditni karty.

Novy program pro malé a stfedni podniky

Novy program pro malé a stiedni podniky, ktery pomdha rychle zajistit financovani provozu spolecnosti, zjednodusit pfistup k
dotacim z Evropské unie a zrychlit platby do zahrani¢i. Komplexni feSeni nabizi klientlim specializovany tym poradcu.

Podle zkusenosti HVB Bank ocefuji klienti z fad malych a stfednich podniki jiny typ sluZeb, neZ standardizovand feSeni a
produktové balicky. Proto se banka rozhodla nabidnout néco vic. Pro rychlé a flexibilni financovdni malych a stfednich firem
nabizi feSeni ve formé SME Kontokorentu. Je uréen pro firmy HVB Bank s roénim obratem 75-250 milionti korun a slouzi
predevsim k financovéni obéZnych prostredki. SME Kontokorent 1ze ¢erpat aZ do vyse 5 miliont korun se splatnosti do jednoho
roku.

V ramci SME programu nabizi HVB Bank, vedle kontokorentu, také zrychlené procesy pro schvalovéni dalSich typt dvért. O
klienty se stard specializovany tym SME poradct, ktery se sklddd z profesiondlii v oblasti bankovnich sluZeb pro malé a stiedni
podniky, a dokédZe klientiim nabidnout komplexni feSeni jejich potieb.

Vyhodou programu pro malé a stfedni podniky je také sluzba Flash Payment, kterd umoZiuje uskuteCnit rychlé platby do
zahranic¢i v ramci skupiny HVB bez dalsich zvlastnich poplatku.

Pokud klienty zajimaji mozZnosti financovani a dotaci jejich podniku ze zdroji EU, mohou se obratit na Evropské kompetenéni
centrum HVB Bank. To usnadiiuje malym a stfednim podnikiim dosdhnout na dotace z fondi Evropské unie. Centrum poméaha
napiiklad se zpracovdnim potfebné dokumentace, s navdzadnim spoluprdce se zainteresovanymi institucemi a samozfejmé nabizi
optimdlni model financovani. Malym a stfednim podnikiim se tak zvySuje Sance na Uspé$né pfidéleni a Cerpani podpory ze zdroji
EU.

Karta VISA Generali

HVB Bank se spojila s novym silnym strategickym partnerem Generali Pojistovnou a uvadi na trh novou mezindrodni ¢ipovou
kartu VISA Generali. Tato karta je jiz patou co-brandovanou kartou v portfoliu produkti HVB Bank, jako prvni z co-
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Mezi hlavni benefity ¢ipové co-brandované karty patii vstupni bonus pii vydani karty ve vysi 500 korun, ktery je pfipsan pfimo na
kartu, a také loajalitni benefit za pouzivani karty, kdy z kazdé bezhotovostni transakce obdrzi klient 0,3 % utracené ¢astky zpét na
svij ucet. Karta nabizi pfedschvéleny dvérovy limit 20 tisic K& bez doloZen{ pifjmu, ktery je mozné zvysit az na 180 tisic K¢ po
doloZeni pfijmu klienta. Klient nemusi platit Zadny mésicni poplatek za vedeni karty, kromé 12 K¢ za vypis z Gétu, a pokud obrat
na karté pfesdhne limit 35 tisic K¢, netctuje si banka ani roéni poplatek.

Beziirocné obdobi muze u kreditni karty VISA Generali dosahovat az 45 dni, ptficemz délka bezirocného obdobi zavisi na datu
transakce. Minimalni splatka ¢ini 10 % z dluzné ¢astky (minimdlné vSak 300 K¢&) a splicet je mozné pievodnim piikazem,
inkasem z G¢tu nebo postovni poukdzkou.

S kreditni kartou VISA Generali mohou klienti ziskat i kvalitni dopliikové sluzby. Patii mezi né cestovni pojisténi Travel,
pojisténi pro piipad zneuZiti karty Safe a pojisténi Credit pro piipad neschopnosti spldcet od pojistovny Generali.

Podminky pro vydani karty VISA Generali 5 5
Karta je urcena pro stavajici ¢i nové klienty povinného ruc¢eni Generali. Zadatel o kartu musi byt ob¢an Ceské republiky ve véku
18 let aZ 65 let s Cistym mésicnim pi{jmem minimdlné€ 9 500 K¢.

HLAVNI TRHY )
Obchodni sit HVB Bank pokryva celou Ceskou republiku. Tvoff ji 24 pobocek — Praha, Mladd Boleslav, Plzefi, Karlovy Vary,
Ceské Budgjovice, Chomutov, Usti nad Labem, Jihlava, Liberec, Hradec Kralové, Pardubice, Brno, Zlin, Olomouc a Ostrava.

INFORMACE O DRUZICH A ROZSAHU INVESTICNICH SLUZEB HVB BANK poskytnutych v 1. &tvrtleti 2006 Ize
nalézt v plném znéni na strdnkdch emitenta (,,viz kapitola Informace zahrnuté odkazem®)

POSTAVENI EMITENTA V HOSPODARSKE SOUTEZI

Rilanéni suma v mil elira
podil na trhu v % doméci bankv

Tob bankv O Pro-rata v mil euro

1 Mezinarodni banky

|24.4 | |24.4 |

I podil v % mezinarodni banky

16,80 15,61 n 16,15 16,11
4,70 317 3,17
¢soB Ceska Komeréni HVB  Commerzbank KB ERSTE Société BA-CA Commerzbank
(KBC) spofitelna banka Czech Bank Générale (HVB
(ERSTE Bank) (Société  Republic Group)
Générale) (BA-CA)
Zdroj: HVB (udaje ze srpna 2005)
Prehled prvnich 12 bank podle celkovych aktiv v mil. EUR
EUR '000.000 Celkova aktiva &lil;t:z‘:tgzi?m zti'::; ;Ls';;::;"i
rezerv)
Celkovy bankovni sektor 98 500 7 302 1 081
. P ’ Celkovy vlastni Cisty zisk nebo
Jméno banky Celkova aktiva| Podil na trhu kapital (vé. ztrata po zdanéni
rezerv)
CSOB 21 140) 20,8% 1479 290
Ceska sporitelna 18 502 18,2% 1 446, 337
Komeréni banka 17023 16,7%, 1735 315
HVB Bank CR 5 710} 5,6% 522 64
Citibank 2 679] 2,6% 261, 31/
Raiffeisenbank 2623 2,6%! 122] 13|
GE Capital 2 219] 2,2% 527 82)
Zivnostenska banka 1686 1,7% 115 7
BAWAG (incl. Dresdner Bank) 1158 1,1%) 120, 6
Volksbank 685 0,7%] 42 4]
eBanka 598 0,6% 33 1
Credit Lyonnais - Calyon 401 0,4% 0 0
Celkem 74 424 73,1% 6 403 1149
Ostatni — Ceskomovravska' zaruéni a
rozvojova banka, Ceska exportni banka,
hypoteéni banky, pobocky zahraniénich
bank (Commerz, ING, ABN, HSBC) 27 447, 26,9% 1186 210 50/70
CELKEM 101 871 100,0% 7 589) 1359




Zdroj: finan¢ni oddéleni HVB Bank (ddaje k 31.12.2005)

6. ORGANIZACNI STRUKTURA

POPIS STRUKTURY KONCERNU

UniCredit S.p.A., Genoa (UniCredit) ziskala 93,93% akcii Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, Munich (HVB), dne 17.
listopadu 2005 zvySenim zakladniho kapitdlu a vyménou akcii. Vysledkem této transakce celd HVB Group, jejimz je Bank
Austria Creditanstalt AG, Vienna, (BA-CA AG) ¢lenem, se stala novym ¢lenem UniCredit Group.

Nabidka UniCredit akcionaitim HVB byla doprovazena nabidkou a alternativni hotovostni nabidkou akcionaiim BA-CA AG,
kterou pfijali akcionafi drzici 17,45% akcii. Proto UniCredit drzi, pfimo a nepiimo skrz HVB, 94,98% akcii v BA-CA AG.

Naslednym ptevzetim HVB Group ziskala UniCredit Group podil na akcicih v bankach 19 zemi v Evropé a zamoii s obzvlasté
silnou piitomnosti v regionu stiedni a vychodni Evropy.

TRI SITE JSOU KOMBINOVANY

B unicredit

Il srca

[ unicredit+BA-cA
HVE

[ unicredit+Hve

HLAVNI AKCIONARI UniCredit
Vlastnici vice nez 2%

Akcionafi UniCredit Kmenové akcie % podil
1. Gruppo Munich Re 499,559,020 4.800%
2. Fondazione Cassa di Risparmio di Torino 491,744,753 4.725%
3. Fondazione Cassa di Risparmio Verona, Vicenza, Belluno e Ancona 491,718,824 4.725%
4. Carimonte Holding SpA 445,467,993 4.280%
5. Gruppo Allianz 309,206,344 2.971%

A/ Akcionai HVB Bank Czech Republic a.s.

Akciondf HVB Bank Czech Republic a.s. Podil v K¢ % podil
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Bank Austria Creditanstalt AG, Viden

5124716 000 K¢ 100 %

B/ Sesterské spolecnosti a jim naroven postavené spolecnosti

Spolecnost

Adresa

Spoleénik / Akcionaft (% podil)

HVB Leasing Czech Republic
S.I.0.

Praha 5, Radlicka 14/3201

Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH, Viden
(100 %)

CAC Leasing a.s.

Praha 5, Radlicka 14/3201

Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH, Viden
(100 %)

Banking Transaction Services
S.I.0.

Praha 1, Nové M¢sto, Vaclavské
namésti 33/823, PSC 11000

Bank Austria Creditanstalt AG, Viden (100 %)

C/ Dceriné spolecnosti

Spolecnost

Adresa

Spolec¢nik / Akcionaf (% podil)

HYPO stavebni spofitelna a.s.

Praha 1, Senovazné nam. 4

HVB Bank Czech Republic a.s. (60 %),
Vereinsbank Victoria Bauspar AG, Mnichov
(40 %)

CAE PRAHA, a.s.
(CA IB Securities)

Praha 5, nam. Kinskych 602

HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

HVB Reality CZ, s.r.o.

Praha 5, Elisky Peskové 15

HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

HVB Factoring s.r.o.

Praha 2, Ttalské 24

HVB Bank Czech Republic a.s. (100 %)

Vice informaci o Bank Austria Creditanstalt v bodu 10. INFORMACE O HLAVNIM AKCIONARI

SIT BANK AUSTRIA CREDITANSTALT VE STREDNI A VYCHODNI EVROPE V ROCE 2005
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5 REGION STREDNI A VYCHODNI EVROPY*

37,4 milliard EUR celkovych aktiv

1
) 1, 182 kanceldi
20,175 zaméstnanct
5,5 miliont zdkaznik
}ﬁ\&:} 1 .__)/; 117 milionti obyvatel
g -JS - Usporadani Podil na trhu
r §
lr"' Poland, Bank BPH No. 2 10%
\S’_\ﬁ_{ Czech Republic, HVE Bank Czech Republic Mo, 4 5%
Slovakia, HVE Bank Slovakia No. B 5%
Hungary, HVE Bank Hungary Ma. 7 6%
Romania, HYE Bank Romania, Banca Tiriac Mo, 4 8%
Slovenia, Bank Austria Creditanstalt Ljubljana Mo. 5 6%
\_,{’ \ Croatia, HVE Splitska banka No. 5 9%
i Bosnia and Herzegovina,
1&'& /_\_g HVE Central Profit Banka, Nova banjalucka banka Mo. 4 1%
- ST Serbia and Montenegro,
\ HWE Bank Serbia and Montenegro MNo. 5 6%
Bulgaria, HVE Bank Biochim, Hebros Bank Mo, 3 10%

T
\ﬁ
L

S

* zahrnuje téZ Nova banjalucka banka

Y L

Macedonia, Skopje Representative Office

HLAVNI SPOLECNOSTI HVB GROUP

Obchodni oblast
Némecko

Bayerische Hypo-und Vereinsbank
AG, Munich*
Zékladni kapitl: 11 137 585 000 EUR

HVB Banque Luxembourg S.A.,
Luxembourg

Zéakladni kapital: 1 070 700 000 EUR
Podil: 100%

Activest Investmentgesellschaft
GmbH, Munich

Zakladni kapitdl: 19 757 000 EUR
Podil: 100%

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen
Zéakladni kapitdl: 42 192 000 EUR
Podil: 100%

DAB Bank AG, Munich
Zé&kladni kapitél: 129 062 000 EUR
Podil: 76,4%

Obchodni oblast
Rakousko, Vychodni a
Evropa

Bank Austria Creditanstalt AG,
Vienna

Zékladni kapitél: 6 053 352 000 EUR
Podil: 77,5%

Asset Management GmbH, Vienna
Zéakladni kapitél: 7 508 000 EUR
Podil: 100%

stiredni

Bank Austria Creditanstalt d.d.
Ljubljana, Ljubljana

Zéakladni kapitdl: 19 476 334 000 SIT
Podil: 100%

Bank Austria Creditanstalt Leasing
GmbH, Vienna

Zéakladni kapitél: 298 063 000 EUR
Podil. 100%

Bankprivat AG, Vienna

Zéakladni kapitédl: 11 766 000 EUR
Podil: 100%
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H.F.S. Hypo-Fondsbeteligungen fiir
Sachwerte GmbH, Munich

Zékladni kapitél: 4 890 000 EUR
Podil: 100%

HVB Leasing GmbH, Hamburg
Zékladni kapitél: 22 000 EUR

Podil: 100%

Internationales Immobilien-Institut
GmbH, Munich

Zakladni kapital: 8 100 000 EUR
Podil: 94%

Nordinvest Norddeutsche
Investmentgesellschaft GmbH,
Hamburg

Z&kladni kapitdl: 26 602 000
Podil: 100%

Vereinsbank  Victoria
Aktiengesellschaft, Munich
Zékladni kapitdl: 62 418 000
Podil: 70%

Westfalenbank  Aktiengesellschaft,
Bochum

Zékladni kapital: 108 529 000 EUR
Podil: 100%

Activest Investmentgesellschaft
Luxembourg S.A., Luxembourg
Zéakladni kapitdl. 25 552 000 EUR
Podil: 100%

direktanlage.at AG, Salzburg
Zéakladni kapitél: 17 689 000 EUR
Podil: 100%

Bauspar

Bank BPH Spélka Akcyjna, Cracow
Zékladni kapitél: 5 926 789 000 PLN
Podil: 71%

Capital Invest die
Kapitalanlagegesellschaft der Bank
Austria/  Creditanstalt  Gruppe

GmgH, Viennna

Zakladni kapital. 9 162 000 EUR
Podil: 100%

HVB Bank Biochim AD, Sofia
Zakladni kapital: 167 945 000 BGN
Podil: 99,7%

HVB Bank Czech Republic a.s.,
Prague

Zéakladni kapitél: 5 124 716 000 K¢
Podil: 100%

HVB Bank Hungary Rt., Budapest
Zéakladni kapitdl: 96 063 000 HUF
Podil: 100%

HVB Bank Romania S.A., Bucharest
Zakladni kapital: 54 489 000 EUR
Podil: 100%

HYVB Bank Slovakia S.A., Bratislava
Zékladni kapitél: 7 220 190 000 SKK
Podil. 100%

Schoellerbank
Vienna
Zé&kladni kapitél: 114 585 000 EUR
Podil: < 100%

Splitska bank d.d., Split

Z&kladni kapitdl: 1 589 788 000
Podil: 99,7%

Aktiengesellschaft,

7. INFORMACE O TRENDECH

Od data zvefejnéni posledni dcetni zadvérky k 31.12.2005 nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek emitenta.

Ve druhé poloviné roku 2005 doslo ke spojeni skupiny HVB Group s italskou skupinou UniCredit Group. V roce 2007 by se tak
mélo realizovat pldnované spojeni HVB Bank se Zivnostenskou bankou. Spojenim obou bank vznikne ¢tvrtd nejv&tii Geskd banka,
ktera bude mit celkova aktiva v objemu vice nez 200 mld. K¢ (7,4 mld. EUR), pfiblizn¢ 66 pobocek a vice nez 180 000 klientd.
Nova banka bude souc¢dsti nejvétsi bankovni skupiny ve stfedni a vychodni Evrop¢, UniCredit Group.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do prospektu nezahrnout.

9. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY
Orgény spolecnosti jsou:

a) valna hromada,
b) dozor¢i rada,
c) pfedstavenstvo.

Nejvyssim organem spolecnosti je valna hromada. Skladd se ze vSech pfitomnych akciondit a jejich zastupcu.
vykondvaji svd prdva na valné hromad¢ spolecnosti.

Akcionafi

Do vylucné pisobnosti valné hromady patii:

a) zmeéna stanov spole¢nosti;

b)  rozhodnuti o zvyseni nebo sniZen{ zdkladniho kapitalu a o vydani dluhopist;

¢) rozhodnuti o zméné druhu nebo formé akcii, o zméné prav spojenych s uréitym druhem akcii, a o omezeni
prevoditelnosti akcii na jméno a samostatné pievoditelnych prav;

d)  rozhodnuti o registraci akcii (vefejnd obchodovatelnost) dle piislusného zakona a o zruSeni jejich registrace;

e) rozhodnuti o slouceni, pfevodu majetku na jednotlivého akcionafe nebo o rozdéleni, pfipadné o zméné pravni
formys;

f) rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci;
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)

h)

i)
i)
k)
D

m)
n)

volba a odvoldni ¢lent dozor¢i rady, s vyjimkou ¢lenti dozoréi rady volenych a odvoldvanych zaméstnanci
spolec¢nosti;

schvéleni ucetni zdvérky a konsolidované ucetni zavérky — v pfipadech zakonem piedpoklddanych — priubézné
zaveérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo thradé€ ztraty a o vysi dividend;

schvileni pfevodu a zastavy akcif;

schviéleni ovladaci smlouvy, smlouvy o ptevodu zisku, smlouvy o tiché spolecnosti a jejich zmén;

schvéleni zpravy o ¢innosti dozor¢i rady;

rozhodnuti o uzavieni smlouvy, jejimz pfedmétem je prodej podniku nebo jeho ¢asti popiipadé jeho ndjem, nebo
rozhodnuti o uzavieni takové smlouvy ovladanou osobou;

schvéleni odmény pro ¢leny piedstavenstva a dozor¢i rady;

rozhodnuti o vSech otazkach, které zakon nebo stanovy spolecnosti svéfuji do vylucné ptisobnosti valné hromady,
jakoZ i o otdzkdach, které predstavenstvo nebo dozorci rada predklddd valné hromadé k rozhodnuti.

PREDSTAVENSTVO HVB BANK

Piedstavenstvo ma 5 &lenti. Clenové predstavenstva vykondvaji svou funkci osobng.

Clenové predstavenstva jsou voleni dozoréf radou na dobu 5 let.

Bez ohledu na délku funkéniho obdobi je dozor¢i rada opravnéna kdykoli odvolat kteréhokoliv ¢lena predstavenstva z jeho

funkce.

Clenem piedstavenstva miiZe byt jmenovana pouze osoba splitujici podminky obchodniho zakoniku, zdkona o bankéch a zdkona o
cennych papirech.

David Grund - predseda piedstavenstva a generdlni feditel
Bydlisté: K lukdm 702, Sestajovice

Rodné ¢islo: 550224/0062

Dr. Peter Koerner - Clen piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: Potzleinsdorfer Hohe 33, A - 1180 Wien, Osterreich
Datum narozeni: 18.5.1959

Alfred Fiisselberger - Clen predstavenstva a vykonny feditel

Bydliste: Ober-Grafendorf, Daniel Granstrasse 8, Rakousko
Datum narozeni: 21.03.1964

Christian Suppanz - Clen piedstavenstva a vykonny feditel

Bydlisté: 1120 Viden, Meidlinger Hauptstrasse 7-9/2/53, Rakousko
Datum narozeni: 27.12.1950

Z4dny ze &lenti predstavenstva nevykondvi jiné obchodni ¢innosti mimo svou &innost pro emitenta, které by mohly mit vyznam
pro posouzeni emitenta.

DOZORCI RADA HVB BANK

Dozor¢i rada ma 9 €lentl, pfi¢emz 6 ¢lent voli a odvolava valnd hromada a 3 ¢leny voli a odvoldvaji zaméstnanci spole¢nosti
v souladu s obchodnim zdkonikem. Clenové dozor¢i rady vykondvaji svou funkci osobné.

Clenové dozoréf rady jsou voleni na dobu 5 let. Znovuzvoleni &lenti dozoréi rady je moZné.

Heinz Meidlinger - Clen dozor¢i rady

bydliste:

Kalmusweg 46 / Haus 107, Viden, Rakousko

datum narozeni: 3.11. 1955
den vzniku funkce 30.7.2001

Academy of Commerce and Trade

33 let zkuSenosti v oblastech Treasury

Jaroslava Laurova - ¢lenka dozor¢{ rady

bydliste: Amforova 1886, Praha 5

rodné ¢islo: 595902/1068

den vzniku funkce:3.6. 2003

PF UK Praha

21 let zkuSenost{ v oblasti bankovniho

prava

Friederike Kotz - ¢lenka dozor¢{ rady

bydliste: Doblinger Hauptstrasse 11, DG 29, Viden, Rakousko
datum narozeni: 22.11. 1962

den vzniku funkce 21.3.2002
University of Economics, Vienna
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17 let zkuSenosti v komerénim
bankovnictvi,internim auditu a gizeni

kvality

Helena Sramkova - ¢lenka dozoréi rady
bydlisté: LiSkova 633/8, Praha 4
rodné ¢islo: 545518/2623

den vzniku funkce 11.3.2002

SES Praha

12 let zkuSenosti v oblasti bankovniho
platebniho styku

DDr. Regina Prehofer - ¢len dozor¢i rady
bydlisté: Adolfstorgasse 49/2/7, 1130 Viden, Rakousko
rodné ¢islo: dat. nar. 02.08.1956

den vzniku funkce 30.01.2004
Universita Viden, doktorat
23let zkusenosti v obl. ekonomie

Pavel Slambor - Clen dozor¢i rady

bydlisteé: Cernosicka 614, Praha 5 - Lipence
rodné ¢islo: 720312/0903

CVUT Praha

9 let praxe v obchodovani s cennymi
papiry a devizové a penéZni operace

Helmut Bernkopf - ¢len dozor¢{ rady

bydliste: Hockegasse 85/4, 1180 Viden, Rakousko
rodné ¢islo: dat. nar. 10.05.1967

den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 6. prosince 2004

University of Economics, Viden
Commercial College, Viden
10 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi

Harald Vertneg - €len dozor¢i rady

bydliste: Felixgasse 21, 1130 Viden, Rakousko
rodné ¢islo: dat. nar. 26.06.1959

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 7. zai{ 2004

University of Vienna
University of Economics, Viden
21 let zkuSenost{ v oblasti bankovnictvi

Robert Zadrazil - ¢len dozor¢i rady

bydlisté: Polgarstrasse 21/4, A-1220 Viden, Rakousko
rodné ¢islo: dat. nar. 16.10.1970

den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 10.¢ervna 2005

University of Vienna
12 let zkuSenosti v oboru

Z4dny ze &lenti dozoréi rady nemd jiné obchodni aktivity v Ceské republice a ani nevykondvajf jiné obchodni ¢innosti mimo svou
¢innost pro emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni emitenta.

Cleny dozoréi rady jmenuje valnd hromada, resp. v sougasnosti jeding akcionaf emitenta pii vykonu ptisobnosti valné hromady.
Cleny predstavenstva jmenuje dozoréi rada bud’ na svém jednani nebo rozhodnutim ,,per rollam,, mimo jednéni. Vedouci
pracovnici jsou do svych funkci jmenovani v souladu s kompetenénim fadu v zavislosti na své funkci (2., 3. fidici, atd.).
Jmenovéni ¢lenti dozor¢i rady je upraveno ve stanovdch emitenta, jmenovani vedoucich pracovnikli vychdzi z kompeten¢niho
fddu emitenta.

Dozor¢i rada rozhoduje prostou vétsinou pfitomnych hlasu.

STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU:
Emitentovi nejsou zndimy mozné stfety zajmi mezi povinnostmi vyse uvedenych osob k emitentovi a jejich soukromymi zdjmy
nebo jinymi povinnostmi. HVB Bank ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stfetu zdjmi postupovat.

10. HLAVNI AKCIONARI

Jedinym akciondfem HVB Bank Czech Republic a.s. je Bank Austria Creditanstalt AG se sidlem Vordere Zollamtsstrasse 13,
1030 Viden, Rakouska republika.

Zékladni kapitél: 828.780.000,-EUR
Podil na zdkladnim kapitalu banky 5.047.000.000,-K¢, tj. 100%
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100 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akceii o jmenovité hodnoté po 16 320 000 K¢ zné&jicich na jméno,
200 nekotovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté po 13 375 000 K¢ znéjicich na jméno,
74 000 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akceii o jmenovité hodnoté po 10 000 K¢ znéjicich na jméno a
10 nekétovanych, zaknihovanych kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 7 771 600 K¢&.

Vsechny vyse uvedené akcie jsou evidované ve Stfedisku cennych papird. Zakladni kapitdl HVB byl pIné¢ splacen.

HVB nevydala Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava na vymeénu za jiné icastnické cenné papiry nebo na
prednostni upis jinych tdcastnickych cennych papirii.

HVB Bank nenabyla ani nedrzi zadné vlastn{ akcie.
INFORMACE O HLAVNIM AKCIONARI
Bank Austria Creditanstalt

Jednic¢ka na rakouském trhu.

Bank Austria Creditanstalt (BA-CA), ktera je ¢lenem skupiny Unicredit Group, je nejvétsi finanéni instituci v Rakousku. Tato
moderni a dynamickd univerzalni banka ma sidlo ve Vidni. Se 400 pobockami a 25% podilem na trhu nabizi BA-CA rakouskym
zakazniktim sluzby vysoké kvality, spojené navic se zkusenostmi mezindrodni finanéni skupiny.

Kli¢ovy hra¢ ve stfedni a vychodni Evropé.

BA CA je v rdmci skupiny HVB Group odpovédnd za aktivity ve stfedni a vychodni Evropé (SVE). V tomto regionu sledovala
BA-CA politiku strategické expanze jiz od pocdtku devadesdtych let. V souCasnosti zde BACA provozuje nejvétsi bankovni sit’,
do niz patif i HVB Bank Czech Republic. Banka je zastoupena v celkem 11 zemich regionu SVE, kde ma piiblizn¢ 1.000
pobocek, 17.800 zaméstnanct a vice neZ 4,5 mil. klienti.

Jedny z nejaspésnéjsich akcii

Akcie BA-CA jsou obchodované na burze cennych papirii ve Vidni i ve VarSavé. Od ¢ervence 2003, kdy doslo k pocate¢ni
vefejné nabidce (IPO) akcii BA-CA na videniské burze, se cena akcii banky vice nez zdvojnésobila a jasné tim piekonala jak
rakousky burzovni index ATX, tak index DJ EuroStoxx/Banks.

Nejlepsi banka.
BA-CA opakovan¢ dostdva ocenéni od pfednich mezindrodni odbornych ¢asopisii jako napt. “The Banker* nebo “Euromoney*.

"Banka roku stfedni a vychodni Evropy" ("Bank of the Year in CEE) - The Banker, zaii 2004
"Banka roku v Rakousku" ("Bank of the Year in Austria") - The Banker, zaii 2004

"Nejlepsi banka ve stfedni a vychodni Evropé" ("Best Bank in CEE") - Euromoney, ¢ervenec 2004
"Nejlepsi spravce cennych papirti ve stfedni a vychodni Evropé" ("Best Custodian in CEE") - Euromoney, ¢ervenec 2004
"Nejlepsi banka v Rakousku" ("Best Bank in Austria") - Euromoney, ¢ervenec 2004

Hlavni akciondf nemd podle stanov spole¢nosti moZnost ovliviiovat ¢innost HVB Bank jinak nez vahou svych hlast. Pred
moznym zneuZzitim postaveni akciondie je spolecnost chranéna standardnimi zdkonnymi mechanizmy. HVB Bank neni stranou
ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany fidici osoby, kterou je Bank Austria Creditanstalt AG, vyplyvd z piimo vlastnéného podilu akcif
emitenta. Proti zneuZiti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuzivi HVB Bank zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).

Z4dn4 ujednént, kterd by mohla vést ke zméng kontroly nad emitentem nejsou zndma.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH
EMITENTA
Finan¢ni tdaje za posledni dva finan¢ni roky tj. za roky 2005 a 2004 jsou ve formé& dcetnich zdvérek ovérenych auditorem
k dispozici na webové strance emitenta, kde jsou dostupné i zprdvy auditora (viz. ¢dst prospektu Informace zahrnuté odkazem).
Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi tcetnimi standardy IFRS (International Financial Reporting Standards).
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INFORMACE O HOSPODARENI BANKY
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AKTIVA

tis. Ké 30. 6. 2005 30.9. 2005 3112, 2005 31,3, 2006

1. Pokladni hotovest a vklady u centralnich bank 0956 669 1474 199 2 167 127 1163 157
2. Stitni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné

papiry prijimané centralni bankou k refinancovani 10 009 266 6 292 262 4 B53 516 5728 282

a) vydané vladnimi institucemi 10 009 266 6 292 262 4 853 516 5728 282

b ostatni 0 0 1] 1]

3. Pohleddvky za bankami 26 711 259 19 201 153 35 445 684 30 603 350

a) splatné na poZaddni 5 904 032 542 666 276 349 191 100

b) ostatni pohledavky 20 807 227 18 658 487 35 169 336 30 412 250

4. Pohledavky za klienty 01079173 95 680 297 93 842 652 97 719 296

a) splatné na poZdddns 124 965 159 756 0 332 8438

b) ostatni pohledavky 00 954 208 05 520 541 93 842 652 07 386 4438

5. Dluhové cenné papiry 22 799 250 22 703 400 20 948 174 18 570 706

a) vydané vladnimi institucemi 6 879 818 6 858 842 6 510 909 4429 864

b) vydané ostatnimi subjekty 15 919 431 15 844 558 14 437 265 14 140 842

6. Akeie, podilové listy a ostatni podily 2 187 86l 2 936 696 2 878 759 2 603 510

7. Ucasti s podstatnym vlivern 240 240 240 240

a) v bankach 0 o 0 ]

b) ostatni 240 240 240 240

8. Utasti s rozhodujicim vlivem 488 278 488 278 504 389 504 389

a) v bankdch 360 000 360 000 360 000 360 000

b) ostatni 128 278 128 278 144 389 144 389

9. Dlouhodoby nehmotny majetek 213 386 241 715 177 569 156 347

a) ziizovaci vydaje 0 0 0 ]

b} goodwill 1] 0 0 o

c) astatni 213 386 241 715 177 569 156 347

10. Dlouhodoby hmotny majetek 302 628 283 286 264 554 259 607

a) pozemky a budovy pro provozni éinnost 134 308 126 425 122 357 117 576

b) ostatni 168 320 156 861 142 197 142 030

11. Ostatni aktiva 3 086 936 4101 644 4 251 367 4010 910

12. Pohledavky z upsaného vlastniho kapitilu 0 ] ] ]

13. Niklady a piijmy piistich obdobi 99 290 115 235 53 737 71 068

Akilva celkem 158 834 236 153 518 405 165 287 768 161 290 860

PASIVA
tis. Ké 30. 6. 2005 30.9. 2005 3112, 2005 31, 3. 2006
1. Zivazky vié bankdm 22 BOZ 660 23 327 248 28 271 602 21 780 103
a) splatné na poZdadant 4 267 099 3204 798 1700 442 1 449 763
b) ostatni 18 535 560 20 122 450 26 571 160 20 330 340
2. Zivarky viaé klientim 80 214 036 77 932 579 T8 121 T84 82 502 937
a) splatné na poZadant 39 710 958 40 642 944 45 148 331 43 572 577
b) ostatni 40 503 077 37 289 635 32973 454 38 930 359
3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 27 852 110 25 063 745 33 318 610 30 282 506
a) emitované dluhové cenné papiry 27 243 691 25 5ES 200 32 989 722 29733 541
b) astatni zdavazky z dluhovych cennych papiri 608 419 375 545 328 887 548 965
4. Ostatni pasiva 12 263 892 10 162 635 9 164 320 9739 188
5. Vynosy a vydaje pitich obdobi 257 321 352 767 254 775 282 092
6. Rezervy 387 112 337 023 441 151 507 251
a) na dichedy a pedobné zavazky 0 0 1] 0
b) na dané 66 450 23 260 0 0
c) ostatni 320 662 313 763 441 151 507 251
7. Podiizené zdavazky 702749 691 518 678 8§23 669 181
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PASIVA

tis. K& 30. 6. 2005 30.9. 2005 3112, 2005 31, 3. 2006
1. Zavazky viéi bankam 22 B02 660 23 327 248 28 271 602 21780 103
a) splatné na poZaddant 4 267 099 3204 798 1700 442 1 449 763
b) ostatni 18 535 560 20 122 450 26 571 160 20 330 340
2. Zavazky vié klientim 80 214 036 77 932 579 78121 784 82 502 937
a) splatné na poZadani 39 710 958 40 642 944 45148 331 43 572 577
b) ostatni 40 503 077 37 289 635 32073 454 38 930 359
3. Zavazky z dluhovych cennyeh papiri 27 852 110 25 963 745 33 318 610 30 282 506
a) emitované dluhové cenné papiry 27 243 691 25 58S 200 32 989 722 20733 541
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papira 608 419 375 545 328 887 548 965
4. Ostatni pasiva 12 263 892 10 162 635 9 164 320 9739 188
5. Vynosy a vydaje pfigtich obdobi 257 321 352 767 254 775 282 092
6. Rezervy 387 112 337 023 441 151 507 251
a) na dichody a podobné zdavazky 0 ] ] 0
b} na dané 66 450 23 260 i} i}
) astatni 320 662 313763 441 151 507 251
7. Podifzend zavazky 702749 601 518 678 823 669 181

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. Ké 300 6.2005 30. 9. 2005 31,12, 2005 31. 03, 2006
1. Vynosy zvroki a podobné vimosy 2 745 260 3991 520 5 214 545 1 289 516
a) vynosy z dirokd z dluhovych cennych papira 577 083 809711 998 944 157 975
b) ostatni tirokové vinosy 2 168 177 3 181 809 4 215 601 1131 541
2. Naklady na troky a podobné naklady -1 431 849 -1 899 070 -2 346 796 -544 902
a) naklady na vroky z e mitovanych
dluhevych cennych papira -304 233 -413 146 -548 168 -148 238
b) naklady na vroky z kratkyeh prodeji
dluhovych cennych papirt i ] 0 0
¢) ostatni drokové niklady -1 127 616 -1 485 924 -1 798 628 -396 663
3. Vynosy z akeil a podili 38 Th2 38 935 38 935 o
4. Vynosy z poplatkd a provizi 1093 180 1705 862 2 350 526 575984
5. Naklady na poplatky a provize -113 329 -192 879 -301 279 -70 313
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 136 797 151 621 197 009 79 586
7. Ostatni provoezni v¥nosy 8 658 23 633 58 335 4912
&, Ostatni provozni ndklady -44 5T =75 341 -155 057 -29 976
9. Sprivni naklady -1 058 929 -1 662 426 -2 308 789 -510 837
a) naklady na zaméstnance -544 268 -845 083 -1 189 881 -256 579
aa) mzdy a platy -404 173 -627 722 -883 042 -189 931
ab) socidlni a zdravotni pojistént -134 744 -209 420 -296 516 -64 570
ac) ostatni naklady na zaméstnance -5 352 -7 941 -10 323 -2078
b) ostatni spravni ndklady -514 661 -817 343 -1 118 908 -254 257
10. Rozpuéténi rezerv a opravnych polofek
k dleuhodebému hmotnému a nehmoetnému majetku ] ] o 0
11. Odpisy, tvorba a poufiti rezerv a opravnych poloek
k dlouhedobému hmotnému a nehmoetnému majetku -90 039 -137 884 -292 125 -43 567
12. Rozpuéténi opravnyeh poloZek a rezerv k pohleddvkdim
a zdarukam, v¥nosy z diffve odepsanych pohleddvek 106 123 130 446 138 523 173 249
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek
a rezerv k pohledivkim a zdrukdm -246 171 -340 343 -338 706 -277 208
14. Rozpusténi opravnych poloZek k uéastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem ] 0 16 836 0
15. Ztraty z plevodu Gdéasti s rozhodujicim
a podstainym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek o 0 -725 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv pro nepotiebnost 35 962 35 962 70 323 o
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 4 200 4 200 7 339 0
18. Podily na zisku (ztraté) icasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivern ] 0 0 0
19. Zisk nebo ztrdta za déetni obdobi
z biéiné fnnosti pied zdanénim 1 184 051 1774 236 2 348 892 646 445
20. Mimofadné vynosy 0 0 0 0
21. Mimofddné niklady 0 0 0 0
22, Zisk nebo ztrdta za déetni obdobi
z mimofidné éinnosti pfed zdanénim 0 0 0 0
23. Dan z pfijma -322 062 -482 592 -492 822 -157 086
24. ZIsk nebo zirdla za acetni obdobi po zdanéni 861 989 1291 644 1 856 070 489 359
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Pomérové a dalsi ukazaiele

AL Kapltal a Kapltalovi pelmérenost

1. Kapitilovd pfiméfenost 11.28 10,70 10,88 10,68
2. Tier 1 (po zohlednéni odeéitatenych poloZek) 12 860 037 12 833 497 12 896 529 12 916 678
3. Tier 2 739 844 728 612 715 859 706 265
4. Vyuzity Tier 3 o 0 0 o
5. Odeéitatelné polozky od souétu Tier 1 a Tier 2 275 926 222 335 218 288 215 223
6. Celkovd vySe kapitilu 13 323 955 13339774 13 394 100 13 407 720
7. Jednotlivé kapitilové poZadavky podle zvlatnich pfedpisi:
Kapitilovy poZadavek A & 755 300 9 264 653 9 259 997 9 281 188
Kapitilovy pozadavek B 695 800 708 002 500 858 759 631
Kapitilovy poZadavek k ivérovému
riziku obchodnihoe portfolia 159 697 123 151 280 875 300 290
Kapitilovy poZadavek k riziku angaZovanosti
obehodnihe portfolia o 0 0 o
Kapitilovy poZadavek k obecnému tirokovému riziku 383 332 315 209 247 601 284 946
Kapitilovy poZadavek k obeenému akeiovému riziku 1720 2976 1510 253
Kapitilovy poZadavek k ménovémmu riziku 151 052 266 665 60 871 174 142
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku o 0 0 o
B. Pomérové ukazatele
1. Reniabilita pramérnych aktiv RDAA (anualizovino) 1,15 1.14 119 1,23
2. Rentabilita pramérného vlastniho kapitalu ROAE
(anualizovina) 14,32 1402 14,95 15,21
3. Aktiva na 1 zaméstnance 123 319 126 875 147 668 146 852
4. Sprdvni naklady na 1 zaméstnance (anualizovino) 1644 1832 2 061 1859
5. Cisty zisk na 1 zaméstnance (anualizovino) 1338 1423 1657 1781
POZNAMEA.

Od 1. ledna 2005 banka pouZiva pro détovani a sestaveni tuéetni zavérky Mezinarodni standardy Géetniho vykaznietvi

SOUDNI A ROZHODCI RIZENI
HVB Bank nevede ani nevedla Zadna soudnf, spravni nebo rozhod¢f fizeni, kterd méla nebo mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni

situaci emitenta. HVB Bank, resp. jeji pravni pfedchidci, nevedli takova fizeni ani v béZném tcetnim obdobi a ani ve dvou
predchazejicich dcetnich obdobich.

VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od zvetejnéni ovérené Ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2005 nedoslo k Ziddné vyznamné zméné financni situace emitenta ani
skupiny.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zdvazkt nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny, ktery by
byl podstatny pro schopnost emitenta plnit zdvazky k drzitelim cennych papirt na zakladé emitovanych cennych papira.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec. Informace taktéz nepochézeji od tieti strany,
neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazi emitenta véetné piiloh a auditorskych vyrokt k nim jsou na pozadani k
nahlédnuti v pracovni dobé v sidle emitenta a na jeho internetovych strankach.

TamtéZ jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Veskeré dalsi dokumenty a materidly uvddéné
v prospektu tykajici se emitenta jsou rovnéZ k nahlédnuti v sidle emitenta. Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatelské
smlouvy a stanov emitenta.
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POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V KONKURZNIM RIZEN{; HYPOTECNI
BANKOVNICTVI

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v konkurznim Fizeni

Pohledavky z hypoteénich zastavnich listd maji v pfipadé konkurzu na majetek emitenta hypotecnich zdstavnich listd zvyhodnéné
poradi uspokojeni. V pifpadé prohldSeni konkurzu na hypotecni banku na zdklad€ zdkona ¢.328/1991 Sb., o konkurzu
a vyrovndni, ve znéni pozd&jsich piedpisl, se pohleddvky z hypote¢nich zdstavnich listli uspokojuji v rozvrhu v pofadi za dosud
nesplacenymi pohleddvkami za podstatou a pracovnimi ndroky, avSak pfed (i) ndroky upadcovych zaméstnanct
z pracovnépravnich vztahli vzniklé za posledni tfi roky pfed prohldSenim konkurzu, pokud neslo o pracovni ndroky, (ii) naroky
ucastnikd z penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem, (iii) pohledavkami vyzivného ze zdkona a (iv) vSemi ostatnimi
pohleddvkami.

Pravni dprava hypoteénich zastavnich listi a hypote¢nich Gvéria

Obchodni zdkonik upravil, s G&innostf od 1. 1. 1992, moZnost vyddvat v Ceské republice hypote¢ni zdstavni listy. Uprava
hypote¢nich zéastavnich listd je v soucasné dobé obsazena v Zikoné o dluhopisech. Zikon o dluhopisech také stanovuje

podrobnéjsi podminky hypote¢niho dvérovani.

Podle zakona o dluhopisech jsou hypoteénimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou plné

kryty pohleddvkami z hypote¢nich dvéri nebo ¢astmi téchto pohleddvek (tzv. "Fadné kryti") a popiipadé téZ ndhradnim
zpusobem podle zdkona (tzv. "nahradni kryti"). Souédsti ndzvu tohoto dluhopisu je oznaéeni hypoteéni zdstavni list.

Hypote¢nim tdvérem je podle zdkona o dluhopisech tvér, jehoZ splaceni vetné piisluSenstvi je zajiSt€éno zdstavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné, kterd se musi nachdzet na tzemi Ceské republiky, ¢lenského stdtu Evropské unie nebo jiného statu,
tvoriciho Evropsky hospodatsky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zdstavni pravo tieti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pifednostnim poradi pied
zastavnim pravem zajiStujicim pohleddvku z hypote¢niho dvéru nebo jeji Cdst, zahrnutou do kryti zdvazki z hypote¢nich
zastavnich listd v obéhu. Vyjimku z toho pravidla pfedstavuji zastavni prava zajist'ujici Gvér poskytnuty stavebni spofitelnou nebo
dvér poskytnuty na druZstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni sporitelna nebo véfitel dvéru na druZstevni bytovou
vystavbu s pfednostnim poradim svého zdstavniho prava dali emitentovi hypote¢nich zastavnich listil ke zfizeni zastavniho prava
v dal$im pofadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohleddvku do kryti zahrnout. Tyto podminky musi byt
splnény po celou dobu, po kterou je pohleddvka z hypote¢niho tvéru do kryti zahrnuta. Jestlize zdstavnim prdvem k nemovitosti
zajisténa pohledavka tfeti osoby zanikne v disledku pouziti hypote¢niho tvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje za
zatizenou dfive vzniklym zdstavnim pravem nebo omezenim pfevodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vySe, souhrn zdvazkl ze vSech hypote¢nich zdstavnich listll v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt plné
kryt pohleddvkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich dveéra (fadné kryti), popfipadé téZ ndhradnim zpusobem (nahradni kryti). Pro
fadné kryti souhrnu zdvazkl ze vSech hypote¢nich zdstavnich listli v obéhu mohou byt pouZity pouze pohleddvky z hypote¢nich
uveért nebo jejich ¢asti nepievysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zaji§tujicich tyto pohleddavky. Zastavni
hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listd - hypoteéni banka, ktera poskytuje hypoteéni Gvér
jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodob¢ udrZzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelném
tieti osobou pii fddném hospodateni s ni, praviim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkam trhu s nemovitostmi
véetné jeho vlivi a pfedpoklddaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZuje cena, kterd by byla dosaZena pfi prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejitho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimofadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi ucastniky, anebo subjektivni zhodnoceni zdjmu jednoho z Gcastnikti. Pokud na nékteré ze
zastavenych nemovitosti vdzne zdstavni prdvo, kterym je zajiStén dvér ze stavebniho spofeni nebo dvér na druZstevni bytovou
vystavbu, 1ze pro Gcely kryti zdvazkt ze vSech emisi hypotecnich zéastavnich listd v obéhu zahrnout pohledavku z hypote¢niho
dvéru nebo jeji ¢dst maximdln€ ve vysi rozdilu mezi 70% zdstavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohleddvkou z dvéru
poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z tivéru na druzstevni bytovou vystavbu. Pokud na né€které nemovitosti vdznou souc¢asné
zastavni prava, kterymi jsou zajistény Gvér ze stavebniho spofeni a tvér na bytovou vystavbu, lze pro tcely kryti zavazka ze
vSech emisi hypote¢nich zastavnich listli v obéhu zahrnout pohleddvku z hypote¢ntho tGvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi
rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a sou¢tem pohledavek z ivéru poskytnutého stavebni spofitelnou a
z Gvéru na druzstevni bytovou vystavbu.

Nahradni kryti zavazkd z hypote€nich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 % jejich
jmenovité hodnoty, a to jen hotovosti, vklady u CNB, vklady u centralni banky &lenského stitu Evropské unie nebo jiného stitu
tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor nebo Evropské centrdlni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi CNB,
stditnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi c¢lenskymi stity Evropské unie nebo jinymi stdty tvoficimi Evropsky
hospodafsky prostor, jejich centrdlnimi bankami a Evropskou centrdlni bankou a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi
zaloZenymi mezindrodni smlouvou, jejiZz smluvni stranou je Ceskd republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska
republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zdkladé vydaného hypotec¢niho zédstavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypote¢niho zdstavniho listu nema
postaveni zdstavntho véfitele. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zdvazkl z hypotecénich zdstavnich listi v ob&hu nesmi
hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajiSténi aje povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazki zjim vydanych
hypote&nich zdstavnich listii v obdhu samostatnou a pritkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatfenim.

Hypote¢ni zdstavni listy miZe vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni

pozdéjsich piedpisi (ddle také jen "zdkon o bankach"). Emisni podminky a prospekt hypoteénich zdstavnich listd schvaluje
CNB.
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Hypoteéni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka muiZe realizovat zdstavni pravo (i) v souladu se zdkonem ¢. 99/1963 Sb., obCansky soudni fad, ve znéni
pozdgjsich predpist, prodejem nemovitosti v soudn{ drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem €. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach,
ve znéni pozdgjsich predpisi, prodejem nemovitosti ve vefejné drazb¢ nebo (iii) v souladu se zdkonem ¢. 120/2001 Sb.,
o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti, ve znéni pozd¢jsich predpisii (exekuéni fad), prodejem nemovitosti v exekuénim
f{zeni.

Pohledavky z hypote¢nich tvéra slouZici ke krytf jmenovité hodnoty hypote¢nich zdstavnich listd poZivaji zvySené ochrany. Tato
zvySenda ochrana spocivd v tom, Ze v ramci vykonu soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se pohledavky
z hypotec¢nich dvéri nebo jejich ¢asti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich zdstavnich listi (pohleddvka druhé tfidy),
uspokojuji z vyt€zku drazby hned po pohleddvkdch zajiSténych zdstavnim prdvem a pohleddvkich zajiSt€nych zadrZzovacim
pravem, jsou-li podle zvlastniho pravniho pfedpisu uspokojovany bez ohledu na pofadi (pohledavky prvni tiidy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho tGvéru dostal do konkurzu, bude mit hypote¢ni banka postaveni oddéleného véfitele, ktery ma
pravo, aby jeho pohleddvka byla uspokojena ze zpenéZeni pfedmétu zdstavy (nemovitosti), po odeéteni ndkladli spojenych
s udrzovanim, spravou a prodejem nemovitosti (vytéZek zpenéZeni) kdykoli v pribéhu konkurzniho fizeni. Oddéleni véfitelé se
uspokojuji do vyse 70 % vytézku zpenéZeni na né piipadajiciho. Neuspokojenou ¢dst 1ze uspokojit v rozvrhu, a to ve tiid¢, do niz
pohledavka podle své povahy patii.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypoteénf banky, jako kaZdé jiné banky, je regulovana zdkonem o bankach a podléhé dozoru ze strany CNB.

K tadé rozhodnuti (napf. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti valné hromady o zruSeni banky,
k fdzi banky, ke sniZeni zdkladniho kapitdlu banky, nejednd-li se osniZeni zdkladniho kapitdlu banky k dhradé ztrity a
k rozhodnuti valné hromady, podle kterého banka naddle nebude vykondvat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka povinna
vyZédat si pfedchozi souhlas CNB.

Dile plni banka vi¢i CNB fadu informacnich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat CNB o zamyglené zmén& stanov
tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovach uvedeny na zdkladé pozadavku obchodniho zdkoniku nebo zdkona o bankéach,
o ndvrzich persondlnich zmén ve statutdrnim orgdnu banky a na mistech vedoucich zaméstnanct banky, o zdméru oteviit pobocku
nebo zastoupeni v zahranicf, ¢i o zdméru zaloZit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou déle
povinny vypracovat a ptedklddat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zdkladé zdkonného zmocnéni vydala CNB za téelem regulace &innosti bank fadu opatfeni tykajicich se obezietného
podnikani. Takto jsou upraveny napi. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitdlova
pfiméfenost a Gvérovad angaZovanost nebo (c) klasifikace pohleddvek z Gvéri a tvorby rezerv a opravnych poloZzek k témto
pohleddvkam. Na pobogky zahrani¢nich bank se uvedena opatieni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni
upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote¢nich zdstavnich listi, tzv. registru kryti.

CNB dohli7i na &nnost hypoteéni banky také z pozice organu stitniho dozoru nad kapitdlovym trhem. Z toho diivodu je kazda
hypotec¢ni banka, jejiz hypote¢ni zdstavni listy jsou kétované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a o své
finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své finanéni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hypoteén{ banky p¥i vydavani hypoteénich zdstavnich listi nebo v souvislosti s nim nebo
poruseni podminek povoleni udéleného podle Zikona o dluhopisech, uloZi bance opatfeni sméfujici k odstranéni zjiSt€nych
nedostatkli, nebo mize bance déle (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisti nebo (ii) zakazat
vydani emise dluhopisti nebo (iii) pfikdzat hypotecni bance, aby piedCasné splatila jmenovitou hodnotu vydanych hypotecnich
zdstavnich listt nebo emisni kurz véetné pomérného vynosu. Dalif sankei ze strany CNB miiZe byt pokuta, a to aZ do vyse 20
miliont K¢.

Poruseni povinnosti hypoteéni banky, nad jejich? dodrZovanim vykondvé bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatek v &innosti
banky. Pii zji§téni nedostatku v ¢innosti banky mize CNB piijmout n&které opatieni podle zdkona o bankach napt. vyZadovat
zjedndni ndpravy, zménit licenci banky, uloZit pokutu.
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DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu se doporucuje, aby se poradili
se svymi prdvnimi a danovymi poradci o dariovych a devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drieni dluhopisii a prijimdni
plateb iirokii 7 dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty,
JjakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisit mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdarovdni dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992
Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle také jen "zdkon o danich z pijmit") a zdkona ¢. 219/1995 Sb., devizovy
zdkon a souvisejicich prdvnich predpisu vicinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu
techto zdkonu a dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi sprdavnimi iirady a jinymi stdtnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit v zdavislosti na zméndch v prislusnych
prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich predpisii, ktery miiZe byt po tomto datu
uplatiovdn.

Urok

Urok vypldceny vlastnikiim dluhopisti (zahrnujici %% vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ$im
emisnim kurzem vypldcenym pfi splatnosti dluhopisii) obecné podléhd srdzkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pii dhradé
uroku). Sazba této srdzkové dané pro osoby, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty, a pro stilé provozovny danovych
nerezidenttl umisténé v Ceské republice, &ini 15%. V piipadé, Ze trok plyne fyzické osobé&, kterd nemd dluhopisy zahrnuty v
obchodnim majetku, anebo osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem (s vyjimkou pifpadt, kdy drok plyne ve prospéch
v Ceské republice umisténé stilé provozovny osoby, kterd neni &eskym dafiovym rezidentem), piedstavuje vy3e uvedend srazka
dang& kone¢né zdan&ni tiroku v Ceské republice. V ostatnich pifpadech se provedend srazka dané povaZuje za zdlohu na celkovou
dafiovou povinnost dané¢ z pi{jmu pifjemce troku v daném zdafiovacim obdobi. To znamend, Ze pfijemce troku zahrne pfijaty
urok do svého zdkladu dané v hrubé vysi (tj. ve vysi pted provedenou srdzkou dang) a srazenou ¢astku dané zapocte na svou
dafiovou povinnost. Za ur¢itych podminek muiZe majitel dluhopisu poZadovat navriceni sraZené dané nebo jeji Cdsti, kterou
nemohl zapocist, u piislusného spravce dané jako pieplatek na dani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanénf mezi Ceskou republikou a zem, jejim? je pifjemce troki rezidentem, miiZe zdanénf tGroku v
Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu dangé. Narok na uplatnéni dané na zakladé reZimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokidzanim skute¢nosti dokladajicich, Ze piislusnd smlouva o zamezeni dvojitho zdanéni se
na pifjemce platby droku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikii (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikil s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych podminek nirok na
osvobozeni trokovych pifjmid od dané z pf{jmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou.

Podle pravnich predpisii u¢innych do 1.1.2006 nepodléhaly tirokové vynosy z hypote¢nich zdstavnich listt v Ceské republice
srdzkdm ani odvodim dani nebo poplatkil jakéhokoliv druhu. Od tohoto data doslo k modifikaci této vyjimky v tom smyslu, Ze
nadéle budou od dané z pi{jmu osvobozeny pouze tdrokové vynosy z hypote¢nich zastavnich listd, v jejichZ emisnich podminkach
se emitent zavdzal pouZit k fadnému kryti zdvazkl z téchto hypote¢nich zdstavnich listd pouze pohleddvky (nebo jejich ¢dsti)
z hypote¢nich avért, které byly poskytnuty vyhradné na financovéni investic do nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i vystavby,
nebo na financovani bytovych potteb.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky, respektive ztrty realizované vlastnikem dluhopisu pii prodeji dluhopisu jsou pfedmétem zdanéni v Ceské republice (i)
jsou-li dluhopisy proddvdny Ceskym rezidentem anebo Ceskym dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny
umisténé v Ceské republice, nebo (ii) je-li kupni cena za proddvané dluhopisy hrazena Eeskym rezidentem anebo &eskym
nerezidentem prostiednictvim jeho stdlé provozovny umisténé v Ceské republice a nestanovi-li pifsluind smlouva o zamezeni
dvojtho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemf, jejim? rezidentem je osoba prodévajici dluhopisy, jinak.

Zisky z prodeje dluhopisd, jsou-li pfedmétem zdanéni v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zdkladu dané pro zdanéni
obecnou sazbou dané z pifjmu. Ztrity realizované vlastnikem dluhopisti pfi jejich prodeji 1ze zahrnout do zdkladu dané pouze ke
snizeni ziski z prodeje jinych cennych papird prodanych vtémze zdanovacim obdobi, popfipadé (s tymZ omezenim)
v nésledujicich tfech zdanovacich obdobich.

Urcité kategorie poplatnikti (napf. fyzické osoby, které dluhopisy nemaji zahrnuty ve svém obchodnim majetku, atd.) majf zisky
z prodeje dluhopist za ur¢itych podminek osvobozeny od dané z pifjmul.

V pifpadé¢ prodeje dluhopisti vlastnikem dluhopist, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem a soucasné neni danovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ceskym
rezidentem, nebo stlé provozovné &eského dafiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii
dhradé kupni ceny dluhopisti srazit zajisténi dané z pifjmd ve vysi 1 % ztohoto pifjmu. Spravce dané¢ muiZe, av§ak nemusi,
povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemt, jejim? je vlastnik dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziskt z prodeje dluhopisti v Ceské
republice vyloucit nebo sniZit sazbu zajisténi dané. Narok na uplatnéni dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze piislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se
na pifjemce platby skutecn¢ vztahuje.
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Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry ve smyslu devizového zdkona. Jejich vyddvani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. V piipadg, kdy piisluina mezindrodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviend mezi Ceskou
republikou a zemi, jejimZ rezidentem je pifjemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachdzeni, mohou cizozemsti
majitelé dluhopist za splnéni uréitych pfedpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za Ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z dluhopisi, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava majiteld dluhopisti na
pred&asné odkoupenf dluhopisti emitentem, pifpadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisti z Ceské republiky v cizi méng.
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VYMAHANI SOUKROMOPRA VNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdavni situace, a byly
ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldseni, tykajici se presnosti nebo tiplnosti
informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii vyddvanych v rdmci tohoto Diuhopisového programu by se
neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi v kaZdém prislusném stdte.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zdkladé
nabyti jakychkoli Dluhopist vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni
v jakémkoli stdté. V disledku toho miiZze byt pro nabyvatele Dluhopisi vyddvanych vrdmci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soud vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich

zahrani¢nich pravnich predpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym stitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznina a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zdkonu &,
97/1963 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjSich predpist. Podle tohoto zdkona nelze rozhodnuti
justi¢nich orgdnt cizich stdt ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim,
cizi soudni smiry a cizi notafské listiny (spolené dile také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnutd véc
spadd do vyluéné pravomoci organti Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u adného organu ciziho
stitu, pokud by se ustanoveni o pifslusnosti soudii Ceské republiky pouZila na posouzeni pravomoci ciztho orginu; nebo (ii)
o témZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznino
pravomocné rozhodnuti orgdnu tfettho stitu; nebo (iii) dcastniku ffzeni, vii¢i némuZ m4 byt rozhodnuti uzndno, byla postupem
ciziho organu odnata moznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména pokud nebyl fddné obesldn pro tcely zahdjeni fizeni; nebo (iv)
uznéni ciziho rozhodnuti by se pii¢ilo vefejnému potadku Ceské republiky; nebo (v) nenf zaruéena vzdjemnost uzndvani a vykonu
rozhodnuti (vzdjemnost se nevyZzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraninich véci CR a jingmi
piislugnymi ministerstvy uéinit prohlaSeni o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu. Takové prohlasenf je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohlaseni o vzdjemnosti neni vydano vuci ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, ze
vzdjemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti v takovych pifpadech bude zileZet na faktické situaci uzndvani rozhodnuti orgdnd
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES) &.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piisluSnosti a uzndvéni a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na
zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych stitech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zikladé jakéhokoli porusent

vefejnopravnich predpisti kteréhokoli stitu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruseni
jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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UPISOVANI A PRODE]J

Emitent je vramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vyddvat prubézné jednotlivé Emise dluhopist, pficemz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k Zddnému okamziku
prekrocit 20 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise vyddvané v rdmci tohoto Dluhopisového programu budou nabidnuty zdjemciim
v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi Dluhopisti uzaviené pro piisluSnou Emisi mezi Emitentem a upisovateli,
pokud nebude v Emisnim dodatku vztahujicim se k dané Emisi uvedeno jinak.

CNB schvilila spole¢né emisni podminky tohoto Dluhopisového programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spoledné emisni
podminky dluhopisi” tohoto Zdkladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny Emise vyddvané vriamci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvdlen CNB. Tato schvaleni, spole¢né se schvilenimi jednotlivych
Emisnich dodatktl, vypracovanych Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emis{ a ptipadnych dodatki tohoto Zakladntho
prospektu, opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice
k datu provedeni pfislusné nabidky. Tato schvdleni jsou rovnéz, spole¢né s piisluSnymi schvédlenimi pfislusnych Emisnich
dodatkt, jednim z ptfedpokladi pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu
k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v pifslusném Emisnim dodatku uvedeno, e Emitent pozdal
nebo pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovéni na urity segment oficidlntho trhu BCPP, popiipadé na jiny oficidlni trh cennych
papird a po splnéni vSech zdkonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se
kétovanymi cennymi papiry.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Pokud neni v pfislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozada Emitent o schvaleni nebo
uznini tohoto Zikladniho prospektu (véetn¢ piipadnych dodatkl) a piislusného Emisntho dodatku v jiném stité, piislusné
Dluhopisy nebudou kétovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim & jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB
a obdobn& nebude umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dal3ich stiti, které budou bez daliiho
uzndvat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Emisni dodatek Dluhopisti jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopisii
v takovém stat€). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozSifovani jakychkoli materidlt
vztahujicich se k Dluhopistim.

Vefejnd nabidka Dluhopisti miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozd€ji na pocdtku vefejné nabidky uvefejnén prospekt
schvileny CNB (nebo jinym piislusnym orgdnem stitu tvoiici Evropsky hospodéisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent zdda upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech
piislugnych pravnich piedpist v kazdém stité (véetn& Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, proddvat nebo preddvat
Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupnovat ¢i jinak davat
do ob¢hu tento Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatki, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladn{
prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Veiejnd nabidka Dluhopisti vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miZe byt ¢inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho pifpadnych dodatki), a piisluiny Emisni dodatek schvilen CNB a uvefejnén
nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky. Vefejnd nabidka dluhopisi v jinych statech mize byt omezena pravnimi piedpisy
takovych zemich a miZe vyZadovat schvdleni, uznini nebo pteklad prospektu nebo jeho ¢dsti, nebo jinych dokumenti k tomu
piisluSnym organem.

Pied schvilenim Zéikladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislusného Emisniho dodatku, ze strany CNB a jeho
uvefejnénim, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimZ se tento Zikladni prospekt dostane do
dispozice povinni dodrzovat vy3e uvedené omezeni pro vetejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musf tak ¢init
vyhradné zptuisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini,
o skuteénosti, 7e Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pifslusny Emisni dodatek, nebyl dosud schvilen CNB a uveiejnén
a ze takovd nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zpisobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakédkoliv pfipadnd nabidka Dluhopisi vydavanych vramci tohoto Dluhopisového programu, kterou c¢ini Emitent (vcetné
distribuce tohoto Zdkladniho prospektu véetné jeho piipadnych dodatki a/nebo Emisnich dodatki vybranym investorim na
divérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvélenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. pifsluinych
Emisnich dodatkti CNB a jejich uvetejnénfm, je &inéna na zdkladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT a takova nabidka tudi
nevyzaduje pfedchozi uvetejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozortiuje vSechny piipadné
investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pfed schvdlenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. piislusného Emisniho dodatku,
mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora. Emitent
nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto
poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, kterd nabyvd jakykoli Dluhopis vyddvany vrdmci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, Ze
prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a pifslu§ny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a dile neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna piislusnd omezeni, kterd se na takovou osobu
a piislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla déle nabidnout nebo ddle prodat, tato
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osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisii mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych vrdmci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statt americkych z roku 1933 v platném znéni (dile
jen "zakon o cennych papirech USA") ani Zddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli stdtu
Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo piedavany na tzemi Spojenych statt
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statli americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Nafizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dile upozoriuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvdny ve Spojeném krdlovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska (ddle jen "Velka
Britanie") prostiednictvim rozSifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm oprdvnénym
k obchodovéni s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na cizi dcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papiri ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se
dluhopisti provadéné ve Velké Britdnii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdnif pak rovnéz musi byt
provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbéch a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni.
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VSEOBECNE INFORMACE

1.

Dluhopisovy program byl schvilen rozhodnutim jediného akciondfe Emitenta v piisobnosti valné hromady ze dne 10.5. 2006 a
rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta dne 2.5.2006.

Zftizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu se fidi platnymi a
Géinnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKT a pfedpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych
papirt, na kterych ma byt piislusna Emise dluhopist pfijata k obchodovéni.

Emisni podminky programu uvedené v tomto Zdkladnim prospektu, které budou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii
vyddavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, jakoz i tento Zakladni prospekt, byly schvaleny rozhodnutim CNB ¢&.j.
45/N/68/2006/2 ze dne 1.6.2006, které nabylo pravni moci dne 5.6.2006.

V obdobi ode dne 31. 12. 2005 do dne vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu nedoslo k Zddné negativni zmén¢ ve financ¢ni
situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopisti vyddvanou v ramci
tohoto Dluhopisového programu podstatna.

Zékladni prospekt byl vyhotoven dne 18. kvétna 2006.

Ucetni zévérky Emitenta za roky 2005 a 2004 jako auditor ovéfila spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem
Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 186 00, IC: 496 19 187; jmenovité Pavel Zavitkovsky, ¢. osvédceni 69, bytem Chudenicka
1061/26, Praha 10.

Emitent neni k datu vyhotoveni Zikladniho prospektu tcastnikem Zadnych soudnich, sprdvnich ani rozhod¢ich fizeni na
amimo tdzemi Ceské republiky, které by mohly zdsadné negativné ovlivnit jeho financni situaci a které by zdroven byly
vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopist.

Plnd znéni povinnych auditovanych finanénich vykazii Emitenta véetné piiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do tohoto
prospektu zafazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zistane jakdkoli Emise vydand v ramci tohoto Dluhopisového
programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob€ v sidle Emitenta a na jeho webové strdnce www.hvb.cz. Po
dobu, po kterou ztstane jakakoli Emise vydand v ramci tohoto Dluhopisového programu nesplacena, budou na pozadani
vykazy Emitenta. Veskeré dalSi dokumenty a materidly uvddéné v Zakladnim prospektu tykajici se Emitenta jsou k nahlédnuti
v jeho sidle.
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