ZAKLADNI PROSPEKT

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zakladni prospekt pro nabidkovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
100.000.000.000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
nabidkového programu zfizeného spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B
3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"”, "UniCredit Bank" nebo "Banka" a nabidkovy
program dale jen "Nabidkovy program" nebo "Program"). Na zadkladé Programu zfizeného v roce 2008 je Emitent
opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist podle ¢eského prava (dale jen "Emise
dluhopisti" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota viech vydanych a nesplacenych Dluhopist
vydanych v rdmci tohoto Programu nesmi k Zddnému okamZiku prekrocit 100.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této
Castky v jinych ménach). Doba trvani Programu, béhem které muiZe Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopist
v ramci Programu, ¢ini 30 let.

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v rdmci Programu,
je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" tohoto dokumentu (dale jen "Emisni podminky").
K datu tohoto Zakladniho prospektu Emitent rozhodl o zméné (spole¢nych) Emisnich podminek a jejich rozsireni
o moznost vyddvat Dluhopisy jako strukturované Dluhopisy. Tato zména v3ak nema jakykoli vliv na emisni
podminky jakychkoli Dluhopis( vydanych pfed schvalenim tohoto Prospektu a drzitele takovych Dluhopisa.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v ramci Programu pfipravi Emitent doplnék Emisnich podminek (dale jen
"Doplnék programu"). V Doplriku programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisl tvoficich
danou Emisi, datum emise Dluhopisl a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynosU z Dluhopisl a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi specifické
podminky Dluhopis dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti prislusné Emise dluhopis k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papird k datu emise, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni
dokument predstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
¢.2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (déle jen "NaFizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat
Doplnék programu a téz dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nebo
verejnou nabidku Dluhopist (dale jen "Dopliujici informace" a spolecné s Dopliikem programu jen "Konecné
podminky") tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatk) tvofily
prospekt prisluiné Emise. Koneéné podminky budou uvefejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni
bance (dale jen "€NB") pied prijetim Dluhopisi dané Emise k obchodovani na regulovaném trhu, resp. co nejdfive
ok kamziku verejné nabidky a pokud moZno pred jejim zapocetim (podle toho, co bude relevantni).

V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o prijeti Emise dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl nebo
o verejné nabidce Dluhopis po datu emise, pfipravi Emitent Konecné podminky aZ poté, co rozhodne o takovém
pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papiri nebo o takové formé umistovani
Dluhopist, a to tak, Ze rozsifi Doplnék programu uverejnény nejpozdéji k datu emise o Doplnujici informace, aby
Konec¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatk() tvorily prospekt prislusné
Emise.

Dojde-li po schvéleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté do ukonceni trvani verejné nabidky Dluhopist ¢i do
okamziku zahajeni obchodovani Dluhopist na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdéji), k vyznamné nové
skutec¢nosti v ném uvedené (véetné negativnich dopadl pandemie COVID-19), nebo ukaZe-li se podstatna chyba
nebo podstatnd nepresnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, bude Emitent bez zbyte¢ného



odkladu tento Zakladni prospekt aktualizovat, a to formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek
bude schvélen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Bude-li v Konecnych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh, je imyslem Emitenta pozadat o jejich pfrijeti k obchodovani na Burzu cennych papirQ Praha, a. s.
(dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papir(, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP,
na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise.
V Konecnych podminkach muze byt rovnéz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papirQ.

Tento Zdkladni prospekt byl vyhotoven dne 21. 7. 2021. Zdkladni prospekt byl schvdlen rozhodnutim CNB ze dne
26.7. 2021, ¢.j. 2021/077795/CNB/570 ke spisu S-Sp-2021/00030/CNB/572, které nabylo prdvni moci dne 28. 7.
2021. Pro ucely verejné nabidky nebo prijeti na regulovany trh je Zdakladni prospekt (aktualizovany pripadné
formou dodatkii a dopinény o Konecné podminky pfislusné Emise) platny do 28. 7. 2022; povinnost doplnit
Zakladni prospekt formou jeho dodatkii se v pripadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepfenosnosti neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakoZto pfisluiny orgdn podle Nafizeni o prospektu pouze
osvédcuje, Ze tento dokument splfiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které poZaduje
Nafizeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora ¢i potvrzeni
existence, kvality, podnikdni Ci jakychkoli vysledkii Emitenta, ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni
Ci schvdleni kvality jakychkoli Dluhopist. Investori by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovdni
do jakychkoli Dluhopisti. CNB neposuzuje hospoddrské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvdlenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru.

Tento dokument je zakladnim prospektem pro retailové nekapitidlové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 8 Narizeni
o prospektu, a ¢lanku 25 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se doplriuje Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery
ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) €. 809/2004 (dale jen "Nafizeni o formatu a obsahu prospektu"). Tento dokument byl
vypracovan v souladu s prilohami 6, 14 a 17 Natizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zdkladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopis(. Zajemci o koupi Dluhopisi
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na
zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkt Zdkladniho prospektu
a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vyddvanych
v rdmci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA



DULEZITA UPOZORNENI

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdti
americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na uzemi Spojenych stati americkych
nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statu americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle
zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle zdkona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovadni
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsifovani
jakychkoli materialt vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vyddny, musi
svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pfipadném dodatku
Zdkladniho prospektu a v prislusnych Koneénych podminkdch. V pfipadé rozporu mezi informacemi uvddénymi
v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uvefejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni
nabizenych Dluhopisti musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkdch nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisti kaZdym
Z potencidlnich nabyvateli.

Emitent neschvadlili jakékoli jiné prohldseni nebo informace o sobé, resp. Nabidkovém programu nebo Dluhopisech,
neZ jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Koneénych podminkdch. Na
Zadnd takova jind prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené
Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Dluhopist. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdkladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli
okamZiku po datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢&i doplriovdny
prostrednictvim jednotlivych dodatk(i Zdkladniho prospektu a upresrfiovdny ¢i doplfiovdny prostiednictvim
jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsaZené v kapitoldch "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvenénim rizeni; hypotecni
bankovnictvi", "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto
Zdkladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny
Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktor(i uvadénych
v téchto kapitoldch a na své viastni prdvni, danové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahrani¢nim nabyvatelum
Dluhopist se doporucuje konzultovat se svymi prdavnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych prdvnich predpisd,
zejména devizovych a dariovych predpist Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a jinych pfipadné relevantnich
statu a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopist vyddvanych v ramci Nabidkového programu, véetné vsech pripadnych zahranicnich investord, se
vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vsSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZeni
Dluhopist, a rovnéZ prodej Dluhopist do zahranic¢i nebo ndkup Dluhopis ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdavnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi s cennymi papiry,
na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovdni (bude-li relevantni), uverejriovat zprdvy o vysledcich svého
hospodareni a své finanéni situaci a pinit informacni povinnosti.

Zdkladni prospekt, vsechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv tykajicich se Emitenta,
jakoZ i vsechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu, jsou vsem zdjemcum bezplatné
k dispozici v pracovni dny v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na
adrese na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 14092. Tyto dokumenty jsou k dispozici té?
v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci "Debt Investor Relations"
(informace na webovych strankdch Emitenta nejsou soucdsti Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu
zaclenény formou odkazu).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti
nebo vysledkd, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které
Emitent nem(Ze primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisti by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledi uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatnd Setreni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.



Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni idaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standard( pro finanéni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéz informacéni polozku se mohou na
riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt pfeloZen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho
prospektu v ¢eském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Zdkladniho prospektu v ceském jazyce.



4.1
4.2
43
4.4
45

5.1
5.2
5.3

6.1
6.2

9.1
9.2
9.3
9.4
10.
11.
111
11.2
11.3
11.4
12.
121
12.2
13.
14.
VII.
Vil

Xl.
XIl.
XII.
XIV.

OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

RIZIKOVE FAKTORY ....oocviutictieetesteiaesestessesessesse s s tessesessessessssesses st st esas s st esses et esses st es s s st st sse b st e s s et entesse b st esseb st essebassensebast s sebastestes st ensesantans
INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM ........oovurviueierteiaesestessesessessesssesaesassessesassessesassessesassessesasssstesasssssesass st s sesastessesss b s sessstensessebessessebnsesassanes 33
SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU .......ovoveveieeeceeeeeceeess s sses s sass s s s s sssssssses s sassssssssssssssssssssassaneen 34
FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY .....ocvuvuveitiieieriieessessee s ssssessssssesss s s ses s ssssssssssssssssssssesss s sasssessssssssssssasssssnsessessssessessssssessssasssssnes 78
INFORMACE O EMITENTOVI c.covuviieisiiieisstsae s ssaessssssse s sssse s s s s st sss st sss s s s s bbbt s st se s s b s s s bt b s e s s bt s b b st b b st bt n s bses 92
ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENT PRISLUSNYM ORGANEM ......oeveeeeeeerreeereeeeeeeeeeeeeeseseenees 92
ODPOVEDNE OSOBY ....ouiuveetieeiecteeeesssessesestessesssessesassestesassssesaesassesses s s st esaebessess et essess e bt es s e b s e st ebas s st e s s et astesae s et s ae s st s aesaebenaesse b st enansenes 92
ZPRAVY ZNALCU ..ottt s e s s e s e s s e st s e s s s n s e st s s e s e e s s s 92
UDAJE OD TRETICH STRAN ...ocouvuitiieieitieeissteesesestssaessssss s s st sse s s s st se st se bbb s bbb s bbb s s s b a s s bbb s b s s s bbb s b b st b st bt n s s ses
SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU.

OPRAVNENT AUDITORL......cuvecteieeiecteiee e tecae s tesae et ae st ssesas st s e st essesae b st e s s bt ess e b s s e s s e bt es s e b s s e s ebas s st e s s et st esse s et s s s et s aesse b s s see b st enansenes
RIZIKOVE FAKTORY .....oovuiutertieeteetetsetestesee st sae s sessesessessesassessesassessesassessesas s s s e b et essebas s st e b e s st ebae s et s ae s et s s e bae b st e s se b st e s se b st esse b s s sse b st esaesenes 93
UDAJE O EMITENTOVI «.oouvietieeveetetee e tesae st sae st s e es s s s st ssesassesaesassessesas s st ebas s st es s s st eb s b st ebae s et e s ae s et s e b ae b st e s se b st s ee b st esse b s s ssebensesansenes 93
HISTORIE A VYVOJ EMITENTA. .....cutuvuitieeisstseessssessesssssssessssssse s s ssesss st sse s s ses st s s s s b s s b st s s s s b s s s bbb s b s s s bbb s b b st b s st bt sebses 94
NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA . ......ovvitieititisesssaesssssaessssss s ssssssssssssssssssesssssssssse s sssssessssessssssassssssssssessssessesssssssessssassesanes 95
UVEROVA HODNOCENT.......vuivevieetetteetete st sttt st ses et s s s s s s s e s e s s s e s sssaesessssesesss e s e b s sesebesassesess st b s asaes s sebe s s asees s sebesssasaes s antesananaens 95
STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU .....ooovvecicectecee ettt sttt s sttt st aesa st s s e s s st e s s s s s s s s s e st s e s s s s e s s st esas s s tasaeseneas 95
POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI CINNOSTI EMITENTA.......ovuiverieereteeeteseeeseseeesessessessaesessassesessssesesassessssesessssssessssssesssassessassessassns 95
PREHLED PODNIKANI .....cuivuiviectietette ettt st b st st ee bt ee bbb e bbb s bbb s bbb s b s b e b s bbb s bt b s bbb s bbbt e s bt n e b aes 95
HLAVNI CINNOSTI ..o .95
VYVOJ NOVYCH PRODUKTU A SLUZEB.........coveeveeereeeeeeseesessesssessesessessesasses s s sassesassassessessssessessssssessssessessesasssssesassssesassssesassssssassnsasassansas 99
HLAVNI TRHY <.cvtttettete ettt ettt sttt st b e b s a e s s st b e ae st e b s s e s b s et e b b e e s s aete b b as e e s b ee bbb et s b s et b s et s essn bt s e s es s snte s santens 102
ORGANIZACNT STRUKTURA.....cocvvtieitettecte st sttt sesesae st s teseses e st se s s s sae s s sssesesasae s sssa et sassesesss s et et s s esessnae b s asaesesssaebesasaesessete b sasaes s neesnas 104
SKUPINA EMITENTA. ..o ctettetietetae ettt st see bt sae st se s bt bee bt s s b e b s bbb e s st e s st a s s bt b s bbb e b st e s s bt s s b s b st b e bbb st a s et st naesas 104
SKUPINA UNICREDIT c...ovuteveviiveseeiseteste s tesee st sae st se s st e b s s s s s b s st s e s st e s st e s s bbb s bbb e bt st bt s s b st bt b e bbb e b s s s st naetas 106
INFORMACE O TRENDECH ......cuvuiveitieeiactiee st sesssstesss s s saesssssssssessstesas bt sse bbb e s s bt b e bt b s st e b s bbb s bbb s e b s bt s s b e s s bt s s bt en e baes 107
PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU ......uveiveveveceresescsesessessesessssesassessessesassessessssessssassessessesessessesassessesassssesasssssasasssssesssssssasssssssessessssassessssanes 109
SPRAVNI, RIDICT A DOZORCET ORGANY.......oviiiieieieeeeeeteeetetete e te ettt sttt asase e sesestetssesessses et et et et s s s s ssssssesesetetetetetesetetetasesasesenasesasasanes 109
PREDSTAVENSTVO ....couviiviitieee et e sss st s s s e st sse bbb a s s b s s s bt b s bbb s b st e e b st s e b e bt b s bbb s bbb e bbb s b s bt b s bt b s bbb s bt n s baes 109
DOZORCI RADA... .11
VYBOR PRO AUDIT ....vuvuitieitiitesee sttt te s et sae bt b s st e bbb e b s b s bbb s bbb e e b st e s st st b s bbb s bt e b s b et s s b et st b e bbb b s s s e st naesas 112
STRET ZAIMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU ..ottt tese s ees s senesesesnas 112
JEDINY AKCIONAR ......oocveveititeteietetetste e ss et sa st s e st es s st et s s s et s ss s s sass et s s et s s es s e s b e et e s s ses e e s s e s s e b s as e e s s st s s e s s e s s sebe s s asaes e s et e s s esses s snaesssassens 114
FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA ....oovvieivereeete et eseeae e seseeaens 114
HISTORICKE FINANCN{ UDAJE A OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU .....ooeoveeee e 114
MEZITIMNT FINANCNT UDAJE. ...ttt ettt ses sttt sttt ae st se bbb e b b st e bbb s bbb s bbb s bbb s b et s e b b st b s bt s st b s e baes 114
SOUDNI A ROZHODCH RIZENT ..ottt sesae ettt et s e s ettt s e st a et s s e s e s sseses s s sa s et et sssassesnaesessnsssesneesessnsnsesanans 115
VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE SKUPINY ....oocvvevereereereetesseesesestesesssesesssesesesassessssesessssssesssesesssassassssesesssassassssesessssssesssesesssssessens 115
DOPLNUIICTUDAJE ...ttt ettt sttt st a e e ettt a st b st s s e b ae s s ast e s s e e et bt s s e e e s s snte b s as st s sn bt sassesensntesasansens 115
ZAKLADNI KAPITAL .... . 115
STANOVY EMITENTA . ....ouitttitiiteseetietsssesssesse b sesse st s se b s s st e bas bt se b aeses st esse b et s s e s se b s ae s st s s b s bt b s bt e b s b et s s b et st b e bbb e b st s e st nansas 115
VYZNAMNE SMLOUVY ..ottt ettt st sesae s sas st sesesssass et s s et s s aesessseesesssassasses et esasessessss et esssasses et et esasassesnsesessnessesnsstessnassessnans 115
DOSTUPNE DOKUMENTY ....ocvuivveetitesecteceeeeesessesessessesessssesassssesasssssessesas s ssessssessesessessessssesssssesss s ssesess s sesass st esasssssesssssssesasssssensaseesensesansanes 115
RIZENT FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY........ovuiuevieetersereeseeecsesessseseseesesesessessssssesssesaesessssesessssessssssesesssssssssssesasassesssssesssassessssssessassens 116
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI <....ccovuiviacvirteisetestesse s tessesssesae s sesse s s se bt et e s bbb s s st esse s st s s s st s s b st st sae b st esse b s s esss b s s ssesanes 124
POSTAVEN/ VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVENCNIM RIZEN{; HYPOTECNI BANKOVNICTV ..o 128
DEVIZOVA REGULACE A ZDANENT V CESKE REPUBLICE.........cocuiuieevitesaetstessesesseseessses s s sssse s sessesss s tesas s s essssssbesses s bessesssbessessssensesessanes 131
VYMAHANT SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI c..ovveeeeeeeceess i 134
UPISOVANT A PRODEJ ....ccvuveveiiieiasiesieisiise st ssess st sss s ssesse s s sse st sse st et b st s bt st s et a st b s s b s s st s bt s s b b s s bt ees 135
DEFINICE.....coueveererrernen. .. 137
VSEOBECNE INFORMAGCE .........cuiuiiititetactessetstesae s tessesssesse s s ssesas s s sesas s st es s s st s sesss b saessebessebee b st bse b st esse b st essebesbessebas s st esasbensesassentenastans 139



I. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

(A) Obecna charakteristika Programu

Program byl zfizen v roce 2008.

V roce 2021 byl Program rozsifen o moznost vyddvat Dluhopisy jako strukturované Dluhopisy.

Na zdkladé Programu je Emitent opravnén vyddavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé Emise dluhopisd.
Celkovéa jmenovitda hodnota vsech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych vramci Programu nesmi
k Zadnému okamziku prekrocit 100.000.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliard korun ¢eskych).

Doba trvani Programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise, Cini 30 let.
Dluhopisy mohou byt vydavany i jako hypotecni zastavni listy nebo podfizené Dluhopisy.

K datu tohoto Zakladniho prospektu Emitent rozhodl o zméné (spolecnych) Emisnich podminek a jejich rozsireni
0 moznost vydavat Dluhopisy jako strukturované Dluhopisy (viz bod (E) niZe). Tato zména vSak nema jakykoli vliv na
emisni podminky jakychkoli Dluhopist vydanych pred schvalenim tohoto Prospektu a drzitele takovych Dluhopisa.

(B) Forma a podoba Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy dané Emise mohou byt
predstavovany sbérnym dluhopisem jako imobilizovanym cennym papirem.

(C) Pravni fad, podle kterého budou Dluhopisy vydany

Dluhopisy mohou byt vydavany podle ¢eského prava.

(D) Prava spojena s Dluhopisy

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Zadat v Pfipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny v Emisnich
podminkach) predcasné splaceni DluhopisG. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schizich
Vlastnik( Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech ¢i emisnimi
podminkami Dluhopis(.

(E) Vynos Dluhopist

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos
z Dluhopisd; Emitent mGZe vyddvat i Dluhopisy amortizované, u nichZ je jmenovita hodnota splacend po castech.
Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvoren rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu).

Vynos mlze byt téz stanoven jako strukturovany, a v takovém pripadé se bude odvijet od vykonnosti podkladového
aktiva. Ekonomickd charakteristika strukturovanych Dluhopisi bude vychazet primarné z typu a hodnoty
podkladovych aktiv Dluhopist a bude presné stanovena v pfislusnych Konec¢nych podminkach.

Strukturované Dluhopisy opravnuji Vlastnika Dluhopist k obdrzeni vynosu v souladu s vyvojem podkladovych aktiv.
V pribéhu trvani strukturovanych Dluhopisi je vyvoj jejich hodnoty a vynosu zavisly na vyvoji hodnoty
podkladovych aktiv.

Strukturované Dluhopisy mohou byt (i) Evropského typu, (ii) Asijského typu, (iii) Himalajského typu nebo (iv) typu
All-Time High. Konkrétni typ Strukturovanych Dluhopist bude uveden v pfislusnych Konecnych podminkach.
Nékteré pojmy s velkymi pismeny uvedené dale jsou definované ve Spolecnych emisnich podminkach.

Podkladovym aktivem strukturovanych Dluhopisli budou aktiva - (i) akcie, (ii) koSe akcii, (iii) indexy (véetné indexu
vytvarenych Emitentem ¢i ¢leny jeho skupiny) nebo (iv) kose indext, (v) cenné papiry subjektl kolektivniho
investovani, (vi) kose cennych papir kolektivniho investovani,- identifikovana v pfislusném Doplriku programu.

U Dluhopisti oznacenych jako strukturované Dluhopisy Evropského typu bude platit nasledujici:

e Dluhopisy ponesou urokovy vynos, ktery muZe byt sloZeny z (i) pevné slozky (bude-li tak uvedeno
v prislusném Dopliku programu) a (ii) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referen¢niho aktiva.
VysSe Pohyblivé Urokové sazby zdavisi zejména na poméru hodnoty Referencniho aktiva k Datu emise a jeho
hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé Grokové sazby. Vyse Pohyblivé Urokové sazby tedy nezohledriuje vyvoj
Referencniho aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot na pocatku a na konci sledovaného
obdobi. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby mize byt omezena.



U Dluhopisti oznacenych jako strukturované Dluhopisy Asijského typu bude platit nasledujici:

e Dluhopisy ponesou urokovy vynos, ktery muze byt slozeny z (i) pevné slozky (bude-li tak uvedeno
v pfislusném Doplnku programu) a (ii) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referencniho aktiva.
Vyse Pohyblivé urokové sazby zavisi zejména na poméru hodnoty Referencniho aktiva k Datu emise a jeho
hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé urokové sazby. Vzhledem k tomu, Ze je zadvérecna hodnota
Referencniho aktiva stanovena jako aritmeticky prdimér jeho hodnot odectenych v pribéhu sledovaného
obdobi, zohledriuje vyse Pohyblivé Urokové sazby i priibéiny vyvoj Referenéniho aktiva. Minimalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby muze
byt omezena.

U Dluhopisti oznacenych jako strukturované Dluhopisy Himalajského typu bude platit nasledujici:

e Dluhopisy oznacené jako strukturované dluhopisy Himalajského typu ponesou urokovy vynos, ktery mize
byt sloZeny z (i) pevné slozky (bude-li tak uvedeno v pfislusném Doplriku programu) a (ii) pohyblivé slozky
odvozené od vyvoje hodnoty koSe Referencnich aktiv. Ko$ tvofi vybrana Referenc¢ni aktiva uvedend
v prislusném Doplriku programu. Vyse Pohyblivé drokové sazby Dluhopis bude stanovena jako aritmeticky
pramér Zamcenych vykonnosti Referenéniho aktiva stanovenych k jednotlivym dndm uvedenym
v pfislusném Doplriiku programu. Maximalni hodnota kazdé jednotlivé Zamcené vykonnosti Referencniho
aktiva je omezena hodnotou uvedenou v pfislusném Doplriiku programu. Po stanoveni Zamcené vykonnosti
Referencniho aktiva k prislusSnému Dni observaci bude pfislusné Referencéni aktivum, ke kterému se dana
Zamcena vykonnost Referencniho aktiva vztahuje, pro Ucely stanoveni dalSich Zamcenych vykonnosti
Referencniho aktiva vyfazeno. Minimalni hodnota Pohyblivé Grokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %.

U Dluhopist oznacenych jako strukturované Dluhopisy All-Time High typu bude platit nasledujici:

e Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy All-Time High typu ponesou urokovy vynos, ktery mlize
byt sloZeny z (i) pevné slozky (bude-li tak uvedeno v pfislusném Dopliiku programu) a (ii) pohyblivé slozky
odvozené od vyvoje hodnoty Referencniho aktiva. VySe Pohyblivé uUrokové sazby zdvisi zejména na
pribézné nebo zavérecné vykonnosti Referencniho aktiva. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je
omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby mlze byt omezena.

(F) Koneéné podminky

Pro kazdou Emisi dluhopis vydavanou v ramci Programu pfipravi Emitent Doplnék programu. V Dopliiku programu
bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisli tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisl
a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosG z Dluhopis a datum,
resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakozZ i dalsi specifické podminky Dluhopist dané Emise.

Budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky nebo bude-li Emitent 7adat o pfijeti Dluhopis(
k obchodovani na regulovaném trhu, pfipravi Kone¢né podminky, které budou obsahovat Doplnék programu a téz
dalsi informace nezbytné k verejné nabidce Dluhopist nebo prijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatkd) tvorily prospekt
pfislusné Emise.

V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o prijeti Emise dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl nebo
o verejné nabidce Dluhopis po datu emise, pfipravi Emitent Konecné podminky aZ poté, co rozhodne o takovém
pfijeti Emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirG nebo o takové formé umistovani
Dluhopist, a to tak, Ze rozsifi Doplnék programu uverejnény nejpozdéji k datu emise o Doplnujici informace, aby
Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatk) tvorily prospekt prislusné
Emise.



1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi jakychkoli Dluhopisi by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci
podnikatelskou cinnost Emitenta a schopnost dostdt svym dluhim plynoucim z emise Dluhopisu. Investor by se mél
zejména sezndmit s timto Zdakladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predkladd
pfipadnym zdjemcum o koupi Dluhopist ke zvaZeni, jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto Zdkladnim prospektu,
by meély byt kaZzdym zdjemcem o koupi Dluhopist peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do
Dluhopisda.

Ndkup a vlastnictvi Dluhopisu jsou spojeny s radou rizik, pricem? rizika, kterd Emitent povaZuje za podstatnd, jsou
uvedena ddle v této cdsti Zdkladniho prospektu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu transakce
upisu/koupé Dluhopist, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni dplny a popis vycerpdvajici.
Nezastupuje odbornou analyzu ani nepfedstavuje investi¢ni doporuceni. Rozhodnuti o koupi jakychkoli Dluhopist by
mélo byt ucinéno aZ po vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavk( a casového horizontu
investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet dikladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto Zdkladnim
prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisti a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist
provedené pripadnym investorem.

Poddvané rizikové faktory jsou zafazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé kategorii vZdy
uvedeny rizikové faktory, které Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

(a) Riziko prijeti dalSiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového
financovani mlzZe v koneéném dlsledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho Fizeni budou pohledavky vlastnik(
Dluhopist z DluhopisG uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rdstem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mizZe dostat do prodleni s plnénim svych
dluh@ z Dluhopisd.

Emisni podminky také neobsahuji Zadnou povinnost Emitenta nebo jeho Skupiny dodrZovat jakékoli financ¢ni
poméry, nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moZnosti Cinit investice Ci akvizice nebo vyplacet dividendy, Cinit zpétny
odkup akcii nebo jinak vyplacet prostredky svym akcionarim. Takova Cinnost Emitenta ¢i Skupiny miZe ovlivnit
schopnost Emitenta spldcet své dluhy, véetné dluh( spojenych s Dluhopisy, a vést ke ztraté ¢asti nebo celé investice
Vlastnik( Dluhopist.

(b) Riziko likvidity; (ne)prijeti na trh s cennymi papiry

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavdny jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent poZadat o jejich prijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment
regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto prijaty k obchodovani, bude upfesnén v pfislusnych
Konecnych podminkach. Konecné podminky mohou rovnéZ stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirl nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném
trhu cennych papirG. Bez ohledu na prijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuzZe existovat
ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni
trh bude trvat. Skutec¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést
k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé
Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv
prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

(c) Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit
konecny vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napfiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vUci
Ceské koruné wvyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné
a pfislusnou zménu hodnoty jistiny a Urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopis(.
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Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny
a urokovych plateb vyjadrenych v korunach v tomto pfipadé klesne.

(d) Potencialni nepriznivy dopad pFipadnych poplatkii na investici

Celkova navratnost investic do Dluhopisi miZe byt ovlivnéna Urovni poplatkd uctovanych zprostfedkovatelem
emise Dluhopist a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopis a/nebo Gétovanych relevantnim ziétovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mlze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni
investi¢niho Uc¢tu, prevody cennych papir(, sluzby spojené s Uschovou cennych papirli, apod. Emitent proto
doporucuje budoucim investordm do Dluhopis(, aby se seznamili s podklady, na jejichZ zakladé budou Gétovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

(e) Riziko pfedcasného splaceni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pfed datem
jejich splatnosti ¢i odkoupit na zdkladé opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy nékteré
Emise pred datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku niz$iho nez predpoklddaného vynosu z
dlvodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mdZe naptiklad vykonat své opcni pravo, pokud se
vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitdlovych trzich snizi, coz znamend, Ze investor muiZe byt schopen
reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s nizSim vynosem. V pripadé poruseni povinnosti prodat pfislusné
Dluhopisy Emitentovi pfi uplatnéni opce, mlZe byt Emitent opravnén poZadovat po porusujicim vlastnikovi
Dluhopisu vedle ndhrady jakékoli pfipadné Ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v pfislusném Doplriku
programu (pfi¢emz Emitent je oprdvnén zapodist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji
Casti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho vlastnika Dluhopisu vic¢i Emitentovi), resp. rozhodnout
o predcasném splaceni Dluhopist, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi.

Pravni a regulatorni rizika spojena s Dluhopisy

(f) Soubor opatreni Basel Il miZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo
likviditu v souvislosti s vlastnictvim Dluhopisii a Emitentovi mohou vzniknout znacné ndklady
na sledovdni a dodrZovdni novych poZadavkii na kapitdlovou pfimérenost

V roce 1988 pfijal Basilejsky vybor pro bankovni dohled ("Basilejsky vybor") pravidla pro kapitadlové pozadavky,
ktera vyslovné ddvaji do souvislosti vztah mezi kapitalem banky a jejimi Uvérovymi riziky. V ¢ervnu 2006 Basilejsky
vybor dokondil a zverejnil nové pokyny k rizikové upravenému kapitalu ("Basel II"). Basel Il pfinesl poZadavky na
uplatnovani vazeni rizik, coz - kromé jiného - zavisi na externim ratingu a za jistych okolnosti na internim Gvérovém
ratingu protistrany (ktery je schvalen ze strany dohledovych organt). Tyto revidované poZadavky také zahrnuji
alokaci rizikového kapitalu ve vazbé na provozni riziko, a dale dohled nad procesem vyhodnocovani namérenych
rizik a kapitalovych ukazatelG.

Implementace ramce Basel Il v pfislusnych jurisdikcich mdZe mit v souvislosti s vazenim rizik Dluhopist dopad na ty
investory, na které se vztahuji — nebo se mohou zacit vztahovat — pozadavky kapitalové primérenosti. Ramec Basel
Il byl vramci Evropské unie implementovan smérnici ¢. 2006/48/ES o pristupu k Cinnosti Gvérovych instituci
a o jejim vykonu a smérnici ¢. 2006/49/ES o kapitadlové pfiméfrenosti investi¢nich podnik( a Gvérovych instituci
(spolecné "Smeérnice o kapitalové primérenosti"). Basilejsky vybor schvalil sérii vyznamnych reforem ramce Basel Il
(tato sada reformnich opatfeni se obvykle oznacuje jako "Basel 1ll"), které predpokladaji podstatné zprisnéni
stavajicich kapitdlovych pravidel, véetné novych poZadavk( na kapital a likviditu, jejichz zamérem je posileni
kapitalovych standardl a zavedeni standardd minimalni likvidity, a dale minimalnich pakovych pomér( pro financni
instituce. Tyto zmény predevsim zahrnuji nové pozadavky na kapitalovou zakladnu, opatreni k posileni kapitalovych
pozadavkd ve vztahu k Uvérové angaZovanosti protistran vyplyvajici z nékterych transakci, a dale zavedeni
pakového poméru u dluhového financovani, a zavedeni kratkodobych a dlouhodobéjsich standardt pro financovani
likvidity (oznacovanych jako Ukazatel kryti likviditou ("LCR") pro kratkodoby horizont a Ukazatel Cistého stabilniho
financovani ("NSFR")). Tyto zmény schvélené Basilejskym vyborem mohou mit v souvislosti s drzenim Dluhopist
a/nebo pobidkou vlastnit Dluhopisy dopad na kapitalové pozadavky pro ty investory, na které se vztahuji pozadavky
vyplyvajici z aktualizovaného rdmce Basel Ill, a v disledku toho mohou tyto zmény ovliviiovat likviditu anebo
hodnotu Dluhopisd.

Ramec Basel lll je v Evropské unii implementovan smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU o ptistupu
k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky ("CRD
IV") a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové
instituce a investi¢ni podniky ("CRR").
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Nadto byl Evropskym parlamentem 16. 4. 2019 schvalen soubor bankovnich reforem (tzv. "Banking Package"),
ktery ma za cil dokoncit projekt Bankovni unie a Unie kapitalovych trh(, a pfijmout reformy finanéniho systému EU,
které jsou nezbytné k tomu, aby byl systém pruznéjsi a stabilnéjsi a aby byly schopny snaset potencidlni negativni
Soky. Uvedené reformy obsahuji zejména (i) aktualizaci stavajicich obezifetnostnich pravidel pro banky a obchodniky
s cennymi papiry (tzv. "Single Rulebook"), zejména kapital a likviditu, (ii) aktualizuji rdmec pro fesenf krize, zejména
pozadavek na kapital a odepisovatelné zavazky, ("MREL"), které jsou banky povinny drzet.

Pozadavky NSFR urcuji kritéria pro minimalni mnoZstvi stabilnich zdroji ke kryti nelikvidnich aktiv a podminénych
zdvazkd ve stfednédobém horizontu (tj. vice neZ jeden rok). Zavazny minimalni standard pro NSFR je soucasti
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni CRR a které bylo pfijato spole¢né se
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878, kterou se méni CRD IV ("CRD V"), smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/879, kterou se méni BRRD ("BRRD 1I") a nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/877, kterym se méni nafizeni (EU) &. 806/2014, a vstoupi v G&innost 28. 6. 2021. Urover, na niz je NSFR
stanoven, mlzZe mit nepfiznivy dopad na podnikani Emitenta nebo schopnost Emitenta plnit dluhy spojené
s Dluhopisy.

v

Dle zdkona ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu (dale jen "ZOPRK")
implementujiciho BRRD (viz definici dale), budou instituce se sidlem v Ceské republice (véetné Emitenta) povinny
dodrzovat pozadavek na MREL.

Pokud Emitent (na konsolidovaném nebo individudlnim zakladu) nesplini kapitalové pozadavky na minimalni kapital
a na MREL, mohlo by to vyustit v regulatorni postup nebo sankce uvalené CNB na Emitenta. Efektivni fizeni kapitalu
Emitenta (na konsolidovaném nebo individudlnim zakladé) je rozhodujici pro jeho schopnost hospodafit a rozsifit
podnikani a sledovat jeho strategii. Jakékoliv zmény, které omezi schopnost Emitenta ucinné fidit jeho ucetni
rozvahu a kapitalové zdroje, mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodareni,
likviditu, finanéni situaci a/nebo vyhlidky.

Emitent také celi riziklim spojenym s nejistym a rychle se vyvijejicim obezfetnostnim regulatornim prostredim,
dle kterého je povinen, mimo jiné, za kazdé okolnosti udrzet adekvatni kapitdlové zdroje a uspokojit stanovené
kapitalové poméry. Ndaklady Emitenta na pUj¢ovani a kapitdlové pozadavky mohou byt ovlivnény timto
obezfetnostnim regulatornim vyvojem dopadajicim na kapitdlové, pakové a likvidni pozice. Jakykoliv budouci
nepfriznivy regulatorni vyvoj mlze mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodareni, financ¢ni
situaci a/nebo vyhlidky.

Pozadavky CRD IV, CRD V, CRR a BRRD pfijaté v EU a Ceské republice se mohou déle ménit, at u? jako vysledek
dalgich novelizaci, novych implementaénich postuptl, nebo zménami zpGsobu, jakym CNB interpretuje a aplikuje
tyto pozadavky na banky se sidlem v Ceské republice. Takové zmény mohou samostatné a/nebo celkové vést
k dalSim neocekavanym pozadavk(im ve vztahu ke kapitalovym, pakovym, likvidnim a finanénim pomérdm Emitenta
(na konsolidovaném a individudlnim zékladu) nebo zménit zpUsob vypoctu takovych poméra.

(g) Smérnice BRRD nebo prijeti jakéhokoli opatreni v jejim ramci by mohlo vyznamné ovlivnit hodnotu
(nekrytych) Dluhopisii

Smeérnice 2014/59/EU stanovi unijni ramec pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych instituci a investi¢nich
podnik( ("BRRD"). BBRD je nastavena tak, aby statnim organim poskytla spolehlivou sadu néstrojli pro dostatec¢né
v€asné a rychlé zasahy u nezdravych ¢i selhavajicich instituci, a ddle aby byla zajisténa kontinuita zasadnich
financnich a ekonomickych funkci takovych instituci a zdroved minimalizovdn dopad selhani instituce na cely
hospodarsky a finanéni systém.

BRRD stanovuje Ctyfi moZnosti feSeni a stanovi pravomoci, které Ize vyuzit bud samostatné, nebo dohromady tam,
kde pfrislusny verejny orgadn dospéje k zavéru, Ze (a) urcita instituce je v selhani nebo se pravdépodobné dostane do
selhani, (b) neexistuje pfimérena vyhlidka na alternativni opatfeni soukromého sektoru, jeZz by postacovalo
k obnoveni Zivotaschopnosti takové instituce v pfiméreném casovém ramci, a (c) je ve vefejném zajmu prijmout
opatreni k Feseni krize: (i) prevod cinnosti — coz umozZni pfislusnym organlim pfimo prodat spolecnost, nebo jeji
podnik jako celek nebo cast, za komercnich podminek; (ii) pfreklenovaci instituce — ktera umozni pftislusSnym
organlim prevést spolecnost jako celek nebo jeji ¢ast na tzv. preklenovaci instituci (tj. subjekt vytvoreny pro tento
Ucel, ktery je plné nebo castecné pod verejnou kontrolou), coz mizZe omezit schopnost spolecnosti plnit splaceni
svych zavazkd; (iii) oddéleni aktiv - umozni prislusnym organim prevést znehodnocena nebo problémova aktiva na
jednu nebo vice verejné vlastnénych spolecnosti pro spravu aktiv, aby je bylo moZno spravovat s cilem
maximalizovat jejich hodnotu naslednym prodejem nebo radnou likvidaci (toto lze vyuZit pouze spolecné s jinym
nastrojem k reseni krize); a (iv) nastroj pro rekapitalizaci z vnitfnich zdrojd ("bail-in") - kterym organ pfislusny
k FeSeni krize vykondva pravomoci odepsat urcité pohledavky nezajisténych véritell instituce v selhani (disledkem
odpisu mulZe byt sniZzeni takovych pohledavek aZz na nulu) a konvertovat nezajisténé dluhy, véetné nekrytych
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Dluhopist (v omezeném rozsahu, jak je uvedeno niZe), na kapitdl nebo jiné vlastnické nastroje, pficemz neni
vylouceno, Ze by v budoucnu mohlo dojit ke zruSeni, pfevodu nebo zfedéni tohoto kapitalu a majetkovych
instrument(. Obecné by pohledavky opravnujici pouZiti nastroje bail-in zahrnovaly pohledavky vlastnikd (nekrytych)
Dluhopisd.

Smérnice BRRD dale stanovi, Ze vladni ndstroje financni stabilizace se pouZiji jako posledni moZnost, poté co byly
zvazeny a v maximalni moziné mire vyuZity vSechny ostatni nastroje k reseni krize pfi soucasném zachovavani
financni stability, tj. moznost poskytnout mimoradnou verejnou financni podporu prostfednictvim téchto
dodate¢nych nastrojd financni stabilizace. Patfi k nim nastroj pro verejnou kapitdlovou podporu a nastroj pro
prechodné verejné vlastnictvi. Jakakoli takova mimoradna finanéni podpora smi byt poskytnuta jediné v souladu
s pravidly EU pro statni podporu.

Instituce je povaZovdna za instituci vselhdni, nebo jejiz selhani je pravdépodobné, pokud porusuje nebo
pravdépodobné v blizké budoucnosti porusi pozadavky pro pokracujici povoleni své ¢innosti, pokud aktiva instituce
jsou nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti budou mensi neZ jeji zavazky, pokud instituce neni nebo
pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna splacet své splatné zavazky, nebo pokud instituce pozaduje
mimoradnou verejnou finan¢ni podporu (s vyjimkou zvlastnich okolnosti).

Tento systém by mél zajistit, aby akcionafi nesli ztraty jako prvni a aby véritelé nesli ztraty po akcionarich, pricemz
zadnému véfiteli by nemély vzniknout vétsi ztraty, nez jaké by mu vznikly, pokud by dand instituce byla likvidovdna
v bézném insolvenénim fizeni. Uplatnéni obecného nastroje bail-in tak podle BRRD musi byt v souladu s hierarchii
pohledévek platnou pro normalni insolvencni fizeni. Znamena to, Ze dopad tohoto ndastroje na vlastniky Dluhopist
bude zaviset na jejich poradi v souladu s uvedenou hierarchii pohledavek, vcetné prednosti pfiznané jinym
véritelim, jako napriklad vkladatelm.

Podle toho nakolik je vysledné zachazeni s vlastniky (nekrytych) Dluhopist na zakladé nastroje bail-in méné
pfiznivé, nez by jinak bylo v rdmci jejich postaveni v normalnim insolvencnim fizeni, bude mit podle BRRD vlastnik
Dluhopisd pravo na nahradu vychazejici z nezavislého ocenéni spolecnosti (a to v souladu se zasadou stanovenou
v BRRD, Ze Zadny véfitel se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni). Jakdkoli takova ndhrada pravdépodobné
nevynahradi vlastnikovi Dluhopist ztraty, které skutecné utrpél, a je pravdépodobné, Ze vyplata takovych nahrad
bude probihat se znaénym zpozdénim. Pravomoci formulované v BRRD budou mit dopad na to, jak jsou Fizeny
uvérové instituce ainvesticni podniky, a za jistych okolnosti i na prava véfitelG. Smérnice BRRD byla
implementovana do Ceského pravniho fadu zakonem ZOPRK (jak je definovan vyse), ktery upravuje ramec pro
ozdravné postupy a rfeseni krizi ¢eskych bank a investi¢nich podnikd.

ZOPRK stanovi zvlastni rezim pro feSeni krize platny pro ceské banky (jako je Emitent) a rozliSuje mezi dvéma
zakladnimi soubory opatfeni: opatreni k predchazeni krizim a opatfeni k feSeni krize (kterd zahrnuji opatreni
a postupy pro feSeni krize a jmenovani zvlastniho spravce). Odpovédnost za provadéni ZOPRK spociva témér
vyhradné na CNB, jakoZto organu piislusnému pro fe$eni krize, zatimco Ministerstvo financi Ceské republiky
vykonava s CNB nékteré sdilené pravomoci pfi schvalovani a uplatfiovani vladnich stabiliza¢nich nastrojil (véetné
docasného veiejného vlastnictvi (znarodnéni) banky jako celku nebo jeji €asti). ZOPRK umoZfiuje CNB zasdhnout
u Ceskych bank v selhdni nebo u téch bank, jejichZ selhani je pravdépodobné, a resi také nékteré dalsi samostatné
zalezitosti. Uvedena opatieni a postupy byly do ¢eského prava implementovany ZOPRK bez podstatnéjsich odchylek
od znéni smérnice BRRD.

Podle ZOPRK mohou vlastnici (nekrytych) Dluhopis podléhat uplatnéni nastroje pro rekapitalizaci z vnitfnich zdroja
(tzv. bail-in), coZ by pro nékteré tyto vlastniky Dluhopisti mohlo vést ke ztraté celé investice nebo jeji Casti.
Uplatnéni uvedeného nastroje mulzZe také vyustit ve zmény nebo nepouZiti ustanoveni spolecnych emisnich
podminek Dluhopist, v€etné Upravy jistiny nebo vynosu vyplaceného z Dluhopist, splatnosti nebo jakychkoli jinych
dn(, k nimz se vazi vyplaty, nebo také pozastaveni vyplat na urcité obdobi. Prava vlastnik( Dluhopisi, cena nebo
hodnota jejich investic do jakychkoli Dluhopis(, anebo schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist tak mohou
byt nepfiznivé ovlivnény v duisledku vykonu kteréhokoli opravnéni vyplyvajiciho ze ZOPRK, nebo i jen navrhu
na uplatnéni takového opravnéni.

(h) Absence kryti pohleddvek z Dluhopisii systémem pojisténi vkladii

Dle zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisd je Emitent povinen Ulastnit se a pfispivat do
Garanéniho systému finan¢niho trhu (GSFT). GSFT zajistuje vyplatu ndhrad vkladd z majetku Fondu pojisténi vkladd,
a to v pfipadé, Ze by byl Emitent CNB oznacen jako insolventni, nebo bylo rozhodnuto o jeho tpadku. Z Fondu
pojisténi vklad(i vsak nejsou pojistény dluhy z Dluhopisl. V pripadé, Ze tak dojde k vySe popsané situaci, kdy se
Emitent stane insolventnim, nebude se na vlastnika DluhopisG vztahovat pravo na vyplaceni ztracené investice
z majetku Fondu pojisténi vklada.
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Specificka rizika spojena se strukturovanymi Dluhopisy

(i) Vynos a trini cena strukturovanych Dluhopist jsou ovlivnény cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv;
vyssi rizikovost oproti béZnym dluhovym ndstrojim

Strukturované Dluhopisy jsou sofistikovanymi investi¢nimi néstroji. Investor do strukturovanych Dluhopist musi vzit
v Uvahu skutecnost, Ze vynos strukturovanych Dluhopist a jejich trzni cena budou kdykoli v dobé Zivota
strukturovanych Dluhopis ovlivnény zménami ceny/hodnoty podkladového aktiva. Emitent upozoriiuje, Ze neni
v Zddném pripadé moziné predvidat vyvoj cen/hodnot téchto podkladovych aktiv a je tedy na vlastnim uvazeni
investora do strukturovanych Dluhopisd, zda provede Upis, nakup nebo prodej takovych Dluhopisu.

Strukturované Dluhopisy mohou byt nabizeny k upisu a koupi az do celkové jmenovité hodnoty Emise
i neprofesionalnim investordm zfad zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespori priimérné znalosti
a zkuSenosti s investi¢nimi instrumenty, a jejichz investi¢nim cilem je investovani za uc¢elem vysokého zhodnoceni
prostfedkl s akceptaci vyssiho rizika v kratkodobém investicnim horizontu. Investor by mél byt srozumén
s moznosti vyssi miry kolisavosti hodnoty investice a mél by byt schopen unést ztratu ¢asti investované castky.

(j) Emitent neni omezen v moznosti drieni pozic a v zajistujicich operacich souvisejicich s podkladovymi
aktivy strukturovanych Dluhopist, coZ miiZze mit vliv na hodnotu a vynos strukturovanych Dluhopisii

Emitent neni pfi své béZné Cinnosti nijak prakticky omezen v realizaci transakci na vlastni Ucet nebo na cizi ucet
avdrZeni pozic v podkladovych aktivech strukturovanych Dluhopisli. V souvislosti s nabidkou strukturovanych
Dluhopisi muze Emitent uzavfit jednu nebo vice zajistujicich operaci (resp. drZet vice zajisténych pozic). Investor do
strukturovanych Dluhopist by mél vzit v Gvahu, Ze uzavieni takovych zajistovacich operaci nebo drzeni a provadéni
takového zajisténi nebo provadéni jinych obchodnich aktivit na pfislusSném trhu Emitentem muzZe ovlivnit trzni
cenu, likviditu, hodnotu ¢i vynos strukturovanych Dluhopis a/nebo podkladovych aktiv zplsobem, ktery nemusi
byt v zajmu investora do takovych Dluhopisa.

(k) Vynos strukturovanych Dluhopisii je vdzany na vyvoj hodnoty podkladového aktiva a vysi této hodnoty
v prislusny den ocenéni

Vynos strukturovanych Dluhopisl je primarné zavisly na hodnoté, resp. zméné hodnoty podkladového aktiva; vynos
téchto Dluhopisti pak miZe byt téZz zavisly na nastaveni jednotlivych (participacnich) koeficientld ¢i maximalni
hodnoté jednotlivych proménnych vstupujicich do vypoctu vynosu a stanovenych Emitentem v Konecnych
podminkach. Pokud investor investuje do strukturovanych Dluhopis( vazanych na podkladova aktiva, bere na sebe
obdobné riziko jako pfi pfimém nakupu takového podkladového aktiva. Investor do strukturovanych Dluhopist by
mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, ze v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist nemusi ziskat zadné
nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice. Nelze vyloucit, Ze pohyby v cenach podkladového aktiva jsou
predmétem castych fluktuaci, které nemusi vzdy korelovat se zménami v Urokovych sazbach, indexech, ménach,
a mohou tak ovliviiovat (i negativné) vynos strukturovanych Dluhopisli. Nac¢asovani jednotlivych zmén v drokovych
sazbach, indexech ¢i ménach muze ovlivnit (i negativné) vynos jednotlivym investorim a to i tehdy, kdyZz pramér
téchto cen je konzistentni s ocekdvanim jednotlivych investor(l. Trini cena strukturovanych Dluhopisi mizZe byt
volatilni a mGzZe zaviset na Casu, ktery zbyva do Dne konecné splatnosti dluhopisi, jakoz i na volatilité podkladového
aktiva. Cena podkladového aktiva mize byt ovlivnéna ekonomickymi, financnimi a politickymi udalostmi v zemi, kde
ma emitent podkladového aktiva lokalizovana své aktiva. Dale mGZe byt cena podkladového aktiva ovlivnéna
vykonem poskytovateld sluzeb emitentovi podkladového aktiva, napt. investi¢nich poradcd.

Investor mGze utrpét ztratu téz v pfipadé, kdy upiSe/koupi Dluhopisy za emisni kurz/cenu vyssi, nez je jmenovita
hodnota Dluhopisu, a zaroven hodnota prislusného Referencniho aktiva ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne,
resp. roste nedostatecné.

Strukturované Dluhopisy nepredstavuji Zadné naroky vici aktivim emitenta podkladového aktiva, ani nejsou
investici do téchto aktiv. Investoriim do strukturovanych Dluhopis tim padem nevzniknou Zadné pravni naroky
vici témto aktivim. Investori do strukturovanych Dluhopist by proto méli mit na védomi, Ze emitenti a vlastnici
aktiv, do kterych emitent podkladového aktiva investuje svlij majetek, mohou cinit rozhodnuti, ktera ovliviiuji vysi
aktiv v emitentovi podkladového aktiva bez ohledu na zajmy investord do strukturovanych Dluhopisd. Takovéto
nakladani s majetkem, do kterého emitent podkladového aktiva investuje, mlZe nepfiznivé ovlivnit trzni hodnou a
vynos strukturovanych Dluhopist. Neni poskytovana Zzadna zaruka, Ze veskeré udalosti, které nastaly pred Datem
emise, v€etné udalosti ovliviiujicich presnost nebo Uplnost zverejnénych Udaji popsanych v Zakladnim prospektu
nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni hodnotu téchto aktiv, budou verejné pristupné.
Potencidlni investor do strukturovanych Dluhopistd vazanych na podkladové aktivum by si tim padem mél byt
védom, Ze nasledné zverejnéni téchto udalosti, nebo pfipadné zverejnéni Ci nezverejnéni budoucich udalosti
vztahujicich se aktivim, kterd tvofi majetek emitenta podkladového aktiva, mlzZe (i negativné) ovlivnit trini
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hodnotu cennych papir tohoto emitenta podkladového aktiva, a tudiZ i hodnotu, vynos a navratnost investice do
strukturovanych Dluhopisa.

() Hodnota strukturovanych Dluhopisii a jejich vynos mohou byt ovlivnény nékterymi kroky emitentii
cennych papiri, které tvori podkladova aktiva strukturovanych Dluhopisti

Emitenti cennych papirli, které jsou podkladovymi aktivy strukturovanych Dluhopisli, nemaji Zadnou
spoluodpovédnost pfi nabidce nebo prodeji téchto Dluhopist a nemaji Zzadné zdvazky k Vlastnikim Dluhopisd.
Emitenti takovych podkladovych cennych papird mohou udinit kroky, napf. slouéeni nebo prodej majetku,
bez ohledu na zajmy investord do Dluhopisl. Nékteré z téchto skutecnosti by mohly nepfiznivé ovlivnit hodnotu
strukturovanych Dluhopisa.

(m) Faktory majici vliv na vyvoj Indexu mohou mit nepfiznivy vliv na hodnotu a vynos strukturovanych
Dluhopisti vazanych na Index

Index bude obsahovat portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu bude zaviset na makroekonomickych faktorech tykajicich
se akcii tvoricich takovy Index, mezi které mohou patfit vySe urokovych sazeb a cen na kapitalovych trzich, vyvoj
ménovych kurz(, politické faktory a faktory ve vztahu k pfislusnym emitentdim/spoleénostem, jako je napfiklad
situace ohledné ziskd, trini pozice, situace ve vztahu k rizikiim, akcionafska struktura a politika pro rozdélovani
ziskd.

(n) Zména sloieni nebo ukonceni Indexu by mohly mit nepfiznivy vliv na trini hodnotu ¢i vynos
strukturovanych Dluhopisii vazanych na Index

Sponzor Indexu miiZe pfidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény,
které by mohly zpGsobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv
na hodnotu tohoto Indexu, protoZe nové pridand slozka se mlze vyvijet znacné hlife nebo lépe nez slozka, kterou
nahradila, coZ maze mit vliv na platby provadéné Emitentem Vlastnikiim Dluhopis(. Sponzor jakéhokoli takového
Indexu muaZe také zménit, ukoncit nebo pozastavit vypocet nebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu
jakéhokoli Indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji strukturovanych Dluhopisli a nebude mit Zadnou
povinnost k Zadnému investorovi do téchto Dluhopis. Sponzor indexu muiZe ve vztahu k tomuto Indexu ucinit
jakékoli kroky bez ohledu na zadjmy investora do Dluhopist a jakykoli takovy krok by mohl neptiznivé ovlivnit trzni
hodnotu ¢i vynos strukturovanych Dluhopisu.

(o) V pripadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych aktiv mohou byt strukturované Dluhopisy
predcasné splaceny

V pripadech zavainych zmén v podkladovych aktivech, jako je napt. v pripadé stépeni ¢i sluCovani podkladovych
cennych papirl ¢i jinych aktiv, fuze ¢i rozdéleni jejich emitenta, nabidky prevzeti emitenta podkladovych aktiv,
Upadku emitenta, staZzeni podkladovych cennych papirli z regulovaného trhu, zmény v podkladovém indexu, jakoZ
i v jinych obdobnych pfipadech mohou byt strukturované Dluhopisy pfedéasné splaceny (pficemz ¢astka, kterou
obdrZi Vlastnici Dluhopist pfi pred¢asném splaceni, mlzZe byt niZsi, neZ ¢astka, kterou by obdrZeli pfi Fadném
splaceni Dluhopist; vySe vynosu z Dluhopist bude urcena Agentem pro vypocty, pripadné jinou treti osobou —
obchodnikem s cennymi papiry — jmenovanou Emitentem bezprostfedné pred predéasnym splacenim Dluhopist).

(p) Rozhodovdni Agenta pro vypocty

V ptipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypocty dle emisnich podminek strukturovanych Dluhopist
opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle praxe prevladajici v dané dobé na trhu, ¢i (dle svého vyhradniho
uvazeni) urcit, zda nastala jakdakoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek strukturovanych Dluhopist, nemusi
na trhu ani v rdmci Emitenta existovat Zadné zavazné postupy, standardy ani interni pfedpisy pro takové
rozhodovani. Trzni praxe se navic miZe v Case vyznamné ménit. Takovd rozhodnuti Agenta pro vypoc¢ty mohou
(i negativné) ovlivnit hodnotu vynosu ze strukturovanych Dluhopisl, kterou investor pfi znalosti praxe v dobé
investice ocekaval.

(q) Rizika souvisejici s podkladovymi aktivy vazanymi na urcité zemé nebo odvétvi

Emitent podkladového aktiva mUzZe reflektovat vykonnost aktiv pouze ve vybraném sektoru, a je tedy ovlivnén
jakymkoli podstatnym vyvojem v dané oblasti. Negativni vyvoj hodnoty podkladového aktiva v dané zemi nebo
sektoru mdZe mit negativni vliv i na hodnotu pfislusnych strukturovanych DluhopisG.
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Specificka rizika spojena s dalSimi druhy Dluhopist

(r) Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény
(rGstu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindini Urokova sazba stanovena v pfislusnych Konecénych
podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktudlni Urokova sazba na kapitalovém trhu ("trZni arokova
sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou uUrokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni drokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je priblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni
urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na droven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé.

(s) Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu udrokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv a nejistych Grokovych pfijmu. Pohyblivé Urokové sazby neddvaji jistotu urceni vynosu Dluhopist
s pohyblivou Urokovou sazbou predem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot uUrokovych sazeb
(PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhozZ je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty vybranych Urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopis(. Investovani do téchto
Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopis(, a to Ze
vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, neZ vynos béznych dluhopisl za stejné obdobi.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné budouciho zpUsobu urcovani referenéni Urokové sazby
PRIBOR/EURIBOR/LIBOR a jeji existence (zejména u sazby LIBOR, kterd ma byt v nejblizSich letech zrusena
a nahrazena jinou alternativou, nebo zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. GUvahy o zméné metodiky
vypoctu sazby PRIBOR). Sazba LIBOR se pravdépodobné prestane pouzivat ke konci roku 2021. Anglicka centralni
banka nyni zavadi "Sterling Overnight Index Average" (SONIA) navazanou na overnightové obchody. SONIA se
odvozuje od minulosti, a proto pfi pfechodu ze sazby LIBOR na sazbu SONIA mohou vznikat rozdily, které by mohly
mit (pro investora i negativni) dopad na vysi Referencni sazby stanovenou Agentem pro vypocty dle emisnich
podminek Dluhopist pro jednotlivd Vynosova obdobi. Obdobnou zménu pak zavadi Evropska centrdlni banka; ke
konci roku 2022 by sazbu EURIBOR méla nahradit sazba €STR — Euro short-term rate reflektujici transakce probéhlé
a vyporadané v nejblize predchazejici TARGET 2 pracovni den (TARGET2 je platebni systém, jehoz vlastnikem
a provozovatelem je Eurosystém (ménovy organ eurozény); jednd se o nejvétsi evropskou platformu pro zpracovani
velkoobjemovych plateb, kterou vyuZivaji ke zpracovani plateb v eurech v redlném cCase jak centralni, tak komercni
banky). €STR je urokovou sazbou reflektujici overnight (uloZeni likvidity pfes noc; O/N) Urokové naklady bank
v Evropské ménové unii a pfechod ze sazby EURIBOR na €STR mliZe mit obdobny dopad na investora, jako je
uvedeno vysSe u sazby LIBOR, resp. SONIA.

(t) Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni kurz je pod
urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Uroku je tedy urokovy pfijem do splatnosti tvoren
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrZenou pfi splaceni) a jeho emisnim kurzem
a reflektuje trzni drokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bdzi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny
takového Dluhopisu v dlsledku zmény trZnich Urokovych sazeb.

(u) Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobna
rizika jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu (viz vySe), nicméné

vzhledem k jejich konstrukci je tézsi odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trznich Urokovych sazeb na jejich
cenu nebo vysi predpokladaného vynosu.

(v) Podfizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zikona o dluhopisech. Podfizenost
Dluhopist znamena, Ze v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahajeni insolvencniho Fizeni vi¢i Emitentovi bude
pohleddvka odpovidajici praviim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena aZ teprve poté, co budou uspokojeny
vsechny ostatni pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti. Pohledavky z podfizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti, by se uspokojovaly podle svého poradi (tj. podle okamziku vzniku).
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Nelze zarucit, Ze podrizené Dluhopisy budou na verejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy.
To mlze vést k tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych Dluhopisi nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu
prodat vibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist

Rizika obecné spojend s trhem

Nize je uveden popis podstatnych trznich rizik, v€etné rizika likvidity, kurzového rizika, urokového rizika
a Uvérového rizika:

(w) Aktivni sekunddrni trh pro Dluhopisy se nemusi utvofit, nebo miZe byt nelikvidni, coZ by mélo negativni
dopad na hodnotu, za niz by investor byl schopen prodat své Dluhopisy

V dobé vydani nemusi pro Dluhopisy existovat zavedeny obchodni trh, a tento se dokonce ani nemusi rozvinout.
Nebo jestlize se trh utvofi, nemusi byt pfilis likvidni. Investofi tak nemuseji mit moZnost snadno prodat své
Dluhopisy, nebo je prodat za ceny, které by jim pfinesly vynos srovnatelny s obdobnymi investicemi, pro které
existuje rozvinuty sekundarni trh. Toto plati zejména pro strukturované Dluhopisy, které jsou obzvlast citlivé
na urokovou miru, na ménové a trini riziko, jsou navrzeny pro specifické investi¢ni cile nebo strategie, nebo byly
strukturovany tak, aby vyhovély investiénim poZadavkim vyhranéné kategorie investor(l. Tyto typy Dluhopisl
mivaji obecné omezenéjsi sekundarni trh a vykazuji vétsi cenovou volatilitu nez konvencni dluhové cenné papiry.

(x) JestliZe investor vlastni Dluhopisy, které nejsou denominovdny v jeho domovské méné, mizZe tim byt
vystaven pohyblim ménovych kurzii, coZ by mohlo mit negativni dopad na hodnotu jeho pozice. Kromé
toho zavedeni devizové kontroly ve vztahu Dluhopisiim by mohlo vést k tomu, Ze investor z takovych
Dluhopisti neobdrzi vyplaty

Emitent uhradi jistinu a vynosy z Dluhopisli v méné, v niZ jsou Dluhopisy denominovany (nebude-li v Konecnych
podminkach vyslovné stanoveno jinak). To predstavuje urcitd rizika tykajici se prevodd mén, pokud jsou financéni
aktivity investora denominovany prevazné v odliSné méné (tzv. ména investora). Mezi tato rizika spada moznost, ze
meénové kurzy se mohou vyznamné ménit, a také riziko, Ze prislusné organy mohou uvalit devizovou kontrolu nad
ménou investora. Posileni mény investora v relativnim vyjadfeni k méné DluhopisG muZe sniZit: (i) vynos
z Dluhopist v pfepoétu na ménu investora, (ii) hodnotu splatné jistiny Dluhopist v pfepoc¢tu na ménu investora a
(i) trZzni hodnotu Dluhopist v pfepoc¢tu na ménu investora.

(v) Uvérové ratingy udélené Emitentovi nebo jakymkoli dluhovym cennym papirim nemuseji zohledriovat
vsechna rizika souvisejici s investovdnim do Dluhopisti

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou Emitentovi nebo dluhovym cennym papiriGm udélovat Gvérovy rating.
Takovy rating nemusi zohlednovat potencialni dopad veskerych rizik souvisejicich se strukturou dluhovych cennych
papirt, trhem, dalSimi faktory probiranymi vyse, ani s jinymi cCiniteli, které mohou mit vliv na hodnotu dluhovych
cennych papir@. Uvérovy rating neni doporucenim k nakupu, prodeji nebo dribé cennych papirii a mizZe byt
ratingovou agenturou kdykoli revidovan, pozastaven nebo odebran.

Emitent mlzZe také byt hodnocen jinymi ratingovymi agenturami "na nevyzadané bazi". Pokud je tento nevyzadany
rating nizsi, neZ jsou srovnatelné zpravy pfipravené designovanymi ratingovymi agenturami, mohou takovéto
nevyzadané, neformalni, ratingy negativné ovlivnit hodnotu dluhovych cennych papir(.

Obecné plati, Ze evropsti regulovani investofi se musi fidit Nafizenim o ratingovych agenturach (CRA Regulation),
agenturou usazenou v EU a registrovanou podle Narizeni o ratingovych agenturach (a jejiz registrace nebyla odnata,
ani pozastavena). Uvedené obecné omezeni se uplatni také v pripadé Uvérovych ratingd vydavanych neunijnimi
ratingovymi agenturami (agenturami usazenymi ve tretich zemich), pokud pfislusné Uvérové ratingy nepotvrdi
néktera ratingova agentura registrovana v EU, nebo pokud nebyla pfedmétné neunijni ratingové agenture udélena
certifikace v souladu s Nafizenim o ratingovych agenturach. Seznam registrovanych a certifikovanych ratingovych
agentur, ktery zverejiiuje Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu s Nafizenim o ratingovych
agenturach, nedoklada zdvazné status prislusné ratingové agentury zapsané na seznamu, jelikoz mize dochazet
k prodlevdm mezi uplatnénim urcitych dohledovych opatfeni pfijatych vacéi uréité agentufe a zvefejnénim
aktualizovaného seznamu ESMA.
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Rizika spojena s Krycim blokem Emitenta a hypotec¢nimi zastavnimi listy

(z) Limitace zvyhodnéného postaveni vlastniki hypotecnich zdstavnich listi v pfipadném insolvenénim Fizeni
vii¢i Emitentovi (dprava ucinnd po 4. 1. 2019)

Hypotecnimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichZz jmenovitd hodnota a pomérny vynos (dale jen "dluhy
z hypotecnich zastavnich listt") jsou pIné kryty (i) alespori z 85 % pohledavkami z hypotecénich Gvér nebo krycimi
aktivy podle ¢l. 129 odst. 1 pism. d) az f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013
o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012
a (ii) ve zbytku popftipadé téz dalSimi zpUsobilymi krycimi aktivy (celkovd hodnota aktiv slouzicich ke kryti dluhd
z hypotecnich zastavnich listll musi predstavovat alespori 102 % dluhl z hypotecnich zastavnich listd). Jmenovita
hodnota pohledavky z hypotecniho Gvéru v krycim portfoliu slouZici ke kryti dluh(i z hypotecnich zastavnich listd
Emitenta v obéhu nesmi pfesahovat 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, ktera slouZi k zajisténi této
pohledavky. Pohledavky z hypoteénich zastavnich listl tvoFi zvlastni "hypotecni podstatu" a jsou v pripadé
prohlaseni Upadku Emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohledavkam. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti
stanovuje Emitent v souladu se Zakonem o dluhopisech jako cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé
udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelnému treti osobou pti fradném hospodareni s ni,
pravim a zdvaddm s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi vcetné jeho vlivl
a predpoklddaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZzuje cena, ktera by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Je mozné, Ze vyznamné zhorSeni situace na
realitnim trhu by mohlo vést ke sniZeni vytézku realizace zastavnich prav zajistujicich pohledavky z hypotecnich
uvérd. To by znamenalo sniZzeni objemu prostiedkd urcenych k rozdéleni mezi vlastniky hypotecnich zastavnich listd
v ramci insolvencniho fizeni vaci Emitentovi.

(aa) Vlastnici Dluhopisii vydanych jako hypoteéni zdstavni listy sdileji kryci portfolio Emitenta s vlastniky
jinych hypotecnich zdstavnich listii vydanych Emitentem

Podle Zakona o dluhopisech mlze Emitent vytvorit bud pouze jedno kryci portfolio, které slouzi ke kryti dluhl ze
vSech jim vydanych hypotecnich zastavnich listli, nebo nékolik samostatnych krycich portfolii; v takovém pripadé
musi Emitent urcit, které hypotecni zastavni listy by mély byt zajistény v rdmci kazdého kryciho portfolia. K datu
tohoto Zakladniho prospektu vytvoril Emitent pouze jedno kryci portfolio. VSichni viastnici Dluhopist vydanych jako
hypotecni zastavni listy proto budou pozivat tychZ vyhod v ramci stejného kryciho portfolia. Emitent zalozil i dalsi
dluhopisové programy, v jejichz ramci vydal hypotecni zastavni listy, véetné (do 31. 12. 2017) hypotecnich
zastavnich listd vydanych podle slovenského zakona o dluhopisech (hypoteéni zastavni listy podle néj vydané dale
jen "Slovenské hypotecni zastavni listy") a podle slovenského zdkona o bankach. Navic mdZe Emitent v budoucnu
vydavat hypotecni zéstavni listy samostatné i mimo dluhopisovy program, ¢i jinym zplGsobem. Pokud by vlastnici
hypotecénich zastavnich listll vydanych Emitentem (véetné Dluhopisi vydanych jako hypoteéni zastavni listy)
prohlasili své hypotecni zastavni listy za splatné a poZzadovali by jejich okamzité splaceni v souladu s jejich emisnimi
podminkami, byl by vynos plynouci z kryciho portfolia Emitenta rozdélen mezi vSechny vlastniky hypotecnich
zastavnich listd vydanych Emitentem (vCetné vlastnik(l Slovenskych hypotecnich zastavnich list(l), jejichz hypotecni
zastavni listy byly predcasné zesplatnény (akcelerovany) nebo se staly splatnymi v fadném terminu. To mize
znamenat, Ze vlastnici Dluhopistd vydanych jako hypotecni zastavni listy obdrzi nizsi ¢astku, nez by odpovidalo
souctu ocekdvanych arokd a jmenovité hodnoty (jistiny) jejich hypotecnich zéstavnich listd. PfestoZze Emitent splni
vSechny zdkonné a smluvni testy kryciho portfolia, nelze s jistotou zarucit, Ze aktiva, kterd pro ucely Zakona
o dluhopisech predstavuji zpUsobila aktiva zarazena do kryciho portfolia, budou mit dostatecnou hodnotu k pokryti
vSech splatnych vyplat ve vztahu ke splatnym hypotecnim zastavnim listim vydanym Emitentem (vCetné
Slovenskych hypotecnich zastavnich listd). K 31. 12. 2020 cinila celkovd hodnota kryciho portofolia 130.967 mil. K¢
a celkovd hodnota vydanych a dosud nesplacenych krytych dluhopisti 117.880 mil. K¢, pficemZ mira prezajisténi
(tzv. over-collateralization) ¢inila 11,10 %, srov. oproti miniminalnimu poZadavku ve vysi 2 % stanovenému pravnimi
predpisy.

(bb) Pohleddvky z hypotecnich uvéri ridicich se slovenskym prdvem zahrnuté do Emitentova kryciho portfolia
jsou podle slovenského prdva primdrné vyhrazené pro kryti pohleddvek ze Slovenskych hypotechich
zdstavnich list( a neni zFejmd interakce mezi éeskym prdvem, kterym se Fidi kryci portfolio, a slovenskym
prdvem, jimZ se Fidi slovensky kryci blok (portfolio) zajistujici Slovenské hypoteéni zdstavni listy

Podle slovenského zakona o bankach, ve znéni platném do 31. 12. 2017, musela kazda slovenska hypotecni banka
financovat nejméné 90 % svych hypotecnich Uvérl poskytovanych podle ¢l. 68 a nasl. slovenského zakona
o bankdch, ve znéni platném do 31. 12. 2017 (dale jen "Slovenské hypotecni uvéry") prostfednictvim slovenskych
hypotecnich zdstavnich listG. NBS mZe udélit pfechodnou vyjimku z tohoto ustanoveni a sniZit poZadavek na
pomér financovani az na 70 %. Pohledavky ze Slovenskych hypotecnich Gvérd zajistuji primarné dluhy Emitenta
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vznikajici ze Slovenskych hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem (ty se lisi od hypotecnich zéstavnich
listd vydavanych Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu). Emitent ziskal od NBS povoleni k uplatnéni
nizsiho pomeéru financovani ve vysi 70 %; v dusledku toho by na kryti hypotecnich zastavnich listl vydavanych podle
tohoto Dluhopisového programu bylo fakticky mozné vyuZit pouze 30 % pohledavek ze Slovenskych hypotecnich
uvérd Emitenta zafazenych do kryciho portfolia. Jinymi slovy minimalné 70 % pohledavek fidicich se slovenskym
pravem, které vyplyvaji ze Slovenskych hypoteénich Gvérl, musi byt zahrnuto do kryciho bloku (portfolia)
vyZzadovaného slovenskym pravem na kryti stavajicich Slovenskych hypotecnich zastavnich listd Emitenta, a tudiz
neni mozné pouZzit pohledavky ze Slovenskych hypotecnich Gvérd (ackoli jsou technicky soucasti Emitentova kryciho
portfolia) ke kryti Dluhopisli vydavanych jako hypotecni zastavni listy podle tohoto Dluhopisového programu. Navic
neni zcela zfejmé, jaka vzajemna interakce se uplatni mezi ¢eskym pravem upravujicim kryci portfolio a slovenskym
pravem regulujicim slovensky kryci blok (portfolio) zformovany pro Slovenské hypotecni zastavni listy.
Pravdépodobny scénaf by v praxi vypadal tak, Ze vlastnici Dluhopis( vydanych jako hypotecni zastavni listy by mohli
pozivat stejného zajisténi (na zakladé zasady rovnocennosti — pari passu) z pohledavek v ramci vSech aktiv, véetné
pohledédvek ze Slovenskych hypoteénich Gvér(, zafazenych do kryciho portfolia, stejné jako vlastnici Slovenskych
hypotecnich zastavnich listd vydanych Emitentem, avsak nelze vyloucit, Ze soud véc posoudi odlisné a rozhodne, Ze
vlastnici Dluhopisti vydanych jako hypotecni zdstavni listy budou moci téZit pouze z téch pohledavek zafazenych do
kryciho portfolia, které neslouzi ke kryti Slovenskych hypotecnich zastavnich listl vydanych Emitentem. Dne 1. 1.
2018 vstoupila v platnost nova pravni Uprava hypotecnich Uvérl a krytych dluhopisi na Slovensku. Zejména
Slovenské hypotecni Gvéry jiz nemusi byt ¢astecné financovany z emise slovenskych hypotecénich zastavnich listd a
Emitent prestal byt schopen vydavat nové Slovenské hypotecni zastavni listy prostfednictvim své pobocky na
Slovensku. Nicméné Slovenské hypotecni zastavni listy a Slovenské hypotecni Uvéry existujici k 31. 12. 2017 se fidi
vySe uvedenymi pravnimi predpisy platnymi k tomuto datu, dokud nebudou pIné splaceny. Vyse popsané riziko
vyplyvajici ze zarazeni Slovenskych hypotecnich uvérd do kryciho portfolia vyZzadovaného slovenskym pravem se
tedy vztahuje pouze na starsi portfolio existujici k 31. 12. 2017 (vCetné).
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Specificka rizika spojena s Sifenim nemoci COVID-19

(a) Rizika souvisejici s celkovou ekonomickou situaci v Evropé

Zhorsujici se podminky na svétovych financnich trzich a ve svétovém hospodarstvi, zejména v Evropské unii (dale
jen "EU"), véetné Ceské republiky a Slovenska, by mohly mit vyznamny negativni dopad na podnikani, finanéni
situaci a ziskovost Emitenta. Pfipadny financni a ekonomicky pokles mdze byt zplsoben rliznymi faktory, jako jsou,
mimo jiné, prevladajici sentiment investor(, nizké Urokové sazby, vyvoj inflace, dostupnost a naklady Uvérového
financovani, likvidita na svétovych financnich trzich a volatilita cen aktiv. Kazdy z téchto faktord je zpusobily
vyznamné ovlivnit chut investor( po bankovnim financovéni a schopnost klientl splacet a/nebo refinancovat své
existujici dluhy. Existuje celd fada moZnych scénard, kterych by si investofi méli byt védomi, jako napftiklad:
(i) pokles ekonomiky by mohl mit negativni dopad na kvalitu rozvahovych a podrozvahovych aktiv Emitenta, coz by
nasledné mohlo vést k vyssim opravnym polozkam k Gvérim, ke ztraté v disledku snizeni hodnoty goodwillu
trzni hodnoty v obchodnim portfoliu Emitenta a/nebo (iii) déletrvajici hospodarsky pokles by se mohl negativné
odrazit na poplatcich, které Emitent vydélava na spravé aktiv klientl, a rovnéz i na objemu takto spravovanych
aktiv. Vyznamné vy3si urokové sazby by mohly mit negativni dopad na zdroje dlouhodobého financovani. Navic se
ukazuje, Ze po odchodu Spojeného kralovstvi z EU mUZe narUstat obliba anti-evropského politického hnuti a nelze
vyloucit, Ze by se jedna nebo vice zemi mohly dostat pod rostouci tlak odejit z EU &i eurozdny, coz by mohlo
nasledné vést k ¢astecnému uvolnéni evropské integrace nebo k zaniku eura jako spolecné mény eurozény. K tomu
se opét do stfedu pozornosti dostdvajici separatistické tendence, které se objevuji v nékterych regionech EU
od roku 2017. Pokud takové regiony vyhlasi nezavislost, mliZze to mit dalekosahlé geopolitické dlsledky a také
vyznamny nepfiznivy dopad na financni stabilitu a ekonomicky vyvoj pfislusnych ¢lenskych stat EU a EU jako celku.
Takova situace by mohla negativné ovlivnit vyvoj na bankovnim trhu. JestliZe dojde k dalsSimu zhorseni
ekonomickych nebo politickych podminek mimo jiné kvili obavam souvisejicim s vykonem evropské ekonomiky,
zpomalenim ekonomického rlstu, odchodem jedné ¢i vice zemi z EU nebo eurozény, evropskym separatismem
nebo ndvratem evropské dluhové krize, mohlo by mit z toho vyplyvajici narudeni trhu negativni dopad na podnikani,
hospodarské vysledky, financ¢ni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta. Také nedavné
vypuknuti globalni pandemie nového typu koronaviru SARS-CoV-2 (déle jen "COVID-19") bude mit nepochybné
dalekosahlé dopady na evropskou ekonomiku. Ackoli je velice obtizné odhadnout celkovy dopad pandemie
a hospodarskych podminek v ¢lenskych stdtech EU. Mimofadnd opatfeni v boji proti COVID-19 pfijatd vladnimi
organy clenskych statl EU ohledné zakazu nebo omezeni volného pohybu osob vyrazné zasdhla mnoho odvétvi
a znacné pfispéla k negativnimu dopadu pandemie na finan¢ni trhy a miru ekonomické aktivity v EU. Zavazny nebo
dlouhodoby ekonomicky dopad pandemie COVID-19 mizZe vést ke zvySené volatilité trhu, snizené likvidité, rozsireni
uvérovych rozpéti a nedostatecné cenové transparentnosti na Uvérovych trzich. Kromé toho nelze zarudit,
Ze podobna pandemie nebo jakakoli jind epidemie jiz znovu nenastane nebo Ze se ekonomické dopady globalni
pandemie COVID-19 dale nezhorsi. Pokud by vSak k takové krizové situaci opét doslo, mohla by mit stejné zavazné
pandemie COVID-19. Vsechny tyto udalosti, jakoZ i narUstajici politickd a ekonomicka nejistota s nimi spojend, maji
a patrné budou mit vyznamny dopad na evropskou i celosvétovou ekonomiku a finan¢ni sektor. Nestabilita na
svétovych financnich a ménovych trzich mize omezit celkovou likviditu na trhu, coZz mlze v extrémnim pripadé vést
k Gvérové krizi a vaznym financnim problémim klicovych Ucastnik(l trhu. Obecné zistavaji ekonomické vyhlidky
nejisté a nachylné na mnozstvi rizik, kterd mohou vyustit ve zvysenou volatilitu trhu doprovazenou nepfiznivymi
vykyvy v trznich hodnotach aktiv nebo ménovych kurzech anebo mohou vyustit v navrat evropského trhu zpét
do recese.

(b) Socidlni, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by mohly mit negativni dopad
na podnikdni Emitenta

Operace Emitenta v Ceské republice a na Slovensku jsou vystaveny giroké gkale rizik vyplyvajicich z kolisdni mény,
regulacnich zmén, inflace, deflace, ekonomické recese, naruseni mistniho trhu, socidlnich nepokojl, zmén
v disponibilnim pfijmu nebo hrubém ndarodnim produktu, rozdild v Urokové sazbé a danové politice, miry
hospodarského rlstu a dalSich podobnych faktorl. Nepfiznivé disledky téchto faktorl mohou vést k narlstu
objemu nesplacenych Gvérl u klientl Emitenta a tim i ke sniZeni jeho vydélku.

Politickd nestabilita nebo zmény ve fiskalni politice v Ceské republice nebo na Slovensku mohou mit nepfiznivy
dopad na celkovou ekonomickou a politickou situaci v téchto zemich. Vzhledem k tomu, Ze Emitent provozuje
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prakticky veskerou svou podnikatelskou &innost v Ceské republice nebo na Slovensku a vét$ina jeho provoznich
vynos( je generovana v Ceské republice, je Emitent obzvlasté vystaven makroekonomickym nebo jinym faktordim,
které mohou negativné ovlivnit vyvoj na ¢eském a slovenském bankovnim trhu a Uvérovou spolehlivost ¢eskych a
slovenskych retailovych i korporétnich zékaznik(. Neexistuje 74dna zaruka, 7e v Ceské republice anebo na Slovensku
nedojde k prohloubeni politické nebo ekonomické nestability, nebo Ze takova nestabilita nebude mit nepfiznivy
dopad na podnikani Emitenta. Jakykoli vyse nastinény vyvoj nebo celkovy pokles hospodaiské vykonnosti v Ceské
republice nebo na Slovensku, pokles poctu klientd a/nebo snizeni Gvérové spolehlivosti téchto klientl by mohl mit
podstatny neptiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodarsky vysledek, financni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je ekonomika Ceské
republiky vyrazné ovlivnéna pandemii COVID-19 a preventivnimi opatfenimi pfijatymi k zamezeni Sifeni nakazy.
Hospodarské vyhlidky tak zstavaji nejisté. Podle Makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky
zverejnéné v dubnu 2021 se rlstové vyhlidky v poslednich nékolika mésicich pomérné vyrazné zlepsily, a to diky
postupujicimu ockovani proti COVID-19 a dal$im fiskalnim stimullim v nékterych zemich, zejména v USA. Dostupna
data také naznacuji, Zze se nékteré ekonomiky s restriktivnimi protiepidemickymi opatfenimi vyrovnavaji lépe nez
béhem prvni viny pandemie. Vyhled pfesto zlstava zatizen znacnymi negativnimi riziky. Kritickym faktorem bude
rychlost a efektivnost ockovaciho procesu a ucinnost vakcin proti novym mutacim koronaviru. Béhem 4. Ctvrtleti
2020 prokdazala ceskd ekonomika znacnou odolnost vici nepfiznivé epidemické situaci. Redlny hruby domaci
produkt ocistény o sezénni a kalendarni vlivy mezictvrtletné vzrostl o0 0,6 % a jeho mezirocni pokles se zmirnil z 5,1
% ve 3. Ctvrtleti na 4,8 % ve 4. Ctvrtleti. Za cely rok 2020 se nicméné ekonomika propadla 0 5,6 %, coZ byl nejvétsi
pokles v historii samostatné Ceské republiky.1

Ceskd vlada zavadi podplirnd opatieni ke zmirnéni negativnich dopadd koronavirové pandemie na podniky
a domdcnosti s cilem zabranit dlouhodobému pogkozeni vyrobni kapacity ekonomiky. Ceska ekonomika se viak
nevyhne hluboké recesi, kterd by mohla mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani, vysledky hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta.

Pandemie COVID-19 ovliviiuje nejen soucasny stav slovenské ekonomiky, ale také jeji vyhlidky pro nadchazejici
roky. Opatfeni vlddy pfijata na podporu ekonomiky v souvislosti se zpomalenim Sifeni nakazy méla
a pravdépodobné budou mit i nadale negativni dopad na slovenskou ekonomiku. Podle Makroekonomické
progndzy Ministerstva financi Slovenské republiky publikované v bifeznu 2021 druha vina pandemie ztlumi rast HDP
v tomto roce na uUroven 3,3 %. V porovnani s prvni vinou prinese druha vina nizsi ztraty, které zasdhnou zejména
spotfebu domacnosti, zatimco export zlstane stabilni. Stabilni v druhé viné zlstava i trh prace, k v druhé poloviné
roku by uz mél tvofit i nova pracovni mista. Po Ustupu pandemie stoupne ekonomika v roce 2022 o 6,3 % kvdli
dohénéni zpomaleni v 2021 i diky prostfedkim z Planu obnovy a odolnosti EU. V 2023 bude ekonomika podporena
i diky docéerpdani EU fondU. Negativnim rizikem vyvoje mUlze byt potfeba tvrdého lockdownu a logistické problémy
vakcinace. Naopak pozitivni mohou slovensky export ovlivnit stimulacni balicky v USA a v EU.? Navic dne 8. 5. 2020
mezinarodni ratingova agentura Fitch Ratings sniZila hodnoceni Gvérové spolehlivosti Slovenska (tzv. dlouhodoby
emisni rating — IDR) o jeden stupen z Urovné A+ na uroven A se stabilnim vyhledem. K datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu panuje znac¢nda nejistota ohledné budouciho vyvoje. PrestoZe slovenska vlada pfrijala rlzna
podplirnd opatfeni a programy ke zmirnéni negativnich ekonomickych dopadl na podniky a domacnosti, hluboka
recese slovenské ekonomiky a pfipadné prodlouzeni ¢i opétovny vyskyt pandemie COVID-19 by méla vyznamny
nepfiznivy dopad na podnikdni, vysledky hospodafeni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost nebo
vyhlidky Emitenta.

(c) Aktudlni vyvoj v bankovnim sektoru by mohl mit negativni dopad na Emitenta

Evropské banky reaguji velmi citlivé na vyvoj na financ¢nich trzich a na celosvétové hospodaiské podminky,
obzvlasté ty prevladajici v Evropé. Priblizné od poloviny roku 2007 se evropsky bankovni sektor vyporadava
s nelehkymi a nestalymi okolnostmi, které si vyzadaly vladni zasahy a intervence centralnich bank véetné poskytnuti
vyznamné odpisy hodnot u aktiv finan¢nich instituci, negativné ovlivnily financni trhy a obzvlasté poznamenaly
bankovni systémy v zemich, jako jsou Italie, Spanélsko nebo Portugalsko, jejichz stani dluh je vy3si neZ u ostatnich
statd EU. Nedavné potize, jako je napf. nedostatek kapitalu a velikost portfolii nespldcenych uvérl (zejména
v italském bankovnim sektoru) davaji tusit, Ze urcité nedostatky a problémy u evropskych bank stale pretrvavaji.
Dale byl evropsky bankovni primysl negativné ovlivnén recesi v Turecku ve druhé poloviné roku 2018 a pocatkem
roku 2019. Propuknuti pandemie COVID-19 a opatieni pfijata ke zmirnéni jejiho dopadu na podniky a jednotlivce

1 zdroj: Makroekonomicka predikce Ministerstva financi Ceské republiky - https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494

2 Zdroj: Makroekonomicka prognéza Ministerstva financi Slovenské republiky - https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-
prognozy/makroekonomicke-prognozy/55-zasadnutie-vyboru-makroekonomicke-prognozy-marec-2021.html
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vyrazné ovliviiuji bankovni sektor. S vypuknutim koronavirové pandemie a jejim dopadem na globalni ekonomiku
souvisi cela rada faktord, které by mohly vyznamné ovlivnit (mimo jiné) ziskovost, kapital a likviditu financ¢nich
instituci, jako je Emitent. V soucasné dobé se evropské finanéni domy kromé jiného potykaji s poklesem v tradi¢nich
obchodnich aktivitdch, nedostatkem kapitalu, nizkymi drokovymi mérami, vykyvy v cendch komodit, opatrnym
investorskym sentimentem a se zhorSenim kvality svych Gvérovych portfolii spocivajicim v narlstu nesplacenych
uvérl (odpisy), jakoZ i s nejistotou a nepredvidatelnosti platného regulacniho rdmce. Viechny tyto faktory ptispivaji
ke klesajicim vynosim a ptredevsim k riziku nakazy, které je tésné spjato s globalizovanym bankovnim sektorem.
Jestlize by se podminky, za kterych evropské banky podnikaji, dale zhorsovaly, miZe to mit negativni efekt na
Emitentovo podnikani, vysledky jeho hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost a jeho
vyhlidky.

(d) Vypuknuti pandemie COVID-19 by mohlo mit negativni dopad na podnikdni Skupiny Emitenta

Ocekava se, ze pandemie COVID-19 ve spojeni s pfislusSnymi vladnimi opatfenimi proti Sifeni ndkazy COVID-19 —
jako je uzavreni verejnych sluzeb, cestovni omezeni, zavedeni kontrol na hranicich a dalsi opatfeni o omezeni nebo
zakazu volného pohybu osob — bude mit k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vyznamny nepfiznivy
dopad na Ceské, slovenské a svétové financni trhy a jejich ekonomiku.

Pripadny ekonomicky pokles mdze mit vyrazny negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice a na Slovensku,
v€etné Emitenta. Ten mivd podobu sniZzeni soukromé spotfeby a korporatnich investic, zarovern zvySeni miry
nezaméstnanosti, a miZe proto negativné ovlivnit kvalitu Uvérového portfolia Emitenta, a v disledku toho mit
i nepfiznivy vliv na podnikani a hospodafskou situaci Emitenta. Rozsah rizika ve vztahu k onemocnéni COVID-19
v budoucnu nelze v soucasné dobé jesté predvidat. Zavazny nebo dlouhodoby negativni dopad pandemie COVID-19
a s tim souvisejici dlouhotrvajici omezeni mohou vést ke zvysené volatilité, snizené likvidité, rozsiteni avérovych
rozpéti a nedostatecné cenové transparentnosti na Uvérovych trzich. To by mohlo vyrazné nepfiznivé ovlivnit
financni vykonnost a postaveni Emitenta.

V dlsledku aktualizace makro-scénarli pro jednotlivé evropské zemé, které byly pfipraveny skupinou UniCredit
a které zohlednily ocekdvani negativnich ekonomickych dopadl pandemie COVID-19, doslo také k aktualizaci
informacni slozky (zahrnujici vyhledy budouciho vyvoje) pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat podle
mezinarodniho Ucetniho standardu IFRS 9, ktery byl Emitentem implementovan a v prlbéhu roku 2020
aktualizovan. V dlsledku této aktualizace doslo ke zvyseni celkové ocekdvané ztraty Uvérového portfolia k 31. 12.
2020 ve vysi priblizné 1.175 mil. K¢, coz Ize primarné pricist pandemii COVID-19. Mira pokryti se zvysila na 2,33 %.
Informace uvedené v tomto odstavci posuzuje Emitent na konsolidované bazi.

Vzhledem k vyznamnému narGstu Uvérového rizika spojeného mimo jiné s COVID-19 Emitent k 31. 12. 2020
presunul Uvérové expozice ze stupné 1 do stupné 2 v celkové vysi 22.218 mil. K¢ (oproti 18.967 mil. K¢ v roce 2019).
Vzhledem k negativnim dopadlim pandemie COVID-19 dosahly rizikové naklady roku 2020 vyse 2.798 mil. K¢.

Nize jsou uvedeny udaje v mil. K¢:

Uvéry a zaptjeky klientlim — firemni Uvéry a zaphjeky klientim — retailovi
31. prosinec 2020 klienti klienti
Stupern 1 Stupen 2 Stupern 3 Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Pfesun pohledavek v hrubé

hodnoté ze stupné 1 (23.327) 17.997 5.330 (4.666) 4.221 445
Pfesun pohledavek v hrubé

hodnoté ze stupné 2 3.623 (5.799) 2.176 2.920 (3.242) 322
Pfesun pohledavek v hrubé

hodnoté ze stupné 3 148 117 (265) 162 90 (252)

Jvéry a zaphjeky klientiim — firemni Jvéry a zaphjeky klientdim — retailovi

31. prosinec 2019 klienti klienti

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
Pfesun pohledavek v hrubé
hodnoté ze stupné 1 (18.165) 15.097 3.068 (4.298) 3.870 428
Presun pohledavek v hrubé
hodnoté ze stupné 2 4,533 (5.218) 685 1.702 (1.901) 199
Presun pohledavek v hrubé
hodnoté ze stupné 3 395 109 (504) 318 109 (427)
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Obecné ve vztahu k vysledkdim hospodareni Emitenta plati, Ze tyto byly v roce 2020 ovlivnény dopady pandemie
COVID-19. Konsolidovany ¢Cisty zisk mezirocné klesl o 47 %. Provozni vynosy mezirocné klesly o 14 %, ato jak
v distych Grokovych vynosech, pod které se podepsalo hlavné snizeni Urokovych sazeb v Ceské republice,
tak i v poplatcich a provizich, jejichz meziroéni pokles zpusobila nizsi transakcni aktivita klientl, nizsi prodeje
améné obchodnich pfilezitosti. Navzdory zhorSenému makroekonomickému prostfedi Emitent vSak dokazal
meziro¢né vyznamné rudst v klientskych Uvérech (mezirocny narlst o 4,7 %) a klientskych vkladech (mezirocny
narGst o 2,5 %). Provozni ndklady mezironé rostly zejména kvuli vy$sim nakladdim na informaéni technologie
a preventivni opatfeni v souvislosti s pandemii COVID-19. Vlivem nizsich vynos( a vyssich provoznich ndkladd se
meziro¢né zhorsil ukazatel poméru vynosd k nakladim. Pod vlivem ekonomické recese ajejiho dopadu
do rizikovych modell se meziro¢né také zhorsily naklady na kreditni riziko. Navzdory dopadim pandemie COVID-19
Emitent posilil v roce 2020 svoji kapitadlovou pozici.

(e) Ceskd legislativni opatfeni pfijatd v disledku pandemie COVID-19 budou mit dopad na podnikdni
Emitenta

Podle zdkona Lex Covid moratorium na Gvéry (€. 177/2020 Sb.), mohl Gvérovany (i) Gvéru, ktery byl sjednan
a Cerpan na zakladé smlouvy o Uvéru pred 26. 3. 2020 nebo (ii) Gvéru, ktery byl na zakladé smlouvy o Uvéru sjednan
(avsak necerpan) pred 26. 3. 2020, jde-li o Uvér, mimo jiné, zajistény nemovitou véci nebo vécnym pravem
k nemovité véci nebo Ucelové urceny k vystavbé nemovité véci, vyuZit institutu "ochranné doby". Pokud uvérovany
oznamil Uvérujicimu svdj zamér vyuZit ochrannou dobu, trvala ochranna doba od prvniho dne nasledujiciho
kalendafniho mésice po dni oznameni do (i) 31. 10. 2020 nebo (ii) 31. 7. 2020, pokud Gvérovany oznamil sv(j zdamér
vyuZit této zkracené ochranné doby. Nelze s jistotou predpokladat, Ze ochranna doba nebude v pripadé trvajicich
nasledkl COVID-19 obnovena, coz by Emitentovi snizilo likvidni prostfedky. K 31. 12. 2020, jiz po uplynuti ochranné
doby v Ceské republice a u ¢&asti klient(i i na Slovensku, se dostaly do prodleni po splatnosti del$iho ne? 30 dn(
uvéry o objemu ve vysi 3.420 mil K¢.

Lex Covid Justice | (zdkon ¢. 191/2020 Sb.) pfinesl nejvic zmén v insolvenénim pravu, kde vynikla snaha o zachovani
ekonomiky a udrZeni provozu vyrobnich podnikl i sluZzeb. S ohledem na pfijeti celé fady novych omezujicich
opatfeni v dlsledku rozsifeni druhé viny onemocnéni COVID-19 navrhla vlada pfijmout dil¢i zmény zdkona
¢.191/2020 Sb. a insolvenéniho zadkona (Lex Covid Justice Il), které si kladou za cil reagovat na zmény v jiz
zahajenych insolvencnich fizenich a také poskytnout osobam poskozenym druhou vinou pandemie moZnosti
k pfeklenuti krizového obdobi. V oblasti oddluzeni Lex Covid Justice Il (zékon ¢. 460/2020 Sb.) upravuje pravidla pro
zruseni oddluzeni z dvodu vzniku nového zavazku dluznika po dobu delsi nez 30 dni po splatnosti. Insolvencni soud
jiz schvalené oddluZeni z tohoto dlvodu nezrusi, jestlize nesplnéni podstatné ¢asti splatkového kalendare bylo
prevazné zplsobeno v dUsledku opatfeni pfijatych Ceskou republikou do 30. 6. 2021 vreakci na roziiteni
onemocnéni COVID-19. Osvobozeni od dluhl ve "starych" oddluZenich je mozné pfiznat, i pokud dluznik splati
méné neZ 30 % v disledku COVID-19 situace a pfi zméné vyse splatek ve "starych" oddluZenich se nevyZaduje,
aby dluznik splatil alesporn 50 % véfiteliim, jak tomu bylo dfive. Tato opatfeni by tedy méla pomoci osobam, kterym
oddluZeni bylo jiz schvaleno. Ve vztahu k vykonu rozhodnuti prodejem movitych véci a nemovitych véci, v nichz ma
povinny misto trvalého pobytu, prodluzuje Lex Covid Justice Il az do 31. 1. 2021 dobu, kdy soud neprovede vykon
takového rozhodnuti. Zmény obsazené v téchto zdkonech by mohly mit nepfiznivy dopad na podnikani Emitenta,
jelikoz béhem ochranné doby Emitent nemiZe podat insolvenéni navrh proti dluznikim, coZ prodluZuje cas
potiebny k uspokojeni pohledavek Emitenta v pfipadé insolvence jeho dluznik(.

f) Slovenska legislativni opatfeni pfFijata v diisledku pandemie COVID-19 budou mit dopad na podnikdni
Emitenta

Slovensky zakon COVID-19 (zakon ¢. 62/2020 Z.z.) zakazoval v obdobi od 12. 3. 2020 do 30. 5. 2020 urcité typy
jednani, ktera by mohla byt obecné povaZovana za omezeni ve vztahu k vykonu nebo vymahani urcitych prav nebo
zajisténi, jmenovité: (a) prodej verejnou drazbou, provedeni nabidkového nebo obdobného fizeni vedouciho
k prodeji majetku drazitelem, soudnim exekutorem nebo spravcem; (b) prodej nemovitosti v exekuci soudnim
exekutorem; a (c) vykon zdstavniho prava (nebo jakékoli jednani vedouci k takovému vykonu). Jednani v bodech (a)
a (b) predchozi véty byla nasledné z divodu druhé viny pandemie COVID-19 zakazana i v priibéhu obdobi od 19. 1.
2021 do 28. 2. 2021. Emitent tak byl vystaven riziku, Ze nemusi byt schopen uplatnit sva prava spadajici do vyse
uvedeného rdmce nebo vymahat zajisténi poskytnuté ve formé zastavy v zdkonem stanovené Ihité. Na Emitenta by
mohlo mit vliv také ustanoveni Slovenského zakona COVID-19, kterym se prodluZuje doba, po kterou musi
predluzeny podnik podat navrh na prohlaseni konkursu na svlij majetek, a to na 60 dni, pokud predluZeni nastalo
v obdobi od 12. 3. 2020 do 30. 4. 2020. V obdobi od 27. 3. 2020 do 30. 4. 2020 a nasledné od 19. 1. 2021 do 28. 2.
2021 jsou dale pozastaveny |hity stanovené procesnimi pravnimi predpisy nebo soudem v souvislosti s jakymikoli
procesnimi uUkony, které maji byt ucinény v soudnim fizeni (véetné insolvencniho fizeni). Lze predpokladat,
Ze prislusna obdobi miZe slovenska vlada prodlouZit v zavislosti na pribéhu a vyvoji pandemie COVID-19. Vsechna
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tato opatreni by mohla mit nepfiznivy dopad na podnikani Emitenta, jelikoz Emitent nemusi byt schopen
podniknout vcéasné kroky (nebo tézit z téchto krok(l) za ticelem ochrany svych obchodnich zajma.

Slovensky zakon o opatfenich ve finanéni oblasti (zakon ¢. 67/2020 Z.z.) se mimo jiné tyka spotfebitell, jakoz
i malych a stfednich podnik( (SME), a ve vztahu k malym a stfednim podnikdim stanovi dobrovolny (tj. na zakladé
Zadosti) odklad splatek uvéru az o 9 mésicl (pro slovenské banky a slovenské pobocky zahranicnich bank) nebo 3
mésice plus dalsi 3 mésice (pro slovenské nebankovni véritele, ktefi poskytuji Gvéry v rdmci své obchodni ¢innosti).
Zakon dale zakazuje po dobu odkladu splatek jakékoli predcasné zesplatnéni uvéru (akceleraci). Obecné plati,
Ze dluznici (Uvérovani) mohou pozadat o odklad splatek uvéru kdykoli béhem pandemické situace. Podobnég, jako
v pfipadé vyse uvedeného Slovenského zdkona COVID-19, mliZze mit Slovensky zdkon o opatfenich ve financni
oblasti - zejména institut moratoria pro spottebitele a/nebo malé a stfedni podniky podle tohoto zékona - dopad na
podnikdni Emitenta. Existuje riziko, Ze po skonceni moratoria na splaceni Uvérd se rada dluznikli dostane do
prodleni a Emitent bude muset vynaloZit dodate¢né ndklady na vymahani svych pohledavek a tvorbu opravnych
polozek.

Slovensky zakon o docasné ochrané (zdkon ¢&. 421/2020 Z.z.) miZe mit dopad na podnikini Emitenta, jelikoz
omezuje G¢inné uplatnéni jeho prav vici dluznikdm, kterym poskytuje do¢asnou ochranu pred véfiteli, kdy jsou
omezena urditd jednani Emitenta vici dluznikim. Podle Slovenského zakona o docasné ochrané mize podnikatel
pozadat o poskytnuti doc¢asné ochrany do 31. 12. 2022. Docasna ochrana na Slovensku muze trvat 3 mésice plus
dalsi 3 mésice; doCasnd ochrana poskytnuta podle dfivéjsi Upravy (slovenského zakona COVID-19), ktera trvala k 31.
12. 2020, byla prodlouzena do 31. 1. 2021. Zakon obecné umoznuje komukoli poZadat o zruSeni docasné ochrany
podanim kvalifikovaného podnétu, o kterém soud musi rozhodnut do 15 dni od jeho doruceni. O ukonceni doc¢asné
ochrany mlze pozadat i véfitel, ktery k Zadosti pripoji souhlas nadpolovi¢ni vétsiny véfitelll. Je obtizné predvidat,
jaky tato situace bude mit dopad na dluzniky Emitenta (a nasledné na podnikani Emitenta) po skonceni docasné
ochrany na Slovensku, jelikoZz se mnoho z nich mize dostat do tiZivé financni situace, kdy nebudou schopni radné
splacet své zdvazky a stanou se Ucastniky konkursniho fizeni nebo fizeni o restrukturalizaci. To by mohlo mit
nepfiznivy vliv na podnikani a finanéni situaci Emitenta.

Rizika souvisejici s obchody Emitenta

(g) Emitent je vystaven kolisani urokovych mér a urokové marze

Obdobné jako u jinych univerzalnich bank, je jednim ze zdrojd zisku Emitenta rozdil mezi prijimanymi uroky z jeho
aktiv (avérl nebo jinych) a placenymi z jeho pasiv (Uroky z deposit) — Urokovd marze. Kolisani drokovych mér je tak
pro Emitenta rizikem ovliviiujicim jeho profitabilitu. Pfi poklesu nebo rlstu Urokovych sazeb nedochazi totiz k
rovnomérné zméné urokovych sazeb aplikovanych u aktiv a pasiv. Napfiklad pfi poklesu urokovych sazeb klienti
ocekavaji, Ze budou klesat i sazby uvérli. Aby Emitent zlstal konkurence schopny, zpravidla toto snizeni do sazeb
alespon Castecné promitne (tim se snizi Urokové vynosy Emitenta plynouci z Gvér( a pfipadné dalSich aktiv),
ale tento pokles neni symetricky vyvazen poklesem sazeb na strané pasiv (Uroky placené vkladatelim a dalSim
vériteldm neklesaji). Dlvodem je, Ze tento pokles se pfi soucasné vysi urokovych sazeb jen velmi obtizné promita
do sazeb placenym vkladatellim i vériteldm, protoZe banky nemohou a ¢asto ani nejsou ochotny platit zaporné
sazby). Pfipadny pokles Urokovych mér by tak mél negativni efekt na Urokové marze/irokové vynosy Emitenta.
Tomu se banka snazi zabranit vyuZitim jinych nastrojd fiannc¢niho trhu.

Vyvoj drokovych mér je zavisly na mnoha proménnych, které stoji mimo Emitentovu kontrolu, jako napf. ménova
politika uplatfiovana ECB a CNB nebo domdci a mezinarodni ekonomické a politické okolnosti.

Pro méreni uvedené uUrokové citlivosti aktiv a pasiv pouzivd Emitent metodu "Basis Point Value" (BPO1). BPO1
predstavuje zménu soucasné hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych néstroji v portfolio Emitenta pfi
vzestupu Urokovych sazeb o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. Ze pfedstavuje citlivost ndstrojd vici Urokovému riziku.

Aby Emitent omezil riziko vlivu Urokovych mér na svoji profitabilitu (Cisty Urokovy vynos), sleduje a nastavuje
Limity/Triggery na drokovou citlivost (BP01) ("BPO1 limit", "BPO1 trigger"). Tyto limity/triggery jsou nastaveny zvlast
pro urokové riziko Bankovni knihy (IRRBB) a pro riziko obchodni knihy (FVtPL), aby se spravné rozliSilo riziko
z obchodnich aktivit a riziko plynouci z bankovni bilance.

Trigger — "Spoustéc" je informacni sledovana maximalni Uroven expozice. Neni limitem, pfi jejim dosaZeni je vSak
nutné domluvit strategii sniZzeni expozice nebo zménu strategie.

Limit - maximalni povolena Uroven expozice.
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Nize Emitent uvadi prehled urokové citlivosti svého portfolia k 31. 3. 2021:

IRRBB — BPO1 trigger je stanoven pres vsechny mény dohromady a je vyjadiovan v EUR ekvivalentu, dale je
sledovan:

- na urovni celkové pozice - limit vyjadfuje maximalni akceptovatelny P/L (zisk/ztrata) pt¥i paralelnim posunu
urokovych krivek o 1 bazicky bod

- na urovni jednotlivych "Casovych pasem", aby byla zajisténa kontrola citlivosti i pro pfipad neparalelniho
posunu krivky (rotace, vinéni).

v EUR
3M 1y 3Y 10Y 10Y+ Trigger Total
limit 200.000 200.000 700.000 1. 500.000 100.000 1. 700.000
Utilizace -64.188 -150.135 -364.498 -956.473 -7.323 -1.242.346
Vyuziti limitu 32,09 % 75,07 % 52,07 % 63,76 % 732 % 73,08 %

Jednotlivé hodnoty limitu vyjadfuji maximdlni akceptovatelnou ztrdtu Emitenta na pozice Bankovni knihy pfi
paralelnim posunu Urokové kfivky v daném ¢asovém pasmu, celkové vsak maximalné 1,7 milionu EUR (hodnota je
v ABSolutni vysi).

Vyuziti limitu pak zobrazuje aktudlni pozici Emitenta k 31. 3. 2021. JelikoZ je hodnota zadpornd, ukazuje to na riziko
Emitenta plynouci z rlistu sazeb.

FVtPL— BPO1 limit je stanoven pro kaZzdou ménu zvlast v EUR ekvivalentu na Urovni celkové pozice - limit vyjadfuje
maximalni akceptovatelny P/L (zisk/ztrata) efekt pti paralelnim posunu tdrokovych kfivek jednotlivych mén a to bez
¢lenéni na jednotliva ¢asova pasma.

V tabulce je uvedend obchodni pozice Emitenta k 31. 3. 2021 pro vybrané hlavni obchodované mény

v EUR

BPO1 (FVtPL)

Celkem (prosty soucet) limit utilizace vyuZziti
Celkem 200.000 41.501 20,75%
CZK 175.000 71.414 40,81%
EUR 175.000 -25.696 14,68%
usD 75.000 -4.110 5,48%
CHF 45.000 -190 0,42%
GBP 25.000 237 0,95%
JPY 22.000 -27 0,12%
HUF 10.000 -27 0,27%

Pro fizeni trznich rizik plynoucich z otevienych pozic Emitenta se ddle pouzivda metoda VaR (Value at Risk). Emitent
pocitd VaR pomoci historické simulace s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99 %. Jde o vyjadfeni
rizika Emitenta, Ze pfi vyrazné zméné trinich podminek (sazeb, sménnych kurzd, volatilit,...), utrpi na hladiné
spolehlivosti 99% za jeden den ztratu v dané vysi. Jednd se maximalni akceptovatelnou ztratu emitenta pfi vyrazné
zméné trznich podminek (na zadkladé vyvoje Urokovych sazeb za posledni rok) - nikoli o ztratu plynouci z posunu
urokové kfivky jako v pfipadé BPO1.

RovnéZ pro VaR Emitent nastavil limity zvlast pro urokové riziko Bankovni knihy pfecefiované do equity (FVtOCI)
a pro riziko obchodni knihy (FVtPL).

Nize Emitent uvadi prehled nastaveného limitu a oteviené pozice k 31. 3. 2021:

VaR v EUR ekvivalentu:

v EUR
VaR FVtPL 4.000.000 654.262 16,36 %
VaR FVtOCI 7.000.000 1.618.676 23,12 %
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Za rok 2020 Skupina UniCredit realizovala Cisty Grokovy vynos na urovni 12,1 mld. K¢, ktery predstavuje pokles o cca
2,5 mld. K¢ oproti ¢istému Urokovému vynosu dosazenému v roce 2019 na urovni 14,6 mld. K¢.

(h) Rizika souvisejici se skupinovou provdzanosti

Podnikdni Emitenta je velmi Uzce provdzano na mnoha Urovnich s entitami, které tvofi celek pod hlavi¢kou
UniCredit S.p.A. a sestdvajici z pfimych a nepfimych dcefinych spole¢nosti véetné Emitenta ("Skupina UniCredit").
Tyto vzajemné vazby se projevuji napfiklad mnozstvim uzavienych dohod o refinancovani, spole¢nymi
kompetencnimi centry pro jednotlivé obchodni segmenty, propojenymi vlastnickymi strukturami, zavadénim
celoskupinového IT systému, vzajemné sdilenymi produkty a standardy, jakozto i prostfedky k financovani kapitalu
Emitenta. Hospoddrské potize Skupiny UniCredit, zejména potom matefské spole¢nosti UniCredit S.p.A. nebo
jakékoli z jejich dcefinych spole¢nosti, mohou vyustit v hrozbu snizeni kapitalu a likviditni podpory pro Emitenta.
Navic existuje riziko spocivajici ve snizeni ratingu UniCredit S.p.A., coZ by mohlo mit negativni dopad i na vnimani
Emitenta ze strany investord. Dale neni vylouceno, Ze zhorseni financnich vysledkd materské spole¢nosti UniCredit
S.p.A. nebo kterékoli zjejich dcefinych spolecnosti, se mulZe negativné odrazit i na Emitentové vlastnim
hospodarském vysledku. Uskutecnéni jakéhokoli z téchto rizik souvisejicich se Skupinou UniCredit mlze mit
nepriznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho hospodareni.

(i) Emitent je vystaven riziku vzniku ztraty v diisledku neplnéni povinnosti protistran

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tretich osob, které jsou vic¢i Emitentovi
dluznikem. Protistranami mohou byt klienti Emitenta, brokefi, dealefi, komeréni banky, investi¢ni banky a jiné
financni instituce. Rizikova expozice mliZe vzniknout na zakladé poskytovani avérd, pfijimani depozit, obchodovani,
vyporadani a na zakladé dalsich aktivit Emitenta pfi vykonu pfedmétu své podnikatelské ¢innosti.

Za nejvyznamnéjsi zdroje svého Uvérového rizika Emitent povazuje:

. koncentrace v portfoliu, a to jak na urovni jednotlivych dluznik( / ekonomicky spjatych skupin, tak na
urovni odvétvi, zejména v oblasti financovani komercnich nemovitosti;

° riziko externich $okd na trhu rezidenénich nemovitosti; a

. riziko jiného neZ ocekdavaného makroekonomického vyvoje s dopady na bonitu firemnich klientl
a disponibilni pfijmy domacnosti.

Pokud jde o strukturu pohledavek za klienty, lze Uvérové portfolio Emitenta k 31. 12. 2020 charakterizovat
nasledovné:

. ptiblizné 68 % portfolia predstavuji pohledavky za korporatnimi klienty, 32 % pak pohledavky za klienty
retailového bankovnictvi;

. mira expozice v selhani se na urovni celého portfolia pohybuje na drovni 3,29 %, pficemzZ je nizsi
u retailovych pohledavek oproti pohledavkam korporatnim;

. klientskymi odvétvimi s nejvyssim zastoupenim v dvérovém portfoliu Emitenta jsou privatni klienti,
financovani nemovitosti, velkoobchod, energetika a financni sluzby;

. 84,4 % uvérové expozice Emitenta za klienty retailového bankovnictvi predstavuji pohledavky
z hypotecnich uvérl poskytnutych nepodnikajicim fyzickym osobam;

. podil expozice v selhani se v jednotlivych ekonomickych odvétvich lisi (nejvyssi je v dopravé a ve sluzbach,
nejnizsi v telekomunikacich), vZadném 1z nejvétsich deseti odvétvi vsak nepresahuje 6,5 %
(na nekonsolidované bazi); a

° vice nez polovina Uvérového portfolia Emitenta je tvorena pohledavkami za klienty s pravdépodobnosti
selhani nizsi nez 1 % (na nekonsolidované bazi).

Ke stejnému datu primérna expozici vazena pravdépodobnost selhani pohleddvek za klienty se pohybuje na drovni
pfiblizné 1,64 %. Zmény ekonomickych podminek vsak zpUsobilo vypuknuti pandemie COVID-19, které mUzZe vést
k zvySeni poctu neplaticich klientdl Emitenta, coZ pak muZe nepfiznivé ovlivnit struktura Gvérového portfolia
Emitenta. Navic budouci vyvoj téchto Cisel nemuZe byt s jistotou predvidat.

Emitent v ddsledku neplnéni povinnosti protistrany miZe realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné prevysi objem
ztrat predpokladany Emitentem v ramci procesl Fizeni rizik, mizZe dojit k negativnim materidlnim dopadim na
Emitentovo hospodareni, likviditu ¢i kapitalovou primérenost. Riziko se mlze zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl
Emitent uspokojen na zakladé drzby kolateralu takové pljcky, nebo muze byt tento kolaterdl realizovan za nizsi
cenu nez je Uroven nutna k pokryti plné vyse pajcky, ¢i objemu jiného typu expozice.
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() Hodnota zajisténi uvérd Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse uvérii a pijéek v pfipadé
neplnéni dluzniki

Zhor$eni hospodarskych podminek v Ceské republice nebo na Slovensku nebo pokles na nékterych trzich mohou
snizit hodnotu zajisténi pQjcek a zvysuji riziko, Ze Emitent nebude schopen pokryt plnou vysi téchto Gvérl a zaloh
v pripadé poruseni (defaultu) Emitenta.

Od roku 2014 se cesky nemovitostni trh jak v rezidencnim tak i v komercénim segmentu nachdzi v rlstové fazi
trzniho cyklu.

Navzdory regulatornim opatfenim CNB stanovujicim mimo jiné omezeni poskytovani hypoteénich Gvér(i nad uréity
pomér LTV (hodnota uUvéru k hodnoté) a zavedeni pozadavkl na pfijem Zadatele o hypotéku, poptavka
v rezidenénim segmentu je i naddle vysokda, tazena nizkymi hypotécnimi sazbami, dobrou dostupnosti hypoték
i nizkymi vynosy z jinych investic. Na druhou stranu nabidka je omezena limitovanou kapacitou developerd dodat
na trh vétsi mnozstvi bytovych jednotek vcetné legislativnich prekazek v podobé zdlouhavych povolovacich fizeni.
Déale relativné nizké ndklady na financovani spolu s pozitivnim hospodarskym vyvojem stoji za rlstem
charakteristickym i pro komeréni nemovitosti. Neni oviem zaruceno, Ze tento rdst bude pokradovat i nadale
a nebude nasledovat pokles, jakmile se zméni trzni cyklus, coz je vzhledem k vlivu COVID-19 pravdépodobné.

Rlst cen nemovitosti je charakteristicky i pro slovensky trh, i kdyZz prevladajici trendy jsou na Slovensku vice
diferencované nei v Ceské republice v zavislosti na lokalité dané nemovitosti. Zatimco ceny vekonomicky
prosperujicich regionech jako jsou Bratislava ¢i KoSice doneddvna rostly, jiné regiony s nizsi hospodarskou silou
vykazuji spiSe ustaleny vyvoj a v nékterych pripadech zaznamenaly i mirny pokles cen. Nicméné dominantnim
trendem zUstava rostouci poptavka, kterd je pohdanéna zajmem institucionalnich i privatnich investor(.

Pokud by doslo k poklesu ¢eské a/nebo slovenské ekonomiky, da se oéekavat, Ze spolu s tim se sniZi i hodnota aktiv
zajistujicich nemovitostni Uvéry (v€etné hypoték), coz by mélo za nasledek vyznamny narlst ztrat ze snizeni
hmotného majetku v tvérovém portfoliu.

Pokles hodnoty a likvidity zajisténi avérl,, véetné hypotecnich Uvérd, by mohl mit vyznamny negativni dopad
na podnikdni Emitenta, vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu nebo jeho vyhlidky.

Emitent také poskytuje urcité typy pujéek bez materidlné ocenitelného zajisténi a pfijima osobni zaruky, které
mohou byt nedostatecné na pokryti dluzné castky v pripadé neplnéni. Ke dni 31. 12. 2020 nebylo materialné
zajisténo pfriblizné 72,50 % Emitentem poskytnutych uvér( (na nekonsolidované bazi). To znamen3, Ze v pripadé
neplnéni takové pljcky se nemlze Emitent uchylit k zajisténi, avsak likvidacni hodnota takového zajisténi mize byt
omezena (napt. postoupeni pohleddvek c¢i zdstava movitych véci). V disledku toho v pfipadé, Ze by se velka cast
téchto dluznik(i dostala do prodleni z dlivodu zhorsujicich se ekonomickych podminek nebo z jinych dlvod(, mohla
by tato situace mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodafeni a finanéni situaci.

(k) Emitent je vystaven riziku likvidity

Emitentova Cinnost podléha riziku likvidity, které by se mohlo negativné projevit na Emitentové schopnosti dostat
svym finanénim zavazklm pfri splatnosti nebo dostat svym zavazkim k poskytnuti dluhového financovani. Riziko
likvidity vznikd z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat
aktiva Emitenta néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost banky likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
prijatelném casovém horizontu. Struktura nediskontovaného cashflow (penézniho toku) aktiv a zavazkd, vydanych
garanci a uvérovych linek Emitenta dle doby splatnosti, vSe vyjadfeno na konsolidované bazi, je uvedena v tabulce
nize (k 31. 12. 2020):
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mil. K¢ Ucetni Penéinitok Do3 més. 3 més.-1rok 1-5 let Nad 5 let Nespecifik.
hodnota

K 31.12. 2020

Penize a penézni

prostiedky 4072 4072 4072 - - - -
Financ¢ni aktiva ocenovana

redlnou hodnotou proti

Gctdm nakladl a vynost 17 082 17117 1244 2741 7903 5117 112
z toho: 1034 1069 20 74 111 864 -
- uréena k obchodovani 15508 15508 1224 2667 7792 3713 112

- jind neZ k obchodovani

povinné v rediné

hodnoté 540 540 - - - 540 -
Financni aktiva oceriovana

realnou hodnotou do

uplného vysledku

hospodareni 20518 21583 590 2925 10582 7 486 -
Financni aktiva v nabéhlé
hodnoté 598 431 636 502 186 896 67411 197370 181123 3702
z toho: 136 955 140 759 132731 686 6 640 680 22
- pohledavky za bankami 461 476 495 743 54 165 66 725 190 730 180 443 3680
- pohledavky za klienty 10385 10385 81 156 3989 6159 -
Kladna realnd hodnota
zajistovacich derivatu 359 359 - - - - 359
Majetkové Ucasti 6879 6 879 - - - - 6879
Hmotny majetek 360 360 - - - - 360
Nehmotny majetek 2 608 2 608 - - - - 2 608
Dariové pohledavky 1546 1546 756 - 785 - 5
Dlouhodobd aktiva uréena
k prodeji 40 40 - - - 40 -
Ostatni aktiva 2072 2072 1496 568 8 - -

Financ¢ni zavazky v nabéhlé

hodnoté 541139 542 447 466 431 17 445 55225 3211 135

z toho: 105 519 105751 47 688 11 065 45 045 1819 134
- zavazky v(ci bankam 425 147 424 920 418 086 4034 1662 1137 1
- zavazky vaci klientim 2 646 2694 99 287 1142 1167 -
- vydané dluhové cenné

papiry 422 501 422226 417987 3747 520 (30) 1

Financ¢ni zavazky uréené

k obchodovéni 10473 11776 657 2346 8518 255 -

Zaporna realnd hodnota

zajistovacich derivatu 7 455 7 455 451 419 3246 3339 -

Zmény realné hodnoty
portfolia zajistovanych

néstrojd 1636 1636 1636 - - - -
Danové zavazky 905 905 - 905 - - -
Ostatni pasiva 9312 9312 7572 1735 - - 5
Rezervy 1501 1501 291 220 386 498 106
Vlastni kapital 85592 85592 (3) 5210 1 77 349 3035
Necerpané Gvérové ramce 46 573 46 573 3995 13 054 25 466 4053 5
Bankovni zaruky 145954 145954 4647 26 055 31514 78 636 5102

Emitent si udrZuje pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovéani. Zdroje financovani sestavaji z depozit na
vidénou, terminovanych depozit, vydanych cennych papirQ, pfijatych GvérQ a také z vlastniho kapitdlu Emitenta.
Tato diverzifikace ddva Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zdvislost na jednom zdroji financovdni. Nicméné
pfistup Emitenta k témto zdrojim za vyhodnych ekonomickych podminek zavisi na mnoizstvi faktord, které nejsou
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vzdy pod kontrolou Emitenta, jako jsou nedostatek likvidity, trzni podminky, pretrvavajici volatilita na financ¢nich
trzich a také dlvéra v ¢esky a slovensky bankovni systém.

Vzhledem k rozsahlému statnimu zadluzeni a/nebo k fiskalnim deficitdm u nékterych evropskych zemi existuji vaziné
obavy o finan¢ni zdravi nékterych evropskych finan¢nich instituci a o jejich obchodni expozici s takovymi zemémi.
Znepokojeni investorské verejnosti vyvolané potencialnim Upadkem jedné finanéni instituce mlze teoreticky vést
ke znacnym problémdm s trini likviditou a ke ztratdm nebo bankrotdim dalSich finanénich instituci, coz by mélo
negativni vliv na fungovani celého trhu. Diky jejich Gzkému propojeni vyplyvajiciho ze vzajemného Uvérovani,
obchodovani, vyporadani a jinych aktivit je riziko nakazy na soucasnych trzich velmi realné. Vazna dluhova krize
muZe byt doprovazena i krizi likvidity na trhu, jeZz s sebou mUzZe nést dodatecné pozadavky na kapitadl Emitenta za
situace, kdy by bylo obtizné si takovy kapital obstarat.

Pokud by se totiz podminky pro financovdni i nadale zhorSovaly, mohlo by dojit k Uplnému zamrznuti
mezibankovniho trhu nebo alespon k jeho omezenému fungovani v prostfedi extrémnich pohybl Urokovych mér.
Pokud by Emitent ztratil v disledku vySe popsanych udalosti pfistup k finanénim zdrojim za konkurenceschopnych
podminek, mélo by to nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta.

() Emitent se spoléhd na vklady klienti, tzn. nej¢astéji kratkodobé vklady nebo vklady na vidénou, jako na
svij primdrni zdroj financovdni

Emitent vyuziva vklady klientd, aby tak pokryl vyznamnou ¢&ast svych pozadavkl na finanéni zdroje. Vétsinu vkladd
u Emitenta tvoti korporatni vklady, z ¢eho?Z je velkd vétsina vkladl na vidénou. K 31. 12. 2020 tvofily Emitentovy
vklady od zakaznik( (hlavné terminované vklady a vklady na vidénou) 73 % jeho celkovych zavazki. Celych 95 %
vkladd od zakaznik( tvorily vklady na vidénou, které mohou byt kdykoli vybrany bez jakékoli sankce. V obou
pfipadech se jedna o konsolidované tudaje vztahujici se k Emitentovi.

Tyto vklady podléhaji znacné fluktuaci diky vliviim stojicim mimo Emitentovu kontrolu, a Emitent tak nemuze
poskytnout zadné ujisténi, Ze v budoucnu nedojde k vyznamnému odlivu téchto vkladd v kratkém sledu jako reakce
na tyto vlivy. Tento scénar by mohl vyustit v nedostatek likvidity, ktery by Emitent nemusel byt schopen okamzité
nahradit. Jakykoli vyznamny pokles u vklad(i drZzenych Emitentem tak miZe mit negativni dopad na jeho podnikani,
vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky a povést.

(m) Emitent je vystaven ménovému riziku

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Emitenta vici ménovym
rizikim. K 31. 12. 2020 bylo priblizné 41,6 % aktiv Emitenta a 46,4 % jeho pasiv denominovano v jinych ménach nez
v Ceské koruné, nejcastéji veurech EUR a USD. Struktura aktiv a zdvazk( dle mén k 31. 12. 2020 je blize
specifikovana v prehledu niZe (Cisla jsou uvedena na konsolidované bazi za Emitenta). Napftiklad slovenska pobocka
provozuje své aktivity primarné v eurech. Pfi sestavovani Ucetni zavérky prevadi Emitent tato aktiva a pasiva,
jakozto i urok snimi spojeny a kapitalové vynosy/ztraty plynouci z prodeje téchto aktiv do ¢Eeskych korun.
Vliv pohybu Urokovych mér na Emitentovy hospodarské vysledky tak zavisi na vyvoji trzniho kurzu ¢eské koruny vici
jejim hlavnim svétovym méndam (tj. euro a americky dolar).

v mil. K¢ CzZK EUR usD CHF Jiné Celkem
k 31.12. 2020

Penize a penézni prostiedky 1917 1945 94 22 94 4072
Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti 15 896 646 540 - - 17 082
uétdm nakladd a vynosd, z toho:

- uréend k obchodovani 15 896 646 - - - 16 542
- povinné v redlné hodnoté - - 540 - - 540
Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou do 11434 9084 - - - 20518
ostatniho Uplného vysledku

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 339275 255492 1880 235 1549 598 431
z toho:

Uvéry a zapujeky bankam 124994 10103 672 228 958 136955
Uvéry a zapajcky klientdim 214281 245389 1208 7 591 461 476
Kladna redlna hodnota zajistovacich derivatd 10391 (6) - - - 10 385
Majetkové Gcasti 359 - - - - 359
Hmotny majetek a aktiva z prava k uzivani 4640 2239 - - - 6 879
Investice do nemovitosti 360 - - - - 360
Nehmotny majetek 2070 538 - - - 2 608
Danové pohledavky 794 752 - - - 1546
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v mil. K¢ CZK EUR usbD CHF Jiné Celkem

k 31. 12. 2020

Dlouhodobd aktiva uréena k prodeji - 40 - - - 40
Ostatni aktiva 687 1362 13 - 10 2072
Celkem aktiva 387 823 272092 2527 257 1653 664 352
Finan¢ni zavazky oceriované realnou hodnotou proti 16 808 4 - - - 16 812
uétdm nakladd a vynost z toho:

- uréend k obchodovani 16 808 4 - - - 16 812
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté z toho 278 245 245 490 13 405 624 3375 541139
Zavazky vici bankam 2359 103 104 53 - 3 105519
Zavazky vaci klientim 268 386 139413 13 352 624 3372 425 147
Vydané dluhové cenné papiry 7 500 2973 - - - 10473
Zaporna realnd hodnota zajistovacich derivatd 7 455 - - - - 7 455
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastroju 855 781 - - - 1636
Darnové zavazky 864 41 - - - 905
Ostatni pasiva 5363 3315 562 1 71 9312
Rezervy na rizika a poplatky 498 939 29 9 26 1501
Vlastni kapital 67 685 17 464 257 - 186 85592
Celkem zavazky a vlastni kapital 377773 268034 14 253 634 3658 664 352
Gap 10 050 4058 (11726) (377)  (2005) -

Emitent nastavil systém limitd na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych ménach. Tyto limity jsou
pravidelné prehodnocovany. S Ucinnosti od 1.1. 2021 stanovil Emitent limit ve vysi 70 milionG EUR na Cistou
meénovou pozici Emitenta pro pozice v EUR a limit ve vysi 25 miliond EUR pro USD.

Pro ostatni vyznamné mény, tj. CHF, GBP, JPY, plati limit 17 milién( EUR. Pro skupinu mén BAM, BGN, HRK, HUF,
RON, RSD, RUB a TRY plati skupinovy limit 15 milionG EUR. Skupinovy limit pro mensinové mény je stanoven na
hranici 10 milionli EUR. Pfestoze Emitent ma nastaveny limity, podle nichZ fidi svou otevienou ménovou pozici,
a podnika i dalsi kroky majici za cil snizit ménové riziko (jako napf. uzavirdni derivatovych kontraktl), kolisani
meénovych kurzd mlzZe mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financ¢ni situaci,
likviditu, kapitalovou zakladnu nebo vyhlidky.

(n) Emitent je vystaven rizikim vyplyvajicich z jeho obchodni a investiéni aktivity

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich.
Uzavirani transakci na vSech téchto trzich predpokladd, Ze Emitent bude Cinit odhady o téchto finanénich trzich
a jejich dalsim vyvoji. Pfijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich cen, jez jsou
dlsledkem fady faktord, které jsou mimo kontrolu Emitenta. Za rok 2020 vykazal Emitent dle konsolidované Gcetni
zavérky v oblasti obchodovani zisk bezmala 1,859 mld. K¢, zahrnujice mimo jiné i obchodovani na devizovém trhu.
Emitent miZe byt vystaven radé rizik souvisejicich se zménami hodnot téchto financnich nastrojl, vcetné rizika
nepfriznivych pohybl trznich cen vzhledem k jejich investicnim pozicim, poklesu trzni likvidity souvisejicich nastroj,
volatilita trznich cen, uUrokovych sazeb nebo sménnych kurzd cizich mén k témto pozicim a riziku, Ze nastroje,
kterymi se Emitent rozhodne zajistit urcité pozice, nesledu;ji trzni hodnotu téchto pozic.

Vétsinu svych aktivit ¢ini Emitent na zakladé pozadavku klient(. V zavislosti na odhadované poptavce zdkaznik( drzi
Emitent urcity pocet finan¢nich instrumentu a zajistuje si pfistup na trhy prostfednictvim uvefejriovani nabidkovych
a prodejnich cen a obchodovanim s jinymi tvlrci trhu. Tyto pozice jsou rovnéz drzeny za Ucelem spekulace na
ocekavany budouci vyvoj financnich trh. Emitentovu obchodni strategii tak spoluvytvareji jak spekulovani,
tak i postaveni tvlrce trhu, pficemz jeho cilem je maximalizovat Cisty prijem z obchodovani. Pokud Emitent utrpi
ztraty z obchodnich aktivit, miZe to mit nepfiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodareni, financni situaci,
likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

(o) Emitent je vystaven vyznamnym ICT rizikiim spojenym s podnikdnim v bankovnim sektoru

Banky a financni instituce, v€etné Emitenta, jsou zavislé na vysoce sofistikovanych informacnich a komunikacnich
systémech (Information and Communication Technology - "ICT"). Tyto ICT systémy jsou nachylné k radé problémd,
jako je nefunkénost softwaru a hardwaru, Utoky pocitacovych hackert, fyzické poskozeni klicovych center,
informacnich a komunikacénich technologii pocitacovym virem. Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu,
nemusi byt Emitent schopen obsluhovat nékteré nebo vSechny pozadavky svych zakaznikl véas a mohl by tak
ohrozit své podnikani. Stejné tak mize docasné odstaveni ICT systém( zpUsobit dodatecné naklady, které jsou

29



nezbytné pro ziskdvani informaci nebo jejich ovérovani. ICT systémy vyZzaduji pravidelnou modernizaci,
aby splnovaly potfeby ménicich se obchodnich a regulatornich pozadavku s tim, Ze musi drzet tempo odpovidajici
stdvajicim operacim bank a financnich instituci. Emitent nebo jeho poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést
nezbytna vylepseni véas, a upgrady nemusi fungovat, jak bylo planovano.

Nehledé na fakt, Ze dosavadni Emitentova ICT systémovd architektura je vysoce komplexni zalezitost diky
v minulosti probéhlym fazim. Tento rys mize ztiZit budouci rozvoj této architektury. Kromé nakladd v dasledku
jakékoli poruchy nebo pferuseni jeho ICT systémd, miZe Emitent celit pokutdm ze strany CNB, pokud jeho ICT
systémy nebudou v souladu s platnymi bankovnimi ¢i jinymi predpisy. Neexistuje Zadnd zaruka, Ze postupy
a kontroly zavedené u Emitenta Gc¢inné zabrani nebo prfedejdou vSem operaénim rizikim spojenym s ICT Emitenta.
Jakdkoliv vysledna ztrata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Emitenta a jeho hospodafské vysledky.

(p) Emitent ¢eli moZnym ztratam z operacniho rizika

Operacni riziko je definovéano jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest, lidi a systému nebo
vlivem vnéjsich udalosti.

Emitentova ¢innost je zavisld na schopnosti zpracovavat velké mnoZstvi komplexnich transakci napfi¢ riznymi trhy
v mnoha ménach. Operacni ztraty, véetné penézZnich ztrat, nakladl, pfimych &i nepfimych financnich ztrat a/nebo
odpist mohou byt disledkem nedostatk(l nebo pochybeni v internich procesech ¢&i systémech, napf. ICT systémech,
licenci externich dodavatell, podvodl nebo jinych protipravnich ¢inl, chyb zaméstnancl, outsourcingu nebo
pochybeni ve smluvni dokumentaci s klienty, prodejci, sub-kontraktory, partnery a ostatnimi tfetimi stranami,
Ci pochybeni v obstarani nebo udrZzeni nezbytnych opravnéni, selhani v dodrZzovani regulatornich pozadavka.

Béhem probihajici pandemie COVID-19 jsou obchodni operace Emitenta vystaveny stejnym operacnim rizik(m.
Béhem této doby neni rozsah operacnich rizik vétsi, dopad vSak muze zhorsit dopad urcitych rizik (napf. nedostatek
personalu, zavislost dostupnosti IT sluzeb), s nimiz jsou spojena dalsi zmirnujici opatfeni. Emitent dodrZuje
standardni plan pandemie pro zachovani kontinuity cCinnosti, ktery aktivuje vSechna nezbytna preventivni
a mimoradna opatfeni na zakladé rozhodnuti krizového vyboru.

Ackoliv Emitent implementoval preventivni kontroly rizik a podnikl jiné kroky ke zmirnéni nebo eliminaci svych
expozic, hrozeb a/nebo ztrat, nemuaze poskytnout zéruky, ze tyto kroky budou G¢inné v kazdé rizikové oblasti, které
Emitent celi nebo Ze Emitentova povést nebude poskozena v dlisledku vyskytnuti operacéniho rizika.

V rdmci své cinnosti Emitent poskytuje svym klientim investi¢ni poradenstvi, pristup k externé vedenym fondim
a slouZi jako custody fondU tretich stran. V pfipadé ztrat klientl z dlvodu investi¢ni rady poskytnuté Emitentem
nebo nespravného ¢i podvodného chovani externich manazerd fondd mlzZou Emitentovi klienti poZzadovat po
Emitentovi kompenzaci. Tato kompenzace mUzZe byt poZadovana i v pfipadé, Ze Emitent nemda Zadnou pfimou
expozici vaci témto rizikim nebo klientovi nedoporudoval takovou protistranu. Jakékoliv naroky v této souvislosti
by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, v€etné jeho povésti.

Rizika spojena s regulatornim prostredim

(q) Prdvni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitdlové pFimérenosti, poméru cizich zdroji
k vlastnimu kapitdlu a poZadavkim na zpisobilé zdvazky

Emitent pfijal a implementoval definované minimalni pozadavky pravidel Basel Ill (podrobny popis viz rizikovy
faktor Soubor opatreni Basel Ill miZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo
likviditu v souvislosti s vlastnictvim Dluhopisi a Emitentovi mohou vzniknout znacné ndklady na sledovdni
a dodrZovani novych poZadavki( na kapitdlovou primérenost vyse), ktera byla vytvofena v reakci na finanéni krizi
a zavadi pozadavky na vyssi kvalitu kapitalu, poZzadavek na zvySené pokryti rizik, zavadi minimalni standardy pro
fizeni likvidity, pravidla pro pakovy pomér (leverage) a zlepsuje fizeni rizik a corporate governance. Dale od 1. 1.
2016 nabyl v Ceské republice Gcinnost ZOPRK, ktery mimo jiné ukladd bankovnim subjektim povinnost vytvaret
a kazdorocné aktualizovat ozdravny plan a dodrzovat minimalni poZadavek na kapital a zpUsobilé zavazky.

Regulatorni kapital Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy Tier 1 kapitdl (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapital, emisni azZio, rezervni fondy, nerozdéleny zisk
z predchozich obdobi, kumulovany ostatni Gplny vysledek z pfecenéni realizovatelnych cennych papir(, zisk
za Ucetni obdobi po zdanéni pokud je v dobé vykazani auditovany; odecitda se nehmotny majetek a
nedostatek v kryti o¢ekavanych ztrat Gpravami o Uvérové riziko pfi pouziti pristupu zaloZzeného na internim
ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvofi CET1 a Dodatecny Tier 1 kapital (AT 1); a
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(iii) Tier 2 kapital (T2), ktery tvori prebytek v kryti oCekavanych Uvérovych ztrat pfi pouziti pfistupu zaloZzeného
na internim ratingu.

Emitent nastavil takova opatfeni, aby splfioval minimalni regulatorni pozadavky, ptiéemz napf. ukazatel kapitdlové
pfimérenosti na konsolidované urovni ¢inil 23,40 % k 31. 12. 2020 a 19,81 % k 31. 12. 2019.

mimo jiné muset zvysit sv(j kapital ¢i dluhy zpuUsobilé k plnéni minimalniho poZadavku na kapital a zpUsobilé
zavazky, zvysit pomér nerozdéleného zisku nebo sniZit objem rizikové vazenych aktiv, napfiklad prostfednictvim
jejich prodeje, nebo se prestat podilet na urcitych aktivitach. Tyto skutecnosti by mohly vést ke snizeni schopnosti
¢i Uuplné neschopnosti Emitenta dostat svym dluhiim.

(r) Dopad ZOPRK na cinnost Emitenta

ZOPRK (jak definovan vyse) opraviiuje CNB, aby zasdhla do ¢innosti ¢eskych bank a vybranych obchodnikd
s cennymi papiry (vCetné Emitenta), u nichz je pravdépodobné, Ze selzou nebo jiz selhavaji, a pro tento ucel je
opravnéna prijmout nékterd opatfeni (vetné opatrfeni véasného zdsahu), nastroji ¢i pravomoci, které souvisi
s vyreSenim krize takové instituce. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatfeni k rfeSeni krize podle ZOPRK je mimo
kontrolu Emitenta a v pfipadé, Ze k nému dojde, mliZe mit vyznamny nepftiznivy dopad na podnikani celé Skupiny
UniCredit, vysledky jejich operaci, financni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym dluham.

ZOPRK dale pozaduje, aby Ceské banky platily ro¢ni pfispévek do Fondu pro feSeni krize. V pfipadé, Ze by cilova vyse
pfispévku byla zvySena nebo by Emitent musel zaplatit dodatecny pFispévek, mohla by mit takovd skute¢nost
nepfiznivy dopad na jeho Cinnost, a tim na jeho schopnost dostat svym dluhdim z Dluhopisd.

(s) Emitent je povinen platit pfispévky do Garancniho systému financniho trhu a Garancniho fondu
obchodniki s cennymi papiry

Emitent je povinen Ucastnit se a pfispivat do Garanc¢niho systému financniho trhu (GSFT) a Garancéniho fondu
obchodnikd s cennymi papiry. K 31. 12. 2019 pfispél Emitent do téchto fondl 484 mil. K¢ a 487 mil. K¢ v roce 2020.
Emitent nemiZe zarulit, Ze pfispévky do téchto fondl se jiz nebudou navysovat. Jakykoliv poZadavek prispét
dodateénou ¢astku do téchto fondl maze mit nepfiznivy vliv podnikani Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat
svym dluhtm.

(t) Emitent podléhd Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich ndstroji ("MIFID 11")

MIFID 1l a souvisejici nafizeni jsou pfijimdna od roku 2014, pfi¢emzZ vétSina ustanoveni byla do ¢eského pravniho
fadu implementovana v zakoné ¢. 256/2004 Sb., zakon o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

MIFID Il zakazuje osobam pusobicim na c¢eském kapitalovém trhu, véetné Emitenta, aby poskytovaly nezavislé
investi¢ni poradenstvi nebo obhospodarovani majetku zakaznika a soucasné pfijimaly pobidky (tj. poplatky, provize
nebo jakékoliv jiné penézité nebo nepenézité vyhody) od jakékoliv neklientské treti strany ve vztahu k poskytovani
téchto sluzeb. Tato nova pravidla vyplyvajici z MiFID Il mohou ovlivnit ziskovost podnikani Skupiny UniCredit
v oblasti investicnich sluzeb nebo finanénich produkt.

MIFID 1l ddle zavadi nové prostiedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni
a zvysené pozadavky na ochranu zdkaznik(. Tyto nové poZadavky by mohly zvysit cenu distribuce financnich
produktl maloobchodnim klientdm a zvysit riziko porusovani pravidel. Vyklad pravidel MiFID Il je nadto mnohdy
nejasny, coz mlze zplsobit, Ze i pres vynaloZeni potfebné péce nebude Emitent s pozadavky MiFID Il pIné v souladu
a hrozi mu sankce od CNB. MIFID Il tak ve svém dasledku maze mit nepfiznivy vliv na podnikdni Emitenta, vysledky
operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym dluhim z Dluhopisd.

(u) Emitent podléhd nové smérnici o platebnich sluzbdach (PSD 1)

V listopadu 2015 byla pfijata nova Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a doplriujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu
a souvisejici EU pravni predpisy ("PSD II"), ktera byla implementovana do ¢eského pravniho fadu s ucinnosti od
13. 1. 2018 zédkonem ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpist. PSD Il posiluje poZzadavky na
bezpecnost bezhotovostnich platebnich transakci.

Tato nova pravidla mohou zvysit ceny produktl Emitenta (predevsim nynéjsi ucty a kreditni karty) a zvysit riziko

porusovani pravidel. Jelikoz PSD Il vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny

pfistup tfetim stranam poskytujicim sluzby informovani o platebnim Uctu, resp. nepfimého dani platebniho ptikazu
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k datdim tykajicim se bankovnich uctd svych klientl, véetné zlstatk( na téchto Uctech, resp. moznost dat platebni
prikaz k prevodu penéznich prostfedk(l prostfednictvim treti strany, mGze PSD Il vést ke zvySeni konkurence mezi
bankami (vCetné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluZeb a ve svém dusledku tak mit nepftiznivy
vliv na vysledky hospodareni Emitenta nebo schopnost Emitenta dostat svym dluhdm.

(v) Skupina UniCredit musi dodrZovat predpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrzeni
existujicich povinnosti nebo neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny
nepriznivy vliv na podnikdni Skupiny UniCredit

Skupina UniCredit podléhd regulaci ohledné nakladani s osobnimi daty zdkaznik(. Zpracovavani citlivych dat
zakaznik( tvofi ¢ast jejiho podnikani, proto také musi splfiovat prisné zakony na ochranu dat a soukromi zakaznikd.
Zaméstnanci Skupiny UniCredit, resp. Skupina UniCredit jako celek, je povinna zachovavat mlcenlivost ohledné
existence a vsech aspektl jejich vztah( se zdkazniky.

Od roku 2018 déle veslo v Gcinnost Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016,
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Gdajd a o volném pohybu téchto Gdaji a o zruseni
smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich Gdajd) ("GDPR"), a je tak pro Emitenta zavazné. GDPR
zavadi nové a rozSituje stavajici pozadavky v oblasti ochrany osobnich dat, véetné umoznéni udéleni vyssich pokut
(jejichz vyse mUze byt zaloZena na celkovém celosvétovém rocnim obratu) a jinych zavaZnéjsich spravnich sankci
za poruseni poZadavkl na ochranu osobnich udaja.

Skupina UniCredit usiluje o zavedeni a udrzeni procest, které budou zajistovat spInéni pfislusné regulace ochrany
dat jejimi zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tfetich stran. Bez ohledu na toto Usili je Skupina UniCredit
vystavena riziku, Ze tato data budou neoprdvnéné odcizena, ztracena, odhalena, ukradena nebo zpracovana
v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud Skupina UniCredit nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb, na kterého
spoléha, selzou v uloZeni nebo prevodu zakaznickych informaci zabezpecenym zplsobem, nebo pokud jinak dojde
ke ztraté osobnich dat zakaznikd, mdze Skupina UniCredit Celit odpovédnosti vyplyvajici ze zakonl na ochranu dat.
Toto muUZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Skupiny UniCredit nebo schopnost Emitenta dostat svym
dluhlm.

(w) Emitent musi spliiovat regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrZeni existujicich povinnosti nebo
neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZze mit podstatny nepfriznivy viliv na podnikdni celé
Skupiny UniCredit

Emitent externé zajistuje nékteré podnikatelské aktivity prostfednictvim ¢eskych nebo zahraniénich poskytovateld
sluzeb. Tyto podnikatelské aktivity sestavaji zejména ze zajistovani internich procesq, jako je poskytovani sluzeb ve
vztahu k informa¢nim a komunikaénim technologiim. V souvislosti s jakymkoliv externim zajistovanim musi Emitent
splfiovat poZzadavky vyhlasky CNB & 163/2014 Sb., o vykonu cinnosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstvech
a obchodniku s cennymi papiry ("Vyhlaska CNB").

Pro zajisténi souladu s Vyhlaskou CNB musi poskytovatelé sluieb, dle podminek smluv o poskytovani sluieb
uzavienych mezi Emitentem a témito poskytovateli sluzeb, mimo jiné, zabezpecovat ochranu citlivych dat v souladu
se zakony na ochranu dat, byt v souladu s nékterymi bankovnimi zasadami pouzivani informacnich technologii
a udélit internim a externim auditorm Emitenta pfistup ke vSem pfislusnym dokumentlm. Emitent nicméné
zUstava odpovédny za externé zajisténé podnikatelské aktivity, a nasledkem toho i za poruseni pfislusné regulace
externim poskytovatelem sluzeb. Pokud by Emitent nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb ve vztahu k externé
zajistovanym aktivitam porusili jakoukoliv regulaci dopadajici na Emitenta, mohlo by to vyustit v uloZeni
regulatornich sankcich Emitentovi. Takové sankce mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na reputaci celé Skupiny
UniCredit, na jeji podnikani, vysledky hospodareni ¢i financni situaci.

(x) DodrZovani pravidel proti legalizaci vynosii z trestné cEinnosti, boje proti korupci a pravidel proti
financovdni terorismu vyZaduje znaéné priibéiné ndklady a usili a jeho nedodrZovdni miiZze mit zdvaziné
prdvni a reputaéni disledky

Skupina UniCredit musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi predpisy tykajicimi se prani
Spinavych penéz, boje proti korupci a proti financovani terorismu (AML). V poslednich letech byla tato pravidla
postupné zpfisnéna a je mozné, Zze mohou byt v budoucnu dale posilena a vice prosazovana. Dodrzovani téchto
pravidel klade na banky a ostatni financni instituce znacnou finan¢ni zatéz, jakoz i vysoké naroky po technické
strance.

Jakakoli poruseni téchto pravidel nebo pouze podezreni z takovych poruseni mlze mit zavazné pravni ¢i reputacni
disledky, véetné sankci ulozenych CNB. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikani celé Skupiny
UniCredit a schopnost Emitenta dostat svym dluhdm.
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. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2020 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., véetné vyroku auditora za obdobi
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Konsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 37 — 40

Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 41 - 119
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 121 — 124
Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 125 - 201

Vyrok auditora se nachdzi na stranach 203 — 209

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-v-ESEF-
2020-12-31-CZ.zip

Vyrocni zprava 2019 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v€etné vyroku auditora za obdobi
od 1.1.2019 do 31. 12. 2019

Konsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 39 — 42

PFiloha ucetni zavérky se nachdzi na stranach 43 - 115
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 117 — 120
Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 121 — 189

Vyrok auditora se nachdzi na stranach 191 — 197

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-
zpravy/VZ 2019 CZ final.pdf

Udaje k 31. 3. 2020 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky ¢. 163/2014 Sb.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cast 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-
bance/unicredit-bank/2020/Povinne udaje UCB1Q2020.zip

Udaje k 31. 3. 2021 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky ¢. 163/2014 Sb.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cést 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-
bance/unicredit-bank/2021/Povinne udaje UCB1Q2021.zip

Césti dokumentd, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nebyly, nejsou pro investory vyznamné,
popf. jsou zminény v jiné Casti Zakladniho prospektu.
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https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-bance/unicredit-bank/2020/Povinne_udaje_UCB1Q2020.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-bance/unicredit-bank/2020/Povinne_udaje_UCB1Q2020.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-bance/unicredit-bank/2021/Povinne_udaje_UCB1Q2021.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-bance/unicredit-bank/2021/Povinne_udaje_UCB1Q2021.zip

Iv. SPOLECNE CHYBA! ODKAZ NENi PLATNY.EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu podle ceského prava (dale také jen "Dluhopisy") jsou
vydavany podle Zakona o dluhopisech spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejst¥iku pod sp.
zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi
podminkami a dale prislusSnym Doplikem programu.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisé nebo budou-li tak vyZadovat v pfipadé kterékoli
emise Dluhopist pravni predpisy, bude Dluhopisiim a Kupondm (budou-li vydavany) Centrdinim depozitarem,
pfipadné jinou osobou povérenou pridélovanim kadu ISIN, pfidélen samostatny kéd ISIN. Informace o pfidélenych
kodech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisiim a Kupondm (budou-li vydavany) bude
uvedena v prislusném Doplniku programu. V Dopliiku programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého
organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda
ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu. V Doplriku programu bude dale uvedeno, zda pfislusnd emise Dluhopis bude nabizena formou
verejné nabidky ci nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "verejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Natizeni o prospektu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisd upfesnény Dopliikem programu. Emisni podminky
kazdé emise Dluhopisli budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplriku
programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpecovat Emitent,
jakozto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li prislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopist zajistovat sam
Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mliZze Emitent povéfit vykonem sluZeb administratora Dluhopisl jinou
osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové Ccinnosti (Emitent nebo takovd jind osoba dale také
"Administrator"), a to nazakladé smlouvy o sprdvé emise a obstardni plateb (dale také jen "Smlouva
s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist
a Vlastnikdm Kupdnl (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (dale také
jen "Urcena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisa
a Vlastnikm Kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena,
dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldnkem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek, pak Cinnosti agenta pro vypoCty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k emisim Dluhopis
s pohyblivym, strukturovanym ¢i kombinovanym drokovym vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopisti miZe Emitent povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopis( jinou
osobu s prislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro
vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldankem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti
Emitent sdm. Emitent mUZe povérit vykonem sluzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné
emise na prislusny regulovany trh jinou osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo
takova jind osoba dale také jen "Kotacni agent").

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopist a Emitentem v pfipadé vefejné nabidky takové emise Dluhopisti
a/nebo v ptipadé pfijeti takové emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna
zejména o schvaleni prospektu Dluhopisl, véetné jeho pripadnych dodatkl, a dohled nad plnénim informacnich
povinnosti Emitenta, ato po celou dobu trvani vefejné nabidky, resp. prijeti pFislusné emise Dluhopisl
k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt
cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB pouze z hlediska tplnosti idaji v ném obsaZenych, CNB pf¥i
jeho schvalovani nebude posuzovat hospodéaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisa.
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Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecnd charakteristika Dluhopist

1.1  Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci Nabidkového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry, resp. jako sbérny dluhopis — imobilizovany cenny papir. Zaknihované Dluhopisy mohou byt
vydavany bez uvedeni konkrétni formy. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na rad. Dluhopisy budou vydany
kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani (pokud bude
relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku programu. Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopis(,
véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplriku programu.

S Dluhopisy nebudou spojena Zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vyddvané
v ramci Nabidkového programu bude uveden v pfislusném Doplfiku programu.

V pfislusném Doplriku programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisi dané emise splacena
jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2  Vilastnici Dluhopisi a Vlastnici Kuponi; pfevod Dluhopisti a Kupénu
1.2.1 Oddéleni prdv na vynos z Dluhopisii

MozZnost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v ramci Nabidkového programu formou vydani kupdéni
(dale také jen "Kupdny") jako samostatnych cennych papirli, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v prislusném Doplriku programu. Na kazdém z Kupdn( musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno
a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopis( a Kupénii
Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupon( (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopist a Kuponi

(a) V pfipadé zaknihovanych DluhopisG a zaknihovanych Kupdn( (budou-li vydavany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupdnu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis, resp.
Kupdén (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan
o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupdnu (budou-li vydavany) nejsou
vlastniky dotéenych cennych papirli, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kuponu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplfikem programu. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli dlivodd zapsany
jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papir(, jsou povinny o této skutecnosti a titulu
nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim ¢i Kuponam (budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupona (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare.
V pripadé Dluhopist evidovanych v Centrdlnim depozitadfi na G¢tu zdkaznika dochazi k prevodu takovych
Dluhopisli a Kupént (budou-li vydany) zapisem pfevodu na Uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centrdlniho depozitare s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat
takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.4  Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisti a Kupoénii
(a) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastnik(l Dluhopist. Vlastnikem listinného

Kuponu (dale také jen "Vlastnik Kupdnu") je osoba, ktera predloZi/odevzda pFislusny Kupdn.
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(b)
(c)

(d)

1.2.5

(a)

(b)

(c)

K pfevodu listinnych Kupond (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopisti a jejich predanim; vici Emitentovi je takovy prevod ucinny az zapisem ozméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd DluhopisG. Jakakoli zména v Seznamu Vlastnik(i Dluhopist se povazuje za
zménu provedenou az v prlbéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnik( Dluhopist
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédéivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupdny vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupdnu (budou-li Kupény
vydavany) za jejich oprdvnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplfikem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu
a které nebudou zjakychkoli dlvodl zapsany v Seznamu Vlastnikli Dluhopisl, jsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta (k G¢innosti prevodu
listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se pak vyZaduje predloZeni Dluhopisu s nepretrzitou fadou rubopist
nebo jiny dikaz o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu).

Vlastnici a pfevody podilii na Sbérném dluhopisu

Pokud nebude v Dopliiku programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy pfedstavovany sbérnym
dluhopisem bez Kupdnl (dale také jen "Sbérny dluhopis"). V pripadé existence Sbérného dluhopisu je pak
"Vlastnikem Dluhopisii" osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim
k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku programu) - Seznamu Vlastnikd
Dluhopisli - vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem kusl DluhopisG. Sbérny
dluhopis je dluhopis, ktery predstavuje souhrn vsech Dluhopist pfislusné emise Dluhopist a je vydan
okamzikem, kdy je plné upsana emise, kterou predstavuje, a kdy je ulozen do Uschovy u Administratora
(nebo u jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném
Dopliiku programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a bude uloZen a evidovan
u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (tj. vedeni pfislusné
evidence cennych papird), kterd bude uvedena v pfislusSném Doplriku programu. Na celkové jmenovité
hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopist podileji urcitym poctem kusl Dluhopis(, aniZ je témto
Dluhopistim pridélovano poradové Cislo. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastnik( podild na
Sbérném dluhopisu. V pripadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti se
u opatrovatele v Seznamu Vlastnikl Dluhopisl uvedou informace o rozhodné udalosti, 0 zméné celkové vyse
Emise a pfipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového
poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera
prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

K prevodu podill, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci
tohoto prevodu v Seznamu Vlastnik(l Dluhopis, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplriku programu). Jakakoli zména v Seznamu Vlastnik( Dluhopisli se povaZuje za
zménu provedenou az v pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikl Dluhopis(
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplriku programu) s G¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédcCivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopisl, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplnkem programu. Osoby, které budou vlastniky podilu na Sbérném
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dlivodd zapsany v Seznamu Vlastnikd Dluhopis(, jsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta prostfednictvim
Administratora.
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2. Datum a zpusob emise Dluhopisl, emisni kurz

2.1  Datum emise, Emisni Ihiita; Dodateéna emisni lhata

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni lhdta budou uvedeny v pfislusném Doplriku programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisti, mGzZe zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v pribéhu Emisni |hlty, resp. Dodate¢né emisni Ihity, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusSném
Doplriku programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni Ih(ity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové
jmenovité hodnoté emise DluhopisG neZ predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafri
predpoklddanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopisli, nez byla prfedpoklddand celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni Ihiitu a v této lhaté
(i) vydat Dluhopisy az do predpoklddané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla predpoklddana celkova jmenovita hodnota
pfislusné emise Dluhopis, pokud Doplnék programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi. Rozhodnuti
o stanoveni Dodate¢né emisni |hiity je Emitent povinen oznamit zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnék programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté, nez byla predpokladand celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti, objem tohoto zvyseni neprekroci 50
(padesat) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pFislusné emise, neurci-li Emitent v Dopliiku programu
jiny rozsah pfipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni Ih(ty nebo pfipadné Dodateéné emisni Ihlty ozndami Emitent
Vlastnikim Dluhopisli a Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany) zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnék programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich
pfislusnou emisi Dluhopis(, avsak jen v pripadé, Ze takova celkova jmenovita hodnota vsech vydanych Dluhopisl
dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota prislusné emise Dluhopist.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Doplriku programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni Ih(ty nebo Dodatecné emisni Ihity bude vidy uréen
Emitentem tak, aby zohledfoval pfevaZujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pripocten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos.
2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisti, zpUsob a misto pfedani Dluhopist

ZpUsob a misto Upisu, zpUsob a lhita predani Dluhopist (respektive jejich pfipsani na ucet investora) a splaceni
emisniho kurzu Dluhopisl jednotlivé emise Dluhopisli, véetné Udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni

vydani Dluhopisl, budou stanoveny v pfislusném Doplriiku programu.

3. Status Dluhopisu; prohldseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist a Kryciho portfolia

3.1 Status Dluhopisti

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist, pfipadné Vlastnikim Kuponl, budou-li
vydavany, vyplyvajici z Dluhopisli, pfipadné z Kupdnl) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodfrizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhlim Emitenta, s vyjimkou téch dluhl Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpis
nebo pfislusny Doplnék programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky Dluhopist
a Vlastniky Kupdnt (budou-li vydavany) stejné emise Dluhopisu stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist
Emitent se zavazuje Vlastniklm Dluhopis(, resp. Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejedna-

li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopis( splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis(, a to
zplsobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach prislusné emise Dluhopisu.
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3.3 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho portfolia (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovita hodnota vSech Dluhopist vydanych po 4. 1. 2019 jako hypotecni zastavni listy,
jakoz i jejich pomérného vynosu, bude pIné kryta krycimi aktivy podle Zdkona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zdkona
o dluhopisech), tj. v rozsahu alespori 85 % pohledavkami z hypotec¢nich Gvér(i nebo krycimi aktivy podle ¢l. 129
odst. 1 pism. d) azZ f) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na
Uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012; souhrnna hodnota vsech krycich aktiv
v pfislusném krycim portfoliu pFislusnych hypotecénich zastavnich listd vydanych Emitentem pak bude rovna alespon
110% souhrnné hodnoty viech dluhl z Emitentem takto vydanych a dosud nesplacenych hypotecnich zéstavnich
listd v obéhu. Emitent mliZe vytvaret vice krycich portfolii — kryci portfolio odpovidajici dluhdim z ptislusné Emise
bude blize specifikovéno v pfislusném Doplriku programu (déle jen "Kryci portfolio").

34 Status podfizenych Dluhopisti

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Nabidkového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy
z takovych Dluhopis( pfedstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona
o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V pfipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta budou pohledavky
odpovidajici pravlim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojeny az po uspokojeni viech ostatnich pohledavek
vUci Emitentovi, s vyjimkou téch pohleddvek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti
jako pohledavky z podfizenych Dluhopist. Pohledavky z podtizenych Dluhopisli a ostatni pohledavky, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se v pfipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vyse v tomto
odstavci uspokojuji podle svého poradi. V pfislusném Doplnku programu pro Emisi, pro kterou nebude Emitent
povinen vyhotovit prospekt cenného papiru, mize byt urceno jiné poradi uspokojeni pohledavek z podrizenych
Dluhopist, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podtizenych dluhopis(,
Cirozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem
spojenym.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vici Emitentovi nebo clenovi
regulovaného konsolida¢niho celku Emitenta neni pfipustné.

4, Povinnost zdrZet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych dluhl vyplyvajicich ze vSech Dluhopist a Kupdna
(budou-li vydavany) v ramci Nabidkového programu vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni
zastavniho prava nebo jiného prdva ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob
k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopisd vydavanych podle Zakona o dluhopisech (to se pro vyloudeni
pochyb netyka zakonného kryti u hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud zaroveri obdobnym
zpUsobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych Dluhopist a Kupdnl (budou-li vydavany) vydanych podle téchto
Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech nelze véci zapsané do rejstfiku krycich aktiv a tvoficich Kryci portfolio prevést,
zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym turokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou

uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku programu, resp. pevnymi Urokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Dopliiku programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé uvedené v odstavci (a)
shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Grokd. Je-li to viak stanoveno

v pfislusném Dopliku programu, bude urokovy vynos za viechna ¢i vybrana Vynosovd obdobi vyplacen
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(d)

(e)

5.2

5.2.1

(a)

(b)

(c)

kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokd nebo ve vybrané Dny vyplaty Grokd nebo v Den konecné
splatnosti dluhopis(; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni Urokového
vynosu za prislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy prestanou byt Groeny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopisll, Ze obdrZel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Castka Urokového vynosu ptisludejici k jednomu Dluhopisu za ka?dé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li
jmenovitd hodnota splatnda jednorazové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym Cislem)
(nebude-li v prislusSném Dopliiku programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet
gastky urokového vynosu za obdobi jednoho béiného roku). Castka urokového wvynosu pfislugejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazové), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplnku programu jako Dluhopisy s pohyblivym Urokovym vynosem
budou uroceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené
nebo snizené o prislusSnou Marizi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové
sazby blize specifikovaného v Doplfiku programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby
a pFislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vidy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi. PFivypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet
z nasledujiciho vzorce:

X=R[+/*] [M +-/* K],

pficemzZ proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X .....sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M.... marze pro prislusné Vynosové obdobi;

k... koeficient specifikovany v Doplriku programu;

R ... Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba mlze byt pro ucely stanoveni
urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorcl znamend, Ze dana proménna muizZe byt vyuZita ve vzorci
uvedeném v Dopliiku programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova
proménnd nemusi byt ve vzorci pouZita vibec.

Urokové vynosy budou narfistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni
Referenéni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfisluinou ménu ve Finanénim centru. Urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel
na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Pfislusny Doplnék programu mize
stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze Urokova sazba pro Vynosové obdobi bude
zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.
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(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokg. Je-li to viak stanoveno
v prislusném Doplniku programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty arok(l nebo ve vybrané Dny vyplaty Urokd nebo v Den konecné
splatnosti dluhopis(; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro tcely stanoveni Grokového
vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy prestanou byt Uroeny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek
a ndlezitosti bylo splaceni dluzné c¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pti Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vySe uvedenych skute€nosti nastane dfive.

(f) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho béiného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li
v pfislusném Dopliku programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky
irokového vynosu za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka Urokového vynosu pfisludejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZného roku se stanovi jako ndasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazové),
pfislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni.

5.2.2  Minimdilni drokovd sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referencni
sazby, pak v pripadé, Ze by urokova sazba Dluhopisi nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoltena Agentem pro vypocty pro jakékoli pFislusné Vynosové obdobi byla nizsi, neZ minimalni vySe Urokové
sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse Referencni sazby stanovena v takovém Dopliiku programu, bude Urokova
sazba Dluhopisli nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna
minimalni vysi Urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vysi Referencni Urokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze minimalni vyse
urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.2.3  Maximdlni drokovad sazba Dluhopisii

Pokud ptislusny Doplnék programu stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisli nebo maximalni vysi Referencni
sazby, pak v pfipadé, Ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vy3si, neZ maximalni vySe urokové
sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby stanovend v takovém Dopliiku programu, bude urokova
sazba Dluhopisi nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna
maximalni vysi Urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi Referenc¢ni Urokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze maximalni vyse
urokové sazby Dluhopisli nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vsechna
Vynosova obdobi.

5.3 Strukturované Dluhopisy

5.3.1 Ekonomickd charakteristika strukturovanych Dluhopisii

Ekonomicka charakteristika strukturovanych Dluhopist zavisi na zpUsobu vypoctu jejich vynosu. Zplsob vypoctu
vynosu strukturovanych Dluhopis bude vychazet primarné z typu a hodnoty podkladovych aktiv danych Dluhopist
a bude presné stanoven v pfislusném Doplriku programu.

Strukturované Dluhopisy opravriuji Vlastnika Dluhopist k jejich splaceni ze strany Emitenta a vyplaté pfipadného
vynosu v souladu s vyvojem podkladovych aktiv (vynos strukturovanych Dluhopisd mlze byt i nulovy, nikoli vSak
zadporny). V prlibéhu existence strukturovanych Dluhopisl je vyvoj jejich hodnoty/vynosu pfimo zavisly na vyvoji

hodnoty podkladovych aktiv.
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Strukturované Dluhopisy mohou byt typu: (i) Evropsky typ, (ii) Asijsky typ, (iii) Himalajsky typ nebo (iv) All-Time High
typ. Konkrétni typ strukturovanych Dluhopist bude uveden v ptislusSném Doplriku programu.

5.3.2  Varianty strukturovanych Dluhopisii

Podkladovym aktivem jakychkoli strukturovanych Dluhopisi budou aktiva - (i) akcie, (ii) kose akcifi, (iii) indexy,
(iv) kose indexd, (v) cenné papiry kolektivniho investovani nebo (vi) kose cennych papir( kolektivniho investovani -
identifikovand v pfislusném Doplriku programu (ddle jen "Referencni aktivum" nebo "Referencni aktiva").
V Dopliiku programu bude mimo jiné uveden i emitent/sponzor Referen¢niho aktiva (existuje-li), ISIN (je-li
pridélen), spravce Referencniho aktiva (je-li ustanoven) a strategie, kterou spravce Referencniho aktiva sleduje (je-li
zvolena). V Doplnku programu bude uvedeno, kde Ize ziskat informace o minulém a dalSim vyvoji a nestdlosti
hodnoty Referencniho aktiva. V Dopliiku programu bude téZ uvedeno, kde Ize ziskat dalsi informace o Indexu.

V ramci Programu muZe Emitent vydavat strukturované Dluhopisy, jejichz Referenénim aktivem bude Index
vytvareny Emitentem nebo jakymkoli subjektem patficim do skupiny Emitenta. Tyto Indexy budou vidy vytvareny
administratorem uvedenym ve verejném registru, ktery spravuje orgdn ESMA podle ¢lanku 36 nafizeni (EU)
2016/1011.

5.3.2.1 Strukturované Dluhopisy Evropského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Evropského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/sloZzeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referenéniho aktiva a, bude-li to uvedeno v
Dopliiku programu, (ii) pevné slozky. Vyse Pohyblivé Urokové sazby zdvisi zejména na poméru hodnoty
Referencniho aktiva k Datu emise a jeho hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé Urokové sazby, jak je podrobnéji
uvedeno ve vzorci a tabulce ilustrativnich prikladG niZze v tomto bodé. Vyse Pohyblivé Urokové sazby tedy
nezohlediuje vyvoj Referencniho aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot na pocatku a na konci
sledovaného obdobi. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni
hodnota Pohyblivé urokové sazby mize byt omezena hodnotou uvedenou v Doplnku programu.

Vzhledem ke zpUsobu stanoveni Pohyblivé urokové sazby mizZe investor do Dluhopisi utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vys$si neZ je jmenovitd hodnota Dluhopisl a zaroven hodnota Referencniho aktiva kdykoliv
ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisi mUZe utrpét i v pfipadé nedostate¢ného
rastu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplniku programu miZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou sloZzku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorc( a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize prihlizet.

Vyse pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle nasledujiciho
vzorce:

V=VWv+ 2 Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH*PS

kde

V znamena celkovy vynos pfipadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napf. 1 az 8);

JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou Grokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamena pevnou sloZku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Doplriku programu (vyjadfenou desetinnym Cislem;

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pripadajici na jeden Dluhopis;
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Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva slozka vynosu stanovena na zakladé vyse uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopis( a nikoliv drokovym vynosem per
annum.

Vi znamena pevnou sloZzku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pFipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovena na zdkladé vySe uvedeného vzorce je Urokovym
vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zaclinajici Datem emise (vCetné) a koncici dnem
bezprostfredné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (vCetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (vcéetné) a koncici dnem
bezprostiedné predchazejicim dalsimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) aZz do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Urokl pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopistd, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vZdy za prislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty urok(i pevné slozky
vynosu uvedené v Dopliiku programu (kazdy z téchto dni dale jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena jako:

PUS = P X Max(0;[S final / S initial] — X)

kde

P je participacni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadfeno desetinnym cislem);

S final je hodnota Referencniho aktiva odectend Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencniho aktiva ke Dni
stanoveni Pohyblivé urokové sazby;

S initial je hodnota Referencniho aktiva odectena Agentem pro vypocty ze Zdroje Referenéniho aktiva k Datu emise;
X je hodnota koeficientu uvedena v Doplnku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

"Dnem stanoveni Pohyblivé urokové sazby" je den uvedeny v Doplnku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé Urokové sazby pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé urokové
sazby namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopis(, bude pohybliva sloZka vynosu
Dluhopist vyplacena jednorazoveé spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni konec¢né splatnosti Dluhopisd.

Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovitd hodnota vsech
nesplacenych Dluhopist, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami pfedcasné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikiim Dluhopistd ke Dni predcasné splatnosti
Dluhopist. Cast pohyblivého tdrokového vynosu pfislugejici k takovym Dluhopistim za obdobi od Data emise (véetné
tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopisti (vyjma tohoto dne) bude Vlastnik(im Dluhopist vyplacena aZ ke
Dni konec¢né splatnosti dluhopisu.
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llustrativni priklady zavislosti pohyblivé slozky vynosu strukturovanych Dluhopisi Evropského typu na vyvoji

hodnoty Referencéniho aktiva jsou uvedeny nize:

. . . P - i Vys$ hyblivé slozk
Jmenovita hodnota I . Koeficient Participacni Vyse Pohyblivé \’/se . Yb ve s cfz i
. N Sinitial | S final .. . . vynosu pfipadajici na
Dluhopisu v K¢ X koeficient urokové sazby . . -
jeden Dluhopis v K¢
100.000 1.000 1.200 100 % 100 % 20 % 20.000
100.000 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.200 100 % 80 % 16 % 16.000
100.000 1.000 900 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.200 110 % 100 % 10% 10.000
100.000 1.000 950 110% 100 % 0% 0

5.3.2.2 Strukturované Dluhopisy Asijského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Asijského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/slozeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referenéniho aktiva a, bude-li to uvedeno
v Dopliiku programu, (ii) pevné slozky. Vyse Pohyblivé Urokové sazby zavisi zejména na poméru hodnoty
Referencniho aktiva k Datu emise a jeho hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé Urokové sazby, jak je podrobnéji
uvedeno ve vzorci a tabulce ilustrativnich priklad( niZze v tomto bodé. Vzhledem k tomu, Ze je zavérecna hodnota
Referencniho aktiva stanovena jako aritmeticky primér jeho hodnot odectenych v pribéhu sledovaného obdobi,
zohlednuje vyse Pohyblivé Urokové sazby i pribézny vyvoj Referencniho aktiva. Minimalni hodnota Pohyblivé
urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby miZe byt omezena
hodnotou uvedenou v Dopliiku programu.

Vzhledem ke zpUsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mizZe investor do Dluhopist utrpét ztratu, upiSe-li
Dluhopisy za emisni kurz vys$si neZ je jmenovitd hodnota Dluhopis( a zaroven hodnota Referencniho aktiva kdykoliv
ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisi mUZe utrpét i v pfipadé nedostateéného

rastu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplniku programu muZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou sloZzku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorc( a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize ptihlizet.

Vyse pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle nasledujiciho
vzorce:

V=Vv+3Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH*PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napf. 1 az 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou turokovou sazbu (vyjaddienou desetinnym &islem);
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PS znamend pevnou slozku vynosu Dluhopisd ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadfenou desetinnym
Cislem);

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohyblivd slozka vynosu stanovena na zakladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopisd a nikoliv irokovym vynosem per
annum.

Vi znamena pevnou slozku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden
Dluhopis;

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovend na zakladé vySe uvedeného vzorce je Urokovym
vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamend obdobi zacinajici Datem emise (véetné) a koncici dnem
bezprostiedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (vCetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim dalSimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pricemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Urokl pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfedéasnému splaceni Dluhopisl, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vidy za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty Urokl pevné slozky
vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dn(i dale jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena jako:

PUS = P xMax(0;[S final / S initial] - X)

kde

P je participacni koeficient ve vysi uvedené v Doplriku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

S final je aritmeticky prdmér hodnot Referencniho aktiva odectenych Agentem pro vypocty k jednotlivym Dnlm
observace ze Zdroje Referenc¢niho aktiva (tj. jedna o soucet vsech hodnot Referenc¢niho aktiva k pfislusnym Dnim
observace vydéleny poctem Dnl observace). Hodnota S final bude stanovena Agentem pro vypocty ke Dni
stanoveni Pohyblivé Urokové sazby;

S initial je hodnota Referencniho aktiva odectena Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencniho aktiva k Datu emise;
X je hodnota koeficientu uvedena v Doplnku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

"Dnem stanoveni Pohyblivé urokové sazby" je den uvedeny v Doplnku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé urokové sazby pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé Grokové
sazby namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

"Dny observace" jsou dny uvedené v pfislusném Doplriku programu. Pokud by jakykoli Den observace ptipadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopist, bude pohybliva slozka vynosu
Dluhopist vyplacena jednorazoveé spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni konec¢né splatnosti Dluhopisa.
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Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami k pfedéasnému splaceni Dluhopist, bude jmenovitd hodnota vsech
nesplacenych Dluhopist, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikiim Dluhopist ke Dni predcasné splatnosti
Dluhopistl. Cast pohyblivého Grokového vynosu pisludejici k takovym Dluhopisiim za obdobi od Data emise
(vCetné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopis
vyplacena az ke Dni konecné splatnosti dluhopis(.

llustrativni pfiklady zavislosti pohyblivé slozky vynosu strukturovanych Dluhopist Asijského typu na vyvoji hodnoty

Referencniho aktiva jsou uvedeny nize:

Jmenovita » o Vyie V\’/§? pohlyblivé
hodnc_Jta S initial Hodnota | Hodnota | Hodnota S final Koeficient Partlc-lr._)acnl Pohyblivé _ sIosz \'Iyno.su

Dluhopisu v 1 2 3 X koeficient , p pripadajici na jeden

7 urokové sazby Dluhopis v K&

100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 100 % 20% 20.000
100.000 1.000 1.100 900 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 80 % 16 % 16.000
100.000 1.000 900 800 700 800 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.000 900 950 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 110 % 100 % 10 % 10.000
100.000 1.000 900 800 700 800 110% 100 % 0% 0

5.3.2.3 Strukturované Dluhopisy Himaldjského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované dluhopisy Himalajského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/slozeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty kose Referenénich aktiv a, bude-li to uvedeno
v Dopliku programu, (ii) pevné slozky. Ko$ tvori vybrana Referencni aktiva uvedend v pfislusném Doplnku
programu. VySe Pohyblivé drokové sazby Dluhopisti bude stanovena jako aritmeticky prdmér Zamcenych
vykonnosti Referencniho aktiva stanovenych k jednotlivym Dnlim observace. Maximaini vykonnost kazdé jednotlivé
Zamcené vykonnosti Referenéniho aktiva je omezena hodnotou uvedenou v pfislusném Dopliiku programu.
Po stanoveni Zamcené vykonnosti Referenéniho aktiva k pfislusnému Dni observaci bude pfislusné Referencni
aktivum, ke kterému se dand Zamcena vykonnost Referencniho aktiva vztahuje, pro ucely stanoveni dalSich
Zamcenych vykonnosti Referen¢niho aktiva vyfazeno. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena
hodnotou 0,00 %.

Vzhledem ke zpUsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mizZe investor do Dluhopisi utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vyssi, neZ je jmenovita hodnota Dluhopisll a zaroven hodnota Referenéniho aktiva kdykoliv
ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisti mlZe utrpét i v pfipadé nedostate¢ného

rGstu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplniku programu muZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorc( a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize prihlizet.

Vyse pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle nasledujiciho
vzorce:

V=Vv+2Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH*PS

kde

V znamena celkovy vynos ptipadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napft. 1 az 8);
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JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;
PUS znamend Pohyblivou Grokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamend pevnou slozku vynosu Dluhopisd ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadfenou desetinnym
Cislem);

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva slozka vynosu stanovena na zakladé vyse uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopisu, a nikoliv irokovym vynosem per
annum,

Vi znamena pevnou sloZzku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovend na zakladé vyse uvedeného vzorce je Urokovym
vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zacinajici Datem emise (vCetné) a kondcici dnem
bezprostfedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim dalSimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pricemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Urok( pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k predcasnému splaceni Dluhopist, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vZdy za prislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty urok(i pevné slozky
vynosu uvedené v Dopliiku programu (kazdy z téchto dn(i dale jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena v Den stanoveni Pohyblivé Grokové sazby jako:
PUS = P x Max(0; Vykonnost kose)

kde

P je participaéni koeficient ve vysi uvedené v Doplriku programu (vyjadreno desetinnym Cislem);

"Vykonnost kose" bude stanovena jako aritmeticky priimér Zamcenych vykonnosti Referencniho aktiva, tj. jako
soucet vSech Zamcenych vykonnosti Referenéniho aktiva k pfislusnym Dnlm observace vydéleny poctem
Referencnich aktiv (pro Gcely stanoveni vynosu Dluhopist bude Vykonnost kosSe vyjadiena desetinnym Cislem);

"Zamcena vykonnost Referencniho aktiva" bude stanovena Agentem pro vypocty ke kazdému Dni observace jako
nejvyssi z Vykonnosti Referencnich aktiv (v %). Bude-li vSak takova Zamcend vykonnost Referencniho aktiva vyssi
nez hodnota Maximalni vykonnosti (v %), pouZije se pro ucely dalSich vypoctli a stanoveni Vykonnosti kosSe jako
Zamcenda vykonnost Referen¢niho aktiva k danému Dni observace hodnota Maximalni vykonnosti. Agent pro
vypoclty nasledné vyradi Referenéni aktivum, ke kterému se Zaméend vykonnost Referencniho aktiva vztahuje,
z dalsich méreni Vykonnosti Referencnich aktiv k nasledujicim Dnim observace. Pokud k danému Dni observace
dosahne vice Referencnich aktiv totozné nejvyssi hodnoty Vykonnosti Referencnich aktiv dle pravidel uvedenych
vySe, pouZije Agent pro vypolty pro ucely stanoveni Zamcené vykonnosti Referencniho aktiva a vyrazeni
pfislusného Referencniho aktiva z dalSich vypoctl Vykonnosti Referencnich aktiv dle svého vyhradniho uvazeni
kterékoli z Referencnich aktiv, které dosahly nejvyssi Vykonnosti Referencnich aktiv k danému Dni observace.

V ptipadé, Ze k danému Dni observace nedosdhne ani jedna z méfenych Vykonnosti Referencnich aktiv kladné
hodnoty, pouZije Agent pro vypocty pro ucely stanoveni Zamcené vykonnosti Referencniho aktiva hodnotu

vy

Referencnich aktiv dle pravidel uvedenych vyse, pouZije Agent pro vypocty pro Ucely stanoveni Zamcené vykonnosti
Referencéniho aktiva a vyrazeni pfislusného Referencniho aktiva z dalSich vypoctl Vykonnosti Referenénich aktiv
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Referencnich aktiv k danému Dni observace. Nasledné vyfadi Referencni aktivum, ke kterému se Zamcena
vykonnost Referenéniho aktiva vztahuje, z dalSich méreni Vykonnosti Referencnich aktiv k nasledujicim Dnim
observace.

V kazdy Den observace bude stanovena jedna Zamcéend vykonnost Referen¢niho aktiva.
"Maximalni vykonnost" je hodnota uvedena v pfislusSném Doplnku programu;

"Vykonnost Referencnich aktiv' znamena vykonnost kazdého jednotlivého (dosud nevyrazeného) Referencniho
aktiva mezi Dnem stanoveni pocatecni hodnoty a pfisluSnym Dnem observace, ke kterému se Vykonnost
Referencnich aktiv vztahuje. Vykonnost Referencnich aktiv bude v pfislusny Den observace stanovena pro kazdé
jednotlivé Referenc¢ni aktivum jako:

(Hodnota referenéniho aktiva / Po¢ateéni hodnota referenéniho aktiva) — 1
kde

"Pocatecni hodnota Referencniho aktiva" znamend uzaviraci hodnotu prislusného Referencniho aktiva platnou
a uverejnénou ve Zdroji Referenc¢niho aktiva v Den stanoveni pocatecni hodnoty;

"Den stanoveni pocatecni hodnoty" je den uvedeny v pfislusném Doplnku programu;

"Hodnota Referencniho aktiva" znamend uzaviraci hodnotu pfislusného Referencniho aktiva platnou
a uverejnénou ve Zdroji Referencniho aktiva v pfislusny Den observace;

"Dny observace" jsou dny uvedené v pfislusném Doplfiku programu. Pokud by jakykoli Den observace ptipadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery
je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

"Dnem stanoveni Pohyblivé urokové sazby" je den uvedeny v Doplnku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé Urokové sazby pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé urokové
sazby namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude pohybliva slozka vynosu
Dluhopist vyplacena jednorazové spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni kone¢né splatnosti Dluhopisa.

Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovitd hodnota vsech
nesplacenych Dluhopist, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikiim Dluhopistd ke Dni predcasné splatnosti
Dluhopist. Cast pohyblivého tirokového vynosu pfislugejici k takovym Dluhopistim za obdobi od Data emise (véetné
tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto dne) bude Vlastniklim Dluhopist vyplacena aZ ke
Dni konecné splatnosti dluhopist.

llustrativni priklady zavislosti vynosu strukturovanych Dluhopisti Himalajského typu na Vykonnosti kose jsou
uvedeny nize:

. Nejvyssi Nejvyssi Zamcéena Zamcena - Vyse pohyblivé
IinemeE ykonnost ykonnost ykonnost vykonnost Vyse slozky vynosu
hodnota R i o - Maximalni W - g . Vykonnost Participacni Pohyblivé - Y vy a
Dluhopisu v Referenéniho Referenéniho 7konnost Referenéniho Referenéniho Koge Koeficient Grokové pripadajici na
Kg aktiva v Den aktiva v Den w aktiva v Den aktiva v Den sazb jeden Dluhopis v
observace 1 observace 2 observace 1 observace 2 v Ké
100.000 10% 20% 50 % 10% 20% 15% 80 % 12 % 12.000
100.000 -20% 20% 50 % -20% 20% 0% 100 % 0% 0
100.000 -20% -10 % 50 % -20% -10 % -15% 100 % 0% 0
100.000 80 % 30% 50 % 50 % 30% 40 % 70 % 28% 28.000
100.000 80 % -80 % 50 % 50 % -80 % -15% 100 % 0% 0
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5.3.2.4 Strukturované Dluhopisy All-Time High typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy typu All-Time High ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/sloZzeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referenéniho aktiva a, bude-li to uvedeno
v Doplriku programu, (ii) pevné slozky. Vyse Pohyblivé Urokové sazby zavisi zejména na pribéziné nebo zavérecné
vykonnosti Referencniho aktiva, jak je podrobnéji uvedeno ve vzorcich a tabulce ilustrativnich priklad( nize v tomto
bodé. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Pohyblivé
urokové sazby muize byt omezena hodnotou uvedenou v Dopliiku programu.

Vzhledem ke zplsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mize investor do Dluhopish utrpét ztratu, upiSe-li
Dluhopisy za emisni kurz vy$si neZ je jmenovitd hodnota Dluhopisti a zaroveri hodnota Referencniho aktiva kdykoliv
ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisti mlZe utrpét i v pfipadé nedostate¢ného

rastu hodnoty Referencniho aktiva.

V Dopliiku programu mdzZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné sloZce
vynosu nebude pro Gcely vzorcU a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nizZe pfihlizet.

Vyse pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé sloZky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle nasledujiciho
vzorce:

V=Vv+ 2 Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH*PS

kde

V znamena celkovy vynos ptipadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové ¢islo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napt. 1 aZ 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou turokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamend pevnou slozku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Dopliku programu (vyjadienou desetinnym
Cislem);

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva slozka vynosu stanovend na zakladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopisd a nikoliv Grokovym vynosem per
annum.

Vi znamena pevnou slozku vynosu za prislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pripadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovena na zakladé vyse uvedeného vzorce je Urokovym
vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zaclinajici Datem emise (v€etné) a koncici dnem
bezprostredné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (v€etné) a koncici dnem
bezprostiedné predchazejicim dalSimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) aZz do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro uUcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty arok( pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);
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Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k predcasnému splaceni Dluhopist, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vidy za prislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty urok(l pevné slozky
vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dnl déle jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena Agentem pro vypocty v Den stanoveni Pohyblivé Urokové sazby podle
vzorce uvedeného nize, a bude odpovidat vyssi z nasledujicich hodnot:

(i) zavérecné vykonnosti Referencniho aktiva, ktera je dana pomérem hodnoty Referencniho aktiva ke Dni
stanoveni Pohyblivé Urokové sazby (S final) a jeho hodnoty k Datu emise (S initial), od kterého bude
odectena hodnota koeficientu X, a vysledek bude nasledné vynasoben participacnim koeficientem P;
nebo

(ii) nejvyssi pribéziné vykonnosti Referencniho aktiva, ktera je ddna pomérem hodnoty Referencniho aktiva
k jednotlivym Dnim observace (S cont) a jeho hodnoty k Datu emise (S initial), kterd bude nejprve
vynasoben participacnim koeficientem Q, a od vysledku bude nasledné odectena hodnota koeficientu Y.
PUS = Max[0%; (Q * ATH perf) = Y; P * (S final / S initial — X)] (v %)
kde
P je participacni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

Q je participacni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadieno desetinnym Cislem);

S final je hodnota Referencniho aktiva platna a uverejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva ke Dni stanoveni Pohyblivé
urokové sazby;

S initial je hodnota Referen¢niho aktiva platnd a uvefejnénd ve Zdroji Referenéniho aktiva k Datu emise;

"Dnem stanoveni Pohyblivé urokové sazby" je den uvedeny v Dopliku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé Urokové sazby pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé urokové
sazby namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

X je hodnota koeficientu uvedena v Doplnku programu (vyjadieno desetinnym cislem);
Y je hodnota koeficientu uvedena v Dopliku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

ATH perf znamena nejvyssi priibéZznou vykonnost Referenéniho aktiva, ktera bude stanovena Agentem pro vypocty
podle nasledujici vzorce:

ATH perf = Max(S cont / S initial)
kde

S cont je hodnota Referencniho aktiva platna a uverejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva k jednotlivym Dnim
observace; celkem tedy bude stanoveno tolik hodnot S cont, kolik bude jednotlivych Dn( observace;

"Dny observace" jsou dny uvedené v pfislusném Doplriku programu. Pokud by jakykoli Den observace ptipadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery
je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude pohybliva slozka vynosu
Dluhopist vyplacena jednorazoveé spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni konec¢né splatnosti DluhopisQ.

Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovitd hodnota vsech
nesplacenych Dluhopis(, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, spolu s narostlou a
nevyplacenou pevnou slozkou vynosu (bude-li relevantni) splacena Emitentem Vlastnikim Dluhopisti ke Dni
predcasné splatnosti Dluhopist. Cést pohyblivého trokového vynosu pfisluejici k takovym Dluhopistim za obdobi
od Data emise (v¢etné tohoto dne) do Dne predéasné splatnosti dluhopisd (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikiim
Dluhopist vyplacena az ke Dni konecné splatnosti dluhopisu.
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Priklady kalkulace Pohyblivé urokové

a Scont jsou uvedeny nize.

sazby (zde pro Index) v zavislosti na rdznych Urovnich hodnot S initial, S final

Jmenovita
hodnota
Dluhopisu v K¢

S initial

S final

Nejvyssi S
cont

ATH
perf

Participacni
koeficient P

Koeficient
X

Participacni
koeficient Q

Koeficient
Y

Zavérecna
vykonnost
Indexu

Prubéina
vykonnost
Indexu

Pohybliva
urokova
sazba

Vyse vynosu
pripadajici
na jeden
Dluhopis v
Ké

100.000

1.000

1.200

1.400

140 %

100 %

100 %

80 %

100 %

20%

12%

20%

20.000

100.000

1.000

1.000

1.200

120 %

100 %

95 %

80 %

100 %

5%

0%

5%

5.000

100.000

1.000

1.200

900

90 %

80 %

100 %

100 %

90 %

16 %

0%

16 %

16.000

100.000

1.000

800

1.200

120%

100 %

100 %

80 %

100 %

0%

0%

0%

0

100.000

1.000

1.000

100 %

90 %

90 %

100 %

95 %

4%

5%

5%

5.000

5.3.2.5

(a)

(b)

(c)

(d)
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5.4.1

Spolecnad ustanoveni ke strukturovanym Dluhopisiim

Urokové vynosy na strukturovanych Dluhopisech tvofené pevnou slozkou vynosu (bude-li relevantni)
budou narustat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi pevné slozky vynosu do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi pevné slozky vynosu, jeSté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro
takové Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

Hodnotu Referenéniho aktiva stanovi Agent pro vypocty v pfislusny den a v hodinu, kdy je to obvyklé pro
pfislusné Referencni aktivum. Hodnota Referencniho aktiva bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na
zakladé matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Prislusny
Doplnék programu muze stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze Grokova sazba pro
Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Pohyblivou urokovou sazbu,
resp. Vykonnost koSe, pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim DluhopisG v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek.

Dluhopisy prestanou byt nést vynos Dnem splatnosti dluhopisl, ledaze by po splnéni vsech podminek
a ndleZitosti bylo splaceni dluzné c¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé ponesu déle vynos uvedeny u jednotlivych typl strukturovanych Dluhopist shora aZ do (i) dne,
kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikdm Dluhopist, Ze obdrZel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZze by po tomto ozndmeni doslo k dalsSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Castka Urokového vynosu pfisludejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bé?ného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popripadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzové) a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li
v pfislusném Doplnku programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky
irokového vynosu za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka Urokového vynosu pfisludejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazové),
pFislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného Zlomku dni.

Upravy Referenénich aktiv

Strukturované Dluhopisy vdzané na akcie

Tento clanek 5.4.1 téchto Emisnich podminek se pouZije pouze na strukturované Dluhopisy vazané na akcie
(resp. kose akcii), a to ve vztahu k Referencnim aktiviim, kterd maji povahu akcii (dale jen "Upravované akcie").

5.4.1.1

Oprdvnéni Agenta pro vypocty

Dojde-li po Datu emise k udalosti, kterd (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci
Ci zfedéni teoretické hodnoty Upravovanych akcii (¢i nékteré z Upravovanych akcii) nebo (ii) ma z jinych dlvodu
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povahu "Potencidlniho pfipadu upravy", "Mimoradné udalosti" nebo "Pfipad dalSiho naruseni" dle ¢lanku 5.4.1.2
téchto Emisnich podminek, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro ucely stanoveni vynosu
Dluhopis@i Gpravu Upravovanych akcii (déle jen "Uprava akcii") tak, aby po Upravé akcii byla teoretickd hodnota
Upravovanych akcii pokud mozno shodna (v rozsahu, v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou Upravovanych
akcii v pripadé, Ze by pfislusna udalost nenastala, pfipadné provede jinou Upravu v souladu s ¢ldankem 5.4.1.2
Emisnich podminek. Pfi vykonu vyse uvedeného opravnéni je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci
obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s ¢lankem 5.4.1.2 téchto Emisnich podminek.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vypoctem vynosu Dluhopis(,
ktera dle uvdzeni Agenta pro vypolty vhodné zohledhuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnoty
Upravovanych akcii (a to za predpokladu, Ze nedojde k Gpravam, které by zohledriovaly pouze zmény volatility,
ocekavanych dividend nebo likvidity Upravovanych akcii).

Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné Upravé s ohledem na Upravu v souvislosti
s Potencialnim ptipadem uUpravy (viz definici nize) provedenou burzou, na niz se obchoduji opce na Upravované
akcie.

5.4.1.2 Postupy pro Upravu akcii
Pti Upravé akcif je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami:

"Emitentem" se vyhradné pro ucely tohoto ¢lanku 5.4.1.2 rozumi emitent Upravovanych akcii, neni-li vyslovné
uvedeno jinak.

"Potencialni pfipad tpravy" znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(i) zavedeni dalSiho rozdéleni, konsolidace nebo zména klasifikace Upravovanych akcii (v pripadég, Ze tyto
udalosti nevedou k Pripadu fuze) nebo bezplatnd distribuce nebo dividenda kterychkoliv
z Upravovanych akcii stavajicim drzitellm akcii jako vyplata odmén/bonusl, kapitalizace nebo
podobna prileZitost;

(ii) distribuce, emise nebo dividenda stavajicim drzitelim Upravovanych akcii: (A) dodatecnych castek
takovych Upravovanych akcii, nebo (B) jiného akciového kapitdlu nebo cennych papird zahrnujicich
pravo na vyplatu dividend a/nebo vynosy z likvidace Emitenta rovnomérné nebo pomérnych dilem
k takovym vyplatam ve prospéch drzitelll Upravovanych akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo
jinych cennych papirll jiného emitenta koupenych nebo vlastnénych (pfimo ¢i nepfimo) Emitentem
jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce, nebo (D) jakéhokoli jiného
druhu cennych papir(, prdv, opcnich listd (warrantl) nebo jinych aktiv, a to v kazdém pfripadé jako
platba (v hotovosti nebo jinym zpUsobem), jejiz vyse neprekracuje aktudlni trZzni cenu urcenou
Agentem pro vypocty;

(iii) mimoradna dividenda dle uvazeni Agenta pro vypocty;
(iv) vyzva Emitenta ke splaceni ohledné prislusnych Upravovanych akcii, ktery nebyly zcela splaceny;
(v) zpétny odkup prislusnych Upravovanych akcii Emitentem nebo kteroukoliv z jeho dcefinych

spolecnosti, at uzZ je financovan ze zisku nebo z kapitalu, a bez ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti,
cennymi papiry ¢i jinym zplsobem;

(vi) pokud jde o Emitenta, udalost, kterd vede k distribuci akcionafskych prav nebo k jejich oddéleni od
kmenovych akcii nebo jiného druhu akcii Emitenta v souladu s pldnem pro ochranu akcionarskych
prav nebo opatfenim proti nepratelskému prevzeti, jenz v pfipadé vyskytu urcitych uddlosti spousti
distribuci prioritnich akcii, opcnich listli, dluhovych instrument(l nebo akciovych/upisovacich prav za
cenu pod jejich trzni hodnotou dle urceni Agenta pro vypocCty, a to za predpokladu, Ze jakakoliv
Uprava vyvolana takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku ukonceni takovychto prav;
nebo

(vii) jakdkoliv jind udalost, ktera by mohla mit za nasledek oslabujici nebo koncentracni ucinek
na teoretickou hodnotu pfislusnych Akcii.
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"Mimoradnd udalost" znamena Ptipad fuze, Nabidku (Tender Offer), Znarodnéni, Insolvenci, Stazeni z trhu
(Delisting) nebo jakykoliv Pfipad dalsiho naruseni.

"P¥ipad faze" znamena, pokud jde o pfislusné Upravované akcie, jakoukoliv (i) novou klasifikaci nebo zménu
Upravovanych akcii, ktera ma za nasledek pfevod nebo neodvolatelny zdvazek prevodu vSech vydanych
Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta
s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouceni, fuze nebo zavazné vymény akcii,
ve které je takovy Emitent pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech
takovych vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku prevzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici,
navrh nebo jinou akci uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za Ucelem koupé nebo jiného ziskani 100 %
vydanych Upravovanych akcii Emitenta, ktera ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu viech
takovych Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou
nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouéeni, fuzi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta nebo jeho dcefinych
spolecnosti s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Emitent pokracujici entitou a kterda nema za nasledek
novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledek to, Ze drzitelé
Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné
vlastni bezprostredné pred takovou udalosti méné nez 50 % vSech Upravovanych akcii existujicich bezprostfedné po
takové udalosti ("Reverzni fize"), a to v kazdém pfipadé, pokud Datum flze nastane v pfislusny Den vyplaty nebo
pred timto dnem.

"Datum faze" znamena den Ucinnosti Pripadu fuze, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakon( pfislusné
jurisdikce platnych pro takovyto Pfipad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

"Nabidka" (Tender Offer) znamena nabidku prevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, ndvrh nebo
jinou akci uskutec¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterd ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba kupuje nebo
jinak ziskava nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zpUsobem, vice nez 10 % akcii s hlasovacimi pravy
Emitenta, jak je stanoveno Agentem pro vypocty, na zakladé provedeni pfisluSnych podani u sprdvnich ¢i jinych
Ufadl/organu nebo takového dal$iho poskytnuti informaci, které bude Agent pro vypocty povazovat za vhodné.

"Datum Nabidky" znamena v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy v objemu pfislusné
procentualni hranice (prahové ¢astky) skutec¢né zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle uvazeni Agenta pro vypocty).

Nasledky Pfipadu fuze a Nabidky:

Dojde-li v dusledku Pfipadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované
protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fuze nebo kdykoliv pozdéji Agent pro vypocty bud’ (i)(A) provede takovou
Upravu akcii (véetné, nikoliv viak vyluéné, strategie cenového rozpéti "spread"), ktera podle jeho uvaieni vhodné
zohlednuje ekonomicky efekt takového Pripadu fuze ¢i Nabidky (véetné Uprav, které maji zohlednit zmény volatility,
ocekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravované akcie) na Dluhopisy, kterd mlzZe (ale nemusi) byt
stanovena odkazem na Upravu v souvislosti s Pfipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou burzou, kde se obchoduji
opce na prislusné Upravované akcie, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Upravy, nebo (ii) pokud Agent pro
vypocty stanovi, Ze zZadna Uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by nepfinesla rozumny obchodni vysledek,
muze Emitent oznamenim Vlastnikdim Dluhopis uverejnénym v souladu s ¢lankem 13 Emisnich podminek alespon
20 (dvacet) Pracovnich dnid prfed dnem predcasné splatnosti (dale téZ "Den predcasné splatnosti dluhopisti") ucinit
vSechny Dluhopisy dané Emise pred¢asné splatnymi - ¢lanek 6.3.3 téchto Emisnich podminek se na pfedcasné
splaceni Dluhopist pouZije obdobné.

Dojde-li v disledku Pripadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vSechny Dluhopisy

¥n

dané Emise pfedcasné splaceny k Datu fuze, resp. Datu nabidky (dale téZ "Den pfedéasné splatnosti dluhopist").
"Akcie za akcie" znamena (i) pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za prislusné Upravované akcie je
tvofeno (nebo bude tvoreno dle volby drZitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi,

a (ii) Reverzni fuzi.

"Akcie za jiné protiplnéni" znamen4, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protipInéni za pfislusné Upravované
akcie je tvoreno vyhradné Jinym protiplnénim.

"Akcie za kombinované protiplnéni" znamenad, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvoreno Kombinovanym protiplnénim.
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"Nové akcie" znamend kmenové nebo béziné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisSné od Emitenta) zapojené do
Pfipadu fuze nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tfeti osoby, které jsou nebo které k Datu fuze nebo k Datu
Nabidky maji byt dle fadného rozvrhu (i) verejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo
v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-li
takova burza situovana na Uzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) a (ii) nezavislé na
jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

"Jiné protiplnéni" znamena hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych akcii) ¢i aktiva (entity nebo
osoby (odlisné od Emitenta) zapojené do Pripadu fluze nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tfeti osoby.

"Kombinované protiplnéni" znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim.

Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu (Delisting):
"Znarodnéni" znamena, Ze vSechny Upravované akcie nebo vSechna nebo téméf vSechna aktiva Emitenta jsou
znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zplsobem poZadovano jejich prevedeni na jakykoliv statni ufad, organizaci,
entitu nebo jejich zastupce.

"Insolvence" znamend, Ze z dlvodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence, zruseni,
likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta, (A) je poZzadovano, aby vSsechny Upravované akcie
takového Emitenta byly prevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného Grednika s podobnymi
pravomocemi, nebo (B) bude drZiteldm Upravovanych akcii takového Emitenta pravnim aktem zakazano tyto
Upravované Akcie prevadét.

"Stazeni z trhu" znamen3, Ze pfislusna burza oznami, Ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou) z jakéhokoliv
dlvodu (vyjma Pripadu fuze nebo Nabidky) Upravované akcie stazeny z trhu, Ze nebudou obchodovany nebo
kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostifedné opét prijaty na k obchodovani na takovém trhu nebo
znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza
situovana na Uzemi Evropské unie, v jakémbkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako pavodni burza.

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni, Insolvence nebo StaZzeni z trhu (Delisting), pak budou vSechny Dluhopisy dané Emise
predcasné splaceny k datu ucinnosti Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu (ddle téZ "Den pFedcasné
splatnosti dluhopist").

"PF¥ipad dalSiho naruseni" znamend kteroukoliv udélost uvedenou v bodech (i) az (iii) niZe:

(i) "Zména prava" znamena, Ze k kterémukoli datu ocenéni Referenc¢niho aktiva nebo kdykoliv po
tomto dni (A) v disledku pfijeti nebo zmény jakéhokoliv platného zakona nebo pravniho predpisu
(véetné, nikoliv vSak vylucné, jakéhokoli danového zdkona) nebo (B) v dlsledku vyhlaseni
jakéhokoliv platného zdkona nebo pravniho predpisu (véetné jakéhokoliv opatfeni pfijatého
prislusSnym dariovym uradem) nebo zmény v jeho vykladu kterymkoliv soudem, spravnim Uradem
nebo regulacnim Gradem s pfislusnou jurisdikci, Emitent (zde ve smyslu Emitenta Dluhopist) zjisti
vdobré vife, Ze (X) driba, nabyti nebo disponovani Upravenymi akciemi, které se tykaji
pfislusnych Dluhopis(, se stane nezakonnym aktem, nebo (Y) by to obnaselo podstatné zvyseni
nakladd vynaloZenych na plnéni Emitentovych (zde ve smyslu Emitenta Dluhopisll) povinnosti
vyplyvajicich z Dluhopist (véetné, nikoliv vSak vyluéné, nakladl vzniklych nasledkem zvyseni
dafiové odpovédnosti, snizeni dafovych ulev nebo jiného negativniho dopadu na jeho dafové
postaveni).

(ii) "Insolvenéni podani" znamena, Zze Emitent Upravenych akcii na sebe poda navrh na zahajeni
insolvencniho fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného fizeni podle jakéhokoli
Upadkového zdkona nebo jiného podobného zédkona postihujiciho prava véfitell, a/nebo Emitent
udéli souhlas s vydanim navrhu na zahajeni takového fizeni, nebo na sebe Emitent poda navrh na
zruseni i likvidaci nebo takovy ndvrh podd soud ¢i jiny opravnény spravni arad (véetné
reguldtora), nebo Emitent udéli souhlas s podanim navrhu na zruseni ¢i likvidaci své osoby, to vse
za predpokladu, ze jakékoliv fizeni zahadjené vériteli nebo jakékoli navrhy podané vériteli, k nimz
Emitent neudéli svlij souhlas, nebudou povazovany za Insolvenéni podani.

(iii) "Naruseni hedgingu" znamen3, Ze Emitent (zde ve smyslu Emitenta Dluhopisti) neni schopen ani
pfi vynaloZeni pfiméreného obchodniho usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrZovat,
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ukondit/zlikvidovat nebo disponovat s jakoukoliv transakci nebo aktivy, které jsou dle jejiho
uvazeni nezbytné k zajisténi rizika ceny podkladovych akcii Dluhopisi nebo s plnénim dluhi z nich
vyplyvajicich, nebo (B) dosahnout, ziskat zpét nebo poukazat (opatfit protihodnotu) vynos
z jakékoliv takové transakce nebo aktiv.

5.4.2  Strukturované Dluhopisy vdazané na Index

Tento clanek 5.4.2 Emisnich podminek se pouZzije pouze na Dluhopisy, jejichz vynos je vdzany na Index (resp. kos
Indexd). PFi Upravé Dluhopist, jejichz podkladovym aktivem je Index, je Agent pro vypocty povinen postupovat
v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy.

5.4.2.1 Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud Sponzor indexu prestane provadét vypocet Indexu, ale stejny index nebo jiny index (ktery je vsak dle
opravnéného nazoru Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude vypocitavan a uverejiiovan jinou osobou
(dale jen "Nahradni sponzor"), pak Indexem bude naddle takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny
(ndhradni) index, vypocitavany a uverejiovany Nahradnim sponzorem.

5.4.2.2 Zména v osobé Oznamovatele indexu

Pokud Oznamovatel indexu Index prestane uverejiovat, avSak stejny index nebo jiny index (ktery je vsak dle
opravnéného nazoru Agenta pro vypoCty s Indexem srovnatelny) bude uvefejiovan jinou osobou (dale jen
"Nahradni oznamovatel"), pak Indexem bude takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny index,
uverejiiovany Nahradnim oznamovatelem.

5.4.2.3 Zmeéna Indexu

Pokud Sponzor indexu podstatnym zplsobem zméni numerickou formu nebo zplisob vypoctu Indexu, popft. jinak
tento Index vyznamné upravi Ci zrusi (dale jen "PFipad upravy Indexu"), pak Agent pro vypocty mlze pro ucely
Dluhopist postup pro vypocet Indexu upravit, v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich, bude-li
existovat, s ucinnosti ode dne provedeni pfislusné zmény nebo Upravy Sponzorem indexu (véetné tohoto dne) tak,
aby Index vypocitany v souladu s Upravou Agenta pro vypocty co mozna nejvice (v rozsahu, v jakém je to rozumné
mozné) odpovidal hodnoté, kterou by Index mél, kdyby ke zméné nebo Upravé Sponzorem indexu nedoslo, nacez
Indexem bude nadale takovy Agentem pro vypocty upraveny Index. Agent pro vypocty mlze dle svého vyhradniho
uvazeni pro Ucely stanoveni vynosu z Dluhopisl téZ provést Upravu prislusnych Dluhopisl tak, aby byla po Gpravé
Indexu teoreticka hodnota vzorce pro vypocet vynosu Dluhopist pokud mozno shodna (v rozsahu v jakém je to
praktické) s teoretickou hodnotou takového vzorce v pfipadé, Ze by Pfipad Upravy Indexu nenastal. Pro ucely
takovych uprav Indexu bude Agent pro vypocCty postupovat zejména tak, ze bud' (i) k pfislusSnému dni ocenéni
Referencniho aktiva pouZzije namisto publikované hodnoty Indexu k takovému dni ocenéni Referenéniho aktiva ke
stanoveni hodnoty Indexu numerickou formu nebo zpUsob vypoctu Indexu ucinné bezprostfedné pred Pfipadem
Upravy Indexu a pfi pouziti pouze téch slozek Indexu, ze kterych se Index skladal bezprostfedné pred Pfipadem
Upravy Indexu, nebo (ii) nahradi Index takovym ndhradnim indexem, ktery bude dle uvazeni Agenta pro vypocty co
nejvice odpovidat sloZeni a zplisobu vypoctu plvodniho Indexu predtim, neZ nastal Pripad Upravy Indexu.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vypoctem vynosu prislusnych
Dluhopist, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje Pfipad Upravy Indexu.

Nastane-li Pfipad uUpravy Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze Uprava Indexu dle predchoziho odstavce neni
moznd, nebo pokud dojde k zaniku Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze neni k dispozici zddny Index, ktery by ho
pro ucely stanoveni vynosu Dluhopist nahradil, miZe Emitent ozndmenim Vlastnikiim Dluhopist uvefejnénym
v souladu s ¢lankem 13 Emisnich podminek alespori 20 (dvacet) Pracovnich dnl pfed dnem predcasné splatnosti
(dale téZ "Den predéasné splatnosti dluhopisti") ucinit vSechny Dluhopisy dané Emise pfedéasné splatnymi — ¢lanek
6.3.3 téchto Emisnich podminek se na predcasné splaceni Dluhopist pouZije obdobné.

5.4.2.4 Absence vypoctu nebo neuverejnéni Indexu

Pokud v den ocenéni Referenéniho aktiva nebude Index vypocitan a/nebo uverejnén, Agent pro vypocty stanovi

vynos z Dluhopis( na zakladé toho zpUsobu vypoctu, ktery byl pouZit k vypoctu hodnoty Indexu ke dni, k némuz byl

Index naposledy vypocitan, a to s pouzitim cen na pfislusnych Trzich s vypadkem v pfislusny den ocenéni

Referenc¢niho aktiva, pricemz se zohledni podkladovd aktiva pouzitd ke dni, kdy byl Index naposledy vypocitan.
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Pokud ceny téchto podkladovych aktiv nejsou k dispozici v pfislusny den ocenéni Referencniho aktiva k okamziku
uzavieni obchodovani na pfislusném Trhu s vypadkem, pak Agent pro vypocty, bude-li to rozumné mozné, stanovi
pfislusny vynos Dluhopisi na zdkladé posledni verejné znamé ceny, za niz byla tato podkladova aktiva
obchodovana.

5.4.2.5 Pripad vypadku trhu ve vztahu k Indexu

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k cennému papiru, ktery tvofi soucast Indexu, mize Agent pro vypocty pfi
stanoveni prislusného procentualniho podilu tohoto cenného papiru na Urovni Indexu vychazet ze srovnani (i) Casti
Indexu odpovidajici tomuto cennému papiru (bezprostiedné pred vznikem tohoto Pripadu vypadku trhu)
a (ii) celkového Indexu (bezprostfedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

5.4.3  Strukturované dluhopisy vdazané na cenné papiry fondu kolektivniho investovani

Tento ¢lanek 5.4.3 Emisnich podminek se pouZije pouze na Dluhopisy vdzané na cenné papiry, které jsou akciemi,
podilovymi listy nebo obdobnymi cennymi papiry fondu kolektivniho investovani, a to ve vztahu k Referenénim
aktivim, kterd maji povahu takovych akcii, podilovych listd nebo obdobnych cennych papir( fondu kolektivniho
investovani (ddle jen "Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani").

Dojde-li po Datu emise k pfeméné (napt. fuzi ¢i rozdéleni) prislusného fondu (subjektu) kolektivniho investovani,
v dlsledku ¢ehoZ by doslo k vyméné Upravovanych cennych papirQ kolektivniho investovani Referencniho aktiva za
cenné papiry kolektivniho investovani jiného fondu (pro Gcely tohoto odstavce dale jen "Pfeména"), budou takové
jiné cenné papiry kolektivniho investovani povazovany pro ucely stanoveni hodnoty Referenéniho aktiva za cenné
papiry kolektivniho investovani, které namisto pdvodnich predstavuji cenné papiry kolektivniho investovani
Referencniho aktiva, a to pfi zohlednéni vyménného poméru plivodnich a novych cennych papird kolektivniho
investovani. O Pfeméné a ucinnosti takového opatreni bude Emitent informovat Vlastniky Dluhopisu.

Dojde-li k takové zméné Referencniho aktiva, kdy nebude moZné pouZit uvedeny postup (napf. v dusledku
znarodnéni emitenta Referencniho aktiva, prohlaseni insolvence emitenta Referencniho aktiva nebo obdobného
opatreni ¢i zaniku emitenta Referenéniho aktiva bez pravniho nastupce) (pro ucely tohoto odstavce dale jen "Jina
zména"), a nebude-li k dispozici dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypoclty rozumné pfijatelny titul, ktery by
Upravované cenné papiry kolektivniho investovani pro ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva nahradil
a ktery by byl se zaniklym titulem porovnatelny, stanovi hodnotu Referenéniho aktiva v pfislusné dny Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla ve vSech podstatnych ohledech
porovnatelnd s hodnotou Referencniho aktiva, kdyby k Jiné zméné nedoslo.

PFi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocCty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi
papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

5.4.4 Ozndmeni uprav

Jakakoli Uprava Dluhopis dle tohoto ¢lanku 5.4 Emisnich podminek nabyva ucinnosti ozndmenim Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13, pricemZ se tak musi stat s dostatecnym predstihem pred uplynutim Ihity
k vykonu prav z Dluhopisti a musi byt Setfena prava Vlastnikd Dluhopist. Takova uprava bude pro Vlastniky
Dluhopist pfi vykonu jejich prav z Dluhopist zavazna. Tim neni dotéeno ustanoveni ¢lanku 23 Natizeni o prospektu.

5.5 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfrislusSném Dopliku programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroCeny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu
a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedroéenym
Dluhopisem svynosem na bazi diskontu neni Emitentem radné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna ¢astka drocena pfrislusnou Diskontni sazbou, a to aZ do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné c¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisli, Ze obdrZel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dalSimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane drive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet
provadi na zakladé prislusSného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliiku programu.
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5.6 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos
stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankd 5.1, 5.2 a/nebo 5.5 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném
Doplriku programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos DIuhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven
na zékladé kombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého urokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem z dlvodl stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera bude pripadné uvedena v Doplriku
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni
konecné splatnosti dluhopisl, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplriku
programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist (popfipadé jinad hodnota, ktera bude ptripadné
uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist)
splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopist.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovitd hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Doplnku programu jako amortizované Dluhopisy
bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v pfislusném Dopliiku programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno
do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopis(.

(c) Nebude-li v pfislusSném Doplnku programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty splatna
vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty urokl prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dilCich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendafri, ktery bude tvofit soucast pfislusSného Dopliku programu. Bude-li to relevantni,
bude takovy splatkovy kalendafr obsahovat téZ ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné &asti
jmenovité hodnoty.

6.3 Pfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1  Pripustnost pfedcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v prislusném Doplnku programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zédkladé svého rozhodnuti splatit
Dluhopisy prede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopist s vyjimkou predc¢asného splaceni
Dluhopist dle ¢lanku 5.4 téchto Emisnich podminek a predcasného splaceni Dluhopisi v majetku Emitenta
v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za predcasné splaceni Dluhopist se také nepovaZuje pripad,
kdy v souladu s ptislusnym Dopliikem programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazové ale postupné
(amortizované Dluhopisy).

6.3.2  Ozndmeni o pfedcasném splaceni

Je-li v pfislusném Doplnku programu stanoveno datum nebo data predc¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise
ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopistd
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pred
takovym prislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich Ih(tach uvedenych v pfislusném
Doplriku programu) (dale také jen "Den pfedéasné splatnosti dluhopisa").

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle clanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.3 a prislusného Doplriku programu. V takovém pfipadé budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané
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emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusSném Dopliku programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Urokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupodnu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupdnu. Vsechny Kupdny naleZejici k Dluhopisim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevraceného kupdnu.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopist
6.4.1  Pripustnost pfed¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist neni oprdvnén pozadat o predcasné
splaceni Dluhopisd prede Dnem konecné splatnosti Dluhopisi dané emise s vyjimkou predcasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndmeni o predc¢asném splaceni

Je-li v pfislusném Doplnku programu stanoveno datum nebo data predc¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti
Vlastnik( Dluhopistl, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své Uvahy pozadat o predcasné
splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét)
dni pred takovym pfislushym datem predc¢asného splaceni (nebo v takovych kratsich Ihdtach uvedenych
v pfislusném Doplriku programu) (dale také jen "Den pFedéasné splatnosti dluhopist").

6.4.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopist podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni vSsech Dluhopisti dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4
a prislusného Doplriku programu a poskytnout Emitentovi pripadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou
Emitent ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfedcasnym splacenim pozadovat. V takovém
pfipadé, avsak vidy pouze proti vraceni pfisluSného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané
emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusSném Dopliiku programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupodnu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu. Vechny Kupdny nalezZejici k Dluhopisim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevraceného kupdénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusSném Doplnku programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisi pravo na odprodej casti
nebo vsech svych Dluhopist pred splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplriku programu
(put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé bude Vlastnik
Dluhopisu opravnén ve Ih(ité nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred pFislushym Dnem odkupu
(nebudou-li v Dopliiku programu uvedeny kratsi lhidty) pisemné (nebo jinym zplsobem dohodnutym individualné
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vsech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopisi k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni od Vlastnika Dluhopisu
k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespon jednoznacnou
identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznaénou identifikaci Dluhopisl, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, o jejichz odkoupeni Zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplriku programu stanovena jind cena. K vyporaddani prevodu dojde v pfislusny
Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist
vyporadan v nejbliZze nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady
spojené s vyporadanim prevodu. Pro Ucely odprodeje Dluhopisli poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou
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potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani
odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V mire, ve které to nebude odporovat kogentnim
pravnim predpisim, se prislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, neprevést
na treti osobu, a to pocinaje doruéenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;j.

Bude-li to uvedeno v pfrislusném Dopliiku programu, bude mit Emitent pravo na odkup DluhopisG pfed jejich
splatnosti od Vlastnikd Dluhopis k datdm uvedenym v takovém Doplriku programu (call opce) (kazdy takovy den
pro Uclely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist
k odprodeji (vSsech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopisti (v takovém pripadé vsak vidy pomérné (pro rata)
k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopist) ve Ihité nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred pFislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku programu uvedeny
kratsi Ihaty) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopist maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o uplatnéni jeho prava na
odkup Dluhopisli bude uvefejnéno zplsobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikd
Dluhopist Emitentovi zndma, mize byt jednotlivym Vlastnik( Dluhopist zasldano oznameni navic i pisemné. Odkupni
cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v prislusSném Doplriku
programu stanovena jina cena. K vyporadani prevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu
pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisl vyporddan v nejblize nasledujici Pracovni
den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisli i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro tcely
odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci
veskeré potrebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v prislusné evidenci
o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpisim, se pfrislusni Vlastnici
Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichZz odkup Emitent pozada, neprevést na treti osobu, a to pocinaje doru¢enim
¢i uverejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pfipadé poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mliZze byt Emitent opravnén poZadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v
prislusném Dopliiku programu (pficemZ Emitent je opravnén zapodist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni
smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vici Emitentovi),
resp. rozhodnout o predcasném splaceni Dluhopisli, ohledné nichZ doslo k poruseni povinnosti prodat takové
Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o predcasné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum
predc¢asného splatnosti (dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisd"), ktery nesmi predchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu
(zpGsobem uvedenym v ¢Elanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné pfimo takovému Vlastnikovi
Dluhopisu). Na predcasné splaceni se pouZije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim clanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda,
i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim zaniku jim
vlastnénych Dluhopisti podle predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem
az v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pripadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) a nabéhlych drokovych ¢&i jinych vynosa (pokud je
relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Doplrikem programu, vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro
ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani pfislusnych c¢éastek
na prislusny ucet Administratora.
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7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet drokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v prislusném Doplriku
programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisl, neni-li podle pfislusného Dopliiku programu pfipustné
vyplaceni trokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o predcasné splaceni Dluhopis s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude ptipadné
uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi splatnosti nebo
predéasné splatnosti DluhopisQ) v jiné méné nebo ménach. Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude
vyplacen Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisl
(popfipadé Diskontovand hodnota, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopis s vynosem na bazi diskontu anebo
takova jina hodnota, kterd bude pripadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikm Dluhopisd pfi splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopisll) bude splacena Vlastnikdim Dluhopis( za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplnku programu a danovymi,
devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni pfisluiné platby
a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménové jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovény a/nebo
ve které maji byt v souladu s pfislusSnym Doplrikem programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi
pravnimi predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopist budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude
pouzit oficidIni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni
ptislusné mény nebo ndarodni ménové jednotky (i) se vzadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisli nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplriku programu pfislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti
dle téchto Emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosl (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je
ptipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti
nebo predéasné splatnosti Dluhopistl) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich
podminkdach a v pfislusném Dopliku programu (kazdy takovy den, véetné Dne vyplaty pevné slozky vynosu, podle
smyslu dale také jen "Den vyplaty arokl" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto
Emisnich podminek, kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokd nebo vybrané Dny
vyplaty Urokd nebo v Den konecné splatnosti dluhopist) nebo "Den koneéné splatnosti dluhopisti" nebo "Den
predcasné splatnosti dluhopisti" nebo kaidy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim
Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku programu stanoveno, Zze dochazi k Upravé Dnu vyplaty v souladu s
konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliiku programu je stanovena konvence

o,

Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendafniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici
Pracovni den, a to v pfipadé, Zze v Dopliiku programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena

o,

nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Dopliiku programu je stanovena konvence
Pracovniho dne "Pfedchazejici";

pricemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.3

7.3.1

(a)

(b)

(c)

7.3.2

(a)

(b)

Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Urokové Ci jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopis(, jsou
(i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek
osoby, na jejichZ uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopistd podle
¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupdny evidovany ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni
prijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim Dluhopist
nebo Kupdnl (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné
Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisi (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim DluhopisG pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist), jsou osoby, na jejichZ Gctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale
také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové
jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim  Dluhopisti  pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopist) nebudou Emitent
ani Administrator prihliZet k pfevodlm Dluhopisli u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne,
aZ do prislusného Dne splatnosti dluhopisu.

V pripadé Dluhopisli s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou cast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisli, osoby (neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek), na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty
urok.

Listinné Dluhopisy

V pripadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Urokové Ci jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisl, osoby, které (neni-li v téchto
Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky
Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty Urok( (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevoddm Dluhopist ucinénym
(resp. oznamenym Emitentovi) v priibéhu prislusného Dne vyplaty Urokl. Pokud budou vydany Kupény, budou
opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vypldcet lrokové vynosy z listinnych Dluhopisl, osoby
(dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji prislusny Kupdn.

V pfipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopisi budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisi (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni
Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pripadné uvedena
v Doplriiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DluhopisG pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopist) osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz
¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopist k pocatku prislusného Dne
splatnosti dluhopisi a které odevzdaji Administratorovi pfrislusné Dluhopisy v Urcené provozovné
Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopisli u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu
ptislusného Dne splatnosti dluhopis(.
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(c)

7.3.3

(a)

(b)

(c)

7.4

V pripadé DluhopisG s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisli, osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1
téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty urokd a, v pfipadé
splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy
v UrCené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi uéinénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v priibéhu pfislusného Dne vyplaty troka.

Sbérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Urokové ci jiné vynosy z Dluhopisl predstavovanych
podilem na Sbérném Dluhopisu, budou osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak -
viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusSného Dne
vyplaty urokl (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator prihlizet k prfevodim Dluhopisti udinénym (resp. ozndmenym Emitentovi)
v pribéhu pfislusného Dne vyplaty Grokd.

V pfipadé vydani Dluhopist predstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
o predéasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
pfipadné uvedena v Dopliku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopis k pocatku
pfislusného Dne splatnosti dluhopist (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim Dluhopist ucinénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v pribéhu pfislusSného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipadé DluhopisG s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢&ast jmenovité hodnoty Dluhopisl
predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
pfislusného Dne vyplaty urokl (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevoddm Dluhopist ucinénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v prabéhu prislusného Dne vyplaty Grokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim prevodem
na jejich et vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfisluiném Doplriku
programu (dale také jen "Platebni misto").

7.4.1

(a)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich Gcet vedeny
u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluinad Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny vérohodnym zpUsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s Uredné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném
uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo Ufedné ovérenou kopii
potvrzeni o darovém domicilu pfijemce platby pro prislusné danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob
dale origindlem nebo Uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne
starsi 3 (tfi) mésicl (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstriku (pokud relevantni) a potvrzenim
o dafiovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusnymi prilohami dale také jen "Instrukce"). V pfipadé
original( cizich Grfednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZzaduje ptipojeni pfislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce
musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZadavkiim Administratora, pficemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen
spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci
v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé potreby s uredné ovérenym prekladem
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(b)

(c)

(d)

7.4.2

(a)

do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Oprdavnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby
s doru€enim Instrukce ani nespravnosti i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za radnou.

V pripadé zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupdnd je Instrukce podana véas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl prede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopisli a Dluhopist pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu je Instrukce podana véas, pokud je
Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je
platba provddéna na zdkladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu, nebo (ii) v pfislusny
Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V prfipadé listinnych DluhopisG a Dluhopisi predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu nabyva
Instrukce ucinnosti nejdfive pfisluSnym Dnem vyplaty. V ptipadé listinnych Kupdn(l nabyva Instrukce
ucinnosti nejdrive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupdnu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdny se povaiuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusnd castka poukdzdna
Opravnéné osobé v souladu s radnou a véas podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z uétu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo Dluhopisy
predstavovanymi Sbérnym dluhopisem se povaZuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna castka
poukdazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je
(i) pfipsdna na Ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu
v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné
nei v zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel Fadnou
a ucinnou Instrukci, avsak nejdrive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala
Administratorovi v€as radnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou radné
a v€as, pokud je pfislusnd ¢astka poukazana Oprdvnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku
7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator
obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny Oprdvnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Fadné Instrukce, pozdnim predloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupdnu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a radné
Instrukce nebo dalSich dokument ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, nelplné nebo nepravdivé anebo
(iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto dvod( nema Opravnéna osoba
narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Hotovostni platby

V pripadé, Ze je tak uvedeno v prislusném Dopliku programu, bude na Zidost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté.
Administrator je opravnén poZadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dlkaz
otom, Ze osoba, kterda poZaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. Vtomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) predloZeni dokumentu
prokazujiciho totoZnost Opravnéné osoby (v pfipadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstfiku, je tfeba predlozit i original nebo
uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku takové osoby ne starSi 3 (tfi) mésica,
(i) original nebo uredné ovérenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu prijemce platby pro pfislusné danové
obdobi, a v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s Ufedné ovérenym podpisem.
V pripadé, Ze jakykoliv z poZzadovanych dokumentd je vjiném neZ cCeském jazyce, je tfeba spolecné
s origindlem dokumentu predloZit i jeho Ufedné ovéreny preklad do Ceského jazyka. V pfipadé originald
cizich urednich listin nebo uUfedniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pfipojeni prislusSného vyssiho nebo dalsiho
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ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumentl a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné
osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentd.
Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora
platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnény radné a
v€as, pokud muzZe byt pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a)
tohoto ¢lanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moZnosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Opravnénd osoba nepredlozi Administratorovi veskeré dokumenty
poZadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede,
pricemz v takovém pfipadé plati, Ze takova Oprdvnéna osoba nema ndrok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu
za takovy Casovy odklad pfislusné platby.

(c) V prfipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predloZeni konkrétnich kusd listinnych
Dluhopisli nebo Kupdént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu
s odstavcem (b) tohoto c¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany) budou
odevzdany nebo predloZeny pfislusSnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruceni
poZadovanych dokumentl Administratorovi zlistavaji nedotcéeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné cCastky zplsobené tim,
Ze (i) Opravnéna osoba vcas nepredlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace poZadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupdny
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly nelpliné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné
osobé v takovém pripadé nevznikd Zadny narok na jakykoli trok ¢i jinou nadhradu za takto zpUsobeny ¢asovy
odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi
tykat postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopis nebo Vlastnik( Kupént (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
Vlastnikm Dluhopist nebo Vlastnikliim Kupdnl (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Dariové pravni predpisy statu investora a dariové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijmy z DluhopisG. Emitent prebird odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist
svynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Doplnku programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopista pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) a vyplaty
urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopis budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze
takova srazka dani nebo poplatkd bude vy7adovédna pFisluinymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakdkoli takova srazka dani nebo poplatkil vyzadovéana pfislu$nymi pravnimi predpisy Ceské
republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisli nebo Vlastniklim
Kupdnl (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném
Doplriku programu neni stanoveno jinak.
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9. Pfedéasna splatnost Dluhopist v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pfipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutec¢nosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych skutec¢nosti
dale také jen "Pfipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany), kterych se takova platba tyka,
nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlstane
nenapraveno déle nez deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové
poruseni zUstane nenapraveno po tficet (30) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu
Urcené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluh( Emitenta

jakykoliv splatny dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhl vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem,
presahujici ve svém Uhrnu ¢astku 500.000.000 K¢ (pét set miliona korun ceskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku
v jiné méné), nebude Emitentem radné uhrazen i pfes predchozi upozornéni dané Emitentovi véritelem,
Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné, a tento dluh nebo dluhy zlistanou presto nesplaceny po vice nez
deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul
véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym véritelem; to neplati
pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem predepsanym zplsobem neplatnost dluhu co do jeho
vySe nebo dlvodu a platbu uskuteéni do patnacti (15) Pracovnich dnli ode dne pravomocného rozhodnuti
pfislusného orgdnu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

(d) Ukonceni Cinnosti

Emitent prestane podnikat nebo na zakladé pravomocného rozhodnuti prislusSného orgadnu prestane byt
opravnén podnikat jako banka; nebo

(e) Insolvence

Emitent navrhne soudu prohladseni konkurzu na svij majetek, povoleni reorganizace ¢i poda obdobny
insolvenéni ndvrh; nebo soud ¢&i jiny organ pfislusné jurisdikce prohldsi na majetek Emitenta konkurs, povoli
reorganizaci nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvencni navrh je soudem zamitnut z toho
dlvodu, Ze Emitentlv majetek nepokryva ani naklady fizeni; nebo

(f) ZruSeni Emitenta

bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;

pak:

(i) mohou Vlastnici DluhopisG (jinych neZ Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu, viz specifickou Upravu v bodé (ii)
nize) predstavujicich alespon 1/4 (jednu ctvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisl, které dosud nebyly
splaceny, dle své uUvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny (dale také jen "Ozndmeni o predcasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnik(im Dluhopist pfi pfedcasné splatnosti Dluhopist), jejichz jsou vlastniky a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s témito Emisnimi podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist (resp. v pfipadé pomérné ¢asti pohyblivé
slozky vynosu u strukturovanych Dluhopistd ke Dni konecné splatnosti dluhopisll)) a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢&i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
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9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupoénu odecte od c¢dastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzddani pfislusného Kuponu. VSechny Kupdny ndlezZejici k Dluhopisu,
jehoZ se Ozndmeni o predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu; nebo

(i) v pripadé Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou UroCeny, mohou Vlastnici DluhopisC
predstavujicich alespor 1/4 (jednu ¢tvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist, které dosud nebyly splaceny,
dle své Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (ddle také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopisd, jejichz
jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové
jiné hodnoté, kterd je prfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pti pfedCasné splatnosti Dluhopist) ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2  Splatnost pfedc¢asné splatnych Dluhopisti

Vsechny castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) predchazejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici ndsledujicim
po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni
o pred¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den pFedcasné splatnosti dluhopist").

9.3  Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o predcasném splaceni mlzZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopislim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu UrCené provozovny dfive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvoldni vsak nema vliv na Oznameni o pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnik(
Dluhopisd.

9.4  DalsSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisti

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené poufZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promlceni

Prava z Dluhopis a Kupdénu (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

111 Administrator
11.1.1 Administrdator a Uréend provozovna

Nestanovi-li Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek,
je Administratorem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Nestanovi-li Doplnék programu jinak
a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4

11.1.2  Zména Administratora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, muze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopist budou ptipadna jina ¢i dalsi Uréena provozovna,
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Platebni misto ajiny ¢i dals$i Administrator uvedeni v prislusném Dopliiku programu. Pokud dojde ke zméné
Administratora nebo Urcené provozovny nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisli, oznami
Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny, Platebniho
mista a/nebo Administratora stejnym zpGsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopisu,
a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhaty 15 (patndcti) kalendafnich dnd ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv
Castky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupdny (budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém
Dni vyplaty. Zména Uréené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajm0 Vlastnik(
Dluhopisd, resp. Vlastnikl Kupdnl (budou-li vydavany) (v opa¢ném pripadé bude o takové zméné rozhodovat
Schuze).

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisg.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek je Agentem pro vypocty UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Pfi vykonu svého uvazeni a nazoru ve vsech pripadech uvedenych v téchto Emisnich podminkach je Agent pro
vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na
kapitalovych trzich.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusSném Doplriku programu. Pokud dojde
ke zméné Agenta pro vypocCty u jiz vydané emise Dluhopist, ozndmi Emitent Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv
zménu Agenta pro vypocty stejnym zplisobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopisl, a jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by
jinak nabyla Uc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gc¢innosti 15. (patnactym) kalendarnim dnem po takovém dnu,
kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta pro vypocty se nesmi dotknout postaveni nebo
zajmuU Vlastnik( DluhopisQ, resp. Vlastnikl Kupdnl (budou-li vydavany) (v opaéném pripadé bude o takové zméné
rozhodovat Schlize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisti

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocCty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, je Kotacnim agentem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kotaéniho agenta. Pred vydanim jakékoli emise Dluhopis(
bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v prislusném Dopliku programu.
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11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikim Dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kotaénim agentem (jinym neZ Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim

vztahu s Vlastniky DluhopisG.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisd mohou svolat schlzi Vlastnikd Dluhopist (déle jen
"Schiize", pricemz ve vztahu ke schizi Vlastnikd DluhopisG svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou
schizi Vlastnikd Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Nabidkového programu vice nez jednu emisi Dluhopist a je-li
opravnén takovou spolecnou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych zdjmech Vlastnikd Dluhopisd,
ato v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Doplikem programu a platnymi pravnimi predpisy.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpis jinak (zejména v pfipadé, kdy
svolava Schizi Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se svolanim Schiize dle ¢lanku 12.1.2 nize). Naklady
spojené s Ucasti na Schlzi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopisli v emisi, jichZ se Schlze
tyka, opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svoldvané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislusné emisi
Dluhopisd, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schizi. Rddné avéasné dorudeni zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a thrada zilohy na naklady
dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 Schize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi a vyzadat si jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnik(i Dluhopis(
v pfipadé navrhu zmény emisnich podminek Dluhopisl, pokud se souhlas Schlze ke zméné emisnich podminek
dle zadkona vyZaduje (pficemzZ jde o zménu zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech).

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uverejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopis(
(nebo Vlastnici Dluhopistl), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet)
kalendarnich dni pred navrhovanym dnem konani Schlze) ozndmeni o svolani Schlize (se vsemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uverejnéni takového
oznameni zplsobem a ve |h(té uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném pripadé
neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrZeni zakonnych Ihit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespofi (i) obchodni firmu, 1CO
asidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti vrozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li
pridélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schlze tyto uUdaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem kondani Schlize mlze byt pouze
misto v Praze a datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kondni Schize
nesmi byt dfive neZ v 16.00 hod., (iv) program jednani Schlize a, je-li navrhovdna zména emisnich podminek ve
smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro Ucast na Schiizi. Schize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svoldni. Zalezitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikd
Dluhopist opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

67



12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schlze a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplriku programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schizi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopisd v evidenci Centrélniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté
Centralnim depozitdfem ke Konci Ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize
(dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimZ Gétu zédkaznika
v Centrdlnim depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze,
Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Gcétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢énim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcéast na Schizi 7.
(sedmy) kalendarni den predchazejici dni konani prislusné Schuze.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

V ptipadé vydani konkrétnich kust Dluhopisl v listinné podobé je oprdvnén se Schlize Ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schizi") ke dni konani Schlize (den konani Schlize
je v pripadé vydani konkrétnich kusl listinnych Dluhopisi nazyvan jako "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"),
pricemz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnik( Dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro ucast na
Schizi. K prevoddm konkrétnich listinnych Dluhopis ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schize se
nepfrihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schizi 7.
(sedmy) kalendaini den predchazejici dni konani pfislusné Schaze.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na
Schuzi"), ktery v ptipadé Dluhopisii pfedstavovanych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovidn v Seznamu
Vlastnik( Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusG Dluhopist ke Konci
Ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den kondni Schlize (ddle jen "Rozhodny den pro ucast na
Schuizi"), pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu byl pfislusny pocet Dluhopisi evidovan
v Seznamu Vlastnikl Dluhopisd k Rozhodnému dni pro Ucast na Schlzi prokaze, Ze je Vlastnikem DluhopisG a tyto
jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodidm Dluhopist predstavovanych podilem na
Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gc¢ast na Schizi 7.
(sedmy) kalendarni den pfedchazejici dni konani prislusné Schize.

12.2.3 Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlas(, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro Ucast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na Schlizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapoditavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlast Vlastnikd DluhopisG pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schlize
o odvolani spolecného zastupce, nemlze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) vykondvat
hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.
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12.2.4 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupdnl
(budou-li vydavany) jsou oprdvnéni Ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Déale jsou opravnéni Gcastnit se
Schlize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnik( Dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek
(neni-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) a hosté prizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Prabéh Schize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji Uéastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni
pro Ucast na Schizi Vlastniky DluhopisU, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité
hodnoty DluhopisG dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro uUéast na Schlizi. Rozhoduje-li Schlze
o odvolani spolecného zastupce, nezapocitdvaji se hlasy naleZejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k Ucasti na Schizi) do celkového poctu hlasl. Pfed zahajenim Schlize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poctu vsech Dluhopisli, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi
vsouladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfisluSnym Dopliikem programu oprdvnéni se Schlze ucastnit
a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopisl predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na
Schizi. Do zvoleni predsedy predseda Schizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopist nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopist, pricemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny zastupce je
v souladu se zakonem opravnén (i) uplatnovat svym jménem ve prospéch vsech Vlastnikd Dluhopisli prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schlze, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopist ze
strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch vSech Vlastnikd DluhopisG dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to
zpUsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schlze. Takového spolecného zastupce miZe Schlize odvolat
stejnym zpUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Jakakoli pfipadna smlouva
o ustanoveni spole¢ného zastupce bude verejnosti pristupna na webovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku
13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schlize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimZ se schvaluje zména emisnich
podminek Dluhopis(, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek
zapotiebi schvaleni Schlze, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zéstupce, je tfeba alespori 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schlizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni
Schiize prosta vétsina hlasl pritomnych Osob opravnénych k Ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova
Schlize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale
potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydn( ode dne, na ktery byla plvodni Schlize svolana.
Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopisli nejpozdéji do 15
(patnacti) dnli ode dne, na ktery byla plvodni Schlze svoldana. Nahradni Schlize rozhodujici o zméné emisnich
podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikti Dluhopisti
12.4.1 Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schize hlasovala proti nebo se pfislusné Schlze nezucastnila
(dale také jen "Zadatel"), miie poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis pfi
splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi a které od takového okamZiku nezcizi, jakoZ i pomérného Urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnli ode dne uverejnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto
Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢dastky se stavaji splatnymi 30 (tficet)
dnil po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den pted€asné splatnosti dluhopist")
(resp. v pripadé pomérné casti pohyblivé slozky vynosu u strukturovanych Dluhopist ke Dni konecné splatnosti
dluhopisa).

12.4.2 NdleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusd Dluhopist, o jejichi splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi
byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele, pficems jejich podpisy
musi byt ufedné ovéreny. Zadatel musi ve stejné Ihiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny
i vesSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.3 Vrdceni Dluhopisti a Kupdéni

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny ivSechny
k nému naleZejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢&astky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti
odevzdani prislusného Kupdnu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predcasna splatnost podle ¢lanku
12.4.1 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému
dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

125 Zapis z jednani

O jednani Schlize pofizuje svolavatel, sam nebo prostrednictvim jim povérené osoby, ve Ihité do 30 (tficeti) dnl
ode dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala.
V pfipadé, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici Dluhopisl, musi byt zapis ze Schlize dorucen
nejpozdéji ve Ihité do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schlze rovnéZ Emitentovi na adresu Uréené provozovny.
Zapis ze Schlze je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisd. Zapis ze Schize je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30
(tficeti) dni ode dne kondani Schlze uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schliize a to zplisobem stanovenym v clanku 13 téchto Emisnich podminek
a zpUsobem, jakym uverejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Pokud Schiize projedndvala
usneseni o zméné emisnich podminek uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na
Schlizi a o rozhodnuti Schlze pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlze takové usneseni pfijala, musi byt
v notarském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k uUcasti na Schlzi, které platné hlasovaly pro pfijeti
takového usneseni, a pocty kust Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast
na Schizi.
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13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikdm Dluhopist bude platné a ucéinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
webové strance Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekci Debt Investor Relations / Dluhopisy / Dluhopisovy
program lIl. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uverejnéni
nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpdsob, bude takové oznameni povazovano za platné
uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V pripadé, Ze bude nékteré oznameni
uverejfiovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni. Ma se
za to, Ze oznameni Vlastnikdm Kupdnl (budou-li vydavény) byla fadné ucinéna prostfednictvim oznameni
Vlastniklim Dluhopisd provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi a z Kuponl (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich
zavazkovych vztah(l vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k feseni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisli nebo Vlastniky Kupdn( (budou-
li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplnku programu
(v€etné sporl tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se
jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliiky programu mohou byt
prelozeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazykd. V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitaf" znamena spolecnost Centralni depozitar cennych papirq, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v
Praze.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zdkonem
¢.15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakon(, ve znéni pozdéjsich
predpisd, piipadné jinou osobu, kterd miZe mit v budoucnosti pfislu$né pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mlze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v prislusSném Dopliiku programu.

"Datum ex-jistina" znamend den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pri¢emz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Datum ex-kupdn" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz plati,
Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek.

o1

"Den konecné splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznacdeny jako takovy v Doplriku programu, jak je uvedeno
v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den obchodovani" znamena den (s vyjimkou dnid pracovniho volna a klidu), kdy ma byt podle svého rozvrhu Trh
s vypadkem otevieny k béZnému obchodovani.

"Dny observace" maji vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek.

"Den piedéasné splatnosti dluhopisti" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.4.1.2, 5.4.2.3, 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2
a 12.4.1 téchto Emisnich podminek a déle kazdy pripadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku programu.
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"Den splatnosti dluhopis" znamena Den konec¢né splatnosti dluhopisti i Den pfed¢asné splatnosti dluhopisa.
"Den stanoveni pocatecni hodnoty" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Den stanoveni Pohyblivé trokové sazby" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto
Emisnich podminek.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfislusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusSném Dopliiku programu. Nestanovi-li Doplnék programu nebo tyto
Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy)
Pracovni den pred prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vypadku trhu" znamend ve vztahu k ocefiovanému aktivu Den obchodovani, kdy pfislusny Trh s vypadkem
neni otevien k obchodovani po svou béZznou pracovni dobu nebo nastal Pfipad vypadku trhu.

"Den vyplaty" znamend kazidy Den vyplaty pevné slozky vynosu, Den vyplaty Urokl, Den konecné splatnosti
dluhopist a Den predcéasné splatnosti dluhopisd, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty trokd" znamena kazdy den oznadeny jako takovy v Dopliiku programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty pevné slozky vynosu" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplnku programu, jak uvedeno
v ¢lancich 5.3.2.1, 5.3.2.2,5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Urocen, urokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplriku programu
stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise
rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati,
7e Diskontni sazba nenf totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni udrocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni, ke
kterému se Diskontovand hodnota pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zadkladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dodate¢na emisni lhata" znamenda dodateénou lhitu pro upisovéni stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula
Emisni lh(ta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu mise. Dodatecna emisni Ih(ta v kazdém pfipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni
Dluhopistd dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopist resp. v Den konecné splatnosti dluhopist v ostatnich
pfipadech.

"Doplnék programu" znamend doplnék Nabidkového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisd,
tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopis(, ktera je specifickd pro danou emisi Dluhopis(.

"Emisni lhGta" znamena |hitu pro upisovani emise Dluhopistd v délce 24 (dvacet étyfi) mésicl po Datu emise,
béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky Nabidkového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby
uvedeném v Doplnku programu) pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi
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a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR urci Agent pro vypocty za pouziti
linedrni interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané
EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratSi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zplsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi
a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského c¢asu od
alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze
se nepodafi EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se rocni Urokova sazba rovnat EURIBORu
zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim predchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR
takto zjistitelny.

"Financni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prisluSném Dopliku programu, kde se
prevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupénu diskontovanou
ke Dni predcasné splatnosti dluhopisu pti diskontni sazbé uréené Agentem pro vypoclty (nebo, neni-li Agent
pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich Urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati,
Ze diskontni sazba ur¢ena Agentem pro vypocty popripadé Administratorem dle predchozi véty nesmi byt nizsi nez
sazba, pfi jejimZ pouZiti by souhrnnd diskontovana hodnota vsech nesplatnych Kupon( k takovému Dni predcasné
splatnosti byla vyssi neZz jmenovita hodnota (poptipadé takova jina hodnota, kterd je pripadné uvedena v Doplnku
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi predcasné splatnosti Dluhopist)
Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdny nalezi.

"Hodnota Referenéniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.
"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Index" znamena financni ¢i jiny index uvedeny v pfislusném Dopliiku programu, jehoZz hodnotu stanovi ke kazdému
datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z pfislusného Zdroje Referencniho
aktiva. Bude-li Index vytvaret Emitent nebo C¢len jeho skupiny, bude jeho popis uveden na webovych strankach
Emitenta nebo ¢lena jeho skupiny, ktery Index vytvari, a tamtéz bude i pravidelné uverejiovana hodnota takového
Indexu.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centrdlni depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou
¢i navazujici evidenci Vlastnikl Dluhopistd nebo podild na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikl Dluhopist
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisd relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi predpisy a pravidly, registraci prevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu aZz k nasledujicimu
dni.

"Kotacni agent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kryci portfolio" znamena kryci portfolio ve smyslu § 30c Zdkona o dluhopisech predstavujici soubor krycich aktiv
(resp. i dalsich véci uvedenych v § 31 odst. 4 Zakona o dluhopisech), které slouZi ke kryti dluhli Emitenta z pfislusné
emise Dluhopisl; konkrétni Kryci portfolio pfislusné Emise bude uvedeno v pfislusném Doplriku programu.

"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném
v Dopliiku programu) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platna
pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V pfipadé, Zze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na
zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR urci Agent pro vypocty za poutziti linedrni interpolace na zakladé
LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi
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kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR Zzjistit
zplUsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den LIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému Vynosovému obdobi a pfislusnou
Castku ziskany v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné dopoledne londynského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank
dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodati
LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se roc¢ni Urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu
s odstavcem (A) vyse v nejblizsim pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"Marze" znamend marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjaddfenou v procentech p.a. stanovenou v pfislusSném
Dopliiku programu.

"Maximalni vykonnost" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek

"Nabidkovy program" nebo "Program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité
hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach)
s dobou trvani programu 30 let.

"Nahradni oznamovatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Nahradni sponzor" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.1 téchto Emisnich podminek.

"Nafizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pti verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schlzi" ma vyznam uvedeny v €lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o predcéasném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.
"Pocatecni hodnota Referencniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Pohybliva urokova sazba" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich
podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodil v éeskych korunéch, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodl a kdy je zadroven otevien pro vyporadani obchodd systém TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korundch nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky
a provadéna vyporadani devizovych obchodil v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou
Dluhopisy denominovany.

"Pracovni den Trhu s vypadkem" znamend Den obchodovani, kdy je pfislusny Trh s vypadkem otevien
k obchodovéani po svou béZnou pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze pripadné doslo k jeho uzavreni pred
béznym koncem pracovni doby.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR=
(resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenc¢ni sazby uvedeném v Doplrku
programu) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodeje na praiském trhu ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému Vynosovému obdobi, stanovena
Czech Financial Benchmark Facility a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze Vynosové

74



obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji)
uveden, pak PRIBOR urci Agent pro vypocty za pouziti linedrni interpolace na zdkladé PRIBORu pro nejblizsi
delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden
a PRIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, pro které je PRIBOR nazminéné strané PRIBOR= (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A),
pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude v takovy
den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prdmér kotaci Urokové sazby prodej ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému Vynosovému obdobi
a prislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského ¢asu od alespon
3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pUsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se
nepodafi PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s
odstavcem (A) vyse v nejblizsim predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, e v piipadé, e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba,
ktera se bude namisto néj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"P¥ipad neplnéni povinnosti" md vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"P¥ipad upravy Indexu" mda vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamen3, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje kterdkoliv
z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na Trhu s vypadkem s ptislusSnym aktivem, a to bez ohledu na to, zda
bylo zplUsobeno pohyby cen nad ramec limitli povolenych na tomto Trhu s vypadkem nebo jinak, pokud
Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, Ze takové preruseni ¢i omezeni obchodovani je
vyznamné; nebo

(i) jakakoli udalost, v jejimz dlsledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k vyznamnému
zaniku ¢i naruseni schopnosti Ucastnikl na trhu bézné provadét transakce s prislusnymi aktivy nebo
zjistovat jejich trini ocenéni na pfislusném Trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavreni pfislusného Trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pred pravidelnou zaviraci
dobou ("Pfedcasné uzavieni"), ledaze tento Trh s vypadkem oznami toto Predcasné uzavreni alespon 1
(jednu) hodinu prfed (a) uzavienim obchodovani na tomto Trhu s vypadkem v takovy pfrislusny den a (b)
terminem pro zadani obchodnich ptikazl na pfislusném Trhu s vypadkem, a to podle toho, kterd z téchto
dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane dfive;

(iv) jakdkoli zména tuzemskych nebo mezindrodnich financnich, politickych nebo ekonomickych podminek,
sménnych kurzl ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a nepfiznivy,
Ze je nemozné Ci nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokradovano ve stanoveni hodnoty Referencniho
aktiva za podminek a zplsobem predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopisa.

"Referencni aktivum" nebo "Referencni aktiva" ma vyznam uvedeny v pfislusném Doplriku Programu.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku programu. Referencni sazbou
muUZe byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30
(tficet) dni (nestanovi-li Doplnék programu kratsi casovy Usek) predchazi prislusSnému Dni splatnosti dluhopis(,
pricemz vsak plati, Ze pro uUcely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti
dluhopist neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty arok(, pricemz vsak plati,
Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.
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"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Sbhérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikdi Dluhopisi" je seznam Vlastnik(i DluhopisG vydanych v listinné podobé vedeny pfislusSnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliku programu, kterd je
Emitentem povérena uloZenim a vedenim Seznamu Vlastnikd Dluhopistl. Seznamem Vlastnikd Dluhopist vydanych
v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitare. V pripadé, Ze Dluhopisy jsou predstavovany podilem na
Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnik( Dluhopist pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.
"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢3asti téchto Emisnich podminek.

"Sponzor indexu" je osobou odpovédnou za nastaveni a revizi pravidel, procedur, metod kalkulace a uprav
pfislusného Indexu a ma vyznam stanoveny v pfisluSném Doplriiku Programu.

"Trh s vypadkem" ma vyznam stanoveny v prislusném Doplnku Programu.

.1

"Uprava akcii" ma vyznam uvedeny v &élanku 5.4.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Upravované akcie" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.1 téchto Emisnich podminek.

om
1

"Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.3 téchto Emisnich

podminek.

"Urcena provozovna" znamend urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vykonnost kose" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Vykonnost Referencnich aktiv"' ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.
"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groka
(tento den vyjimaje) a déle kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty Grokd (vcetné)
a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty Urokd (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopis(,
pficemz vsak plati, Ze neni-li v pfislusném Dopliku programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty udroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
"Vynosovym obdobim" se pro ucely jakychkoli strukturovanych Dluhopisli rozumi obdobi pocinaje Datem emise
(véetné) a koncici Dnem konecné splatnosti Dluhopisli (vyjma tohoto dne), neni-li vyslovné v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak. "Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1,
5.3.2.2,5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek.

"Zakon o dluhopisech" znamena ¢esky zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena cesky zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

"Zamcena vykonnost Referencniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Zdroj Referencniho aktiva" znamena zdroj uvedeny v pfislusném Doplriku Programu. Nebude-li moZzné hodnotu
pfislusného Referenc¢niho aktiva v dany den odecist z pfislusné strany informacniho systému Zdroje Referenéniho
aktiva, pak Agent pro vypocty odecte hodnotu pfislusného aktiva z ndstupnické strany takového informacniho
systému nebo z jiné strany nastupnického informacniho systému, popfipadé z jiného nadhradniho oficialniho zdroje,
kde bude hodnota pfrislusného aktiva uvedena. Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocty povinen
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jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych

trzich.

"Zdroj Referencni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplfiku programu, ze kterého
Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

znamena pro Ucely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

je-li v prislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/Skuteény pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Urokovy i jiny vynos
stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pripadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy i jiny vynos stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za nézZ je trokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té
Casti obdobi, za néz je urokovy Ci jiny vynos stanovovan, kterd spadd do neprestupného roku, vydéleného
Cislem 365);

je-li v pFislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "Skutecny pocet dni/365
nebo Act/365", podil skuteéného poétu dni v obdobi, za néZ je Urok stanovovan, a ¢isla 365;

je-li v pfislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "Skuteény pocet dni/360"
nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy &i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "30/360" nebo "360/360",
podil poc¢tu dni v obdobi, za nézZ je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den
obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pripada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz
obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pripada posledni
den obdobi, kracen na 30 dnl nebo (ii) pfipadd posledni den obdobi, za néZ je Urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude Unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v prislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena drokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za nézZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi
kalendarniho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v €lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v €lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Déle je uveden formulaf Konecnych podminek Emise dluhopist, ktery bude vyplnén pro kazdou jednotlivou Emisi
vyddvanou v ramci schvaleného Nabidkového programu, pro kterou bude Emitent povinen uverejnit prospekt
cenného papiru. Soucasti Konecnych podminek bude i shrnuti dané Emise (bude-li pravnimi predpisy vyZadovano).

Kone¢né podminky budou v souladu s pravnimi predpisy podany k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym zptisobem
jako Zakladni prospekt.

DileZité upozornéni: Ndsledujici text pfedstavuje formuldr Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kazdé Konecné podminky obsahovat), tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajt, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udajd. Je-li v hranatych
zdvorkdch zdrovern uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt
pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény
v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZita v prislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140
92, 1CO: 649 48 242, zapsana pod sp. zn. B 3608 v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
(dale jen "Emitent"), zfidila v souladu s Ceskym pravem nabidkovy program dluhopist (dale jen "Nabidkovy
program" a spolecné emisni podminky Nabidkového programu dale jen "Emisni podminky"). Zakladni prospekt
Emitenta byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 26. 7. 2021, €. j. 2021/077795/CNB/570 ke spisu S-
Sp-2021/00030/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 28. 7. 2021 (dale jen "Zakladni prospekt"). [[pofadové &islo
dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [e], ze dne [e], které
nabylo pravni moci dne [e].]

Tyto konecné podminky Emise dluhopisli (dale jen "Konecné podminky") predstavuje spolecné se Zakladnim
prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatk(] kompletni prospekt dale specifikovanych dluhopist (dale jen
"Dluhopisy"). Informace uvedené v téchto Konecnych podminkach predstavuji nalezitosti prospektu Dluhopist
v souladu s Nafizenim o prospektu a Narizenim o formatu a obsahu prospektu, které nejsou soucasti Zakladniho
prospektu.

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro ucely Nafizeni o prospektu a musi byt vykladdny ve spojeni se
Zdakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s prdvnimi predpisy uvefejnény shodnym zpiisobem jako Zdkladni
prospekt, tj. na webovych strankdch Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné
papiry, Aktudini nabidka cennych papirt, a byly v souladu s pravnimi piedpisy poddny k uloZeni CNB.

Uplné tdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vykladdn
ve spojeni s témito Konecnymi podminkami.

[Souédsti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise dluhopisi. / Shrnuti Emise dluhopisii nebylo s ohledem
na jmenovitou hodnotu Dluhopis(i vyhotoveno.]

[Platnost Zdkladniho prospektu koncéi dne 28. 7. 2022 a ndsledny zdkladni prospekt Emitenta ve vztahu k
Dluhopisiim bude uvefejnén shodnym zplisobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych strankdch Emitenta
www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktudlni nabidka cennych papirii.]

Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisli. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Dluhopisy [jsou / byly] vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci Nabidkového programu Emitenta, ktery byl
zfizen vroce 2008. Znéni Emisnich podminek je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisd"
v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem.

Tyto Konec¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné uverejiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti
v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpisti, zejména v souvislosti s plnénim
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prabéznych informaénich povinnosti emitenta cennych papirt pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu.
Po datu téchto Koneénych podminek by zajemci o Gpis/koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen
na zakladé téchto Konec¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl
Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvefejnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Konecnych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim
¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu a ozndmeni Kone¢nych podminek
CNB.

1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za tudaje uvedené v téchto Konecnych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Konecnych podminek je Emitent, tedy spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach v souladu
se skutecnosti a Ze v nich nebyly zaml€eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [e]

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Jméno: [e] Jméno: (o]
Funkce: [®] Funkce: [e]
[2. SHRNUTI]

[bude dopinéno shrnuti konkrétni Emise dluhopisi)

3. DOPLNEK PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék programu') predstavuje
doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spolecnym emisnim podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11
odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (déle jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Doplnék programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize specifikovanych Dluhopisd,
které jsou vydavany v ramci Nabidkového programu.

Tento Doplnék programu nemUzZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upresnuji a doplfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisi Emisni podminky
uverejnéné drive vySe popsanym zplsobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuiji,
jsou v niZe uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku programu pro danou emisi Dluhopisd, tzn. vzor té
Cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden
jeden nebo vice udaju, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven
uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi
pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje dopinény v pfislusnych Konecnych
podminkdch.

1. ISIN Dluhopisu:

[e]

2. ISIN Kuponu (je-li pozadovano): [e / nepouzije se]

Listinné/zaknihované  Dluhopisy/Sbérny [zaknihované] /  [listinné]  [Dluhopisy = budou
dluhopis: predstavovany  Sbérnym dluhopisem, evidenci
o Sbérném dluhopisu vede [® / Administrator]]

4. Forma Dluhopist: [na dorucitele / na jméno / na fad / nepouZije se]

5. Status Dluhopisu: [podfizené / nepodfizené]

6. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]

7. Celkova predpokladana jmenovita (o]
hodnota emise Dluhopisa:

8. Pravo Emitenta zvysit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisd / 2.1 Emisnich podminek pficemz objem tohoto zvySeni
podminky tohoto zvysSeni: neprekroci [@] / [®] % / 50 % predpokladané jmenovité

hodnoty Dluhopisi / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nei je
celkova predpokladana hodnota emise Dluhopist]

9. Pocet Dluhopist: [®] ks

10. Cislovani Dluhopisti (pokud se jednd o

listinné Dluhopisy nepfedstavované [e / nepouZije se]
Sbérnym dluhopisem):
11. Mé iz j Dluhopi
ena, vz jsod ahopisy [koruna Eeska (CZK) / o]
denominovany:

12. Zpusob vydani Dluhopisi: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu
emise] / Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu
emise, avsak v pfipadé, Ze se umisténi celé jmenovité
hodnoty Emise k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydavany i po Datu emise v transSich v pribéhu Emisni
IhGty [, resp. Dodate¢né emisni Ihity] / Dluhopisy budou
vyddvany v transich v prGbéhu Emisni Ih(ty, [resp.
Dodate¢né emisni Ihaty] / Dluhopisy budou vydavany
pribéiné béhem Emisni lhaty, [resp. Dodatecné emisni
Ihaty] / [e]]

13. Nazev Dluhopisa: [o]

14. MozZnost oddéleni prava na vynos [ano / ne]

Dluhopist formou vydani Kupén:

15. Datum emise: [e]

16. Emisni Ih(ta (Ihdta pro upisovani): [dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / ® / nepouZije se]

17. Emisni kurz Dluhopist k Datu emise: [®] % jmenovité hodnoty

18. Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / strukturovany / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

19. Zlomek dni: [e] [} Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet castky
trokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

20. Jednd-li se o Dluhopisy s pevnym

urokovym vynosem:

[pouZije se / nepouiije se]
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21.

20.1
20.2

20.3

Urokova sazba Dluhopist:

Vyplata Urokovych vynosu:

Den vyplaty uroku:

Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

211

21.2

213
21.4
215

21.6

21.7

21.8

21.9

21.10

21.11

Referencni sazba:

Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

Zdroj Referencni sazby:
Marze:

Den stanoveni Referencni

sazby:

ZpUsob stanoveni Urokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Vyplata Urokovych vynosu:

Den vyplaty aroka:

Zaokrouhleni urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Minimalni Urokova sazba:

Maximalni urokova sazba:

[® % p.a.]

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné / CEtvrtletné
zpétné / mésiéné zpétné / k urCenym Dnim vyplaty
urokd / kumulované]

[ [; urokovy vynos v3ak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni konecné splatnosti dluhopist]]

[pouzije se / nepouzije se]

[#PRIBOR / ®EURIBOR / @LIBOR] [s vyhradou uvedenou
v bodé 21.2 nize)]; Referentni sazba [je / neni]
poskytovdna administratorem uvedenym v registru
ESMA podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k
méreni vykonnosti investicnich fondl, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)
¢.596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility
s.r.o. (CFBF) / [e]]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [®].] [Maximalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [®].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzZije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ nepoutije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[® % p.a. / nepoufije se]
[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marie / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro pfislusnd Vynosovd
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplnény o chybéjici parametry)

[jednou ro€né zpétné / pololetné zpétné / Ctvrtletné
zpétné / mésitné zpétné / k uréenym Dnim vyplaty
urokd / kumulované]

[e [; urokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1
pism. (d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni konecné splatnosti dluhopist]]/ nepoufije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[e [; pficemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze
pro [®] Vynosové obdobi] / nepouzije se]
[e [; pficemZ maximalni vyse Urokové sazby plati pouze
pro [e] Vynosové obdobi] / nepoufZije se]
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22.

21.12

21.13

Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim
Dluhopisti  pfi predcasné
splatnosti Dluhopisu:

Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a
jeho nestalosti:

Jednd-li se o Dluhopisy se strukturovanym
vynosem
Evropského typu:

22.1

22.2

22.3

224
22,5
22.6

22.7

22.8
22.9

22.1.1

22.1.2

22.1.3

22.1.4

22.15

22.1.6

22.1.7

strukturované  Dluhopisy

Referencni aktiva:

Popis Indexu; misto, kde lze
ziskat informace o Indexu:

Sponzor Indexu:

Misto, kde lze ziskat
informace o minulych a
dalSich vysledcich
Referencnich aktiv a jejich
nestdlosti (a udaj o
Uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Nazev emitenta [akcie /
cenného papiru
kolektivniho investovani],
kterd je Referencnim
aktivem:

ISIN ¢i jiny identifikacni kod
pridéleny Referencnimu
aktivu:

Spravce Referencéniho
aktiva:

Strategie sledovana
spravcem Referencniho
aktiva:

Pevna slozku vynosu
Dluhopist (PS):

Den vyplaty pevné slozky
vynosu:

Participacni koeficient (P):
Hodnota koeficientu X:

Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

Maximalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby:

Zdroj Referenéniho aktiva:

ZpUsob stanoveni Pohyblivé

[e / nepouiije se]

[e / nepouZije se]

[pouzije se / nepouzije se]

Referen¢nim aktivem je [identifikace Referencniho
aktiva; v pripadé kose Referencnich aktiv bude uvedeno
sloZeni takového kose a vdha jednotlivych poloZek, které
kos tvori]

[sloZeni Indexu v pfipadé, kdy je Referencnim aktivem
index, a jeho charakteristika; ®] / [nepouZije se]

[e] / [nepoufije se]

[®] / [nepoufije se]

[®]/ [nepoufije se]

[e] / [nepoufije se]

[e] / [nepouiije se]

[e] / [nepouiije se]

[#] % / [nepouZije se; Dluhopisy neponesou pevnou
slozku vynosu]

[e] / [nepouiije se]
[o] %
[e] %

[e]

[#] % / [nepoutZije se]

[o]

[vzorec pro vypocet pohyblivé cdsti vynosu ve smyslu ¢l.

5.3.2.1 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
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23.

22.10

22.11

22.12

urokové sazby:

ZpUsob stanoveni celkového
vynosu z Dluhopis:

Zaokrouhleni Urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Trh s vypadkem:

Jednd-li se o Dluhopisy se strukturovanym
vynosem
Asijského typu:

23.1

23.2

23.3

234
23.5
23.6
23.7

22.8

23.9

23.1.1

23.1.2
23.1.3

23.1.4

23.15

23.1.6

23.1.7

23.10

strukturované  Dluhopisy

Referencni aktiva:

Popis Indexu; misto, kde lze
ziskat informace o Indexu:

Sponzor Indexu:

Misto, kde lze ziskat
informace o minulych a
dalsich vysledcich
Referencnich aktiv a jejich
nestdlosti (a udaj o
Uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Nazev emitenta [akcie /
cenného papiru
kolektivniho investovani],
kterd je Referencnim
aktivem:

ISIN ¢i jiny identifikacni kod
pfidéleny Referencnimu
aktivu:

Spravce Referencniho
aktiva:

Strategie sledovana
spravcem Referencniho
aktiva:

Pevna slozku vynosu
Dluhopist (PS):

Den vyplaty pevné slozky
vynosu:

Participacni koeficient (P):
Hodnota koeficientu X:
Dny observace:

Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

Maximalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby:

Zdroj Referenéniho aktiva:

ZpUsob stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

parametry)

[vzorec pro vypocet celkového vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.1 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]; potadové ¢islo obdobi (i) nabyva hodnot [e]

[e / dle ¢lanku 5.3.2.5(b) Emisnich podminek]

[e]/ [nepoufije se]

[pouzije se / nepouZije se]

Referentnim aktivem je [identifikace Referencniho
aktiva; v pfipadé kose Referencnich aktiv bude uvedeno
sloZeni takového kose a vdha jednotlivych poloZek, které
kos tvori]

[sloZeni Indexu v pfipadé, kdy je Referencnim aktivem
index, a jeho charakteristika; ®] / [nepouZije se]

[e] / [nepoufije se]

[e] / [nepoufije se]

[®]/ [nepoufije se]

[e] / [nepoufije se]

[e] / [nepouiije se]

[e] / [nepouiije se]

[#] % / [nepouZije se; Dluhopisy neponesou pevnou
sloZku vynosu]

[e] / [nepouiije se]
[o] %

[o] %

[e]

[e]

[®] % / [nepouiije se]

[e]

[vzorec pro vypocet pohyblivé cdsti vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.2 Emisnich podminek, doplnény o chybeéjici
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24,

25.

23.11 ZpUsob stanoveni celkového
vynosu z Dluhopis:

23.12 Zaokrouhleni Urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

23.13 Trh s vypadkem:

Jednd-li se o Dluhopisy se strukturovanym

vynosem — strukturované Dluhopisy

Himaldjského typu:

24.1 Referenéni aktiva:

24.1.1 Misto, kde lze ziskat
informace o minulych a
dalsich vysledcich
Referencnich aktiv a jejich
nestalosti (a udaj o
Uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

24.1.2 Nazev emitenta/emitentd
Referencnich aktiv v Kosi:

24.1.3  ISIN ¢i jiny identifikacni kod
pfidéleny Referenénim
aktiviim v Kosi:

24.2 Pevna slozku vynosu
Dluhopist (PS):

24.3 Den vyplaty pevné slozky
vynosu:

234 Participacni koeficient (P):

24.5 Den stanoveni pocatecni
hodnoty:

24.6 Maximalni vykonnost:

24.7 Dny observace:

24.8 Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

24.9 Zdroj Referencniho aktiva:
24.10 ZpUsob stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

24.11 ZpUsob stanoveni celkového
vynosu z Dluhopis:

24.12 Zaokrouhleni Urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

24.13 Trh s vypadkem:

Jednd-li se o Dluhopisy se strukturovanym
vynosem — strukturované Dluhopisy All-
Time High typu:

25.1 Referenc¢ni aktiva:

parametry)

[vzorec pro vypocet celkového vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.2 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]; potadové ¢islo obdobi (i) nabyva hodnot [e]
[e / dle ¢lanku 5.3.2.5(b) Emisnich podminek]

[e]/ [nepoufije se]

[pouzije se / nepouZije se]

Referenénim aktivem je koS [uvede se typ Referencnich
aktiv tvoricich kos] (dale jen "Ko$") - [uvede se sloZeni
kose a vaha jednotlivych poloZzek v ném]

[e]/ [nepoufije se]

[e]/ [nepoutZije se]

[e]/ [nepoutZije se]

[®#] % / [nepouZije se; Dluhopisy neponesou pevnou
slozku vynosu]

[e] / [nepouiije se]

[e] %

[vzorec pro vypocet pohyblivé Edsti vynosu ve smyslu €.
5.3.2.3 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry)

[vzorec pro vypocet celkového vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.3 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]; poradové Cislo obdobi (i) nabyva hodnot [e]

[e / dle ¢lanku 5.3.2.5(b) Emisnich podminek]

[®] / [nepouiije se]

[pouZije se / nepouiije se]

Referentnim aktivem je [identifikace Referencniho
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25.1.1

25.1.2

25.1.3

25.1.4

25.1.5

25.1.6

25.1.7

25.2

25.3

25.4
25.5
25.6
25.7
25.8
25.9

25.10

25.11

25.12

25.13

25.14

25.15

Popis Indexu; misto, kde Ize
ziskat informace o Indexu:

Sponzor Indexu:

Misto, kde lze ziskat
informace o minulych a
dalsich vysledcich

Referencnich aktiv a jejich
nestadlosti (a udaj o
uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Nazev emitenta [akcie /
cenného papiru
kolektivniho investovani],
kterd je Referencnim
aktivem:

ISIN ¢i jiny identifikaéni kod
pfidéleny Referencnimu
aktivu:

Spravce Referencniho
aktiva:

Strategie sledovana
spravcem Referencniho
aktiva:

Pevna slozku vynosu
Dluhopist (PS):

Den vyplaty pevné slozky
vynosu:

Participacni koeficient (P):
Participacni koeficient (Q):
Hodnota koeficientu X:
Hodnota koeficientu Y:
Dny observace:

Maximalni hodnota
Pohyblivé urokové sazby:

Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

Zdroj Referencniho aktiva:

ZpUsob stanoveni Pohyblivé
urokové sazby:

ZpUsob stanoveni celkového
vynosu z Dluhopis:

Zaokrouhleni Urokové sazby
pro Vynosova obdobi:

Trh s vypadkem:

aktiva; v pfipadé kose Referencnich aktiv bude uvedeno
sloZeni takového kose a vdha jednotlivych poloZek, které
kos tvori]

[sloZeni Indexu v pfipadé, kdy je Referencnim aktivem
index, a jeho charakteristika; ®] / [nepouZije se]

[e] / [nepoufije se]

[e] / [nepoufije se]

[#] / [nepoutije se]

[e]/ [nepoufije se]

[e] / [nepouiije se]

[®]/ [nepoufije se]

[®#] % / [nepouZije se; Dluhopisy neponesou pevnou
slozku vynosu]

[e] / [nepoutZije se]
[®] %

[®] %

[®] %

[®] %

[e]

[®] % / [nepouiije se]

[e]
[o]

[vzorec pro vypocet pohyblivé cdsti vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.4 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry)

[vzorec pro vypocet celkového vynosu ve smyslu ¢l.
5.3.2.4 Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]; poradové Cislo obdobi (i) nabyva hodnot [e]
[e / dle ¢lanku 5.3.2.5(b) Emisnich podminek]

[®] / [nepouiije se]
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26.

27.

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na badzi
diskontu:

26.1 Diskontni sazba:

Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:

27.1 ZpUsob urceni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

27.2 Pevna urokova sazba
Dluhopis(:

27.3 Diskontni sazba:

27.4 Referencni sazba:

27.5 Maximalni/minimalni

Referencni sazba:

27.6 Zdroj Referencni sazby:

27.7 Marze:

27.8 Den stanoveni Referenc¢ni
sazby:

27.9 ZpUsob stanoveni pohyblivé

urokové sazby platné pro
pfislusna Vynosova obdobi:

27.10 Vyplata Urokovych vynosu:
27.11 Den vyplaty arok:
27.12 Zaokrouhleni urokové sazby

pro Vynosova obdobi:

27.13 Minimalni Urokova sazba:

27.14 Maximalni urokova sazba:

[pouZije se / nepouiije se]
[e / dle ¢ldanku 15 Emisnich podminek]
[pouZije se / nepouiije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typl urokového
vynosu pro jednotlivd Vynosovd obdobi / nepouiije se]

[® % p.a. / nepoutije se]

[e / nepouzije se]

[#PRIBOR / ®EURIBOR / ®LIBOR] [s vyhradou uvedenou
vbodé 23.5 nize)]; Referencni sazba [je / neni]
poskytovdna administratorem uvedenym v registru
ESMA podle ¢l. 36 natizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. cervna 2016
oindexech, které jsou pouzivany jako referencni
hodnoty ve finan€nich ndstrojich a finanénich smlouvach
nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fondl, a 0 zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)
€.596/2014 [, a to [Czech Financial Benchmark Facility
s.r.o. (CFBF) / [e]]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouzita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [®].] [Maximalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely
stanoveni Urokové sazby pouZita pro dané Vynosové
obdobi hodnota Referencni sazby (R) [®].] [Minimalni
Referenéni sazba se pouzije pouze pro nasledujici
Vynosova obdobi [e].]

/ [nepoutzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[® % p.a. / nepoufije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

[Referenéni sazba [plus/minus] Marie / vzorec pro
vypocet pohyblivého vynosu pro pfislusnd Vynosovd
obdobi ve smyslu ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek,
doplinény o chybéjici parametry]

[jednou ro¢né / pololetné / ¢tvrtletné / mésiéné zpétné
/ k uréenym Dnam vyplaty drokd / kumulované]

[e / [; urokovy vynos vsak bude v souladu s ¢lankem 5.1
pism. (c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e
/ Dni konecné splatnosti dluhopist]] /nepoufije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije
se]

[e [; pficemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze
pro [®] Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemZ maximalni vySe Urokové sazby plati pouze
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28.

29.
30.

31.

32.

33.

34.

35.

27.15 Hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnik(im Dluhopis(
pfi pred¢asné splatnosti
Dluhopist:

27.16 Misto, kde Ize ziskat udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a
jeho nestdlosti:

Jind neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim DluhopisG pfi
splatnosti ("jina hodnota"):

Den konecné splatnosti Dluhopisa:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v clanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v pfipadé
amortizovanych Dluhopis /  dny
splatnosti  ¢asti  jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopis(:

Pfedc¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisl z rozhodnuti Emitenta (jiné nez
uvedené v ¢lanku  6.3.1  Emisnich
podminek):

33.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy predcasné splatit
z rozhodnuti Emitenta /
hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhdty pro
oznameni o pred¢asném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.3.2 Emisnich
podminek):

Pfedc¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopis  z  rozhodnuti  Vlastnikd
Dluhopist (jiné nez uvedené v ¢lanku 6.4.1
Emisnich podminek):

34.1 Data, ke kterym lze
Dluhopisy predcasné splatit
z  rozhodnuti  Vlastnik(
Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
Ihity pro ozndmeni o
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v C¢lanku 6.4.2
Emisnich podminek):

Ména, v niz bude vyplacen urokovy ¢i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovita hodnota
(poptipadé Diskontovand hodnota ¢i jina
hodnota) DluhopisG (pokud jind, nez

pro [e] Vynosové obdobi] / nepouZije se]

[e / nepouZije se]

[® / nepoutzije se]

[e / nepouzije se]

(o]

[ / nepouzije se]

[ / nepouzije se]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vidy k [[e] /
pfislusnému Datu vyplaty urok( / datim uvedenym
nize], a to nasledovné: [e]]

[ano/ nepoutzije se]

[® / nepouzije se]

[ano/ nepoutzije se]

[® / nepouiije se]

[® / nepouZije se]
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36.

37.

38.

39.

40.

41.
42.

43.

44,
45,

46.
47.

48.

49.

50.

ména, ve které
denominovany):

jsou  Dluhopisy
Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

ZpUsob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v pripadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatkd
Emitentem (pokud je jiné, neZz jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrator:
Urcend provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Financni centrum:

Provedeno ohodnoceni financni
zpUsobilosti emise Dluhopist (rating), vc.
stru¢ného vysvétleni vyznamu hodnoceni,
pokud je poskytovatel zverejnil:

Spolecny zastupce Vlastnik( Dluhopis:

Interni schvaleni emise Dluhopist:

ZpUsob a misto Upisu Dluhopist / zplisob
a lhGta predani Dluhopisi a splaceni
emisniho kurzu / Udaje o osobach, které
se podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopisti / podminky nabidky:

Prdvo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastniki Dluhopist (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / Ilhaty pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v pripadé poruseni povinnosti
pfevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o predasném splaceni
Dluhopisti v pfipadé poruseni povinnosti
pfevést Dluhopisy na Emitenta:

Prdvo Vlastnika Dluhopisi na odprodej
Dluhopisti Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / I|h(ty pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v pripadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o pred¢asném splaceni
Dluhopisti v pfipadé poruseni povinnosti

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s obecnymi omezenimi
vyplyvajicimi  pro hotovostni  vyplaty z pravnich
predpist]

[e / nepouzije se]

[ano / nepouzije se]

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. / @]
[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / o]

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / e /
nepoufzije se]

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / @ /
nepoutzije sej

[ / nepouzije se]

[ano; emisi Dluhopist byl pridélen nasledujici rating
spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepoufZije
se (emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating)]

[e / viz élanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopist schvalilo [predstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [e].]

[o]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Emitent mUZe uplatnit své pravo
nejdrive [@] dni a nejpozdéji [e] dni pred pfisluSnym
Dnem odkupu.] [V pfipadé poruseni povinnosti Vlastnika
Dluhopisy prevést Dluhopisy naEmitenta uhradi
porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
[ve vysi [®]] / [, jejiz vySe bude rovna ¢astce nabéhlého
a nevyplaceného  uUrokového  vynosu  narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vyporadat
prevod Dluhopist]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopisi v pfipadé poruseni
povinnosti prevést Dluhopisy na Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.5 Emisnich podminek] / nepoufZije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden
Dluhopis je [e].] [Vlastnik Dluhopisu mlze uplatnit své
pravo nejdiive [e®] dni a nejpozdéji [e] dni pred
pfislusnym Dnem odkupu.] [V pfipadé poruseni
povinnosti Vlastnika Dluhopisu prevést Dluhopisy na
Emitenta uhradi porusujici Vlastnik  Dluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [@]] / [, jejiz vyse
bude rovna castce nabéhlého a nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na takovych Dluhopisech
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prevést Dluhopisy na Emitenta: za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se
splnénim povinnosti vyporadat prevod Dluhopis(].
[Emitent ma pravo rozhodnout o pred¢asném splaceni
Dluhopisti v pfipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]

51. Kryci portfolio: [Krycim portfoliem ve vztahu k dluhm z Dluhopisd je:

[popis prislusného kryciho portfolial] / [nepouZije se,
Emitent vytvafi pouze jedno kryci portfolio pro vSechny
hypotecni zastavni listy]

4. INFORMACE o NABIDCE DLUHOPISU / PRUETI K OBCHODOVANI
NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace (dale jen "Doplfujici informace"), které jsou jako
soucast prospektu cenného papiru vyZadovany pravnimi predpisy pro verejnou nabidku Dluhopisl, resp. pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech doplriuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopisi [a] / pfijetim
Dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v téchto konecnych podminkach.
Doplnujici informace tvofi spolec¢né s Dopliikem dluhopisového programu Konecné podminky pfislusSné Emise
dluhopisd.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen v Emisnich podminkach.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriujicich informaci pro danou emisi Dluhopisd, tzn. vzor
té cdsti Konec¢nych podminek, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisi a/nebo jejich prijeti
k obchodovdni na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol "e ", jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch
uveden symbol "e ", budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch.

52. Lhdta verejné nabidky Dluhopis(: [® / nepouzije se]

53. Cenavramciverejné nabidky: [PFi vefejné nabidce c¢inéné Emitentem bude cena za
nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopist [po dobu [e]]] [a pak nasledné]
[uréena vidy na zdkladé aktualnich trznich podminek a
bude pravidelné uverejiovana na webovych strankach
Emitenta v sekci [®]]. / nepoufije se]

54. Popis postupu pro objednavku Dluhopisti/ [Emitent bude Dluhopisy a7 do [celkové jmenovité
minimalni a maximalni ¢astky objednavky hodnoty [e] / celkové predpokladané jmenovité
/ kréceni objednavek Emitentem / hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym / [a] zahrani¢nim]
oznameni pridélené ¢astky investortim: [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) /

kvalifikovanym i jinym neZz kvalifikovanym (zejména
retailovym)] investoriim]

[Investofi budou oslovovani Emitentem (zejména
poStou nebo za pouZiti prostfedki komunikace
nadalku) v ramci smluvnich vztahl s Emitentem
(zejména podle komisionarskych smluv uzavienych s
Emitentem) a vyzvani k podani objedndvky ke koupi
Dluhopisti. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist,
kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude
Cinit [e]. Maximalni objem jmenovité hodnoty
Dluhopisti poZadovany jednotlivym investorem v
objedndvce je omezen [celkovym objemem nabizenych
Dluhopist] / [e].]
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.
63.

Udaj, zda mGze obchodovéni zatit pred
pfed ucinénim oznameni o pridéleni
upisované ¢astky investordm:

Uverejnéni vysledkl nabidky:

Metoda a Ih(ta pro splaceni Dluhopist;
ptipsani Dluhopist na ucet investora /
predani listinnych Dluhopisa:

Postup pro vykon predkupniho prava,

obchodovatelnost upisovacich prav a
zachdzeni s neuplatnénymi upisovacimi

pravy:
Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro urcity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zGcéastnénych v Emisi/nabidce:

Davody nabidky a pouziti vynosu emise
Dluhopist:

Naklady uctované investorovi:

Koordinatofi nabidky  nebo jejich
jednotlivych casti v jednotlivych zemich,

[Emitent je opravnén nabidky investor dle svého
vyhradniho uvazeni kratit (pokud jiZz investor uhradil
Emitentovi celou cenu za plvodné v objedndvce
pozadované Dluhopisli, zasle mu Emitent pfipadny
pfeplatek zpét bez zbytecného prodleni na ucet sdéleny
Emitentovi investorem).

Koneénd jmenovitd hodnota Dluhopist pfidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o prijeti nabidky, které bude Emitent zasilat jednotlivym
investordm (poStou nebo za pouZiti prostredki
komunikace na dalku).] / [®] / [nepoutZije se]

[® / nepoutzije se]

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e],
na webové strance Emitenta v sekci [e].] / [nepouiZije
se]

[e]

[® / nepouZije se]

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nemad Zzadna zfyzickych ani
pravnickych osob zlUcastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisti na takové Emisi Ci nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.]

[[®] plsobi téZz v pozici [Administratora, Agenta pro
vypocty a Kotacniho agenta Emise]. [[®] vede evidenci
vlastnik( podild na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostiedkd pro uskutecriovani podnikatelské cinnosti
Emitenta [, vCetné poskytovani hypotecnich udvérd].
Naklady ptipravy emise Dluhopisi budou Ccinit (pfi
vyddni celého pfedpokladané jmenovité hodnoty emise)
cca [e] K& [(v pfipadé navySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisli do maximalni vyse budou tyto
naklady cinit cca [®]]. [Naklady na distribuci Dluhopis(
budou cinit (pfi vydani celého predpokladané jmenovité
hodnoty emise) cca [®] KC [(v pFipadé navySeni celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopisd do maximalni vyse
budou tyto naklady ¢init cca [@]].] Cisty vytéZek emise
Dluhopist  pro Emitenta (pfi vydani celého
predpokladané jmenovité hodnoty emise) bude cca [e]
K¢ [(v pripadé navySeni celkové jmenovité hodnoty
emise Dluhopist do maximalni vySe bude Cisty vytéZzek
emise Cinit [e]]. Cely vytéZzek bude pouzit k vyse
uvedenému Ucelu.] / [e]

[® / nepouZije se]

[® / nepouZije se]
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64.

65.

66.

67.

68.

69.

kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostrednictvim
obchodnika (jiného neZ Emitenta) na
zédkladé pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upsani Emise, provize
za upsani / umisténi:

Ptijeti Dluhopisi na pfislusny regulovany

trh, popf. mnohostranny obchodni
systém:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker) a popis

hlavnich podminek jeho zavazku:

Poradci:

Informace od tretich stran uvedené v
Koneénych podminkach / zdroj informaci:

Informace uvefejiiované Emitentem po
Datu emise:

[e / nepouzije se]

[[Emitent / [e]] poZiadal o prijeti Dluhopist
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Dluhopisy byly pocinaje [e] pfijaty k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [e].] / [Emitent ani jind
osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirt ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani
v mnohostranném obchodnim systému.]

[Jiné dluhopisy vydané Emitentem jsou pfijaty
k obchodovani [na [e] trhu] / [v mnohostranném
obchodnim systému [e].]

[ / Zadnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni
strané téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v
Konecnych podminkach pochazeji od tretich stran.
Takové informace byly presné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to
zjistit z informaci zverejnénych pfrislusnou treti stranou,
nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly neprfesné nebo
zavadeéjici. Emitent vSak neodpovidd za nespravnost
informaci od tretich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pfi vynaloZeni vySe uvedené péce zjistit. [doplnit
zdroj informaci]]

[ / nepouzije se]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM
1.1 ODPOVEDNE OSOBY

Prospekt pfipravila a vyhotovila a za ddaje v ném uvedené je odpovédnd UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Osoba odpovédnd za zékladni prospekt prohladuje, Ze jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skute¢nosti a ze v ném nebyly zaml¢eny $adné skute¢nosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 21. ervence 2021

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

a4 -

Jméno: Mgr. Jak?( Dusilek, MBA Jméwmvomfr Bera
Funkc predsedd predstavenstva Funkée: Cler predstavenstva

1.2 ZPRAVY ZNALCU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlageni nebo zprava osoby, kterd
jednd jako znalec.

1.3 UDAIE OD TRETICH STRAN

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od ttetich stran — jde o informace ziskané od CNB,
Narodni banky Slovenska a Ministerstva financi CR; jde o informace uvedené na nasledujicich webovych strankédch
www.cnb.cz, www.nbs.sk, www.mfcr.cz. Takové informace byly presné reprodukovény a podle védomosti Emitenta
a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych piislunou tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné
skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

1.4 SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zékladni prospekt schvalila CNB jako pfislugny organ podle Natizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru CNB pouze osvédCuje, 7e tento dokument spliuje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze strany CNB nem4
byt chdpano jako podpora ¢i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢ jakychkoli vysledk Emitenta, ktery je popsén
v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvéleni kvality jakychkoli Dluhopisti vyddvanych v rémci Nabidkového
programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovéni do jakychkoli Dluhopis(.

2. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidovana dcetni zavérka Emitenta za rok 2019 k 31. 12. 2019 a konsolidovana Ucetni zavérka za rok 2020
k 31.12. 2020 byla auditovana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni ¢.: 079

Sidlo: Budova Churchill I, Italskd 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditord Ceské republiky

Odpovédna osoba: Diana Radl Rogerova (pro UZ za rok 2019), David Batal (pro UZ za rok 2020)
Osvédceni ¢.: 2045 (Diana Radl Rogerova), 2147 (David Batal)
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Auditor ovéfil individualni i konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za kalendafni roky 2019 a 2020 kon¢ici k 31. 12.
2019, resp. k 31. 12. 2020, a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost Deloitte Audit s.r.o. nemd dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem
v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute€nosti ve vztahu k auditorovi:
pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podil( spole¢nosti tvoficich s Emitentem koncern,
nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podilll, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli
kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v orgdnech Emitenta a (iv) moiné pfrijeti Dluhopisi k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole Il tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4, UDAJE O EMITENTOVI

Emitent je univerzadlni bankou, ktera poskytuje retailové, korporatni a investi¢ni bankovni sluzby mistnim
i zahrani¢nim klientdm predevsim v Ceské republice a na Slovensku.

Emitent byl zaloZen podle ceského prdva 1. 1. 1996 na dobu neurlitou jako akciovd spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavskd
1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 140 92, jeho identifika¢ni &islo je 649 48 242, telefonni spojeni: +420 955 911 111,
emailova adresa: info@unicreditgroup.cz a internetové stranky: www.unicreditbank.cz (informace na téchto
strankach nejsou soucasti Zakladniho prospektu). LEI Emitenta je KR6LSKV3BTSJRD41IF75.

Emitent je ¢tvrtou nejvétdi bankou a poskytovatelem financnich sluzeb v Ceské republice méreno dle velikosti
rozvahy (plati k 31. 12. 2020 podle Gdaji Emitenta). Emitent a jeho dcefiné spolecnosti (at uz kontrolované pfimo
nebo nepfimo) ("Skupina") nabizi svym privatnim a korporatnim klientim Sirokou $kalu bankovnich a financnich
sluzeb. Sidlo Emitenta se nachazi v Praze, pficemz k 31. 12. 2020 Emitent provozoval Sirokou sit sestavajici ze 108
pobocek a 421 bankomatd po celé Ceské republice a na Slovensku. K 31. 12. 2020 priimérny pocet zaméstnanc(
Skupiny Emitenta pracujicich na plny Uvazek na konsolidované bazi Cinil 3 347.

Emitentovi byla udélena univerzalni bankovni licence, na jejimz zakladé poskytuje své sluzby jak retailovym
klientdm, malym a stfednim podnikim, tak i velkym korporacim, jakoZto i instituciondlnim klientdm, klientlim
z verejného sektoru a jednotlivelim s vysokym cistym jménim. Klicové produkty a sluzby nabizené Emitentem tvofi
bankovni ucty, kreditni a debetni karty, korporatni a spotrebitelské Uvéry, nemovitostni, exportni a projektové
financovani, produkty privatniho a investi¢éniho bankovnictvi. Prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti navic
Emitent poskytuje i doplfujici sluzby jako jsou faktoring, leasing a prodej na splatky, zprostfedkovani sluzeb
a prodeje, Cinnosti na nemovitostnim trhu zahrnujici koupi, prodej, pronajem a administraci objektu, nebo
spotrebitelské a komercni pajcky.

Emitent provozuje své aktivity primarné na cCeském a slovenském trhu. Jako ¢len Skupiny UniCredit, jedné
z nejvétsich bankovnich skupin v Evropé, mizZe Emitent Cerpat z vyhod jeji Siroké sité, a nabizet tak své sluzby
a produkty i mimo domaci trh.

Obchodni aktivity Emitenta se daji rozdélit do tfi zdkladnich operacnich segmentl podle rozsahu a povahy sluzeb
a produktl, které nabizeji. Témito segmenty jsou: (i) segment firemniho a investicniho bankovnictvi
spolu s leasingem (Segment firemniho a investicniho bankovnictvi, leasing), (ii) segment privatniho a retailového
bankovnictvi (Segment privdtniho a retailového bankovnictvi) a (iii) ostatni (Segment ostatni).
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Tabulka nize uvadi klicové financ¢ni Udaje na konsolidované bazi k jednotlivym segmentiim Emitenta:

Kalendaini rok koncici ke dni 31. 12.

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Cisty trokovy vynos a Zisk (ztrata) pred
vynosy z dividend zdanénim Cisty zisk (ztréta)

(v milionech K¢)
Segment firemniho a investi¢niho

L . 7.922 8.859 5.005 8.744 5.005 8.744
bankovnictvi, leasing .........ccccceeevcieiiiineeennns
Segment_prlyatmho a retailového 5955 3539 (95) 842 (95) 842
bankovNiCtVi......ccueerviuieiiniiiieec e
Segment OStatNi .....ceeeverierieiereeeeeie e 1.220 2.185 1.798 3.019 407 536
Celkem 12.097 14.583 6.708 12.605 5.317 10.122

Celkova aktiva Skupiny dosahla k 31. 12. 2020 vyse 664,4 mld. K¢, coz predstavuje pokles o 3,2 % ve srovnani
s koncem roku 2019, kdy byla velikost bilan¢ni sumy 686,6 mld. K. Pohledavky za klienty vzrostly mezirocné o 4,7
% na celkovych 461,4 mld. K¢, respektive zavazky vici klientdim vzrostly ve srovnani s koncem roku 2019 0 2,5 % na
celkovych 425,1 mld. K€. Cilem Emitenta je udrzovat finanéni stabilitu prostfednictvim své silné kapitalové zakladny,
kterd k 31. 12. 2020 sestavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) ve vysi 23,36 % a celkovy kapitalovy pomér byl
23,40 % (oboji vychazi ze zavadénych pravidel Basel Ill). Vlastni kapital Skupiny ¢inil k 31. 12. 2020 85,6 mld. K¢,
co predstavuje navyseni o témér 7 mld. K¢ ve srovndani s udajem k 31. 12. 2019.

Emitent ziskal ocenéni v nékolika prestiznich anketach ocenujicich nékteré z jeho Siroké Skaly produktl a sluzeb.
V roce 2020 Emitent ziskal ocenéni nejlepsi poskytovatel sluzeb v Ceské republice udélovanou mezinarodni Global
Banking & Finance Awardsa International Business Magazine. Dale zvitézil v kategorii Uéet roku od ¢eského portalu
Finpardda. Zaroven Emitent byl ocenén jako Nejlepsi poskytovatel finan¢nich sluzeb v ramci Trade Finance Survey
2020 poradaném Euromoney magazine. Skupina UniCredit byla ocenéna jako banka s nejlepSim socidlnim dopadem
v Evropé dle Capital Finance International Magazine.

Emitent se pfi své Cinnosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik
(dale jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich, dale jen "ZOK"), zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon
o bankach"), a predpisy upravujicimi ptisobeni na bankovnim a kapitalovém trhu. Emitent proved| tzv. opt-in a fidi
se tak ZOK jako celkem.

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Ackoli Skupina UniCredit zahdjila svou ¢innost na ¢eském trhu az 5. 11. 2007, doslo k zaloZeni spole¢nosti, ktera
dnes nese nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (tj. Emitent), dne 1. 1. 1996 (tehdy pod obchodni
firmou Vereinsbank (CZ) a.s.). Emitent vznikl slou¢enim HVB Bank Czech Republic a.s. a Zivnostenské banky, a.s.
V dasledku fuze slouc¢enim preslo jméni zanikajici spoleénosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnickou spole¢nost
HVB Bank Czech Republic a.s. ke dni 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla slouc¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt Czech
Republic, a.s., bez likvidace k 1. 10. 2001. Veskera prava a povinnosti zrusené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt
Czech Republic, a.s., pfesly na HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vySe zakladniho kapitalu
a ostatnich skutecnosti spjatych se sloucenim byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. 10. 2001. HVB Bank Czech
Republic a.s. se stala ¢lenem skupiny UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria") v roce 2005.

Zivnostenska banka byla zaloZena v roce 1868 jako banka zaméFend na financovani malych a stifednich ¢eskych
podnikd. Byla prvni bankou v Rakousku-Uhersku s vyhradné ceskym kapitalem. V roce 1945 doslo k jejimu
znarodnéni stejné jako u ostatnich bank. V obdobi 1950 —1956 Zivnostenska banka sice existovala jako pravnicka
osoba, ale jeji aktivity byly vyrazné omezeny. Ke dni zapisu Zivnostenské banky do obchodniho rejstiiku, tj. k 1. 3.
1992, na ni preslo opravnéni plsobit jako banka na zakladé Zakona o bankdch, v navaznosti na zdk. ¢. 92/1991 Sb.
ana usneseni vlady & 1 z 9. 1. 1992, jimZ byl schvalen privatiza¢ni projekt Zivnostenské banky. V Gnoru 2003
prevzala banka UniCredito Italiano SpA 85,16% podil na zakladnim kapitdlu Zivnostenské banky, a.s.,
od Bankgesellschaft Berlin AG. Nejstarsi ceska banka se tak stala soucasti skupiny UniCredito Italiano.

Dne 1. 12. 2013 doslo k preshranic¢ni fuzi slou¢enim Emitenta (jakoZto nastupnické spole¢nosti nesouci nazev
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.) s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktera zanikla. Rozhodnym datem
fuze byl stanoven 1. 7. 2013. Fazi doslo k integraci obchodnich aktivit doposud vykondvanych dvéma nezavislymi
spole¢nostmi, z ¢ehoZ vyplyva, Ze po jejim dokonceni vykonava obchodni aktivity na slovenském trhu nové Emitent
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prostiednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky.

Dulezitym projektem v roce 2014 se stala akvizice UniCredit Leasing CZ, a.s. ("UniCredit Leasing CZ"), kdy Emitent
ziskal 100% podil, a dale koupé 71,3% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. ("UniCredit Leasing
Slovakia") (vysledny vlastnicky podil tvofi 91,2 %) od spole¢nosti UniCredit Leasing S.p.A. za celkovou akvizi¢ni cenu
3,21 miliardy K¢. Prodej obou vySe zminénych spoleénosti Emitentovi se uskutec¢nil z divodu reorganizace
majetkovych Gcasti uvnitf skupiny Emitenta. V ramci transakce doslo k naslednému prevodu 91,2% podilu ve
spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia jako nepenéZitého vkladu do zdkladniho kapitalu spolec¢nosti UniCredit
Leasing CZ. Hlavnim cilem akvizice UniCredit Leasing CZ bylo v prvni fadé rozsifit nabidku finanénich sluzeb klientim
Emitenta a UniCredit Leasingu CZ vytvofenim nového servisniho modelu zaloZzeného na pfistupu ke klientovi
z jednoho mista a vytvorenim komplexni nabidky sluzeb, zejména v Uvérové oblasti véetné leasingovych sluzeb.

Dne 20. 1. 2015 dokoncil Emitent akvizici 100% podilu v Transfinance, a.s. Tato spole¢nost byla odkoupena od
subjektu stojiciho mimo Skupinu UniCredit. V kvétnu 2015 byl nazev spolecnosti Transfinance, a.s., zménén na
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

4.2 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent plni veskeré své dluhy radné a vcas. Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické neddvné udalosti,
kterd by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

4.3 UVEROVA HODNOCENI

Emitentovi nebyl pfidélen rating.

4.4 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Od posledniho finanéniho roku nedoslo k vyznamné zméné struktury vypujcek a financovani Emitenta.

4.5 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI CINNOSTi EMITENTA

Emitent ocekava, Ze svoji ¢innost bude financovat klientskymi depozity, vydanymi dluhopisy a kapitalem. Prebytek
téchto zdroji nad klientskymi Uvéry predstavuje stabilni likviditni rezervu, kterd ma podobu kratkodobych uloZek
u centralnich bank a nakoupenych vysoce kvalitnich a likvidnich statnich dluhopisli. Tato rezerva je dostatecné
vysoka na to, aby pokryla likviditni potfebu souvisejici s narlstem Uvérd v nasledujicich letech.

5. PREHLED PODNIKANi
5.1 HLAVNi CINNOSTI

Emitent je univerzalnim poskytovatelem bankovnich a financ¢nich produktl a sluzeb zahrnujicich retailové, komercni
a investi¢ni bankovnictvi, v ¢eskych korunach a cizich ménach jak pro domadci tak i zahrani¢ni klienty. Emitent
vykonava svou podnikatelskou ¢innost predeviim v Ceské republice a na Slovensku, ale je aktivni i v jinych
evropskych zemich vyuZivajice vyhod Siroké skaly kontaktd Skupiny UniCredit.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patfi kromé jinych tyto bankovni transakce ¢i finanéni sluzby:

e prijem vklad( od verejnosti; e platebni styk a zic¢tovani; e vykon funkce depozitare;
e poskytovani avérl; e otvirani akreditivy; e sménarenska ¢innost (nakup
devizovych prostredk);
e investovani do cennych papir( e financni maklérstvi; e poskytovani bankovnich
na vlastni Ucet; informaci;
e obstaravani inkasa; e vydavani hypotecnich zdstavnich e pronajem bezpecnostnich
listd; schranek;
e vydavani a sprdva platebnich e Ucast na vydavani akcii a e Uschova, uloZeni a sprava
prostfedkd; poskytovani sluzeb s nimi cennych papirt nebo jinych
souvisejicich; hodnot; a
e poskytovani zaruk; e obhospodarovani cennych e obchodovani na vlastni ucet
papirQ klienta na jeho ucet nebo na ucet klienta s devizami,
véetné poradenstvi (portfolio derivaty a prevoditelnymi
management); cennymi papiry.
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Prostfednictvim dcefinych a pridruzené spolecnosti Emitent rovnéz poskytuje nasledujici suzby:

e |easing a splatkovy prode;j e provozni financovani formou e zprostredkovani sluzeb a
automobild, strojl a zafizen; faktoringu tuzemskych a prodeje;
zahranicnich pohledavek; e operativni leasing vozl (véetné

kompletnich sluzeb a spravy
vozového parku)

e zprostredkovani pojisténi a
distribuce (ne)pronajaty majetek

e odbytovy leasing; e nakup, prodej a prondjem e realitni ¢innost.
nemovitosti formou leasingu;
e spotrebitelské a podnikatelské e sprava a udrzba nemovitosti.

uvéry poskytované na pofizeni
automobild, strojl a zafizen;

Emitent primarné vykazuje obchodni segmenty v ¢lenéni dle typu klientd: Segment firemniho a investi¢niho
bankovnictvi, Segment privatniho a retailového bankovnictvi a Segment ostatni.

(A) Segment firemniho a investicniho bankovnictvi

Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi zahrnuje rtizné typy klientl od malych a stfednich podnikd (tzv. SME
- spolecnosti s rocnim obratem mezi 10 a 250 miliony K¢), pres velké podniky (spole¢nosti s rocnim obratem mezi
250 miliony a 2,5 miliardy K¢), korporace (spole¢nosti s rocnim obratem vy$sim nez 2,5 miliardy K¢), nadnarodni
podniky, finanéni instituce (pojistovny, penzijni fondy a jiné nebankovni finanéni instituce), financovani nemovitosti
(developefi a investoti do komercnich a rezidenénich nemovitosti) aZz po subjekty verejné spravy (kraje, mésta, obce
a sdruzeni obci) a subjekty zabyvajici se zemédélstvim (zemédélci, bioplynové stanice a dotacni programy).

Klicovymi sluzbami a produkty, které jsou v ramci firemniho a investi¢niho bankovnictvi poskytovany, jsou: Uvérové
operace, financovani komercnich nemovitosti, projektové a strukturované financovani, obchodni a exportni
financovani, dokumentarni transakce, investi¢ni poradenstvi, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitalovém trhu
véetné upisovani cennych papirll pro klienty, EU fondy, vedeni Uctl a depozit, platebni styk, elektronické
bankovnictvi a cash pooling. Dcefiné spolecnosti Emitenta ddle nabizeji komplexni sluzby z oblasti leasingu
a faktoringu, véetné domaciho faktoringu a exportu.

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni Gdaje na konsolidované bazi k Segmentu firemni a investi¢ni bankovnictvi za
kalendarni roky 2020 a 2019 koncici ke dni 31. 12. 2020 a 2019. Tato data byla extrahovana z auditovanych
vyrocnich zprav:

Kalenda¥ni rok koncici ke dni 31. 12.

2020 2019
(v milionech K¢)

Cisty arokovy vynos a vynosy z dividend 7.922 8.859
Ostatni Cisté vynosy 4.812 4.692
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty

. . . (565)
hmotného a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (2.754) (554)
Naklady segmentu (4.488) (3.688)
Zisk pfed zdanénim 5.005 8.744
Dafi 2 bFii (1)

an z pfijmu - -

Vysledek segmentu 5.005 8.744
Aktiva segmentu 491.567 524.293
Cizi zdroje segmentu 374.877 407.144
Pozndmka:
(1) Dari z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnnd ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Firemni bankovnictvi

Sub-segment firemniho bankovnictvi poskytuje finanéni sluzby Sité na miru velkym narodnim a nadnarodnim
korporacim, finanénim institucim, verejnym subjektim a institucionalnim zakaznikim z oblasti nemovitosti.

.....
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v regionu stfedni a vychodni Evropy, jakozto k pobockam spadajici pod Skupinu UniCredit v hlavnich financ¢nich
centrech svéta.

K ¢innostem Emitenta v tomto segmentu patfi mimo jiné strukturované a projektové financovani, syndikace,
nemovitostni financovani, financovani obchodu a investi¢ni poradenstvi. Emitent poskytuje také dalsi sluzby svym
korporatnim zakazniklim, kromé jiného financovani pracovniho kapitalu, rizné doméci i mezinarodni bezhotovostni
uvérové linky jako napriklad akreditivy a zaruky, fizeni hotovosti (cash management) a pojistovaci sluzby.

Emitent také poskytuje projektové financovani a financovani nemovitosti, kde jsou hlavnim zdrojem splaceni
budouci penézni toky z pfislusné investice. Tento typ financovani zahrnuje pfipravu podnikatelského zaméru, ktery
ma investorovi poskytnout prehled o skute¢nych a odhadovanych pfijmech, aby tak byla zajiSténa poZadovana
navratnost investice.

Zvlastni diraz je kladen na investice do nemovitosti a infrastrukturnich projektd. Uvéry jsou poskytovény zejména
za Ucelem (i) investi¢ni akvizice, (ii) rozvoje, (iii) modernizace, rekonstrukce a revitalizace nebo (iv) refinancovani
nesplacenych zavazk(. V oblasti financovani nemovitosti jsou transakce zaméreny predevsim na (i) komeréni
nemovitosti, (ii) rezidencni nemovitosti, a (iii) pozemky se stavebnim povolenim pro novy projekt. Kromé
nemovitosti je financovani také poskytovano (i) primyslovym a vyrobnim jednotkam (jako jsou vyrobni linky),
(i) energetickym zafizenim (napfiklad malym vodnim nebo vétrnym elektrarnam) a (iii) pro verejnou infrastrukturu.
V souladu s dlouhodobou strategii se Emitent zaméfuje na zvySeni pozice v ramci segmentu malych a stfednich
podnik(l a mezinarodni klientely.

Emitentovy aktivity v oblasti financovani obchodu a exportu zahrnuji (i) bankovni zaruky a dalsi dokumentarni
sluzby a (ii) strukturované financovani obchodu a exportu. Ke klientdm Emitenta v ramci téchto produktovych rad
se radi vyvozci a dovozci z velkych podnik(i a SME segmentu. V ramci své Cinnosti financovani obchodu a exportu
Emitent vydava a zpracovava bankovni zaruky, protizaruky a akreditivy (vCetné forfaitingu pohledavek z akreditiv(i
vydanych ostatnimi bankami) a rovnéz poskytuje exportni Gvéry i zahrani¢nim importériim prevainé z regionu
stfedni a vychodni Evropy v ramci EGAP pojisténi.

Emitent poskytuje svym klientim dlouhodobé také komplexni dotacni poradenstvi. Jedna se zejména o poradenstvi
tykajici se evropskych strukturalnich fond(, ale zahrnuje téZ dalsi narodni dotacni tituly, investi¢ni pobidky nebo
jiné celoevropské zdroje. Rok 2020 byl predeviim ve znameni program0 eliminujicich ekonomické dopady na
podnikatele, jejichZ aktivity byly omezeny v disledku vyskytu pandemie COVID-19 a souvisejicich preventivnich
opatreni.

Emitent poskytuje leasingové produkty predevsim prostifednictvim své stoprocentné vlastnéné dceriné spolecnosti
UniCredit Leasing CZ (viz niZe). Tyto produkty zahrnuji tuzemsky i exportni faktoring, blokovy faktoring, zajisténi
pohleddvek a inkaso.

Investi¢ni bankovnictvi

Sub-segment investi¢ni bankovnictvi poskytuje sluzby kapitalového trhu a stim spojend feSeni investi¢niho
bankovnictvi. Jeho Uloha je zejména zamérena na derivatové a devizové operace, aktivity na kapitalovych trzich
véetné upisovani cennych papird pro klienty, obchodovani s cennymi papiry na mnoha regulovanych
a neregulovanych trzich, investi¢niho poradenstvi a poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic.

Leasing

Emitent poskytuje leasingové produkty hlavné prostfednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti UniCredit Leasing CZ,
jedné ze dvou nejvétsich nebankovnich finanénich spole¢nosti v Ceské republice s trinim podilem 13,5 % k 31. 12.
2020 podle Udajd UniCredit Leasing CZ. Mezi nabizené leasingové produkty patfi zakladni Uvérové financovani,
financni leasing, operativni leasing a pojisténi financovanych predmétd, jako jsou osobni automobily, uZitkova
vozidla, nakladni vozidla, dopravni prostredky, stroje a technologie.

V roce 2020 UniCredit Leasing CZ uzavrela 16.655 novych financnich smluv v celkové hodnoté 11,9 mld. K¢,
coz predstavuje pokles o 26,40 procent v celkové vysi poskytnutého financovani ve srovnani s rokem 2019.
Emitent prostiednictvim UniCredit Leasing CZ si v poslednich nékolika letech také upevnil svoji pozici v oblasti
agrofinancovani a strojirenstvi, jakoz i v oblasti inovativnich systémovych feseni. V roce 2020 i 2021 se Emitent
zaméfuje na rlst v oblasti automobilového primyslu a zejména na financovani stroji a zafizeni.
Emitent si dlouhodobé usiluje o udrzeni svého vedouciho postaveni mezi poskytovateli nebankovniho financovani.
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(B) Segment privdatniho a retailového bankovnictvi

Segment privatniho a retailového bankovnictvi zastie$uje mistni podnikani zakaznik( v Ceské republice a na
Slovensku, véetné takzvanych malych podnikd (tj. Zivnostnik( a firem s ro¢nim obratem pod 10 milion( K¢).

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni udaje na konsolidované bazi k Segmentu privatni a retailové bankovnictvi za
kalendarni roky 2020 a 2019 koncici ke dni 31. 12. 2020 a 2019. Tato data byla extrahovdna z auditovanych
vyrocnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12.

2020 2019

(v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 2.955 3.539
Ostatni Cisté vynosy 1.467 1.849

Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty

hmotného a nehmotného majetku (651) (627)
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (132) (826)
Naklady segmentu (3.734) (3.093)
Zisk pfed zdanénim (95) 842
Daf 2 oifimu

an z pfijmu - -
Vysledek segmentu (95) 842
Aktiva segmentu 159.435 149.276
Cizi zdroje segmentu 189.465 183.885
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvddi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Retailové bankovnictvi

Sub-segment retailové bankovnictvi primarné poskytuje nasledujici sluzby: poskytovani Guctl pro individuaini klienty
véetné Uctu U Konto a Uctu U konto Premium, G¢th pro malé podniky, hypotecni Gvéry a spotfebitelské uvéry
véetné PRESTO pujcky, povolené precerpani pro soukromé klienty, pojistovaci produkty (pojisténi majetku, Zivotni
pojisténi a CPl), internetové, telefonni a mobilni bankovnictvi, hotovostni a sménarenské operace a doplrikové
sluzby, platebni karty véetné pojisténi (debetni, kreditni a partnerské karty), provozni, investi¢ni a hypotecni Gvéry
pro podnikatelskou klientelu, vklady, spofici a investi¢ni produkty (vlastni produkty Emitenta i ve spolupraci
s investi¢ni spolec¢nosti Amundi), komplexni nabidka bankovnich produktl pro privatni klientelu, komplexni sprava
klientskych aktiv, véetné spravy portfolia (portfolio management) a poskytovani investi¢nich produktl vychazejicich
z konceptu oteviené architektury fonda.

Emitent poskytuje hypoteéni uvéry fyzickym osobam. Ke dni 31. 12. 2020 celkovy objem poskytnutych residenénich
i komerénich hypoték v Ceské republice a na Slovensku €inil 121,2 miliardy K& Nékteré z produkt Emitenta jsou na
ceském hypotecnim trhu jedinecné (jako je variabilni hypotéka, offsetova hypotéka a hypotéka s poskytovanim
sluZeb realitni poradce). Emitent poskytuje podle trini situace a poptavky klientl hypotéky s fixni i pohyblivou
urokovou sazbou. Emitent se zaméfuje na poskytovani standardnich hypoték jednoduchym, rychlym a nakladové
efektivnim procesem. Strategii je pokraCovat v celkovém ristu hypotecnich portfolia a v dalSim zjednoduseni
a digitalizaci procesu.

Privatni bankovnictvi

Sub-segment privatniho bankovnictvi pecuje na zakladé své komplexni nabidky o jednotlivce s vysokym Cistym
jménim (tzn. s celkovymi dostupnymi prostiedky nad 3 milion K¢, nebo 100.000 EUR v pfipadé slovenské pobocky)
a o soukromé nadace. Déle plsobi jako kompetencéni centrum Emitenta pro vSechny sluzby v oblasti spravy aktiv
(asset managementu). Tento sub-segment se také podili na tvorbé strukturovanych produktll a nabizi brokerské
sluzby pro aktivni investory.

Privatni bankovnictvi Emitenta vychazi v Ceské republice a na Slovensku z jedine¢ného konceptu fizené oteviené
architektury fond(, jehoZ prostfednictvim Emitent poskytuje svym klientdim pfistup k investi¢énim feSenim z celé
Skupiny UniCredit, ale také k vybranym fondlim v danych kategoriich nabizenych partnerskymi spole¢nostmi
Emitenta, které jsou analyzovany a vybirany tymem mezinarodnich expertl pro privatni klienty Emitenta. V roce
2019 byla navazana také v oblasti sub-segmentu privatniho bankovnictvi strategicka spoluprace v oblasti investi¢né-
pojistnych produktd s pojistovnou Allianz.
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(C) Segment ostatni

Tento segment zahrnuje dopady zisk( a ztrat z cinnosti, které nejsou prfimo spojeny se Segmentem firemniho
a investi¢niho bankovnictvi nebo se Segmentem privatniho a retailového bankovnictvi, Cili se jedna vétSinou
o dopady fizeni aktiv a pasiv. Do provoznich nakladli v Segmentu ostatni rovnéz patii takzvané integracni naklady
vyplyvajici z fuze Emitenta a dfive samostatné UniCredit Bank Slovakia a.s. (dnes pod hlavickou UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky).

Tabulka nize uvadi klicové financ¢ni udaje na konsolidované bazi k Segmentu ostatni za kalendarni roky 2020 a 2019
koncici ke dni 31. 12. 2020 a 2019. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav:

Kalendarni rok kondici ke dni 31. 12.

2020 2019
(v milionech Kc¢)

Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 1.220 2.185
Ostatni Cisté vynosy 501 701
Odpisy a ztr’aty ze §n|zen| hodnoty hmotného (411) (340)
a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy 31 71
Naklady segmentu 457 402
Zisk pted zdanénim 1.798 3.019
Dafi z piijmu ¥ (1.391) (2.483)
Vysledek segmentu 407 536
Aktiva segmentu 13.350 13.024
Cizi zdroje segmentu 14.418 16.951
Poznamka:
(1) Uvedena dari z pfijmu predstavuje souhrnnou ¢astku za vSechny tfi segmenty.

5.2 KLICOVE PRODUKTY A SLUZBY NABIZENE EMITENTEM

Nize je uveden prehled klicovych produktl a sluzeb nabizenych Emitentem.

(A) Korpordtni produkty

S ohledem na soucasné trendy a nové pristupy k obsluze firemnich klientli Emitent v roce 2020 spustil dvé centra
zamérend na vzdalenou a digitdlni obsluhu klientl ze segmentu malych a stfednich firem. Diky vyuZiti modernich
technologii a zjednodusenych postupl tak maji klienti moznost vyfidit si své pozadavky z pohodli domova a bez
nutnosti navstévy pobocky. Zachovan byl pfitom individualni pfistup a osobni poradenstvi ze strany zkuSenych
specialistl na oblast firemniho bankovnictvi.

Emitent se zaméruje také na podporu malych a stfednich podnik( (SME). Diky zavedené spolupraci s lokalnimi
i mezinarodnimi institucemi, jako napt. Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s., Slovenskd zaruénd
a rozvojova banka, a. s. a Evropsky investi¢ni fond, Emitent poskytuje preferovany pracovni kapital a investi¢ni
financovani v tomto segmentu. V pfipadé spoluprace se Slovenskou zaruc¢nou a rozvojovou bankou, a. s. je Emitent
jedinou bankou na Slovensku, ktera poskytuje specialni formu zaruky pro Gvéry malych a stfednich podnik.

Factoring

Dcefina spolec¢nost Emitenta UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s. (UniCredit Factoring) nabizi nové
dva produkty zamérené na optimalizaci pracovniho kapitdlu. Supply Chain Financing je uren pro bonitni
spolecnosti, které chtéji budovat pevné vztahy se svymi dodavateli. Na zakladé vyssi bonity odbératele maji
dodavatelé moznost Cerpat vyhodné predfinancovani pohledavek za odbératelem. Produkt je postaven na kvalitni
elektronické platformé, kterd nejen urychluje financni toky, ale zaroven poskytuje plny informacni servis v redlném
Case.

Platebni agent je unikatni forma financovani spolecnosti spojena se sluzbou spravy jejich zavazk(. Prostfednictvim
elektronické platformy odbératel povéfuje UniCredit Factoring Uhradou svych zavazk( vici dodavatelim. Uhradu
zavazkl vici UniCredit Factoringu pak odbératel realizuje v prodlouzené lh(té splatnosti. Produkt je vyjimecny svoji
flexibilitou i administrativnim zpracovanim, které nevyzaduje Zadné postoupeni pohleddvek ani soucinnost
s dodavateli.
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Uvéry

V souvislosti s podporou firem zasaZzenych pandemii COVID-19 Emitent v Cechach i na Slovensku spustil fadu
garancnich program, v rdmci kterych maji moznost malé, stfedni i velké firmy ziskat zvyhodnéné uvéry se statni
garanci. V prlibéhu roku 2020 Emitent spustil 4 nové Ceské a 4 nové slovenské programy a v obou zemich se tak

schopen nabidnout svym klientdm Gvéry se zvyhodnénou sazbou a niz$im poZzadavkem na vlastni zajisténi.

(B) Maloobchodni produkty

Od roku 2014 Emitent nabizi bezplatny Gcet U konto v Ceské republice a na Slovensku. Emitent neustéle vylepsuje
a propaguje tento produkt pomoci inovativnich kampani, napf. odménou aktivnich klientd a spolupraci s rGznymi
potravinovymi fetézci. Vroce 2018 a 2019 bylo U konto ocenéno jako nejlepSi ucet na Slovensku Finanéni
hitparadou.

Od roku 2016 Emitent nabizi Ucet U konto Tandem, ktery umoziiuje dvéma jednotlivym klientdm vyuZivat stejné
vyhody jako u Uctu U konto, jako je vedeni Uu¢tu nebo vybéry ze viech bankomat( po celém svété zdarma, tuzemské
online platby zdarma bez poplatkl a mnoho dalSich sluzeb. Kazdy z obou propojenych U¢td je zcela nezavisly, ma
svou vlastni platebni kartu a online a inteligentni bankovni sluzbu. Dale od roku 2018 Emitent nabizi produkt
s nazvem U konto Business, ktery je urCen pro podnikatele.

Rodina produktd U konto zlistava i v roce 2020 nosnym prvkem nabidky sluzeb retailového bankovnictvi pro klienty
s pravidelnym pfijmem a zdkladnimi transakénimi potfebami realizovanym jednoduchou cestou prostfednictvim
platebnich a kreditnich karet a mobilniho ¢i online bankovnictvi.

Spotrebitelské uvéry

Od roku 2016 Emitent nabizi PRESTO pljcku na bydleni, coz byl prvni produkt tohoto druhu na trhu, ktera nabizi az
jeden milion K¢ bez zajisténi, pficemz klienti maji pouze prokazat ucel avéru do Sesti mésict od poskytnuti Uvéru.
Doba trvani Uvéru je az 120 mésicl s Urokovou sazbou zacinajici na 4,9 % p.a. Sprava uvéru je zdarma.

Od roku 2017 Emitent nabizi produkt PRESTO - Konsolidace uvéru, ktery nabizel bonusy a pfiznivé Urokové sazby
klientim, ktefi u Emitenta refinancovali nebo slucovali své Uvéry nad 200 tisic K¢. Emitent dale rozsifil své portfolio
o Uvérovy produkt zaméfeny na malé podnikatele (PRESTO Business and Business Kontokorent). V roce 2018
ziskala pUjc¢ka PRESTO — Konsolidace Uvérd ocenéni Finparada.cz za nejlepsi financni produkt.

Od roku 2018 Emitent pokracuje jak v Ceské republice, tak na Slovensku, v roziifovani produktové nabidky PRESTO
PGjcky s odménou za fadné splaceni. Klienti méli zprvu moZnost ziskat odménu za fadné splaceni pfimo na svij ucet
po radném splaceni Uvéru. Odmeéna za radné splaceni byla pozdéji rozsifena i na moznost predcasné splatky uvéru
bankou a tim pro klienta dochazi ke zkraceni doby splaceni a ziskani nizké splatky jiz od pocatku doby splaceni. Od
2019 Emitent pfistoupil ke zjednoduseni produktové nabidky a ponechal tuto moznost ziskani odmény za rfadné
splaceni. Diky odméné za fadné splaceni se klientdm snizi celkové ndklady na PRESTO PUjcku a klient ziskava
urokovou sazbu 3,89 % p.a.

V obou zemich Emitent standardné nabizi klientim volbu plj¢ky s odménou za radné splaceni nebo bez odmény.
Klienti si podle své situace vybiraji ze Ctyr kategorii pljcek: refinancovani neboli prevedeni uvér(, jednoduché
a rychlé neucelové uvéry za specialnich podminek pro stavajici klienty Emitenta, beztcelové Uvéry obecné a Gvéry
PRESTO na bydleni.

Produkt PRESTO Pujcka — Prevedeni Gvérd neboli slouceni Uvérl se stal nejlepsim financnim produktem roku 2018
v ocenéni portdlu Finparada.cz.

Zaméreni Emitenta na produkty s vynikajicimi podminkami pro klienty s dobrou uvérovou historii je dlouhodobé,
a proto je tento malo rizikovy segment klientl opét nejsilnéjsim segmentem v ramci vSech Cerpanych uvér(.

V roce 2020 ziskal Emitent ocenéni Nejlepsi poskytovatel sluzeb v oblasti fizeni hotovosti podle prlizkumu Cash
Management Survey poradaném Euromoney magazine, Nejlepsi banka v oblasti financovani dodavatelského
fetézce vramci soutéZe 2020 Transaction Banking Awards casopisu The Banker, Nejlepsi banka v oblasti
poskytovani transakénich sluzeb ve stfedni a vychodni Evropé v rdmci soutéze 2020 Awards for Excellence ¢asopisu
Euromoney, a Nejlepsi poskytovatel transakcnich sluzeb v zapadni Evropé vramci soutéze 2019 Transaction
Banking Awards casopisu The Banker (informace prevzaty ztiskovych zprav zverejnénych na webu Emitenta:
https://www.unicreditbank.cz/cs/o-bance/tiskove-centrum/tiskove-zpravy.html).

V dubnu 2021 Emitent podepsal a realizoval ndkup 5 % akcii ve spole¢nosti Bankovni Identita a.s. od tfi bank, které
uvedenou spole¢nost plvodné zaloZili. Cilem bylo podpofit rychly rozvoj digitalizace v Ceské republice, a to tim,
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Ze vznikne pouze jedna platforma, kterd bude snadno pochopitelna jak klientdm Emitenta, tak jeho obchodnim
partnerdm. VedlejsSim pozitivnim efektem takového kroku je také optimalizace naklad( na vyvoj softwarového
vybaveni jak pro Emitenta, tak pro obchodni partnery (v porovnani se situaci, kdy by existovalo vice platforem).
Emitent se vstupem do spolecnosti Bankovni Identita a.s. zaroven zavézal zprovoznit jeji sluzby svym klientdm
nejpozdéji do jednoho roku. Implementace jednotlivych ¢asti potfebného software nyni intenzivné probiha.

Hypotéky

Emitent pravidelné ziskava za svij produkt ocenéni, napfiklad 1. misto v anketé Finparada.cz Finanéni produkt roku
2019 nebo 2. misto za rok 2020. Emitent i nadale velmi pruzné reaguje na poptavku na trhu tykajici se délky fixace
urokovych sazeb a jejich hodnot. Se znacnym Uspéchem meszi klienty, ktefi maji obavy z rostoucich Urokovych sazeb
a ktefi vyZzaduji nové sazby s vyraznym predstihem (z tohoto dlivodu Emitent registruje nardst o cca jednu tretinu)
se setkal produkt nabizejici moznost refinancovani az 2 roky dopfedu. Rovnéz velmi dobry ohlas, primarné od
klientl, ktefi ocenuji sevis "vse pod jednou stfechou", bez nutnosti zapojeni napt. externich pravnikd, ma nabidka
"Jistotni UcCet zdarma", ktery klientdm umoZiuje bezpecnéjsi Cerpani jejich hypoteéni Gvér — v pfipadé koupé
nemovitosti jsou prostfedky prevedeny na Uclet prodavajiciho z cerpani hypotecniho uUvéru. Klienti, ktefi
uprednostiuji opatrnéjsi pfistup (tj. upfednostriuji bezpeény prevod vlastnickych prav) s vyuZitim zajistovaciho
(nebo uschovniho) Uctu, na ktery jsou hypotecni fondy prevedeny a uvolnény na Ucet proddvajiciho po dokonceni
prevodu vlastnickych prév. Z oblasti procesu Emitent vyzdvihuje redesign vnitfnich procesd pfi schvalovani
hypotéky, ktery umoznil vroce 2020 zpracovat rekordni mnozstvi Uvérl bez vyraznéjSich dopadd na dobu
zpracovani.

Platebni karty

Od roku 2015 Emitent nabizi vérnostni program pro své klienty v Ceské republice s niazvem "U-Setiete", ktery
pfindsi optimalni nabidky (slevy u mnoha partnerskych obchodnik() vychazejice z historie karetnich transakci.
Program byl vytvoren v souladu s Emitentovou strategii péce o zakaznika. Chce-li klient vyuzivat tyto vyhody, musi
se pouze jednorazové zaregistrovat online nebo na pobocce a platit kartou vydanou Emitentem u POS terminald
obchodnikd. Od roku 2018 Emitent spustil novy vérnostni program pro své "U-3etrite" na Slovensku.

V roce 2019 Emitent umoznil klientim platbu mobilnim telefonem prostfednictvim sluzby Apple Pay pro platebni
karty Mastercard a prémiové, kreditni a debetni karty Visa, pozdéji téhoz roku pak byl spusténa sluzba Google Pay
pro karty Mastercard a nasledné Visa. V ramci Apple Pay a Google Pay lze kromé rychlého a pohodIného placeni i
vyuZit k vybéru hotovosti z bankomatu s bezkontaktni technologii.

V roce 2020 Emitent uzavrel strategickou smlouvu se spolecnosti Visa a proved| vyménu vétsiny portfolia platebnich
karet za nové Visa karty s inovativnim designem.
Platebni termindly

Emitent od roku 2015 zavedl mPOS produkt, diky némuZz obdriel ocenéni Inovativni banka roku udélenému
spolec¢nosti MasterCard v roce 2019. Diky feSeni spojujicimu platebni termindly s chytrymi a mobilnimi telefony,
vzrostl pocet instalovanych UCB terminal( o stovky.

Emitent se radi mezi lidry v oblasti samoobsluznych platebnich termindald. V roce 2019 jako prvni instaloval
samoobsluzné charitativni kiosky. Proces darovani se tak zrychli, zaujme vice darcl a propoji charitu a moderni
technologie.

Pojisténi
V roce 2018 podepsala Skupina UniCredit dvé exkluzivni smlouvy o strategickém partnerstvi se spolecnosti Allianz

a Generali na distribuci pojistnych produktl pro jednotlivce a malé a stfedni a vychodni Evropé. Cilem partnerstvi je
usnadnit rozsifeny sortiment produktl pro klienty Skupiny UniCredit.

V roce 2020 Emitent ve spolupraci se strategickymi partnery uvedl na ¢esky trh nové varianty pojisténi schopnosti
splacet k vérovym produktiim a taky na obou trzich predstavil produkty investi¢niho Zivotniho pojisténi.
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Factoring

Od roku 2018 Emitent ve spolupraci s dcefinou spole¢nosti UniCredit Factoring CZ nabizi produkt reverzni factoring.
Tento produkt je zaméren na spolecnosti s velkym poétem mensich dodavatel(, které si preji Iépe spravovat své
fetézce dodavatelll a zdkaznikd a zefektivnit a racionalizovat spravu svého cyklu odpovédnosti. Je zaloZen na
softwarové platformé, ktera propojuje dodavatele se zdkazniky a umoZnuje ucastnikim optimalizovat
a konsolidovat svlij pracovni kapital a zadluzenost pridélenim svych pohledavek faktoringové spolecnosti.

(B) Vvyvoj v oblasti distribuénich kandli

Pobocky

Emitent trvale pracuje na zlep$ovani svych maloobchodnich poboéek v Ceské republice a na Slovensku s cilem
zefektivnit a pFizplsobit maloobchodni sit a poskytovat klientim pohodInéjsi a dostupnéjsi sluzby. Nékolik pobodek
Emitenta proslo Uplnou renovaci a vybrané pobocky byly slouceny, aby se zvysila efektivita pobockové sité Emitenta
a jeho udrZitelnost, pokud jde o vzdalenost mezi pobockami.

Diky pokradujicimu rozvoji a penetraci v digitalni obsluze klientl Emitent realizoval v letech 2019 a 2020 slouceni
nékolika pobocek a realizoval transformaci 8 pobocek na Slovensku na tzv. vazané finan¢ni agenty, jeZ jsou
obdobou Uspésné realizovaného konceptu fransizovych obchodnich mist v Ceské republice.

K 31. 12. 2020 Emitent provozoval $irokou sit 108 pobodek a 421 bankomatl po celé Ceské republice a na
Slovensku. V roce 2020 Emitent pilotné zaved| na Slovensku 20 bankomatl s moZnosti vkladu hotovosti a planuje
tuto funkcionalitu nasadit v dalSich lokalitach. V roce 2020 doslo k uzavieni 18 pobocek, ¢aste¢né zplsobenému
pandemii COVID-19, ¢astec¢né pak v disledku snahy o modernéjsi a efektivnéjsi komunikaci s klienty, zejména
prostfednictvim mobilni aplikace Smart Banking. Vroce 2020 Emitent na Slovensku spustil 20 bankomata
s moznosti vkladu hotovosti a planuje tuto funkcionalitu nasadit v dalSich lokalitach.

Emitent v soucasné dobé nezamysli rozsifit svou sit tradic¢nich pobocek a hodla se zamérit na digitalni distribuéni
kanaly a nové zplsoby obsluhy svych klientd, coz mlze vést k dalSimu zefektivnéni sité tradi¢nich pobocek Emitenta.

Online kandly

Na jare roku 2020 byly také spusStény prace na nové, digitalni multikandlové platformé, ktera ptinasi pro
nejdllezitéjsi produkty retailového bankovnictvi nové jednoduché, paper-less (bezpapirové) procesy jak pro
pobocky, tak pro tfeti strany a pfimo pro klienty online. Hlavnim zamérenim platformy jsou prodej a samoobsluziné
procesy. Vyvoj probiha z velké ¢asti agilnim zplsobem. Po pilotu spusténém v rekordnim case v listopadu 2020, byly
na jare 2021 uvedeny do provozu digitalni procesy pro otevirani Uctd, hypotéky a spotrebitelské Gvéry. Dalsi
vylepsSeni téchto produktl a dalsi distribucni kanaly budou spoustén postupné béhem roku. Vzapéti po Uvodni ¢asti
programu v CR a SR, je naplanovana implementace v dal$ich CEE zemich Skupiny UniCredit.

Zaroven pokracuje trend rozdéleni feseni elektronickych kanall pro fyzické osoby a firemni potieby.

5.3 HLAVNIi TRHY

Emitent pGsobi predeviim na ceském a slovenském trhu, pricems je pfitomen ve viech regionech Ceské republiky
a Slovenska. Jedna se o univerzalni banku nabizejici své sluzby zahrani¢nim i domacim klientim z fad jednotlivcd,
malych a stfednich podnikd, velkych korporaci, instituciondlnich klientd, klientd vefejného sektoru a vysoce
prijmovych osob. Sluzby a produkty jsou poskytovany jak v ¢eskych korunach, tak i v cizi méné.

Konkurence

Emitent &eli rostouci konkurenci v oblasti bankovnictvi a finanénich sluzeb na trhu v Ceské republice a na Slovensku.
V dlsledku otevieni trhu finanénich sluZzeb po vstupu obou zemi do Evropské unie dne 1. 5. 2004 se tato
konkurence stala jesté intenzivnéjsi. Vysledkem je, Ze Emitent soutézi na volném trhu s velkym poétem ostatnich
bank, spole¢nostmi poskytujicimi finanéni sluzby a Sirokou skalou pojistovacich doma.

V soucasné dobé je bankovni trh v Ceské republice a na Slovensku vysoce koncentrovany. PiestoZe se zde vyskytuje
jen malo konkurentl srovnatelnych s Emitentem co do velikosti a rozsahu podnikani, celi Emitent rostouci
konkurenci také ze strany méné zavedenych bank a financnich instituci nebo zcela novych Gcastnik(, ktefi chtéji
nabidnout atraktivnéj$i uUrokové nebo depozitni sazby nebo jinak agresivné nacenéné produkty, aby mohli
proniknout na trh. Na bankovnim trhu v Ceské a Slovenské republice plsobi rovné? nékolik tzv. nizkondkladovych
bank zamérenych primarné na poskytovdni sluzeb prostfednictvim internetového bankovnictvi.
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Mezi hlavni konkurenty Emitenta se v Ceské republice fadi Ceskoslovenska obchodni banka, Komeréni banka, Ceska
spofitelna a Raiffeisenbank. Na Slovensku se jedna o Slovenskou sporitelnu, VUB, Tatrabanku a Ceskoslovenskou
obchodnou banku.

Trini podil Emitenta v Ceské republice a na Slovensku byl 9,02 %, respektive 7,30 %, méfeno celkovym objemem
pohledavek za klienty — rezidenty (k 31. 12. 2020, podle Gdajii Emitenta, databdze CNB ARAD’a udajud NBSA).
Emitent je ¢tvrtou nejvétsi bankou v Ceské republice, pFi¢em? podil Emitenta na tomto trhu ¢&inil 10,86 % méteno
podle zisku po zdanéni a 8,14 % z hlediska celkovych aktiv (k 31. 12. 2020, podle Gdaji Emitenta a databaze CNB
ARAD). Trini podil zavazk( vGci klientlim - rezidentlim tvofil 6,39 % v Ceské republice a 5,02 % na Slovensku (ke dni
31.12. 2020 podle udajd Emitenta).

V nasledujici tabulce jsou uvedeny informace o trinim podilu Emitenta v Ceské republice a na Slovensku
(zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2020):

ke dni a za rok kon¢ici 31. 12. 2020

Emitent bankovni sektor

(v milionech K¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Pohledavky za klienty ! 295.665 9,02 3.277.397
Zavazky va&i klientam 313.024 6,39 4.901.014
Slovensko
Pohledavky za klienty 123.029 7,30 1.685.735
Zavazky vici klientim 83.093 5,02 1.655.037
Poznamky:
(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledavek za klienty a zévazka vici klient&im zahrnuta pouze eska ¢ast banky a jsou zahrnuti pouze Ceiti rezidenti.

ke dni a za rok kon¢ici 31. 12. 2019

Emitent bankovni sektor

(v milionech K¢) (%) (v milionech Kc¢)
Ceska republika
Pohledavky za klienty ... 279.379 8,84 3.160.894
Zavazky va&i klientam 311.183 6,92 4.500.012
Slovensko
Pohledavky za Klienty .......cccceeevenceenieenieenieeceeeenn 119.204 7,67 1.553.522
Zavazky vaCi Klientldm ......ccoveeveeciececeecee e, 75.494 4,98 1.516.672
Zdroj: Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2019
Poznamky:
(1) V souladu s metodikou €NB je do pohledavek za klienty a zavazkd vici klientim zahrnuta pouze Eeska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych

cennych papir(.

Majetek a vybaveni

K 31. 12. 2020 Emitent drzel hmotny majetek a aktiva z prava k uZivani a investice do nemovitosti (zejména aktiva
poskytovana v ramci operativniho leasingu a pozemky a budovy z prava k uzivani) v zlstatkové hodnoté 7.239
miliond K¢, z toho nemovitosti vlastnéné k obchodnim dcelidm mély ucetni hodnotu 860 miliond K&, nemovitosti
vlastnéné pro investicni Gcely mély ucetni hodnotu 360 milioni K¢ a nemovitosti z prava k uzivani meély ucetni
hodnotu 2.598 milion0 K¢.

K 31. 12. 2019 Emitent drzel hmotny majetek a aktiva z prava k uZivani a investice do nemovitosti (zejména aktiva
poskytovana v ramci operativniho leasingu a pozemky a budovy z prava k uZivani) v zlistatkové hodnoté 6.777
milion K¢, z toho nemovitosti vlastnéné k obchodnim Gceldm mély Géetni hodnotu 849 miliond K¢, nemovitosti

® zdroj: http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AAAAEA&p_sestuid=&p_lang=CS;
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AAAAGA&p_sestuid=&p_lang=CS

4 https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii;

https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/informacie-pre-vykazujuce-subjekty/statisticky-zberovy-portal; Konkrétni vykazy (IS $ZP NBS): vklady V5-12, Gvéry V33-12,
bilance Bil1-12 a vykaz ziskd a ztrat Bil2-12
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vlastnéné pro investi¢ni Ucely mély ucetni hodnotu 371 milion K¢ a nemovitosti z prava k uzivani mély ucetni
hodnotu 1.963 milion0 K¢.

6. ORGANIZACNi STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram nize ukazuje prehled skupinové struktury platné ke dni vyhotoveni tohoto dokumentu. Procentuaini
vyjadreni vyjadfuje podil na zakladnim kapitalu spolec¢nosti.

UniCredit S.p.A.

| 100 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100% UniCredit Factoring Czech Republic and
> Slovakia, a.s.
100%| | 100%
> UniCredit Leasing CZ, a.s. »| UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
v
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.0. 100 %
HVB Leasing Czech Republic s.r.o. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.0. 100 % —
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %
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K 31. 12. 2020 sestdvala Skupina z Emitenta, 11 dcefinych spolecnosti a jedné ptidruzené spolecnosti. Nasledujici
tabulka uvadi prehled spolecnosti, které tvori konsolidovanou skupinu k datu tohoto dokumentu:

Nazev spolecnosti Zemé Cinnost spoleénosti Matefiska spolecnost Vlastnicky podil
(v%)

UniCredit Factoring Czech Republic and

SIoVakKia, @.5. ccouveeeeeeiiiiirieeeeeeeeeireeee e cz Factoring Emitent 100,0

UniCredit Leasing CZ, a.s. ....ccoceeeevveeennnenn. cz Leasing Emitent 100,0

Pronajem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o.......... Ccz vozidel UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit pojistovaci maklérska spol. s r.o.

................................................................. Ccz Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovani motorovych

RCI Financial Services, s.r.o.Y Ccz vozidel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nemovitostni projektova

ALLIB Leasing S.r.0....cccvueeercuieeriiieeniieeenne (o4 spole¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

CA-Leasing OVUS S.I.0....cccveeecieeeciieeenns Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

HVB Leasing Czech Republic s.r.o............. (o4 spole¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit Leasing Slovakia, a.s. . ... SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o.. . SK vozidel UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Broker, S.r.0. .cccoccveeeeeevvveennenn. SK Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. SK Zprostfedkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

Poznamky:

(1) Spolec¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pridruzenou spolecnosti, ktera je konsolidovana metodou ekvivalence. Skupina v této spolecnosti drzi

49,9 % hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad touto spole¢nosti.
(2) Dale jen "UniCredit Leasing SK"

Nasledujici tabulka pfindsi prehled klicovych spole¢nosti pod pfimou nebo nepfimou kontrolou Emitenta k datu
tohoto dokumentu:

Dcefina spolecnost Popis
UniCredit Factoring Czech Hlavni ¢innosti je poskytovani faktoringovych sluzeb, jejichz ucelem je financovat, inkasovat
Republic and Slovakia, a.s. a zajistit kratkodobé pohledavky klientd z rlznych odvétvi, pficemz tyto sluzby jsou primérné

uréeny pro malé a stfredné velké spolecnosti.

UniCredit Leasing CZ, a.s. Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, predevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Uvérl a operativni leasing pro firmy
a soukromé osoby.

UniCredit Leasing Slovakia, Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, predevsim financovani znackovych
a.s. vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Uvérl a operativni leasing pro firmy
a soukromé osoby.

Zahranicni pobocka Emitenta na Slovensku

Dusledkem preshrani¢ni fuze Emitenta a byvalé UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1. 12. 2013 (viz kapitolu "Historie
a vyvoj Emitenta" vyse) prevzal Emitent obchodni aktivity dfive vykonavané UniCredit Bank Slovakia a.s.,
které vykonava prostrednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahranic¢nej banky.

Ucelem preshraniéni fuze ¢eské a slovenské banky bylo vytvorit silnéjsi entitu, ktera by byla aktivni na obou trzich
a mohla tézit z nakladovych synergii, vyrovnanéjsi kapitalové struktury a optimalizovaného fizeni likvidity.

Emitent poskytuje bankovni sluzby na uzemi Slovenské republiky prostfednictvim své slovenské pobocky na zakladé
ceské bankovni licence v ramci jednotného pasového rezimu EU. Emitent tak musi dodrZovat fadu zakond ucinnych
na slovenském trhu jako napf. zdkon €. 483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankéch), zakon ¢. 90/2016 Zb. (zakon
o Uveroch na byvanie), zakon ¢. 566/2001 Zb. (Slovensky zdkon o cennych papirech), zdkon €. 530/1990 Zb.
(Slovensky zakon o dluhopisech) a dalsi.
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Dohledovym organem na Slovensku je Narodni banka Slovenska (NBS). NBS vykonava regulatorni a kontrolni
pravomoci nad bankovnim sektorem (véetné dcefinych spoleénosti zahrani¢nich bank se sidlem na Slovensku
a pobocek slovenskych bank se sidlem mimo Evropsky hospodarsky prostor (EHP), stejné jako nad ostatnim
finan¢nim sektorem (dohled nad kapitdlovymi trhy, pojistovnami, penzijnimi fondy, spofitelnimi a Uvérovymi
druZstvy). Banky se sidlem v jinych zemich EHP, které vykonavaji své bankovni aktivity na Slovensku prostfednictvim
své slovenské pobocky (coz je pfipad Emitenta) nebo bez zfizeni takové pobocky cCisté na zakladé volného
poskytovani preshranicnich sluZeb, primarné podléhaji dozoru regulatornich orgdnd své domovské zemé. Ovsem
vzhledem k tomu, Ze Slovenska republika je ¢lenem eurozény, musi slovenska pobocka dodrzovat rovnéz opatreni
pfijata ze strany ECB.

Aktivity slovenské pobocky spadaji tedy pod dohled CNB, pokud vychézeji z jednotného pasového rezimu EU, a tedy
z obecného principu dohledové ¢innosti organi domovské zemé zakotveného ve smérnici CRD IV. V dlsledku toho
by se mél dohled NBS nad slovenskou pobockou Emitenta v zdsadé omezit na jeji likviditu a dodrzovani pravidel
zakazu prani Spinavych penéz a boje proti terorismu. Vzhledem k tomu, Ze Slovensko je soucasti eurozony, podléha
pobocka také predpisiim souvisejicim s ménovou politikou ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit, vyznamné evropské bankovni skupiny se zamérenim na Rakousko, Némecko
a Italii a zemé stfedni a vychodni Evropy, véetné Ceské republiky a Slovenska. Skupina UniCredit v éele s matefskou
spolecnosti UniCredit S.p.A. predstavuje univerzalniho poskytovatele bankovnich a financénich sluzeb, ktery nabizi
své sluzby retailovym, korpordatnim i institucionalnim klientim v zapadni Evropé a CEE. K 31. 12. 2020 byla Skupina
UniCredit aktivné ¢innd v rdmci svych 13 hlavnich trh(, jakoZzto i v dalSich 16 zemich svéta. K tomuto datu evidovala
Skupina UniCredit 82 107 zaméstnancl na plny Uvazek ve 3 490 retailovych pobockach (dle vyrocni zpravy Skupiny
UniCredit k 31. 12. 2020).

V letech 2016-2019 Skupina UniCredit Uspésné implementovala svij plan Transform 2019, jehoz hlavnim cilem bylo
zefektivnéni skupiny a posileni kapitdlové pozice prostfednictvim obchodnich inovaci, digitdlni transformace,
dGsledného fizeni rizik, transparentniho firemniho fizeni a klicovych bankovnich iniciativ, to vSe s pozitivnim
dopadem na spolecnost na zakladé etického pfistupu a respektu.

Na plan Transform 2019 navazuje novy plan nazvany TEAM 2023, ktery je zaloZen na Ctyfech pilifich. Prvni pilif
zahrnuje rast a posileni zakaznické zakladny prostfednictvim zavedeni lokalni pfitomnosti banky na svych trzich
ajednotného modelu celé skupiny, vcetné prepracovani nabidky produktd s posilenim digitalnich kanall
komunikace.

Druhy pilif pokryva transformaci a maximalizaci produktivity. Toho by Skupina UniCredit chtéla dosahnout
snizovanim provoznich nédkladt (a jejich dislednou kontrolou) v kombinaci se zlepSovanim zakaznickych zkusenosti.
Navazuje tak na plan Transform 2019 a zavadi trvalou optimalizaci pracovnich proceslt napfti¢ Sesti klientskymi
cestami: béziné ucty, investi¢ni produkty, hypotéky, spotiebitelské financovani, karty a bankovnictvi pro malé
a stfedni podniky. Klicovym prvkem v tomto piliti je investice do IT, lidskych zdroji a kybernetické bezpecnosti.

Treti pilif zahrnuje dlsledné fizeni rizik a kontrolu. Navazuje na plan Transform 2019 svym zaméfenim na Uvérové
riziko a kvalitu aktiv, které bude posileno vyuzivanim novych technologii a zdrojl dat. Skupina bude i nadale aktivné
fidit nespldcené expozice s cilem optimalizovat hodnotu a kapitdl. Ocekavad se, Ze hrubé nespldcené expozice
Skupiny UniCredit budou na konci roku 2023 niz$i nez 20 miliard EUR, coZ predstavuje vyrazné snizeni o témér
60 miliard EUR od konce roku 2015. Cilovy pomér hrubé nesplacené expozice Skupiny UniCredit by mél byt do
konce roku 2023 nizsi nez 3,8 %, pficemz naklady na riziko se ocekavaji byt na arovni 40 bps v roce 2023.

Ctvrty pili¥ tvofi diiraz na fizeni kapitalu a rozvahy. DileZitym néstrojem pro jeho plnéni je kapitalova alokace na
zakladé finanéni vykonnosti dané zemé, segmentu a jednotlivého klienta. Posileni rozvahy by ve svém dusledku
mélo prinést akcionarlm vyssi kapitalové vynosy, napf. vletech 2020-2022 je planovano rozdéleni kapitalu
rovnajicimu se 40 % zdkladniho Cistého zisku (z toho 30 % hotovostni dividendy a 10 % zpétny odkup akcii).

Portfolio aktivit Skupiny UniCredit je vysoce diverzifikované podle segmentl a geografickych oblasti, se silnym
dlrazem na komercéni bankovnictvi. Do Siroké skaly bankovnich a financnich aktivit spada kromé jiného pfijimani
vkladll, Uvérovani, sprava aktiv, obchodovani s cennymi papiry, investi¢ni bankovnictvi, mezinarodni financovani
obchodu, korporatni financovani, leasing a faktoring.

Novodoba historie Skupiny UniCredit zacala fuzi deviti prednich italskych bank, naslednym spojenim s némeckou
skupinou HVB a zcela nakonec s italskou skupinou Capitalia. V roce 1999 zapocala akvizici banky Pekao v Polsku
expanze Skupiny UniCredit (v té dobé pod nazvem UniCredito Italiano) do regionu stfedni a vychodni Evropy, ktera
pokracovala i v nasledujicich letech mimo jiné prostfednictvim koupé Pioneer Investments a naslednym vytvorenim
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Pioneer Global Asset Management, a dalSimi strategickymi akvizicemi, které postupné probéhly v Bulharsku,
ve Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Ceské republice a Turecku.

V roce 2017 byla prodana vétsina podilu drzeného v bance Pekao do rukou tfetiho subjektu, a tudiz Bank Pekao
byla vy¢lenéna ze Skupiny UniCredit. Dale se uskutecnil prodej investi¢ni odnoZe Pioneer Investments. S jejim
novym vlastnikem, skupinou Amundi, uzaviela Skupina UniCredit strategické partnerstvi v rdmci distribu¢ni sité
pokryvajici Italii, Némecko a Rakousko.

Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uverejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni tohoto
dokumentu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zméné financni
vykonnosti Skupiny.

Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo uddlosti, které by s pfimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky spolecnosti na bézny financni rok.

Skupina UniCredit je vramci narodniho i mezinarodniho makroekonomického prostiedi ovlivnéna vypuknutim
pandemie COVID-19, jejiz negativni disledky na ekonomické aktivity Skupiny jsou nevyhnutelné. Aktudlni situace je
charakterizovana vysokou uUrovni nejistoty, vyznamné podporené restriktivnimi opatfenimi ve vztahu k trznimu
prostiedi obecné i ve vztahu k trhu nevykonnych expozic. Ekonomické zpomaleni mlze zpUsobit zhorseni kvality
uvérového portfolia a zvySeni vyskytu nevykonnych uvér(l. Skupina UniCredit zaznamenala pokles v obratu
v porovnani s rokem 2019 navzdory zlepseni vykonu komercénich Gvérl v druhém ctvrtleti 2020, a to zejména diky
"lockdownovym" opatfenim na svych kliovych trzich pfijatych v tfetim ctvrtleti roku 2020. V disledku toho cile
nastavené ve vySe zminéné strategii TEAM 2023 pro roky 2020 a 2021 jiZz nejsou povazovany za relevantni, presto
ale strategické pilite zlstavaji nezménény. V dobé pfripravy tohoto dokumentu je pripravovana aktualizace
strategického planu TEAM 2023, ktera bude uverejnéna ve druhé poloviné roku 2021.

Banka v roce 2020 celila vyznamnym makroekonomickym zménam plynoucim z navyseni rizika v rdznych
kategoriich rizik, v€etné uvérového rizika. Pandemie COVID-19 se Sifila napfi¢ zemémi Evropy a ndsledovaly
Castecné uzavirky ekonomiky vedouci k vyrazné hospoddarské recesi. Mezi nejvice zasazena odvétvi patfily
maloobchod, doprava, cestovni ruch a obecné sluzby. Mistni vladdy zavedly nékteré mistni programy vladnich zaruk
na podporu poskytovani bankovnich puajc¢ek a na podporu firem a podnikatell obecné s cilem prekonani pripadné
likviditni krize. Postupné byly také zavedeny vladni programy kryjici castecné primé naklady spolecnosti zasazenych
vynucenym omezenim podnikani, aby nedoslo k navyseni nezaméstnanosti a byl kratkodobé stabilizovan pracovni
trh. NapFi¢ zemémi Evropy, stejné jako v Ceské republice a na Slovensku, byla zakonn& vydéna mistni vefejnd
moratoria umozriujici odlozeni splatek dluznikd, v piipadé Ceské republiky a Slovenska ve formé tzv."opt-in".

Ulevy na strané banky jsou uréeny pro podporu znevyhodnéni plynouciho z do¢asného zpomaleni ekonomiky a pro
podporu likvidity klientd zcela v souladu se zdkonem a regulacnimi pravidly regulatora. Dopad na kvalitu portfolia
banky je zmirfiovan pomoci:

- pravidelné a také dodatecné analyzy portfolia;

- posuzovanim ex-ante, ex-post a prabéziné rizikovych profild klientl, vCetné standardnich i nestandardnich
revizi a dodatecnych kontrol pravdépodobnosti nespldceni, jak nafizuje Evropsky orgdn pro bankovnictvi
(EBA);

- aktualizace pravidel poskytovéni firemnich GvérG a pravidel spojenych zejména s rizikovymi klastry dle
primyslovych odvétvi, situaci likvidity klientli, fizenim vySe nevyuZitych volnych rdmcd a obezietnym
pfijimanim novych klientd;

- aktualizace pravidel poskytovani retailovych Uvér( a pravidel se silnym zamérenim na podporu aktualnich
klientd a néktera kratkodoba nova omezeni, aby nedochazelo k navySovani Uvérového rizika;

- akvizice za podpory programu verejnych zaruk;

- aktualizace zasad monitoringu klientl a reportingu monitoring vysledkl zejména (ne viak pouze) v souvislosti
s vyvojem portfolia "pod moratoriem";

zasady klasifikace pohledavek v souladu s EBA/GL/2020/02 vydané k 2. 4. 2020, v€etné naslednych aktualizaci
béhem roku 2020, a také lokalnimi obezfetnostni specifiky, napt. klasifikace tzv. stage 2 pro pohledavky z moratoria
spliujici zakonny Urokovy limit moratoria ("horni irokova mez").
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Dopady do kvality aktiv a hospodaiského vysledku

Z divodu aktualizaci makro scénard pro jednotlivé evropské zemé, které braly v Uvahu negativni ocekavani
zplsobené COVID-19, doslo v souladu s IFRS 9 k aktualizacim informaci o vyhledu, které jsou slozkou vypoctu
ocekavané ztraty z avérl (tzv. FLI neboli Forward Looking Information). Tyto aktualizace byly provedeny v 2. a 4.
Ctvrtleti roku 2020 a jejich kumulovany dopad v podobé dodate¢né tvorby opravnych polozek k pohleddvkam
(tedy zvySeni rizikovych nakladd) ve vysi pfiblizné 1175 mil. K¢ mlzZe byt povaZovan za dopad zpusobeny
predevsim COVID-19 pandemii.

Jak ukazuji tabulky presun mezi stupni (stage) nize, rok 2020 je horsim zejména v oblasti vy$siho presunu ze
stupné 2 do stupné 3 (selhani). V segmentu firemnich klientd, ktery reaguje rychleji na makroekonomické
zpomaleni, je vySe prfesunu ze stupné 2 do stupné 3 vice neZ trojndsobny v porovnani s rokem 2019, tj. z 0,7 mld. K¢
na 2,2 mld. K¢. Pfimy presun ze stupné 1 do stupné 3 vzrostl také v segmentu firemnich klientd o 74 % (z 3,0 mld. K¢
na 5,3 mld. K¢).

Vyvoj presunll v roce 2020 mezi stupni je v retailovém segmentu spiSe neutralni. NavySeni pfesunu do stupné 3
(zejména ze stupné 2) je viditelné, ale jsou zde i pozitivni momenty, jako je navySeni presunu ze stupné 2 do stupné
1 nebo vyssi sniZeni expozice (splatek) v ramci stupné 2. Z dlivodu ¢etného vyuzivani zakonného moratoria v roce
2020 mUze dojit i pfes vySe popsana opatreni k opozdéné identifikaci selhani béhem roku 2021.

PFesun mezi stupni (v mil. K¢)

Uvéry a zaphjcky klientdm — firemni | Uvéry a zapajeky klientim - retailovi
31. prosinec 2020 klienti klienti
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Pfesun pohledavek
v hrubé hodnoté ze
stupné 1 (23.327) 17.997 5.330 (4.666) 4.221 445
Pfesun pohledavek
v hrubé hodnoté ze
stupné 2 3.623 (5.799) 2.176 2.920 (3.242) 322
Pfesun pohleddvek
v hrubé hodnoté ze
stupné 3 148 117 (265) 162 90 (252)

Uvéry a zaphjcky klientiim — firemni Uvéry a zapGjcky klientdm — retailovi
31. prosinec 2019 klienti klienti
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Pfesun pohledavek
v hrubé hodnoté ze
stupné 1 (18.165) 15.097 3.068 (4.298) 3.870 428
Pfesun pohledavek
v hrubé hodnoté ze
stupné 2 4,533 (5.218) 685 1.702 (1.901) 199
Pfesun pohledavek
v hrubé hodnoté ze
stupné 3 395 109 (504) 318 109 (427)

Obecné ve vztahu k vysledkiim hospodareni Emitenta plati, Ze tyto byly v roce 2020 ovlivnény dopady pandemie
COVID-19. Konsolidovany Cisty zisk meziro¢né klesl o 47 %. Provozni vynosy mezirocné klesly o 14 %, ato jak
v distych Urokovych vynosech, pod které se podepsalo hlavné snizeni Grokovych sazeb v Ceské republice, tak
i v poplatcich a provizich, jejichz meziro¢ni pokles zpUsobila niZsi transakéni aktivita klient(, nizsi prodeje a méné
obchodnich pfilezitosti. Navzdory zhorSenému makroekonomickému prostredi Emitent vSak dokazal mezirocné
vyznamné rast v klientskych Uvérech (mezirocny nérdst o 4,7 %) a klientskych vkladech (meziro¢ny nartst o 2,5 %).
Provozni naklady meziro¢né rostly zejména kvuli vyssim nakladim na informacni technologie a preventivni opatreni
v souvislosti s pandemii Covid-19. Vlivem nizsich vynosl a vyssich provoznich nakladl se mezirocné zhorsil ukazatel
poméru vynost k nakladiim. Pod vlivem ekonomické recese a jejiho dopadu do rizikovych modell se mezirocné
také zhorsily naklady na kreditni riziko. Navzdory dopadim pandemie Covid-19 Emitent posilil v roce 2020 svoji
kapitalovou pozici.
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8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.

9. SPRAVNI, RiDici A DOZORCi ORGANY

Emitent je Ceska akciova spole¢nost Fidici se ¢eskym pravem. Jeho organy jsou valna hromada, predstavenstvo
adozor¢i rada. Valna hromada je nejvySSim organem Emitenta, ktery rozhoduje o jeho nejvyznamnéjsich
zéleZitostech, jako jsou zvyseni a sniZeni zdkladniho kapitalu, volba a odvolani ¢lend dozor¢i rady nebo schvéleni
ucetni zavérky Emitenta. Prava a funkci valné hromady v soucasné dobé vykonava jediny akcionar Emitenta
(pro vice informaci viz "Jediny akciondr" nize). Predstavenstvo zastupuje Emitenta ve vsech zaleZitostech a je
povéfeno kaidodennim fizenim jeho obchodni Cinnosti, zatimco dozor¢i rada je nezavisly organ zodpovédny
za dohled nad cinnosti Emitenta a predstavenstva pfi fizeni Emitenta. Dozor¢i rada rozhoduje o otdzkach
uvedenych ve stanovach Emitenta. Podle ZOK nem(ize dozor¢i rada pfijimat rozhodnuti vyhrazena pro fidici orgén.
Nicméné nékteré zéleZitosti uvedené nize podléhaji schvaleni dozor¢i radé. Kromé vySe uvedenych organ( zfidil
Emitent zvlastni kontrolni organ - vybor pro audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je fidicim a statutarnim organem Emitenta. Predstavenstvo urcuje a fidi jeho cinnost, zastupuje
Emitenta navenek a je povéreno kazdodennim fizenim a rozhodovanim o vsech zaleZitostech, pokud tyto podle
Stanov nebo platnych zdkonU nespadaji do plsobnosti dozorci rady, vyboru pro audit nebo valné hromady. Nikdo
neni opravnén udélovat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho vedeni Emitenta, jestlize ZOK nebo ostatni
pravni predpisy nestanovi jinak.

Podle Stanov je predstavenstvo sloZzeno z deviti ¢lenl: predsedy, mistopredsedy a sedmi dalSimi ¢leny. VSichni
Clenové predstavenstva jsou voleni dozorci radou Emitenta na dobu tfi let s moZnosti znovuzvoleni. Zasedani
predstavenstva se konaji nejméné jednou mésicné, na kterych pfijima rozhodnuti formou usneseni.

Pracovni adresa viech ¢lend predstavenstva je Zeletavskd 1525/1, Praha 4, Ceska republika, s vyjimkou pana
Strokendla, jeho? pracovni adresa je v Sancova 1/ A 813 33 Bratislava, Slovensko.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové predstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Jméno Zkusenosti

Mgr. Jakub Dusilek Pan Dusilek je prfedsedou predstavenstva od 2. 4. 2019. Je odpovédny za
celkové vysledky Emitenta a za fizeni hlavniho provozniho pracovnika

predseda predstavenstva a CEO (CO0), hlavniho rizikového pracovnika a financni, personaini a pravni
oblasti.

Profesni kariéru ve Skupiné UniCredit zahdjil pan Dusilek v roce 2003,
kdy se stal mistnim pobockovym manaZerem. V posledni dobé zastdval
pozici feditele divize retailového bankovnictvi a feditele strategického
rozvoje. Od roku 2011 do roku 2012 byl predsedou predstavenstva
UniCredit Leasing SK. Od roku 2016 do roku 2018 ziskal mezinarodni
zkuSenosti v UniCredit Bank Romania.

Je absolventem Pravnické fakulty Masarykovy univerzity v Brné a Ceského

vysokého uceni technického v Praze. Ziskal titul MBA na Hallam University
v Sheffieldu.
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Marco lannaccone

mistopredseda predstavenstva,
generdlni feditel

Massimo Francese

clen predstavenstva a financni feditel

Ing. Slavomir Befa
clen predstavenstva a reditel

korpordtniho a investicniho
bankovnictvi

Tomas Drabek

clen predstavenstva a reditel
retailového a privdtniho bankovnictvi

Alen Dobri¢

clen predstavenstva a reditel rizeni
rizik

Pan lannaconne je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2020. Je také soucasnym
mistopfedsedou predstavenstva a generdlnim feditelem Emitenta.
Je zodpovédny za fizeni a dohled nad obchodnimi aktivitami Emitenta a
koordinaci ¢innosti oddéleni Emitenta. Pan lannaccone vystudoval
ekonomii na univerzité v Bendtkdch a ziskal titul MBA na Clemson
University v USA. Pfed zaCatkem své kariéry v bankovnictvi v roce 1999, kde
ziskal bohaté zkuSenosti v soukromém nebo podnikovém bankovnictvi,
pracoval v prestiznich poradenskych spolecnostech. Do Skupiny UniCredit
nastoupil o tfi roky pozdé&ji a zastdval fadu seniornich manazerskych pozic
véetné strategie, business developmentu nebo flze a akvizice ve stfedni a
vychodni Evropé. Nasledné nastoupil na pozici finanéniho feditele a
mistopredsedy spravni rady v Bank Pekao v Polsku, kterd byvala soucasti
Skupiny UniCredit. Od roku 2016 byl zastupcem CEO v UniCredit Bank
Hungary. Pfed ndstupem na pozici v Emitentovi pusobil jako vykonny
reditel a COO ve spolecnosti Yapi Kredi v Turecku.

Pan Francese vystudoval ekonomii v Milané a zahdjil svou kariéru
v bankovnictvi v roce 1991 ve spolecnosti Credito Italiano, kde pUsobil na
nékolika pozicich na organizacnich, planovacich a kontrolnich pozicich.
Do Skupiny UniCredit nastoupil v roce 2005 jako vedouci skupinového
pldnovani. Od roku 2007 do roku 2012 pracoval nejprve jako finanéni
reditel a pozdéji jako vedouci fizeni hodnot a planovani podnikani v oblasti
spotiebitelského financovani. V roce 2012 zastaval funkci vykonného
reditele a predsedy spravni rady v UniCredit Spotrebitelské financovani EAD
v Sofii. Odtamtud, po tfi a pul letech, odesel do Istanbulu, kde zastaval
funkci finan¢niho feditele a ¢lena vykonného vyboru banky Yapi Kredi Bank.

Pan Bena je ¢lenem predstavenstva od 1. 10. 2018. Je feditelem segmentu
podnikového a investi¢niho bankovnictvi Emitenta.

Ve Skupiné UniCredit pracuje vice nez 22 let. V roce 2005 byl jmenovan
vedoucim trh pro HVB Bank Srbsko. Poté nastoupil do UniCredit Slovinsko
a nasledné se prestéhoval do UniCredit ve Vidni v roce 2010, kde pracoval
jako vedouci skupiny financnich instituci UniCredit. Pfed nastupem do své
soucasné pozice pracoval od ¢ervna 2018 jako podnikovy a investi¢ni
bankér pro Emitenta.

Pan Drdbek je ¢lenem predstavenstva od 1. 2. 2018 a zaroven vykonava
funkci feditele retailového a privatniho bankovnictvi v Ceské republice i na
Slovensku.

V bankovnictvi pracuje od roku 2001, z toho 15 let ve Skupiné UniCredit.
Vletech 2008 — 2011 byl vedoucim nemovitosti a nasledné vedoucim
retailového marketingu vtomto segmentu. Vroce 2011 byl jmenovdn
feditelem retailu pro oblast Moravy a o rok pozdéji se stal feditelem
francizingu a alternativni distribuce. V letech 2015 — 2016 pracoval pro
UniCredit Bank AG ve Vidni jako feditel iniciativ pro rlst trhu, nasledné po
navratu do Prahy na pozici feditel retailového a privatniho bankovnictvi.

Pand Dobri¢ je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2020. Na pozici feditele
fizeni rizik Emitenta je odpovédny za pripravu uvérové politiky, Fizeni
Cinnosti v oblasti Gvérovych rizik a dodrZovani limitd stanovenych
bankovnimi predpisy, ddle pak fizeni v oblasti trznich a provoznich rizik.

Pan Dobri¢ vystudoval ekonomii na bélehradské univerzité a svou karieru

v bankovnictvi zapocal v roce 2003. Do Skupiny UniCredit nastoupil o dva

roky pozdéji, konkrétné do UniCredit Bank Serbia, a to na pozici manazZera
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pro fizeni uvérovych rizik pro korporatni klienty. Nasledné presel na pozici
vedouciho oddéleni firemniho upisovani. Vroce 2012 byl jmenovan
feditelem a ¢lenem spravni rady. Po 12 letech odeSel do Madarska, kde
vykondval stejnou pozici v UniCredit Bank Hungary aZz do nastupu do funkce
v Emitentovi.

Miroslav Strokendl Pan Strokend| je élenem predstavenstva od 1. 12. 2013. Rovné? piisobi jako
vedouci organizacni slozky Emitenta na Slovensku.

clen predstavenstva a vedouci

organizacni sloZzky Emitenta na M3 vice nez 25 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi. V roce 1990 nastoupil

Slovensku do Polnobanky v Bratislavé, kde zastaval rizné pozice vcetné vedouciho
uvérového rizika a vedouciho work-out oddéleni. V roce 2007 se stal
vedoucim segmentu stfedni podniky v UniCredit Bank Slovakia a v roce
2008 clenem jejiho pfedstavenstva. V roce 2012 byl jmenovan predsedou
predstavenstva a generalnim reditelem UniCredit Bank Slovakia. Tuto pozici
vykonaval az do fuze UniCredit Bank Slovakia s Emitentem.

Hana Citbajova Pani Citbajova je ¢lenkou predstavenstva od 1. 1. 2021. Soucasti Skupiny
UniCredit je od roku 2003. Ve své profesni draze absolvovala riizné pozice

Clenka predstavenstva a vedouci zamérené na management lidskych zdrojl v rdmci Skupiny UniCredit

oddéleni Lidskych zdroji v Mildné, Vidni ¢i Bratislavé. Od ¢ervna 2019 vykondva funkci HR feditelky
v Emitentovi.

Stefano Gison Pan Gison je clenem predstavenstva od 1. 1. 2021. Je zkuSenym
manazerem v oblasti strategického a projektového managementu. Od

Clen predstavenstva a vedouci roku 2014 pusobil jako ¢len predstavenstva v Unicredit Bank d.d. v Bosné

utvaru Global Banking Services a Hercegoviné na pozici Head of GBS divize. Od roku 2016 stejnou funkci
vykonaval v Zagrebacka Bance v Chorvatsku. Od ledna 2020 zastava pozici
skupinového COO.

9.2 DOzORCi RADA

Dozor¢i rada je nezdvisly orgdn Emitenta, ktery je zodpovédny za dohled nad jeho ¢innosti a za dohled nad
predstavenstvem pfi fizeni Emitenta. Rozhoduje o otazkach stanovenych v ZOK a ve Stanovach. Podle ZOK nemuze
dozoréi rada prijimat rozhodnuti vyhrazena fidicimu organu. Nicméné nékteré zaleZitosti podléhaji schvaleni
dozordi rady.

Do pUsobnosti dozorci rady patii mimo jiné pravomoc (i) volit ¢leny predstavenstva, (ii) dohlizet na predstavenstvo
pfi Fizeni Emitenta, (iii) zkoumat financni zéleZitosti Emitenta a prezkoumavat ucetni zdaznamy Emitenta,
(iv) udélovat pfedchozi souhlas ke jmenovani ¢i odvolani zmocnénce, a (v) prezkoumavat finanéni vykazy a vyrocni
zpravy o podnikatelské ¢innosti Emitenta a predkladat sva vyjadfeni valné hromadé.

Dozorci rada ma devét clen(, z nichz Sest je voleno valnou hromadou, zatimco zbyvajici tfi jsou voleni zaméstnanci
Emitenta, vSichni na dobu tfi let. Zasedani dozorci rady se konaji nejméné jednou za tii mésice.

Dozorci rada také ustanovila tfi vybory, pricemz kazdy se sklada ze tfi ¢len(i dozorci rady: (i) Vybor pro odménovani,
ktery zahrnuje pfipravu navrhd usneseni o odménovani a kaZzdoroc¢né schvaluje zdsady odménovani pro cleny
predstavenstva, (ii) Vybor pro jmenovani, ktery je povéfen nominaci kandidat na uvolnéna mista v predstavenstvu
a (iii) Vybor pro rizika, ktery provéfuje pristup k fizeni rizik, strategii Fizeni rizik a Uroven prijatelného rizika
a zkouma, zda ocenéni aktiv, pasiv a podrozvahovych polozek odrazejici se v nabidce pro klienty je plné v souladu
s obchodnim modelem Emitenta a jeho strategii fizeni rizik.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové dozorci rady Emitenta k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Ing. Jifi Kunert predseda dozorci rady

pracovni adresa: Zeletavska 1525/1, Praha 4

Clenstvi od: 1.7.2019

Niccolo Ubertalli mistopredseda dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Italie
Clenstvi od: 29. 4. 2020
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Andrea Vintani
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Eva Mikulkova
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Mgr. Klara €apkova
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Ing. Jana Szaszova
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

¢len dozorci rady
Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Italie
31.10. 2019

¢len dozordi rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceskd republika
14.7. 2020

¢len dozorci rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
17.7.2020

¢lenka dozorci rady
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenska republika
1.6.2020

Benedetta Navarra ¢lenka dozorci rady
pracovni adresa: Graziadei Studio Legale, Via A. Gramsci, 54, 00197 Rim, Itélie
¢lenstvi od: 4.11.2018

Goffredo Guizzardi ¢len dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
¢lenstvi od: 1. 3.2020

Wolfgang Schilk ¢len dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
Clenstvi od: 1.3. 2020

9.3 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je nezavisly vybor, jehozZ ukolem je dohlizet, monitorovat a radit v zavaznych zaleZitostech tykajicich
se Ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi, vnitfni kontroly, auditu a fizeni rizika, vnéjSiho auditu a monitorovani
dodrZovani zdkonu, predpisli Emitenta a Kodexu chovani.

Vybor pro audit se sklada ze tfi ¢len(, které jmenuje valna hromada z fad ¢leni dozorci rady nebo tretich osob na
dobu 3 let a které valnd hromada rovnéz odvolava. Vétsina ¢lenl vyboru pro audit musi byt nezavisla na Emitentovi
a musi mit nejméné 3 roky praktické zkuSenosti v oblasti Gcetnictvi nebo povinného auditu.

K datu vyhotoveni tohoto dokumentu jsou cleny vyboru pro audit:

Marco Radice predseda vyboru pro audit

pracovni adresa: Via S. Simpliciano, 5, 20121 Milan, Italska republika
¢lenstvi od: 27.10. 2020

Wolfgang Schilk ¢len vyboru pro audit

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
Clenstvi od: 29. 4. 2020

Bernadetta Navarra ¢len vyboru pro audit
pracovni adresa: Piazzale Dino Viola 1, Rim 00128, Italie
Clenstvi od: 24.9.2018

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDiCiCH A DOZORCiCH ORGANU

Emitentovi nejsou zndmy mozné strety zajmU mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro
audit k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky
kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stfetu zajm0 postupovat.

112



V nasledujici tabulce je uveden pfehled hlavnich ¢innosti vyznamnych pro Emitenta, které ¢lenové organ(i Emitenta
vykonavaji mimo Emitenta (nad ramec pozic uvedenych vyse) k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Clenové predstavenstva

Aktivita

Mgr. Jakub Dusilek

Marco lannaccone

Massimo Francese

Ing. Slavomir Bena

Tomas Drabek

Alen Dobri¢

Miroslav Strokend|
Hana Citbajova

Stefano Gison

Clenové dozoréi rady

¢len dozoréi rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len prezidia Ceské
bankovni asociace, ¢&len dozoréi rady UniCredit Leasing
Slovakia, a.s.

predseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s.

¢len dozoré¢i rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢clen
predstavenstva Italsko-Ceské smiSené obchodni a primyslové
komory.

mistopredseda dozoréi rady UniCredit Leasing CZ, a.s., a
predseda dozorci rady UniCredit Factoring Czech Republic and
Slovakia, a.s., Clen dozoréi rady predseda dozoréi rady
UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

¢len dozor¢i rady Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost,
a.s. a Amundi Czech Republic Asset Management, a.s

¢len dozoréi rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s.,
mistopredseda dozorci rady UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s.

prfedseda predstavenstva spolecnosti UniCredit Leasing
Slovakia, a.s.

vedouci organizacni slozky UniCredit Services S.C.p.A.
organizacna zlozka Slovensko

Aktivita

Ing. Jifi Kunert

Niccolo Ubertalli

Andrea Vintani

Benedetta Navarra

Ing. Jana Szaszova

Eva Mikulkova

Mgr. Klara €apkova

Goffredo Guizzardi

mistopredseda vyboru Spolku pratel hudebnich talentd,
predseda dozorci rady Narodni rozvojovy fond SICAV a.d.

¢len predstavenstva YAPI VE KREDIBANKASI, mistopredseda
dozor¢i rady UniCredit Bulbank, spolecnych reditel komeréniho
bankovnictvi pro region CEE v UniCredit S.p.a., ¢len dozorci
rady UniCredit Bank S.A.

¢len predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, ¢len dozoréi rady
UniCredit Bulbank, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A,
¢len vyboru pro audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v
Buddy servizi molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v
LVenture Group a c¢len vyboru pro audit v Sviluppo HQ
Tiburtina S.r.l.

predsedkyné Zakladnej organizdcie odborového zvdazu pri
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

¢lenka Odborového svazu pracovnik( penéznictvi
a pojistovnictvi
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Wolfgang Schilk Clen predstavenstva YAPI VE KREDI BANKASI AS, clen
predstavenstva UniCredit Bank Austria AG, ¢len dozoréi rady
Zagrebacka Banka D.D.

Clenové vyboru pro audit Aktivita

Marco Radice predseda dozorci rady AO UniCredit Bank, pfedseda vyboru pro
audit v UniCredit Bank Serbia JSC a predseda vyboru pro audit v
UniCredit Bulbank AD

Benedetta Navarra viz vyse
Wolfgang Schilk viz vyse
10. JEDINY AKCIONAR

V navaznosti na restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se Emitent stal dcefinou spole¢nosti pod
pfimou kontrolou UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A. je spole¢nost zfizena podle italského prava se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, Italie.
Registracni Cislo spolecnosti (LEI) je 549300TRUWO02CD2G5692. Jedna se o univerzalni banku, poskytovatele
financnich sluzeb a matefskou spolecnost Skupiny UniCredit. Poskytuje bankovni a financ¢ni sluzby pro rodiny,
privatni klientelu a firemni zakazniky jako napf. bankovni Ucty, uvéry, hypotéky, investice, financni poradenstvi
a pojistné produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nejen na domacim trhu, ale i v Némecku, Rakousku a v regionu CEE.
Akcie UniCredit S.p.A. jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu mildnské burzy. Tabulka niZze uvadi prehled
hlavnich akcionara drzicich alespon 5 % akcii UniCredit S.p.A.:

Akcionafi UniCredit S.p.A. Podil k 31. 12. 2020

1. BlackRock IncGroup 5,08075 %

Dodge & CoxCapital Research and Management

Company
Zdroj: https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/shareholders-structure.html?intcid=INT-IG_CTA0019

2. 5,022 %

Aktivity UniCredit S.p.A. jsou rozdéleny do péti obchodnich linii: (i) komercni bankovnictvi v Itélii, (ii) CEE divize,
(iii) korporatni a investiéni bankovnictvi, (iv) komercni bankovnictvi v Némecku, (v) komerc¢ni bankovnictvi
v Rakousku. Cinnost Emitenta spada pod CEE divizi.

Jakozto jediny akcionar Emitenta vykonava UniCredit S.p.A. pfimou kontrolu nad Emitentem, ktery se tak musi,
v souladu s platnymi pravnimi predpisy, fidit i pfisluSnymi smérnicemi vydanymi UniCredit S.p.A. Proti zneuZiti
kontroly ovladajici osoby vyuZiva Emitent zakonem dany instrument zprdvy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou
osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava
o vztazich mezi propojenymi osobami). Emitent neuzaviel ovladaci smlouvu ani smlouvu o pFevodu zisku. Zadna
ujedndni, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou Emitentovi znama.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA
11.1  HISTORICKE FINANCNi UDAJE A OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Konsolidované i individualni finan¢ni Gdaje za posledni dva roky tykajici se Emitenta jsou do tohoto dokumentu
zahrnuty odkazem (viz kapitolu Ill — Informace zahrnuté odkazem) a pochazeji z auditovanych konsolidovanych
a individualnich Géetnich zavérek Emitenta za kalenda¥ni roky konéici 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019. Uletni zavérky
byly sestaveny s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS)
ve znéni prijatém Evropskou unii a byly ovéfena auditorem — spole¢nosti Deloitte Audit s.r.o.

11.2  MEZITiMNi FINANCNi UDAJE

Od data poslednich auditovanych finanénich Gdajd k 31. 12. 2020 uvefejnil Emitent nekonsolidované finanéni Gdaje
k 31. 3. 2021 za obdobi 1. 1. 2021 - 31. 3. 2021. Uvedené udaje jsou (vCetné srovnatelnych udaji za stejné obdobi
roku 2019) do tohoto dokumentu zahrnuty odkazem (viz kapitolu Ul — Informace zahrnuté odkazem).
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Vsechny uvedené Gdaje vychazi z finan¢nich vykaz( sestavenych podle Mezindrodnich standard( pro financni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (IFRS) a nejsou auditované.

11.3  SOUDNi A ROZHODCi RiZENi

Emitent k31. 12. 2020 posoudil soudni spory proti nému vedené. K témto soudnim sporim byly vytvofeny
odpovidajici rezervy. Kromé téchto sporl byl Emitent vystaven Zalobam, které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti.
Emitent neocekdva, Ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na finan¢ni pozici Emitenta.
Emitent nevede, ani za obdobi poslednich 12 mésicl nevedl, Zadna soudni, spravni nebo rozhodci fizeni, ktera by
dle jeho nazoru mohla mit, nebo v poslednich 12 mésicich méla, vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost
Emitenta nebo jeho Skupiny, ani Emitentovi Zadna takova fizeni nehrozi.

11.4  VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE SKUPINY

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2020, do data vyhotoveni tohoto dokumentu
nenastaly Zzadné zmény, které by mély vyznamny dopad na finan¢ni pozici, budouci provozni vysledky ¢i penéini
toky Emitenta ci Skupiny.

12. DOPLNUJICi UDAIJE
12.1  ZAKLADNI KAPITAL

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Cini vyse zakladniho kapitalu Emitenta 8.754.617.898 K¢, ktery byl
pIné splacen. Akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované
a evidované v Centralnim depozitdfi. Emitent nevydal Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava
na vyménu za jiné ucastnické cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych Ucastnickych cennych papirli. Akcie
Emitenta jsou volné prevoditelné, k jejich prevodu ani k jejich zastaveni neni potfeba Zadného souhlasu Emitenta.
Hlasovaci prava s nimi spojena nejsou nijak omezena.

12.2 STANOVY EMITENTA

Emitent byl zalozen podle cCeského prdva 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent je bankou - cile a Ucely
Emitenta jsou popsany v & 2 stanov, které jsou zaloZeny ve sbirce listin u pfislusného rejstfikového soudu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vyhotoveni tohoto dokumentu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béznou podnikatelskou
¢innost, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit své dluhy vici drziteldm Dluhopis(.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach v sekci Debt Investor Relations. PIné znéni stanov Emitenta je téz
k dispozici na internetovych strankdch www.justice.cz — Verejny rejstrik — vyhleddnim Emitenta — Sbirka listin.

Na internetovych strdnkach Emitenta v sekci Debt Investor Relations je moiné rovnéZz nalézt vyroéni zprdvy
obsahujici plné znéni auditovanych financ¢nich vykaz( Emitenta vcetné priloh a auditorskych vyrokd k nim, pololetni
zpravy a Ctvrtletni povinné informace, a to po dobu 10 let od jejich uverejnéni.
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VILI. RiZENi FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujicimu typu rizik:

o Uvérové riziko;
° trzni riziko; a
. operacni riziko.

PFedstavenstvo Emitenta je odpovédné za celkovou strategii fizeni rizik, kterou schvaluje a pravidelné vyhodnocuje.
Predstavenstvo vytvofilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), Uvérovy vybor a Vybor pro Fizeni operaéniho rizika
s cilem sledovat a fidit jednotliva rizika dle jejich specifické oblasti. Tyto vybory podavaji pfedstavenstvu zpravy
na pravidelné bazi.

Hlavni ¢ast Skupiny predstavuje Emitent; z tohoto divodu se popis nize vztahuje zejména k fizeni rizik u Emitenta.
Popis Fizeni rizik zavedeny u dcefinych spolecnosti Emitenta, je k dispozici v ¢asti "Rizeni rizik v dcefinych
spolecnostech" nize.

(A) Uvérové riziko

Skupina je vystavena Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvérd, zajistovacich transakci,
investi¢nich aktivit a zprostfedkovatelskych cinnosti. Nesplaceni klientl Emitenta by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho
finance, a tudii i jeho schopnost splacet Grok a/nebo jistinu z Dluhopist. Uvérové riziko je fizeno jak na Urovni
jednotlivého klienta (transakce) tak na Urovni portfolia. Na fizeni Uvérovych rizik se bezprostiedné podileji useky
Uvérového underwritingu, Uvérovych operaci a Strategického Fizeni Gvérovych rizik. Véechny tyto Useky jsou
organizacné nezavislé na obchodnich divizich a podléhaji pfimo ¢lenu predstavenstva odpovédnému za divizi fizeni
rizik. Banka ve své Uvérové politice definuje obecné zasady, metody a nastroje pouzivané za ucelem identifikace,
méreni a fizeni Uvérovych rizik. Za stanoveni Uvérové politiky banky odpovida Usek Strategického fizeni Uvérovych
rizik, ktery ji v pravidelnych intervalech, nejméné vsak jednou rocné, téZi prehodnocuje. Ve svych internich
predpisech banka rovnéz definuje schvalovaci kompetence pro uvérové obchody, véetné vymezeni odpovédnosti
a pravomoci Uvérového vyboru banky.

Rizeni uvérového rizika na trovni klienta

Uvérové riziko je na uUrovni klienta fizeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni limitQ
uvérové angazovanosti. Analyza se zaméruje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho financnich
vykazli, predikci jeho schopnosti dostat svym zdvazkim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery
odrazi pravdépodobnost selhani (defaultu) klienta a zohledriuje kvantitativni, kvalitativni i behavioralni faktory.
Analyza bonity, stanoveni limitl Uvérové angaZovanosti a ratingu se provadi jak pred poskytnutim uvéru tak
i pravidelné v pribéhu tvérového vztahu s klientem.

Interni ratingovy systém je tvoren 26 ratingovymi tfidami (1 az 10 s pouzitim "+" a u nékterych ratingovych trid:
1+; 1; 1-; 2+ atd.). Pro zarazeni klienta do pfislusné ratingové tfidy banka (kromé pripadné doby pohledavky po
splatnosti) hodnoti také klientovy finan¢ni ukazatele (struktura a vzdjemné vztahy relevantnich poloZek rozvahy,
vykazu zisku a ztraty, cash flow), kvalitu managementu, vlastnickou strukturu, postaveni klienta na trhu, kvalitu
klientova vykaznictvi, jeho vyrobniho zafizeni, chovani klienta na uctech apod. Klientdim s pohledavkami v selhani
musi byt vidy pfirazena jedna z ratingovych tfid 8-, 9 nebo 10.

U pohledavek za fyzickymi osobami banka posuzuje schopnost klienta dostat svym zavazkim na zdakladé
standardizovaného bodovani rizikové relevantnich charakteristik (credit application scoring). Banka zaroven
stanovuje a pravidelné aktualizuje pravdépodobnost selhani klienta — fyzické osoby prostfednictvim metody
behavioralniho ratingu. Finalni rating klienta kombinuje aplikacni a behavioralni slozku.

Jako dodatecny zdroj informaci pro posouzeni bonity klienta banka aktivné vyuziva dotazl do Uvérovych registr,
predevsim CBCB - Czech Banking Credit Bureau, a.s., Centralni registr dluznikd a registr asociace SOLUS.

Banka v souladu se svou strategii fizeni Uvérovych rizik vyZzaduje pred poskytnutim Uvéru, v zavislosti na bonité
dluznika a charakteru transakce, zajiSténi svych uvérovych pohleddvek. Banka za materialné ocenitelné zajisténi
zpravidla povaZuje nasledujici typy zajisténi: hotovost, bonitni cenné papiry, zaruku jiné bonitni osoby (véetné
bankovnich zaruk), zdstavu nemovitosti. Pfi stanoveni realizovatelné hodnoty zajisténi banka vychazi predevsim
z bonity poskytovatele (v pfipadé osobnich zaruk) a nominalni hodnoty zajisténi (v pripadé neosobniho zajisténi),
resp. znaleckych hodnoceni pfipravenych zvlastnim Gtvarem banky. Realizovatelnd hodnota zajisténi je pak
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stanovena z této hodnoty aplikaci korekéniho koeficientu, ktery odrazi schopnost banky v pripadé potreby ptislusné
zajisténi realizovat.

Rizeni uvérového rizika na drovni portfolia

Tato droven Fizeni Uvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o uUvérovém portfoliu, véetné analyz
a monitoringu trendl v jednotlivych dil¢ich Uvérovych portfoliich. Emitent sleduje svoji celkovou expozici vici
uvérovému riziku, jinymi slovy to znamend, Ze zohlednuje veskeré své rozvahové i podrozvahové expozice
a kvantifikuje o¢ekdvanou ztratu ze své Uvérové expozice. OCekdvana ztrata je stanovovana na zakladé internich
odhad( rizikovych parametrd, tedy pravdépodobnosti selhdni (PD), expozice v selhani (EaD) a ztraty ze selhani
(LGD). Emitent pravidelné sleduje svoji Uvérovou angazovanost vici jednotlivym hospodafskym odvétvim, zemim
Ci ekonomicky spjatym skupindm dluZznik(l. Emitent pravidelné mérfi koncentracni riziko Uvérového portfolia
a pfipadné stanovuje koncentraéni limity ve vztahu k jednotlivym hospodarskym odvétvim, zemim ¢&i ekonomicky
spjatym skupindm dluznika.

Kategorizace pohleddvek, uctovdni ztraty ze sniZeni hodnoty a tvorba rezerv

Emitent provadi kategorizaci svych pohledavek z financnich Cinnosti v souladu se standardy mezinarodniho
Ucetnictvi, konkrétné standardem IFRS 9. Emitent kategorizuje své pohledavky jako pohledavky v selhani
(tzv. stupen 3) a pohledavky bez selhani (tzv. stupen 1 a 2).

Emitent pravidelné posuzuje, zda nedoslo ke sniZeni rozvahové hodnoty pohledavek; v pfipadé, Ze takové snizeni
identifikuje, U¢tuje Emitent k vykonnym i nevykonnym pohleddvkam ztratu ze sniZzeni hodnoty v souladu s IFRS.
Ztrdty ze snizeni hodnoty pohleddvek v selhdni

Ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohleddvek v selhani ve stupni 3 Emitent Uctuje, dojde-li ke snizeni
rozvahové hodnoty jednotlivé pohledavky a Emitent takovou pohledavku, resp. jeji ¢ast odpovidajici ztraté
z rozvahové hodnoty, neodepise.

Emitent posuzuje sniZeni rozvahové hodnoty u vSech pohledavek se selhanim dluznika:
(i)  nazakladé jejich individualniho posouzeni, presahuje-li vyse pohledavky ekvivalent 1 mil. EUR.;

(i) u ostatnich pohledavek pak pouZitim odpovidajiciho modelu zohlednujiciho odekavanou ndvratnost
pFislusné pohledavky.

Emitent pohleddvky odepisuje v zdsadé tehdy, pokud jiz neocekdva zadny vynos z pohledavky ani ze zajisténi k této
pohledavce prijatého.

Emitent stanovuje ztratu ze sniZzeni hodnoty jednotlivych pohledavek:

(i) u individudlné posuzovanych pohledavek je ztrata ze sniZzeni rozvahové hodnoty rovna rozdilu mezi
rozvahovou hodnotou pohledavky a diskontovanou hodnotou ocekavanych penéznich tokd;

(i) u pohledavek posuzovanych pomoci modell je ztrata ze sniZzeni rozvahové hodnoty rovna ocekavané
ztraty ze selhdni.

Ztrdty ze sniZzeni hodnoty pohleddvek bez selhdni

PFi Uctovani ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek bez selhani Emitent vychazi, v souladu s IFRS9, z clenéni
pohledavek bez selhani do stupnd. Pro pohledavky, u nichz od okamziku poskytnuti nedoslo k vyznamnému
zhorseni bonity (tj. stupen 1), banka stanovuje ztratu ze sniZeni hodnoty pohledavek jako ocekavanou ztratu do
doby splatnosti pohledavky, max. viak do doby nasledujicich 12 mésicll (1-year expected loss). Pro pohledavky,
u nichz od okamziku poskytnuti doslo k vyznamnému snizeni Uvérové kvality, avSak jde stile o pohledavku bez
selhani (tj. stupen 2), Emitent stanovuje ztratu ze snizeni hodnoty pohledavek jako ocekavanou ztratu do konecné
doby splatnosti pohledavky (lifetime expected loss).

Rezervy k podrozvahovym poloZzkam
PFi tvorbé takovych rezerv Emitent postupuje analogicky jako pfi Uétovani o ztraté ze snizeni hodnoty pohledavek
s pfihlédnutim na dodatecné faktory souvisejicich s podrozvahovymi polozkami.

Pohledadvky s ulevou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategorii Forbearance Uvérové pohledavky, u kterych doslo po poskytnuti ke zméné plvodné
dohodnutych splatkovych podminek (zejména posunuti splatek, doc¢asné snizeni splatek, prodlouzeni konecné Ihity
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splatnosti atd.). Tyto pfipady jsou evidovany v bilanci Emitenta v kategorii uvérovych pohleddvek bez selhani
dluznika a v kategorii Uvérovych pohleddvek se selhanim dluznika.

Uvérové pohledavky, pfi nichz dochazi ke zméné piivodné dohodnutych splatkovych podminek, Emitent oznaduje
jako pohledavky se selhanim dluznika. Emitent po zodpovédném uvazeni mize kategorizovat jednotlivé pohledavky
i navzdory takovéto zméné jako pohledavky bez selhdni dluznika. Emitent takto postupuje v pfipadech, kdy ddvody
vedouci ke zméné splatkovych podminek podle duisledného uvézeni Emitenta nejsou zavainého charakteru,
a Emitent neocekdva v souvislosti s budoucim splacenim takovychto Uvérovych pohledavek ztratu.

V kategorii pohledavek bez selhani dluznika banka eviduje rovnéz pohledavky, které byly v dobé zmény splatkovych
podminek oznacené jako pohleddvky se selhanim dluznika, a nasledné byly vzhledem k plnéni nové dohodnutych
splatkovych podminek v souladu s internimi pravidly banky pfefazené do kategorie Uvérovych pohleddvek bez
selhani dluznika. Tato skupina tvofi pfevaznou vétSinu Uvérovych pohleddvek vykazovanych jako Forbearance —
pohledavky bez selhani dluznika.

Doba, po kterou je klient oznacovan jako forborne, se nazyva probation period a trva minimalné 2 roky, pocitano od
ukonceni selhani klienta resp. od provedeni ulevy, pokud slo o Ulevu bez selhani klienta. Dale tato perioda muize byt
ukonéena pouze v pfipadé, Ze klient pIni sjednané podminky Fadné a vcas, neni v prodleni > 30 dn(. Vzhledem k
velikosti Forbearance portfolia a k uvedenym postuptm a standardiim neidentifikujeme zdvazné hrozby pro banku
vyplyvajici z tohoto portfolia. Toto podporuje i fakt, Ze ¢ast pohledavek, u kterych doslo ke zméné splatkovych
podminek za ucelem preklenuti zhorSené hospodarské situace dluznika, se vraci zpét do nedefaultni klasifikace
(evidované v bilanci banky jako nedefaultni Forbearance — viz popis vyse).

Vymadhani pohleddvek za dluzniky

Banka ma zfizen zvlastni Odbor vymahani a restrukturalizace uveér(, ktery spravuje pohledavky, jejichz navratnost
je ohrozena. Cilem cinnosti tohoto odboru je u ohroZenych uUvérovych pohleddvek dosahnout jednoho nebo
nékolika z nasledujicich cilG:

(i) "revitalizace" uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a nasledny ndvrat pfipadu mezi standardni
uvérové pripady;

(ii) plné splaceni uvéru;

(iii) minimalizace ztraty z Uvéru (realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontem apod.);
pfipadné

(iv) zabranéni vzniku dalSich ztrat z dvéru (tzn. posouzeni budoucich nakladll v porovnani s moznymi
vynosy).

(B) TrZnirizika
Obchodovadni

Emitent drzi obchodni pozice v riznych finan¢nich nastrojich véetné finanénich derivatd. Vétsina obchodnich aktivit
Emitenta je fizena poZadavky jeho klientl. Podle odhadu poptavky klientl drzi Emitent uréitou zdsobu finanénich
nastrojl a udrzuje pfistup na financni trhy prostfednictvim kotovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také
obchodovanim s dalSimi tvarci trhu. Tyto pozice jsou také drZzeny za uUcelem budouciho ocekdvaného vyvoje
financnich trhd a predstavuji tedy spekulaci na tento vyvoj. Obchodni strategie Emitenta je tak ovlivnéna
spekulativnim ocekdvanim a tvorbou trhu a jeho cilem je maximalizace Cistych vynosl z obchodovani. Pokud se
ovsem budou pozice drzené Emitentem mijet s o¢ekdavanym trznim vyvojem, mlzZe to negativné ovlivnit Emitentovy
hospodarské vysledky a jeho schopnost provadét platby drokového vynosu a/nebo jmenovité hodnoty Dluhopisa.

Emitent Fidi rizika spojend s obchodnimi aktivitami na drovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typl financnich
nastrojl. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia
(BPV), stop loss limity a Value at Risk (VaR) limity. V nasledujici ¢asti "Rizeni trinich rizik" jsou uvedeny kvantitativni
metody, které se uplatiuji pfi fizeni trznich rizik.

Vétsina derivatll je sjedndvana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z dlivodu neexistence verejného trhu financnich
derivatt v Ceské republice.
Rizeni trZnich rizik

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Emitent vystaven z divodu svych obchodnich aktivit a Fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy Emitenta k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi postupy, které Emitent
pouziva k méreni a fizeni téchto rizik, jsou uvedeny u jednotlivych rizik.
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Emitent je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizeni rizik se zaméFuje na Fizeni celkové ¢isté
angaZzovanosti vyplyvajici ze struktury aktiv azavazkd skupiny. Emitent tedy monitoruje Grokové riziko
prostiednictvim sledovéni citlivosti jednotlivych aktiv nebo zavazkl v jednotlivych Casovych pasmech vyjadiené
zménou jejich soucCasné hodnoty pfi vzestupu urokovych sazeb o 1 bazicky bod (BPV). Pro ucely uplatnéni
zajistovaciho Ucetnictvi pak Emitent identifikuje konkrétni aktiva/zavazky zplsobujici tento nesoulad tak, aby splnil
Ucetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho Gcéetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk ("VaR") predstavuje hlavni metodu fizeni trinich rizik plynoucich z otevifenych pozic Emitenta.
VaR predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité drovni
spolehlivosti. Skupina pocita VaR pomoci historické simulace s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99
%. Pfedpoklady, na nichZ je model VaR postaven maji urcitd omezeni:

(i) Jednodenni horizont drzby predpoklada, Ze veskeré pozice mohou byt béhem jednoho dne
zlikvidovany. Tento predpoklad nemusi byt na méné likvidnich trzich zcela naplnén.

(ii) 99% hladina spolehlivosti nereflektuje pripadné ztraty, které mohou za touto Urovni spolehlivosti
nastat.

(iii) VaR je pocitan z pozic ke konci obchodniho dne a nereflektuje pozice, které mohou byt otevieny
"intra-day".

(iv) Pouziti historickych dat jako zakladni determinanta moZného budouciho vyvoje nemusi vidy

pokryt vSechny mozné scénare budouciho vyvoje, zejména ty krizové.

Vypocet VaR rozdéluje pocitané riziko na urokovou a kreditni ¢ast. Kreditni ¢ast VaR je pocitana z volatility
kreditniho rozpéti mezi danym cennym papirem a bezrizikovou Urokovou sazbou. Pro tento ucel je do systému pro
fizeni trznich rizik nahravana skupina vynosovych krivek jednotlivych emitent(i, odvétvi ¢i skupin emitentl se
shodnym ratingem. Na tyto kfivky jsou konkrétni cenné papiry mapovdny a je pocitdna volatilita kreditniho
urokového rozpéti. Skupina pravidelné prehodnocuje mapovani Dluhopisl na pfislusné vynosové krivky a v pfipadé
potfeby jsou Dluhopisy pribéiné pfemapovany na kfivky, které vérohodnéji zobrazuji kreditni riziko daného
Dluhopisu.

Emitent méfri pomoci VaR uUrokové, ménové, akciové riziko a dalsi typy rizik spojenych s negativnimi pohyby cen
trznich faktord (spreadové riziko, opcni riziko, atd.). Celkova struktura VaR limitQ je schvalovana Vyborem pro fizeni
aktiv a pasiv (ALCO) a minimalné jedenkrat rocné je struktura a vyse limitQ revidovana s ohledem na potieby
Emitenta a vyvoj na finanénich trzich. Vysledky vypocétu VaR jsou publikovany denné pro vybrané uZivatele
(pfedstavenstvo, vybrani pracovnici divize financnich trh, divize trznich rizik, vybrani pracovnici odboru fizeni aktiv
a pasiv a vybrani pracovnici matefské banky / sub-holdingu).

Back testing - Value at Risk

Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skutecné zméné urokovych
sazeb na financnich trzich. V pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji
na finanénich trzich.

Urokové riziko

Emitent je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecCnosti, Ze UroCena aktiva a pasiva maji rGzné splatnosti
nebo obdobi zmény/lpravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych drokovych
sazeb je Emitent vystaven bazickému riziku, které je dadno rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl
urokovych sazeb jako PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR vyhlasovanych urok( z vkladl, atd. Aktivity v oblasti fizeni
urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty drokovy vynos Emitenta v souladu s jeho strategii schvalenou
predstavenstvem.

S ohledem na vyvoj trznich Urokovych sazeb a jejich moZzného poklesu do negativnich hodnot Emitent jiz dfive pfijal
u nékterych produktl opatfeni k zamezeni poklesu trini drokové sazby (jakozto zékladni slozky klientské sazby)
do zapornych hodnot.

K fizeni nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétsiné pripad( pouZivany Urokové derivaty.
Tyto transakce jsou uzavirany v souladu se strategii fizeni aktiv a pasiv schvdlenou predstavenstvem Emitenta.
Cést vynost Emitenta je generovana prostiednictvim cileného nesouladu mezi Grokoveé citlivymi aktivy a zavazky.
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Pro méreni uUrokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje
zménu soucasné hodnoty penéZnich tok( plynoucich zjednotlivych nastroji pti vzestupu urokovych sazeb
o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. predstavuje citlivost nastroji vici urokovému riziku.

Emitent nastavil limity na drokové riziko se zdamérem omezit oscilaci Cistého Urokového vynosu z titulu zmény
urokovych sazeb o0 0,01 % ("BPV limit").

Stresoveé testovadni urokového rizika

Emitent provadi tydné stresové testovani urokového rizika tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb(
na financnich trzich, interné definované nepravdépodobné scénare a skupinové makroscénare a modeluje jejich
dopad na hospodafsky vysledek Emitenta. V pribéhu roku 2016 doslo ke zméné metodiky v provadéni stresového
testovani a Skupina UniCredit nové provadi stress testy na agregované bazi za celou urokové citlivou ¢&ast
regulatorni bankovni knihy. Od roku 2020 Emitent kalkuluje a vykazuje rovnéz stresové testovani obchodni knihy.

Standardni stresovy scéndf odpovidd paralelnimu posunu vynosové kfivky o 200 bazickych bodl u hlavnich mén
(CZK, EUR, USD) a hlavni alternativni scénar (money market stress test) odpovida paralelnimu posunu vynosové
krivky o 250 bazickych bod( kratkého konce vynosové krivky hlavnich mén (CZK, EUR, USD) s maturitou do dvou let.

S Ucinnosti od roku 2015 doslo k zavedeni stresovych scénafll i pro negativni trini Grokové sazby. Vzhledem k tomu,
Ze sazby jsou jiz u velké casti trZni urokové krivky negativni a jejich dalsi pokles nelze vyloucit, Emitent vyuziva
stresového scénare i pro zobrazeni mozného efektu zisku/ztraty pro dalsi mozny pokles trinich drokovych sazeb.
Tento pristup se aplikuje na celé portfolio aktiv a pasiv véetné produktl, u kterych Emitent kontraktudlné
(i dle vseobecnych obchodnich podminek) uplatriuje omezeni pro pokles trznich Grokovych sazeb (jakoZto slozky
klientskych sazeb) do zapornych hodnot. Timto pfistupem Skupina zobrazuje mozné riziko zisku/ztraty i u produktd,
u nichz ze smluvniho hlediska pokles trznich Urokovych sazeb do zaporu neni mozny. Tato zména zpUsobila, Ze
od roku 2015 je vysledek stressového testovani z posunu o +/-200 bps ptiblizné symetricky, zatimco do tohoto data
byl diky uplatiovani flooru na 0 nesymetricky.

Zajistovaci ucetnictvi
Emitent se v ramci svych metod Fizeni trznich rizik cilené zajistuje proti Urokovému riziku. V ramci své zajistovaci
strategie skupina pouZiva jak zajisténi realnych hodnot tak zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi redlnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt financni aktiva a pasiva vykazované v nabéhlé hodnoté a realizovatelné
cenné papiry vykazované v redlnych hodnotach se zménami realnych hodnot vykdzanymi ve vlastnim kapitalu.
Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nej€astéji Grokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zajisténi realnych hodnot Emitent provadi v okamziku vzniku zajistovaciho vztahu na zakladé
budoucich zmén redlnych hodnot zajisténého i zajistovaciho instrumentu a ocekdvaného scénafe budouciho
pohybu Urokovych sazeb — prospektivni test. Ddle se test efektivity provadi k ultimu kazdého mésice na zakladé
skutecného vyvoje urokovych sazeb. Mésicni frekvence testu efektivity byla Emitentem zvolena z divodu véasného
odhaleni pfipadné neefektivity zajistovaciho vztahu.

Pro jednotlivé zajistované polozky a zajistovaci obchody (Uvéry, depozita, cenné papiry, Urokové swapy atd.) jsou
k datu méreni efektivity shodnymi metodami vychazejicimi z diskontovani budoucich penéznich tokl vypocteny
realné hodnoty téchto obchod(. Porovnanim redlné hodnoty ve sledovaném okamzZiku s prvnim pfecenénim dojde
k urceni kumulativni zmény realné hodnoty. Tyto kumulativni zmény jsou dale ocistény o realizované penézni toky
jejich zpétnym pfi¢tenim/ odectenim. Efektivita zajisténi je nasledné poméfovana srovnanim kumulativni zmény
realné hodnoty zajistovaného a zajistovaciho instrumentu. Pokud pomér téchto dvou hodnot lezel v intervalu 80 %-
125 %, je vztah vyhodnocen jako efektivni.

Zajisténi penéZnich tokud

Emitent pouziva koncept zajisténi penéinich tok( k eliminaci Urokového rizika na agregované bazi. Zajistovanymi
instrumenty jsou budouci ocekavané transakce v podobé urokovych vynosl a néakladl citlivych na zmény trznich
urokovych sazeb. Budouci ocekdvané transakce vychazi jak z aktudlné uzavienych smluv, tak z budoucich transakci
stanovenych na zakladé replika¢nich modelQ. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejéastéji urokové swapy
a cross-currency swapy).

Efektivita zajisténi rizika repricingu budoucich penéznich tokl je provadéna v souladu se standardy akcionare na
zakladé schvélené metodiky. V prvnim kroku se identifikuji pro jednotlivé mény nominalni hodnoty (v rozdéleni na
aktiva a pasiva) externich obchodd, jejichZ urokové cash flow (stanovené na bazi refinancni sazby "funding") je
mozné pokladat za variabilni — zajistované toky. Ve druhém kroku se pro totoiné mény identifikuji nominalni
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urokové cash-flows variabilnich stran zajistovacich instrument( a sleduji se na "netto" bazi (sledovéani netto
"pfichoziho" resp. "odchoziho" Urokového cash-flow (Netto-Cash In - resp. Out-Flows) zajistovaci toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmech sleduje, ¢i absolutni hodnota budoucich variabilnich Urokovych cash
flow ze zajistovanych obchodl prevySuje v jednotlivych ¢asovych pasmech — s opaénym znaménkem — absolutni
hodnotu ¢istych variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovacich derivata.

Casova pasma jsou definovand nasledovné: do 2 let po mésici, dale po jednotlivych letech, 10 — 15 let a vice jak
15 let. Efektivita nastava tehdy, kdyZ existuje vyssi objem variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovanych
obchodll neZ "netto" variabilni Urokové cash flow ze zajistovacich obchodl (s opaénym znaménkem) v kazdém
¢asovém pasmu samostatné pro kazdou sledovanou ménu.

Ménové riziko

Emitent nastavil systém limitl na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych ménach. Tyto limity jsou
pravidelné pfehodnocovany. S ucinnosti od 1.1. 2021 stanovil Emitent limit ve vysi 70 miliond EUR na Cistou
ménovou pozici Emitenta pro pozice v EUR a limit ve vys$i 25 milioni EUR pro USD. Pro ostatni vyznamné mény, tj.

CHF, GBP, JPY, plati limit 17 miliond EUR. Pro skupinu mén BAM, BGN, HRK, HUF, RON, RSD, RUB a TRY plati
skupinovy limit 15 miliont EUR. Skupinovy limit pro mensinové mény je stanoven na hranici 10 milion’ EUR.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drienych v portfoliu Emitenta a financnich derivatl
odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika jsou Emitentovy oteviené pozice u strukturovanych
Dluhopist vydanych pro rdzné typy investord. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody
fizeni tohoto rizika jsou uvedeny vyse.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti

financovat aktiva Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta likvidovat/prodat aktiva
za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Kazdy rok planuje Emitent svou likviditni pozici na konsolidované bazi (Funding plan) v ramci tvorby rozpoctu na
prislusny rok a tento plan podléha schvaleni ze strany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). V pribéhu roku
je pInéni planu predmétem revize.

Emitent ma pristup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovani sestavaji z depozit a ostatnich
vkladd, vydanych cennych papirQ, pfijatych Gvérl vcetné podtizenych zavazk( a také z vlastniho kapitalu Skupiny.
Tato diverzifikace dava Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Emitent
pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovani a porovnava je
se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo predstavenstvo Emitenta. V souladu s pravidly CRD IV/CRR IV
Emitent dale drzi jako soucdst své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako
jsou statni pokladnic¢ni poukazky a obdobné produkty.

Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim analyzy rozdilu rezidualnich splatnosti aktiv a pasiv.
Uplatriuje pfi tom dva pohledy: kratkodoby a dlouhodoby (strukturdlni). V kratkodobém pohledu Emitent sleduje
rozdil priliva a odlivl likvidity v dennim detailu v horizontu nejblizsich tydn(. Ma stanovené limity pro kumulativni
rozdil prilivd a odlivd. Pfi pfekroceni limitd Emitent pfijme opatfeni pro snizeni likviditniho rizika. V dlouhodobém
(strukturdinim) pohledu Emitent sleduje rozdil splatnosti aktiv a pasiv v periodach nad jeden rok. Na produkty
s nespecifikovanou splatnosti (napf. bézné ucty) Emitent vyvinul model pro jejich ocekavanou rezidudlni splatnost.
I vtomto pohledu ma Emitent nastavené ukazatele a pfi jejich pfekroceni pfijima adekvatni opatfeni, napf. opatreni
k ziskani dlouhodobych refinancnich zdroji. Na produkty, u kterych mizZe dojit k jejich predéasnému splaceni ze
strany klienta (predevsim hypotecni avéry), Emitent vyvinul model pro jejich ocekdvanou splatnost. Vystup tohoto
modelu ovliviiuje o¢ekavané budouci likviditni toky, které jsou zakladem pro fizeni likviditniho rizika.

Pro pripad likviditni krize ma Emitent pfipraven kontingencni plan. Tento plan definuje role, odpovédnosti a proces
fizeni krize a zaroven definuje mozna opatfeni, ktera budou posuzovéna pfi fizeni krizové situace.

Emitent provadi na tydenni bazi stresové testovdni kratkodobé likvidity. Stresové testy provéruji schopnost
Emitenta ustat extrémni situace jako je systémové preruseni aktivit mezibankovniho penézniho trhu, snizeni ratingu
Emitenta, vypadky v IT systémech a reputacni riziko Emitenta. Vysledky stresovych scénard jsou prezentovany na
ALCO.
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(C) Operacni riziko

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesq, lidi a systém( nebo
vlivem vnéjsich uddlosti. Tato definice zahrnuje pravni riziko, neni vSak obsazeno riziko strategické ani reputacni.
Pravni riziko zahrnuje mij. riziko pokut, sankci nebo exemplarni nahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakoz
i ze soukromoprdvniho vyrovnani.

Organizacni struktura Emitenta a jeho vnitini predpisova zakladna jsou nastaveny tak, aby bylo pIné respektovano
oddéleni nesluditelnych funkci a vyloucen konflikt zajmd. Interni ptredpisy jednoznaéné stanovuji povinnosti
a pravomoci zaméstnanc(, véetné fidicich pracovnikl, a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Hlavnim
rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti fizeni operacnich rizik je Vybor pro fizeni operacniho rizika, jehoz
stalymi ¢leny jsou také vsichni ¢lenové predstavenstva. Odbor Operacni rizika, nezavisly Utvar pfimo podfizeny
Clenovi predstavenstva zodpovédnému za oblast fFizeni rizik, je povéfen zabezpecenim jednotného
a koordinovaného rozhodovani v oblasti fizeni operacnich rizik v souladu s regulatornimi predpisy a standardy
materské spolecnosti. Vlastni sledovani a fizeni operacnich rizik je provadéno jmenovanymi osobami na Urovni
jednotlivych Gtvard. Interni audit je orgdnem identifikujicim vyjimecné trendy, poruseni nebo nedodrZeni predpisl
a vyhodnocujicim funkcnost tidiciho a kontrolniho systému.

Pro efektivni sbér udalosti a dat operacniho rizika je pouzivan on-line informacni systém, jenz byl vyvinut ve
Skupiné UniCredit v souladu s pozadavky na fizeni kapitdlové primérenosti podle Basel Ill. Evidovana data jsou
zohlednéna pfi kalkulaci kapitalového pozadavku i pfi fizeni operacniho rizika. Jsou jednim z podklad(i pro navrzeni
postupll, které vedou ke sniZzeni vyskytu jednotlivych udalosti a zmirnéni jejich dopadd (napf. pfi ptipravé
procesnich mitigacnich (zmirnujicich) opatfenich nebo strategického pojistného planu Emitenta). RovnéZ jsou
vyuZivana jako zpétna kontrola spolehlivosti navrzeného systému opatieni k omezovani operacniho rizika. Sbér dat
o udalostech operacniho rizika je provadén kontinualné za spoluprace jednotlivych organizacnich Utvar( Emitenta
(vyznamné pripady jsou hlaseny a reseny okamZzité). Na zakladé ziskanych dat je v pravidelnych ctvrtletnich
intervalech vytvaren konsolidovany report, ktery je prezentovan Vyboru pro fizeni operaéniho rizika a distribuovan
v ramci Emitenta. O nejvyznamnéjSich pfipadech operacniho rizika jsou pfedstavenstvo Emitenta, interni audit
a materskd spole¢nost informovani s tydenni frekvenci, resp. v pfipadé nutnosti okamzité. Databdze udalosti
operacniho rizika je pravidelné podrobovana rekonciliaci s ucetnictvim a dalSimi zdroji s cilem ovéfit jeji
kompletnost a spravnost shiranych dat.

Skupina UniCredit ve spolupraci s jednotlivymi organizacnimi Utvary Emitenta kazdoroc¢né provadi analyzy scénar(
jako i v nastavovani a sledovani rizikovych indikatora. V souvislosti s integraci ICT se strategickou ICT platformou
Skupiny UniCredit Emitent priibézné identifikuje, sleduje, zmirfiuje a fidi jakékoli nové nebo zvysené operacni riziko
vyplyvajici ze zmény v procesech Fizeni a ICT / oblasti zpracovani, jakoZ i v procesech svéfenym rliznym subjektiim
uvnitf i vné Skupiny UniCredit. Ddle Emitent nastavil specificky proces posuzovani rizik zaméfeny na ICT rizika
s rocnim monitorovacim a aktualizaénim cyklem. Emitent dale provadi pravidelny prizkum relevantnich rizik, ro¢ni
analyzy scénard a procesq, tak i prdbéznou konfiguraci, sledovani a aktualizaci rizikovych indikatorl a rizikovych
limitd. DlleZitou soucasti systému Fizeni operacniho rizika je i fizeni kontinuity provozu (pohotovostni planovani,
krizové tizeni) a kontrola zajisténi adekvatni pojistné ochrany. Plany obnovy (pro krizové situace) byly aktualizovany
a testovany s cilem zajistit jejich plnou vyuzitelnost a uc¢innost v aktualnich podminkach. Odbor Operacni rizika také
pribéiné rozsifuje povédomi o operacnim riziku ve Skupiné Emitenta a Skoli zaméstnance Skupiny Emitenta
prezenénimi Skolenimi i formou e-learningového kurzu.

Na zakladé regulatorniho povoleni je v ramci Emitenta uplatiovdn pokrocily pfistup k vypoctu kapitalového
pozadavku k operacnimu riziku. K tomu je vyuZivan skupinovy model, jenz se opira o interni i externi data, vysledky
analyz scénarll a data rizikovych indikatord. Z pohledu fizeni operacnich rizik ma globalni pandemie COVID-19 na
Emitenta jen omezeny ekonomicky dopad spojeny zejména se zvysenymi vydaji vynaloZzenymi na prijaté opatreni ke
zmirnéni dopadu zdravotniho rizika pandemie COVID-19. Emitent vyuZil jiZz existujici nastroje a zdroje fizeni
kontinuity provozu (pohotovostni plany, krizové Fizeni, zalozni infrastrukturu) a zajistil tim plnou provozuschopnost
i v aktualnich podminkach probihajici pandemie COVID-19.

Rizeni rizik v dcefinych spole¢nostech

Rizenf rizik v dcefinych spole¢nostech je organizovano podle obdobnych principl jako Fizeni rizik u Emitenta, ovéem
s pfihlédnutim ke specifikim produktl poskytovanych dcefinymi spoleénostmi a jejich portfolia. Témito specifiky
jsou zejména:

(i) stanovovani trzni hodnoty financovanych predmétu pfi rozhodovani o poskytnuti financovani;

(ii) fizeni rizika zmény trzni hodnoty financovanych pfedmétd v priibéhu financovani;
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(iii) ocenovaci a prodejni aktivity po mimoradném ukonceni smlouvy (pfipadné po radném ukonceni
smlouvy v pripadé operativniho leasingu) a fizeni rizika dopadu téchto operaci;

(iv) kontrolni aktivity k prokazani vazby ucelu financovani s existenci predmétu financovani pred
uzavienim smlouvy a v priibéhu jejiho trvani (v¢. opatieni prevence proti podvodnému jednani);

(v) fizeni rizika koncentrace ve vazbé na druhy financovanych predméta (tzv. tridy predméta).

Specifikim produktd a rizik dcefinych spolec¢nosti je pfizplisobena organizacni struktura oblasti Fizeni rizika, rizikové
rozhodovaci vybory a systém pridélovani kompetenci, kdy je zajiSténa nejen nezavislost tizeni rizik na obchodnich
aktivitach, ale také nezavislost osob podilejicich se na ocernovani aktiv a jejich zpenéZovani na osobach
s rozhodovaci kompetenci pro poskytovani financovani.

Rizeni kapitalu

Vedeni Emitenta monitoruje vyvoj kapitdlové primérenosti na konsolidované bazi a svoje kapitalové pozice.
CNB stanovila pravidla pro vypocet kapitalovych pozadavkid a monitoruje jejich vyvoj. Od 1. 1. 2014 Skupina plni
pozadavky podle pravidel Basel Ill (nafizeni EU €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich
na Uvérové instituce a investiéni podniky), ktera byla CNB implementovana vyhlagkou CNB ¢&. 163/2014 Sb. o vykonu
¢innosti bank, Uvérnich druZstev a obchodnikd s cennymi papiry. Pravidla Basel Il byla vytvofena v reakci na
financni krizi a zavadi pozadavky na vyssi kvalitu kapitalu, poZzadavek na zvySené pokryti rizik, zavadi minimalni
standardy pro fizeni likvidity, pravidla pro pakovy pomér leverage a zlepSuje fizeni rizik a corporate governance.

Regulatorni kapital Emitenta se sklddd z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy Tier 1 kapitdl (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapitadl, emisni aZio, rezervni fondy,
nerozdéleny zisk z predchozich obdobi, kumulovany ostatni udplny vysledek z precenéni
realizovatelnych cennych papirl, zisk za ucetni obdobi po zdanéni pokud je v dobé vykazani
auditovany; odecitda se nehmotny majetek a nedostatek v kryti oCekavanych ztrat Upravami
o Uvéroveé riziko pfi poufZiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvofi CET1 a Dodatec¢ny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapitdl (T2), ktery tvofi prebytek v kryti oéekavanych Gvérovych ztrat pfi poufZiti pFistupu
zaloZeného na internim ratingu.

Skupina plni definované minimalni poZadavky pravidel Basel Ill na kapitalovou pfimérenost véetné kapitalovych

polstara.

Vykaz kapitalu pro vypocet kapitdlové primérenosti Skupiny na konsolidovaném zdakladé, jak byl reportovan
reguldtorovi v souladu s platnymi pravidly k 31. 12. 2020 a k 31. 12. 2019:

K 31. prosinci
2020 2019
(v mil. K¢)
Tier 1 kapital 80.852 71.100
Kapital celkem 80.972 71.105
K'Sl’pltalove pozadavky k uvérovému riziku pti standardizovaném 4110 6.727
ptistupu:
Kapitalové pozadavky k Uvérovému riziku pti IRB pristupu 20.626 19.430
Kapitalovy poZadavek k pozi¢nimu riziku 333 367
Kapitalovy poZadavek ke komoditnimu riziku 6 1
Kapitalovy pozadavek k operacnimu riziku 2.251 2.044
Kapitadlovy pozadavek k Upravdm ocenéni o Uvérové riziko 56 38
Kapitdlovy pozadavek k ostatnim rizikovym expozicim 301 108
Kapitalové pozadavky celkem 27.683 28.715
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VIIl.  TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Subjekty jsou povaZzovany za osoby se zvlastnim vztahem v pfipadé, Ze jeden subjekt je schopen kontrolovat ¢innost
druhého subjektu nebo uplatiuje podstatny vliv na finanéni nebo provozni politiky tohoto subjektu. V ramci
béznych obchodnich vztaht jsou uzavirdny transakce s osobami se zvlastnim vztahem. Tyto transakce predstavuji
zejména uvéry, vklady a jiné typy transakci. Tyto transakce jsou uzavirany na zakladé béznych obchodnich
podminek a za obvyklé trZni ceny tak, aby zadné ze smluvnich stran nevznikla Ujma.

Jako spriznéné osoby Emitenta byly predevsim identifikovany materskd spole¢nost UniCredit S.p.A., sesterské
spole¢nosti v ramci HVB skupiny a Bank Austria skupiny, véetné jejich dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti, a dale
¢lenové predstavenstva Emitenta a vedouci pracovnici Emitenta.

V nasledujicich tabulkdch jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje pochdzejici z auditované konsolidované ucetni
zavérky Emitenta za kalendéini rok konéici 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019. Uéetni zavérky byly sestaveny v souladu
s IFRS ve znéni prijatém EU.

Tabulka niZze zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim uzavirenym
s UniCredit S.p.A., matefskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019:

K 31.12.
2020 2019

Aktiva (v milionech Kc)

Uvéry a zApQjEky Bankam .........cceveveeeiceereeeeeeeeeeeve e 1.865 928

Financni aktiva k obchodovani.........cccoecveviicieeiiicicceiee e, 4.576 1.836

Financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku - -

Kladna redlna hodnota zajistovacich derivatl ..........ccccvevveienene 2.450 925
L0=] 1T 8.891 3.689
Zavazky

Zavazky VOCi Bankam.......ccoevieiieiieieeec e 48.926 118.092

Finan¢ni zavazky uréené k obchodovani......c..cccoeeviiiiniennnns 4.390 1.656

Zaporna redlnd hodnota zajistovacich derivatl..........ccueeeunennee. 1.774 1.417
LO=T 11T o S 55.090 121.165
Podrozvahové polozky

VYdaNE€ ZArUKY ....coooeiiee e 570 1.490

Neodvolatelné UVEroVe rAMCE.......cccverveerieeniieeiieenieesveesiee s 788 311
CEIKEM w.ecevrreeeeretree e sessas s seseses e s ssss e seses e sessassassesenssassesanann 1.358 1.801

Tabulka niZe zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym
s UniCredit S.p.A., matefskou spolecnosti Emitenta, a to k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019:

Rok kon¢ici 31.12

2020 2019
(v milionech Kc)
UrOKOVE VYNOSY ..ottt sttt 277 296
UrokoVe NAKIAAY .......cccveveeeeieieiecieeceee ettt (19) (193)
Vynosy z poplatkll @ Provizi.......cccceceeceieerieesciieccee e 1 1
Naklady na poplatky @ provize........ccoceeevceeeeeciieeeecee e (4) (1)
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazk( uréenych k obchodovéni 202 201
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény realnych hodnot (260) (3)
SPravni NAKIAAY ....c.cvveiiiiieecee e (65) (13)
LO=T 1T 132 288
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Tabulka nize zobrazuje prehled k transakcim uzavienym se ¢leny klicového vedeni Emitenta, a to k 31. 12. 2020 a 31.
12.2019:

ke dni 31. 12.

2020 2019

(v milionech K¢)

Aktiva

Uvéry a zapGjeky klientdm........ococoevvvveeeenenees 147 114
PredstavenstVo.......ccccevvvveeeeeeirecnnnnenne. 20 17
Ostatni ¢lenové vedeni......ccccuvvveeeeenne. 127 97

AKEIVA CEIKEM c.eveeeeeeereeceeeereeeseeeesesseenes 147 114

Zavazky

Zavazky vici klientdm.......ccovevveeieeciiecieeee, 133 169
PredstavenstVo.......ccccevvveeeeeeeeecnnnnenne. 47 85
Ostatni ¢lenové vedeni......cceuvvveeeeenne. 86 84

ZAVazZKY CEIKEM ..cvvreeerrrercrenenneresesesnanes 133 169

Podrozvahové polozky

Neodvolatelné Uvérové ramce.......................
Predstavenstvo.......cccccceeecveeeecivee e,
Ostatni ¢lenové vedeni.......cccouvveeeennne.

WIN P W
WIN = W

Podrozvahové polozky celkem ...................

Tabulka niZze zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim s ostatnimi
spfiznénymi osobami k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019:

ke dni 31. 12.

2020 2019
(v milionech Kc)

Aktiva
Finan¢ni aktiva urc¢end k obchodovani .......... 2.888 1.654
z toho:

UniCredit Bank AG ......cccoveveerieenieenieenneenns 2.888 1.654
Uvéry a zapQjeky bankdm.........cccceevvvveeeeennee. 887 166
z toho:

UniCredit Bank AG........cccceeeeverevcieeeeieen, 20 1

UniCredit Bank Austria AG..........cccceeeruveennn. 697 79

Yapi ve Kredi Bankasi AS.........ccccccvvvveeeenn. - 54

UniCredit Bank Hungary Zrt........ccccceeeennnee 85 16

AO UniCredit Bank.......ccceeeuveeiinieeeennieeenne 50 1
Uvéry a zapQjeky klientdm........o.ccooevvvveevenenenee 707 801
z toho:

UCTAM Czech Republic s.r.0......ccccuvveuneennn. 288 398

UCTAM SVK, S.F.0.ueeeeiieeiieeiieenieesiieesieeens 419 403
Kladna redlna hodnota zajistovacich derivata 5.706 4.139
z toho:

UniCredit Bank AG .......ccovveeniieenieiniieenieens 5.706 4.139
Aktiva celkem........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneenneeenenes 10.188 6.760
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Zavazky

Zavazky vici bankdm ........cccooeveeiiiiiiecieen,

z toho:
UniCredit Bank Austria AG........cccccevrveeennnne
UniCredit Bank AG ........cceovvveeevcieeeiiieeeenne
UniCredit Bank Hungary Zrt........c.ccccooueen..e.

Zavazky vici klientdm.......ccovevveeieeciiecieeee,
z toho:
UniCredit Services S.C.p.A ......cccovvveevrerennnns

Financni zavazky urcené k obchodovani .......
z toho:
UniCredit Bank AG ........ccoovvveeereieeeinieeeenne

Zaporna redlna hodnota zajistovacich derivatd
z toho:

UniCredit Bank AG .........ccccovvveeeeeeerccnnnnneen..
Zavazky celkem .......cceeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeneeeennen

Podrozvahové polozky

Vydané zaruky .......cceeeeciieeeeiiee e

z toho:
UniCredit Bank AG ........ccceecvveeevieeeeiieee e
UniCredit Bank Austria AG........cccceeevvereenne
UniCredit Bank Hungary Zrt.......cc.ccccoueen.e.
AO UniCredit BanK......cccceevveerveenieenineenene

Neodvolatelné Uvérové ramce.......................
z toho:

UniCredit Bank AG ........ccceecvevevcieeeeiieee e
Podrozvahové polozky celkem ..........cccceeuuns

126

ke dni 31. 12.

2020 2019
(v milionech K¢)
3.286 3.800
2.183 2.973
995 750
41 55
304 339
91 110
3.792 2.563
3.792 2.563
4.191 3.310
4.191 3.310
11.573 10.012
1.537 2.348
1.336 1.853
113 325
5 12
36 53
992 534
517 433
2.529 2.882




Tabulka niZe zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym
s ostatnimi spfiznénymi osobami k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019:

ke dni 31. 12.

2020 2019
(v milionech K¢)
UroKOVE VYNOSY ..ot 33 109
z toho:

UniCredit Bank AG........cccevvveieviiieecieenn, 4 2

UniCredit Bank Austria AG.........cccceeeruveenn. 12 90
Urokové ndKIady.........cceeveeeveeeeieeeeeieiereenenns (279) (452)
z toho:

UniCredit Bank AG ......cccovveevieenieenieenieenns (188) (175)

UniCredit Bank Austria AG .........cccceeeuveeen. (83) (268)
Vynosy z poplatkl a provizi.........cccceeeueveennen. 64 129
z toho:

UniCredit Bank AG ........ceveeeeveiirieeeeeeeeennns 13 12

UniCredit Bank Hungary Zrt.........ccccccuvee.. 2 2

UniCredit Bank Austria AG ........ccccveveenneene 47 111
Naklady na poplatky a provize....................... (10) (8)
z toho:

UniCredit Bank Austria AG .......ccccoeeveeveene (5) (4)
Cisty Z|sk/lztrata z financnich aktiv a zdvazkl drZenych 6 (303)
k obchodovani.......cccceeeeiiiiieiiiiciiieee e,

z toho:

UniCredit Bank AG........cccceevevevevcieee e, 46 (302)
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény realnych hodnot 421 50
z toho:

UniCredit Bank AG .......ccccevviieiiniiieeeieen, 421 50
Spravni NakIady .....cceevveeeiieeeceee, (914) (909)
z toho:

UniCredit Services S.C.p.A ....ccoeevveevveeeneenns (888) (900)
Celkem ...eeeeeiiiiiiiereeeccerr e e eenneeeees (639) (1.384)
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IX. POSTAVENi VLASTNiKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU VINSOLVENCNIM RIZENI;
HYPOTECNi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v insolvencnim fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listd je v pfipadé Upadku emitenta hypotecnich zastavnich listQ
zvyhodnéno v souladu se zakonem ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feseni (insolvenéni zakon),
v platném znéni. Kryci portfolio (jak je definovdno nize) neni soucasti majetkové podstaty dluznika, ktery je
emitentem krytych dluhopist (resp. hypotecnich zastavnich listl). Veskera aktiva zapsana v rejstfiku krycich aktiv
(v€etné prijatych splatek hypoteénich Uvérll) - bez ohledu na to, zda jejich hodnota prevySuje hodnotu dluhd
z krytych dluhopisl (resp. hypotecnich zastavnich listd) - jsou vynata z majetkové podstaty emitenta jako dluznika

a pozivaji zvlastni ochrany (v dFivéjsi terminologii jde o tzv. "hypotecni podstatu").

Zahdjeni insolvencniho Fizeni vic¢i emitentovi krytych dluhopisG (véetné hypotecnich zastavnich listd), vydani
rozhodnuti o Upadku emitenta krytych dluhopist ani prohlaseni konkursu na majetek emitenta krytych dluhopist
nemaji vliv na kryté bloky takového emitenta podle Zakona o dluhopisech, zejména na plnéni a splatnost dluhd,
které jsou soucasti krytého bloku.

Ve vztahu ke krytym blokéim emitenta v Gpadku jmenuje CNB hypoteéniho nuceného spravce krytych blokd, ktery je
osobou odlisSnou od insolvencniho spravce, coZ zaruCuje lepsi ochranu prav véfiteld z krytych dluhopis(
(resp. hypotecnich zastavnich listll). Nuceny spravce krytych blokd vykonava plnou spravu vsech krytych blok(
prislusného emitenta krytych dluhopisa.

Nuceny spravce krytych blok( je opravnén se souhlasem CNB (ktery mohou iniciovat i vlastnici hypoteénich
zastavnich listd dané emise drZici prostou vétSinu dluhu) (i) prevést kryty blok na jinou banku nebo (ii), je-li
souhrnnd hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu po jmenovani nuceného spravce krytych blokd nizsi nez souhrnna
hodnota dluh z krytych dluhopis(, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouZi, provést pomérné snizeni dluhd
a nasledné zpenézit kryté portfolio a kryté dluhopisy (resp. hypotecni zastavni listy) predcasné splatit s vyuzitim
zpenézeni prislusného kryciho portfolia.

Pravni uprava hypoteénich zastavnich listi a hypoteénich Gvéru

Uprava hypoteénich zastavnich listd je v soucasné dobé obsaiena v Zakoné o dluhopisech; ten také stanovuje
podrobnéjsi podminky hypotecniho Gvérovani. Zakon o dluhopisech prosel v neddvné dobé podstatnou novelou,
ktera vstoupila v tcinnost 4. 1. 2019 a ktera, mimo jiné, zavedla do ¢eského prava koncept tzv. krytych dluhopisa
(covered bonds).

Krytym dluhopisem je dle Zakona o dluhopisech dluhopis (a obdobné cenny papir predstavujici pravo na splaceni
dluiné &astky vyddvany podle prava ciziho statu), ktery byl vydan bankou se sidlem v Ceské republice a jeho?
jmenovita hodnota je kryta zplsobem a v rozsahu stanovenym Zakonem o dluhopisech.

Hypotecni zastavni list (zajisStény primarné pohledavkami z hypotecnich Uvérd) je tedy nové jednim z druhl krytého
dluhopisu, pficemz kryty dluhopis miZe nové mit také formu vefejnopravniho zastavniho listu (zajisténého
primarné pohledavkami za verejnopravnimi subjekty) nebo smiSeného zastavniho listu (jde v zdsadé o veskeré
ostatni kryté dluhopisy). Hypotecnim zastavnim listem je kryty dluhopis, ktery je alesponn z85 % zajistén
pohledavkami z hypotecnich avért (rusi se tedy rozliseni na kryti "fadné" (tedy kryti pohledavkami z hypotecnich
uvérl — drive alespon ve vysi 90 %) a "nahradni".

Emitent hypotecnich zéstavnich listl je povinen vytvofit tzv. "kryci portfolio". Kryci portfolio je evidencné oddélena
Cast majetku emitenta, ktera slouzi ke kryti dluhd z hypoteénich zastavnich listl. Jeho hodnota musi byt rovna
alesponi 102 % hodnoty vsech dluh, jez jsou portfoliem kryty. Kryci portfolio spoleéné s dluhy, které zajistuje, tvofi
tzv. "kryty blok" a Emitent mGzZe dle nové pravni Upravy dle své volby vytvaret vice samostatnych krycich portfolii,
resp. krytych blok( k oddélenému kryti dluhd z jednotlivych emisi krytych dluhopisti nebo vSech emisi krytych
dluhopist v rdmci jednoho emisniho programu. Kryci portfolio je tvofeno tzv. krycimi aktivy (v pfipadé hypotecnich
zastavnich listli pohledavkami z hypotecnich Gvéru) a tato aktiva jsou zapisovana do rejstfiku krycich aktiv.

Hypotecnim Uvérem je podle Zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni vcetné pfislusenstvi je alespon c¢astecné
zajisténo zastavnim pravem k nemovité véci (nemovitosti), kdyZz pohleddvka z Uvéru neprevysuje 100 % zastavni
hodnoty zastavené nemovitosti. Uvér se povazuje za hypoteéni Gvér dnem vzniku pravnich Gé¢inka zastavniho prava.
Nemovitosti podle predchozi véty se musi nachazet na Gzemi Ceské republiky, élenského statu Evropské unie nebo
jiného statu, tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor.
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Na zastavené nemovité véci nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim
poradi pfed zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypoteéniho Uvéru zapsanou do rejstfiku krycich aktiv.
Pfevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen dfive vzniklym omezenim prfevodu nemovitosti. Tyto podminky
musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohleddvka z hypotecniho Uvéru zapsana do rejstfiku krycich aktiv.
Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa pohledavka treti osoby zanikne v dusledku pouZiti hypotecniho
uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovaZuje za zatizenou timto dfive vzniklym zastavnim pravem nebo
omezenim prevodu nemovitosti. Jmenovitd hodnota pohledavky z hypotecniho Uvéru v krycim portfoliu nesmi
presahovat 100 % zastavni hodnoty zastavené nemovité véci, kterd slouzi k zajisténi této pohledavky, nestanovi-li

Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypoteénich zastavnich listd (hypotecni banka, kterd
poskytuje hypotecni Gvér) jako cenu obvyklou (nebo se oceriuje trini hodnotou) s pfihlédnutim k trvalym
a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelného treti osobou pfi fadném
hospodareni s ni, pravim a zdvadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné
jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povaZzuje cena, ktera by byla dosaZzena pfi prodeji stejné
nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality.
Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimoradné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi ucastniky,
subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z ucastnikl i zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi
pfesahovat jeji cenu obvyklou.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zastavni pravo a vlastnik hypotecniho zastavniho listu
nema ani postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu hypotecniho Gvéru, jehoz
pohledavka slouzi ke kryti hypotecnich zastavnich listd. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti dluhd z hypotecnich
zastavnich listd v obéhu nesmi hypotecni banka zastavit ani jinak pouZit jako zajisténi a je povinna vést o kryti
souhrnu vSech dluh z jim vydanych hypotecnich zastavnich listd v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci.

Hypotecni zastavni listy mlZe vydavat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle Zakona o bankach. Prospekt
hypoteénich zastavnich list schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka muze realizovat zastavni prévo (i) v souladu se zdkonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich Fizenich
soudnich, v platném znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zdkonem ¢&. 26/2000 Sb.,
o verejnych drazbach, v platném znéni, prodejem nemovité véci ve verejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem
¢.120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti, v platném znéni (exekuéni rad), prodejem nemovité
véci v exeku¢nim Fizeni nebo (iv) po 1. 1. 2014 i jinym zpGsobem dohodnutym mezi hypoteéni bankou a zastavcem
(v€etné ponechani si predmétu zastavy), neni-li takovy vykon zastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

Pohledavky z hypotecnich uvérl, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listli, pozivaji pfi
realizaci zastavniho prava zvysené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypotecnich
uvéru slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich lista uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady
drazby Ci fizeni a pred dalsimi pohledavkami zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypotecniho Gvéru dostal do Upadku, bude hypotecni banka v procesu jeho insolvence
v postaveni zajisténého véfitele. Zajisténi véritelé maji v celém pribéhu fizeni vyhodnéjsi postaveni nez véritelé
ostatni. Naroky zajisténého véritele (banky) se uspokojuji ze zpenéZeni véci, kterou byla jeho pohledavka zajisténa
(zastavy), a to po odecteni nakladll spravy a zpenéZeni zadstavy a odmény insolvenéniho spravce. Tyto naklady
mohou Cinit nejvyse 9 % z vytézku prodeje zastavy. Na uspokojeni ze zpenéZeni véci (zdstavy) mohou za urcitych
podminek participovat i véfitelé z poskytnutého Uvérového financovani. Insolvencni spravce je vazan pokyny
zajisténého véritele, které vedou k radné spravé véci, ze které ma byt zajistény véritel uspokojen. Insolvencni
spravce je vazan pokyny zajisténého véritele, které smeéruji ke zpenézeni véci nebo prava, z néhoz ma byt zajistény
véritel uspokojen.

Regulace hypotecnich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankich a podléha dohledu ze strany
CNB.

K Fadé zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyZadat si predchozi souhlas CNB. Banky déle pini vi¢i CNB fadu
informacnich povinnosti. Napiiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skuteénosti,
které musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé zdkona, o navrzich personalnich zmén ve statutarnim organu
banky a na mistech vedoucich zaméstnanct banky, o zdméru otevrit pobocku nebo zastoupeni v zahranici, ¢i o
zaméru zalozit pravnickou osobu v zahranici nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat
a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych CNB.
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Na zékladé zidkonného zmocnéni vydala CNB za Ucelem regulace &innosti bank fadu opatfeni tykajicich se
obezfetného podnikdni. CNB zapracovala a priibéiné zapracovavd do tuzemskych predpist, zavaznych pro
emitenty, vSechny nafizeni, smérnice, pravidla, normativy, zdsady a doporuéeni EU a Evropské komise, které
reguluji ¢innosti emitentd — bank, zejména v oblasti jejich obezietného podnikani, véetné napf. pravidel BASEL II.
Takto jsou upraveny napt. (a) standardy fizeni likvidity a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova
pfiméfenost a Uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z Gvér( a tvorby rezerv a opravnych polozek
k témto pohledavkam. Na pobocky zahranicnich bank se uvedena opatreni vztahuji v nich uvedeném rozsahu.

CNB dohliZi na ¢innost hypote¢ni banky také z pozice organu statniho dohledu nad kapitdlovym trhem. Z toho
dlvodu je kazda hypotecni banka, jejiz hypotecni zdstavni listy jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti
a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény ve své finan¢ni situaci.

Poruseni povinnosti hypoteéni banky, nad jejich? dodrzovanim vykondava bankovni dohled €NB, je tzv. nedostatkem
v ¢innosti banky. Pfi zjisténi nedostatku v &innosti banky maze CNB pFijmout nékteré opatieni podle Zakona o
bankach. CNB muze pro zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych ¢innosti &
ukonceni nepovolenych Cinnosti, (ii) vytvoreni odpovidajici vySe opravnych polozek a rezerv, (iii) udrzovani kapitalu
nad minimalni drovni stanovenou zakonem, (iv) sniZeni zakladniho kapitalu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti
zisku po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fond(i nebo ke zvy3eni zakladniho kapitdlu. Kromé toho CNB
muUZe bance zménit licenci, nafidit mimoradny audit ¢i uloZit pokutu az 50 mil. K¢.

Doporuéeni CNB

CNB uverejnila dne 12. 6. 2018, 1. 10. 2018, 1. 4. 2020 a 8. 7. 2020 nezivazné doporuéeni k Fizeni rizik spojenych
s poskytovanim retailovych (hypotecnich) uvéra.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu se Emitent fidil témito doporuc¢enimi CNB.
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X. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopist vyddvanych v rdmci tohoto Nabidkového programu se doporucuje, aby
se poradili se svymi prdvnimi a dariovymi poradci o dariovych a devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drzeni
Dluhopisti a pfijimdni plateb troki z Dluhopist podle dariovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice
a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drZby a prodeje Dluhopisi mohou byt zdanény.

Ndsledujici strucné shrnuti zdariovdni Dluhopist v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpisi a zdkona ¢ 240/2000 Sh., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych
zdkona (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdvnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkont a dalsich
predpist uplatriovaného ceskymi sprdvnimi urady a jinymi statnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni
tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit v zdvislosti na zméndch v pFislusnych
prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich predpisu, ktery miZe byt
po tomto datu uplatriovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladd v oblasti zdaniovdni Dluhopist oproti reZimu
uvedenému niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény
prdvnich predpist nebo jejich vykladi povinen provést srdZky nebo odvody dané z prijmi z Dluhopist, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdZek nebo odvodi vici viastnikim Dluhopist povinnost doplacet
jakékoli dodatecné cdstky jako ndhradu za takto provedené srdzky Ci odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s drZzbou nebo prodejem Dluhopist pro investory,
ktefi v Ceské republice podléhaji zvidstnimu reZimu zdanéni (napf. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera je éeskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym rezidentem
a zaroveri nedosahuje Uroky prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u
zdroje (tj. Emitentem pfi Ghradé Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud,
v pfipadé dafového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
prijemcem uroku fyzickd osoba, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem, nedosahuje Uroky prostifednictvim stalé
provozovny v Ceské republice a zaroveri neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dal$iho statu
tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceskd republika uzavienu
platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v dafiovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmd véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba
srazkové dané dle Ceskych danovych predpisli 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni troku
v Ceské republice. Zaklad dané pro odvod srazkové dané a srazend daf se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji
a celkovd castka dané srazend platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na
celé koruny dold.

ReZzim zdanéni Uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroven dosahuje aroky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto troky
podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom pfipadé predstavuje koneéné zdanéni Groku v Ceské republice),
nebo zda tyto uroky tvofi soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto uUroky nepodléhaji srazkové dani a tvofi
soucast obecného zakladu dané pfijemce/poplatnika, pak podléhaji dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 %, resp.
23 % (pro Cast zakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy). V pfipadé, Ze Urokovy pfijem tvori soucdst
obecného zakladu dané a je dosahovan prostfednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ceskym
danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského
hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté Uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu.
Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dariové pfiznani, pficemi srazené
zajiSténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Srazkova dan srazend z Uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera je danovym rezidentem jiného clenského statu EU
nebo statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych piijmd ze zdroje na Gzemi Ceské
republiky deklarovanych v danovém pfriznani k dani z prijm0 fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na
jeji celkovou dariovou povinnost vztahujici se k pfijmdm ze zdrojd na Gzemi Ceské republiky.

Pfijem v podobé kladného rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni, nebo ¢astkou
vyplacenou pfi jeho predcasném splaceni a emisnim kursem je zahrnut do zékladu dané v dafovém pfiznani fyzické
osoby a podléha dani z prijm0 fyzickych osob v sazbé 15 %, resp. 23 % (pro ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek
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pramérné mzdy). Pokud pfijem realizuje poplatnik, ktery neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo
Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z Castky
vyplacené pti splatnosti dluhopisu. Castka zajiténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Poplatnik je obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové pfizndni, pfic¢em? srazené zajisténi dané se zapocitavéa na jeho celkovou
dafiovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym rezidentem
a zaroveri podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvofi soudast
obecného zékladu dané a podléhd dani z pfijm@ pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé,
ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem a zaroveh nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé Uroku). Sazba této srazkové dané dle ceskych
danovych predpist Cini 15 %, pokud ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
pfijemcem uroku pravnickd osoba, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven neni dafiovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor nebo tretiho statu/jurisdikce,
se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a Gé¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zéleZitostech pro oblast dani z pfijm0 véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist 35 %. Vyse uvedend srazka dané
predstavuje koneéné zdanéni droku v Ceské republice. Zéklad pro odvod srézkové dané a srazkovad dari se
u jednotlivého prijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolG.

V pfipadé, Ze drok plyne ¢eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a kterd
zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent
povinen pfi vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povaZovat
danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dariové pfiznani,
pricem? srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dariovou povinnost. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti pfedpoklada, Ze pfijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je pfijemce Groku rezidentem, miZe zdanéni Groku v Ceské republice
vyloucit nebo sniZit sazbu dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu
zdanéni mlzZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusSha smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni na prijemce platby uroku skutecné vztahuje. Platce urokd nebo platebni zprostfredkovatel mlze po prijemci
poZadovat poskytnuti Udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné informaci
v darfiové oblasti.

Urcité kategorie poplatnik(l (napf. nadace, Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry, fondy penzijni spole¢nosti
atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych pfijm0 od dané z pfijmd. Podminkou pro uplatnéni
naroku na toto osvobozeni v pripadech, kdy tento pfijem podléha srazkové dani, je prokdzani platci uroku
v dostatecném predstihu pred jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisll realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dariovym rezidentem a zéroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem nebo od ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z ptijma fyzickych osob
v sazbé 15 %, resp. 23 % (pro ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek priimérné mzdy). Ztraty z prodeje dluhopist
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledazZe jsou v témZe zdarniovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir(; v tom pripadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisli az do
vyse zisk(l z prodeje ostatnich cennych papir( vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisd, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dané z pfijm(, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespon 3 let.

Zisky z prodeje dluhopis( realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo kterd neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ¢eskym darniovym rezidentem a prijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem nebo od ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zdkladu dané z pfijmd pravnickych osob a podléhaji dani z pFijma
pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné darové uznatelné.
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V pfipadé prodeje dluhopisi vlastnikem, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym dariovym
rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a kterd zaroveri podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stélé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu deléi nez 183 dnd,
je kupujici povinen pfi Uhradé kupni ceny dluhopis( srazit zajisténi dané z pfijm0 ve vysi 1 % z tohoto pfijmu.
Prodavajici je v tom ptipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pficem? srazené zajisténi
dané se zapo¢itava na jeho celkovou dariovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimi je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, maZe zdanéni ziskil z prodeje dluhopisi v Ceské republice vyloutit, véetné zajisténi dan&. Narok na
uplatnéni dariového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokdzanim
skute€nosti dokladajicich, Ze pfislusSnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné
vztahuje.

Vyse uvedené se vztahuje obdobné na prijmy ze zpétného odkupu dluhopist.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavéani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vldda Ceské republiky mdze v dobé trvani vyhlaseného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papirl a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobdm s trvalym pobytem nebo sidlem
mimo Gzemi Ceské republiky.
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XI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU0 VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku prdavni situace
a byly ziskény z verejné pristupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zadné prohldseni, tykajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by se neméli vyhradné spoléhat
na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdavnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazk( vuci Emitentovi v kaZzdém prislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti Dluhopist vydavanych dle ¢eského prava, ani nejmenoval Zzddného zastupce pro fizeni v jakémkoli
staté. V disledku toho muizZe byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo
poZadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisu.

Uznani a vykon rozhodnuti cizich soudi v obé&anskopravnich vécech v Ceské republice se Fidi pravem EU,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech. Na zdkladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek
uvedenych v pfislusném natizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydand v Ceské republice jsou recipro¢né
vykonatelna v ¢lenskych statech EU.

Jestlize by soudni rozhodnuti vici Emitentovi byla vydana soudnimi organy neclenského statu EU, uplatnila by se
nasledujici pravidla.

V ptipadech, kdy Ceskd republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudil uzndna a vykonéana v Ceské republice
za podminek stanovenych zakonem ¢.91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudl ciziho statu a rozhodnuti Gradl ciziho statu o pravech a povinnostech,
o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry
a cizi notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi
rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc naleZi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u Zadného orgénu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudl pouZilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik Fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) Ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruéeno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo
(vi) neni zaruCena vzajemnost uzndvani avykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyZaduje, nesméruje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekdzkdm
uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vySe se pfihlédne, jen jestliZze se jich dovola ucastnik tizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaZe je existence prekazky (ii) nebo (iii) orgdnu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR mGze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajinymi pfislusnymi
ministerstvy ucinit prohlddeni o vzdjemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznameni to
automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pripadech bude zdleZzet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti pdvodnimu stavu nestanovi, 7e sdélenf
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dlkazu.
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XIl. UPISOVANI A PRODE]J

Emitent je v ramci Nabidkového programu opravnén vydavat pribéziné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz celkova
jmenovita hodnota vsech nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci Nabidkového programu nesmi k Zadnému
okamiZiku prekrocit 100.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Nabidkového programu
budou nabidnuty k Upisu a koupi v Ceské republice. Emitent mGze Dluhopisy nabizet zdjemctm z fad tuzemskych &i
zahranicnich investord, a to kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) investordm, v rdmci
primarniho a/nebo sekundérniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi €NB a spole¢né s fadné oznamenymi a zpfistupnénymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi,
opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské
republice k datu provedeni pfislusné nabidky. Toto schvaleni je rovnéz, spole¢né s pfipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spole¢né s tadné ozndmenymi a zpfistupnénymi Koneénymi podminkami jednotlivych
Emisi obsahujicimi konecné podminky nabidky, jednim z predpokladd pro pfijeti jakychkoli Dluhopis vydavanych
vramci tohoto Nabidkového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude
v pfisludnych Koneénych podminkach uvedeno, Zze Emitent pozadal nebo pozada o prijeti Dluhopisti k obchodovani
na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papirli, a po splnéni vSech
zakonnych nalezZitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho
prospektu (véetné jeho pfipadnych dodatkl) a pfislusnych Koneénych podminek v jiném staté a obdobné nebude
umozZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (p¥ipadné dalsich statd, které budou bez daldiho uznavat
Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Dluhopis jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce
Dluhopist v takovém staté). Osoby, do jejichz drZeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby
a rozsifovani jakychkoli material( vztahujicich se k Dluhopisam.

Verejna nabidka Dluhopisi mize byt cinéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnén
prospekt, tj. Zakladni prospekt schvaleny ENB (nebo jinym pfislu$nym organem statu tvorici Evropsky hospodaisky
prostor), a prislusné Konecné podminky.

Kromé vySe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisli, aby dodrZovali
ustanoveni viech ptisluénych pravnich predpist v kazdém stité (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohoto Nabidkového programu nebo kde
budou distribuovat, zpfistupriovat ¢i jinak davat do obéhu tento Zakladni prospekt véetné jeho pfipadnych dodatka,
jednotlivé Konec¢né podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to
ve vsech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky,
jednotlivé Konec¢né podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Verejna nabidka Dluhopis(i vydavanych v rdmci tohoto Nabidkového programu miZe byt ¢inéna v Ceské republice
pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych
dodatk) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly CNB podany k uloZeni a nasledné uvefejnény piisluiné Koneéné
podminky. Vefejnad nabidka dluhopisl v jinych statech mlze byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich
a mlZe vyZadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentl( k tomu
pfislusnym organem.

Pfed schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uverejnénim Konecnych podminek, jsou
Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimzZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice
povinni dodriovat vy$e uvedené omezeni pro veiejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak
Cinit vyhradné zplUsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimZz nabidku
Dluhopist ¢&ini, o skuteénosti, Ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvélen CNB a uverejnén, resp.
e nebyly dosud CNB ozndmeny a uvefejnény pfislu$né Koneéné podminky, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou
nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu nepovazuje za verejnou nabidku, informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu, kterou cini Emitent
(v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pfipadnych dodatk(l a/nebo Koneénych podminek
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vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské republice je$té pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatkd, resp. fadnym oznamenim pfrislusnych Koneénych podminek a jejich uvefejnénim, je c¢inéna na
zakladé ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni o prospektu a takova nabidka tudiz nevyZaduje predchozi
uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriuje vSechny pfipadné investory
a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v rdmci tohoto Nabidkového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pred schvalenim a uverejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. radnym oznamenim
a uverejnénim Konecnych podminek pfislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu odpovidajici nejméné
ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného
investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych DluhopisG Cinila méné
nez ekvivalent uvedeného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to,
Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vsemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Dluhopist zejména v Ceské republice, které se na ni a pfislusny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii)
tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni,
kterd se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZz by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopist mohou podléhat v rliznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisll, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "zakon o cennych
papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych stat(
americkych a vdlsledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statl
americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni Svydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak neZz na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papird ve smyslu zakona
o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se Dluhopisti provadéna ve Velké
Britdnii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéZz musi byt provadéna zejména
vsouladu se zakonem o financnich sluzbach atrzich zroku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim
o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi
o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous
Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.
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I
Xlll.  DEFINICE

NiZe jsou uvedeny nékteré definice pouzivané v tomto Zakladnim prospektu.
"BCPP" znamend Burzu cennych papirli Praha, a.s.

"Centralni depozitaf" znamena spolecnost Centralni depozitdf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, 1CO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem
v Praze.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku.

"Dluhopisy" znamenaji dluhopisy vydavané v ramci Nabidkového programu.

"Emisni podminky" znamenaji spole¢né emisni podminky pro Nabidkovy program.

"Emitent" nebo "UniCredit Bank" nebo "Banka" znamend UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1CO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim

rejstiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"IFRS" znamend Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii (International
Financial Reporting Standards).

"Insolvenéni zakon" znamend zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolvenéni zakon),
ve znéni pozdéjsich predpisa.

"Nabidkovy program" nebo "Program" znamend nabidkovy program dluhopisi Emitenta v maximalni celkové
jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisti 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych
ménach) s dobou trvani programu 30 let.

"Nafizeni o prospektu" znamena natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pri verejné nabidce nebo pfrijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

"Nafizeni o formatu a obsahu prospektu" znamend natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980,
kterym se doplfiuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

"NBS" znamena Narodni banku Slovenska.

"NOZ" znamena Cesky zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist.

"Skupina" znamena Emitenta a jeho pfimé a neptimé dceriné spolecnosti (tj. spolecnosti ovladané).

"Skupina UniCredit" znamena spolecnost UniCredit S.p.Aa jeji pfimé a nepfimé dcefiné spole¢nosti v€etné Emitenta
(tj. spolecnosti ovladané).

"Vyhlaska CNB" znamena vyhlasku CNB & 164/2014 Sb., o evidenci kryti hypote¢nich zastavnich listd
a informacnich povinnostech emitenta hypotecnich zastavnich listQ.

"Zakon o bankach" znamena Cesky zékon ¢. 21/1991, o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist.
"Zakon o dluhopisech" znamena ¢esky zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisa.
"ZOPRK" znamena Cesky zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni

pozdéjsich predpisu.
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"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena Cesky zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

"ZOK" znamend Cesky zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzistvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisu.

"ZMPS" znamena Cesky zakon €. 91/2012 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni Nabidkového programu Emitentem

Nabidkovy program byl schvdlen rozhodnutim predstavenstva Emitenta dne 20. 2. 2008. Nabidkovy program
je soucasti tohoto dokumentu.

Pravni pfedpisy upravujici vydani Dluhopist

Ztizeni Nabidkového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisli v rdmci Nabidkového programu se fidi platnymi
a ucinnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitadlovém trhu
a predpisy jednotlivych regulovanych trhG cennych papirQ, na kterych ma byt ptislusnd Emise dluhopisl pfijata
k obchodovani.

Sdéleni klicovych informaci

Vzhledem k tomu, Ze strukturované Dluhopisy jsou strukturovanym retailovym investicnim produktem ve smyslu
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investic¢nich produktd a pojistnych produktd, uverejni Emitent v souvislosti s takovymi

Dluhopisy sdéleni klicovych informaci na svych internetovych strankach v souladu s pozadavky tohoto nafizeni.
Indexy

Vsechny indexy dle Nabidkového programu budou poskytovany administratorem uvedenym v registru ESMA podle
¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fond(, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) &. 596/2014. Indexy vytvarené
Emitentem nebo ¢leny Skupiny UniCredit nejsou poskytovany administratorem uvedenym v predchozi vété.

Vyznamna zména okolnosti

V obdobi od 31. 12. 2020 do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k Zadné zméné ve financni situaci
Emitenta nebo jeho Skupiny, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisy podstatna.

Vyhotoveni Zakladniho prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 21. 7. 2021.

Soudni a rozhoddi fizeni

Emitent neni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Gcastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani
rozhodg¢ich Fizeni na a mimo Gzemi Ceské republiky, které by mohly zdsadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci,
nebo finanéni situaci jeho Skupiny, a které by zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopis(.

Vyznamné smlouvy

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béZnou
podnikatelskou ¢innost, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové
povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své zavazky vici drZitelim cennych papird vydanych
v ramci Nabidkového programu.

Dostupné dokumenty

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach v sekci Debt Investor Relations. PIné znéni stanov Emitenta je téz
k dispozici na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstfik — vyhledanim Emitenta — Shirka listin.
Na internetovych strankdach Emitenta v sekci Debt Investor Relations je moZné rovnéz nalézt vyrocni zpravy
obsahujici plné znéni auditovanych financénich vykaz( Emitenta véetné priloh a auditorskych vyrokl k nim, pololetni
zpravy a Ctvrtletni povinné informace, a to po dobu 10 let od jejich uverejnéni.
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Auditofi

Ucetni zavérky Emitenta za obdobi konéici dnem 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 byly v souladu s IFRS "bez vyhrad"
auditovany spolec¢nosti Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Budova Churchill I, Italskd 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha
2, 1€0: 496 20 592, ¢lenem Komory auditord Ceské republiky.
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