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Zakladny prospekt pre ponukovy program
v maximalnej celkovej menovitej hodnote nesplatenych dlhopisov
100.000.000.000 K¢
s dizkou trvania programu 30 rokov

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt (dalej len ,,Zakladny prospekt”) pre dlhopisy vyddvané v ramci
ponukového programu zriadeného spolo¢nostou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapisanou v obchodnom registri pod sp. zn.
B 3608 vedenou Mestskym sudom v Prahe (dalej len ,Emitent”, ,UniCredit Bank” alebo ,Banka“ a ponukovy
program dalej len ,,Ponukovy program” alebo ,Program®). Na zaklade Programu zriadeného v roku 2008 je Emitent
opravneny vydavat v sulade s pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhopisov podla ¢eského prava (dalej len ,, Emisie
dlhopisov” alebo ,Emisie” alebo ,Dlhopisy”). Celkova menovitda hodnota vsetkych vydanych a nesplatenych
Dlhopisov vydanych v ramci tohto Programu nesmie k Ziadnemu okamihu prekrocit 100.000.000.000 K¢ (resp.
ekvivalent tejto sumy v inych menéch). Dizka trvania Programu, poas ktorej mdze Emitent vydavat jednotlivé Emisie
dlhopisov v rdmci Programu, je 30 rokov.

Znenie spoloénych emisnych podmienok, ktoré su rovnaké pre jednotlivé Emisie dlhopisov vydavané v ramci
Programu, je uvedené v kapitole , Spolo¢né emisné podmienky Dlhopisov” tohto dokumentu (dalej len ,Emisné
podmienky”).

Pre kazdud Emisiu dlhopisov vydavanu v rdmci Programu pripravi Emitent doplnok Emisnych podmienok (dalej len
»,Doplnok programu®). V DopInku programu bude najma uréena menovita hodnota a pocet DlIhopisov tvoriacich danu
Emisiu, datum emisie DIhopisov a spOsob ich vydania, vynos DIhopisov danej Emisie a ich emisny kurz, datumy vyplaty
vynosov z Dlhopisov a datum, resp. datumy splatnosti ich menovitej, prip. inej hodnoty, ako aj dalSie Specifické
podmienky Dlhopisov danej Emisie.

Ak rozhodne Emitent, Ze poZiada o prijatie prislusnej Emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu
cennych papierov k datumu emisie, alebo ak budu Dlhopisy umiestiiované formou verejnej ponuky, pripravi Emitent
zvlastny dokument predstavujuci tzv. konecné podmienky v zmysle €l. 8 ods. 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady ¢.2017/1129 o prospekte, ktory ma byt uverejneny pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES (dalej len , Nariadenie o prospekte”), ktory
bude obsahovat Doplnok programu a tiez dalsie informacie nutné pre prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo verejni ponuku Dlhopisov (dalej len ,Doplfujtce informacie” a spolocne s Doplnkom
programu len , Kone¢né podmienky*“) tak, aby Kone¢né podmienky spolu s tymto Zakladnym prospektom (v zneni
pripadnych dodatkov) tvorili prospekt prislusnej Emisie. Kone¢né podmienky budu uverejnené a podané na uloZenie
Emitentom Ceskej narodnej banke (dalej len ,ENB*) pred prijatim Dlhopisov danej Emisie na obchodovanie na
regulovanom trhu, resp. ¢o najskor od okamihu verejnej ponuky a, ak mozno, pred jej zacatim (podla toho, ¢o bude
relevantné).

V pripade, Zze Emitent rozhodne o prijati Emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu cennych papierov
alebo o verejnej ponuke Dlhopisov po datume emisie, pripravi Emitent Konecné podmienky az po tom, ¢o rozhodne
o takom prijati Emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu cennych papierov alebo o takej forme
umiestnovania Dlhopisov, a to tak, Ze rozsiri Doplnok programu uverejneny najneskoér k datumu emisie o Doplnujuce
informacie, aby Konecné podmienky spolu s tymto Zakladnym prospektom (v zneni pripadnych dodatkov) tvorili
prospekt prislusnej Emisie.

Ak sa objavia alebo sa zistia po schvéleni tohto Zakladného prospektu, avsak este pred ukoncéenim verejnej ponuky Ci
prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu, vyznamné nové skutocCnosti, podstatné chyby alebo
podstatné nepresnosti tykajuce sa informacii v iom uvedenych, ktoré by mohli ovplyvnit hodnotenie cennych
papierov, bude Emitent Zakladny prospekt aktualizovat formou dodatkov k Zdkladnému prospektu. Kazdy taky
dodatok bude schvaleny CNB a uverejneny v sulade s pravnymi predpismi.



Ak bude v Konec¢nych podmienkach uvedené, Ze Dlhopisy prislusnej Emisie maju byt cennymi papiermi prijatymi
na regulovany trh, je Umyslom Emitenta poZiadat o ich prijatie na obchodovanie na Burzu cennych papierov Praha,
a. s. (dalej tiez len ,,BCPP“), pripadne na iny regulovany trh cennych papierov, ktory by BCPP nahradil. Konkrétny trh
BCPP, na ktory je mozné Dlhopisy prijat na obchodovanie, bude spresneny v Koneénych podmienkach prislusnej
Emisie. V Koneénych podmienkach moze byt zéroven uvedené, ze Dlhopisy budi obchodované na inom regulovanom
trhu cennych papierov.

Tento Zakladny prospekt bol vyhotoveny diia 16. 9. 2024. Zakladny prospekt bol schvaleny rozhodnutim €NB zo dria
18.9.2024, ¢.k.2024/107250/CNB/580 k spisu S-Sp-2024/00321/CNB/581, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna
19. 9. 2024.

Na ucely verejnej ponuky alebo prijatia na regulovany trh je Zakladny prospekt (aktualizovany pripadne formou
dodatkov a doplneny o Koneéné podmienky prislusnej Emisie) platny do 18. 9. 2025; povinnost doplnit Zdkladny
prospekt formou jeho dodatkov sa v pripade vyznamnych novych skutocnosti, podstatnych chyb alebo podstatnych
nepresnosti neuplatni, ak Zakladny prospekt stratil platnost.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiera CNB ako prislusny orgdn podla Nariadenia o prospekte iba
osvedéuje, Ze tento dokument splia normy tykajice sa Uplnosti, zrozumitelnosti a stdrinosti, ktoré poZaduje
Nariadenie o prospekte. Schvdlenie tohto dokumentu zo strany CNB nemd byt chdpané ako podpora & potvrdenie
existencie, kvality, podnikania ¢i akychkolvek vysledkov Emitenta, ktory je opisany v tomto dokumente, ani potvrdenie
Ci schvdlenie kvality akychkolvek Dlhopisov. Investori by mali vykonat svoje vlastné posudenie vhodnosti investovat
do akychkolvek Dlhopisov. CNB neposudzuje hospoddrske vysledky ani finanénu situdciu emitenta a schvdlenim
prospektu negarantuje buducu ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy alebo menovitu hodnotu cenného
papiera.

Tento dokument je zdkladnym prospektom pre retailové nekapitdlové cenné papiere v zmysle ¢ldnku 8 Nariadenia
o prospekte a &ldnku 25 nariadenia Komisie v prenesenej prévomoci (EU) & 2019/980, ktorym sa doplria Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide o formdt, obsah, kontrolu a schvdlenie prospektu, ktory sa
md uverejnit pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a zrusuje
nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (dalej len ,Nariadenie o formdte a obsahu prospektu”). Tento dokument bol
vypracovany v sulade s prilohami 6, 14 a 17 Nariadenia o formdte a obsahu prospektu.

Tento Zdkladny prospekt nie je verejnou ani inou ponukou na kupu akychkolvek Dlhopisov. Zdujemcovia o kupu
Dlhopisov jednotlivych Emisii, ktoré mézu byt v ramci tohto Programu vydané, musia svoje investicné rozhodnutie
uskutocnit na zdklade informdcii uvedenych nielen v tomto Zdkladnom prospekte, ale aj na zdklade dodatkov
Zdkladného prospektu a Konecnych podmienok prislusnej Emisie.

Rozsirovanie tohto Zdkladného prospektu a ponuka, predaj alebo kiupa Dlhopisov jednotlivych Emisii vyddvanych
v ramci tohto Programu su v niektorych krajindch obmedzené zdkonom.

Emitent, Administrdtor a Agent pre vypocty

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
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DOLEZITE UPOZORNENIE

Rozsirovanie tohto Zdkladného prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov jednotlivych Emisii st v niektorych
krajindch obmedzené zakonom a obdobne nemusi byt umoznend ani ich ponuka s vynimkou Ceskej republiky. DIhopisy
takto najmd nebudu registrované v sulade so zakonom o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933
a nesmu sa ponukat, preddvat alebo poskytovat na tzemi Spojenych statov americkych alebo osobdm, ktoré su
rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak, ako su tieto pojmy definované v Nariadeni S vydanom na vykondvanie
zdkona o cennych papieroch USA), inak neZ na zdklade vynimky z registracnej povinnosti podla zdkona o cennych
papieroch USA alebo v ramci obchodu, ktory nepodlieha registracnej povinnosti podla zdkona o cennych papieroch
USA. Osoby, do ktorych drZania sa tento Zakladny prospekt dostane, su zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré
sa v jednotlivych krajindch vztahuju na ponuku, ndkup alebo predaj Dlhopisov alebo drZbu a rozsirovanie akychkolvek
materidlov vztahujucich sa na Dlhopisy.

Zdujemcovia o kupu Dlhopisov jednotlivych Emisii, ktoré méZu byt v ramci tohto Ponukového programu vydané, musia
svoje investicné rozhodnutie urobit na zdklade informdcii uvedenych v tomto Zdkladnom prospekte, pripadnom
dodatku Zdkladného prospektu a v prislusnych Konecnych podmienkach. V pripade rozporu medzi informdciami
uvddzanymi v tomto Zdkladnom prospekte a jeho dodatkoch plati vidy naposledy uverejneny udaj. Akékolvek
rozhodnutie o upisani ponukanych Dlhopisov musi byt zaloZené vyhradne na informdcidch obsiahnutych v tychto
dokumentoch ako celku a na podmienkach ponuky vrdtane samostatného vyhodnotenia rizikovosti investicie do
Dlhopisov kaZdym z potencidlnych nadobudatelov.

Emitent neschvadlili akékolvek iné vyhldsenie alebo informdcie o sebe, resp. Ponukovom programe alebo Dlhopisoch,
neZ aké su obsiahnuté v tomto Zdkladnom prospekte, jeho dodatkoch a jednotlivych Koneénych podmienkach. Na
Ziadne také iné vyhldsenie alebo informdcie sa nie je moZné spolahnut ako na vyhldsenie alebo informdcie schvdlené
Emitentom alebo obchodnikmi a/alebo upisovatelmi konkrétnych Dlhopisov. Ak nie je uvedené inak, su vsetky
informdcie vtomto Zdkladnom prospekte uvedené k ddtumu vydania tohto Zdkladného prospektu. Poskytnutie
Zdkladného prospektu kedykolvek po datume jeho vydania neznamend, Ze informdcie v nom uvedené su spravne ku
ktorémukolvek okamihu po ddtume vyhotovenia tohto Zdkladného prospektu. Tieto informdcie sa m6Zu navyse dalej
menit & dopliiat prostrednictvom jednotlivych dodatkov Zékladného prospektu a spresfiovat & dopliat
prostrednictvom jednotlivych Konecnych podmienok.

Informdcie obsiahnuté v kapitoldch , Postavenie vlastnika hypotekdrneho zdlozného listu v insolvenénom konani;
hypotekdrne bankovnictvo®, ,,Devizovd reguldcia a zdanenie v Ceskej republike” a ,Vymdhanie stikromnoprdvnych
zdvdzkov voci Emitentovi” su uvedené iba ako vseobecné a nie vycCerpdvajuce informdcie vychddzajice zo stavu
k ddatumu tohto Zdkladného prospektu a boli ziskané z verejne pristupnych zdrojov, ktoré neboli spracované alebo
nezadvisle overené Emitentom. Potencidlni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali spoliehat vyhradne na vlastnu analyzu
faktorov uvddzanych v tychto kapitoldch a na svojich vlastnych prdvnych, dafiovych a inych odbornych poradcov.
Pripadnym zahranicnym nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca konzultovat so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prislusnych prdvnych predpisov, najmé devizovych a dariovych predpisov Ceskej republiky, krajin, ktorych
su rezidentmi, a inych pripadne relevantnych statov a dalej vSetky relevantné medzindrodné dohody a ich dopad na
konkrétne investicné rozhodnutie.

Viastnici DIhopisov vyddvanych v ramci Ponukového programu, vrdtane vsetkych pripadnych zahrani¢nych investorov,
sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zdkonoch a ostatnych prdvnych predpisoch upravujicich drZanie
Dlhopisov, a taktieZ predaj Dlhopisov do zahranicia alebo ndkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné
transakcie s DIhopismi, a aby tieto zdkony a pravne predpisy dodrZiavali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom prdavnymi predpismi a predpismi jednotlivych regulovanych trhov s cennymi
papiermi, na ktorych budu Dlhopisy prijaté na obchodovanie (ak bude relevantné), uverejriovat spravy o vysledkoch
svojho hospoddrenia a svojej financnej situdcii a pInit informacné povinnosti.

Zdkladny prospekt, vSetky vyrocné a polrocné spravy Emitenta, képie auditorskych sprav tykajucich sa Emitenta, ako
aj vsetky dokumenty uvedené v tomto Zdkladnom prospekte formou odkazu, su vsetkym zdujemcom bezplatne
k dispozicii v pracovné dni v beZnom pracovnom case od 9.00 do 16.00 hod. na nazretie u Emitenta v jeho sidle na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92. Tieto dokumenty st k dispozicii aj v elektronickej podobe na
webovej stranke Emitenta www.unicreditbank.cz v sekcii Informdcie pre investorov, Informdcie pre investorov do
vlastnych emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations) (informdcie na webovych strankach Emitenta nie su sucastou
Zdkladného prospektu, ledaZe su do tohto dokumentu zaclenené formou odkazu,).

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajuce sa budiuceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situdcie, okruhu
podnikatelskej ¢innosti alebo postavenia na trhu nie je mozné kldst za vyhldsenie Ci zavdzny slub Emitenta tykajuci sa
buducich udalosti alebo vysledkov, lebo tieto budtce udalosti alebo vysledky zdvisia tuplne alebo s¢asti od okolnosti
a udalosti, ktoré Emitent neméZe priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencidlni zdujemcovia o kupu Dlhopisov
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by mali vykonat vilastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Zdkladnom
prospekte, pripadne vykonat dalSie samostatné Setrenia, a svoje investicné rozhodnutie zaloZit na vysledkoch takych
samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta vychddzaju z Medzindrodnych Standardov pre financné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou uniou (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnom prospekte boli
upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, Ze hodnoty uvddzané pre tu istu informacnu polozku sa mézu na
réznych miestach mierne lisit a hodnoty uvddzané ako sucty niektorych hodnét nemusia byt aritmetickym suctom
hodnét, z ktorych vychddzaju.

Ak bude tento Zdkladny prospekt preloZeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Zdkladného prospektu v ceskom jazyku a znenim Zdakladného prospektu preloZeného do iného jazyka rozhodujtuce
znenie Zakladného prospektu v ceskom jazyku.
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Xlll. DEFINICIE
XIV. VSEOBECNE INFORMACIE




I. VSEOBECNY OPIS PONUKOVEHO PROGRAMU

(A) VSeobecna charakteristika Programu

Program bol zriadeny v roku 2008.

V roku 2021 bol Program rozsireny o moznost vydavat Dlhopisy ako Struktirované Dlhopisy.

Na zaklade Programu je Emitent opravneny vydavat v sulade s pravnymi predpismi jednotlivé Emisie dlhopisov.
Celkovéa menovitd hodnota vsetkych vydanych a nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu nesmie
k Ziadnemu okamihu prekrocit 100.000.000.000 K¢ (slovami: jednosto miliard kordn ¢eskych).

Dizka trvania Programu, pocas ktorej moze Emitent vydavat jednotlivé Emisie, je 30 rokov.
Dlhopisy mdzu byt vyddvané aj ako hypotekarne zélozné listy alebo podriadené Dlhopisy.

Dlhopisy vydavané ako hypotekarne zalozné listy mozu byt oznacené ako ,,eurdpsky kryty dlhopis". Emitent zaisti vo
vztahu k takym Dlhopisom splnenie poziadaviek na krycie portfélio podla § 28a Zakona o dlhopisoch. Emitent méze
Dlhopisy vydavané ako hypotekdrne zélozné listy oznacit ako ,,CRR“ alebo ,eurdpsky kryty dlhopis (prémiovy)“,
ak zaisti vo vztahu k takym Dlhopisom plnenie poziadaviek podla ¢l. 129 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 (CRR 1), najmé ak st také Dlhopisy zaistené sposobilymi aktivami tam uvedenymi.

Dlhopisy mo6zu byt vydavané ako Zelené dlhopisy, Socidlne dlhopisy alebo Udrzatelné dlhopisy v sulade so
,Sustainability Bond Framework” (R&mcom pre udrzatelné dlhopisy) zavedenym Skupinou UniCredit.

(B) Forma a podoba Dlhopisov

Dlhopisy mézu byt vydané ako listinné alebo zaknihované cenné papiere. Dlhopisy danej Emisie mozu byt
predstavované zbernym dlhopisom ako imobilizovanym cennym papierom.

(C) Pravny poriadok, podla ktorého budu Dlhopisy vydané

Dlhopisy mézu byt vydavané podla ¢eského prava.

(D) Prava spojené s Dlhopismi

S Dlhopismi je dalej spojené pravo Ziadat v Pripadoch neplnenia povinnosti (ako su tieto uvedené v Emisnych
podmienkach) predéasné splatenie Dlhopisov. S Dlhopismi je tieZz spojené pravo zucastfiovat sa a hlasovat na
schédzach Vlastnikov Dlhopisov v pripadoch, ked' je taka schoédza zvolana v sitlade so Zakonom o dlhopisoch ci
emisnymi podmienkami Dlhopisov.

(E) Vynos Dlhopisov

S Dlhopismi bude spojené najma pravo na vyplatu menovitej hodnoty ku diiu ich splatnosti a prdvo na vynos
z Dlhopisov; Emitent moze vydavat aj Dlhopisy amortizované, pri ktorych sa menovitd hodnota spldca po Castiach.
Vynos z Dlhopisov bude stanoveny ako pevny alebo pohyblivy alebo bude tvoreny rozdielom medzi menovitou
hodnotou Dlhopisu a jeho emisnym kurzom (Dlhopisy s vynosom na baze diskontu).

Vynos moze byt stanoveny aj ako Struktirovany, a v takom pripade sa bude odvijat od vykonnosti podkladového
aktiva. Ekonomicka charakteristika Struktirovanych Dlhopisov bude vychadzat primarne ztypu ahodnoty
podkladovych aktiv DIhopisov a bude presne stanovena v prislusnych Konec¢nych podmienkach.

Struktdrované Dlhopisy opraviiuju Vlastnika Dlhopisov na ziskanie vynosu v sulade s vyvojom podkladovych aktiv.
V priebehu trvania strukturovanych Dlhopisov je vyvoj ich hodnoty a vynosu zavisly od vyvoja hodnoty podkladovych
aktiv.

Strukturované Dlhopisy mdzu byt (i) Eurdpskeho typu, (i) Azijského typu, (iii) Himaldjskeho typu, (iv) typu All-Time
High alebo (v) typu Digital Coupon. Konkrétny typ Strukttrovanych Dlhopisov bude uvedeny v prislu$nych Koneénych
podmienkach. Niektoré pojmy svelkymi pismenami uvedené dalej su definované v spoloénych emisnych
podmienkach.

Podkladovym aktivom Strukturovanych Dlhopisov budu aktiva — (i) akcie, (ii) koSe akcii, (iii) indexy (vratane indexov
vytvaranych Emitentom ¢i ¢lenmi jeho skupiny), (iv) koSe indexov, (v) cenné papiere subjektov kolektivheho
investovania, alebo (vi) koSe cennych papierov kolektivneho investovania, identifikované v prislusSnom Doplnku
programu.



V pripade Dlhopisov oznacenych ako Struktirované Dlhopisy Eurépskeho typu bude platit nasledujuce:

Dlhopisy ponesu urokovy vynos, ktory mdéze byt zloZeny z (i) pevnej zlozky (ak tak bude uvedené
v prislusnom Doplnku programul) a (ii) pohyblivej zlozky odvodenej od vyvoja hodnoty Referenéného aktiva.
Vyska Pohyblivej Urokovej sadzby zavisi najma od pomeru hodnoty Referencného aktiva k Datumu emisie
ajeho hodnoty ku Dnu stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby. Vyska Pohyblivej Urokovej sadzby teda
nezohladnuje vyvoj Referenéného aktiva v sledovanom obdobi, ale len pomer jeho hodn6t na zaciatku a na
konci sledovaného obdobia. Minimalna hodnota Pohyblivej urokovej sadzby je obmedzena hodnotou
0,00 %. Maximalna hodnota Pohyblivej Urokovej sadzby moze byt obmedzena.

V pripade DIhopisov ozna&enych ako $truktdrované Dlhopisy Azijského typu bude platit nasledujce:

Dlhopisy ponesu urokovy vynos, ktory méze byt zlozeny z (i) pevnej zlozky (ak tak bude uvedené
v prislusnom Doplnku programu) a (ii) pohyblivej zlozky odvodenej od vyvoja hodnoty Referenéného aktiva.
Vyska Pohyblivej Urokovej sadzby zavisi najma od pomeru hodnoty Referencného aktiva k Datumu emisie
a jeho hodnoty ku Driu stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby. Vzhladom na to, Ze je zavere¢na hodnota
Referencného aktiva stanovend ako aritmeticky priemer jeho hodnot odcitanych v priebehu sledovaného
obdobia, zohladriuje vyska Pohyblivej Urokovej sadzby aj priebeiny vyvoj Referenéného aktiva. Minimalna
hodnota Pohyblivej uUrokovej sadzby je obmedzend hodnotou 0,00 %. Maximdlna hodnota Pohyblivej
urokovej sadzby méze byt obmedzena.

V pripade Dlhopisov oznaéenych ako $truktirované Dlhopisy Himalajskeho typu bude platit nasledujice:

Dlhopisy oznacené ako $truktirované dlhopisy Himalajskeho typu ponesu Urokovy vynos, ktory moze byt
zloZeny z (i) pevnej zlozky (ak tak bude uvedené v prislusnom Doplnku programu) a (ii) pohyblivej zlozky
odvodenej od vyvoja hodnoty kosa Referencnych aktiv. K6S tvori vybrané Referencné aktiva uvedené
v prislusnom Doplnku programu. Vyska Pohyblivej uUrokovej sadzby Dlhopisov bude stanovena ako
aritmeticky priemer Zamknutych vykonnosti Referencného aktiva stanovenych k jednotlivym drom
uvedenym v prisluSnom Doplnku programu. Maximalna aj minimdlna hodnota kaZdej jednotlivej Zamknutej
vykonnosti Referencného aktiva je obmedzenad hodnotou uvedenou v prislusnom Doplnku programu. Po
stanoveni Zamknutej vykonnosti Referencného aktiva k prislusSnému Dru observdcie bude prislusné
Referenéné aktivum, na ktoré sa dand Zamknuta vykonnost Referen¢ného aktiva vztahuje, na ucely
stanovenia dalSich Zamknutych vykonnosti Referencného aktiva vyradené. Minimalna hodnota Pohyblivej
urokovej sadzby je obmedzena hodnotou 0,00 %.

V pripade Dlhopisov oznacenych ako Struktirované Dlhopisy All-Time High typu bude platit nasledujice:

Dlhopisy oznacené ako Struktirované Dlhopisy All-Time High typu ponesu urokovy vynos, ktory mbze byt
zloZeny z (i) pevnej zlozky (ak tak bude uvedené v prislusnom Doplnku programu) a (ii) pohyblive]j zlozky
odvodenej od vyvoja hodnoty Referencného aktiva. Vyska Pohyblivej urokovej sadzby zdavisi najma od
priebeinej alebo zdveretnej vykonnosti Referentného aktiva. Minimdlna hodnota Pohyblivej Urokovej
sadzby je obmedzena hodnotou 0,00 %. Maximalna hodnota Pohyblivej drokovej sadzby mézie byt
obmedzena.

V pripade Dlhopisov oznaéenych ako $truktirované Dlhopisy Digital Coupon typu bude platit nasledujuce:

(F)

Dlhopisy ponesu podmieneny pevny trokovy vynos uvedeny v prisluSnom Doplnku programu. Narok na jeho
vyplatu bude zévisiet od pomeru hodnoty Referenéného aktiva ku Diiu potvrdenia Urokovej sadzby a jeho
hodnoty k Datumu emisie. Narok na vyplatu urokovej sadzby teda nezohladriuje vyvoj Referencného aktiva
v sledovanom obdobi, ale len pomer jeho hodnoét na zaciatku a na konci sledovaného obdobia. V pripade,
Ze pomer hodnoét Referencného aktiva k danym driom bude vyssi alebo rovny hodnote Strike uvedenej
v prislusnom Doplnku programu, doéjde k splneniu podmienky a k vyplate pevného urokového vynosu.
V pripade, Ze pomer hodnot Referenéného aktiva k danym driom bude nizsi nez hodnota Strike, podmienka
stanovena vyssie nebude naplnend abude vyplateny iba (nepodmieneny) urokovy vynos uvedeny
v prislusnom Doplnku programu.

Konecné podmienky

Pre kazdu Emisiu dlhopisov vyddvanu v ramci Programu pripravi Emitent Doplnok programu. V Doplnku programu
bude najma urcena menovitd hodnota a pocet Dlhopisov tvoriacich danu Emisiu, datum Emisie Dlhopisov a sp&sob
ich vydania, vynos Dlhopisov danej Emisie a ich emisny kurz, datumy vyplaty vynosov z Dlhopisov a datum, resp.
datumy splatnosti ich menovitej, prip. inej hodnoty, ako aj dalSie Specifické podmienky DIhopisov danej Emisie.



Ak budu Dlhopisy umiestiiované formou verejnej ponuky alebo ak bude Emitent Ziadat o prijatie DIhopisov na
obchodovanie na regulovanom trhu, pripravi Koneéné podmienky, ktoré budi obsahovat Doplnok programu a tiez
dalsie informacie nutné pre verejnu ponuku Dlhopisov alebo prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu tak, aby Konecné podmienky spolu s tymto Zakladnym prospektom (v zneni pripadnych dodatkov) tvorili
prospekt prislusnej Emisie.

V pripade, Ze Emitent rozhodne o prijati Emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu cennych papierov
alebo o verejnej ponuke Dlhopisov po datume emisie, pripravi Emitent Konecné podmienky aZ po tom, ¢o rozhodne
o takom prijati Emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu cennych papierov alebo o takej forme
umiestnovania Dlhopisov, a to tak, Ze rozsiri Doplnok programu uverejneny najneskor k datumu emisie o Doplnujuce
informacie, aby Konec¢né podmienky spolu s tymto Zakladnym prospektom (v zneni pripadnych dodatkov) tvorili
prospekt prislusnej Emisie.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujuci kupu akychkolvek Dlhopisov by sa mali dékladne obozndmit s rizikovymi faktormi, ktoré ohrozuju
buducu podnikatelsku cinnost Emitenta a schopnost spinit svoje dlhy plynuce z emisie Dlhopisov. Investor by sa mal
najmd obozndmit s tymto Zakladnym prospektom ako celkom. Informdcie, ktoré Emitent v tejto kapitole predklada
pripadnym zdujemcom o kupu Dlhopisov na zvdZenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto Zdkladnom prospekte,
by mal kazdy zdujemca o kupu Dlhopisov dékladne vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do
Dlhopisov.

Ndkup a viastnictvo Dlhopisov su spojené s viacerymi rizikami, pricom rizikd, ktoré Emitent povaZuje za podstatné, su
uvedené dalej v tejto Casti Zdkladného prospektu. Uvedené rizikd ohrozuju Emitenta ako protistranu transakcie
upisu/kupy Dlhopisov, a tym ohrozuju podnikanie drZitela Dlhopisov. Vypocet rizik nie je tplny a opis vycerpdvajuci.
Nezastupuje odbornu analyzu ani nepredstavuje investicné odporucanie. Rozhodnutie o kupe akychkolvek Dlhopisov
by malo byt urobené aZ po vliastnom zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnych poZiadaviek a ¢asového horizontu
investicie. Rozhodnutiu by malo predchddzat dékladné prestudovanie informdcii uvedenych v tomto Zdkladnom
prospekte a podmienok ponuky Dlhopisov, a predovsetkym vlastnd analyza vyhod a rizik investicie do Dlhopisov
vykonand pripadnym investorom.

Poddvané rizikové faktory su zaradené do jednotlivych kategérii s tym, Ze ako prvé su v kaZdej kategorii vidy
uvedeneé rizikové faktory, ktoré Emitent povazZuje za najvyznamnejsie.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA CENNY PAPIER

Vseobecné rizika spojené s DIhopismi

(a) Riziko prijatia dalsieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje Ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajuce sa objemu a podmienok akéhokolvek buduiceho
nepodriadeného dlhového financovania Emitenta, ktoré by vyplyvalo z Emisnych podmienok. Prijatie akéhokolvek
dalSieho dlhového financovania méze v koneénom désledku znamenat, Ze v pripade insolvenéného konania budu
pohladavky vlastnikov Dlhopisov z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, nez keby k prijatiu takého dlhového
financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta zaroven rastie riziko, Ze sa Emitent mdze dostat do
omeskania s plnenim svojich dlhov z DlIhopisov.

Emisné podmienky neobsahuju ani Ziadnu povinnost Emitenta alebo jeho Skupiny dodrziavat akékolvek finan¢né
pomery, nelimituju Emitenta ¢ Skupinu v moZnosti uskutocfiovat investicie ¢i akvizicie alebo vyplacat dividendy,
uskutolnovat spatné odkupenie akcii alebo inak vyplacat prostriedky svojim akcionarom. Taka ¢innost Emitenta Ci
Skupiny moze ovplyvnit schopnost Emitenta spldcat svoje dlhy vratane dlhov spojenych s Dlhopismi a viest k strate
Casti alebo celej investicie Vlastnikov Dlhopisov.

(b) Riziko likvidity; (ne-)prijatie na trh s cennymi papiermi

Ak budi Dlhopisy ktorejkolvek Emisie vydavané ako dlhopisy, ktoré maju byt prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, zamysla Emitent poZiadat oich prijatie na obchodovanie na BCPP. Konkrétny segment
regulovaného trhu BCPP, na ktorom mozu byt Dlhopisy takto prijaté na obchodovanie, bude spresneny v prislusnych
Kone¢nych podmienkach. Koneéné podmienky mézu zdroven stanovit, Ze DIhopisy takej Emisie budu obchodované
na inom regulovanom trhu cennych papierov alebo nebudu obchodované na Ziadnom regulovanom trhu cennych
papierov. Bez ohladu na prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu neméze existovat uistenie, Ze sa
vytvori dostatoc¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, Ze taky sekundérny trh bude trvat.
Skutocénost, Ze Dlhopisy m6zZu byt prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, nemusi nutne viest k vyssej likvidite
takychto Dlhopisov oproti Dlhopisom neprijatym na obchodovanie na regulovanom trhu. V pripade Dlhopisov
neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt, naopak, naro¢né ocenit také Dlhopisy, o mdze mat
negativny dopad na ich likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny kedykolvek predat
Dlhopisy za adekvatnu trhovu cenu.

(c) Menové riziko

Drzitel DIhopisu denominovaného v cudzej mene je vystaveny riziku zmien vymennych kurzov, ktoré mozu ovplyvnit
konecny vynos ¢i vysku sumy pri splateni takych Dlhopisov. Napriklad zmena v hodnote akejkolvek cudzej meny voci
Ceskej korune vyusti do prislusnej zmeny korunovej hodnoty Dlhopisu denominovaného v tejto cudzej mene
a prislusnej zmene hodnoty istiny a urokovych platieb uskutocnenych v tejto cudzej mene podla pravidiel takych
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Dlhopisov. Ak sa vychodiskovy vymenny kurz znizi a hodnota koruny v désledku toho vzrastie, cena Dlhopisu
a hodnota istiny a Urokovych platieb vyjadrenych v korunach v tomto pripade klesne.

(d) Potencidlny nepriaznivy dopad pripadnych poplatkov na investiciu

Celkova néavratnost investicii do DIhopisov méZe byt ovplyvnena Uroviiou poplatkov G¢tovanych sprostredkovatelom
emisie DIhopisov a/alebo sprostredkovatelom kipy/predaja DIhopisov a/alebo Gétovanych relevantnym zdc¢tovacim
systémom pouZivanym investorom. Takd osoba alebo institicia si modZe Gc¢tovat poplatky za zriadenie a vedenie
investi€ného Uctu, prevody cennych papierov, sluzby spojené s Uschovou cennych papierov a pod. Emitent preto
odporuca buducim investorom do Dlhopisov, aby sa oboznamili s podkladmi, na ktorych zaklade budu uctované
poplatky v suvislosti s DIhopismi.

(e) Riziko predcasného splatenia alebo uplatnenia prdava na odkupenie Dlhopisov Emitentom (call opcia)

V Konecnych podmienkach bude stanovené, ¢i ma Emitent pravo splatit Dlhopisy prislusnej Emisie pred datumom ich
splatnosti ¢i odkupit na zdklade opcie (call opcia). Ak Emitent splati ¢i odkuipi akékolvek Dlhopisy niektorej Emisie
pred datumom ich splatnosti, je drzitel Dlhopisov vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dévodu
takého predc¢asného splatenia ¢i odkupenia. Emitent moZe napriklad vykonat svoje op¢né pravo, ak sa vynos
porovnatelnych dlhopisov na kapitalovych trhoch znizi, ¢o znamena, Ze investor moze byt schopny reinvestovat
splatené vynosy iba do dlhopisov s niz$§im vynosom. V pripade porusenia povinnosti predat prislusné Dlhopisy
Emitentovi pri uplatneni opcie, moze byt Emitent opravneny pozadovat po porusujicom vlastnikovi DIhopisu okrem
nahrady akejkolvek pripadnej ujmy aj zmluvnd pokutu pripadne uvedenu v prislusnom Doplnku programu (pricom
Emitent je oprdvneny zapoditat svoju splatni pohladavku na zaplatenie zmluvnej pokuty alebo jej Casti proti
akejkolvek splatnej pohladavke porusujiceho vlastnika Dlhopisu voci Emitentovi), resp. rozhodnut o pred¢asnom
splateni Dlhopisov, v suvislosti s ktorymi doslo k poruseniu povinnosti predat také DIhopisy Emitentovi.

f) Riziko odlisnej interpretdcie § 23 ods. 5 Zakona o dlhopisoch

Zakon o dlhopisoch (po novelizacii zakonom ¢. 462/2023 Zb.) upravil odlisne niektoré pravidla pre predcasné
splatenie dlhopisov na Ziadost vlastnikov dlhopisov v pripadoch, ked' tito nesuhlasia so zmenami zdsadnej povahy
(vratane zmeny emisnych podmienok) prijatymi na schodzi vlastnikov dlhopisov. Podla aktualneho znenia § 23 ods. 5
Zakona o dlhopisoch plati nasledujuce: ...ak schédza vlastnikov suhlasila so zmenami zdsadnej povahy, méZe osoba,
ktord bola viastnikom dlhopisu k rozhodnému driu pre tcast na schédzi viastnikov a podla zdpisu hlasovala na schédzi
proti ndvrhu alebo sa schédze nezucastnila, poZiadat emitenta o predcasné splatenie menovitej hodnoty dlhopisu
vrdtane pomerného vynosu alebo o odkupenie dlhopisu za trhovi cenu. V § 23 ods. 9 Zakona o dlhopisoch sa uvadza,
Ze ak emisné podmienky upravuju prdva a povinnosti vlastnikov dlhopisov odchylne od odsekov 1 az 8 Zakona
o dlhopisoch (teda vratane zmiefiovaného odseku 5), musi na to emitent upozornit v prospekte alebo najneskér
k datumu emisie rovnakym sposobom, ktorym spristupnil emisné podmienky — Emitent teda predpoklada, zZe
ustanovenie § 23 ods. 5 Zakona o dlhopisoch je dispozitivne, a preto (aj s ohfadom na praktické nejasnosti vo veci
ur€enia ,trhovej ceny” akychkolvek dlhopisov) Emitent vylucil moznost predéasného splatenia Dlhopisov za ,trhovu
cenu”, a toto deklaruje v sulade so Zakonom o dlhopisoch v tomto dokumente a suc¢asne v Koneénych podmienkach.
Zaver o dispozitivnosti ustanovenia § 23 ods.5 Zakona o dlhopisoch podporuje aj dovodova sprava k zdakonu
¢.462/2023 Zb., ktord v novelizovanom § 23 ods.5 Zakona o dlhopisoch uvadza nasledujlce: Ustanovenie je
liberalizované v prospech emitenta. Prdvna Uprava prdva vlastnika dlhopisu, ktory so zmenou zdsadnej povahy
prijatou na schédzi vlastnikov nesuhlasil alebo sa schédze nezucastnil a s ohfadom na to mohol poZiadat o predcasné
splatenie menovitej hodnoty dlhopisu je navrhovand ako dispozitivna. S ohfadom na absenciu akejkolvek judikatury
a interpretacie sidov v3ak nie je mozné vylucit, Zze v buducnosti akykolvek sud pravoplatne uréi, Ze Emitent bude
povinny na Ziadost vlastnika Dlhopisov v prisluinej situdcii uvedenej v § 23 ods. 5 Zakona o dlhopisoch uhradit
vlastnikovi DIhopisov namiesto menovitej hodnoty a narasteného vynosu ,,trhovu cenu” prislusnych Dlhopisov.

Pravne a regulacné rizika spojené s Dlhopismi

(g) Subor opatreni Basel I, resp. Basel IV, méZe mat pre niektorych investorov dopad na ich kapitdlové
pozZiadavky a/alebo likviditu v suvislosti s vlastnictvom Dlhopisov a Emitentovi mézu vzniknut znaéné
ndklady na sledovanie a dodrZiavanie novych poZiadaviek na kapitdlovi primeranost

V roku 1988 prijal Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (,Bazilejsky vybor“) pravidla pre kapitalové poziadavky, ktoré
vyslovne ddvaju do suvislosti vztah medzi kapitdlom banky a jej dverovymi rizikami. V jani 2006 Bazilejsky vybor
dokoncil a zverejnil nové pokyny k rizikovo upravenému kapitalu (,Basel 11“). Basel Il priniesol poziadavky na
uplatniovanie vazenia rizik, o — okrem iného — zdavisi od externého ratingu a za istych okolnosti od interného
Uverového ratingu protistrany (ktory je schvaleny zo strany dohladovych organov). Tieto revidované poziadavky
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zahfiaju aj alokaciu rizikového kapitdlu vo vidzbe na prevadzkové riziko, a dalej dohlad nad procesom
vyhodnocovania nameranych rizik a kapitalovych ukazovatelov.

Implementacia rdmca Basel Il v prislusnych jurisdikcidch méze mat v suvislosti s vazenim rizik DIhopisov dopad na
tych investorov, na ktorych sa vztahuju — alebo sa moézu zacat vztahovat — poziadavky kapitalovej primeranosti.
Ramec Basel Il bol v ramci Eurdpskej Unie implementovany smernicou ¢. 2006/48/ES o zacati a vykonavani ¢innosti
Uverovych institdcii a smernicou ¢.2006/49/ES o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institlcii (spolo¢ne ,Smernica o kapitalovej primeranosti“). Bazilejsky vybor schvalil sériu vyznamnych reforiem
ramca Basel Il (tento subor reformnych opatreni sa obvykle oznacuje ako ,Basel 111“), ktoré predpokladaju podstatné
sprisnenie sucasnych kapitalovych pravidiel vratane novych poziadaviek na kapital a likviditu, ktorych zamerom je
posilnenie kapitalovych Standardov a zavedenie Standardov minimalnej likvidity, a dalej minimalnych pakovych
opatrenia na posilnenie kapitdlovych poziadaviek vo vztahu k Uverovej angaZovanosti protistran vyplyvajlcej
z niektorych transakcii, a dalej zavedenie pakového pomeru pri dlhovom financovani, a zavedenie kratkodobych
a dlhodobejsich standardov pre financovanie likvidity (ozna¢ovanych ako Ukazovatel krytia likviditou (,,LCR“) pre
kratkodoby horizont a Ukazovatel cCistého stabilného financovania (,,NSFR”)). Tieto zmeny schvéalené Bazilejskym
vyborom mozu mat v suvislosti s drzanim Dlhopisov a/alebo stimulom vlastnit Dlhopisy dopad na kapitalové
poziadavky pre tych investorov, na ktorych sa vztahuju poZiadavky vyplyvajlce z aktualizovaného ramca Basel Ill,
a v désledku toho mézZu tieto zmeny ovplyviovat likviditu alebo hodnotu Dlhopisov.

Ramec Basel Il je v Eurdpskej Gnii implementovany smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady &.2013/36/EU
spolo¢nostami (,CRD IV“) a nariadenim Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 o prudencidlnych
poZiadavkach na Gverové institucie a investi¢né spolo¢nosti (,,CRR 1“).

V decembri 2017 zverejnil Bazilejsky vybor konecné znenie revidovanych Standardov pre vypocet vysky rizikovej
expozicie, znamych aj ako Basel IV. Bazilejsky vybor okrem iného odporuca, aby obmedzenia internych modelov
a revidované Standardizované pristupy boli zavedené zacinajic rokom 2022. Politicky proces, ktory by mal nakoniec
viest k implementacii odporucani v EU, zacal zac¢iatkom roku 2023 a vysledok tak zostava neisty.

Navyse bol Eurépskym parlamentom 16. 4. 2019 schvaleny subor bankovych reforiem (tzv. ,,Banking Package”), ktory
ma za ciel dokoncit projekt Bankova tnia a Unia kapitalovych trhov, a prijat reformy finanéného systému EU, ktoré
sU nutné na to, aby bol systém pruznejsi a stabilnejsi a aby boli schopné znasat potencidlne negativne Soky. Uvedené
reformy obsahuji najma (i) aktualizaciu sucasnych prudencialnych pravidiel pre banky a obchodnikov s cennymi
papiermi (tzv. ,,Single Rulebook”), najma kapital a likviditu, (ii) aktualizuju ramec pre riesenie krizy, najma poZziadavku
na kapital a odpisovatelné zavazky (,MREL"), ktoré st banky povinné drzat.

Poziadavky NSFR urcuju kritéria pre minimalne mnoiZstvo stabilnych zdrojov na krytie nelikvidnych aktiv
a podmienenych zavazkov v strednodobom horizonte (t. j. viac neZ jeden rok). Zavdzny minimalny Standard pre NSFR
je st¢astou nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876, ktorym sa meni CRR | (,,CRR 11“) a ktoré bolo
prijaté spolo¢ne so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/878, ktorou sa meni CRD IV (,CRD V*),
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/879, ktorou sa meni BRRD (,,BRRD 11“) a nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/877, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 806/2014, a vstupil do t&innosti 28. 6. 2021.
Urovef, na ktorej je NSFR stanoveny, mdze mat nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta alebo schopnost Emitenta
plnit dlhy spojené s DIhopismi.

Podla zakona ¢.374/2015 Zb., o ozdravnych postupoch a rieseni krizy na financnom trhu (dalej len ,ZOPRK")

povinné dodrZiavat poZiadavku na MREL.

Ak Emitent (na konsolidovanom alebo individudlnom zaklade) nesplni kapitalové poziadavky na minimalny kapital
a na MREL, mohlo by to vyustit do regula¢ného postupu alebo sankcii uvalenych CNB na Emitenta. Efektivne riadenie
kapitalu Emitenta (na konsolidovanom alebo individualnom zaklade) je rozhodujtce pre jeho schopnost hospodarit
a rozsirit podnikanie a sledovat jeho stratégiu. Akékolvek zmeny, ktoré obmedzia schopnost Emitenta G¢inne riadit
jeho Uétovnu suvahu a kapitalové zdroje, mézu mat podstatny nepriaznivy vplyv na jeho podnikanie, vysledky
hospodarenia, likviditu, financ¢nu situaciu a/alebo vyhliadky.

Emitent zaroven celi rizikdm spojenym s neistym a rychlo sa vyvijajucim prudencialnym regulacnym prostredim,
podla ktorého je povinny, okrem iného, za kazdej okolnosti udrzat adekvatne kapitalové zdroje a uspokojit stanovené
kapitdlové pomery. Nédklady Emitenta na poZi¢iavanie a kapitdlové poziadavky moéziu byt ovplyvnené tymto
prudencidlnym regulaénym vyvojom dopadajucim na kapitalové, pdkové a likvidné pozicie. Akykolvek buduci
nepriaznivy regulaény vyvoj moéze mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho vysledky hospodarenia,
finan¢énu situaciu a/alebo vyhliadky.
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Poziadavky CRD V, CRR Il a BRRD I prijaté v EU a Ceskej republike sa mdzu dalej menit, & uz ako vysledok dalsich
novelizacii, novych implementaénych postupov, alebo zmenami spdsobu, akym CNB interpretuje a aplikuje tieto
poziadavky na banky so sidlom v Ceskej republike. Také zmeny md?u samostatne a/alebo celkovo viest k dal$im
neocCakavanym poZiadavkam vo vztahu ku kapitdlovym, pdkovym, likvidnym a finanénym pomerom Emitenta
(na konsolidovanom a individualnom zaklade) alebo zmenit spdsob vypoctu takych pomerov.

(h) Smernica BRRD alebo prijatie akéhokolvek opatrenia v jej ramci by mohlo vyznamne ovplyvnit hodnotu
(nekrytych) Dlhopisov

Smernica 2014/59/EU stanovuje Uniovy ramec pre ozdravné postupy a riedenie krizy Uverovych institucif
a investi¢nych spolocnosti (,BRRD”). BBRD je nastavena tak, aby Statnym organom poskytla spolahlivy subor
nastrojov na dostatocne vcasné a rychle zasahy v nezdravych ¢i zlyhavajucich institaciach, a dalej aby bola zaistena
kontinuita zasadnych finan¢nych a ekonomickych funkcii takych institucii a zaroven minimalizovany dopad zlyhania
inStitucie na cely hospodarsky a finan¢ny systém.

BRRD stanovuje Styri moznosti rieSenia a stanovuje pravomoci, ktoré je mozné vyuZit bud samostatne, alebo
dohromady tam, kde prislusny verejny organ dospeje k zdveru, Ze (a) urcitd institdcia je v zlyhani alebo sa
pravdepodobne dostane do zlyhania, (b) neexistuje primerana vyhliadka na alternativne opatrenie sukromného
sektora, ktoré by postacovalo na obnovenie Zivotaschopnosti takej institicie v primeranom ¢asovom ramci, a (c) je
vo verejnom zaujme prijat opatrenia na rieSenie krizy: (i) prevod ¢innosti — ¢o umozni prislusnym orgdnom priamo
predat spolocnost, alebo jej podnik ako celok alebo ¢ast, za komerénych podmienok; (ii) preklenovacia institicia —
ktora umozni prislusnym orgdnom previest spolo¢nost ako celok alebo jej ¢ast na tzv. preklenovaciu institdciu (t. j.
subjekt vytvoreny na tento Ucel, ktory je plne alebo ¢iasto¢ne pod verejnou kontrolou), ¢o mdze obmedzit schopnost
spolo¢nosti plnit splacanie svojich zavazkov; (iii) oddelenie aktiv — umoZni prislusSnym orgdnom previest
znehodnotené alebo problémové aktiva na jednu alebo viac verejne vlastnenych spolo€nosti na spravu aktiv, aby ich
bolo mozné spravovat s cieflom maximalizovat ich hodnotu naslednym predajom alebo riadnou likvidaciou (toto je
mozné vyuZit iba spolo¢ne s inym nastrojom na rieSenie krizy); a (iv) nastroj na rekapitalizaciu z vnatornych zdrojov
(,,bail-in“) — ktorym organ prislusny riesit krizu vykondava pravomoci odpisat urcité pohladavky nezaistenych veritelov
institlcie v zlyhani (désledkom odpisu mozZe byt znizenie takych pohladavok aZ na nulu) a konvertovat nezaistené
dlhy vratane nekrytych Dlhopisov (v obmedzenom rozsahu, ako je uvedené nizsie) na kapital alebo iné vlastnicke
nastroje, pricom nie je vylucené, Ze by v budicnosti mohlo ddjst k zruseniu, prevodu alebo zriedeniu tohto kapitélu
a majetkovych instrumentov. VSeobecne by pohladavky opravrujluce pouzitie nastroja bail-in zahfiali pohladavky
vlastnikov (nekrytych) Dlhopisov.

Smernica BRRD dalej stanovuje, Ze vladne nastroje financnej stabilizacie sa pouZiju ako posledna moznost po tom, ¢o
boli zvaZzené a v maximalnej moznej miere vyuZité vSetky ostatné nastroje na rieSenie krizy pri si¢asnom zachovavani
financnej stability, t. j. moZnost poskytnit mimoriadnu verejnd finanénd podporu prostrednictvom tychto
dodatocnych nastrojov financnej stabilizacie. Patri k nim ndstroj na verejnu kapitdlovi podporu a nastroj pre
prechodné verejné vlastnictvo. Akakolvek taka mimoriadna finanéna podpora smie byt poskytnuta jedine v sulade
s pravidlami EU pre $tatnu podporu.

InStitucia sa povaZuje za inStitlciu v zlyhani, alebo ktorej zlyhanie je pravdepodobné, ak porusuje alebo
pravdepodobne v blizkej buducnosti porusi poziadavky pre pokracujlice povolenie svojej ¢innosti, ak aktiva instittcie
su alebo pravdepodobne v blizkej budicnosti budd mensie nez jej zavazky, ak instittcia nie je alebo pravdepodobne
v blizkej buduicnosti nebude schopna splécat svoje splatné zavazky, alebo ak institlicia poZaduje mimoriadnu verejnu
finan¢nd podporu (s vynimkou zvlastnych okolnosti).

Tento systém by mal zaistit, aby akcionari niesli straty ako prvi a aby veritelia niesli straty po akcionéroch, pricom
Ziadnemu veritelovi by nemali vzniknat vaéSie straty, nez aké by mu vznikli, ak by dana institdcia bola likvidovana
v beznom insolvenénom konani. Uplatnenie vSeobecného nastroja bail-in tak podla BRRD musi byt v sulade
s hierarchiou pohladavok platnou pre normalne insolvenéné konanie. Znamena to, Zze dopad tohto nastroja na
vlastnikov Dlhopisov bude zavisiet od ich poradia v stulade s uvedenou hierarchiou pohladavok vratane prednosti
priznanej inym veritefom, ako su napriklad vkladatelia.

Podla toho nakolko je vysledné zaobchadzanie s vlastnikmi (nekrytych) DIhopisov na zédklade nastroja bail-in menej
priaznivé, nez by inak bolo v rémci ich postavenia v normalnom insolvenénom konani, bude mat podla BRRD vlastnik
Dlhopisov pravo na nahradu vychadzajucu z nezavislého ocenenia spoloc¢nosti (a to v sulade so zasadou stanovenou
v BRRD, Ze Ziadny veritel sa nesmie dostat do menej vyhodného postavenia). Akdkolvek takd nahrada pravdepodobne
nevynahradi vlastnikovi DIhopisov straty, ktoré skutocne utrpel, a je pravdepodobné, Ze vyplata takych nahrad bude
prebiehat so znaénym oneskorenim. Pravomoci formulované v BRRD budu mat dopad na to, ako su riadené Gverové
institdcie a investi¢né spolocnosti, a za istych okolnosti aj na prava veritelov. Smernica BRRD bola implementovanad
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do ceského pravneho poriadku zakonom ZOPRK (ako je definovany vyssie), ktory upravuje rdmec pre ozdravné
postupy a rieSenie kriz ¢eskych bank a investi¢nych spoloc¢nosti.

ZOPRK stanovuje zvlastny rezim pre rieSenie krizy platny pre ceské banky (ako je Emitent) a rozliSuje medzi dvoma
zakladnymi subormi opatreni: opatrenia na predchadzanie krizam a opatrenia na rieSenie krizy (ktoré zahrnaju
opatrenia a postupy pre riesenie krizy a menovanie zvlastneho sprévcu). Zodpovednost za vykondvanie ZOPRK
spotiva takmer vyhradne na CNB, ako orgéne prisluinom pre rie$enie krizy, zatial ¢o Ministerstvo financii Ceskej
republiky vykonava s CNB niektoré zdielané pravomoci pri schvalovani a uplatfiovani vladdnych stabilizaénych
nastrojov (vratane docasného verejného vlastnictva (znarodnenia) banky ako celku alebo jej ¢asti). ZOPRK umoznuje
CNB zasiahnut v pripade ¢eskych bank v zlyhani alebo v tych bankach, ktorych zlyhanie je pravdepodobné, a rie$i aj
niektoré dalSie samostatné zalezitosti. Uvedené opatrenia a postupy boli do ¢eského prava implementované ZOPRK
bez podstatnejsich odchylok od znenia smernice BRRD.

Podla ZOPRK mozu vlastnici (nekrytych) Dlhopisov podliehat uplatneniu nastroja na rekapitalizaciu z vnatornych
zdrojov (tzv. bail-in), ¢o by pre niektorych tychto vlastnikov Dlhopisov mohlo viest k strate celej investicie alebo jej
Casti. Uplatnenie uvedeného néstroja moze vyustit aj do zmeny alebo nepoutzitia ustanoveni spolo¢nych emisnych
podmienok Dlhopisov vratane Upravy istiny alebo vynosu vyplacaného z Dlhopisov, splatnosti alebo akychkolvek
inych dni, ku ktorym sa viaZzu vyplaty alebo aj pozastavenie vyplat na urcité obdobie. Prava vlastnikov Dlhopisov, cena
alebo hodnota ich investicii do akychkolvek Dlhopisov, alebo schopnost Emitenta plnit svoje dlhy z DIhopisov tak
mé&Zu byt nepriaznivo ovplyvnené v dosledku vykonu ktoréhokolvek opravnenia vyplyvajliceho zo ZOPRK, alebo aj len
navrhu na uplatnenie takého opravnenia.

(i) Absencia krytia pohladdvok z DIhopisov systémom poistenia vkladov

Podla zdkona €. 21/1992 Zb., o bankéch, v zneni neskorsich predpisov je Emitent povinny zi¢astrfiovat sa a prispievat
do Garanéného systému finanéného trhu (GSFT). GSFT zaistuje vyplatu nahrad vkladov z majetku Fondu poistenia
vkladov, ato v pripade, Ze by bol Emitent CNB oznaceny ako insolventny alebo bolo rozhodnuté o jeho upadku.
Z Fondu poistenia vkladov vsak nie su poistené dlhy z Dlhopisov. V pripade, Ze tak dojde k vyssSiu opisanej situdcii,
ked sa Emitent stane insolventnym, nebude sa na vlastnika Dlhopisov vztahovat pravo na vyplatenie stratenej
investicie z majetku Fondu poistenia vkladov.

Specifické rizika spojené so Struktirovanymi DIhopismi

() Vynos a trhovd cena struktirovanych Dlhopisov st ovplyvnené cenou/hodnotou ich podkladovych aktiv;
vysSia rizikovost oproti beznym dlhovym ndstrojom

Strukturované Dlhopisy su sofistikovanymi investiénymi nastrojmi. Investor do $trukttrovanych Dlhopisov musi vziat
do Uvahy skutoénost, Ze vynos Struktirovanych Dlhopisov aich trhova cena budl kedykolvek v ¢ase Zivota
Struktdrovanych Dlhopisov ovplyvnené zmenami ceny/hodnoty podkladového aktiva. Emitent upozoriiuje, Ze nie je
v Ziadnom pripade mozné predvidat vyvoj cien/hodnét tychto podkladovych aktiv a je teda na vlastnom uvazeni
investora do Strukturovanych Dlhopisov, ¢i vykona Upis, ndkup alebo predaj takych Dlhopisov.

Struktirované Dlhopisy mozu byt ponukané na Upis akipu aZ do celkovej menovitej hodnoty Emisie
aj neprofesiondlnym investorom z radov najma privatneho bankovnictva, ktori maju aspon priemerné znalosti
a skusenosti s investiénymi inStrumentmi, a ktorych investiénym ciefom je investovat s ciefom ziskat vysoké
zhodnotenie prostriedkov s akceptaciou vyssieho rizika v kratkodobom investicnom horizonte. Investor by si mal byt
vedomy moznosti vy$sej miery kolisavosti hodnoty investicie a mal by byt schopny uniest stratu ¢asti investovanej
sumy.

(k) Emitent nie je obmedzeny v mozZnosti drzat pozicie a v zaistujucich operdcidch suvisiacich s podkladovymi
aktivami struktdrovanych Dlhopisov, éo mézZe mat vplyv na hodnotu a vynos struktirovanych Dlhopisov

Emitent nie je pri svojej beznej Cinnosti nijako prakticky obmedzeny v realizacii transakcii na vlastny ucet alebo na
cudzi ucet avdriani pozicii v podkladovych aktivach Strukturovanych Dlhopisov. V suvislosti s ponukou
$truktdrovanych Dlhopisov mdZze Emitent uzavriet jednu alebo viac zaistujucich operécii (resp. drzat viac zaistenych
pozicii). Investor do Struktirovanych Dlhopisov by mal vziat do Gvahy, Ze uzavretie takych zaistovacich operécii alebo
drzanie a vykondvanie takého zaistenia alebo vykonavanie inych obchodnych aktivit na prislusSnom trhu Emitentom
mbze ovplyvnit trhovu cenu, likviditu, hodnotu ¢&i vynos Struktdrovanych Dlhopisov a/alebo podkladovych aktiv
spbsobom, ktory nemusi byt v zdujme investora do takych Dlhopisov.
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() Vynos strukturovanych Dlhopisov je viazany na vyvoj hodnoty podkladového aktiva a vysku tejto hodnoty
v prislusny deri ocenenia

Vynos strukturovanych Dlhopisov je primarne zavisly od hodnoty, resp. zmeny hodnoty podkladového aktiva; vynos
tychto Dlhopisov potom mdze byt zavisly aj od nastavenia jednotlivych (participacnych) koeficientov ¢i maximalnej
hodnoty jednotlivych premennych vstupujucich do vypoctu vynosu a stanovenych Emitentom v Konecnych
podmienkach. Ak investor investuje do Struktdrovanych Dlhopisov viazanych na podkladové aktiva, berie na seba
obdobné riziko ako pri priamom ndkupe takého podkladového aktiva. Investor do Strukturovanych Dlhopisov by mal
na zaklade vyssie uvedeného vziat do Gvahy, Ze v stilade s emisnymi podmienkami DIhopisov nemusi ziskat Ziadne
alebo len obmedzené zhodnotenie svojej investicie. Nie je mozné vyludit, Ze pohyby v cenach podkladového aktiva
sU predmetom castych fluktudcii, ktoré nemusia vidy korelovat so zmenami v Grokovych sadzbach, indexoch,
menach, a mézu tak ovplyvriovat (aj negativne) vynos Struktirovanych Dlhopisov. Nacasovanie jednotlivych zmien
v Urokovych sadzbéch, indexoch & menach méze ovplyvnit (aj negativne) vynos jednotlivym investorom, a to aj
vtedy, ked' priemer tychto cien je konzistentny s ocakavanim jednotlivych investorov. Trhovd cena Strukturovanych
Dlhopisov méze byt volatilnd a méze zavisiet od ¢asu, ktory zostdva do Dria konecnej splatnosti dlhopisov, ako aj od
volatility podkladového aktiva. Cena podkladového aktiva méze byt ovplyvnend ekonomickymi, finanénymi
a politickymi udalostami v krajine, kde ma emitent podkladového aktiva lokalizované svoje aktiva. Dalej mdze byt
cena podkladového aktiva ovplyvnena vykonom poskytovatelov sluzieb emitentovi podkladového aktiva, napr.
investi¢nych poradcov.

Investor mdze utrpiet stratu aj v pripade, ked upiSe/kipi Dlhopisy za emisny kurz/cenu vyssie, neZ je menovita
hodnota Dlhopisu, a zaroven hodnota prislusSného Referenéného aktiva v sledovanom obdobi stagnuje ¢i klesne, resp.
rastie nedostatoc¢ne.

Struktirované Dlhopisy nepredstavuju Ziadne nédroky voéi aktivam emitenta podkladového aktiva, ani nie su
investiciou do tychto aktiv. Investorom do Strukturovanych Dlhopisov tym padom nevzniknu Ziadne pravne naroky
voci tymto aktivam. Investori do $truktirovanych Dlhopisov by preto mali mat na pamati, Ze emitenti a vlastnici aktiv,
do ktorych emitent podkladového aktiva investuje svoj majetok, mdzu robit rozhodnutia, ktoré ovplyviiuji vysku
aktiv v emitentovi podkladového aktiva bez ohladu na zdujmy investorov do Strukturovanych Dlhopisov. Takéto
nakladanie s majetkom, do ktorého emitent podkladového aktiva investuje, modze nepriaznivo ovplyvnit trhovud
hodnou a vynos struktirovanych Dlhopisov. Nie je poskytovana Ziadna zaruka, Ze vietky udalosti, ktoré nastali pred
Datumom emisie, vratane udalosti ovplyvriujicich presnost alebo Uplnost zverejnenych U(dajov opisanych
v Zadkladnom prospekte alebo v suvisiacej dokumentdcii, a ktoré mozu ovplyvnit trhovi hodnotu tychto aktiv, budu
verejne pristupné. Potencialny investor do Struktirovanych Dlhopisov viazanych na podkladové aktivum by si tym
padom mal byt vedomy, Ze nasledné zverejnenie tychto udalosti, alebo pripadné zverejnenie ¢i nezverejnenie
buddtcich udalosti vztahujucich sa na aktiva, ktoré tvoria majetok emitenta podkladového aktiva, mézZe (aj negativne)
ovplyvnit trhovd hodnotu cennych papierov tohto emitenta podkladového aktiva, a teda aj hodnotu, vynos
a navratnost investicie do Struktdrovanych Dlhopisov.

(m) Hodnota Struktirovanych Dlhopisov aich vynos méiu byt ovplyvnené niektorymi krokmi emitentov
cennych papierov, ktoré tvoria podkladové aktiva Struktiurovanych Dlhopisov

Emitenti cennych papierov, ktoré su podkladovymi aktivami Struktirovanych Dlhopisov, nemaju Ziadnu
spoluzodpovednost pri ponuke alebo predaji tychto DIhopisov a nemaju Ziadne zavazky voci Vlastnikom Dlhopisov.
Emitenti takych podkladovych cennych papierov mdzu urobit kroky, napr. zli¢enie alebo predaj majetku, bez ohladu
na zaujmy investorov do Dlhopisov. Niektoré ztychto skutocnosti by mohli nepriaznivo ovplyvnit hodnotu
Strukturovanych Dlhopisov.

(n) Faktory majiice vplyv na vyvoj Indexu mézu mat nepriaznivy vplyv na hodnotu a vynos $truktiurovanych
Dlhopisov viazanych na Index

Index bude obsahovat portfélio akcii, a preto vyvoj Indexu bude zavisiet od makroekonomickych faktoroch tykajicich
sa akcii tvoriacich taky Index, medzi ktoré mozu patrit vysky Urokovych sadzieb a cien na kapitalovych trhoch, vyvoj
menovych kurzov, politické faktory a faktory vo vztahu k prislusnym emitentom/spolo¢nostiam, ako je napriklad
situdcia tykajuca sa ziskov, trhovej pozicie, situdcie vo vztahu k rizikdm, akcionarska Struktdra a politika pre
rozdelovanie ziskov.

(o) Zmena zloZenia alebo ukonéenie Indexu by mohli mat nepriaznivy vplyv na trhovi hodnotu éi vynos
Strukturovanych Dlhopisov viazanych na Index

Sponzor Indexu mdze pridat, odstranit alebo nahradit zlozky tohto Indexu alebo urobit iné metodologické zmeny,

ktoré by mohli spdsobit zmenu hodnoty jednej alebo viacerych zloziek. Uprava zloziek akéhokolvek Indexu by mohla

mat vplyv na hodnotu tohto Indexu, pretoze prave pridana zlozka sa méze vyvijat zna¢ne horsie alebo lepsie nez
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zlozka, ktoru nahradila, ¢o mo6Ze mat vplyv na platby vykonavané Emitentom Vlastnikom Dlhopisov. Sponzor
akéhokolvek takého Indexu méze dokonca zmenit, ukoncit alebo pozastavit vypocet alebo publikovanie tohto Indexu.
Sponzor indexu akéhokolvek Indexu sa nebude nijako podielat na ponuke a predaji Struktirovanych Dlhopisov
a nebude mat Ziadnu povinnost voéi Ziadnemu investorovi do tychto Dlhopisov. Sponzor indexu méze vo vztahu
k tomuto Indexu urobit akékolvek kroky bez ohladu na zaujmy investora do Dlhopisov a akykolvek taky krok by mohol
nepriaznivo ovplyvnit trhovd hodnotu ¢i vynos Struktdrovanych Dlhopisov.

(p) V pripade niektorych vyznamnych zmien podkladovych aktiv mézu byt struktirované Dlhopisy predéasne
splatené

V pripadoch zavainych zmien v podkladovych aktivach, ako je napr. v pripade Stiepenia ¢i zlucovania podkladovych
cennych papierov i inych aktiv, fuzie ¢i rozdelenia ich emitenta, ponuky prevzatia emitenta podkladovych aktiv,
upadku emitenta, stiahnutia podkladovych cennych papierov z regulovaného trhu, zmeny v podkladovom indexe,
ako aj v inych obdobnych pripadoch mézu byt Struktirované Dlhopisy predcasne splatené (pricom suma, ktoru
dostanu Vlastnici Dlhopisov pri predéasnom splateni, méze byt nizsia nez suma, ktoru by dostali pri riadnom splateni
Dlhopisov; vysku vynosu z Dlhopisov urci Agent pre vypocty, pripadne ina tretia osoba — obchodnik s cennymi
papiermi — menovana Emitentom bezprostredne pred pred¢asnym splatenim Dlhopisov).

(q) Rozhodovanie Agenta pre vypocty

V pripadoch, ked' je Emitent v pozicii Agenta pre vypocty podla emisnych podmienok Struktarovanych Dlhopisov
opravneny urcit hodnotu akéhokolvek aktiva podla praxe prevladajicej v danom ¢ase na trhu, ¢i (podla svojho
vyhradného uvéazenia) urcit, ¢i nastala akakolvek kvalifikovana situacia podla emisnych podmienok Strukturovanych
Dlhopisov, nemusia na trhu ani v ramci Emitenta existovat Ziadne zavdzné postupy, Standardy ani interné predpisy
pre také rozhodovanie. Trhovd prax sa navy$e moze v Case vyznamne menit. Také rozhodnutia Agenta pre vypocty
mozu (aj negativne) ovplyvnit hodnotu vynosu zo Struktdrovanych DIhopisov, ktoru investor pri znalosti praxe v ¢ase
investicie o¢akaval.

(r) Rizika suvisiace s podkladovymi aktivami viazanymi na urcité krajiny alebo odvetvia

Emitent podkladového aktiva mdze reflektovat vykonnost aktiv iba vo vybranom sektore, a je teda ovplyvneny
akymkolvek podstatnym vyvojom v danej oblasti. Negativny vyvoj hodnoty podkladového aktiva v danej krajine alebo
sektore mobze mat negativny vplyv aj na hodnotu prislusnych struktirovanych Dlhopisov.
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Specifické rizika spojené s d'alsimi druhmi DIhopisov

(s) Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou

Drzitel DIhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takého Dlhopisu v désledku zmeny
(rastu) trhovych Urokovych sadzieb — v tomto smere treba uviest, Ze zakladnd Urokova sadzba (2T Repo sadzba) je po
kontinudlnom raste a naslednom poklese v roku 2024 aktualne na drovni 4,50 %. Zatial ¢o je nominalna Urokova
sadzba stanovena v prislusnych Konecnych podmienkach pocas existencie Dlhopisov fixovana, aktudlna urokova
sadzba na kapitalovom trhu (,,trhova urokova sadzba“) sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby
sa taktieZ meni cena Dlhopisu s pevnou tUrokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova Urokova sadzba
zvysi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kde je vynos takého Dlhopisu priblizne
rovny trhovej Urokovej sadzbe. Ak sa trhova Urokova sadzba, naopak, znizi, cena DIhopisu s pevnou Urokovou sadzbou
sa spravidla zvysi na Uroven, ked vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

(t) Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou

Drzitel Dlhopisu s pohyblivou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku pohybu urokovych sadzieb alebo hodnot
podkladovych aktiv a neistych urokovych prijmov. Pohyblivé Urokové sadzby neddvaju istotu urcenia vynosu
Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou dopredu. Dlhopisy, ktorych vynos je zavisly od vyvoja hodnot urokovych
sadzieb (PRIBOR/EURIBOR), su sofistikovanym dlhovym instrumentom, pri ktorom je vynos (i jeho ¢ast) zavisly od
vyvoja hodnoty vybranych urokovych sadzieb, a to s cielom zvysit vynosovy potencial Dlhopisov. Investovanie do
tychto Dlhopisov so sebou vsak nesie riziko, ktoré nie je spajané s obdobnym investovanim do beznych dlhopisov,
a to Ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi nez vynos beznych dlhopisov za rovnaké obdobie.

V tejto suvislosti existuje zaroven neistota v suvislosti s budicim sposobom urcovania referencnej Grokovej sadzby
PRIBOR/EURIBOR as jej existenciou (najmad zmena metodiky vypoétu sadzby EURIBOR, resp. Uvahy o zmene
metodiky vypoc¢tu sadzby PRIBOR). V budtcnosti by sadzbu EURIBOR mala nahradit sadzba €STR — Euro short-term
rate reflektujlca transakcie prebehnuté a vykonané v najblizsi predchadzajici TARGET 2 pracovny den (TARGET2 je
platobny systém, ktorého vlastnikom a prevadzkovatelom je Eurosystém (menovy organ eurozony); ide o najvacsiu
eurdpsku platformu pre spracovanie velkoobjemovych platieb, ktord vyuZivaju na spracovanie platieb v eurach
v redlnom Case tak centralne, ako komercné banky). €STR je uUrokovou sadzbou reflektujicou overnight (uloZenie
likvidity cez noc; O/N) drokové néaklady bank v Eurépskej menovej unii. Pri prechode zo sadzby EURIBOR na sadzbu
€STR mozZu vznikat rozdiely, ktoré by mohli mat (pre investora aj negativny) dopad na vy$ku Referen¢nej sadzby
stanovenu Agentom pre vypocty podla emisnych podmienok Dlhopisov pre jednotlivé Vynosové obdobia.

(u) Dlhopisy s vynosom na bdze diskontu

Dlhopisy s vynosom na baze diskontu nie st spojené s pravom na vypldcanie Uroku, ale ich emisny kurz je pod Urovriou
ich menovitej hodnoty. Namiesto pravidelnych platieb Grokov je teda Urokovy prijem do splatnosti tvoreny rozdielom
medzi menovitou hodnotou Dlhopisu (teda sumou prijatou pri splateni) a jeho emisnym kurzom a reflektuje trhovua
urokovu sadzbu. Drzitel Dlhopisu s vynosom na bdaze diskontu je vystaveny riziku znizenia ceny takého Dlhopisu
v dosledku rastu trhovych urokovych sadzieb.

(v) Dlhopisy s kombinovanym vynosom

Pre Dlhopisy s kombinovanym vynosom platia, podla $truktiry ich kombinécie a dizky vynosovych obdobi, obdobné
rizika ako pre Dlhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosom, resp. vynosom na baze diskontu (pozri vyssie), avsak
vzhladom na ich konstrukciu je tazsie odhadnut a posudit celkovy dopad zmien trhovych Urokovych sadzieb na ich
cenu alebo vysku predpokladaného vynosu.

(w) Podriadené Dlhopisy

Dlhopisy mozu byt podriadenymi dlhopismi v zmysle ustanoveni § 34 Zakona o dlhopisoch. Podriadenost Dlhopisov
znamena, ze dlh zodpovedajuci pravu na splatenie Dlhopisu a (ak nestanovuju emisné podmienky inak) aj inym
pravam s tymto Dlhopisom spojenym, bude uspokojeny az po uspokojeni vsetkych ostatnych dlhov alebo dlhov
uréenych emisnymi podmienkami. Vo vztahu k akymkolvek inym podriadenym dlhom Emitenta sa dlhy
z podriadenych Dlhopisov uspokojuju podla ich stanovenej alebo dohodnutej miery podriadenosti; inak sa uspokojuju
pomerne.

Nie je moZné zarudlit, Ze podriadené Dlhopisy budu na verejnom trhu obchodované rovnako aktivhe ako beiné
dlhopisy. To moze viest k tomu, Ze vlastnici takych podriadenych Dlhopisov nebudd schopni také DIhopisy na trhu
predat vébec alebo len za cenu niZsiu, nez by tomu bolo v pripade beznych dlhopisov.
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(x) Zelené dlhopisy, Socidlne dlhopisy, Udriatelné dlhopisy: PouZitie vynosov nemusi spifiat kritéria
investorov pre udrzatelné investicie

V Konec¢nych podmienkach pre konkrétnu emisiu Dlhopisov méZe byt uvedeny zdmer Emitenta pouZit sumu
zodpovedajucu vynosom z ponuky tychto Dlhopisov na projekty a aktivity, ktoré podporuju socidlne
a environmentalne Ucely (Sposobilé zelené projekty, pripadne Spdsobilé socidlne projekty). Skupina UniCredit
zaviedla ,Sustainability Bond Framework” (RAmec pre udrzatelné dlhopisy), kde su blizsie Specifikované kritéria
sposobilosti takych Spo6sobilych zelenych projektov a Sposobilych socidlnych projektov. Sustainability Bond
Framework je vanglickom jazyku na nazretie na webovych strankach  skupiny  UniCredit
(https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/esg-investors/sustainability-bonds.html). S cielom vylucit
pochybnosti sa uvadza, Ze Sustainability Bond Framework ani obsah tychto internetovych stranok c¢i akékolvek
Stanovisko druhej strany (ako je definované nizsie) nie su do tohto Zakladného prospektu zahrnuté formou odkazu
a nie st jeho sucastou.

Potencidlnych investorov odkazujeme vo veci takého pouZitia vynosov na informdcie uvedené v prislusnych
Konecnych podmienkach a v Sustainability Bond Framework. Je na potencialnych investoroch, aby posudili relevanciu
tychto informdcii na Ucely pripadnej investicie do Dlhopisov a vykonali pripadné dalSie Setrenia, ktoré budu pokladat
za nutné. Pre Uplnost Emitent upozorfiuje, Ze Sustainability Bond Framework sa méZe podla potreby menit &i dopliiat.
V takom pripade bude aktualizované znenie Sustainability Bond Framework uverejnené vzdy na webovych strankach
skupiny UniCredit (na vyssie uvedenom odkaze).

DodrZiavanie dalsich dobrovolnych alebo regulacnych iniciativ

Vzhladom na predpokladané pouZzitie vynosov z emisie DIhopisov mdze Emitent také Dlhopisy oznacit ako ,zelené
dlhopisy” (dalej len ,Zelené dlhopisy”), ,socidlne dlhopisy” (dalej len ,Socidlne dlhopisy”) alebo ,udrzatelné
dihopisy” (dalej len ,,Udrzatelné dlhopisy”). Definicie (pravna, regulacna alebo ind) a konsenzus trhu vo veci toho, ¢o
predstavuje alebo ¢o je moZné klasifikovat ako ,zeleny”, ,socidlny”, ,udrZatelny” alebo obdobne oznaceny projekt,
sU v sucasnosti v §tadiu vyvoja. Okrem toho ide o oblast, ktora bola a stale je predmetom mnohych rozsiahlych
dobrovolnych a regulacnych iniciativ usilujucich o vypracovanie pravidiel, pokynov, noriem, taxonémii a cielov.

Dna 6. 7. 2021 zverejnila Eurdpska komisia navrh komisie na zavedenie dobrovolného eurdépskeho Standardu pre
zelené dlhopisy. Na vymedzenie investicii, ktoré budi povazované za zelené, bude tento $tandard vyuzivat definicie
zelenych ekonomickych ¢innosti v taxonémii EU. Dlhopisy vydané ako zelené dlhopisy v rdmci tohto Programu
nemusia byt vidy spOsobilé na to, aby mohol Emitent pouzivat oznalenie ,,eurdpsky zeleny dlhopis“ alebo ,, EuGB*,
a Emitent ani nie je povinny podnikat kroky na to, aby sa tieto DIhopisy stali spdsobilymi na také oznacenie.

Nasledkom poutZitia vynosov z takych Dlhopisov v ramci portfélia Spésobilych zelenych projektov nedéjde k vzniku
akéhokolvek zaistenia, zaloZenia, zéloZného prava ani inej formy zataZenia takych aktiv v prospech vlastnika
prislusného Dlhopisu a na zaklade realizacie takych projektov alebo aktiv nevzniknd Ziadne Specifické naroky
z DIhopisov ani neddjde k pripisaniu strat vo vztahu k DIhopisom.

Emitent alebo jeho poradcovia pre zelené alebo ESG Strukturovanie ani poradca pre udrzatelny rozvoj alebo
poskytovatel Stanoviska druhej strany alebo akakolvek ind osoba (vratane Skupiny UniCredit) neposkytuju akukolvek
zaruku, Ze pouZitie vynosov na Spdsobilé zelené projekty, pripadne na Sposobilé sociadlne projekty, bude Uplne alebo
Ciastoéne vyhovovat akymkolvek sticasnym alebo buddcim legislativnym alebo regulaénym poZiadavkdm alebo
sti¢asnym ci buddcim ocakavaniam alebo poziadavkam investora tykajucim sa investi¢nych kritérii ¢i pokynom, ktoré
musi investor alebo jeho investicia spifiat podla jeho vlastnych stanov alebo inych riadiacich pravidiel alebo mandatov
investicného portfdlia.

V pripade, Ze niektora emisia Dlhopisov bude prijata na obchodovanie na regulovanom trhu BCPP alebo prijata na
obchodovanie na akomkolvek Specializovanom ,,zelenom*, , ekologickom®, ,,udrzatelnom*”, ,socidlnom” alebo inom
obdobne oznacenom segmente akejkolvek burzy cennych papierov alebo regulovaného ¢i neregulovaného trhu
s cennymi papiermi, neposkytuje Emitent, poradcovia pre zelené alebo ESG Strukturovanie ani Ziadna ind osoba
(vratane Skupiny UniCredit) akékolvek vyhlasenie ani zaruku, Ze také kétovanie alebo prijatie na obchodovanie bude
Uplne alebo séasti zodpovedat sicasnym alebo budicim ocakdvaniam alebo poZiadavkam investora tykajicim sa
investi¢nych kritérii & pokynom, ktoré musi investor alebo jeho investicia spifiat podla jeho vlastnych stanov alebo
inych riadiacich pravidiel alebo mandatov investi¢ného portfélia. Dalej Emitent upozoriiuje, Ze kritéria pre také
kétovanie alebo prijatie na obchodovanie sa méZu na jednotlivych burzidch alebo trhoch cennych papierov lisit.
Emitent, poradcovia pre zelené alebo ESG Strukturovanie ani Ziadna ina osoba (vratane Skupiny UniCredit) zaroven
nevyhlasuju ani nezarucuju, Ze také kétovanie alebo prijatie na obchodovanie bude pre niektord emisiu DIhopisov
ziskané alebo, ak bude ziskané, Ze bude zachované po cely ¢as Zivotnosti danej emisie DIhopisov.
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NedodrZanie zamyslaného pouZitia vynosov

Hoci je zamerom Emitenta pouZit sumu zodpovedajlcu vynosom z takto Specifikovanych Dlhopisov na Spdsobilé
zelené projekty, pripadne na Spdsobilé socialne projekty, spdsobom opisanym v prislusnych Konecnych podmienkach
a Sustainability Bond Framework, nie je mozné zo strany Emitenta, poradcov pre zelené alebo ESG Strukttrovanie ani
Ziadnej inej osoby (vratane Skupiny UniCredit) zarucené, Ze prislusné projekty alebo pouZitie, ktoré su predmetom
Spo6sobilych zelenych projektov, pripadne Sposobilych socidlnych projektov, alebo s nimi suvisia, bude moiné
realizovat takym spbdsobom alebo v prevainej miere takym spbsobom a/alebo v sulade s uréitym Casovym
harmonogramom a Ze prislusné vynosy budu Uplne alebo CiastoCne pouzZité na tieto Spdsobilé zelené projekty,
pripadne Spésobilé socialne projekty. Emitent, jeho poradcovia pre zelené alebo ESG Struktirovanie ani Ziadna ina
osoba (vratane Skupiny UniCredit) zaroven nemdzu zarudit, Ze tieto Spbsobilé zelené projekty, pripadne Spdsobilé
socialne projekty budu dokoncéené alebo Ze budi dokoncené v uritom stanovenom termine a Zze budd mat také
vysledky ¢i vystupy (&i uz vo vztahu k Zivotnému prostrediu ¢i nie), aké Emitent povodne ocakaval alebo predpokladal.
Ako je dalej uvedené nizsie, akakolvek taka skutocnost alebo nesplnenie tychto predpokladov zo strany Emitenta
nezaklada automaticky pravo vlastnika Dlhopisov Ziadat predéasné splatenie takych Dlhopisov.

Ak neddjde k pouZzitiu sumy zodpovedajucej vynosom z akejkolvek emisie Dlhopisov na Sposobilé ekologické
projekty, pripadne Spésobilé socidlne projekty, ako je uvedené vyssSie, a/alebo dojde k odvolaniu prislusného
stanoviska alebo osvedcenia alebo k vydaniu stanoviska alebo osvedcenia dokladajuceho, ze Emitent Uplne alebo
s¢asti nesplfia niektoré zaleZitosti, ku ktorym sa také stanovisko alebo osvedéenie vyjadruje alebo ktoré doklada (ako
je dalej uvedené nizsie), a/alebo ak prestanu byt niektoré Dlhopisy kdtované alebo prijaté na obchodovanie na
niektorej burze cennych papierov alebo trhu s cennymi papiermi, ako je uvedené vys$sie, mbze to mat podstatny
nepriaznivy dopad na hodnotu tychto Dlhopisov a potencidlne aj na hodnotu inych Dlhopisov, ktoré su uréené
na financovanie Sposobilych zelenych projektov, pripadne Spdsobilych socidlnych projektov a/alebo viest
k nepriaznivym d6sledkom pre niektorych investorov s mandatom pre portfélio na investovanie do cennych papierov,
ktoré maju byt pouZité na urcity Gcel.

Tato skutoénost — rovnako ako scenar, ked splatnost Spdsobilého zeleného projektu, pripadne Spdsobilého
socidlneho projektu nebude zodpovedat minimalnej dizke trvania niektorého Zeleného dlhopisu, Socialneho dlhopisu
alebo Udrzatelného dlhopisu — dalej nepredstavuje Pripad neplnenia povinnosti podla Emisnych podmienok, ani
nezaklada akykolvek iny narok alebo pravo vlastnika Dlhopisov, napriklad préavo Ziadat predéasnu splatnost.
NepouZzitie sumy zodpovedajucej Cistému vynosu z akejkolvek emisie takych DIhopisov na SpOsobilé zelené projekty,
pripadne Sposobilé socialne projekty nema za nasledok vznik povinnosti Emitenta predc¢asne splatit prislusny DIhopis.

Hodnotenie udrzatelnosti

Emitent ani Ziadna ind osoba (vratane Skupiny UniCredit) nem6zu poskytnut Ziadnu zaruku alebo vyhlasenie
o vhodnosti alebo spolahlivosti stanovisk alebo osvedcenia tretich stran (¢i uz vyZiadanych Emitentom, alebo nie) na
akykolvek ucel, ktoré budu pripadne poskytnuté v suvislosti s emisiou Dlhopisov, najmd so Sposobilymi zelenymi
projektmi, pripadne Sposobilymi socidlnymi projektmi, pokial ide o splnenie environmentdlnych ¢i socidlnych kritérii,
kritérii udrzatelnosti a/alebo inych kritérii (také stanovisko alebo osved¢enie dalej aj ako ,Stanovisko druhej strany*).
Stanovisko druhej strany sa nemdzZe zaoberat rizikami, ktoré mozu ovplyvnit hodnotu Dlhopisov vydanych v sulade
so Sustainability Bond Framework alebo Sp6sobilych zelenych projektov, pripadne Sposobilych socialnych projektov,
na ktoré moze Emitent previest vynosy z DIhopisov.

Stanovisko druhej strany uvadza stanovisko k urcitym environmentalnym a suvisiacim aspektom a jeho ucelom nie je
zaoberat sa Uverovymi, trhovymi alebo inymi aspektmi investovania do Dlhopisov, ako je napr. trhovad cena,
obchodovatelnost, preferencie investorov alebo vhodnost akéhokolvek zaistenie. Stanovisko druhej strany je
vyjadrenim nazoru, nie konstatovanim skutocnosti. Stanovisko druhej strany nie je odporucanim Emitenta ani Ziadnej
inej osoby (vratane Skupiny UniCredit) na kipu, predaj alebo vlastnictvo akychkolvek Dlhopisov, ani sa za také nebude
povaZovat. Stanovisko druhej strany je aktudlne iba k datumu, kedy bolo pévodne vydané, a méze ho poskytovatel
(poskytovatelia) kedykolvek aktualizovat, do¢asne odvolat alebo zrusit. Potencidlni investori musia sami posudit
relevanciu takého Stanoviska druhej strany a/alebo informacii v iom obsiahnutych a/alebo poskytovatela Stanoviska
druhej strany na Ucely investovania do Dlhopisov.

V sucasnosti nepodliehaju poskytovatelia tychto stanovisk a osvedceni Zziadnemu zvlastnemu regulacnému alebo
inému rezimu ¢&i dohladu. Nie je moiné zarucit, Ze vlastnici Dlhopisov budi mat voéi poskytovatelovi
(poskytovatelom) Stanoviska druhej strany narok na akykolvek postih.
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Rizika vSeobecne spojené s trhom

NizsSie je uvedeny opis podstatnych trhovych rizik vratane rizika likvidity, kurzového rizika, uUrokového rizika
a Uverového rizika:

(y) Aktivny sekunddrny trh pre Dlhopisy sa nemusi utvorit, alebo méze byt nelikvidny, éo by malo negativny
dopad na hodnotu, za ktord by investor bol schopny predat svoje Dlhopisy

V Case vydania nemusi pre Dlhopisy existovat zavedeny obchodny trh a tento sa dokonca ani nemusi rozvinit. Alebo
ak sa trh utvori, nemusi byt prili$ likvidny. Investori tak nemusia mat moznost lahko predat svoje Dlhopisy alebo ich
predat za ceny, ktoré by im priniesli vynos porovnatelny s obdobnymi investiciami, pre ktoré existuje rozvinuty
sekundarny trh. Toto plati najma pre Struktirované Dlhopisy, ktoré su obzvlast citlivé na drokovd mieru, na menové
a trhové riziko, su navrhnuté pre Specifické investi¢né ciele alebo stratégie alebo boli Struktirované tak, aby vyhoveli
investicnym poZiadavkam vyhranenej kategorie investorov. Tieto typy Dlhopisov mavaju vseobecne obmedzenejsi
sekunddrny trh a vykazuju vacsiu cenovu volatilitu nez konvencné dlhové cenné papiere.

(z) Ak investor vlastni Dlhopisy, ktoré nie si denominované v jeho domovskej mene, méze tym byt vystaveny
pohybom menovych kurzov, éo by mohlo mat negativny dopad na hodnotu jeho pozicie. Okrem toho
zavedenie devizovej kontroly vo vztahu k DIhopisom by mohlo viest k tomu, Ze investor z takych Dlhopisov
nedostane vyplaty

Emitent uhradi istinu a vynosy z DIhopisov v mene, v ktorej su Dlhopisy denominované (ak nebude v Konec¢nych
podmienkach vyslovne stanovené inak). To predstavuje urcité rizika tykajice sa prevodov mien, ak su financné
aktivity investora denominované prevazne v odliSnej mene (tzv. mena investora). Medzi tieto rizika spada moznost,
Ze sa menové kurzy mOzu vyznamne menit, a zaroven riziko, Ze prislusné organy mozu uvalit devizovu kontrolu nad
menou investora. Posilnenie meny investora v relativnom vyjadreni k mene Dlhopisov méze znizit: (i) vynos
z DIhopisov v prepoc¢te na menu investora, (i) hodnotu splatnej istiny Dlhopisov v prepocte na menu investora a (iii)
trhovu hodnotu Dlhopisov v prepocte na menu investora.

(aa) Uverové ratingy udelené Emitentovi alebo akymkolvek dlhovym cennym papierom nemusia zohladriovat
vsetky rizika suvisiace s investovanim do Dlhopisov

Jedna alebo viac ratingovych agentir mézu Emitentovi alebo dlhovym cennym papierom udelovat Gverovy rating.
Emitentovi bol prideleny dlhodoby rating A3 so stabilnym vyhladom od ratingovej agentury Moody’s. Ratingova
agentira Moody’s (Moody’s Investors Service Espafia, S.A.) je ratingova agentura sidliaca v Eurdpskej unii
aregistrovana podla Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo dria 16. septembra 2009
o ratingovych agenturach. Moody's prideluje ratingy dlhodobych zavazkov na nasledujlcich drovniach: Aaa, Aa, A,
Baa, Ba, B, Caa, Ca a C. Ku kazdej vSeobecnej ratingovej kategérii od Aa do Caa Moody's priradi ¢iselné modifikatory
1%, ,2“a ,,3“. Modifikator ,1“ oznacuje, Ze je hodnotena spolo¢nost na hornej hranici svojej kategérie pismenového
hodnotenia, modifikator ,2“ ozna€uje stredné hodnotenie a modifikator ,3“ oznacuje, Ze je hodnotena spolo¢nost
na spodnej hranici svojej kategdrie pismenového hodnotenia. Ratingy v kategérii A, t. j. v rozmedzi od Aaa az po A3,
znamenaju, Zze dlhodobé zavazky takto hodnotenych emitentov podliehaju minimalnemu az nizkemu Uverovému
riziku. Moody's ma zarovefi moznost pridat dalSie informacie (oznatované ako ,revidované“), ¢i bude rating
pravdepodobne zvyseny (moZné zvysSenie), znizeny (moZné zniZenie) alebo je smer neisty. Moody’s priradzuje
zaroven vyhlady udévajice pravdepodobny smer budidceho hodnotenia. Vyhlady mézu byt pozitivhe, negativne
alebo stabilné. Kratkodobé ratingy vyjadruju nazor Moody‘s na schopnost hodnotenych spolocnosti splnit
kratkodobé financné zavazky a pohybuji sa od P-1, P-2, P-3 az po NP (Not Prime).

Tento rating viak nemusi zohladriovat potencidlny dopad vSetkych rizik sdvisiacich so Struktdrou dlhovych cennych
papierov, trhom, daldimi faktormi preberanymi vyssie, ani s inymi Cinitelmi, ktoré mézu mat vplyv na hodnotu
dlhovych cennych papierov. Uverovy rating nie je odporGéanim na nakup, predaj alebo dribu cennych papierov
a moze byt ratingovou agenturou kedykolvek revidovany, pozastaveny alebo odobrany.

Emitent mdZe byt hodnoteny aj inymi ratingovymi agentirami ,,na nevyziadanej baze“. Ak je tento nevyZiadany rating
nizsi, nez su porovnatelné spravy pripravené navrhnutymi ratingovymi agentdrami, mézu takéto nevyZiadané
(neformalne) ratingy negativne ovplyvnit hodnotu dlhovych cennych papierov.

Vseobecne plati, Ze eurdpski regulovani investori sa musia riadit Nariadenim o ratingovych agenturach (CRA

Regulation), ktoré obmedzuje pouZivanie Uverovych ratingov pre regulacné ucely, ak taky rating nie je vydany

ratingovou agenttrou usadenou v EU a registrovanou podla Nariadenia o ratingovych agenttrach (a ktorej registracia

nebola odnatd ani pozastavend). Uvedené vSeobecné obmedzenie sa uplatni aj v pripade Uverovych ratingov

vydavanych nelniovymi ratingovymi agentirami (agentirami usadenymi v tretich krajinach), ak prislusné Gverové

ratingy nepotvrdi niektora ratingova agentura registrovana v EU, alebo ak nebola predmetnej netiniovej ratingovej
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agenture udelend certifikdcia vsulade s Nariadenim o ratingovych agentdrach. Zoznam registrovanych
a certifikovanych ratingovych agentur, ktory zverejiiuje Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) v sulade
s Nariadenim o ratingovych agenturach, nedoklada zdvazne status prislusnej ratingovej agentlry zapisanej na
zozname, kedZe mozZe dochadzat k odmlkdm medzi uplatnenim urcitych dohladovych opatreni prijatych voci urditej
agenture a zverejnenim aktualizovaného zoznamu ESMA.
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Rizika spojené s Krycim blokom Emitenta a hypotekarnymi zaloZznymi listami

(bb) Limitdcia zvyhodneného postavenia vlastnikov hypotekdrnych zdloZnych listov v pripadnom insolvencnom
konani voci Emitentovi (Uprava ucinnd po 28. 5. 2022)

Hypotekdrnymi zdloZznymi listami su dlhopisy, ktorych menovitd hodnota a pomerny vynos (dalej len ,dlhy
z hypotekarnych zaloinych listov“) su plne kryté (i) aspon z 85 % pohladavkami z hypotekarnych Uverov alebo
krycimi aktivami podla €l. 129 ods. 1 pism. d) a# f) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.575/2013
o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové institticie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
a (ii) vo zvysku popripade tiez dalSimi sposobilymi krycimi aktivami (celkova hodnota aktiv sldziacich na krytie dlhov
z hypotekarnych zéloZnych listov musi predstavovat aspor 102 % dlhov z hypotekarnych zaloznych listov). Menovita
hodnota pohladavky z hypotekdrneho uveru v krycom portféliu sldziaca na krytie dlhov z hypotekarnych zaloznych
listov Emitenta v obehu nesmie presahovat 100 % zédloZnej hodnoty zaloZenej nehnutelnej veci, ktord sldzi na
zaistenie tejto pohladdvky. Pohladavky z hypotekarnych zaloznych listov tvoria zvlastnu ,hypotekdrnu podstatu” a su
v pripade vyhlasenia upadku Emitenta zvyhodnené oproti ostatnym pohladdvkam. ZaloZznd hodnotu zalozenych
nehnutelnosti stanovuje Emitent v sulade so Zakonom o dlhopisoch; zalozené nehnutelné veci sa ocenuju cenou
obvyklou alebo trhovou hodnotou, podla zvlastneho pravneho predpisu upravujiceho oceriovanie majetku
s prihliadnutim na trvalé a dlhodobo udrZatelné vlastnosti zalozenej nehnutelnosti, vynos dosiahnutelny tretou
osobou pri riadnom hospodareni s riou, prava achyby snehnutelnostou spojené a miestne podmienky trhu
s nehnutelnostami vratane jeho vplyvov a predpokladaného vyvoja. Za cenu obvykli sa povazuje cena, ktora by bola
dosiahnutd pri predaji rovnakej alebo obdobnej nehnutelnosti ku diiu ocenenia podla jej stavu a kvality. Zaloznu
hodnotu zaloZenych nehnutelnych veci musi stanovit osoba, ktord ma potrebnd kvalifikaciu, schopnosti a skisenosti
a ktord je nezdvisla od procesu rozhodovania o Uvere. Pri posudzovani hodnoty neberie tato osoba do Uvahy
Spekulativne prvky a hodnotu transparentne a jednoznacne dokumentuje. Je mozné, Ze vyznamné zhorsenie situacie
na realithom trhu by mohlo viest k zniZeniu vytazku realizacie zadloznych prav zaistujicich pohladéavky
z hypotekarnych uUverov. To by znamenalo znizenie objemu prostriedkov urcenych na rozdelenie medzi vlastnikov
hypotekarnych zaloznych listov v ramci insolvenéného konania voci Emitentovi.

(cc) Vlastnici DIhopisov vydanych ako hypotekdrne zdlozné listy zdielaju krycie portfélio Emitenta s vliastnikmi
inych hypotekdrnych zdloznych listov vydanych Emitentom

Podla Zékona o dlhopisoch mbze Emitent vytvorit bud' iba jedno krycie portfdlio, ktoré slizi na krytie dlhov zo
vsetkych nim vydanych hypotekarnych zaloZnych listov, alebo niekolko samostatnych krycich portfdlii; v takom
pripade musi Emitent urcit, ktoré hypotekarne zalozné listy by mali byt zaistené v ramci kazdého krycieho portfélia.
K datumu tohto Zakladného prospektu vytvoril Emitent iba jedno krycie portfdlio. Vsetci vlastnici DIhopisov vydanych
ako hypotekarne zélozné listy preto budu poZivat tie isté vyhody v ramci rovnakého krycieho portfélia. Emitent zaloZil
aj dalSie dlhopisové programy, v ktorych ramci vydal hypotekdrne zalozné listy, vratane (do 31.12.2017)
hypotekarnych zéloznych listov vydanych podla slovenského zdkona o dlhopisoch (hypotekarne zalozné listy podla
neho vydané dalej len ,Slovenské hypotekarne zalozné listy“) a podla slovenského zakona o bankach. Navyse moze
Emitent v budlcnosti vydavat hypotekarne zaloiné listy samostatne aj mimo dlhopisového programu ¢i inym
spésobom. Ak by vlastnici hypotekarnych zaloznych listov vydanych Emitentom (vratane Dlhopisov vydanych ako
hypotekarne zalozné listy) vyhlasili svoje hypotekarne zalozné listy za splatné a pozadovali by ich okam?Zité splatenie
v stlade s ich emisnymi podmienkami, bol by vynos plynuci z krycieho portfélia Emitenta rozdeleny medzi vSetkych
vlastnikov hypotekdrnych zdloznych listov vydanych Emitentom (vrdtane vlastnikov Slovenskych hypotekarnych
zaloZnych listov), ktorych hypotekdrne zaloziné listy boli predCasne zosplatnené (akcelerované) alebo sa stali
splatnymi v riadnom termine. To mdze znamenat, Ze vlastnici Dlhopisov vydanych ako hypotekarne zalozné listy
dostanu nizsiu sumu, nez by zodpovedalo suctu ocakdvanych urokov a menovitej hodnoty (istiny) ich hypotekarnych
zéloznych listov. Hoci Emitent splni vietky zakonné a zmluvné testy krycieho portfélia, nie je mozné s istotou zarudit,
Ze aktiva, ktoré na Gcéely Zakona o dlhopisoch predstavuju spdsobilé aktiva zaradené do krycieho portfélia, budd mat
dostato¢nt hodnotu na pokrytie vietkych splatnych vyplat vo vztahu k splatnym hypotekarnym zaloznym listom
vydanym Emitentom (vratane Slovenskych hypotekarnych zdloznych listov). K 30. 6. 2024 bola celkova hodnota
krycieho portfélia 186.818 mil. K¢ a celkova hodnota vydanych a doteraz nesplatenych krytych dlhopisov 110.232 mil.
K¢, pricom miera prezaistenia (tzv. over-collateralization) bola 69,48 %, porov. oproti minimalnej poziadavke vo vyske
2 % stanovenej pravnymi predpismi.
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(dd) Pohladdvky z hypotekdrnych uverov riadiacich sa slovenskym pravom zahrnuté do Emitentovho krycieho
portfdlia su podla slovenského prdava primdrne vyhradené na krytie pohladdvok zo Slovenskych
hypotekdrnych zdloZnych listov a nie je zrejmd interakcia medzi ceskym pravom, ktorym sa riadi krycie
portfélio, a slovenskym prdvom, ktorym sa riadi slovensky kryci blok (portfélio) zaistujici Slovenské
hypotekdrne zdlozné listy

Podla slovenského zakona o bankach, v zneni platnom do 31. 12. 2017, musela kazda slovenska hypotekdarna banka
financovat najmenej 90 % svojich hypotekarnych Gverov poskytovanych podla ¢l. 68 a nasl. slovenského zakona
o bankach, v zneni platnom do 31. 12. 2017 (dalej len ,,Slovenské hypotekarne tvery“) prostrednictvom slovenskych
hypotekarnych zaloznych listov. Pohladavky zo Slovenskych hypotekarnych Gverov zaistuju primarne dlhy Emitenta
vznikajice zo Slovenskych hypotekarnych zaloznych listov vydavanych Emitentom (tie sa liSia od hypotekarnych
zaloZnych listov vydavanych Emitentom v ramci tohto Dlhopisového programu). Emitent ziskal od NBS povolenie na
uplatnenie nizSieho pomeru financovania vo vyske 70 %; v dosledku toho by na krytie hypotekarnych zaloznych listov
vydavanych podla tohto Dlhopisového programu bolo fakticky mozné vyuzit iba 30 % pohladdvok zo Slovenskych
hypotekdrnych Uverov Emitenta zaradenych do krycieho portfélia. Inymi slovami minimdlne 70 % pohladavok
riadiacich sa slovenskym pravom, ktoré vyplyvaju zo Slovenskych hypotekarnych Uverov, musi byt zahrnutych do
krycieho bloku (portfélia) vyZzadovaného slovenskym pravom na krytie sicasnych Slovenskych hypotekarnych
zéloZnych listov Emitenta, a teda nie je mozné pouZit pohladavky zo Slovenskych hypotekarnych tverov (hoci su
technicky sucastou Emitentovho krycieho portfélia) na krytie Dlhopisov vydavanych ako hypotekarne zalozné listy
podla tohto DIhopisového programu. Navyse nie je Uplne zrejmé, akd vzdjomna interakcia sa uplatni medzi ¢eskym
pravom upravujucim krycie portfélio a slovenskym pravom regulujicim slovensky kryci blok (portfélio) sformovany
pre Slovenské hypotekarne zaloiné listy. Pravdepodobny scendr by v praxi vyzeral tak, Ze vlastnici Dlhopisov
vydanych ako hypotekéarne zalozné listy by mohli pozivat rovnaké zaistenie (na zaklade zasady rovnocennosti — pari
passu) z pohladavok v rdmci vsetkych aktiv, vratane pohladavok zo Slovenskych hypotekarnych dverov, zaradenych
do krycieho portfélia, rovnako ako vlastnici Slovenskych hypotekarnych zaloznych listov vydanych Emitentom, avsak
nie je mozné vylucit, Zze sud vec posudi odlisne a rozhodne, Ze vlastnici DIhopisov vydanych ako hypotekarne zalozné
listy budd moct tazit iba z tych pohladavok zaradenych do krycieho portfélia, ktoré neslidzia na krytie Slovenskych
hypotekarnych zaloinych listov vydanych Emitentom. Dria 1.1.2018 vstupila do platnosti pravna uUprava
hypotekarnych tverov a krytych dlhopisov na Slovensku, podla ktorej uz Slovenské hypotekédrne Gvery nemusia byt
Ciastocne financované z emisie slovenskych hypotekarnych zaloznych listov a Emitent prestal byt schopny vyddvat
nové Slovenské hypotekdrne zalozné listy prostrednictvom svojej pobocky na Slovensku. Avsak Slovenské
hypotekarne zdlozné listy a Slovenské hypotekarne uUvery existujuce k 31.12. 2017 sa riadia vysSie uvedenymi
pravnymi predpismi platnymi k tomuto datumu, pokym nebudu plne splatené. Vyssie opisané riziko vyplyvajuce zo
zaradenia Slovenskych hypotekarnych uverov do krycieho portfélia vyzadovaného slovenskym pravom sa teda
vztahuje iba na starSie portfdlio existujuce k 31. 12. 2017 (vratane).
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA EMITENTA

Rizika suvisiace s ekonomickou situaciou a externymi vplyvmi

(a) Rizika suvisiace s celkovou ekonomickou situdciou v Eurdpe

Zhorsujuce sa podmienky na svetovych finan¢nych trhoch a vo svetovom hospodarstve, najma v Eurdpskej unii (dalej
len ,,EU“), vratane Ceskej republiky a Slovenska, by mohli mat vyznamny negativny dopad na podnikanie, finanénu
situdciu a ziskovost Emitenta. Pripadny finan¢ny a ekonomicky pokles moze byt spésobeny roznymi faktormi, ako su,
okrem iného, prevladajici sentiment investorov, zmeny urokovych sadzieb, vyvoj inflacie, dostupnost a naklady
uverového financovania, likvidita na svetovych financénych trhoch a volatilita cien aktiv. Kazdy z tychto faktorov je
spobsobily vyznamne ovplyvnit chut investorov po bankovom financovani a schopnost klientov splacat a/alebo
refinancovat svoje existujlce dlhy. Existuje cely rad mozZnych scenarov, ktorych by si investori mali byt vedomi, ako
je napriklad: (i) pokles ekonomiky by mohol mat negativny dopad na kvalitu sivahovych a podstvahovych aktiv
Emitenta, o by nasledne mohlo viest k vy$sim opravnym polozkam k Gverom, k strate v désledku znizenia hodnoty
goodwillu a zaroven k nizsej ziskovosti Emitenta, (ii) nepriaznivy trhovy sentiment by mohol vyustit do vysokych strat
z ocenenia podla trhovej hodnoty v obchodnom portféliu Emitenta a/alebo (iii) dlhsie trvajuici hospodarsky pokles by
sa mohol negativne odrazit na poplatkoch, ktoré Emitent zaraba na sprave aktiv klientov, a zaroven aj na objeme
takto spravovanych aktiv. Vyznamne vyssie Urokové sadzby by mohli mat negativny dopad na zdroje dlhodobého
financovania. Navyse sa ukazuje, Ze po odchode Spojeného kralovstva z EU moZe narastat obluba anti-eurépskeho
politického hnutia a nie je mozné vylucit, Ze by sa jedna alebo viac krajin mohli dostat pod rastuci tlak odist z EU &i
eurozony, ¢o by mohlo nésledne viest k Ciastotnému uvolneniu eurdpskej integracie alebo k zaniku eura ako
spolo¢nej meny eurozény. K tomu sa opat do stredu pozornosti dostavajlce separatistické tendencie, ktoré sa
objavuju v niektorych regiénoch EU od roku 2017. Ak také regiény vyhlasia nezavislost, mdze to mat dalekosiahle
geopolitické dosledky a taktiez vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu stabilitu a ekonomicky vyvoj prislusnych
¢lenskych $tatov EU a EU ako celku. KlG¢ovymi faktormi dal$ieho vyvoja ekonomickej a politickej situdcie aktudlne
zostavaju predovsetkym energeticka kriza v Eurdpe, vysoka inflacia, ruska vojenska agresia na Ukrajine a ozbrojeny
konflikt medzi Izraelom a hnutim Hamas. VSetky vyssie uvedené faktory by mohli negativhe ovplyvnit vyvoj na
bankovom trhu. Ak déjde k dalSiemu zhorSeniu ekonomickych alebo politickych podmienok okrem iného pre obavy
suvisiace s vykonom eurdpskej ekonomiky, spomalenim ekonomického rastu, odchodom jednej ¢i viacerych krajin
zEU alebo eurozdny, eurépskym separatizmom alebo navratom eurdpskej dlhovej krizy, mohlo by mat z toho
vyplyvajuce narusenie trhu negativny dopad na podnikanie, hospodarske vysledky, finanénd situaciu, likviditu,
kapitdlovd vybavenost alebo vyhliadky Emitenta.

S ohladom na aktudlnu krizu suvisiacu s vojnou na Ukrajine Skupina pozorne monitoruje tak makroekonomické
veli¢iny, ako aj sprdvanie relevantnych uverovych portfélii. Pomocou existujucich vnutroskupinovych pravidiel
a procesov, ktorymi Skupina riadi Uverové riziko, Emitent vykonava aktudlne mimoriadne analyzy so zameranim na
identifikaciu a kvantifikdciu potencidlnych negativnych dopadov. Najma ide o identifikaciu konkrétnych dlznikov,
resp. portfolii v rozdeleni na (i) priame expozicie, ked ma dlznik sidlo alebo je vlastneny subjektom/osobou z krajin
Ukrajina, Rusko, Bielorusko a (ii) nepriame expozicie, teda identifikacia dlznikov so sidlom mimo zmienenych krajin,
ale s existujucou silnou ekonomickou zavislostou od tychto krajin (napr. zdroje surovin, materidlu, dielov a energii
pripadne ide o doleZity obchodny trh pre odbyt). Pripadné zistené zhorsSenie Uverového rizika tak konkrétnych
klientov, ako aj Ciastkovych portfélii pohladavok je okamZite zohlfadnené pomocou zodpovedajtcej kategorizacie
pohladavok (stage 2 alebo 3). S touto zmenou kategorizacie je spojena aj okamzita kvantifikacia aktudlnej ocakavane;j
Uverovej straty, co je reflektované v rizikovych nakladoch Skupiny.

(b) Rizika spojené s invdziou na Ukrajinu a ozbrojenym konfliktom medzi Izraelom a hnutim Hamds

V priebehu roku 2021 ruské vojenské posilfiovanie pozdi# ukrajinskych hranic eskalovalo napétie medzi Ruskom
a Ukrajinou a napéaté bilateralne vztahy. Tieto udalosti pokracovali aj v roku 2022, ked Rusko 24. 2. 2022 spustilo
plnohodnotnu vojensku invaziu na Ukrajinu.

Po invazii na Ukrajinu urobili EU, Spojené $taty, Spojené kralovstvo, Svajéiarsko, Kanada, Japonsko, Australia
a niektoré dalsie krajiny ozndmenie o zavedeni sankcii a sankcie boli priebeZne zavedené.

Emitent preveril svoje portfélia s cielom identifikovat aktiva s priamou expoziciou voéi Bielorusku, Rusku alebo
Ukrajine (t. j. aktiva vlastnené rezidentmi tychto krajin) a dospel k zaveru, Ze priama expozicia je obmedzena.
K 30. 6. 2024 bola priama expozicia 882 mil. K¢ (945 mil. K¢ k 31. 12. 2023), ¢o predstavovalo 0,15 % (0,17 %
k 31. 12. 2023) celkovej bilan¢nej expozicie Emitenta voci klientom.

Okrem priamych expozicii Emitent identifikoval aj aktiva, ktoré s najviac ovplyvnené réznymi dopadmi sucasnej

geopolitickej situacie (vysoké ceny energii, narusenie dodavatelskych retazcov, sankcie atd.), a analyzoval potencial

realizacie rizika v jednotlivych pripadoch. Vysokorizikové nepriame expozicie boli zaradené do stupna 2 alebo 3.
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K 30. 6. 2024 boli tieto vysokorizikové nepriame expozicie 645 mil. K¢ (896 mil. K¢ k 31. 12. 2023), ¢o predstavovalo
0,11 %. (0,16 % k 31. 12. 2023) z celkovej bilancnej expozicie Emitenta voci klientom. K 30. 6. 2024 bola kumulovana
rezerva na Uverové straty alokovand na tieto priame a vysokorizikové nepriame expozicie 177 mil. K¢ (249 mil. K¢
k 31. 12. 2023). Invazia na Ukrajinu vSak mdze mat nepriamy dopad na cinnost Emitenta, a to vplyvom na Cesku
a slovensku ekonomiku a finan¢né trhy sp6sobenym okrem iného uvalenim sankcii a dopadmi vojny, vratane cenovej
volatility, zvySenej inflacie, znehodnotenia meny a problémov spojenych s vyraznym prilivom utecencov z Ukrajiny.

Invazia na Ukrajinu a nasledné sankcie uvalené na Rusko zaroven dalej prehlibili trend rastu cien energii (ktory bol
pritomny uz od roku 2021) a vyvolali neistotu v zabezpeceni dodavok plynu z Ruska, ¢o dalej zvysilo volatilitu cien
plynu. Toto spolu s dalSimi poruchami vo fungovani globalnej ekonomiky zviedlo inflacnu vinu, ktora kulminovala
v druhej polovici roku 2022 a odstartovala rast trhovych urokovych sadzieb. Hoci inflacna vina pocas prvej polovice
2023 ciastocne opadla, urokové sadzby zostali v blizkosti svojich cyklickych maxim.

Dna 7. 10. 2023 uskutoc¢nilo hnutie Hamas kombinovany raketovy a pozemny ttok na izraelské izemie a civilné ciele,
ktory sa zapisal ako neoficidlny zaciatok obnoveného ozbrojeného konfliktu Izraela s hnutim Hamas. Po vycisteni
uzemia od bojovnikov hnutia Hamds spustila izraelskd armada letecké bombardovanie pasma Gazy, po ktorom
nasledovala rozsiahla pozemnd invazia.

Obdobne ako invazia na Ukrajinu méze mat tento konflikt (hoci Emitent priamo nepdsobi v regiéne Blizkeho vychodu)
nepriamy dopad na ¢&innost Emitenta, ato v dosledku dopadu na ekonomiku a finanéné trhy Ceskej republiky,
Slovenska a EU, spdsobeného okrem iného uvalenim sankcii a vojnou samotnou, vratane cenovej volatility, zvysenej
inflidcie a znehodnotenia meny. V zdvislosti od buduceho vyvoja invazie na Ukrajinu a konfliktu medzi Izraelom
a hnutim Hamas preto nie je mozné vylucit negativne dopady vo vztahu k Emitentovi. Pripadné spomalenie
hospodarskeho rastu spésobené tymito konfliktami by mohlo ovplyvnit Gverovu ¢innost Emitenta a kvalitu jeho
uverového portfélia. Vyrazné a trvalé oslabenie eskej koruny, eura a dalSich zahrani¢nych mien by mohlo zvysit
expoziciu Emitenta voci menovym a kurzovym rizikdm. To moZe viest aj k zvySeniu ndkladov na financovanie
a k rizikdm spojenym s emisiami dlhovych cennych papierov na kapitalovych trhoch. Realizacia ktoréhokolvek
z tychto a dalsich rizik méze mat podstatné nepriaznivé dopady na podnikanie, vysledky hospodarenia, finan¢nud
situdciu, likviditu, kapitalovd zakladriu, vyhliadky alebo povest Emitenta.

(c) Socidlne, ekonomické ¢i politické zmeny v Ceskej republike a na Slovensku by mohli mat negativny dopad
na podnikanie Emitenta

Operacie Emitenta v Ceskej republike a na Slovensku su vystavené Sirokej $kéle rizik vyplyvajlcich z kolisania meny,
regulacnych zmien, inflacie, deflacie, ekonomickej recesie, narusenia miestneho trhu, socidlnych nepokojov, zmien
v disponibilnom prijme alebo hrubom narodnom produkte, rozdielov v Urokovej sadzbe a dafiovej politike, miery
hospodarskeho rastu a dalSich podobnych faktorov. Nepriaznivé désledky tychto faktorov moézu viest k narastu
objemu nesplatenych Uverov u klientov Emitenta a tym aj k zniZeniu jeho zarobku.

Politicka nestabilita alebo zmeny vo figkdlnej politike v Ceskej republike alebo na Slovensku mézu mat nepriaznivy
dopad na celkovd ekonomicku a politickd situaciu v tychto krajinach. Vzhladom nato, Ze Emitent prevadzkuje
prakticky vietku svoju podnikatelskd ¢innost v Ceskej republike alebo na Slovensku a vacsina jeho prevadzkovych
vynosov je generovand v Ceskej republike, je Emitent obzvlast vystaveny makroekonomickym alebo inym faktorom,
ktoré moézu negativne ovplyvnit vyvoj na ¢eskom a slovenskom bankovom trhu a Gverovi spolahlivost ¢eskych
a slovenskych retailovych aj korporatnych zakaznikov. Neexistuje Ziadna zaruka, 7e v Ceskej republike alebo na
Slovensku neddjde k prehibeniu politickej alebo ekonomickej nestability, alebo 7e takad nestabilita nebude mat
nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta. Akykolvek vysSie naznaceny vyvoj alebo celkovy pokles hospodarskej
vykonnosti v Ceskej republike alebo na Slovensku, pokles poctu klientov a/alebo znizenie Gverovej spolahlivosti
tychto klientov by mohol mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikatelsku ¢innost, hospodarsky vysledok, finanénu
situdciu, likviditu, kapitalova vybavenost, vyhliadky alebo povest Emitenta.

Podla makroekonomickej predikcie Ministerstva financii CR z augusta 2024 ! ¢eskd ekonomika vroku 2023
stagnovala. HDP klesol 0 0,1 %, v roku 2024 vSak podla predikcie vzrastie o 1,1 % a v roku 2025 o 2,7 %. Medziro¢na
inflacia by sa v celom horizonte prognézy mala pohybovat v blizkosti 2 %. Vdaka pretrvavajucemu silnému dopytu po
préci a poklesu inflacie porastt redlne mzdy. Na zéklade prognézy CNB zverejnenej v auguste 20242 by sa celkovd
inflacia mala v roku 2024 pohybovat v blizkosti 2 %, takisto v roku 2025. Stéle vsak existuje riziko, Ze sa Ceska
ekonomika nevyhne recesii, ktora by mohla mat podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, vysledky hospodarenia,
financnd situdciu, likviditu ¢i kapital Emitenta.

1 zdroj: makroekonomicka predikcia Ministerstva financii CR z augusta2024 — https://www.mfcr.cz/assets/attachments/2024-08-22 Makroekonomicka-predikce srpen-2024.pdf

2 zdroj: prognéza CNB z augusta 2024 — https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Pred invaziou na Ukrajinu boli Ceska republika aj Slovensko takmer Uplne zavislé od ruského plynu, ktory podla
informacii zverejnenych Ministerstvom priemyslu a obchodu Ceskej republiky v roku 2021 predstavoval priblizne
97 % celkového dovozu plynu do Ceskej republiky (a priblizne 90 % celkového dovozu plynu na Slovensko). V roku
2022 sa tento podiel znizil na priblizne 3 % a nasledne klesol na nulu v januari 2023, ked' bol rusky plyn uplne
nahradeny doddvkami z Ndrska a skvapalneného zemného plynu z Holandska a Belgicka. Tento rychly prechod
zruského plynu na alternativne zdroje mal vSak nevyhnutne zdvainy dopad na ceské a slovenské podniky
a domdcnosti, lebo rastuce ceny energii vyznamne prispeli k vysokej miere inflacie a viddne mimoriadne podporné
opatrenia zavedené v reakcii na energeticku krizu prehlbili rozpoctové deficity tychto krajin.

Podla makroekonomickej predikcie Ministerstva financii Ceskej republiky (hore uvedenej) predstavuje moznost
obnovenia problémov v dodavatelskych retazcoch vyznamné riziko najma pre niektoré odvetvia ekonomiky (napr.
automobilovy priemysel). Okrem negativneho dopadu na vykonnost ekonomiky by tieto problémy v dodavatel'skych
retazcoch mohli vyvolat dalsi tlak na mieru inflacie. Ten by mohol byt vyvolany aj zvySenim cien energetickych
komodit v pripade eskalacie geopolitického napétia. Dodavky zemného plynu a ropy z Ruska do EU boli pozastavené
a v sucasnosti sa neocakdva ich obnovenie. Makroekonomickd predikcia predpokladd, Ze tento vypadok bude
kompenzovany zvySenym dovozom tychto surovin z inych krajin a opatreniami na strane dopytu, ako su investicie do
novych zdrojov a Uspory energie. Invéazia na Ukrajinu primala mnohych ukrajinskych obéanov hladat utocisko v Ceskej
republike a na Slovensku. Podla Agentury OSN pre utecencov poZiadalo od zaciatku invazie na Ukrajinu v maji 2024
0 azyl, do¢asnt ochranu alebo obdobnu vnutro$tatnu ochranu v Ceskej republike takmer 608 000 Ukrajincov (a na
Slovensku od jula viac nez 147 000 Ukrajincov). Takto vysoky pocet uteencov méze zatazit verejné sluzby a moze
viest k zvy$eniu vladnych vydavkov, ¢o dalej prehibi rozpoétovy deficit.

Podla makroekonomickej progndzy Ministerstva financii Slovenskej republiky z juna 20243 sa slovenska ekonomika
po cenovom Soku zotavuje a v roku 2024 vzrastie redlne HDP o 2,5 %. Rastuce realne prijmy domacnosti podporia ich
spotrebu, zatial ¢o investi¢na aktivita po vyéerpani prostriedkov z fondov EU spomali. Trh prace bude nadalej napity,
miera nezamestnanosti zostane na nizkej Grovni, ale vyssi pocet predéasnych odchodov do déchodku bude ukrajovat
z pracovnej sily. HDP vroku 2025 vzrastie 02,6 %, pretoZe spotreba domacnosti bude nahradend realizaciou
projektov z Planu obnovy aodolnosti EU. OZivenie svetového obchodu povedie v budicom roku k vyssiemu
zahrani¢nému dopytu, ¢o podpori stimeny slovensky vyvoz a priemysel. Rizika progndzy su vychylené skér smerom
nadol: (i) zaleZi predovSetkym na schopnosti véas dokoncit projekty Planu obnovy a (ii) na moZznom spomaleni
svetového obchodu v désledku nastupu protekcionizmu vo svetovej ekonomike.

(d) Aktudlny vyvoj v bankovom sektore by mohol mat negativny dopad na Emitenta

Eurdpske banky reaguju velmi citlivo na vyvoj na financnych trhoch a na celosvetové hospodarske podmienky,
obzvlast tie prevlddajuce v Eurdpe. Priblizne od polovice roku 2007 sa eurdpsky bankovy sektor vyrovnava
s nelahkymi a nestalymi okolnostami, ktoré si vyZiadali vlddne zdsahy a intervencie centralnych bank vratane
poskytnutia likvidity a priameho zakrocenia pri rekapitalizacii niektorych financnych institucii. Tieto okolnosti
zapricinili okrem iného vyznamné odpisy hodnét v pripade aktiv financnych institdcii, negativne ovplyvnili finanéné
trhy a obzvlait poznamenali bankové systémy v krajinach, ako st Taliansko, Spanielsko alebo Portugalsko, ktorych
tatny dlh je vy33i ne? v ostatnych $tatoch EU. Nedavne tazkosti, ako je napr. nedostatok kapitalu a velkost portfolif
nesplacanych UGverov (najmé v talianskom bankovom sektore) davaju tusit, Ze urcité nedostatky a problémy
v eurdpskych bankach stdle pretrvavaju. V sucasnosti eurdpske financné domy okrem iného celia poklesu
v tradi¢nych obchodnych aktivitach, nedostatku kapitalu, vykyvom v cenach komodit, opatrnému investorskému
sentimentu a zhorseniu kvality svojich Gverovych portfélii spocivajucemu v ndraste nesplacanych Gverov (odpisy),
ako aj neistote a nepredvidatelnosti platného regulacného ramca. Vsetky tieto faktory prispievaju ku klesajucim
vynosom, a predovsetkym k riziku nakazy, ktoré je tesne spaté s globalizovanym bankovym sektorom. Ak by sa
podmienky, za ktorych eurdpske banky podnikaju, dalej zhorsovali, méze to mat negativny efekt na Emitentove
podnikanie, vysledky jeho hospodarenie, finanénu situdciu, likviditu, kapitalovi vybavenost a jeho vyhliadky.

V Ceskej republike v nadvaznosti na ndvrh nariadenia o niidzovom zasahu pre rie$enie vysokych cien predstaveny
Eurdpskou komisiou v septembri 2022, predstavilo Ministerstvo financii CR dfia 6.10.2022 nédvrh dane
z neocakavanych ziskov (tzv. windfall tax), ktory bol schvaleny Parlamentom CR a zverejneny v zbierke zakonov
s ucinnostou od 1. 1. 2023. Zavedena neocakdavana dan sa vztahuje na spolo¢nosti z energetického sektora a banky
s Cistym drokovym vynosom vyss$im nez 6 mld. K¢ v predchadzajicom roku. Sadzba dane je 60 % a vztahuje sa na
dotknuté spolocnosti ako danova prirdzka k 21 % dani z prijmu pravnickych osob z ich nadmerného zisku. Novela
neocakavanej dane predpoklada éasovo obmedzenu ucinnost na roky 2023 a7 2025. Emitentovi nevznikla za rok 2023
povinnost odviest dan z neocakavanych ziskov a v roku 2023 teda neplatil Ziadne zélohy na tuto dar. Podobny scenar
sa oCakava aj v roku 2024, Emitent preto zatial neplatil Ziadne zalohy na dan z mimoriadnych ziskov ani v roku 2024.

3 zdroj: Makroekonomicka predikcia Ministerstva financii Slovenskej republiky z jina 2024 — https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-
prognozy/makroekonomicke-prognozy/69-zasadnutie-vyboru-danove-prognozy-jun-2024.html
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Vyssie opisané opatrenie vSak stdle méZe v budicnosti viest k dodatoénym darfiovym zavdazkom/nakladom Emitenta
a ako také by mohlo mat negativny efekt na Emitentove podnikanie, vysledky jeho hospodarenia, finan¢nu situdciu,
likviditu, kapitdlovi vybavenost a jeho vyhliadky.

Rizika suvisiace s obchodmi Emitenta

(e) Emitent je vystaveny kolisaniu trokovych mier a urokovej marie

Obdobne ako v inych univerzalnych bankdch, je jednym zo zdrojov zisku Emitenta rozdiel medzi drokmi z dverov
ainych aktiv a drokmi vyplacanymi vkladatefom a dalSim veritelom banky. Kolisanie Urokovych mier povazuje
Emitent za najvacsie riziko ovplyviujuce jeho profitabilitu. Pri poklese alebo raste Urokovych sadzieb nedochadza
totiz k rovnomernej zmene urokovych sadzieb aplikovanych pri aktivach a pasivach. Napriklad pri poklese Urokovych
sadzieb klienti o¢akavaju, Ze budu klesat aj sadzby Uverov. Aby Emitent zostal konkurencieschopny, spravidla toto
zniZenie do sadzieb aspon Ciastocne premietne (tym sa zniZia Urokové vynosy Emitenta plynuce z Gverov a pripadne
dalSich aktiv), ale tento pokles nie je symetricky vyvaZzeny poklesom sadzieb na strane pasiv (Uroky platené
vkladatelom a dalsim veriteflom neklesaju).

Urokové sadzby citlivo reagujli na viacero faktorov, na ktoré Emitent nema Ziadny vplyv & je jeho vplyv Gplne
zanedbatelny. Ide najma o menovu politiku CNB a o medzinarodné ekonomické podmienky. Ak by Emitent v takej
situdacii nebol z akéhokolvek dévodu schopny zmenit ceny alebo upravit sadzby vztahujlice sa na Grocené aktiva
v reakcii na zmeny sadzieb pri Uroenych zavazkoch rychlo ¢i efektivne, jeho Grokové marze mdzu byt negativne
dotknuté, ¢o by mohlo mat nepriaznivy dopad na podnikatelsku ¢innost Emitenta a jeho hospodarsky vysledok, teda
by mohlo déjst k zniZeniu schopnosti Emitenta splnit svoje dlhy z Dlhopisov.

Bankova rada CNB na svojom zasadani konanom 1. 8. 2024 zni%ila dvojtyzdennt repo sadzbu o 0,25 percentného
bodu na 4,50 %. Zaroven o rovnaku vysku znizila diskontnd sadzbu na 3,50 % a lombardnud sadzbu na 5,50 %. Nové
urovne urokovych sadzieb vstupili do platnosti 2. 8. 2024. Stale vsak existuje riziko, Ze v pripade pretrvavajucich
inflacnych tlakov dojde k zvyseniu Urokovych sadzieb. Obdobne Rada guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky na
svojom zasadani konanom dia 6. 6. 2024 rozhodla o zniZeni troch kld¢ovych Urokovych sadzieb Eurdpskej centralnej
banky o 25 bazickych bodov po deviatich mesiacoch drZania sadzieb na rovnakej trovni. Urokova sadzba pre hlavné
refinantné operacie a Urokové sadzby pre medznu vypozi¢nu facilitu a vkladovu facilitu boli preto s G¢innostou od
12. 6. 2024 znizené na 4,25 %, 4,50 % a 3,75 %. Na meranie Urokove;j citlivosti aktiv a pasiv pouziva skupina metédu
,Basis Point Value” (BPV). BPV predstavuje zmenu sucasnej hodnoty penaznych tokov plyntcich z jednotlivych
nastrojov pri vzostupe Urokovych sadzieb o1 bazicky bod (0,01 %), tzn. predstavuje citlivost nastrojov voci
urokovému riziku.

Na testovanie Urokového rizika skupina Emitenta vykondva na mesacnej baze nasledujice stresové scenare: a)
vypocet simulovaného dopadu na ekonomickd hodnotu vlastného kapitalu (EVE) v ramci stresovych scenarov
vyznamnych pohybov na finan¢nych trhoch, interne definovanych scenarov s nizkou pravdepodobnostou
a makroscendrov skupiny UniCredit, a b) vypocet dopadu na Cisty Urokovy prijem (NII) pri stresovych scenadroch
vyznamnych pohybov na finanénych trhoch. Oba zétaZové testy sa vykonavaji na mesacnej baze v porovnani so
stiborom Risk Appetite Framework (RAF) limitov. Vzhladom na to, Ze sadzby su uz pri velkej Casti trhovej Urokovej
krivky zaporné a ich dalsi pokles nie je mozné vyluéit, skupina vyuziva stresovy scendr aj na zobrazenie mozného
dopadu dalsieho poklesu trhovych drokovych sadzieb do Cistych Urokovych vynosov. Tento pristup sa aplikuje na celé
portfélio aktiv a pasiv vratane produktov, pri ktorych je banka zmluvne (aj podla vseobecnych obchodnych
podmienok) zaviazana neuplatnit zaporné hodnoty urokovych sadzieb. Tymto pristupom skupina zobrazuje mozné
riziko zisku/straty aj pri produktoch, pri ktorych zo zmluvného hladiska pokles trhovych Grokovych sadzieb do zéporu
nie je mozny.

Dva hlavné stresové scenare zodpovedaju paralelnému zvyseniu/zniZeniu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov
(v pripade scenara zniZenia v pripade mien s uz zapornymi sadzbami sa aplikuje zniZenie o 30 bazickych bodov) pre
vietky meny (CZK, EUR, USD). Dalsie stresové scendre predstavuji rdzne zmeny trhu, napriklad paralelné
zvysenie/znizenie o 200 bazickych bodov.
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Nasledujuca tabulka ukazuje dopad tychto dvoch hlavnych scenarov na NIl banky ako percentudlny podiel oproti
planovanému Cistému urokovému vynosu:

Cisty urokovy vynos (% dopad rozpoétu NII) 2023

RAF paralelné zvysenie RAF paralelné znizenie NIl +200bps NIl -200bps
Maximalny dopad stress testu 3,75% 0,70 % 1,35% 0,55 %
Minimalny dopad stress testu -0,70% -3,77% -2,41% -2,84%
Priemerny dopad stress testu 1,94 % -1,96 % 0,49 % -1,44%
RAF Limit —-13,00 % -13,00 % - -

Cisty Grokovy vynos (% dopad rozpoétu NiI) 2022

RAF paralelné zvysenie RAF paralelné znizenie NIl +200bps NIl -200bps
Maximalny dopad stress testu 11,57 % -1,81% 4,08 % -0,96 %
Minimalny dopad stress testu 4,37 % -8,27% 1,44 % -3,19%
Priemerny dopad stress testu 8,91 % -4,72% 2,92 % -2,42 %
RAF Limit -11,50% -11,50% - -

Emitent vyhodnocuje/limituje iba zaporny vysledok dopadu do NiIl.

Okrem toho Emitent vykonava zataZovy test pre EVE, t. j. ekonomickd hodnotu vlastného kapitalu, ktora sa vypodita
ako sucasna hodnota vsetkych periaznych tokov aktiv, od ktorych sa odpocita sucasna hodnota vsetkych penaznych
tokov pasiv (zavazkov). Inymi slovami, je to Cistd sicasna hodnota (NPV) vSetkych buducich penaznych tokov
Emitenta. ZataZovy test ma za ciel vyjadrit narast/pokles tejto Cistej NPV v zavislosti od $okovej zmeny trhovych
faktorov a pokles NPV porovnat s nastavenymi limitmi (internymi aj regula¢nymi).

Standardny zataiovy scendr zodpovedd réznym posunom uUrokovej vynosove] krivky poZadovanym reguldtormi,

vratane:

e posunu o +200/-200 bazickych bodov podla EBA,

e ,Supervisory outlier test — SOT“, t. j.

zvys$enia/zniZenia sadzieb.
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Nasledujuca tabulka ukazuje dopad stresovych scenarov na vysledky EVE banky. Banka pouziva EUR ako zakladnu
menu pre vysledky stresového testovania:

Ekonomicka hodnota vlastného kapitalu 2023

EBA stress test (% dopad
do vlastného kapitalu) SOT stress test (% dopad do Tier 1) 2023
2023
+200 bp -200 bp Parlzilelr_we Par’ejlelhe Splostenie Zakrivenie Zvyse.me Zn|ze.n|e
zvysenie znizenie sadzieb sadzieb
Maximalny dopad stress
testy -7,95% 5,91 % —8,00 % 5,96 % -5,78% 3,92 % -7,40 % 2,89 %
Minimalny dopad stress
testy -10,91% 2,68% | —10,94 % 2,69 % -6,71% 3,04 % -8,33% 2,12 %
fer'sig’emy dopad stress -9,20% 3,84% | -9724% 3,86 % -6,25% 3,45% | -801% 2,42%
—_ 0, —_ 0, —_ 0, —_ ) —_ 0, —_ 0, —_ 0, —_ 0,
RAF Limity (31/12/2023) 13,70 % 13,70 % 13,70 % 13,70 % 13,70 % 13,70 % 13,70 % 13,70 %
Ekonomicka hodnota vlastného kapitalu 2022
EBA stress test (% dopad
do vlastného kapitalu) SOT stress test (% dopad do Tier 1) 2022
2022
+200 bp -200 bp Par’zileh:\e Par,evllelpe Splostenie Zakrivenie Zvyse.nle anze.nle
zvySenie zniZenie sadzieb sadzieb
Maximalny dopad stress
testu -9,22% 9,04 % -9,32% 9,14 % -1,95% 4,19 % -6,01% 2,64 %
Minimalny dopad stress
testu -13,04 % 444 % | —13,20% 4,49 % -6,35% 2,67 % -8,80 % 1,18%
Pri ;
t;‘:remy dopad stress -11,47 % 579% | —11,58% 5,86 % -437% 3,49% | -7,04% 1,83 %
RAF Limity (31/12/2022) -13,70% -13,70% | —13,70% -13,70% -13,70% -13,70% | —13,70% | —-13,70%

Za rok 2023 Skupina UniCredit realizovala Cisty urokovy vynos 15,4 mid. K¢, ktory predstavuje zvysenie
0 0,8 mld. K¢ oproti ¢istému trokovému vynosu dosiahnutému v roku 2022, ktory bol na Urovni 14,6 mld. K¢.

f) Rizika suvisiace so skupinovou previazanostou

Podnikanie Emitenta je velmi Uzko previazané na mnohych uUrovniach s entitami, ktoré tvoria celok pod hlavi¢kou
UniCredit S.p.A. pozostavajuci z priamych a nepriamych dcérskych spoloénosti vratane Emitenta (,Skupina
UniCredit“). Tieto vzajomné vazby sa prejavuju napriklad mnoZstvom uzavretych dohdd o refinancovani, spolo¢nymi
kompetencnymi centrami pre jednotlivé obchodné segmenty, prepojenymi vlastnickymi Struktirami, zavadzanim
celoskupinového IT systému, vzdjomne zdielanymi produktmi a Standardmi, ako aj prostriedkami na financovanie
kapitalu Emitenta. Hospodarske tazkosti Skupiny UniCredit, najma teda materskej spolo¢nosti UniCredit S.p.A. alebo
akejkolvek z jej dcérskych spolo¢nosti, mézu vyustit do hrozby zniZenia kapitalu a likviditnej podpory pre Emitenta.
Navyse existuje riziko spocivajlce v zniZeni ratingu UniCredit S.p.A., ¢o by mohlo mat negativny dopad aj na vnimanie
Emitenta zo strany investorov. Dalej nie je vylicené, Ze zhorsenie finanénych vysledkov materskej spolo¢nosti
UniCredit S.p.A. alebo ktorejkolvek z jej dcérskych spolo¢nosti, sa mdZe negativne odrazit aj na Emitentovom
vlastnom hospodarskom vysledku. Uskutocnenie akéhokolvek z tychto rizik savisiacich so Skupinou UniCredit moze
mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a na vysledky jeho hospodarenia.

(g) Emitent je vystaveny riziku vzniku straty v désledku neplnenia povinnosti protistran

Emitent je vystaveny riziku, Ze nebudu v plnej miere plnené povinnosti tretich osob, ktoré su voci Emitentovi
dlZznikom. Protistranami mozu byt klienti Emitenta, brokeri, dileri, komeréné banky, investi¢né banky a iné finan¢né
institdcie. Rizikova expozicia mdze vzniknuat na zaklade poskytovania Uverov, prijimania depozit, obchodovania,
vyrovnania a na zdklade dalSich aktivit Emitenta pri vykone predmetu svojej podnikatelskej ¢innosti.

Za najvyznamnejSie zdroje svojho Uverového rizika Emitent povazuje:

. koncentracia v portféliu, a to tak na trovni jednotlivych dlznikov / ekonomicky spatych skupin, ako na trovni
odvetvi, najma v oblasti financovania komerénych nehnutelnosti;
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. riziko externych Sokov na trhu rezidenénych nehnutelnosti; a

. riziko iného nez ocakdvaného makroekonomického vyvoja s dopadmi na bonitu firemnych klientov
a disponibilné prijmy domdacnosti.

Pokial ide o strukturu pohladavok voci klientom, je mozné Gverové portfélio Emitenta k 30. 6. 2024 a 31. 12. 2023
charakterizovat nasledovne:

. 67,3 % portfdlia k 30. 6. 2024 a 68,2 % k 31. 12. 2023 predstavuju pohladavky voci korporatnym klientom,
32,7 % k 30. 6. 2024 a 31,8 % k 31. 12. 2023 potom pohladavky voci klientom retailového bankovnictva;

. miera expozicie v zlyhani sa na urovni celého portfdlia pohybuje na drovni 1,5 % k 30. 6.2024 a1,5%
k 31. 12. 2023, pri¢om je nizsia pri retailovych pohladavkach oproti pohladavkam korporatnym;

. klientskymi odvetviami s najvyssim zastipenim v Uverovom portféliu Emitenta su financovanie
nehnutelnosti, financné sluzby, energetika, sluzby, velkoobchod, automobilovy priemysel a transport (iba
vo vztahu k Emitentovi);

. 87,6 % k30.6.2024 a87,6% k31.12.2023 uverovej expozicie Emitenta voci klientom retailového
bankovnictva predstavuju pohladdvky z hypotekdrnych dverov poskytnutych nepodnikajicim fyzickym
osobam;

° podiel expozicie v zlyhani sa v jednotlivych ekonomickych odvetviach lisi (s odstupom najvyssi je v sektore

ubytovania, stravovania a pohostinstva 14,59 % k 30. 6. 2024 a 15,97 % k 31. 12. 2023), dalej v doprave
(5,64 % k 30. 6. 2024 a 5,52 % k 31. 12. 2023), dalej vo velkoobchode a maloobchode (4,74 % k 30. 6. 2024
a2,67 % k 31.12. 2023), dalej v spracovatelskom priemysle (4,29 % k 30. 6. 2024 a 4,47 % k 31. 12. 2023),
najnizsi vo verejnom sektore (0 % k 30. 6. 2024 a 0 % k 31. 12. 2023) a

Tabulka zobrazuje historicky podiel zlyhanych pohladavok na konsolidovanej drovni (vidy k poslednému dnu
uvedeného mesiaca):

december 2022 jun 2023 december 2023 jun 2024

Vyvoj podielu
averov v zlyhani 1,9% 1,7% 1,5% 1,5%

Emitent v dosledku neplnenia povinnosti protistrany méze realizovat straty. Ak straty vyznamne prevysia objem strat

predpokladany Emitentom v ramci procesov riadenia rizik, méze dojst k negativnym materialnym dopadom na

Emitentovo hospodarenie, likviditu ¢i kapitalova primeranost. Riziko sa mozZe zhorsit, ak nie je mozné, aby bol Emitent

uspokojeny na zaklade drzby kolaterélu takej pozi¢ky, alebo mdze byt tento kolaterdl realizovany za niz$iu cenu, nez

je uroven nutna na pokrytie plnej vysky poZicky ¢i objemu iného typu expozicie.

(h) Hodnota zaistenia tverov Emitenta nemusi byt dostaéujica na pokrytie plnej vysky tuverov a péZiciek
v pripade neplnenia dlZnikov

Zhoréenie hospodarskych podmienok v Ceskej republike alebo na Slovensku alebo pokles na niektorych trhoch mézu

v pripade porusenia (defaultu) Emitenta.

Podla Ceskej bankovej asociacie (EBA) klesli vroku 2022 transakcie sbyvanim 050% v Ceskej republike na
desatro¢né minimum, pretoze kupujucich odradila vysoka inflacia, vysoké Grokové sadzby, vy3sie ceny energii a vojna
na Ukrajine. Objemy novych hypoték za cely rok 2023 klesli 0 24 %. Podla CBA bol pokles spdsobeny najmi tym, ze
prva polovica roku 2022 bola z hladiska poctu poskytnutych hypoték este silna a vyssia porovnavacia zakladna z tohto
obdobia tak ovplyvnila medziroéné porovnanie. V désledku toho bolo v prvej polovici roku 2023 medzirocne
poskytnutych 050% menej hypoték avdruhej polovici roku 2023 oviac nez 50% viac. V porovnani
s predpandemickymi rokmi 2017 az 2019 bol objem poskytnutych hypoték v roku 2023 zhruba o tretinu niZzsi.

Ind situdcia je na Slovensku, kde sa dopyt po nehnutelnostiach znizil a trh po dlhom obdobi svojho nebyvalého rastu
zaznamenal mierny pokles cien nehnutelnosti. Podla hibkového prehladu Eurdpskej komisie o Slovensku do roku
2024 sa pocet novych hypoték od konca roku 2022 znizil takmer o 50 %, zatial ¢o ceny nehnutelnosti zaznamenavali
od polovice roku 2022 po $tyri po sebe idlce $tvrtroky klesajuci trend.* Podla Narodnej banky Slovenska klesli

4 zdroj: European Commission’s In-Depth Review 2024 - Slovakia, dostupné tu: https://economy-finance.ec.europa.eu/document/download/3b96b0d4-2c4a-4e13-80a9-
45a9e4fc9083 en?filename=ip276 en.pdf&prefLang=sv
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v prvom Stvrtroku roku 2024 ponukové ceny nehnutelnosti oproti predchadzajicemu stvrtroku o 0,4 %. V porovnani
s rovnakym obdobim vlanajsieho roku su ceny nizsie o 5,2 percenta.®

Zakon o CNB umoiriuje CNB od augusta 2021 stanovit zavazné horné limity pomeru vysky Gveru k hodnote
nehnutelnosti (LTV), pomeru vysky dlhu k prijmu (DTI) a pomeru vysky dlhovej sluzby k prijmu (DSTI) pre vsetkych
poskytovatelov spotrebitelskych Gverov zaistenych nehnutelnostou uréenou na byvanie v suvislosti s identifikaciou
systémovych rizik stvisiacich s tymito Gvermi. Bankova rada CNB viak s G€innostou od 1. 7. 2023¢ deaktivovala hornu
hranicu ukazovatela DSTI as Ucinnostou od 1.1.20247 deaktivovala aj hornu hranicu ukazovatela DTI. Toto
rozhodnutie vychadzalo z hodnotenia finanéného cyklu a zranitefnosti bankového sektora a dalSich faktorov
ovplyviujicich odolnost sektora.

Vzhladom na to, 7e sa ekonomické podmienky v Ceskej republike alebo na Slovensku zhor$uju v désledku
negativneho dopadu invazie na Ukrajinu, rastlcich cien energii a prudko rasticej urovne inflacie,
je pravdepodobnejsie, ze dbéjde k dalSiemu poklesu hodnoty zaistenia Uverov nehnutelnostami, vratane
hypotekarnych Gverov, ¢o méze viest k vyznamnému zvyseniu strat zo znehodnotenia Gverového portfélia Emitenta.

Ak by doslo k poklesu ¢eskej a/alebo slovenskej ekonomiky, da sa ocakavat, Ze spolu s tym sa znizi aj hodnota aktiv
zaistujucich nehnutelnostné Gvery (vratane hypoték), ¢o by malo za nasledok vyznamny narast strat zo znizenia
hmotného majetku v dverovom portféliu.

CNB vo svojej Sprave o finanénej stabilite zo dfia 24. 6. 2024 uviedla, 7e pokles cien rezidenénych nehnutelnosti
v Ceskej republike sa zastavil a je moZné ocakévat postupné posilfiovanie medziroéného rastu cien, ktory na konci
roku 2024 dosiahne 5 %. Zaroven dojde k oZiveniu transakénej aktivity na trhu rezidenénych nehnutelnosti.
Dostupnost vlastnickeho byvania zostava aj napriek urcitému zlepSeniu zIa a zvySeny dopyt po najomnom byvani
pretrvava vzhladom na stdle velky rozdiel medzi splatkou hypotekdrneho dveru a ndjomnym za rovnaky byt.
Nadhodnotenie cien bytov pre medidanovi domacnost s obmedzenou likviditou sa koncom roku 2023 po obdobi
poklesu opat mierne zvysilo. Podla makroprudencidlneho pristupu zostali byty pre domacnost s priemernym prijmom
a obmedzenou likviditou na konci roku 2023 nadhodnotené priblizne o 62 %. V mnohych regiénoch vsak zostavala
relativne nizka v dosledku znacnych cenovych rozdielov medzi regionmi. Miera nadhodnotenia bytov urcenych na
kupu (podla ocenovacieho pristupu) sa na konci roku 2023 bliZila 23 %.2 Pokles hodnoty a likvidity zaistenia Gverov,
vratane hypotekarnych Gverov, by mohol mat vyznamny negativny dopad na podnikanie Emitenta, vysledky operécii,
financnd situdciu, likviditu, kapitalovu zékladru alebo jeho vyhliadky.

Podla tla¢ovej spravy CBA zo dfia 21. 2. 2024 dochadza v Ceskej republike k oZiveniu trhu s nehnutelnostami. Predaje
novostavieb sa v poslednom Stvrtroku roku 2023 medziro¢ne takmer zdvojnasobili, predaja starsich bytov vzrastli
049 % a predaje rodinnych domov posilnili 0 45 %. Zvysil sa aj zdujem o Uvery na byvanie. Ceny starSich bytov sa
v roku 2023 znizili v priemere 0 7 %.°

vvvvv

byt nedostato¢né na pokrytie dlznej sumy v pripade neplnenia. Ku driu 30. 6. 2024 nebolo materidlne zaistenych
priblizne 62,7 % (ku driu 31. 12. 2023 64,8 %) Emitentom poskytnutych Gverov (s ohfadom na odlisny obchodny
model dcérskych spolo¢nosti Emitenta uvddzame Udaj na nekonsolidovanej baze). To znamena, Ze v pripade
neplnenia takej pozicky sa nemdze Emitent uchylit k zaisteniu, avsak likvidaéna hodnota takého zaistenia méze byt
obmedzena (napr. postipenie pohladavok ¢i zaloZenie hnutelnych veci). V dosledku toho v pripade, Ze by sa velka
Cast tychto dlinikov dostala do omeskania z dévodu zhorsujicich sa ekonomickych podmienok alebo z inych
dévodov, mohla by tato situacia mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a na jeho vysledky hospodarenia
a financnu situdciu.

(i) Emitent je vystaveny riziku likvidity

Emitentova ¢innost podlieha riziku likvidity, ktoré by sa mohlo negativne prejavit na Emitentovej schopnosti splnit
svoje finanéné zavazky pri splatnosti alebo splnit svoje zavazky na poskytnutie dlhového financovania. Riziko likvidity
vznika z typu financovania aktivit Emitenta a riadenia jeho pozicii; to zahfia tak riziko schopnosti financovat aktiva
Emitenta nastrojmi s vhodnou splatnostou, ako aj schopnost banky likvidovat/predat aktiva za prijatelnd cenu
v prijatelnom ¢asovom horizonte. Struktira nediskontovaného cashflow (periazného toku) finanénych aktiv

5 zdroj: komentar Narodnej banky Slovenska dostupny tu: https://nbs.sk/dokument/60c429a0-0d99-4b68-bdd5-c8d5b1a9f99e/stiahnut?force=false

6 zdroj: tlatova sprava CNB dostupna tu: https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazne-limity-pro-hypotecni-uvery-s-vyjimkou-DSTI-a-snizila-proticyklickou-
kapitalovou-rezervu-na225/

7 zdroj: tladova sprava CNB dostupnd tu: https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazny-limit-LTV-pro-hypotecni-uvery-deaktivovala-zavazny-limit-DTl-a-ponechala-
proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na-2-/

8 zdroj: Czech National Bank’s Financial Stability Report, dostupné tu: chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/financial-
stability/.galleries/fs_reports/fsr_2024_spring/fsr_2024_spring.pdf

9 2droj: tladova sprava CNB dostupna tu: https://www.cbamonitor.cz/aktuality/realitni-trh-v-cesku-oziva
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https://nbs.sk/dokument/60c429a0-0d99-4b68-bdd5-c8d5b1a9f99e/stiahnut?force=false
https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazne-limity-pro-hypotecni-uvery-s-vyjimkou-DSTI-a-snizila-proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na225/
https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazne-limity-pro-hypotecni-uvery-s-vyjimkou-DSTI-a-snizila-proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na225/
https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazny-limit-LTV-pro-hypotecni-uvery-deaktivovala-zavazny-limit-DTI-a-ponechala-proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na-2-/
https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-ponechala-zavazny-limit-LTV-pro-hypotecni-uvery-deaktivovala-zavazny-limit-DTI-a-ponechala-proticyklickou-kapitalovou-rezervu-na-2-/
https://www.cbamonitor.cz/aktuality/realitni-trh-v-cesku-oziva

a finan¢nych zavazkov, vydanych garancii a Uverovych liniek Emitenta podla lehoty splatnosti, vSetko vyjadrené na
konsolidovanej baze, je uvedena v tabulke nizsie (k 31. 12. 2023):

Uctovna Penazny Do3mes. 3mes.—1 1-5 Nad 5 Nespe-
hodnota tok rok rokov rokov cifik.
k 31. decembru 2023
Peniaze a penazné prostriedky 8818 8818 8755 - - 60 3
Finanéné aktiva oceriované
redlnou hodnotou proti i¢tom
nakladov a vynosov, z toho 34156 98093 5505 15187 50649 26752 -
—urcené na obchodovanie —
dlhové a majetkové nastroje 3 3 - - - 3 -
— uréené na obchodovanie —
derivaty 33982 97919 5505 15187 50649 26578 -
— povinne v redlnej hodnote 171 171 - - - 171 -
Finan¢né aktiva ocenené realnou
hodnotou do ostatného Uplného
vysledku 51953 62717 495 3382 24635 34205 -
Finan¢né aktiva v nabehnute;j
hodnote, z toho: 759650 814402 196472 76747 270196 267250 3737
— Uvery a vypozicky bankam 158548 158770 155027 3732 11 - -
— Gvery a vypozicky klientom 601102 655632 41445 73015 270185 267250 3737
Kladna realna hodnota
zaistovacich derivatov 14312 73551 4036 11166 44697 13652 -
Zmeny realnej hodnoty portfdlia
zaistovanych nastrojov 1122 1122 - - - 1122 -
Majetkové Ucasti 349 349 - - - 349 -
Dlhodobé aktiva urcené
na predaj - - - - - - -
Ostatné aktiva 1628 1628 1357 271 - - -
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Uétovna Penazny Do3mes. 3mes.—1 1-5 Nad 5 Nespe-
hodnota tok rok rokov rokov cifik.

Financné zavazky ocenované

redlnou hodnotou proti u¢tom

nakladov a vynosov, z toho: 33373 96310 5852 14827 50445 25186 -
— urcené na obchodovanie —

dlhové nastroje - - - - - - -
—urcené na obchodovanie —

derivaty 33373 96310 5852 14827 50445 25186 -

Financ¢né zavazky v nabehnutej

hodnote, z toho: 729271 744833 620496 30050 80824 13340 123

Zavazky voci bankam 33361 33513 23823 5935 2874 758 123

Zavazky voci klientom

z toho: 617386 619109 595819 20861 1516 913 -
Zavézky z leasingu 2123 2389 82 276 1122 909 -
Iné zdvdzky 615263 616720 595737 20585 394 4 -

Vydané dlhové cenné papiere 78524 92211 854 3254 76434 11669 -

Zaporna realna hodnota

zaistovacich derivatov 29887 91623 4184 12094 51494 23851 -

Zmeny realnej hodnoty portfdlia

zaistovanych nastrojov (6540) (6540) (6540) - - - -

Ostatné pasiva 9105 9105 7288 1817 - - -

Rezervy na rizikd a poplatky 1418 1418 239 132 330 620 97

Necerpané Uverové ramce 49947 49947 49947 - - - -

Bankové zaruky 173231 173231 173231 - - - -

Cisty pefiazny tok z necerpanych Uverovych nastrojov a bankovych zaruk je uvedeny v éasovom intervale ,do 3
mesiacov” podla najhorsieho scendra.

Emitent si udrZuje pristup k diverzifikovanym zdrojom financovania. Zdroje financovania pozostavaju z depozit na
poziadanie, terminovanych depozit, vydanych cennych papierov, prijatych Uverov a taktiez z vlastného kapitalu
Emitenta. T4ato diverzifikacia dava Emitentovi flexibilitu a obmedzuje jeho zavislost od jedného zdroja financovania.
Pristup Emitenta k tymto zdrojom za vyhodnych ekonomickych podmienok vsak zavisi od mnozstva faktorov, ktoré
nie su vidy pod kontrolou Emitenta, ako su nedostatok likvidity, trhové podmienky, pretrvavajica volatilita na
finan¢nych trhoch a taktiez dovera v Cesky a slovensky bankovy systém.

Vzhladom na rozsiahle $tatne zadlZenie a/alebo na fiskalne deficity niektorych eurdpskych krajin existuji vazne obavy
o finan¢né zdravie niektorych eurdpskych finanénych institucii a oich obchodnl expoziciu s takymi krajinami.
Znepokojenie investorskej verejnosti vyvolané potencidlnym Gpadkom jednej finanénej institlcie mdze teoreticky
viest k znaénym problémom s trhovou likviditou a k stratam alebo bankrotom dalsich finan¢nych institdcii, ¢o by malo
negativny vplyv na fungovanie celého trhu. Vdaka ich izkemu prepojeniu vyplyvajiceho zo vzdjomného Uverovania,
obchodovania, vyrovnania a inych aktivit je riziko nakazy na sicasnych trhoch velmi redlne. Vazna dlhova kriza méze
byt sprevadzana aj krizou likvidity na trhu, ktord so sebou méze niest dodatoéné poziadavky na kapitdl Emitenta za
situdcie, ked by bolo naro¢né si taky kapital obstarat.

Ak by sa totiz podmienky pre financovanie aj nadalej zhorSovali, mohlo by déjst k Gplnému zamrznutiu
medzibankového trhu alebo aspon k jeho obmedzenému fungovaniu v prostredi extrémnych pohybov urokovych
mier. Ak by Emitent stratil vdosledku vysSie opisanych udalosti pristup kfinanénym zdrojom za
konkurencieschopnych podmienok, malo by to nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta.

(j) Emitent sa spolieha na vklady klientov, tzn. najcastejsie kratkodobé vklady alebo vklady na poZiadanie,
ako na svoj primdrny zdroj financovania

Emitent vyuZiva vklady klientov, aby tak pokryl vyznamnu ¢ast svojich poziadaviek na finanéné zdroje. Vacsinu vkladov
vklady od zakaznikov (hlavne terminované vklady a vklady na poziadanie) 77,4 % jeho celkovych zavazkov. Celych 70
% vkladov od zakaznikov tvorili vklady na poZiadanie, ktoré je mozné kedykolvek vybrat bez akejkolvek sankcie.
V oboch pripadoch ide o konsolidované Gdaje vztahujlce sa k Emitentovi.

Tieto vklady podliehajui znacnej fluktuacii z dovodu vplyvov stojacich mimo Emitentovej kontroly, a Emitent tak
nemdze poskytnut Ziadne uistenie, Ze v budicnosti nedéjde k vyznamnému odlivu tychto vkladov v kratkom slede
ako reakcia na tieto vplyvy. Tento scenar by mohol vyustit do nedostatku likvidity, ktory by Emitent nemusel byt
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schopny okamZite nahradit. Akykolvek vyznamny pokles v pripade vkladov drzanych Emitentom tak moéze mat
negativny dopad na jeho podnikanie, vysledky operacii, financnu situaciu, likviditu, kapitalovu zakladnu, vyhliadky
a povest.

(k) Emitent je vystaveny menovému riziku

Aktiva a pasiva v cudzich mendach predstavuju expoziciu Emitenta vo¢i menovym rizikam. K 30. 6. 2024 bolo 43,4 %
(k31.12.2023 44,7 %) financnych aktiv Emitenta a 36,7 % (k31.12.2023 36,6 %) jeho finanénych pasiv
denominovanych vinych mendch nei v €eskej korune, najéastejsie v EUR a USD. Struktura finanénych aktiv
a financnych zavazkov podla mien k 31. 12. 2023 je blizsie Specifikovana v prehlade nizsie (Cisla su uvedené na
konsolidovane] baze za Emitenta). Napriklad slovenska pobocka prevadzkuje svoje aktivity primarne v EUR.
Pri zostavovani uctovnej zavierky prevadza Emitent tieto aktiva a pasiva, ako aj urok s nimi spojeny a kapitalové
vynosy/straty plynlce z predaja tychto aktiv do éeskych korun. Vplyv pohybu urokovych mier na Emitentove
hospodarske vysledky tak zavisi od vyvoja trhového kurzu éeskej koruny voci jej hlavnym svetovym mendm (t. j. EUR
a UsD).

CzK EUR usb CHF Iné Spolu
k 31. decembru 2023
Peniaze a penazné prostriedky 4028 4066 460 26 238 8818
Financ¢né aktiva oceniované redlnou hodnotou proti
uétom nakladov a vynosov, z toho: 33982 3 171 - - 34156
— urcené na obchodovanie 33982 3 - - - 33965
— povinne v redlnej hodnote - - 171 - - 171
Financné aktiva oceriované realnou hodnotou do
ostatného Uplného vysledku 41025 10928 - - - 51953
Financ¢né aktiva v nabehnutej hodnote
z toho: 386970 386684 3372 181 443 759650
Uvery a vypozicky bankam 133650 22642 2256 - - 158548
Uvery a vypozicky klientom 253320 346042 1116 181 443 601102
Kladnd realna hodnota zaistovacich derivitov 14312 - - - - 14312
Zmeny realnej hodnoty portfélia zaistovanych
nastrojov 610 512 - - - 1122
Majetkové ucasti 349 - - - - 349
Dlhodobé aktiva uréené na predaj - - - - - -
Ostatné aktiva 893 716 13 - 6 1628
Celkova expozicia — aktiva 482169 384909 4016 207 687 871988
Financ¢né zavazky ocerfiované realnou hodnotou proti
uctom nakladov a vynosov z toho: 33372 1 - - - 33373
—urcené na obchodovanie 33372 1 - - - 33373
Financ¢né zavazky v nabehnutej hodnote z toho 443646 270101 11492 939 3093 729271
Zavazky voci bankam 6304 27052 4 - 1 33361
Zavazky vodi klientom 429481 172386 11488 939 3092 617386
Vydané dlhové cenné papiere 7861 70663 - - - 78524
Zaporna realna hodnota zaistovacich derivatov 29959 (72) - - - 29887
Zmeny realnej hodnoty portfélia zaistovanych
nastrojov (5759) (781) - - - (6540)
Ostatné pasiva 3169 5471 395 5 65 9105
Rezervy na rizika a poplatky 726 600 71 11 10 1418
Celkova expozicia — zavazky 505113 275320 11958 955 3168 796514
Gap (22944) 109589  (7942) (748) (2481) 75474

Emitent nastavil systém limitov na menové riziko na baze Cistej menovej pozicie v jednotlivych menach. Tieto limity
su pravidelne prehodnocované. S G¢innostou od 5. 8. 2024 stanovil Emitent limit vo vy$ke 10 miliénov EUR na ¢istd
menovu poziciu Emitenta pre pozicie v EUR a limit vo vySke 5 milidnov EUR pre USD. Pre ostatné vyznamné meny, t.
j. CHF, GBP, JPY, plati limit 5 miliénov EUR. Pre skupinu mien BAM, BGN, HRK, HUF, RON, RSD, RUB a TRY plati
skupinovy limit 5 miliénov EUR. Skupinovy limit pre mensinové meny je stanoveny na hranici 3 miliénov EUR. Hoci
Emitent ma nastavené limity, podla ktorych riadi svoju otvoreni menovu poziciu, a podnika aj dalsie kroky majuce
za ciel znizit menové riziko (ako napr. uzatvaranie derivatovych kontraktov), kolisanie menovych kurzov méze mat
nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a na jeho vysledky hospoddrenia, finanénu situdciu, likviditu, kapitdlovu
zakladniu alebo vyhliadky.
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() Emitent je vystaveny rizikdm vyplyvajicim z jeho obchodnej a investi¢nej aktivity

Emitent uzatvara viacero investicnych a obchodnych transakcii na dlhovych, akciovych, penaznych aj derivatovych
trhoch. Uzatvéranie transakcii na vsetkych tychto trhoch predpokladd, Ze Emitent bude robit odhady o tychto
financnych trhoch a ich dalSom vyvoiji. Prijmy, ktoré Emitent generuje zo svojich transakcii, ¢asto zavisia od vyvoja
trhovych cien, ktoré su dosledkom roznych faktorov, ktoré s mimo kontroly Emitenta. Za 6 mesiacov roku 2024
konciacich 30. 6. 2024 vykazal Emitent podla konsolidovanej u¢tovnej zavierky v oblasti obchodovania zisk 1,387 mld.
K¢ (za kalendarny rok 2023 konciaci 31. 12. 2023 to bolo 2,702 mld. K¢), zahriiujuc okrem iného aj obchodovanie na
devizovom trhu. Emitent méze byt vystaveny réznym rizikdm sudvisiacim so zmenami hodnét tychto finanénych
nastrojov vratane rizika nepriaznivych pohybov trhovych cien vzhladom na ich investicné pozicie, pokles trhovej
likvidity suvisiacich nastrojov, volatilitu trhovych cien, urokovych sadzieb alebo vymennych kurzov cudzich mien
k tymto pozicidm a riziko, Ze nastroje, ktorymi sa Emitent rozhodne zaistit urcité pozicie, nesleduju trhovi hodnotu
tychto pozicii.

Vacsinu svojich aktivit robi Emitent na zdklade poZiadaviek klientov. V zavislosti od odhadovaného dopytu zakaznikov
drzi Emitent uréity pocet finanénych inStrumentov a zaistuje si pristup na trhy prostrednictvom uverejfiovania
ponukovych a predajnych cien a obchodovanim s inymi tvorcami trhu. Tieto pozicie su zaroven drzané na ucely
Spekulacie na ocakavany buduci vyvoj financnych trhov. Emitentovu obchodnu stratégiu tak spoluvytvaraju tak
$pekulovanie, ako aj postavenie tvorcu trhu, pricom jeho cielom je maximalizovat Cisty prijem z obchodovania. Ak
Emitent utrpi straty z obchodnych aktivit, m6Ze to mat nepriaznivy vplyv na jeho podnikanie, vysledky hospodarenia,
finanéna situdciu, likviditu, kapitalova zédkladru, vyhliadky alebo povest.

(m) Emitent je vystaveny vyznamnym ICT rizikam spojenym s podnikanim v bankovom sektore

Banky a finan¢né institucie, vratane Emitenta, su zavislé od vysoko sofistikovanych informacnych a komunikacnych
systémov (Information and Communication Technology — ,ICT*). Tieto ICT systémy su nachylné na rézne problémy,
ako je nefunkénost softvéru a hardvéru, utoky pocitacovych hekerov, fyzické poskodenie klucovych centier,
informacnych a komunikacnych technoldgii pocitacovym virusom. Ak ICT systémy zlyhaju, a to aj na kratky cas,
nemusi byt Emitent schopny obsluhovat niektoré alebo vSetky poZiadavky svojich zakaznikov véas a mohol by tak
ohrozit svoje podnikanie. Takisto mdze doc¢asné odstavenie ICT systémov spOsobit dodatoéné naklady, ktoré st nutné
na ziskavanie informacii alebo ich overovanie. ICT systémy vyzaduju pravidelnt modernizaciu, aby spiiiali potreby
meniacich sa obchodnych aregulaénych poZiadaviek stym, Ze musia driat tempo zodpovedajice sucasnym
operaciam bank a finanénych institdcii. Emitent alebo jeho poskytovatelia sluzieb nemusia byt schopni zaviest nutné
vylepsenia v¢as a aktualizacie nemusia fungovat, ako bolo planované.

Nehladiac na fakt, Ze doterajsia Emitentova ICT systémova architektira je velmi komplexnd zéleZitost vdaka
v minulosti prebehnutym fazidm. Tento rys méze stazit budici rozvoj tejto architektiry. Okrem nakladov v désledku
akejkolvek poruchy alebo prerudenia jeho ICT systémov moze Emitent &elit pokutdm zo strany CNB, ak jeho ICT
systémy nebudu v sulade s platnymi bankovymi ¢i inymi predpismi. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze postupy a kontroly
zavedené u Emitenta U¢inne zabrdnia alebo predidu vietkym operaénym rizikdm spojenym s ICT Emitenta. Akdkolvek
vysledna strata by mohla mat vyznamny negativny vplyv na podnikanie Emitenta a jeho hospodarske vysledky.

(n) Emitent celi moZnym stratdm z operacného rizika

Operacné riziko je definované ako riziko straty vplyvom nedostatkov ¢i zlyhania vnitornych procesov, [udi a systémov
alebo vplyvom vonkajsich udalosti.

Emitentova ¢innost je zavisla od schopnosti spracuvat velké mnozstvo komplexnych transakcii naprie€ réznymi trhmi
v mnohych menach. Operacné straty vratane pefaznych strat, nakladov, priamych ¢i nepriamych financnych strat
a/alebo odpisov mézu byt désledkom nedostatkov alebo pochybeni v internych procesoch ¢i systémoch, napr. ICT
systémoch, licencii externych doddavatelov, podvodov alebo inych protipravnych ¢inov, chyb zamestnancov,
outsourcingu alebo pochybeni v zmluvnej dokumentdcii s klientmi, predajcami, sub-kontraktormi, partnermi
a ostatnymi tretimi stranami ¢i pochybeni v obstarani alebo udrzani nutnych opravneni a zlyhani v dodrziavani
regulacnych poZziadaviek.

Hoci Emitent implementoval preventivne kontroly rizik a podnikol iné kroky na zmiernenie alebo eliminaciu svojich
expozicii, hrozieb a/alebo strat, nemdze poskytnut zaruky, Ze tieto kroky budud G¢inné v kazdej rizikove] oblasti,
ktorej Emitent Celi, alebo Ze Emitentova povest nebude poskodena v désledku vyskytnutia operaéného rizika.

V ramci svojej Cinnosti Emitent poskytuje svojim klientom investicné poradenstvo, pristup k externe vedenym
fondom a sluzi ako custody fondov tretich stran. V pripade strat klientov z dévodu investicnej rady poskytnutej
Emitentom alebo nespravneho ¢i podvodného sprdvania externych manazérov fondov moézu Emitentovi klienti
pozadovat po Emitentovi kompenzaciu. Tato kompenzacia mdze byt pozadovana aj v pripade, Ze Emitent nema

36



Ziadnu priamu expoziciu voci tymto rizikdm alebo klientovi neodporucal taku protistranu. Akékolvek naroky v tejto
suvislosti by mohli mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta vratane jeho povesti.

Rizika spojené s regulacnym prostredim

(o) Prdvny alebo regulaény vyvoj a zmeny suvisiace s kapitdlovou primeranostou, pomerom cudzich zdrojov
k viastnému kapitdlu a poZiadavkam na spésobilé zavizky

Emitent prijal a implementoval definované minimalne poZiadavky pravidiel Basel Il (podrobny opis — pozri rizikovy
faktor Subor opatreni Basel Ill méZe mat pre niektorych investorov dopad na ich kapitdlové poZiadavky a/alebo
likviditu v suvislosti s vlastnictvom Dlhopisov a Emitentovi moéZu vzniknut znacné ndklady na sledovanie
a dodrZiavanie novych poZiadaviek na kapitdlovu primeranost vyssie), ktoré boli vytvorené v reakcii na finan¢nu krizu,
a zavadza poziadavky na vyssiu kvalitu kapitdlu, poziadavku na zvySené pokrytie rizik, zavadza minimalne Standardy
pre riadenie likvidity, pravidla pre pakovy pomer (leverage) a zlep3uje riadenie rizik a corporate governance. Dalej od
1. 1. 2016 nadobudol v Ceskej republike G&innost ZOPRK, ktory okrem iného uklada bankovym subjektom povinnost
vytvdrat a kazdoro¢ne aktualizovat ozdravny pldn a dodrZiavat minimalnu poziadavku na kapital a sposobilé zavazky.

Regulacny kapital Emitenta sa skladda z nasledujucich poloZiek:

(i) kmenovy Tier 1 kapital (CET1), ktory zahrna zakladny kapital, emisné aZio, rezervné fondy,
nerozdeleny zisk z predchadzajucich obdobi, kumulovany ostatny uplny vysledok z precenenia
realizovatelnych cennych papierov, zisk za Uctovné obdobie po zdaneni, ak je v ¢ase vykazania
auditovany; odcita sa nehmotny majetok a nedostatok v kryti ofakdvanych strat Upravami
o Uverové riziko pri pouziti pristupu zaloZzeného na internom ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktory tvori CET1 a Dodatocny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktory tvori prebytok v kryti ocakavanych Uverovych strat pri pouZiti pristupu
zalozeného na internom ratingu.

e  Emitent nastavil také opatrenia, aby spifial minimélne regulaéné poziadavky (vratane kapitdlovych vankugov),
pricom napr. celkovy kapitdlovy pomer na konsolidovanej drovni bol k 30.6.2024 23,18% (23,10%
k 31.12.2022 222,48 % k 31. 12. 2023).

eV dobsledku novych a narocnejsich regulaénych poziadaviek a dalsich zmien legislativy sa moZe stat, Ze Emitent
bude okrem iného musiet zvysit svoj kapital ¢i dlhy spdsobilé na plnenie minimalnej poZiadavky na kapital
a spOsobilé zavazky, zvysit pomer nerozdeleného zisku alebo zniZit objem rizikovo vazenych aktiv, napriklad
prostrednictvom ich predaja, alebo sa prestat podielat na urcitych aktivitach. Tieto skuto¢nosti by mohli viest
k zniZeniu schopnosti ¢i Uplnej neschopnosti Emitenta splnit svoje dlhy.

e Dria7.9.2023 rozhodla bankova rada €NB o ukonéeni tGrocenia povinnych minimalnych rezerv s Géinnostou od
5. 10. 2023. CNB k tomuto kroku pristupila s cielom znizit naklady na uskuto&riovanie menovej politiky. Obdobné
rozhodnutie prijala Eurdpska centralna banka v juli 2023. Dovtedy boli povinné minimalne rezervy urocené
dvojtyZdennou repo sadzbou vyhlasovanou CNB, ktord v tom &ase bola 7 %. Tento krok sa pravdepodobne odrazi
v nizsich cistych urokovych vynosoch Emitenta v roku 2024. K datumu vyhotovenia tohto dokumentu navyse
Emitenta v kratkodobej az strednodobej buducnosti s najvysSou pravdepodobnostou ovplyvnia nasledujice
regulacné zmeny:

e Emitent bol a v budicnosti bude podrobeny zatazovému testovaniu, ktoré iniciuje a/alebo vykonava Eurdépsky
organ pre bankovnictvo (EBA), Eurdpska centralna banka a/alebo iny prislusny organ. Vysledky hospodarenia
Emitenta mézu byt negativne ovplyvnené, ak Emitent alebo niektora z finanénych institicii, s ktorymi Emitent
obchoduje, dostane negativne vysledky takych zatazovych testov. V roku 2024 vykonava Eurdpska centrélna
banka svoj vBbec prvy zatazovy test kybernetickej odolnosti, ktorého ciefom je posudit, ako banky reaguju na
kybernetické utoky a ako sa z nich zotavuju. Vysledok vsetkych takych zatazovych testov bude zohladneny pri
rozhodovani v oblasti dohladu, napriklad v ramci procesu dohladu a hodnotenia (SREP). Bankovy balicek (ako je
definovany nizsie) dalej obsahuje ustanovenia, podla ktorych budd na ucely SREP zohladnené aj
environmentalne, socidlne a riadiace rizika. Vzhladom na to, Ze Emitent bude zahrnuty do buddcich zataZzovych
testov vykonavanych organom EBA a dalSimi institdciami, mdZe to viest k poZiadavke na navysenie vlastnych
zdrojov a/alebo k inym zasahom dohladu, ak by kapital Emitenta na konci obdobia zataZzového testu klesol pod
dopredu stanovenu hranicu a/alebo by sa v stvislosti so zataZovym testom zistili iné nedostatky.

e CRR, BRRD (ako st oba pojmy definované nizsie) a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU zo dfia
26. 6. 2013, v zneni neskorsich predpisov (CRD), ako aj nariadenie (EU) ¢. 806/2014 zo dria 15. jula 2014, v zneni
neskorsich predpisov, najma nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/877 zo diia 20. maja 2019
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(SRM), stanovuju urcité minimalne kapitalové (Co do mnozstva a kvality) a dalSie regulacné poZiadavky, ktoré sa
vztahuju na Gverové institlcie, ako je Emitent. Tento regulaény ramec (a suvisiace ¢eské vykonavacie pravne
predpisy) podlieha neustdlemu vyvoju a zmenam. Od 28. 12. 2020 zacali platit zmeny predtym platnych pravidiel
pre stanovenie sumy, ktord je nutné dodrzat na uUcely splnenia minimalnych poZiadaviek na vlastny kapital
a sposobilé zavazky Emitenta podla Ceského zakona o ozdravnych postupoch a rieseni krizy (MREL). V tejto
sUvislosti treba poznamenat, Ze nariadenia o SRM a BRRD su nadalej predmetom diskusii a zmien, napriklad
v stvislosti s ndvrhom na dal3iu Gpravu stiéasného rémca EU pre riedenie krizy bank a poistenie vkladov (CMDI),
ktory Eurdpska komisia zverejnila v aprili 2023 a ktory by sa mal zacat uplatfiovat najskér od konca roku 2026.

e  Eurdpska komisia dalej v oktobri 2021 zverejnila navrh legislativneho balicka, ktory dalej meni nariadenia CRR
a CRD (tzv. bankovy balicek). V decembri 2023 boli dohodnuté konecné prvky bankového balicka a bankovy
balicek bol schvaleny Radou a Eurépskym parlamentom. O bankovom balicku nakoniec hlasovalo plénum
Eurépskeho parlamentu 24. 4. 2024 a zacne sa uplatriovat od 1. 1. 2025 (s ohfadom na zmeny CRR). V tejto
suvislosti treba poznamenat, Zze bankovy bali¢ek okrem iného zavadza spodnu hranicu kapitalovych poZiadaviek,
ktoré banky vypocitavaju pri pouZiti internych modelov (tzv. vystupné minimum), ktord bude zavadzana
postupne az do roku 2032. Tieto zmeny, ako aj pripadné dalsie spresnenia zo strany Eurdpskej komisie, orgdnu
EBA a/alebo prislusnych ¢lenskych $tatov, mozu viest k zvySeniu neistoty, zvySeniu kapitdlovych poZziadaviek,
zvys$eniu nakladov na financovanie Emitenta a tym, Ze Emitent bude musiet sledovat prebiehajici vyvoj, aj
k zvyseniu nakladov na dodrziavanie predpisov.

Vyssie uvedené a pripadné dalSie regulacné zmeny moziu Emitentovi spbsobit dodatoéné materidlne naklady
a vyznamne ovplyvnit jeho kapitdlové zdroje a poZiadavky. Ako také mdzu mat na Emitenta nepriaznivy vplyv okrem
iného tym, Ze obmedzia druh alebo objem transakcii, ktoré méze Emitent uzatvérat, stanovia limity alebo budu
vyzadovat zmenu sadzieb alebo poplatkov, ktoré Emitent Gctuje za Uvery alebo iné finan¢éné produkty. Emitent méze
zédroven Celit zvySenym nédkladom na dodrziavanie predpisov a podstatnym obmedzeniam svojej schopnosti
realizovat obchodné prileZitosti. VSetky tieto faktory mézu mat podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta,
jeho vysledky hospodarenia, finanéna situdciu, likviditu, kapitalovd zakladriu, vyhliadky alebo povest.

(p) Dopad ZOPRK na éinnost Emitenta

ZOPRK (ako je definovany vyssie) opraviiuje CNB, aby zasiahla do ¢innosti ¢eskych bank a vybranych obchodnikov
s cennymi papiermi (vratane Emitenta), u ktorych je pravdepodobné, Ze zlyhaju alebo uz zlyhdavaju, a na tento ucel je
opravnend prijat niektoré opatrenia (vratane opatreni véasného zasahu), nastrojov ¢i pravomoci, ktoré suvisia
s vyrieSenim krizy takej institucie. Rozhodnutie o prijati akéhokolvek opatrenia na rieSenie krizy podla ZOPRK je mimo
kontroly Emitenta, a v pripade, Zze k nemu ddjde, mdze mat vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie celej Skupiny
UniCredit, vysledky jej operdcii, finanénu situdciu, vyhliadky a/alebo schopnost Emitenta plnit svoje dlhy.

ZOPRK dalej pozaduje, aby ¢eské banky platili rocny prispevok do Fondu pre rieSenie krizy. V pripade, Ze by sa cielova
vyska prispevku zvysila alebo by Emitent musel zaplatit dodatoény prispevok, mohla by mat takd skutoénost
nepriaznivy dopad na jeho ¢innost, a tym na jeho schopnost spinit svoje dlhy z DIhopisov.

(q) Emitent je povinny platit prispevky do Garanéného systému finanéného trhu a Garanéného fondu
obchodnikov s cennymi papiermi

Emitent je povinny zUcastfiovat sa a prispievat do Garanéného systému finan¢ného trhu (GSFT) a Garanéného fondu
obchodnikov s cennymi papiermi. K 31. 12. 2023 prispel Emitent do tychto fondov 687 mil. K¢ a 765 mil. K¢ v roku
2022. Emitent nemobze zarudit, Ze prispevky do tychto fondov sa uz nebudu zvysovat. Akakolvek poZziadavka prispiet
dodatoént sumu do tychto fondov mézZe mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a/alebo schopnost Emitenta
splnit svoje dlhy.

(r) Emitent podlieha Smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU zo dria 15. mdja 2014 o trhoch
finanénych ndstrojov (,,MIFID 11“)

MiFID Il a suvisiace nariadenia su prijimané od roku 2014, pricom vacSina ustanoveni bola do Ceského pravneho
poriadku implementovana v zdkone €. 256/2004 Zb., zakon o podnikani na kapitalovom trhu, v zneni neskorsich
predpisov.

MiFID 1l zakazuje osobam pdsobiacim na ¢eskom kapitalovom trhu, vratane Emitenta, aby poskytovali nezavislé
investicné poradenstvo alebo obhospodarovanie majetku zdkaznika a stcasne prijimali stimuly (t. j. poplatky, provizie
alebo akékolvek iné penazité alebo nepenaZité vyhody) od akejkolvek neklientskej tretej strany vo vztahu
k poskytovaniu tychto sluZieb. Tieto nové pravidld vyplyvajice z MiFID Il méZu ovplyvnit ziskovost podnikania Skupiny
UniCredit v oblasti investi¢nych sluzieb alebo finan¢nych produktov.
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MiFID Il dalej zavadza nové prostriedky ochrany pre investorov, ktoré zahfiaju poziadavky na produktové riadenie
a zvysené poziadavky na ochranu zdkaznikov. Tieto nové poZiadavky by mohli zvysit cenu distribucie finanénych
produktov maloobchodnym klientom a zvysit riziko porusovania pravidiel. Vyklad pravidiel MiFID Il je navyse Casto
nejasny, o moze spdsobit, Ze aj napriek vynaloZeniu potrebnej starostlivosti nebude Emitent s poZziadavkami MiFID
Il plne vsulade a hrozia mu sankcie od CNB. MIFID Il tak vo svojom ddsledku méZe mat nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta, vysledky operacii, finan¢nu situaciu, vyhliadky a/alebo schopnost Emitenta splnit svoje dlhy
z Dlhopisov.

(s) Skupina UniCredit musi dodrZiavat predpisy tykajice sa ochrany udajov a bankového tajomstva
a nedodrzZanie existujtcich povinnosti alebo neschopnost predvidat vyvoj v tychto oblastiach méze mat
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny UniCredit

Skupina UniCredit podlieha reguldcii v suvislosti s nakladanim s osobnymi Udajmi zakaznikov. Spracuvanie citlivych
dajov zakaznikov tvori ¢ast jej podnikania, preto tie? musi spifiat prisne zakony na ochranu tdajov a stikromia
zékaznikov. Zamestnanci Skupiny UniCredit, resp. Skupina UniCredit ako celok, je povinna zachovévat mic¢anlivost vo
veci existencie a vSetkych aspektov jej vztahov so zékaznikmi.

Od roku 2018 dalej voslo do Gcinnosti Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 zo dria 27. aprila
2016, o ochrane fyzickych os6b pri spracivani osobnych udajov a o volnom pohybe tychto udajov, ktorym sa zrusuje
smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o ochrane osobnych Udajov) (,GDPR”), a je tak pre Emitenta zavazné.
GDPR zavéadza nové a rozsiruje stcasné poziadavky v oblasti ochrany osobnych Udajov vratane umozZnenia udelit
vyssie pokuty (ktorych vySka méze byt zaloZend na celkovom celosvetovom ro¢nom obrate) a inych zdvaznejsich
spravnych sankcii za porusenie poziadaviek na ochranu osobnych udajov.

Skupina UniCredit usiluje o zavedenie a udrZanie procesov, ktoré budu zaistovat splnenie prislusnej regulacie ochrany
udajov jej zamestnancami a akymikolvek poskytovatelmi sluZieb tretich stran. Bez ohladu na toto Usilie je Skupina
UniCredit vystavena riziku, Ze tieto Udaje budu neopravnene odcudzené, stratené, odhalené, ukradnuté alebo
spracované v rozpore s regulaciou na ochranu udajov. Ak Skupina UniCredit alebo akykolvek poskytovatel sluzieb, na
ktorého spolieha, zlyhaju v uloZeni alebo prevode zakaznickych informacii zabezpecenym sp6sobom, alebo ak inak
dojde k strate osobnych tdajov zdkaznikov, méze Skupina UniCredit Celit zodpovednosti vyplyvajlicej zo zdkonov na
ochranu udajov. Toto mdze mat podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Skupiny UniCredit alebo schopnost
Emitenta splnit svoje dlhy.

(t) Emitent musi splfiat reguldciu dopadajiicu na outsourcing a nedodrzanie existujticich povinnosti alebo
neschopnost predvidat vyvoj v tychto oblastiach méZe mat podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie
celej Skupiny UniCredit

Emitent externe zaistuje niektoré podnikatelské aktivity prostrednictvom ¢eskych alebo zahrani¢nych poskytovatelov
sluZieb. Tieto podnikatel'ské aktivity pozostavaju najma zo zaistovania internych procesov, ako je poskytovanie sluzieb
vo vztahu kinformacnym a komunika¢nym technolégiam. V savislosti s akymkolvek externym zaistovanim musi
Emitent splfiat poZiadavky vyhlasky CNB ¢&. 163/2014 Zb., o vykone ¢innosti bank, sporitelnych a Gverovych druzstiev
a obchodnikov s cennymi papiermi (,,Vyhlaska CNB“).

S cielom zaistit sulad s Vyhlaskou CNB musia poskytovatelia sluZieb, podla podmienok zmltv o poskytovani sluZieb
uzavretych medzi Emitentom a tymito poskytovatelmi sluzieb, okrem iného, zabezpelovat ochranu citlivych tdajov
v stlade so zakonmi na ochranu udajov, byt v stlade s niektorymi bankovymi zasadami pouzivania informacnych
technoldgii a udelit internym a externym auditorom Emitenta pristup k vSetkym prislusnym dokumentom. Emitent
vSak zostdva zodpovedny za externe zaistené podnikatelské aktivity, a ndsledkom toho aj za porusenie prislusnej
reguldcie externym poskytovatelom sluZieb. Ak by Emitent alebo akykolvek poskytovatel sluzieb vo vztahu k externe
zaistovanym aktivitam porusili akdkolvek reguldciu dopadajucu na Emitenta, mohlo by to vyustit do uloZenia
regulacénych sankcii Emitentovi. Také sankcie mozu mat podstatny nepriaznivy vplyv na reputéciu celej Skupiny
UniCredit, na jej podnikanie, vysledky hospodarenia ¢i finanénu situaciu.

(u) Zmeny prdvnych predpisov na ochranu spotrebitela méZu mat nepriaznivy dopad na éinnost Emitenta

Zmeny pravnych predpisov na ochranu spotrebitela mozu zapricinit vys$iu administrativnu a finanénu zataz Emitenta,
¢o mdze mat nepriaznivy dopad na jej ¢innost a schopnost Emitenta splnit svoje zavazky. Od roku 2016 je v Gcinnosti
zdkon ¢.257/2016 Zb., o spotrebitelskom Uvere. Tento zdkon novelizoval ceské pravo spotrebitelskych Gverov
(vratane hypotekarnych Uverov) a (i) zaviedol nové poziadavky na obsah zmliv o spotrebitelskom uvere, (ii) limituje
rozsah prav veritefov na pridva uvedené v Uverovej zmluve a (iii) obmedzuje povinnost spotrebitela platit Grok
z omeskania ¢i zmluvné pokuty. Tento zakon ani iny ¢esky pravny predpis vSak nestanovuje maximdalnu hodnotu
ro¢nej percentnej sadzby spotrebitelského uveru.
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Od decembra 2016 nadobudla uéinnost aj novela zdkona o poistovacich sprostredkovateloch a likvidatoroch
poistnych udalosti, ktord obmedzuje vyplaty provizii poistovacim sprostredkovatelom (vritane clenov Skupiny
UniCredit) pri vypocte odkupného v pripade poistnych zmldv, ktoré zakaznici predcasne ukoncili.

Nie je mozné zarucit, Ze limity rocnych percentnych sadzieb Uveru nebudil v budlcnosti zavedené a limity
sprostredkovatelskych provizii nebudu zvySené. Ak by boli zavedené limity ro¢nych percentnych sadzieb uveru
a zvySené limity sprostredkovatelskych provizii, mohlo by to mat nepriaznivy dopad na podnikanie celej Skupiny
UniCredit, vysledky hospodarenia a schopnost Emitenta splnit svoje dlhy.

(v) DodrZiavanie pravidiel proti legalizdcii vynosov z trestnej cinnosti, boja proti korupcii a pravidiel proti
financovaniu terorizmu vyZaduje znaéné priebeiné ndklady a usilie a jeho nedodrZiavanie méie mat
zdvazZné pravne a reputacné dosledky

Skupina UniCredit musi dodrZiavat pravidla v sulade s narodnymi a medzinarodnymi predpismi tykajlcimi sa prania
Spinavych penazi, boja proti korupcii a proti financovaniu terorizmu (AML). V poslednych rokoch sa tieto pravidla
postupne sprisnili a je mozné, Ze sa mézu v budicnosti este posilnit a viac presadzovat. DodrZiavanie tychto pravidiel
kladie na banky a ostatné finan¢né instittcie zna¢nu finan¢nu zataz, ako aj vysoké néroky po technickej stranke.

Akékolvek porusenia tychto pravidiel alebo iba podozrenie z takych poruseni moze mat zavazné pravne ¢i reputacné
dosledky vratane sankcii ulozenych CNB. Taky stav by mohol mat vyznamny negativny vplyv na podnikanie celej
Skupiny UniCredit a schopnost Emitenta splnit svoje dlhy.
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. INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Vyrocna sprava 2023 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vratane vyroku auditora za obdobie
od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Konsolidovana uétovna zavierka:

U¢tovné vykazy sa nachadzaju na stranach 38 — 42

Priloha Uctovnej zavierky sa nachadza na stranach 44 — 125
Nekonsolidovana uctovna zavierka:

U¢tovné vykazy sa nachadzaju na stranach 128 — 132

Priloha Uctovnej zavierky sa nachadza na stranach 134 — 213

Vyrok auditora sa nachadza na stranach 216 — 226

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-2023-
ESEF-CZ.zip

Vyrocna sprava 2022 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vratane vyroku auditora za obdobie
od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Konsolidovand uctovna zavierka:

Uétovné vykazy sa nachadzajui na stranach 61 — 64

Priloha Gctovnej zavierky sa nachadza na stranach 65 — 142

Nekonsolidovand uctovna zavierka:

Uétovné vykazy sa nachadzaju na stranach 145 — 148

Priloha Gctovnej zavierky sa nachadza na stranach 149 — 224

Vyrok auditora sa nachadza na stranach 227 — 239

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-2022-
ESEF-CZ.zip

Polro¢na finanéna sprava 2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (k 30.6.2024), vratane
porovnavacich udajov k 30. 6. 2023 (neauditovana)

Konsolidovana priebezna uctovna zavierka za obdobie konciace 30. juna 2024:

U¢tovné vykazy sa nachadzaju na stranach 6 — 10

Priloha Gctovnej zavierky sa nachadza na stranach 11 — 23

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/Pololetni-
zprava-2024-CZE.pdf

Casti dokumentov, ktoré do tohto Zakladného prospektu zahrnuté odkazom neboli, nie st pre investorov
vyznamné, popr. su zmienené v inej Casti Zakladného prospektu.
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https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/Pololetni-zprava-2024-CZE.pdf

Iv. SPOLOCNE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Dlhopisy vydavané v ramci tohto Ponukového programu podla ¢eského prava (dalej tiez len ,,Dlhopisy”) su vydavané
podla Zakona o dlhopisoch spolo¢nostou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese Praha
4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapisanou v obchodnom registri pod sp. zn. B 3608
vedenou Mestskym sudom v Prahe (dalej tiez len , Emitent”). Dlhopisy sa riadia tymito Emisnymi podmienkami
a dalej prisluSnym Doplnkom programu.

Ak tak rozhodne Emitent v pripade konkrétnej emisie DlIhopisov alebo ak tak budu vyzadovat v pripade ktorejkolvek
emisie Dlhopisov pravne predpisy, bude Dlhopisom a Kupénom (ak budd vydavané) Centralnym depozitdrom,
pripadne inou osobou poverenou pridelovanim kédov ISIN, prideleny samostatny kéd ISIN. Informacia o pridelenych
kddoch ISIN, pripadne aj o inom identifikujicom Gdaji vo vztahu k DIhopisom a Kupénom (ak budu vydavané), bude
uvedena v prislusnom Doplnku programu. V Doplnku programu bude uvedené aj to, ¢i Emitent poziada niektorého
organizatora regulovaného trhu o prijatie prislusnej emisie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu, t. j. Ci
urobi vSetky kroky nutné na to, aby Dlhopisy takej emisie boli cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na
regulovanom trhu. V Doplnku programu bude dalej uvedené, ¢i prislusna emisia DIhopisov bude pontkana formou
verejnej ponuky alebo nie. S cielom odstranit pochybnosti plati, Ze terminy ,regulovany trh” a , verejnd ponuka“ maju
vyznam, aky je im prisudzovany v Nariadeni o prospekte.

Vzhladom na predpokladané pouZitie vynosov z emisie Dlhopisov mdze Emitent také Dlhopisy oznacit ako ,zelené
dlhopisy“ (dalej len ,Zelené dlhopisy“), ,socidlne dlhopisy” (dalej len ,Socidlne dlhopisy”) alebo ,udrzatelné
dlhopisy” (dalej len ,Udrzatelné dlhopisy“). V takom pripade je zdamerom Emitenta pouzit sumu zodpovedajlcu
vynosom z ponuky tychto Dlhopisov na projekty a aktivity, ktoré podporuju socidlne a environmentdlne ucely
(Sposobilé zelené projekty, pripadne Spdsobilé socidlne projekty). Skupina UniCredit zaviedla ,Sustainability Bond
Framework” (Ramec pre udrzatelné dlhopisy), kde su blizSie Specifikované kritéria spdsobilosti takych Sposobilych
zelenych projektov a Sposobilych socidlnych projektov.

Tieto Emisné podmienky budud vidy pre kazdu emisiu Dlhopisov spresnené Doplnkom programu. Emisné podmienky
kazdej emisie Dlhopisov budu teda tvorené ustanoveniami tychto Emisnych podmienok a ustanoveniami Doplnku
programu.

Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak, bude vydavanie jednotlivych emisii DIhopisov zabezpecovat Emitent,
ako obchodnik s cennymi papiermi, sam.

Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak a ak neddjde k zmene v sulade s ¢ldankom 11.1.2 tychto Emisnych
podmienok, potom bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynosov a splatenim Dlhopisov zaistovat sam
Emitent. Pre ktorukolvek emisiu Dlhopisov méZze Emitent poverit vykonom sluzieb administratora Dlhopisov inu
osobu s prislusnym opravnenim na vykon takej Cinnosti (Emitent alebo taka ina osoba dalej tiez , Administrator”),
a to na zaklade zmluvy o sprave emisie a obstarani platieb (dalej tieZ len ,,Zmluva s administratorom“). Rovnopis
Zmluvy s administratorom bude k dispozicii na nazretie Vlastnikom Dlhopisov a Vlastnikom Kupénov (ak budu
vyddvané) v beznom pracovnom case v uréenej prevadzkarni Administratora (dalej tieZ len ,,Uréena prevadzkaren®),
ako je uvedenad v c¢lanku 11.1.1 tychto Emisnych podmienok. Vlastnikom Dlhopisov a Vlastnikom Kupdnov (ak budu
vydavané) sa odporuca, aby sa so Zmluvou s administratorom, ak bude uzatvorena, dékladne oboznamili.

Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak a ak ned6jde k zmene v sulade s ¢lankom 11.2.2 tychto Emisnych
podmienok, potom ¢innosti agenta pre vypocty spojené s vykonavanim vypoctov vo vztahu k emisidam Dlhopisov
s pohyblivym, Struktirovanym ¢i kombinovanym drokovym vynosom zaisti sém Emitent. Pre ktorukolvek emisiu
Dlhopisov mdZe Emitent poverit vykonom sluZieb agenta pre vypocty vo vztahu k niektorym emisidm Dlhopisov ind
osobu s prislusSnym opravnenim na vykon takej Cinnosti (Emitent alebo taka ind osoba dalej tiez len , Agent pre

vypocty“).

Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak a ak neddjde k zmene v sulade s ¢lankom 11.3.2 tychto Emisnych
podmienok, potom cinnosti kotacného agenta spocivajlce v uvedeni emisie DIhopisov na prislusny regulovany trh
zaisti Emitent sam. Emitent mézZe poverit vykonom sluzieb kotaéného agenta spocivajucich v uvedeni Dlhopisov
prislusnej emisie na prislusny regulovany trh ind osobu s prislusSnym opravnenim na vykon takej ¢innosti (Emitent
alebo taka ind osoba dalej tieZ len ,Kotacny agent”).

CNB bude vykonavat dohlad nad emisiou Dlhopisov a Emitentom v pripade verejnej ponuky takej emisie Dlhopisov
a/alebo v pripade prijatia takej emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu (zo strany CNB ide najma
o schvalenie prospektu Dlhopisov vratane jeho pripadnych dodatkov a dohlad nad plnenim informacnych povinnosti
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Emitenta, a to po cely ¢as trvania verejnej ponuky, resp. prijatia prisluSnej emisie DIhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu). Ak bude v stvislosti s DIhopismi vypracovany a CNB schvéleny prospekt cenného papiera, posudi
tento prospekt CNB iba z hladiska Uplnosti Gdajov v iom obsiahnutych, CNB pri jeho schvalovani nebude posudzovat
hospodarske vysledky ani finanénu situaciu Emitenta a CNB sa schvélenim prospektu nevyjadruje k budicim ziskom
Emitenta ani k jeho schopnosti splatit menovitd hodnotu Dlhopisu alebo jeho pomerny vynos.

Niektoré vyrazy pouzivané v tychto Emisnych podmienkach su definované v ¢lanku 15 tychto Emisnych podmienok.

1. Vseobecna charakteristika DIhopisov

1.1 Forma, menovita hodnota a dalSie charakteristiky DIhopisov

Dlhopisy vydavané v rdmci Ponukového programu mézu byt vydané ako zaknihované cenné papiere alebo listinné
cenné papiere, resp. ako zberny dlhopis — imobilizovany cenny papier. Zaknihované Dlhopisy m6Zu byt vydavané bez
uvedenia konkrétnej formy. Listinné Dlhopisy budld cennymi papiermi na rad. Dlhopisy budu vydané kazdy
v menovitej hodnote, v celkovej predpokladanej menovitej hodnote, v pocte a Cislovani (ak bude relevantné)
uvedenom v prislusnom Doplnku programu. Mena Dlhopisov, pripadné ohodnotenie finanénej sposobilosti (rating)
Dlhopisov a pripadné préavo Emitenta zvysit celkovi menovitd hodnotu emisie DlIhopisov, vratane podmienok tohto
zvySenia, budu tiez uvedené v prisluSnom Doplnku programu.

S DIhopismi nebudu spojené Ziadne predkupné alebo vymenné prava. Nazov kazdej emisie Dlhopisov vydavanej
v ramci Ponukového programu bude uvedeny v prisluSnom Doplnku programu.

V prislusnom Doplnku programu bude uvedené, ¢i bude menovitd hodnota Dlhopisov danej emisie splatena
jednorazovo alebo postupne (amortizované Dlhopisy).

1.2  Vlastnici DIhopisov a Vlastnici Kuponov; prevod Dlhopisov a Kupénov
1.2.1 Oddelenie prdv na vynos z Dlhopisov

Moznost oddelit pravo na vynos z Dlhopisov vydanych v rdmci Ponukového programu formou vydania kupdnov
(dalej tiez len ,,Kupdny”“) ako samostatnych cennych papierov, s ktorymi je spojené pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedenad v prislusnom Doplnku programu. Na kazdom z Kupdnov musi byt vyznadené, aké pravo je s nim spojené
a rozhodny den pre uplatnenie tohto prava.

1.2.2 Prevoditelnost DIhopisov a Kupénov
Prevoditelnost Dlhopisov ani Kupdnov (ak budi vydavané) nie je nijako obmedzena.
1.2.3 Viastnici a prevody zaknihovanych Dlhopisov a Kupénov

(a) V pripade zaknihovanych Dlhopisov a zaknihovanych Kupdnov (ak budu vydavané) sa , Vlastnikom Dlhopisu”
a ,,Vlastnikom Kupénu“ rozumie osoba, na ktorej ucte vlastnika (v zmysle Zakona o podnikani na kapitalovom
trhu) v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvazujlucej na centralnu evidenciu je Dlhopis, resp. Kupon (ak
budu vydavané), evidovany. Pokym nebude Emitent presvedcivym spésobom informovany o skuto¢nostiach
preukazujucich, Ze Vlastnik DIhopisu alebo Vlastnik Kupénu (ak budud vydavané) nie su viastnikmi dotknutych
cennych papierov, budi Emitent aj Administrator klast kazdého Vlastnika Dlhopisu a Vlastnika Kuponu (ak
budu vyddvané) za ich opravneného vlastnika vo vietkych smeroch a vykonavat im platby v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami a prislusSnym Doplnkom programu. Osoby, ktoré budu vlastnikmi Dlhopisu alebo
vlastnikmi Kupdénu (ak budu vydavané) a ktoré nebudu z akychkolvek dovodov zapisané ako vlastnik
v prislusnej evidencii zaknihovanych cennych papierov, st povinné o tejto skutocnosti a titule nadobudnutia
vlastnictva k Dlhopisom ¢&i Kupénom (ak budu vydavané) okamzite informovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dlhopisov a Kupdnov (ak budu vydavané) dochadza zapisom tohto prevodu na ucte
vlastnika v Centralnom depozitari v sulade s platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralneho
depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych v Centralnom depozitari na ucte zakaznika dochadza k prevodu
takych Dlhopisov a Kupdnov (ak budu vydané) zapisom prevodu na ucte zakaznika v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitdra s tym, Ze majitel (¢tu zdkaznika je povinny okamzite
zapisat taky prevod na Ucet vlastnika, a to k okamihu zapisu na Ucet zakaznika.
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1.2.4

(a)

(b)
(c)

(d)

1.2.5

(a)

(b)

(c)

Viastnici a prevody listinnych Dlhopisov a Kupénov

Prava spojené s listinnymi Dlhopismi je vo vztahu k Emitentovi opravnena vykonavat osoba (dalej tiez len
,Vlastnik Dlhopisu®), ktorou je osoba uvedend v zozname Vlastnikov Dlhopisov. Vlastnikom listinného Kuponu
(dalej tiez len ,,Vlastnik Kupdnu“) je osoba, ktora predloZi/odovzda prislusny Kupdn.

K prevodu listinnych Kupdnov (ak budu vydavané) dochadza ich odovzdanim.

K prevodu konkrétnych listinnych Dlhopisov dochadza ich rubopisom v prospech nového Vlastnika Dlhopisov
a ich odovzdanim; voci Emitentovi je taky prevod ucinny az zdpisom o zmene Vlastnika Dlhopisu v zozname
Vlastnikov Dlhopisov. Akakolvek zmena v Zozname Vlastnikov Dlhopisov sa povaZzuje za zmenu vykonanu az
v priebehu prislusného dna, t. j. nie je mozné vykonat zmenu v Zozname Vlastnikov Dlhopisov s G¢innostou
k zaciatku dna, v ktorom sa zmena vykonava.

Pokym nebude Emitent presvedcivym spdsobom informovany o skutocnostiach preukazujucich, zZe Vlastnik
Dlhopisu alebo Vlastnik Kupénu (ak budu Kupdny vydavané) nie su vlastnikmi dotknutych cennych papierov,
budd Emitent a Administrator klast kazdého Vlastnika Dlhopisu a Vlastnika Kupénu (ak budd Kupdny
vydavané) za ich opravneného vlastnika vo vsetkych smeroch a vykondavat im platby v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami a prislusnym Doplnkom programu. Osoby, ktoré budu vlastnikmi listinného DIhopisu
a ktoré nebudu z akychkolvek dovodov zapisané v zozname Vlastnikov Dlhopisov, su povinné o tejto
skutocnosti a titule nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom okamzite informovat Emitenta (na Gcéinnost
prevodu listinného Dlhopisu voci Emitentovi sa potom vyZaduje predloZenie Dlhopisu s nepretrzitym radom
rubopisov alebo iny dokaz o tom, Ze prislusna osoba je Vlastnikom Dlhopisu).

Vlastnici a prevody podielov na Zbernom dlhopise

Ak nebude v Doplnku programu stanovené inak, budu Dlhopisy predstavované zbernym dlhopisom bez
Kupoénov (dalej tiez len ,,Zberny dlhopis“). V pripade existencie Zberného dlhopisu je potom ,Vlastnikom
Dlhopisov“ osoba, ktora je v evidencii Administratora (alebo inej osoby s prislusnym opravnenim na vykon
takej cinnosti, ktora bude uvedena v prislusSnom Doplnku programu), t. j. Zozname Vlastnikov Dlhopisov,
vedena ako osoba podielajuca sa na Zbernom dlhopise urcitym poctom upisanych podielov na Zbernom
dlhopise. Zberny dlhopis je dlhopis, ktory predstavuje samostatnu emisiu; vlastnici podielov na Zbernom
dlhopise upisuju podiely na Zbernom dlhopise v ramci Emisnej lehoty, resp. pripadnej Dodatocnej emisnej
lehoty, Upismi v upisovacej listine. Zberny dlhopis je vydany okamihom, ked' je plne upisand emisia, ktoru
predstavuje, a ked' je ulozeny do Uschovy u Administratora (alebo u inej osoby s prislusSnym opravnenim na
vykon takej ¢innosti, ktora bude uvedena v prislusnom Doplnku programu). Zberny dlhopis je imobilizovanym
cennym papierom a bude uloZeny a evidovany u Administratora alebo u inej osoby s prislusSnym opravnenim
na vykon takej ¢innosti (t. j. vedenie prislusnej evidencie cennych papierov), ktora bude uvedena v prislusSnom
Doplnku programu. Na celkovej menovitej hodnote Zberného dlhopisu sa Vlastnici Dlhopisov podielaju
urcitym poctom upisanych podielov na Zbernom dlhopise. Zberny dlhopis je spolo¢nym vlastnictvom
vlastnikov podielov na Zbernom dlhopise. V pripade zvysSenia alebo znizenia celkovej menovitej hodnoty
emisie Dlhopisov sa u opatrovatela v zozname Vlastnikov Dlhopisov uvedu informacie o rozhodnej udalosti,
o zmene celkovej vySky Emisie a pripadne dopliujice informacie o Emisii. Pocet upisanych podielov na
Zbernom dlhopise kazdého vlastnika predstavuje jeho celkovy podiel na Zbernom dlhopise. Vlastnik podielu
na Zbernom dlhopise ma vsetky prava, ktoré prislichaju Vlastnikovi DIhopisu (vratane prava na vyplatu vynosu
z Dlhopisu).

K prevodu podielov, ktorymi sa prislusny Vlastnik Dlhopisov podiela na Zbernom dlhopise, dochadza
registraciou tohto prevodu v zozname Vlastnikov Dlhopisov, t. j. v evidencii os6b podielajucich sa na Zbernom
dlhopise vedenej Administratorom (alebo inou osobou s prislusnym oprdvnenim na vykon takej ¢innosti, ktora
bude uvedend v prislusnom Doplnku programu). Vlastnik podielu na Zbernom dlhopise méze v sulade
s Emisnymi podmienkami previest podiel na Zbernom dlhopise na inl osobu, a to uz od okamihu upisania
podielu na Zbernom dlhopise po Datume emisie bez ohladu na to, ¢i uz nastal okamih vydania Zberného
dlhopisu. Akdkolvek zmena v zozname Vlastnikov Dlhopisov sa povazuje za zmenu vykonanu az v priebehu
prislusného dnia, t. j. nie je moZné vykonat zmenu v evidencii Vlastnikov Dlhopisov vedenej Administratorom
(alebo inou osobou s prislusnym opravnenim na vykon takej Cinnosti, ktord bude uvedena v prislusShom
Doplnku programu) s uc¢innostou k zaciatku dna, v ktorom sa zmena vykonava.

Pokym nebude Emitent presvedcivym spdsobom informovany o skutocnostiach preukazujucich, ze Vlastnik
Dlhopisu nie je vlastnikom podielu na Zbernom dlhopise, budi Emitent a Administrator klast kazdého
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Vlastnika Dlhopisu za opravneného vlastnika podielu na Zbernom dlhopise vo vsetkych smeroch a vykonavat
mu platby v sulade s tymito Emisnymi podmienkami a prislusSnym Doplnkom programu. Osoby, ktoré budu
vlastnikmi podielu na Zbernom dlhopise a ktoré nebudu z akychkolvek dévodov zapisané vzozname
Vlastnikov Dlhopisov, su povinné o tejto skutocCnosti a titule nadobudnutia vlastnictva k podielu na Zbernom
dlhopise okamZite informovat Emitenta prostrednictvom Administratora.

2. Datum a sposob emisie Dlhopisov, emisny kurz

2.1 Datum emisie, Emisna lehota; Dodatocna emisna lehota

Datum emisie kazdej emisie Dlhopisov a Emisna lehota budd uvedené v prislusnom Doplnku programu. Ak Emitent
nevyda k Datumu emisie vSetky Dlhopisy tvoriace prislusnd emisiu DIhopisov, mozZe zvysné Dlhopisy vydat kedykolvek
v priebehu Emisnej lehoty, resp. Dodatocnej emisnej lehoty, a to aj postupne (v tranziach), ak nie je v prislusSnhom
Doplnku programu stanovené inak. Emitent ma pravo v priebehu Emisnej lehoty vydat Dlhopisy (i) v mensej celkovej
menovitej hodnote emisie Dlhopisov neZ predpokladanej celkovej menovitej hodnote, ak sa nepodari predpokladanu
celkovi menovitd hodnotu emisie DIhopisov upisat, alebo (ii) vo vdcsej celkovej menovitej hodnote emisie Dlhopisov,
nez bola predpokladand celkova menovitd hodnota emisie Dlhopisov, ak Doplnok programu toto pravo Emitenta
nevyli¢i. Emitent md pravo stanovit Dodatotnd emisni lehotu avtejto lehote (i) vydat Dlhopisy az do
predpokladanej celkovej menovitej hodnoty prislusnej emisie Dlhopisov, a/alebo (ii) vydat Dlhopisy vo vdcésej celkovej
menovitej hodnote emisie DIhopisov, neZ bola predpokladana celkova menovita hodnota prislusnej emisie DIhopisov,
ak Doplnok programu niektoré z tychto prav Emitenta nevyluci. Rozhodnutie o stanoveni Dodatocnej emisnej lehoty
je Emitent povinny oznamit spésobom, akym boli uverejnené tieto Emisné podmienky a prislusny Doplnok programu.

Bez zbytocného odkladu po uplynuti Emisnej lehoty alebo pripadnej Dodatocnej emisnej lehoty oznami Emitent
Vlastnikom Dlhopisov a Vlastnikom Kupénov (ak budi vydavané) spésobom, akym boli uverejnené tieto Emisné
podmienky a prislusny Doplnok programu, celkovd menoviti hodnotu vsetkych vydanych Dlhopisov tvoriacich
prislusnd emisiu Dlhopisov, avsak len v pripade, Ze taka celkovd menovita hodnota vsetkych vydanych Dlhopisov
danej emisie je nizsia alebo vyssia nez celkova predpokladana menovita hodnota prislusnej emisie Dlhopisov.

2.2 Emisny kurz

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie bude stanoveny v prislusSnom Doplnku programu. Emisny
kurz akychkolvek DIhopisov vydanych po Datume emisie pocas Emisnej lehoty alebo Dodatocnej emisnej lehoty bude
vzdy uréeny Emitentom tak, aby zohladrioval prevazujuce aktualne podmienky na trhu. Tam, kde je to relevantné,
bude k sume emisného kurzu akychkolvek Dlhopisov vydanych po Datume emisie dalej pripocitany zodpovedajuci
alikvotny drokovy vynos.

Cena, za ktord bude Emitent Dlhopisy konkrétnej Emisie ponukat v ramci verejnej ponuky, bude uvedena
v Konecnych podmienkach prislusnej Emisie dlhopisov a bude platna pre obdobie, ktoré tam bude Specifikované tiez.
Pre pripadné dalSie obdobie bude cena, za ktort bude Emitent Dlhopisy verejne ponukat, uréena Emitentom tak, aby
zohladnovala prevazujice aktudlne podmienky na trhu, a bude pravidelne uverejiovand na webove] stranke
Emitenta v sekcii uvedenej v Kone¢nych podmienkach prislusnej Emisie.

2.3 Sposob a miesto tpisu Dlhopisov, sposob a miesto odovzdania Dlhopisov
Sp6sob a miesto Upisu, spdsob a lehota odovzdania Dlhopisov (respektive ich pripisania na Ucet investora) a splacanie
emisného kurzu Dlhopisov jednotlivej emisie Dlhopisov, vratane Gdajov o osobach, ktoré sa podielaju na zabezpeceni

vydania Dlhopisov, budd stanovené v prislusnom Doplnku programu.

3. Status Dlhopisov; vyhlasenie a povinnosti Emitenta tykajlce sa Dlhopisov a Krycieho portfélia

3.1 Status Dlhopisov

Dlhopisy (a vsetky Emitentove dlhy voci Vlastnikom Dlhopisov, pripadne Vlastnikom Kupdnov, ak budd vydavané,
vyplyvajuce z Dlhopisov, pripadne z Kupodnov) zakladaju priame, vSeobecné, nezaistené, nepodmienené
a nepodriadené dlhy Emitenta, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) tak medzi
sebou navzajom, ako aj aspon rovnocenné voci vsetkym dalSim sicasnym aj budlcim nepodriadenym a nezaistenym
dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, pri ktorych stanovuju inak kogentné ustanovenia pravnych
predpisov alebo prislusny Doplnok programu. Emitent sa zavazuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so vsetkymi
Vlastnikmi Dlhopisov a Vlastnikmi Kupdnov (ak budu vydavané) rovnakej emisie DIhopisov rovnako.
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3.2 Vyhlasenie a povinnosti Emitenta tykajuce sa DIhopisov

Emitent sa zavazuje Vlastnikom Dlhopisov, resp. Vlastnikom Kupdnov (ak budud vydavané), vyplacat vynosy (ak nejde
o Dlhopisy s vynosom na baze diskontu) a Vlastnikom Dlhopisov splatit menoviti hodnotu Dlhopisov, a to spésobom
a v mieste uvedenom v emisnych podmienkach prislusnej emisie Dlhopisov.

3.3 Vyhlasenia a povinnosti Emitenta tykajlce sa Krycieho portfélia (ak budu niektoré Dlhopisy vydavané ako
hypotekarne zalozné listy)

Emitent vyhlasuje, Ze menovitd hodnota vietkych Dlhopisov vydanych po 4. 1. 2019 ako hypotekarne zaloZné listy,
ako aj ich pomerného vynosu, bude plne kryta krycimi aktivami podla Zakona o dlhopisoch (§ 28b ods. 1 Zakona
o dlhopisoch), t. j. v rozsahu aspon 85 % pohladavkami z hypotekarnych Gverov alebo krycimi aktivami podla ¢l. 129
ods. 1 pism. d) a? f) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o prudencialnych poZiadavkach na
Uverové intitcie a investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012; sGhrnna hodnota véetkych krycich
aktiv v prislusSnom krycom portféliu prislusnych hypotekarnych zdloznych listov vydanych Emitentom bude potom
rovnd aspofl 110 % suhrnnej hodnoty vsetkych dlhov z Emitentom takto vydanych a doteraz nesplatenych
hypotekarnych zaloznych listov v obehu. Emitent moze vytvérat viac krycich portfélii — krycie portfélio zodpovedajice
dlhom z prislusnej Emisie bude blizsie Specifikované v prislusSnom Doplnku programu (dalej len , Krycie portfdlio”).

Dlhopisy vydavané ako hypotekarne zalozné listy mozu byt oznacené ako ,,eurdpsky kryty dlhopis". Emitent zaisti vo
vztahu k takym Dlhopisom splnenie poZiadaviek na krycie portfélio podla § 28a Zakona o dlhopisoch. Emitent méze
Dlhopisy vydavané ako hypotekarne zalozné listy oznacit ako ,,CRR” alebo ,eurdpsky kryty dlhopis (prémiovy)“, ak
zaisti vo vztahu k takym DIhopisom pinenie po¥iadaviek podla &l. 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (CRR 1), najma ak su také Dlhopisy zaistené spdsobilymi aktivami tam uvedenymi.

3.4 Status podriadenych Dlhopisov

Ak budu niektoré Dlhopisy v rdmci Ponukového programu vydavané ako podriadené Dlhopisy, budu dlhy z takych
Dlhopisov predstavovat priame, nepodmienené a nezaistené dlhy Emitenta, podriadené vzmysle Zakona
o dlhopisoch, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) medzi sebou navzajom.

V pripade (a) vstupu Emitenta do likvidacie alebo (b) vydania rozhodnutia o Upadku Emitenta budu pohladavky
zodpovedajlice pravam spojenym s podriadenymi Dlhopismi uspokojené aZz po uspokojeni vsetkych ostatnych
pohladdvok voci Emitentovi, s vynimkou tych pohladavok, ktoré su viazané rovnakou alebo obdobnou podmienkou
podriadenosti ako pohladdvky z podriadenych Dlhopisov. Pohladavky z podriadenych Dlhopisov a ostatné
pohladdvky, ktoré su viazané rovnakou alebo obdobnou podmienkou podriadenosti, sa v pripadoch uvedenych pod
pism. (a) a (b) vyssie v tomto odseku uspokojuju podla svojho poradia. V prislusnom Doplnku programu pre Dlhopisy,
vo vztahu ku ktorym nema Emitent povinnost uverejnit prospekt cenného papiera, méze byt uréené iné poradie
uspokojenia pohladavok z podriadenych Dlhopisov, a to aj vo vztahu k uspokojeniu ostatnych pohladavok, vratane
pohladavok z inych podriadenych dlhopisov, ¢i rozdielne vo vztahu k pohladavke zodpovedajlcej pravu na splatenie
dlhopisu a inym pravam s dlhopisom spojenym.

Zapocitanie pohladavky veritela z podriadeného Dlhopisu proti jeho dlhom voci Emitentovi alebo clenovi
regulovaného konsolida¢ného celku Emitenta nie je pripustné.

4, Povinnost zdrZat sa zriadenia zaistenia

Emitent sa zavazuje, Ze do okamihu plného splatenia vsetkych svojich dlhov vyplyvajicich zo vsetkych Dlhopisov
a Kuponov (ak budd vydavané) v rdmci Ponukového programu vydanych a doteraz nesplatenych nezriadi a nedovoli
zriadit zalozné pravo alebo iné pravo na svoj stéasny alebo buduici majetok v prospech tretich os6b na zaistenie
akéhokolvek dlhu vo forme dlhopisov vyddvanych podla Zakona o dlhopisoch (to sa kvoli vyluceniu pochyb netyka
zakonného krytia pri hypotekadrnych zaloznych listoch vydavanych Emitentom), ak zaroven obdobnym sp&sobom
nezaisti dlhy z doteraz nesplatenych Dlhopisov a Kupénov (ak budu vydavané) vydanych podla tychto Emisnych
podmienok.

V sulade so Zakonom o dlhopisoch nie je mozZné veci zapisané do registra krycich aktiv a tvoriacich Krycie portfdlio
previest, zaloZit ani inak poufZit ako zaistenie.
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5.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

5.2

5.2.1

(a)

Vynos
Dlhopisy s pevnym urokovym vynosom

Dlhopisy oznacené v prislusSnom Doplnku programu ako Dlhopisy s pevnym urokovym vynosom budu
urocené pevnou urokovou sadzbou stanovenou v takom Doplnku programu, resp. pevnymi Urokovymi
sadzbami uvedenymi pre jednotlivé Vynosové obdobia v takom Doplnku programu.

Urokové vynosy budu rovnomerne narastat od prvého diia kazdého Vynosového obdobia do posledného
dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahffia, pri Urokovej sadzbe uvedenej v odseku (a) hore.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobie je splatny spitne v Deri vyplaty trokov. Ak je to viak stanovené
v prislusnom Doplnku programu, bude urokovy vynos za vsetky ¢i vybrané Vynosové obdobia vyplateny
kumulovane vo vybrany Den vyplaty Urokov alebo vo vybrané Dni vyplaty Urokov alebo v Den konecnej
splatnosti dlhopisov; tym nie je akokolvek dotknutd definicia Vynosového obdobia na ucely stanovenia
urokového vynosu za prislusné Vynosové obdobie.

Dlhopisy prestanu byt urofené Driom splatnosti dlhopisov, ledaze by po splneni vietkych podmienok
a ndlezitosti bolo splatenie dlznej sumy Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom
pripade bude nadalej nabiehat Urokovy vynos pri Urokovej sadzbe uvedenej v odsekoch (a) az (b) hore az do
(i) dna, kedy Vlastnikom Dlhopisov budu vyplatené vsetky k tomu dnu splatné sumy, alebo do (ii) dna, kedy
Administrator oznami Vlastnikom Dlhopisov, Ze dostal vsetky sumy splatné v suvislosti s DIhopismi, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dalSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla
toho, ktora z vyssie uvedenych skutoc¢nosti nastane skor.

Suma urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného beiného roku sa
stanovi ako ndsobok menovitej hodnoty takého DIhopisu (popripade jej nesplatenej Casti, ak nie je menovita
hodnota splatnd jednorazovo) a prislusnej Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) (ak nebude
v prislusSnom Doplnku programu uvedené, Ze sa prislusny Zlomok dni aplikuje aj pre vypocet sumy Urokového
vynosu za obdobie jedného bezného roku). Suma urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za
akékolvek obdobie kratsie neZ jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu
(popripade jej nesplatenej Casti, ak nie je menovitd hodnota splatnd jednorazovo), prislusnej urokovej
sadzby (vyjadrenej desatinnym cislom) a prislusného Zlomku dni.

Dlhopisy s pohyblivym trokovym vynosom
Urocenie Dlhopisov s pohyblivym trokovym vynosom

Dlhopisy oznacené v prislusSnom Doplnku programu ako Dlhopisy s pohyblivym Grokovym vynosom budu
urocené pohyblivou urokovou sadzbou zodpovedajucou (i) prislusnej hodnote Referencnej sadzby zvysenej
alebo zniZenej o prislusnd Marzu (ak je relevantné), alebo (ii) vyslednej hodnote vzorca na vypocet urokovej
sadzby bliZsie Specifikovaného v Doplnku programu, do ktorého bude dosadena hodnota Referencnej sadzby
a prislusnej MarzZe a/alebo koeficientu (ak je relevantné), vidy v priebehu jednotlivych na seba nadvazujdcich
Vynosovych obdobi. Privypoéte Urokovej sadzby podla bodu (ii) tohto odseku bude Emitent vychadzat
z nasledujuceho vzorca:

X=R[+/*] [M +-/* K],

priCom premenné pouzité vo vzorci maju nasledujuci vyznam:
X ......sadzba pre prislusné Vynosové obdobie (v % p.a.);

M ... marza pre prislusné Vynosové obdobie;

k... koeficient Specifikovany v Doplnku programu;

R... Referenc¢nd sadzba pre prislusné Vynosové obdobie (Referen¢na sadzba moze byt na Ucely stanovenia
urokovej sadzby obmedzena maximalnou a/alebo minimalnou hodnotou).

Hranata zatvorka vo vyssie uvedenych vzorcoch znamend, Zze dana premenna méze byt vyuzitd vo vzorci
uvedenom v Doplnku programu s akymkolvek matematickym znamienkom, ktoré nasleduje, alebo Ze taka
premenna nemusi byt vo vzorci pouZita vobec.
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(b) Urokové vynosy budu narastat od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do posledného diia, ktory sa do
takého Vynosového obdobia eSte zahfna, pri Urokovej sadzbe platnej pre také Vynosové obdobie.

(c) Hodnotu Referencnej sadzby platnd pre kazdé Vynosové obdobie stanovi Agent pre vypocty v Den
stanovenia Referencnej sadzby a v hodine, ked' je to obvyklé pre prislusni menu vo Financnom centre.
Urokové sadzba pre kaidé Vynosové obdobie bude Agentom pre vypotty zaokrdhlend na zaklade
matematickych pravidiel na 2 (dve) desatinné miesta podla 3. (tretieho) desatinného miesta. Prislusny
Doplnok programu moze stanovit pre zaokruhlenie iné pravidlo, avSak za podmienky, Ze Urokova sadzba pre
Viynosové obdobie bude zaokrtihlenda maximalne na celé jednotky. Urokovt sadzbu pre kaidé Vynosové
obdobie oznami Agent pre vypocty ihned po jej stanoveni Administratorovi, ktory ju bez zbytocného odkladu
oznami Vlastnikom Dlhopisov v stlade s ¢lankom 13 tychto Emisnych podmienok.

(d) Urokovy vynos za kaZdé Vynosové obdobie je splatny spatne v Deri vyplaty trokov. Ak je to viak stanovené
v prislusnom Doplnku programu, bude urokovy vynos za vsetky ¢i vybrané Vynosové obdobia vyplateny
kumulovane vo vybrany Den vyplaty Urokov alebo vo vybrané Dni vyplaty Urokov alebo v Den koneénej
splatnosti dlhopisov; tym nie je akokolvek dotknutd definicia Vynosového obdobia na ucely stanovenia
urokového vynosu za prislusné Vynosové obdobie.

(e) Dlhopisy prestani byt Urocené Driom splatnosti dlhopisov, ledaze by po splneni vsetkych podmienok
a ndleZitosti bolo splatenie dlznej sumy Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom
pripade bude nadalej nabiehat Grokovy vynos pri Grokovej sadzbe uvedenej v odsekoch (a) az (c) hore az do
(i) dna, kedy Vlastnikom Dlhopisov budu vyplatené vsetky k tomu driu splatné sumy alebo do (ii) diia, kedy
Administrdtor ozndmi Vlastnikom Dlhopisov, Ze dostal vSetky sumy splatné v suvislosti s DIhopismi, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dalSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla
toho, ktora z vyssie uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

() Suma urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za obdobie jedného bezného roku sa stanovi ako
nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu (popripade jej nesplatenej Casti, ak nie je menovita hodnota
splatna jednorazovo) a prislusnej drokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym cislom) (ak nebude v prislusnom
Doplnku programu uvedené, Ze sa prislusny Zlomok dni aplikuje aj pre vypocet sumy Grokového vynosu za
obdobie jedného bezného roku). Suma drokového vynosu prisliuchajuca k jednému Dlhopisu za akékolvek
obdobie kratsie nez jeden bezny rok sa stanovi ako ndasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu (popripade
jej nesplatenej casti, ak nie je menovitd hodnota splatnd jednorazovo), prislusnej Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného Zlomku dni.

5.2.2 Minimadlna urokovda sadzba Dlhopisov

Ak prislusny Doplnok programu stanovuje minimalnu vysku urokovej sadzby Dlhopisov alebo minimalnu vysku
Referencnej sadzby, potom v pripade, Ze by Urokova sadzba Dlhopisov alebo Referen¢na sadzba (podla toho, ¢o bude
relevantné) vypocitana Agentom pre vypocty pre akékolvek prislusné Vynosové obdobie bola niZsia nez minimalna
vyska urokovej sadzby Dlhopisov alebo minimalna vyska Referencnej sadzby stanovend v takom Doplnku programu,
bude urokova sadzba Dlhopisov alebo Referen¢na sadzba (podla toho, ¢o bude relevantné) pre také Vynosové
obdobie rovna minimalnej vyske urokovej sadzby Dlhopisov alebo minimalnej vyske Referencnej urokovej sadzby
(podla toho, ¢o bude relevantné) pre také Vynosové obdobie. Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak, plati,
Ze minimalna vyska urokovej sadzby Dlhopisov alebo minimdlna vyska Referencnej sadzby (podla toho, ¢o bude
relevantné) plati pre vSetky Vynosové obdobia.

5.2.3  Maximdlna urokovd sadzba Dlhopisov

Ak prislusny Doplnok programu stanovuje maximalnu vysku uUrokovej sadzby Dlhopisov alebo maximalnu vysku
Referencnej sadzby, potom v pripade, Ze by Urokova sadzba Dlhopisov alebo Referencna sadzba (podla toho, ¢o bude
relevantné) vypocitana Agentom pre vypocty pre akékolvek prislusné Vynosové obdobie bola vyssia nez maximalna
vyska Urokovej sadzby Dlhopisov alebo maximalna vyska Referenénej sadzby stanovena v takom Doplnku programu,
bude uUrokova sadzba Dlhopisov alebo Referencna sadzba (podla toho, ¢o bude relevantné) pre také Vynosové
obdobie rovna maximalnej vyske Urokovej sadzby Dlhopisov alebo maximalnej vyske Referenénej Urokovej sadzby
(podla toho, ¢o bude relevantné) pre také Vynosové obdobie. Ak nestanovi prislusny Doplnok programu inak, plati,
Ze maximalna vyska urokovej sadzby Dlhopisov alebo maximalna vyska Referencnej sadzby (podla toho, ¢o bude
relevantné) plati pre vSetky Vynosové obdobia.
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5.3 Struktdrované Dlhopisy
5.3.1  Ekonomicka charakteristika strukturovanych Dlhopisov

Ekonomicka charakteristika Strukturovanych Dlhopisov zavisi od sp6sobu vypoctu ich vynosu. Sposob vypoctu vynosu
Struktdrovanych Dlhopisov bude vychadzat primarne z typu a hodnoty podkladovych aktiv danych Dlhopisov a bude
presne stanoveny v prislusnom Doplnku programu.

Struktirované Dlhopisy opraviiuju Vlastnika Dlhopisov na ich splatenie zo strany Emitenta a vyplatu pripadného
vynosu v stlade s vyvojom podkladovych aktiv (vynos Struktirovanych Dlhopisov méZze byt aj nulovy, nie vsak
zaporny). V priebehu existencie struktirovanych Dlhopisov je vyvoj ich hodnoty/vynosu priamo zavisly od vyvoja
hodnoty podkladovych aktiv.

Strukttrované Dlhopisy mdzu byt typu: (i) Eurdpsky typ, (i) Azijsky typ, (iii) Himalajsky typ, (iv) All-Time High typ alebo
(v) Digital Coupon typ. Konkrétny typ Struktirovanych Dlhopisov bude uvedeny v prislusnom Doplnku programu.

5.3.2  Varianty Strukturovanych Dlhopisov

Podkladovym aktivom akychkolvek Struktirovanych Dlhopisov budu aktiva — (i) akcie, (ii) kose akcii, (iii) indexy,
(iv) kose indexov, (v) cenné papiere kolektivneho investovania alebo (vi) koSe cennych papierov kolektivneho
investovania — identifikované v prislusSnom Doplnku programu (dalej len , Referencné aktivum“ alebo , Referencné
aktiva“). V Doplnku programu bude okrem iného uvedeny aj emitent/sponzor Referenéného aktiva (ak existuje), ISIN
(ak je prideleny), spravca Referencného aktiva (ak je ustanoveny) a stratégia, ktoru spravca Referencného aktiva
sleduje (ak je zvolend). V Doplnku programu bude uvedené, kde je mozné ziskat informdcie o minulom a dalSom
vyvoji a nestalosti hodnoty Referenéného aktiva. V Doplnku programu bude tiez uvedené, kde je mozné ziskat dalsie
informacie o Indexe.

V ramci Programu moze Emitent vydavat Struktdrované Dlhopisy, ktorych Referenénym aktivom bude Index
vytvarany Emitentom alebo akymkolvek subjektom patriacim do skupiny Emitenta. Tieto Indexy bude vidy vytvarat
administrator uvedeny vo verejnom registri, ktory spravuje organ ESMA podla ¢lanku 36 Nariadenia o indexoch.

5.3.2.1 Struktirované Dlhopisy Eurdpskeho typu

Dlhopisy oznacené ako Struktirované Dlhopisy Eurdpskeho typu ponesu udrokovy vynos, ktory bude
vypocitany/zlozeny z (i) pohyblivej zlozky odvodenej od vyvoja hodnoty Referenéného aktiva a, ak to bude uvedené
v DopInku programu, (ii) pevnej zlozky. VySka Pohyblivej Urokovej sadzby zavisi najma od pomeru hodnoty
Referencného aktiva k Datumu emisie ajeho hodnoty ku Dru stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby, ako je
podrobnejsie uvedené vo vzorci a tabulke ilustrativnych prikladov nizsie v tomto bode. Vyska Pohyblivej Urokove;j
sadzby teda nezohladnuje vyvoj Referenéného aktiva v sledovanom obdobi, ale len pomer jeho hodnét na zaciatku
a na konci sledovaného obdobia. Minimalna hodnota Pohyblivej Grokovej sadzby je obmedzena hodnotou 0,00 %.
Maximalna hodnota Pohyblivej Urokovej sadzby méze byt obmedzena hodnotou uvedenou v Doplnku programu.

Vzhladom na spOsob stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby moze investor do Dlhopisov utrpiet stratu, ak upiSe
Dlhopisy za emisny kurz vyssi, nez je menovitda hodnota Dlhopisov, a zadrovern hodnota Referenc¢ného aktiva
kedykolvek v sledovanom obdobi stagnuje ¢i klesne. Stratu investor do Dlhopisov méze utrpiet aj v pripade
nedostato¢ného rastu hodnoty Referenéného aktiva.

V Doplnku programu mdze byt uvedené, Ze Dlhopisy neponest pevnu zlozku vynosu, a potom sa k pevnej zlozke
vynosu nebude na Ucely vzorcov a pravidiel na stanovenie vynosu uvedenych nizsie prihliadat.

Vyska pevnej zlozky (ak bude relevantné) a pohyblivej zlozky bude vypocitana Agentom pre vypocty podla
nasledujldceho vzorca:

V = Vv + 3Vi
Vv = JH * PUS
Vi=JH * PS
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kde

V znamena celkovy vynos pripadajuci na jeden Dlhopis;

i znamena poradové Cislo obdobia a nadobida hodnoty uvedené v Doplnku programu (napr. 1 az 8);

JH znamena menovitu hodnotu Dlhopisu;

PUS znamena Pohyblivi Grokovu sadzbu (vyjadrent desatinnym ¢&islom);

PS znamena pevnu zlozku vynosu Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrent desatinnym cislom);
Vv znamena pohyblivi zlozku vynosu pripadajucu na jeden Dlhopis;

S cielom vyluéit pochybnosti plati, Ze pohybliva zlozka vynosu stanovena na zaklade vyssie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za obdobie od Datumu emisie do Dfia konecnej splatnosti dlhopisov, a nie Grokovym vynosom
per annum.

Vi znamena pevnu zlozku vynosu za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu pripadajicej na jeden Dlhopis;

S cielom wylucit pochybnosti plati, Ze pevna zlozka vynosu stanovena na zaklade vy$sie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu.

»Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu“ znamend obdobie zacdinajlice Datumom emisie (vratane) a konciace diiom
bezprostredne predchadzajicim v poradi prvému Driu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane), a dalej kazdé dalsie
bezprostredne nadvazujuce obdobie zacinajuce Driom vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) a konciace dnom
bezprostredne predchadzajucim dalSiemu nasledujicemu Driu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) az do
posledného Dna vyplaty pevnej zlozky vynosu, pricom vSak plati, Ze na ucely zaciatku plynutia ktoréhokolvek
Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu sa Den vyplaty udrokov pevnej zlozky vynosu neposuva v sulade
s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.2 tychto Emisnych podmienok);

Ak nedojde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pevnd zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatend vzdy za prislusné Vynosové obdobie pevnej zloZzky vynosu v Dni vyplaty Urokov pevnej zlozky
vynosu uvedené v Doplnku programu (kazdy z tychto dni dalej len ,,Den vyplaty pevnej zlozky vynosu®).

,Pohybliva drokova sadzba” bude stanovena ako:

PUS = P x Max(0;[S final / S initial] — X)

kde

P je participacny koeficient vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

S final je hodnota Referencného aktiva odcitand Agentom pre vypocty od Zdroja Referencného aktiva ku Driu
stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby;

S initial je hodnota Referencného aktiva odcitana Agentom pre vypocty od Zdroja Referenéného aktiva k Datumu
emisie;

X je hodnota koeficientu uvedend v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

,Diom stanovenia Pohyblivej Grokovej sadzby” je dern uvedeny v Doplnku programu. Ak by Den stanovenia
Pohyblivej Urokovej sadzby pripadol na den, ktory nie je Pracovhym diom, bude taky Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je najblizsSim nasledujicim Pracovnym driom;

Ak nedéjde v sulade s Emisnymi podmienkami k predc¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pohybliva zloZzka vynosu
Dlhopisov vyplatena jednorazovo spolu s menovitou hodnotou Dlhopisov ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

Ak dojde v sulade s Emisnymi podmienkami k predéasnému splateniu Dlhopisov, bude menovita hodnota vsetkych
nesplatenych Dlhopisov, ktoré maju byt v silade s Emisnymi podmienkami predéasne splatené, spolu s narastenou

50



a nevyplatenou pevnou zlozkou vynosu splatena Emitentom Vlastnikom Dlhopisov ku Driu predcasnej splatnosti
dlhopisov. Cast pohyblivého Grokového vynosu prisltichajtica k takym Dlhopisom za obdobie od Datumu emisie
(vratane tohto dna) do Dna predcasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dia) bude Vlastnikom Dlhopisov vyplatena
az ku Dnu konecnej splatnosti dlhopisov.

llustrativne priklady zdvislosti pohyblivej zlozky vynosu Struktirovanych Dlhopisov Eurdpskeho typu od vyvoja
hodnoty Referen¢ného aktiva su uvedené nizsie:

Menovit hodnota _— . ” Participaény |  VyikaPohyblivej | VoK@ pohyblivejzlozky
. - S initial S final Koeficient X gt a . vynosu pripadajtca na
Dlhopisu v K¢ koeficient urokovej sadzby . . -
jeden Dlhopis v K¢
100.000 1.000 1.200 100 % 100 % 20% 20.000
100.000 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.200 100 % 80 % 16% 16.000
100.000 1.000 900 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.200 110% 100 % 10% 10.000
100.000 1.000 950 110% 100 % 0% 0

5.3.2.2 Struktirované Dlhopisy Azijského typu

Dlhopisy oznacené ako $truktirované Dlhopisy Azijského typu ponest Grokovy vynos, ktory bude vypoéitany/zlozeny
z (i) pohyblivej zloZzky odvodenej od vyvoja hodnoty Referenéného aktiva a, ak to bude uvedené v Doplnku programu,
(ii) pevnej zlozky. Vyska Pohyblivej irokovej sadzby zavisi najma od pomeru hodnoty Referencného aktiva k Datumu
emisie ajeho hodnoty ku Driu stanovenia Pohyblivej Grokovej sadzby, ako je podrobnejSie uvedené vo vzorci
a tabulke ilustrativnych prikladov nizSie v tomto bode. Vzhladom na to, Ze je zdvere¢nd hodnota Referenéného aktiva
stanovenda ako aritmeticky priemer jeho hodnét odcitanych v priebehu sledovaného obdobia, zohladnuje vyska
Pohyblivej Urokovej sadzby aj priebezny vyvoj Referencného aktiva. Minimalna hodnota Pohyblivej Urokovej sadzby
je obmedzena hodnotou 0,00 %. Maximalna hodnota Pohyblivej Urokovej sadzby moze byt obmedzena hodnotou
uvedenou v Doplnku programu.

Vzhladom na spOsob stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby méze investor do Dlhopisov utrpiet stratu, ak upise
Dlhopisy za emisny kurz vy3si, neZ je menovitd hodnota Dlhopisov, a zdrovei hodnota Referenéného aktiva
kedykolvek v sledovanom obdobi stagnuje ¢i klesne. Stratu investor do Dlhopisov méze utrpiet aj v pripade

nedostatocného rastu hodnoty Referenéného aktiva.

V Doplnku programu mdze byt uvedené, Ze Dlhopisy neponest pevnu zlozku vynosu, a potom sa k pevnej zlozke
vynosu nebude na Ucely vzorcov a pravidiel na stanovenie vynosu uvedenych nizsie prihliadat.

Vyska pevnej zlozky (ak bude relevantné) a pohyblivej zlozky bude vypocitana Agentom pre vypocty podla
nasledujldceho vzorca:

V=Vv+2Vi

Vv =JH * PUS

Vi=JH* PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajuci na jeden Dlhopis;

i znamena poradové Cislo obdobia a nadobida hodnoty uvedené v Doplnku programu (napr. 1 az 8);
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JH znamena menovitli hodnotu Dlhopisu;

PUS znamena Pohyblivi Grokovu sadzbu (vyjadrent desatinnym ¢&islom);

PS znamend pevnu zlozku vynosu Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrenu desatinnym cislom);
Vv znamena pohyblivi zlozku vynosu pripadajicu na jeden Dlhopis;

S cielom wvylucit pochybnosti plati, Zze pohybliva zlozka vynosu stanovenda na zaklade vyssie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za obdobie od Datumu emisie do Dria kone¢nej splatnosti dlhopisov, a nie drokovym vynosom
per annum.

Vi znamend pevnu zlozku vynosu za prislusné Vynosové obdobie pevnej zloZky vynosu pripadajucej na jeden Dlhopis;

S cielom wylucit pochybnosti plati, Ze pevna zloZzka vynosu stanovena na zaklade vy$sie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu.

,Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu“ znamena obdobie zac¢inajuce Datumom emisie (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchadzajicim v poradi prvému Driu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane), a dalej kazdé dalsie
bezprostredne nadvazujuce obdobie zacinajice Driom vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchddzajucim dalSiemu nasledujicemu Driu vyplaty pevnej zloZzky vynosu (vratane) az do
posledného Dia vyplaty pevnej zlozky vynosu, pricom vSak plati, Ze na ucely zaCiatku plynutia ktoréhokolvek
Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu sa Den vyplaty uUrokov pevnej zloZzky vynosu neposuva v sulade
s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.2 tychto Emisnych podmienok);

Ak nedojde v sulade s Emisnymi podmienkami k predéasnému splateniu Dlhopisov, bude pevna zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatend vzdy za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu v Dni vyplaty urokov pevnej zlozky
vynosu uvedené v Doplnku programu (kazdy z tychto dni dalej len ,,Den vyplaty pevnej zlozky vynosu®).

,Pohybliva drokova sadzba” bude stanovena ako:

PUS = P x Max(0;[S final / S initial] — X)

kde

P je participacny koeficient vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

S final je aritmeticky priemer hodno6t Referencného aktiva odcitanych Agentom pre vypocty k jednotlivym Driom
observécie od Zdroja Referencného aktiva (t. j. ide o sucet vSetkych hodnét Referencného aktiva k prisluSnym Driom
observdcie vydeleny poctom Dni observacie). Hodnotu S final stanovi Agent pre vypocty ku Driu stanovenia Pohyblivej

urokovej sadzby;

S initial je hodnota Referencného aktiva odcitana Agentom pre vypocty od Zdroja Referencéného aktiva k Datumu
emisie;

X je hodnota koeficientu uvedend v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym Cislom);

,Diom stanovenia Pohyblivej Grokovej sadzby” je denn uvedeny v Doplnku programu. Ak by Den stanovenia
Pohyblivej urokovej sadzby pripadol na den, ktory nie je Pracovhym dnom, bude taky Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je najblizSim nasledujicim Pracovnym driom;
,Dni observacie” su dni uvedené v prisluSnom Doplnku programu. Ak by akykolvek Den observacie pripadol na den,
ktory nie je Pracovnym driom, bude taky Deri observéacie namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je

najblizsim nasledujucim Pracovnym driom;

Ak nedojde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pohybliva zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatend jednorazovo spolu s menovitou hodnotou Dlhopisov ku Driu koneénej splatnosti dlhopisov.
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Ak doéjde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude menovita hodnota vsetkych
nesplatenych Dlhopisov, ktoré maju byt v silade s Emisnymi podmienkami predéasne splatené, spolu s narastenou
a nevyplatenou pevnou zlozkou vynosu splatena Emitentom Vlastnikom Dlhopisov ku Dnu predcasnej splatnosti
dlhopisov. Cast pohyblivého Grokového vynosu prislichajica k takym Dlhopisom za obdobie od Datumu emisie
(vratane tohto dna) do Dra predcéasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dria) bude Vlastnikom Dlhopisov vyplatend
az ku Diu kone¢nej splatnosti dlhopisov.

llustrativne priklady zavislosti pohyblivej zlozky vynosu $trukttrovanych Dlhopisov Azijského typu od vyvoja hodnoty
Referen¢ného aktiva su uvedené nizsie:

Menovita Vyka Vyska pohyblivej
e Hodnota Hodnota Hodnota . Koeficient Participacny L. zloZky vynosu
hodnota S initial S final il Pohyblivej . Iy n
N " 1 2 3 X koeficient . N pripadajica na jeden
Dlhopisu v K¢ urokovej sadzby . v
Dlhopis v K¢
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 100 % 20 % 20.000
100.000 1.000 1.100 900 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 80 % 16 % 16.000
100.000 1.000 900 800 700 800 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.000 900 950 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 110% 100 % 10% 10.000
100.000 1.000 900 800 700 800 110% 100 % 0% 0
5.3.2.3 Struktirované Dlhopisy Himaldjskeho typu
Dlhopisy oznacené ako Strukturované dlhopisy Himaldjskeho typu ponesid urokovy vynos, ktory bude

vypocitany/zloZeny z (i) pohyblivej zloZzky odvodenej od vyvoja hodnoty kosa Referen¢nych aktiv a, ak to bude
uvedené v Doplnku programu, (ii) pevnej zlozky. K6s tvoria vybrané Referencné aktiva uvedené v prislusnom Doplnku
programu. Vyska Pohyblivej Urokovej sadzby Dlhopisov bude stanovena ako aritmeticky priemer Zamknutych
vykonnosti Referenéného aktiva stanovenych k jednotlivym Driom observacie. Maximalna aj minimalna vykonnost
kazdej jednotlivej Zamknutej vykonnosti Referen¢ného aktiva je obmedzena hodnotou uvedenou v prisluShom
Doplnku programu. Po stanoveni Zamknutej vykonnosti Referenéného aktiva k prislusnému Driu observdcie bude
prislusné Referen¢né aktivum, ku ktorému sa dand Zamknutd vykonnost Referenéného aktiva vztahuje, na ucely
stanovenia dalSich Zamknutych vykonnosti Referencného aktiva vyradené. Minimalna hodnota Pohyblivej urokovej
sadzby je obmedzena hodnotou 0,00 %.

Vzhladom na spOsob stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby moze investor do Dlhopisov utrpiet stratu, ak upiSe
Dlhopisy za emisny kurz vy3si, nez je menovitd hodnota Dlhopisov, a zdrovei hodnota Referenéného aktiva
kedykolvek v sledovanom obdobi stagnuje & klesne. Stratu investor do Dlhopisov méze utrpiet aj v pripade

nedostatocného rastu hodnoty Referenéného aktiva.

V Doplnku programu mdze byt uvedené, Ze Dlhopisy neponest pevnu zlozku vynosu, a potom sa k pevnej zlozke
vynosu nebude na Ucely vzorcov a pravidiel na stanovenie vynosu uvedenych nizsie prihliadat.

Vyska pevnej zlozky (ak bude relevantné) a pohyblivej zlozky bude vypocitand Agentom pre vypocty podla
nasledujldceho vzorca:

V=Vv+2Vi

Vv =JH * PUS

Vi=JH* PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajuci na jeden Dlhopis;

i znamena poradové Cislo obdobia a nadobida hodnoty uvedené v Doplnku programu (napr. 1 az 8);

53



JH znamena menovitli hodnotu Dlhopisu;

PUS znamena Pohyblivi Grokovu sadzbu (vyjadrent desatinnym ¢&islom);

PS znamend pevnu zlozku vynosu Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrenu desatinnym cislom);
Vv znamena pohyblivi zlozku vynosu pripadajicu na jeden Dlhopis;

S cielom wvylucit pochybnosti plati, Zze pohybliva zlozka vynosu stanovenda na zaklade vyssie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za obdobie od Datumu emisie do Dria kone¢nej splatnosti dlhopisov, a nie drokovym vynosom
per annum.

Vi znamend pevnu zlozku vynosu za prislusné Vynosové obdobie pevnej zloZky vynosu pripadajucej na jeden Dlhopis;

S cielom wylucit pochybnosti plati, Ze pevna zloZzka vynosu stanovena na zaklade vy$sie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu.

,Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu“ znamena obdobie zac¢inajuce Datumom emisie (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchadzajicim v poradi prvému Driu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane), a dalej kazdé dalsie
bezprostredne nadvazujuce obdobie zacinajice Driom vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchddzajucim dalSiemu nasledujicemu Driu vyplaty pevnej zloZzky vynosu (vratane) az do
posledného Dia vyplaty pevnej zlozky vynosu, pricom vSak plati, Ze na ucely zaCiatku plynutia ktoréhokolvek
Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu sa Den vyplaty uUrokov pevnej zloZzky vynosu neposuva v sulade
s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.2 tychto Emisnych podmienok);

Ak nedojde v sulade s Emisnymi podmienkami k predéasnému splateniu Dlhopisov, bude pevna zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatend vzdy za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu v Dni vyplaty urokov pevnej zlozky
vynosu uvedené v Doplnku programu (kazdy z tychto dni dalej len ,,Den vyplaty pevnej zlozky vynosu®).

,Pohybliva drokova sadzba“ bude stanovena v Der stanovenia Pohyblivej urokovej sadzby ako:
PUS = P x Max(0; Vykonnost ko3a)

kde

P je participacny koeficient vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

»Vykonnost ko$a“ bude stanovend ako aritmeticky priemer Zamknutych vykonnosti Referenéného aktiva, t. j. ako
stcet vSetkych Zamknutych vykonnosti Referenéného aktiva k prislusSnym Driom observacie vydeleny poctom
Referencnych aktiv (na ucely stanovenia vynosu Dlhopisov bude Vykonnost kosa vyjadrena desatinnym cislom);

»Zamknuta vykonnost Referenéného aktiva® bude stanovena Agentom pre vypocty ku kazdému Driu observécie ako
najvyssia z Vykonnosti Referenénych aktiv (v %). Ak viak bude taka Zamknuta vykonnost Referenéného aktiva vyssia
nez hodnota Maximalnej vykonnosti (v %), pouZzije sa na uUcely dalSich vypoctov a stanovenie Vykonnosti kosa ako
Zamknutd vykonnost Referenéného aktiva k danému Driu observécie hodnota Maximalnej vykonnosti. Ak bude taka
Zamknutd vykonnost Referenéného aktiva nizsia nez hodnota Minimalnej vykonnosti (v %), pouZije sa na ucely dalsich
vypoctov a stanovenie Vykonnosti koSa ako Zamknutd vykonnost Referenéného aktiva k danému Driu observacie
hodnota Minimalnej vykonnosti. Agent pre vypocty ndsledne vyradi Referencné aktivum, ku ktorému sa Zamknuta
vykonnost Referen¢ného aktiva vztahuje, z daldich merani Vykonnosti Referenénych aktiv k nasledujdcim Dfiom
observdcie. Ak k danému Dnu observacie dosiahne viac Referencnych aktiv totoznu najvyssiu hodnotu Vykonnosti
Referencnych aktiv podla pravidiel uvedenych vyssie, pouzije Agent pre vypoCty na Ucely stanovenia Zamknutej
vykonnosti Referenéného aktiva avyradenie prislusného Referenéného aktiva z dalSich vypoctov Vykonnosti
Referencnych aktiv podla svojho vyhradného uvazenia ktorékolvek z Referenénych aktiv, ktoré dosiahli najvyssiu
Vykonnost Referenénych aktiv k danému Dru observacie.

V pripade, Ze k danému Dnu observacie nedosiahne ani jedna z meranych Vykonnosti Referenénych aktiv kladnu

hodnotu (a sucasne nebude nizsSia nez hodnota Minimalnej vykonnosti), pouzZije Agent pre vypocty na ucely

stanovenia Zamknutej vykonnosti Referen¢ného aktiva hodnotu najnizsieho poklesu Vykonnosti Referencnych aktiv.

Referencnych aktiv podla pravidiel uvedenych vyssie, pouzije Agent pre vypocty na ucely stanovenia Zamknutej
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vykonnosti Referencného aktiva a vyradenie prislusného Referenéného aktiva z dalSich vypoctov Vykonnosti
Referencnych aktiv podla svojho vyhradného uvazenia ktorékolvek z Referencnych aktiv, ktoré dosiahli hodnotu
vykonnost vsetkych Referenénych aktiv nizSia nez Minimalna vykonnost, pouZije Agent pre vypoclty na ucely
stanovenia Zamknutej vykonnosti Referencného aktiva a vyradenie prislusného Referenéného aktiva z dalSich
vypoctov Vykonnosti Referenénych aktiv podla svojho vyhradného uvdzenia ktorékolvek z Referencnych aktiv.
Nasledne vyradi Referen¢né aktivum, ku ktorému sa Zamknuta vykonnost Referenéného aktiva vztahuje, z dalsich
merani Vykonnosti Referencnych aktiv k nasledujdcim Driom observdcie.

V kazdy Der observacie bude stanovena jedna Zamknutd vykonnost Referen¢ného aktiva.
,Maximalna vykonnost” je hodnota uvedenad v prislusSnom Doplnku programu;
,Minimalna vykonnost” je hodnota uvedenad v prisluSnom Doplnku programu;

»Vykonnost Referenénych aktiv“ znamena vykonnost kazdého jednotlivého (doteraz nevyradeného) Referenéného
aktiva medzi Driom stanovenia pociatotnej hodnoty a prislusnym Driom observacie, ku ktorému sa Vykonnost
Referenénych aktiv vztahuje. Vykonnost Referenénych aktiv bude v prislusny Der observacie stanovena pre kazdé
jednotlivé Referen¢né aktivum ako:

(Hodnota referenéného aktiva / Poéiatoéna hodnota referenéného aktiva) — 1
kde

,Pociatocna hodnota Referencného aktiva“ znamena uzatvaraciu hodnotu prislusného Referencného aktiva platnu
a uverejnenu v Zdroji Referenéného aktiva v Den stanovenia pociatocnej hodnoty;

»,Den stanovenia pociatocnej hodnoty” je der uvedeny v prisluSnom Doplnku programu;

,Hodnota Referencného aktiva“ znamena uzatvaraciu hodnotu prislusného Referenéného aktiva platnu
a uverejnenu v Zdroji Referenéného aktiva v prislusny Den observacie;

,,Dni observacie” su dni uvedené v prislusSnom Doplnku programu. Ak by akykolvek Den observacie pripadol na den,
ktory nie je Pracovnym driom, bude taky Der observacie namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je
najblizsim nasledujucim Pracovnym dfiom;

,Dnom stanovenia Pohyblivej Grokovej sadzby” je den uvedeny v Doplnku programu. Ak by Den stanovenia
Pohyblivej Urokovej sadzby pripadol na den, ktory nie je Pracovhym dfiom, bude taky Derl stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby namiesto toho pripadat na taky Pracovny der, ktory je najblizsim nasledujicim Pracovnym driom.

Ak nedéjde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pohybliva zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatena jednorazovo spolu s menovitou hodnotou Dlhopisov ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

Ak doéjde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude menovitd hodnota vSetkych
nesplatenych Dlhopisov, ktoré maju byt v silade s Emisnymi podmienkami predéasne splatené, spolu s narastenou
a nevyplatenou pevnou zlozkou vynosu splatenda Emitentom Vlastnikom Dlhopisov ku Dnu predcasnej splatnosti
dlhopisov. Cast pohyblivého Grokového vynosu prisltichajtca k takym Dlhopisom za obdobie od Datumu emisie
(vratane tohto dia) do Dna predcasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dria) bude Vlastnikom Dlhopisov vyplatend
az ku Dnu konecnej splatnosti dlhopisov.
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llustrativne priklady zavislosti vynosu Strukturovanych Dlhopisov Himaldjskeho typu od Vykonnosti kosa st uvedené

nizsie:
Zamknuta
wenow | Seoie | it okt | koo visa | Vi pois
hodnota vy Y . i Y . Maximalna MiniméIna i Y . . Vykonnost Participaény Pohyblivej ) Y vy
) Referencného Referen¢ného p 7 vk £ Referenéného ho aktiva o i 2 A pripadajtica na
Dlhopisu ; " . 9 vykonnost vykonnos A " " ko3a koeficient urokovej ! N
" aktiva v Den aktiva v Den aktiva v Den v Den jeden Dlhopis
v Ke o e 21 Py sadzby -
observicie 1 observicie 2 observicie 1 observacie v Ke
2
100.000 10% 20% 50 % -10% 10 % 20% 15% 80 % 12% 12.000
100.000 -20% 20% 50 % -10% -10% 20% 5% 100 % 5% 5.000
100.000 -20% -10% 50 % -10% -10% -10% -10% 100 % -10% 0
100.000 80 % 30% 50 % -10% 50 % 30% 40 % 70 % 28% 28.000
100.000 80 % -80 % 50 % -10% 50 % -10% 20% 100 % 20% 20.000
5.3.2.4 Strukturované Dilhopisy typu All-Time High
Dlhopisy oznacené ako Strukturované Dlhopisy typu All-Time High ponesu udrokovy vynos, ktory bude

vypocitany/zloZeny z (i) pohyblivej zlozky odvodenej od vyvoja hodnoty Referenéného aktiva a, ak to bude uvedené
v Doplnku programu, (ii) pevnej zlozky. Vyska Pohyblivej Urokovej sadzby zavisi najma od priebeznej alebo zaverecnej
vykonnosti Referencného aktiva, ako je podrobnejsie uvedené vo vzorcoch a tabulke ilustrativnych prikladov nizsie
v tomto bode. Minimalna hodnota Pohyblivej Urokovej sadzby je obmedzena hodnotou 0,00 %. Maximalna hodnota
Pohyblivej Urokovej sadzby mdzZe byt obmedzenad hodnotou uvedenou v Doplnku programu.

Vzhladom na spOsob stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby moze investor do Dlhopisov utrpiet stratu, ak upiSe
Dlhopisy za emisny kurz vy3si, nez je menovitd hodnota Dlhopisov, a zdrovei hodnota Referenéného aktiva
kedykolvek v sledovanom obdobi stagnuje & klesne. Stratu investor do Dlhopisov méze utrpiet aj v pripade
nedostatocného rastu hodnoty Referenéného aktiva.

V Doplnku programu moze byt uvedené, ze Dlhopisy neponest pevnu zlozku vynosu, a potom sa k pevnej zlozke
vynosu nebude na Ucely vzorcov a pravidiel na stanovenie vynosu uvedenych nizsie prihliadat.

Vyska pevnej zlozky (ak bude relevantné) a pohyblivej zlozky bude vypocitanda Agentom pre vypocty podla
nasledujluceho vzorca:

V=Vv+2Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH* PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajuci na jeden Dlhopis;

i znamena poradové Cislo obdobia a nadobida hodnoty uvedené v Doplnku programu (napr. 1 az 8);

JH znamena menovitl hodnotu Dlhopisu;

PUS znamena Pohyblivi Grokovu sadzbu (vyjadrent desatinnym &islom);

PS znamena pevnu zlozku vynosu Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrent desatinnym cislom);
Vv znamena pohyblivi zlozku vynosu pripadajicu na jeden Dlhopis;

S cielom vyludit pochybnosti plati, Ze pohybliva zloZzka vynosu stanovena na zaklade vyssie uvedeného vzorca je

urokovym vynosom za obdobie od Datumu emisie do Diia konecnej splatnosti dlhopisov, a nie drokovym vynosom
per annum.
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Vi znamena pevnu zlozku vynosu za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu pripadajucej na jeden Dlhopis;

S cielom wylucit pochybnosti plati, Ze pevna zloZzka vynosu stanovena na zaklade vy$sie uvedeného vzorca je
urokovym vynosom za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu.

,Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu“ znamena obdobie zac¢inajuce Datumom emisie (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchddzajlcim v poradi prvému Dnu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane), a dalej kazdé dalsie
bezprostredne nadvazujuce obdobie zacinajice Driom vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) a konciace driom
bezprostredne predchadzajicim dalSiemu nasledujucemu Driu vyplaty pevnej zlozky vynosu (vratane) az do
posledného Dna vyplaty pevnej zlozky vynosu, pricom vSak plati, Ze na ucely zaciatku plynutia ktoréhokolvek
Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu sa Den vyplaty uUrokov pevnej zloZzky vynosu neposuva v sulade
s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.2 tychto Emisnych podmienok);

Ak nedojde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pevna zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatend vzdy za prislusné Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu v Dni vyplaty urokov pevnej zlozky

vynosu uvedené v Doplnku programu (kazdy z tychto dni dalej len , Defi vyplaty pevnej zlozky vynosu®).

,Pohybliva urokova sadzba“ bude stanovena Agentom pre vypocty v Denl stanovenia Pohyblivej urokovej sadzby
podla vzorca uvedeného nizsie a bude zodpovedat vy$sej z nasledujicich hodn6t:

(i) zaverecnej vykonnosti Referencného aktiva, ktora je dana pomerom hodnoty Referen¢ného aktiva ku Dru
stanovenia Pohyblivej Urokovej sadzby (S final) a jeho hodnoty k Datumu emisie (S initial), od ktorého bude
odcitana hodnota koeficientu X, a vysledok bude nasledne vynasobeny participacnym koeficientom P;
alebo

(ii) najvyssej priebeznej vykonnosti Referenéného aktiva, ktord je dana pomerom hodnoty Referenéného aktiva
k jednotlivym Dnom observécie (S cont) ajeho hodnoty k Datumu emisie (S initial), ktora bude najprv
vyndsobena participaénym koeficientom Q a od vysledku bude nasledne od¢itand hodnota koeficientu Y.

PUS = Max[0%; (Q * ATH perf) = Y; P * (S final / S initial — X)] (v %)
kde
P je participacny koeficient vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

Q je participacny koeficient vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

S final je hodnota Referencného aktiva platna a uverejnend v Zdroji Referenéného aktiva ku DAu stanovenia
Pohyblivej urokovej sadzby;

S initial je hodnota Referenéného aktiva platna a uverejnena v Zdroji Referencného aktiva k Datumu emisie;

,Diom stanovenia Pohyblivej Grokovej sadzby” je den uvedeny v Doplnku programu. Ak by Den stanovenia
Pohyblivej urokovej sadzby pripadol na den, ktory nie je Pracovhym dnom, bude taky Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je najblizSim nasledujicim Pracovnym driom;
X je hodnota koeficientu uvedend v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

Y je hodnota koeficientu uvedena v Doplnku programu (vyjadrené desatinnym cislom);

ATH perf znamena najvyssiu priebeznu vykonnost Referen¢ného aktiva, ktord bude stanovena Agentom pre vypodty
podla nasledujiuceho vzorce:

ATH perf = Max(S cont / S initial)
kde

S cont je hodnota Referenc¢ného aktiva platnd a uverejnena v Zdroji Referenéného aktiva k jednotlivym Drom
observdcie; celkovo teda bude stanovenych tolko hodnét S cont, kolko bude jednotlivych Dni observicie;
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,,Dni observacie” su dni uvedené v prislusnom Doplnku programu. Ak by akykolvek Den observacie pripadol na den,
ktory nie je Pracovnym driom, bude taky Der observacie namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je
najblizsim nasledujucim Pracovnym driom.

Ak nedéjde v sulade s Emisnymi podmienkami k predc¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pohybliva zlozka vynosu
Dlhopisov vyplatena jednorazovo spolu s menovitou hodnotou Dlhopisov ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

Ak dbjde v sulade s Emisnymi podmienkami k predéasnému splateniu Dlhopisov, bude menovita hodnota vsetkych
nesplatenych Dlhopisov, ktoré maju byt v silade s Emisnymi podmienkami predéasne splatené, spolu s narastenou
a nevyplatenou pevnou zlozkou vynosu (ak bude relevantné) splatend Emitentom Vlastnikom Dlhopisov ku Dnu
predéasnej splatnosti dlhopisov. Cast pohyblivého trokového vynosu prislichajtica k takym Dlhopisom za obdobie
od Datumu emisie (vratane tohto dna) do Dna predcasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dna) bude Vlastnikom
Dlhopisov vyplatena az ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

Priklady kalkulacie Pohyblivej urokovej sadzby (tu pre Index) v zavislosti od réznych Grovni hodnét S initial, S final
a S cont su uvedené nizsie.

Vyska
WU . ) Najvyssi ATH Participacny Koeficient Participacny Koeficient Zalwerecna' P’r |ebezna' P?hybhv’a W I'IOS.l‘i
hodnota S initial S final .. .. vykonnost vykonnost urokova pripadajica
. ” S cont perf koeficient P X koeficient Q Y N
Dlhopisu v K¢ Indexu Indexu sadzba na jeden
Dlhopis v K¢
100.000 1.000 1.200 1.400 140 % 100 % 100 % 80 % 100 % 20% 12% 20% 20.000
100.000 1.000 1.000 1.200 120 % 100 % 95 % 80 % 100 % 5% 0% 5% 5.000
100.000 1.000 1.200 900 90 % 80 % 100 % 100 % 90 % 16 % 0% 16 % 16.000
100.000 1.000 800 1.200 120 % 100 % 100 % 80 % 100 % 0% 0% 0% 0
100.000 1.000 950 1.000 100 % 90 % 90 % 100 % 95 % 4% 5% 5% 5.000

5.3.2.5 Struktirované Dlhopisy typu Digital Coupon

Dlhopisy oznacené ako Struktirované Dlhopisy typu Digital Coupon ponesu podmieneny pevny urokovy vynos,
ktorého vyska bude uvedend v prislusnom Doplnku programu. Nérok na jeho vyplatu bude zavisiet od pomeru
hodnoty Referencného aktiva ku Diiu potvrdenia Urokovej sadzby a jeho hodnoty k Datumu emisie. Narok na vyplatu
urokovej sadzby teda nezohladnuje vyvoj Referencného aktiva v sledovanom obdobi, ale len pomer jeho hodnét na
zaCiatku a na konci sledovaného obdobia. V pripade, Ze pomer hodnot Referencného aktiva k danym driom bude
vyssi alebo rovny hodnote Strike uvedenej v prislusSnom Doplnku programu, déjde k splneniu podmienky a k vyplate
pevného Urokového vynosu. V pripade, Ze pomer hodnoét Referenéného aktiva k danym diom bude nizsi nez hodnota
Strike, podmienka stanovena vyssie nebude naplnena a bude vyplateny iba (nepodmieneny) Urokovy vynos uvedeny
v Doplnku programu.

Vynos bude stanoveny Agentom pre vypocty podla nasledujuceho vzorca:

Ak (U final / U initial) 2 Strike, potom V = JH * PS

Ak (U final / U initial) < Strike, potom V = JH * NPS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajuci na jeden Dlhopis;

JH znamena Menoviti hodnotu dlhopisu;

U initial je hodnota Referencného aktiva platnd a uverejnend v Zdroji Referenéného aktiva k Datumu emisie;

U final je hodnota Referencného aktiva platna a uverejnena v Zdroji Referencného aktiva v Den potvrdenia Urokovej
sadzby;

Strike znamena hodnotu uvedent v Doplnku programu (vyjadrend desatinnym cislom);
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,Diom potvrdenia turokovej sadzby” je den uvedeny v Doplnku programu. Ak by Den potvrdenia Urokovej sadzby
pripadol na den, ktory nie je Pracovnym driom, bude taky Deri potvrdenia Urokovej sadzby namiesto toho pripadat
na taky Pracovny den, ktory je najblizSim nasledujidcim Pracovnym driom;

PS znamena podmieneny pevny urokovy vynos Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené
desatinnym cislom).

NPS znamena nepodmieneny pevny uUrokovy vynos Dlhopisov vo vyske uvedenej v Doplnku programu (vyjadrené
desatinnym cislom).

S cielom vylucit pochybnosti plati, Ze (podmieneny aj nepodmieneny) pevny Urokovy vynos potvrdeny na zaklade
vyssie uvedeného vzorca je vynosom za obdobie od Datumu emisie do Dna konecnej splatnosti dlhopisov, a nie
urokovym vynosom per annum.

Ak neddjde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude pevny urokovy vynos
Dlhopisov (vo vyske zavisiacej od splnenia podmienky uvedenej vo vzorci pre jeho stanovenie vyssSie) vyplateny
jednorazovo spolu s menovitou hodnotou DlIhopisov ku Diiu koneénej splatnosti dlhopisov.

Ak do6jde v sulade s Emisnymi podmienkami k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, bude menovitad hodnota vsetkych
nesplatenych Dlhopisov, ktoré maju byt v sulade s Emisnymi podmienkami predcasne splatené, splatend Emitentom
Vlastnikom Dlhopisov ku Dfiu predéasnej splatnosti dlhopisov. Cast pevného trokového vynosu (vo vyske zavisiace]
od splnenia podmienky uvedenej vo vzorci pre jeho stanovenie vyssie) prislichajica k takym Dlhopisom za obdobie
od Datumu emisie (vratane tohto dna) do Dna predcasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dna) bude Vlastnikom
Dlhopisov vyplatena az ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

llustrativne priklady zavislosti vyplaty pevného vynosu Strukturovanych Dlhopisov typu Digital Coupon od vyvoja
hodnoty Referen¢ného aktiva su uvedené nizsie:

Vygka Vygka
Menovits hodnota o ] ) podmlen’eneho nepodmle’neneho Vys!(a pevne.ho uljcfkoveho
Dlhopisu v K& U initial U final Strike pevného pevného vynosu pripadajtica na
P urokového urokového jeden Dlhopis v K¢
vynosu vynosu
100.000 1.000 1.200 1,00 25% 2% 25.000 + 2.000
100.000 1.000 1.000 1,00 25% 2% 25.000 + 2.000
100.000 1.000 1.200 0,90 25% 2% 25.000 + 2.000
100.000 1.000 900 0,95 25% 2% 2.000
100.000 1.000 950 0,95 25% 2% 25.000 + 2.000
100.000 1.000 1.200 1,10 25% 2% 25.000 + 2.000
100.000 1.000 950 1,00 25% 2% 2.000
5.3.2.6 Spolocné ustanovenia k struktirovanym Dlhopisom
(a) Urokové vynosy na $truktirovanych Dlhopisoch tvorené pevnou zlozkou vynosu (ak bude relevantné) budu

narastat od prvého dria kazdého Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu do posledného dria, ktory sa do
takého Vynosového obdobia pevnej zlozky vynosu eSte zahffia, pri Urokovej sadzbe platnej pre také
Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu.

(b) Hodnotu Referenéného aktiva stanovi Agent pre vypoclty ako uzatvdraciu hodnotu v prislusny den
av hodine, ked je to obvyklé pre prislusné Referencné aktivum. Hodnota Referent¢ného aktiva bude
Agentom pre vypocty zaokrihlena na zdklade matematickych pravidiel na 2 (dve) desatinné miesta podla 3.
(tretieho) desatinného miesta. Prislusny Doplnok programu méze stanovit pre zaokruhlenie iné pravidlo,
avSak za podmienky, Ze Urokova sadzba pre Vynosové obdobie bude zaokruhlend maximalne na celé
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jednotky. Pohyblivi Grokovu sadzbu, resp. Vykonnost kosa, pre kazdé Vynosové obdobie oznami Agent pre
vypocty ihned po jej stanoveni Administratorovi, ktory ju bez zbyto¢ného odkladu oznami Vlastnikom
Dlhopisov v sulade s ¢lankom 13 tychto Emisnych podmienok.

(c) Dlhopisy prestanu niest vynos Dfiom splatnosti dlhopisov, ledaze by po splneni vSetkych podmienok
a ndlezitosti bolo splatenie dlznej sumy Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom
pripade ponesu dalej vynos uvedeny pri jednotlivych typoch struktirovanych Dlhopisov hore az do (i) dnia,
kedy Vlastnikom Dlhopisov budu vyplatené vsetky k tomu driu splatné sumy alebo (ii) do dna, kedy
Administrator oznami Vlastnikom Dlhopisov, zZe dostal vSetky sumy splatné v suvislosti s DIhopismi, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dalSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla
toho, ktora z vyssie uvedenych skutocnosti nastane skor.

(d) Suma urokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za obdobie jedného bezného roku sa stanovi ako
nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu (popripade jej nesplatenej Casti, ak nie je menovita hodnota
splatna jednorazovo) a prislusnej Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym cislom) (ak nebude v prislusnom
Doplnku programu uvedené, Ze sa prislusny Zlomok dni aplikuje aj pre vypocet sumy drokového vynosu za
obdobie jedného bezného roku). Suma urokového vynosu prislichajuca k jednému Dlhopisu za akékolvek
obdobie kratSie neZ jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu (popripade
jej nesplatenej casti, ak nie je menovitd hodnota splatnd jednorazovo), prislusnej uUrokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym cislom) a prislusného Zlomku dni.

5.4 Upravy Referenénych aktiv
5.4.1  Struktdrované Dlhopisy viazané na akcie

Tento ¢lanok 5.4.1 tychto Emisnych podmienok sa pouZije iba na Struktirované Dlhopisy viazané na akcie (resp. kose
akcii), a to vo vztahu k Referenénym aktivam, ktoré maju povahu akcii (dalej len ,,Upravované akcie”).

5.4.1.1 Oprdvnenia Agenta pre vypocty

Ak dojde po Datume emisie k udalosti, ktora (i) ma podla vyhradného uvazenia Agenta pre vypocCty za nasledok
koncentraciu ¢i zriedenie teoretickej hodnoty Upravovanych akcii (¢i niektorej z Upravovanych akcii) alebo (ii) ma
z inych dévodov povahu ,,Potencialneho pripadu Upravy“, ,,Mimoriadnej udalosti“ alebo ,,Pripad dalSieho narusenia“
podla ¢lanku 5.4.1.2 tychto Emisnych podmienok, vykona Agent pre vypocty podla svojho vyhradného uvédzenia na
Géely stanovenia vynosu DIhopisov Upravu Upravovanych akcii (dalej len ,Uprava akcii“) tak, aby po Uprave akcii bola
teoreticka hodnota Upravovanych akcii, ak moZno, zhodna (v rozsahu, v akom je to praktické) s teoretickou hodnotou
Upravovanych akcii v pripade, Ze by prislusnd udalost nenastala, pripadne vykond in Gpravu v sdlade s élankom
5.4.1.2 Emisnych podmienok. Pri vykone vys$sie uvedeného oprdvnenia je Agent pre vypocéty povinny konat
s odbornou starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi aje povinny postupovat v sulade s ¢lankom 5.4.1.2
tychto Emisnych podmienok.

Agent pre vypocty sucasne vykona aj akukolvek ind nutnu Upravu suvisiacu s vypoctom vynosu Dlhopisov, ktora podla
uvazenia Agenta pre vypocty vhodne zohladnuje oslabenie alebo koncentraciu teoretickej hodnoty Upravovanych
akcii (a to za predpokladu, Ze neddjde k Upravam, ktoré by zohladriovali iba zmeny volatility, o¢akavanych dividend
alebo likvidity Upravovanych akcii).

Agent pre vypoclty je opravneny (nie povinny) rozhodnut o prislusnej Gprave s ohladom na Upravu v suvislosti
s Potencialnym pripadom upravy (pozri definiciu nizsie) vykonand burzou, na ktorej sa obchoduju opcie na
Upravované akcie.

5.4.1.2 Postupy pre Upravu akcii

Pri Uprave akcii je Agent pre vypocty povinny postupovat v stlade s nizsie uvedenymi podmienkami:

,Emitentom” sa vyhradne na ucely tohto ¢lanku 5.4.1.2 rozumie emitent Upravovanych akcii, ak nie je vyslovne
uvedené inak.

,Potencialny pripad tGpravy“ znamena akukolvek z nasledujucich udalosti:
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(i) zavedenie dalSieho rozdelenia, konsolidacia alebo zmena klasifikacie Upravovanych akcii (v pripade, Ze
tieto udalosti nevedu k Pripadu flzie) alebo bezplatna distribucia alebo dividenda ktorychkolvek
z Upravovanych akcii siéasnym drzitelom akcii ako vyplata odmien/bonusov, kapitalizacia alebo
podobna prileZitost;

(ii) distribucia, emisia alebo dividenda suc¢asnym drZitefom Upravovanych akcii: (A) dodatocnych sim
takych Upravovanych akcii, alebo (B) iného akciového kapitalu alebo cennych papierov zahfnajucich
prévo na vyplatu dividend a/alebo vynosy z likvidacie Emitenta rovnomerne alebo pomernych dielom
k takym vyplatam v prospech drzitefov Upravovanych akcii, alebo (C) akciového kapitalu alebo inych
cennych papierov iného emitenta kipenych alebo vlastnenych (priamo ¢i nepriamo) Emitentom ako
vysledok transakcie typu odstiepenia alebo inej podobnej transakcie, alebo (D) akéhokolvek iného
druhu cennych papierov, prav, op¢nych listov (warrantov) alebo inych aktiv, a to v kazdom pripade ako
platba (v hotovosti alebo inym spdsobom), ktorej vyska neprekracuje aktudlnu trhovu cenu uréenu
Agentom pre vypocty;

(iii) mimoriadna dividenda podla uvazenia Agenta pre vypocty;
(iv) vyzva Emitenta na splatenie vo veci prislusnych Upravovanych akcii, ktoré neboli Uplne splatené;
(v) spatné odkupenie prislusnych Upravovanych akcii Emitentom alebo ktoroukolvek z jeho dcérskych

spolocnosti, ¢i uz je financovany zo zisku alebo z kapitalu, a bez ohladu na to, ¢i je hradeny v hotovosti,
cennymi papiermi ¢i inym spésobom;

(vi) pokial ide o Emitenta, udalost, ktord vedie k distribucii akcionarskych prav alebo k ich oddeleniu od
kmenovych akcii alebo iného druhu akcii Emitenta v sulade s planom pre ochranu akcionarskych prav
alebo opatrenim proti nepriatelskému prevzatiu, ktory v pripade vyskytu uréitych udalosti spusta
distribuciu prioritnych akcii, opénych listov, dlhovych in§trumentov alebo akciovych/upisovacich préav
za cenu pod ich trhovou hodnotou podla urcenia Agenta pre vypocty, a to za predpokladu, Ze akakolvek
Uprava vyvolana takouto udalostou bude znovu upravena v okamihu ukoncenia takychto prav; alebo

(vii) akakolvek ina udalost, ktora by mohla mat za nasledok oslabujici alebo koncentraény déinok
na teoretickd hodnotu prislusnych Akcii.

,Mimoriadna udalost” znamena Pripad fuzie, Ponuku (Tender Offer), Znirodnenie, Insolvenciu, Stiahnutie z trhu
(Delisting) alebo akykolvek Pripad dalSieho narusenia.

,Pripad fazie” znamend, pokial ide o prislusné Upravované akcie, akukolvek (i) novu klasifikdciu alebo zmenu
Upravovanych akcii, ktord ma za nasledok prevod alebo neodvolatelny zavazok prevodu vsetkych vydanych
Upravovanych akcii na inu entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaciu, zlicenie, fuziu alebo zavaznu vymenu akcii Emitenta
s inou entitou ¢i osobou alebo do inej entity ¢i osoby (okrem konsolidacie, zIUcenia, fuzie alebo zavaznej vymeny
akcii, v ktorej je taky Emitent pokracujlucou entitou a ktora nema za nasledok novu klasifikaciu alebo zmenu vsetkych
takych vydanych Upravovanych akcii), (iii) ponuku prevzatia, verejni ponuku, ponuku zmeny, pokus o akviziciu, navrh
alebo inu akciu uskutoénenu akoukolvek entitou ¢ osobou s cielom kupit alebo inak ziskat 100 % vydanych
Upravovanych akcii Emitenta, ktord ma za nasledok prevod alebo neodvolatelny zavazok prevodu vsetkych takych
Upravovanych akcii (okrem Upravovanych akcii vlastnenych alebo kontrolovanych takou inou entitou alebo osobou),
alebo (iv) konsolidaciu, zlucenie, fuziu alebo zavaznu vymenu akcii Emitenta alebo jeho dcérskych spoloc¢nosti s inou
entitou alebo do inej entity, v ktorej je Emitent pokracujicou entitou a ktord nema za nasledok novu klasifikaciu alebo
zmenu vSetkych takych vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledok to, Ze drZitelia Upravovanych akcii (okrem
Upravovanych akcii vlastnenych alebo kontrolovanych takou inou entitou) kolektivne vlastnia bezprostredne pred
takou udalostou menej nez 50 % vSetkych Upravovanych akcii existujicich bezprostredne po takej udalosti
(,Reverzna fuzia“), a to v kazdom pripade, ak Datum fuzie nastane v prislusny Den vyplaty alebo pred tymto driom.

,Datum fazie” znamen4d de Gcinnosti Pripadu fuzie, alebo ak taky deri nie je mozné urcit podla zakonov prisluinej
jurisdikcie platnych pre takyto Pripad fuzie, iny datum stanoveny Agentom pre vypocty.

»Ponuka” (Tender Offer) znamena ponuku prevzatia, ponuku akvizicie, ponuku zmeny, pokus o ziskanie, navrh alebo

inu akciu uskutoénenu akoukolvek entitou ¢i osobou, ktord ma za nasledok, Ze taka entita ¢i osoba kupuje alebo inak

ziskava alebo ma préavo ziskat, a to konverziou alebo inym spésobom, viac nez 10 % akcii s hlasovacimi pravami

Emitenta, ako je stanovené Agentom pre vypocty, na zaklade vykonania prislusnych podani na spravnych ¢i inych

uradoch/orgénoch alebo takého dalsieho poskytnutia informacii, ktoré bude Agent pre vypocty povaZovat za vhodné.
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,Datum Ponuky” znamend v suvislosti s Ponukou den, kedy sa akcie s hlasovacimi pravami v objeme prislusnej
percentualnej hranice (prahovej sumy) skuto¢ne kupia ¢i inak ziskaju (podla uvazenia Agenta pre vypocty).

Nasledky Pripadu fiize a Ponuky:

Ak doéjde v dbsledku Pripadu fuzie alebo Ponuky k situacii Akcie za akcie alebo k situacii Akcie za kombinované
protiplnenie, potom k prislusnému Datumu flzie alebo kedykolvek neskér Agent pre vypocty bud' (i)(A) vykona taku
Upravu akcii (vratane, nie véak vyluéne, stratégie cenového rozpitia ,spread”), ktord podla jeho uvézenia vhodne
zohladnuje ekonomicky efekt takého Pripadu fuzie ¢i Ponuky (vratane Uprav, ktoré maju zohladnit zmeny volatility,
oCakavanych dividend alebo likvidity relevantné pre Upravované akcie) na Dlhopisy, ktora méze (ale nemusi) byt
stanovena odkazom na Upravu v suvislosti s Pripadom fuzie ¢i Ponukou vykonanou burzou, kde sa obchoduju opcie
na prislusné Upravované akcie, a (B) stanovi datum zaciatku platnosti tejto Upravy, alebo (ii) ak Agent pre vypocty
stanovi, Ze Ziadna Uprava, ktord by mohol vykonat v bode (i), by nepriniesla rozumny obchodny vysledok, mdze
Emitent ozndmenim Vlastnikom Dlhopisov uverejnenym v sulade s ¢ldankom 13 Emisnych podmienok aspon 20
(dvadsat) Pracovnych dni pred driom predéasnej splatnosti (dalej tiez ,, Defi predéasnej splatnosti dlhopisov“) urobit
vSetky Dlhopisy danej Emisie pred¢asne splatnymi — ¢ldanok 6.3.3 tychto Emisnych podmienok sa na predéasné
splatenie DIhopisov pouzije obdobne.

Ak dojde v dbsledku Pripadu fuzie alebo Ponuky k situacii Akcie za iné protiplnenie, potom budu vsetky Dlhopisy
danej Emisie predcasne splatené k Datumu fuzie, resp. Datumu ponuky (dalej tiez ,Den predcasnej splatnosti
dlhopisov”).

»Akcie za akcie” znamena (i), pokial ide o Pripad fuzie alebo Ponuku, Ze protiplnenie za prislusné Upravované akcie
je tvorené (alebo bude tvorené podla volby drZitela takych Upravovanych akcii) vyhradne Novymi akciami,
a (ii) Reverzna faziu.

»Akcie za iné protiplnenie“ znamen3, pokial'ide o Pripad fuzie alebo Ponuku, Ze protiplnenie za prislusné Upravované
akcie je tvorené vyhradne Inym protiplnenim.

,Akcie za kombinované protiplnenie”“ znamena3, pokial ide o Pripad fuzie alebo Ponuku, Ze protiplnenie za prislusné
Upravované akcie je tvorené Kombinovanym protiplnenim.

,Nové akcie” znamena kmenové alebo beZné akcie akejkolvek entity alebo osoby (odliSnej od Emitenta) zapojene;j
do Pripadu fuzie alebo procesu Ponuky, alebo akejkolvek tretej osoby, ktoré su alebo ktoré k Datumu fuzie alebo
k Datumu Ponuky maju byt podla riadneho rozvrhu (i) verejne kdtované, obchodované alebo registrované na burze
alebo v burzovom kétovacom systéme v rovnakej krajine, ako je burza, kde boli obchodované Upravované akcie
(alebo ak je taka burza situovana na Uzemi Eurdpskej Unie, v ktoromkolvek ¢lenskom state Eurdpskej unie) a (ii)
nezavislé od akychkolvek devizovych kontrol, obchodnych obmedzeni ¢i inych restrikcii podobného charakteru.

,Iné protiplnenie” znamena hotovost a/alebo akékolvek cenné papiere (okrem Novych akcii) ¢i aktiva entity alebo
osoby (odlisnej od Emitenta) zapojenej do Pripadu fuzie alebo procesu Ponuky, alebo ktorejkolvek tretej osoby.

,Kombinované protiplnenie” znamend Nové akcie v kombinacii s Inym protiplnenim.
Nasledky Znarodnenia, Insolvencie a Stiahnutia z trhu (Delisting):

,Znarodnenie” znamend, Ze vSetky Upravované akcie alebo vsetky alebo takmer vsetky aktiva Emitenta su
znarodnené, vyvlastnené alebo je inym sp6sobom poZadované ich prevedenie na akykolvek Statny trad, organizaciu,
entitu alebo ich zastupcu.

,Insolvencia“ znamen3, Ze z dévodu dobrovolnej alebo nedobrovolnej likvidacie, bankrotu, insolvencie, zrusenia,
likvidacie alebo iného podobného konania tykajiceho sa Emitenta, (A) sa poZaduje, aby vSetky Upravované akcie
takého Emitenta boli prevedené na sprdvcu konkurznej podstaty, likvidatora alebo iného uUradnika s podobnymi
pravomocami, alebo (B) bude drzitefom Upravovanych akcii takého Emitenta prdvnym aktom zakazané tieto
Upravované Akcie prevadzat.

,Stiahnutie z trhu” znamena, Ze prislusna burza oznami, Ze na zaklade jej pravidiel su (alebo budu) z akéhokolvek

dovodu (okrem Pripadu fuzie alebo Ponuky) Upravované akcie stiahnuté z trhu, Ze nebudl obchodované alebo
kétované na burze &i inom trhu a nebudd bezprostredne opét prijaté na obchodovanie na takom trhu alebo znovu
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kotované na burze alebo burzovym kétovacim systémom nachadzajicim sa v rovnakej krajine (alebo ak je burza
situovana na Uzemi Eurdpskej unie v akomkolvek ¢lenskom state Eurdpskej unie) ako povodna burza.

Ak do6jde k pripadu Znarodnenia, Insolvencie alebo Stiahnutia z trhu (Delisting), potom budu vsetky Dlhopisy danej
Emisie predcasne splatené k datumu ucinnosti Zndrodnenia, Insolvencie alebo Stiahnutia z trhu (dalej tiez ,Den
predcasnej splatnosti dlhopisov”).

,Pripad dalsieho narusenia“ znamend ktorukolvek udalost uvedent v bodoch (i) az (iii) nizsie:

(i) »2Zmena prava“ znamena, Ze ku ktorémukolvek datumu ocenenia Referenc¢ného aktiva alebo
kedykolvek po tomto dni (A) v désledku prijatia alebo zmeny akéhokolvek platného zakona alebo
pravneho predpisu (vratane, nie vsak vylucne, akéhokolvek darového zakona) alebo (B) v désledku
vyhlasenia akéhokolvek platného zakona alebo pravneho predpisu (vratane akéhokolvek opatrenia
prijatého prislusnym danovym uradom) alebo zmeny v jeho vyklade ktorymkolvek sudom,
spravnym Uradom alebo regulaénym UGradom s prislusnou jurisdikciou, Emitent (tu v zmysle
Emitenta Dlhopisov) zisti v dobrej viere, Ze (X) driba, nadobudnutie alebo disponovanie
Upravenymi akciami, ktoré sa tykaju prislusnych Dlhopisov, sa stane nezakonnym aktom, alebo (Y)
by to znamenalo podstatné zvysenie nakladov vynaloZenych na plnenie Emitentovych (tu v zmysle
Emitenta Dlhopisov) povinnosti vyplyvajucich z Dlhopisov (vratane, nie vsak vylu¢ne, nakladov
vzniknutych nasledkom zvysenia danovej zodpovednosti, znizenia danovych ulav alebo iného
negativneho dopadu na jeho darnové postavenie).

(ii) »Insolvenéné podanie” znamend, Ze Emitent Upravenych akcii na seba podd ndvrh na zacatie
insolvenéného konania, konkurzného konania alebo iného podobného konania podla akéhokolvek
upadkového zakona alebo iného podobného zakona postihujuceho préva veritelov, a/alebo
Emitent udeli suhlas s vydanim navrhu na zacatie takého konania, alebo na seba Emitent poda
navrh na zrusenie ¢i likvidaciu alebo taky ndvrh poda sud ¢i iny opravneny spravny Urad (vratane
reguldtora), alebo Emitent udeli suhlas s podanim ndvrhu na zrusenie ¢i likvidaciu svojej osoby, to
vsetko za predpokladu, Ze akékolvek konanie zacaté veritelmi alebo akékolvek navrhy podané
veritelmi, na ktoré Emitent neudeli svoj suhlas, nebudu povaZované za Insolvencné podanie.

(iii) »Narusenie hedgingu“ znamena, Ze Emitent (tu v zmysle Emitenta Dlhopisov) nie je schopny ani pri
vynaloZeni primeraného obchodného usilia (A) nadobudnut, zriadit, opdtovne zriadit, nahradit,
udrziavat, ukon¢it/zlikvidovat alebo disponovat s akoukolvek transakciou alebo aktivami, ktoré su
podla jeho uvaZenia nutné na zaistenie rizika ceny podkladovych akcii DIhopisov, alebo s plnenim
dlhov z nich vyplyvajucich, alebo (B) dosiahnut, ziskat spat alebo poukazat (zaistit protihodnotu)
vynos z akejkolvek takej transakcie alebo aktiv.

5.4.2  Struktirované Dlhopisy viazané na Index

Tento ¢lanok 5.4.2 Emisnych podmienok sa pouzije iba na Dlhopisy, ktorych vynos je viazany na Index (resp. ks
Indexov). Pri Uprave Dlhopisov, ktorych podkladovym aktivom je Index, je Agent pre vypocty povinny postupovat
v sulade s nizsie uvedenymi podmienkami a postupmi.

5.4.2.1 Zmena v osobe Sponzora indexu

Ak Sponzor indexu prestane vykondavat vypocet Indexu, ale rovnaky index alebo iny index (ktory je vSak podla
opravneného nazoru Agenta pre vypocty s Indexom porovnatelny) bude vypocitavat a uverejriovat ind osoba (dalej
len ,Nahradny sponzor”), potom Indexom bude nadalej taky rovnaky index, popr. taky iny porovnatelny (nahradny)
index, vypocitavany a uverejiiovany Nahradnym sponzorom.

5.4.2.2 Zmena v osobe Oznamovatela indexu
Ak Oznamovatel indexu Index prestane uverejfiovat, avsak rovnaky index alebo iny index (ktory je vsak podla
opravneného nazoru Agenta pre vypocty s Indexom porovnatelny) bude uverejriovat ind osoba (dalej len ,,Nahradny

oznamovatel”), potom Indexom bude taky rovnaky index, popr. taky iny porovnatelny index, uverejiovany
Nahradnym oznamovatelom.
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5.4.2.3 Zmena Indexu

Ak Sponzor indexu podstatnym sp6sobom zmeni numerickd formu alebo spdsob vypoctu Indexu, popr. inak tento
Index vyznamne upravi Ci zrusi (dalej len ,,Pripad upravy Indexu”), potom Agent pre vypocty mbze na uUcely DIhopisov
postup pre vypocet Indexu upravit, v sulade s praxou obvyklou v danom ¢ase na kapitdlovych trhoch, ak bude
existovat, s G¢innostou odo dna vykonania prislusnej zmeny alebo Upravy Sponzorom indexu (vratane tohto dna) tak,
aby Index vypocitany v sulade s Upravou Agenta pre vypocty ¢o mozno najviac (v rozsahu, v akom je to rozumne
mozné) zodpovedal hodnote, ktord by Index mal, keby k zmene alebo Uprave Sponzorom indexu nedoslo, naco
Indexom bude nadalej taky Agentom pre vypocty upraveny Index. Agent pre vypocty moze podla svojho vyhradného
uvazenia na Ucely stanovenia vynosu z Dlhopisov vykonat Upravu prislusnych Dlhopisov aj tak, aby bola po Uprave
Indexu teoreticka hodnota vzorca na vypocet vynosu Dlhopisov, ak mozno, zhodna (v rozsahu, v akom je to praktické)
s teoretickou hodnotou takého vzorca v pripade, Ze by Pripad Upravy Indexu nenastal. Na tGcely takych Uprav Indexu
bude Agent pre vypocty postupovat najma tak, Ze bud' (i) k prislusnému driu ocenenia Referen¢ného aktiva pouZzije
namiesto publikovanej hodnoty Indexu k takému diiu ocenenia Referenéného aktiva na stanovenie hodnoty Indexu
numericku formu alebo sp6sob vypoctu Indexu Gcinné bezprostredne pred Pripadom Upravy Indexu a pri pouziti iba
tych zloZiek Indexu, z ktorych sa Index skladal bezprostredne pred Pripadom Upravy Indexu, alebo (ii) nahradi Index
takym ndhradnym indexom, ktory bude podla uvazenia Agenta pre vypocty ¢o najviac zodpovedat zloZeniu a spdsobu
vypoctu povodného Indexu pred tym, ako nastal Pripad Upravy Indexu.

Agent pre vypocty sucasne vykona aj akukolvek ind nutnd dpravu suvisiacu s vypoctom vynosu prislusnych Dlhopisov,
ktora podla uvazenia Agenta pre vypocty vhodne zohladnuje Pripad Upravy Indexu.

Ak nastane Pripad Upravy Indexu a Agent pre vypocty usudi, Ze Uprava Indexu podla predchadzajuceho odseku nie je
mozn4, alebo ak dojde k zaniku Indexu a Agent pre vypocty usudi, Ze nie je k dispozicii Ziadny Index, ktory by ho na
ucely stanovenia vynosu Dlhopisov nahradil, méZe Emitent ozndmenim Vlastnikom Dlhopisov uverejnenym v sulade
s ¢lankom 13 Emisnych podmienok aspori 20 (dvadsat) Pracovnych dni pred driom predcasnej splatnosti (dalej tiez
,Den predcéasnej splatnosti dlhopisov”) urobit vsetky Dlhopisy danej Emisie predcasne splatnymi — ¢lanok 6.3.3
tychto Emisnych podmienok sa na predéasné splatenie DIhopisov pouZije obdobne.

5.4.2.4 Absencia vypoctu alebo neuverejnenia Indexu

Ak v den ocenenia Referenéného aktiva nebude Index vypocitany a/alebo uverejneny, Agent pre vypoéty stanovi
vynos z Dlhopisov na zaklade toho sp&sobu vypoctu, ktory bol pouzity na vypocet hodnoty Indexu ku driu, ku ktorému
bol Index naposledy vypocitany, a to s pouZitim cien na prislusnych Trhoch s vypadkom v prislusny den ocenenia
Referencného aktiva, pricom sa zohladnia podkladové aktiva pouzité ku dnu, kedy bol Index naposledy vypocitany.
Ak ceny tychto podkladovych aktiv nie su k dispozicii v prislusny der ocenenia Referencného aktiva k okamihu
uzavretia obchodovania na prislusSnom Trhu s vypadkom, potom Agent pre vypocty, ak to bude rozumne mozné,
stanovi prislusny vynos Dlhopisov na zaklade poslednej verejne znamej ceny, za ktoré sa tieto podkladové aktiva
obchodovali.

5.4.2.5 Pripad vypadku trhu vo vztahu k Indexu

Ak nastane Pripad vypadku trhu vo vztahu k cennému papieru, ktory tvori suicast Indexu, méze Agent pre vypocty pri
stanoveni prislusného percentualneho podielu tohto cenného papiera na urovni Indexu vychadzat z porovnania (i)
Casti Indexu zodpovedajlcej tomuto cennému papieru (bezprostredne pred vznikom tohto Pripadu vypadku trhu)
a (ii) celkového Indexu (bezprostredne pred vznikom tohto Pripadu vypadku trhu).

5.4.3  Struktirované dlhopisy viazané na cenné papiere fondu kolektivneho investovania

Tento c¢lanok 5.4.3 Emisnych podmienok sa pouzije iba na Dlhopisy viazané na cenné papiere, ktoré su akciami,
podielovymi listami alebo obdobnymi cennymi papiermi fondu kolektivneho investovania, ato vo vztahu
k Referenc¢nym aktivam, ktoré maju povahu takych akcii, podielovych listov alebo obdobnych cennych papierov fondu
kolektivneho investovania (dalej len ,Upravované cenné papiere fondu kolektivneho investovania“).

Ak dojde po Datume emisie k premene (napr. fuzii ¢i rozdeleniu) prislusného fondu (subjektu) kolektivheho

investovania, v dosledku ¢oho by doslo k vymene Upravovanych cennych papierov kolektivneho investovania

Referencného aktiva za cenné papiere kolektivneho investovania iného fondu (na ucely tohto odseku dalej len

,Premena“), budu také iné cenné papiere kolektivneho investovania povazované na ucely stanovenia hodnoty

Referencného aktiva za cenné papiere kolektivneho investovania, ktoré namiesto pévodnych predstavuju cenné

papiere kolektivneho investovania Referencného aktiva, a to pri zohlfadneni vymenného pomeru pévodnych a novych
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cennych papierov kolektivneho investovania. O Premene a Uc¢innosti takého opatrenia bude Emitent informovat
Vlastnikov Dlhopisov.

Ak dojde ktakej zmene Referenéného aktiva, ked nebude moziné pouZit uvedeny postup (napr. v désledku
znarodnenia emitenta Referencného aktiva, vyhldsenia insolvencie emitenta Referenéného aktiva alebo obdobného
opatrenia ¢i zaniku emitenta Referencného aktiva bez pravneho nastupcu) (na Ucely tohto odseku dalej len , Ina
zmena“), a ak nebude k dispozicii podla vyhradného nazoru Agenta pre vypocty rozumne prijatelny titul, ktory by
Upravované cenné papiere kolektivneho investovania na Ucely stanovenia hodnoty Referenéného aktiva nahradil
a ktory by bol so zaniknutym titulom porovnatelny, stanovi hodnotu Referen¢ného aktiva v prislusné dni Agent pre
vypocty podla svojho vyhradného uvazenia tak, aby takto stanovena hodnota bola vo vsetkych podstatnych smeroch
porovnatelna s hodnotou Referencného aktiva, keby k Inej zmene nedoslo.

Pri vykone svojho vyhradného uvazenia je Agent pre vypocty povinny konat s odbornou starostlivostou obchodnika
s cennymi papiermi a v stlade s praxou obvyklou v danom ¢ase na kapitalovych trhoch.

5.4.4  Ozndmenie uprav

Akdkolvek Gprava DIhopisov podla tohto ¢lanku 5.4 Emisnych podmienok nadobdda tcinnost oznamenim Vlastnikom
Dlhopisov v stlade s ¢lankom 13, pri¢om sa tak musi stat s dostato¢nym predstihom pred uplynutim lehoty na vykon
prav z Dlhopisov a je nutné presetrit prava Vlastnikov Dlhopisov. Takd Uprava bude pre Vlastnikov Dlhopisov pri
vykone ich prav z Dlhopisov zavazna. Tym nie je dotknuté ustanovenie ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte.

5.5 Dlhopisy s vynosom na baze diskontu

(a) Dlhopisy oznacené v prislusnom Doplnku programu ako Dlhopisy s vynosom na bdaze diskontu nebudu
urocené. Vynos takych Dlhopisov je predstavovany rozdielom medzi menovitou hodnotou Dlhopisu
a emisnym kurzom takého Dlhopisu.

(b) Ak suma (menovita hodnota alebo Diskontovana hodnota) v stvislosti s akymkolvek netro¢enym Dlhopisom
s vynosom na baze diskontu nie je Emitentom riadne splatena v termine jej splatnosti, bude taka splatna suma
urocena prislusnou Diskontnou sadzbou, a to aZ do (i) dia, ked' Vlastnikom Dlhopisov budud vyplatené vsetky
k tomu driu splatné sumy, alebo do (ii) dfa, ked Administrator oznami Vlastnikom Dlhopisov, Ze dostal vietky
sumy splatné v savislosti s DIhopismi, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSiemu neopravnenému
zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podla toho, ktora z vyssie uvedenych skutocnosti nastane skor.
V pripadoch, ked' ide o vypocet za obdobie kratSie neZ jeden rok, sa tento vypolet vykondva na zdklade
prislusného Zlomku dni stanoveného v prisluSnom Doplnku programu.

5.6 Dlhopisy s kombinovanym vynosom

Dlhopisy oznacené v prislusnom Doplnku programu ako Dlhopisy s kombinovanym vynosom ponesu vynos stanoveny
kombinaciou vynosov podla élankov 5.1, 5.2 a/alebo 5.5 tychto Emisnych podmienok uvedenou v prislusnom Doplnku
programu pre jednotlivé Vynosové obdobia. Vynos Dlhopisov s kombinovanym vynosom tak bude stanoveny na

zaklade kombinacie diskontného a/alebo pevného a/alebo pohyblivého Urokového vynosu.

6. Splatenie Dlhopisov

6.1 Konecné splatenie

Ak nedojde k predcasnému splateniu Dlhopisov Emitentom z dévodov stanovenych v tychto Emisnych podmienkach,
bude menovitd hodnota Dlhopisov (resp. Diskontovana hodnota, popripade ind hodnota, ktora bude pripadne
uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktori Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti DIhopisov)
splatenad ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov, a to v sulade s ¢lankom 7 tychto Emisnych podmienok. Ak nie je
v prislusnom Doplnku programu stanovené inak, bude celd menovitd hodnota Dlhopisov (popripade ind hodnota,
ktora bude pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktoru Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri
splatnosti DIhopisov) splatend jednorazovo ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov.

6.2 Amortizované Dlhopisy

(a) Menovitd hodnota Dlhopisov oznacenych v prislusnom Doplnku programu ako amortizované Dlhopisy bude
spldcana postupne v splatkach, t. j. nie jednorazovo.
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(b) Ak nebude v prislusnom Doplnku programu uvedené inak, bude splatenie menovitej hodnoty rozvrhnuté
do takého poctu splatok, ktory zodpoveda poctu Vynosovych obdobi takych Dlhopisov.

(c) Ak nebude v prislusnom Doplnku programu uvedené inak, bude prislusna splatka menovitej hodnoty splatna
vzdy spolu s vynosom Dlhopisov v Den vyplaty Grokov prislusného Vynosového obdobia.

(d) Vyska vSetkych Ciastkovych splatok menovitej hodnoty bude spolu s uvedenim ich prislusného Dna vyplaty
uvedend v splatkovom kalendari, ktory bude tvorit suéast prislusného Doplnku programu. Ak to bude
relevantné, bude taky splatkovy kalendér obsahovat tiez sumu vynosu splatni spolu so splatkou prislunej
Casti menovitej hodnoty.

6.3 Predcasné splatenie z rozhodnutia Emitenta
6.3.1  Pripustnost predéasného splatenia z rozhodnutia Emitenta

Ak nie je v prislusnom Doplnku programu stanovené inak, Emitent nie je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia
splatit DIhopisy pred Driom kone¢nej splatnosti dlhopisov danej emisie DIhopisov s vynimkou predéasného splatenia
Dlhopisov podla ¢lanku 5.4 tychto Emisnych podmienok a pred¢asného splatenia Dlhopisov v majetku Emitenta
v stlade s ¢lankom 6.6 tychto Emisnych podmienok. Za predcasné splatenie Dlhopisov sa nepovaZuje ani pripad, ked’
vstlade s prislusnym Doplnkom programu nemd byt menovitd hodnota splatend jednorazovo ale postupne
(amortizované Dlhopisy).

6.3.2 Ozndmenie o predcasnom splateni

Ak je vprislusnom Doplnku programu stanoveny datum alebo datumy predcasného splatenia Dlhopisov
z rozhodnutia Emitenta, potom Emitent mda pravo podla svojej Uvahy predéasne splatit vietky doteraz nesplatené
Dlhopisy danej emisie ku ktorémukolvek takému datumu, avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami
Vlastnikom Dlhopisov v sulade s ¢lankom 13 tychto Emisnych podmienok najskor 60 (Sestdesiat) dni a najneskor 45
(Styridsatpat) dni pred takym prislusnym datumom pred¢asného splatenia (alebo v takych kratSich lehotach
uvedenych v prislusSnom Doplnku programu) (dalej tiez len ,Den pred¢asnej splatnosti dlhopisov*).

6.3.3  Predcasné splatenie

Oznamenie o predéasnom splateni z rozhodnutia Emitenta podla ¢lanku 6.3.2 tychto Emisnych podmienok
je neodvolatelné a zavézuje Emitenta predéasne splatit vietky Dlhopisy danej emisie v sulade s ustanoveniami tohto
¢lanku 6.3 a prislusného Doplnku programu. V takom pripade budud vsetky nesplatené Dlhopisy danej emisie
Emitentom splatené v hodnote stanovenej v prislusnom Doplnku programu spolu s narastenym a doteraz
nevyplatenym Urokom (ak je to relevantné), resp. v Diskontovanej hodnote. Ak k DIhopisom danej emisie boli vydané
Kupony, musia spolu s kazdym Dlhopisom byt vratené aj vietky k nemu naleZiace Kupdny, ktoré este nie su splatné,
inak sa Hodnota nevrateného kupoénu odpocita od sumy splatnej takému Vlastnikovi Dlhopisu a bude vyplatend
takému Vlastnikovi DlIhopisu, avsak iba proti odovzdaniu prislusného Kupdnu. Vsetky Kupony naleZiace k DIhopisom,
ktoré nie st spolu s Dlhopismi vratené, sa stavaju splatnymi k rovnakému dnu ako vsetky Dlhopisy, a to v Hodnote
nevrateného kupdnu.

6.4 Predcasné splatenie z rozhodnutia Vlastnikov DIhopisov
6.4.1  Pripustnost predéasného splatenia z rozhodnutia Viastnikov DlIhopisov

Ak nie je v prislusnom Doplnku programu stanovené inak, Vlastnik Dlhopisov nie je opravneny poZiadat o predcasné
splatenie Dlhopisov pred Driom konecnej splatnosti Dlhopisov danej emisie s vynimkou predcasného splatenia
Dlhopisov v sulade s ustanoveniami ¢lankov 9 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok.

6.4.2 Ozndmenie o predcasnom splateni

Ak je vprislusnom Doplnku programu stanoveny datum alebo datumy predcasného splatenia Dlhopisov

z rozhodnutia Vlastnikov Dlhopisov, potom ma ktorykolvek Vlastnik Dlhopisov prislusnej emisie pravo podla svojej

Uvahy poZiadat o predcasné splatenie Casti alebo vietkych nim vlastnenych a doteraz nesplatenych Dlhopisov danej

emisie ku ktorémukolvek takému datume, avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami pisomnym

oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne najskor 60

(Sestdesiat) dni a najneskér 45 (Styridsatpat) dni pred takym prislusnym datumom predéasného splatenia (alebo
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v takych kratsich lehotach uvedenych v prisluSnom Doplnku programu) (dalej tiez len ,Den predcasnej splatnosti
dlhopisov”).

6.4.3 Predcasné splatenie

Oznamenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Vlastnikov Dlhopisov podlfa ¢lanku 6.4.2 tychto Emisnych
podmienok je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dlhopisu prijat predCasné splatenie vSetkych Dlhopisov danej
emisie, o ktorych predcasnu splatnost poZiadal v ozndmeni podla ¢lanku 6.4.2 hore, v stlade s ustanoveniami tohto
¢lanku 6.4 a prislusného Doplnku programu a poskytnut Emitentovi pripadne Administratorovi vSetku suéinnost,
ktord Emitent pripadne Administrator mézu v suvislosti s takym predéasnym splatenim poZadovat. V takom pripade,
avsak vzdy iba proti vrateniu prislusSného Dlhopisu, budu vsetky také nesplatené Dlhopisy danej emisie Emitentom
splatené v hodnote stanovenej v prisluSnom Doplnku programu spolu s narastenym a doteraz nevyplatenym urokom
(ak je relevantné), resp. v Diskontovanej hodnote. Ak k DIhopisom danej emisie boli vydané Kupdny, musia spolu
s kazdym Dlhopisom byt vratené aj vietky k nemu néleZiace Kupdny, ktoré este nie su splatné, inak sa Hodnota
nevrateného kupdénu odpocita od sumy splatnej takému Vlastnikovi DIhopisu a bude vyplatend takému Vlastnikovi
Dlhopisu, avsak iba proti odovzdaniu prisluSného Kupénu. Vsetky Kupdny naleziace k Dlhopisom, ktoré nie su spolu
s DIhopismi vratené, sa stdvaju splatnymi k rovnakému driu ako vSetky Dlhopisy, a to v Hodnote nevrateného kupénu.

6.5 Odkupenie Dlhopisov
Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat na trhu alebo inak za akukolvek cenu.

Ak to bude uvedené v prislusShom Doplnku programu, bude mat kazdy Vlastnik Dlhopisov pravo na odpredaj Casti
alebo vsetkych svojich Dlhopisov pred splatnostou Emitentovi k dditumom odkupenia uvedenym v takom Doplnku
programu (put opcia) (kazdy taky der na ucely tohto odseku dalej len , Den odkdpenia“). V takom pripade bude
Vlastnik Dlhopisu opravneny v lehote najskér 60 (Sestdesiat) dni a najneskdr 40 (Styridsat) dni pred prislusnym Driom
odkupenia (ak nebudi v Doplinku programu uvedené kratsie lehoty) pisomne (alebo inym sp6sobom dohodnutym
individualne s Emitentom) vyzvat Emitenta na odklpenie vsetkych alebo uréitého poctu nim vlastnenych Dlhopisov
k najblizsiemu nasledujucemu Dru odklpenia a Emitent ma povinnost Dlhopisy uvedené v takom ozndmeni od
Vlastnika DIhopisu k takému Driu odkdpenia odkupit. Vyzva Vlastnika DIhopisu na odklpenie musi obsahovat aspori
jednoznacnu identifikaciu Vlastnika Dlhopisu, jednoznacnu identifikaciu Dlhopisov, pocet a celkovd menovitu
hodnotu Dlhopisov, o ktorych odkupenie Ziada. Odkupna cena za jeden Dlhopis je stanovena vo vyske 100 %
menovitej hodnoty Dlhopisu, ak nebude v prislusSnom Doplnku programu stanovend ina cena. K vyrovnaniu prevodu
dojde v prislusny Den odkupenia. Ak by vSak Den odkupenia pripadol na den, ktory nie je Pracovny den, potom bude
prevod Dlhopisov vyrovnany v najblizsi nasledujici Pracovny den. Preddvajuci Vlastnik Dlhopisov aj Emitent nesu
kazdy svoje naklady spojené s vyrovnanim prevodu. Na ucely odpredaja Dlhopisov poskytne Vlastnik Dlhopisu
Emitentovi vietku potrebnu siuéinnost, najma mu dorudi vietky potrebné dokumenty, ktoré su nutné na vyrovnanie
odkupenia a vyznacenie zmien v prislusnej evidencii o Dlhopisoch. V miere, v ktorej to nebude odporovat kogentnym
prdvnym predpisom, sa prislusny Vlastnik Dlhopisu zavdzuje Dlhopisy, o ktorych odkupenie bolo poziadané,
nepreviest na tretiu osobu, a to za¢inajuc doruéenim vyzvy Vlastnika Dlhopisu o uplatnenie svojho préva na odpreda;.

Ak to bude uvedené v prislusnom Doplnku programu, bude mat Emitent pravo na odkupenie Dlhopisov pred ich
splatnostou od Vlastnikov DIhopisov k ddtumom uvedenym v takom Doplnku programu (call opcia) (kazdy taky der
na Ucely tohto odseku dalej len ,Den odkupenia“). V takom pripade Emitent vyzve Vlastnikov Dlhopisov na odpreda;j
vsetkych alebo ¢asti nimi vlastnenych Dlhopisov (v takom pripade vSak vidy pomerne (pro rata) k celkovej menovitej
hodnote Dlhopisov vlastnenych kazdym Vlastnikom Dlhopisov) v lehote najskor 60 (Sestdesiat) dni a najneskér 40
(8tyridsat) dni pred prislusnym Driom odkdpenia (ak nebudd v Doplnku programu uvedené kratsie lehoty)
k najblizS§iemu nasledujicemu Drfiu odkupenia a Vlastnici Dlhopisov maju povinnost Dlhopisy uvedené v takom
oznameni Emitenta k takému Driu odkipenia Emitentovi odpredat. Oznamenie Emitenta o uplatneni jeho préva na
odkupenie Dlhopisov bude uverejnené sposobom uvedenym v ¢lanku 13 Emisnych podmienok; ak bude identita
Vlastnikov Dlhopisov Emitentovi znama, mdze byt jednotlivym Vlastnikov Dlhopisov zaslané ozndmenie navyse aj
pisomne. Odkupnd cena za jeden Dlhopis je stanovena vo vySke 100 % menovitej hodnoty Dlhopisu, ak nebude
v prislusnom Doplnku programu stanovena ina cena. K vyrovnaniu prevodu déjde v prislusny Den odkipenia. Ak by
vSak Den odkupenia pripadol na den, ktory nie je Pracovny den, potom bude prevod Dlhopisov vyrovnany v najblizsi
nasledujuci Pracovny den. Predavajuci Vlastnik DIhopisov aj Emitent nesu kazdy svoje naklady spojené s vyrovnanim
prevodu. Na Ucely odpredaja Dlhopisov poskytne Vlastnik DIhopisu Emitentovi vietku potrebnu sudinnost, najma mu
doruci vSetky potrebné dokumenty, ktoré su nutné na vyrovnanie odkipenia a vyznacenie zmien v prislusnej
evidencii o DIhopisoch. V miere, v ktorej to nebude odporovat kogentnym pravnym predpisom, sa prislusni Vlastnici
Dlhopisov zavazuju Dlhopisy, o ktorych odkupenie Emitent poziada, nepreviest na tretiu osobu, a to zacinajuc
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dorucenim ¢i uverejnenim (podla toho, ¢o bude ako prvé relevantné) oznamenia Emitenta o uplatneni svojho prava
na odkupenie.

V pripade porusenia povinnosti predat prislusné Dlhopisy Emitentovi méze byt Emitent opravneny pozadovat po
porusujucom Vlastnikovi Dlhopisu okrem nahrady akejkolvek pripadnej ujmy aj zmluvnu pokutu pripadne uvedenu
v prislusnom Doplnku programu (pricom Emitent je opravneny zapocitat svoju splatni pohladavku na zaplatenie
zmluvnej pokuty alebo jej Casti proti akejkolvek splatnej pohladavke poruSujuceho Vlastnika Dlhopisu voci
Emitentovi), resp. rozhodnut o predéasnom splateni Dlhopisov, v stvislosti s ktorymi do$lo k poruseniu povinnosti
predat také Dlhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o predcasnej splatnosti DIhopisov Emitent stanovi pre dané Dlhopisy
datum predcasnej splatnosti (dalej tiez len ,,Dei pred¢asnej splatnosti dlhopisov”), ktory nesmie predchadzat dru
rozhodnutia Emitenta a nesmie nasledovat 30 (tridsat) dni po oznameni tohto datumu prislusnému Vlastnikovi
Dlhopisu (sp6sobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok a/alebo pisomne priamo takému Vlastnikovi
Dlhopisu). Na predcasné splatenie sa pouzije obdobne ¢lanok 6.3.3, resp. 6.4.3, tychto Emisnych podmienok.

6.6 Zrusenie Dlhopisov

Dlhopisy odkipené v sulade s ustanovenim ¢lanku 6.5 tychto Emisnych podmienok alebo Dlhopisy inak nadobudnuté
Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat vo svojom vlastnictve a pripadne ich znovu pred3,
alebo ¢i rozhodne o ich zaniku z titulu splynutia prdva a povinnosti. Ak nerozhodne Emitent o skorSom zaniku nim
vlastnenych Dlhopisov podla predchadzajlcej vety, zanikaju prava a povinnosti z Dlhopisov vlastnenych Emitentom
az v okamihu ich splatnosti.

6.7 Domnienka splatenia

V pripade, Ze Emitent uhradi Administratorovi celd sumu menovitej hodnoty Dlhopisov (popripade Diskontovanu
hodnotu, pokial ide o predc¢asné splatenie DIhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo taku ind hodnotu, ktora bude
pripadne uvedend v Doplnku programu ako hodnota, ktort Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo
predcéasnej splatnosti DIhopisov) a nabehnutych drokovych ¢i inych vynosov (ak je relevantné) splatnu v suvislosti so
splatenim Dlhopisov v zmysle ustanoveni ¢lankov 5, 6, 9 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok a v sulade s prislusnym
Dopinkom programu, vsetky dlhy Emitenta z Dlhopisov budd na ucely ¢lanku 4 tychto Emisnych podmienok
povaZzované za plne splatené ku dru pripisania prislusnych sim na prislusny ucet Administratora.

7. Platobné podmienky

7.1 Mena platieb

Emitent sa zavadzuje vyplacat Grokovy ¢i iny vynos a splatit menovitd hodnotu Dlhopisov (popripade Diskontovanu
hodnotu, pokial ide o predc¢asné splatenie Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo taku ind hodnotu, ktora bude
pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo
predcasnej splatnosti Dlhopisov) vylu¢ne v mene, v ktorej je v prislusnom Doplnku programu denominovana
menovita hodnota Dlhopisov, ak nie je podla prisluSného Doplnku programu pripustné vyplacanie Urokového ¢iiného
vynosu a/alebo splatenie menovitej hodnoty (popripade Diskontovanej hodnoty, pokial ide o predc¢asné splatenie
Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo takej inej hodnoty, ktora bude pripadne uvedend v Doplnku programu
ako hodnota, ktoru Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo predcasnej splatnosti Dlhopisov) v inej
mene alebo menéch (v takom pripade sa na prevody mien pouzije okamzity (spotovy) vymenny kurz Ceskej narodnej
banky vyhlaseny po 14.30 hod. v Pracovny deri bezprostredne predchadzajuci prisluinému Driu vyplaty). Urokovy ¢i
iny vynos (ak je relevantné) bude vyplacany Vlastnikom Dlhopisov alebo Vlastnikom Kupdnov (ak budu vydavané)
a menovitd hodnota Dlhopisov (popripade Diskontovand hodnota, pokial ide o predc¢asné splatenie Dlhopisov
svynosom na bdaze diskontu, alebo taka ind hodnota, ktord bude pripadne uvedend v Doplnku programu ako
hodnota, ktori Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo predcasnej splatnosti Dlhopisov) bude
splatend Vlastnikom Dlhopisov za podmienok stanovenych tymito Emisnymi podmienkami v zneni prislusného
Doplnku programu a darfiovymi, devizovymi a ostatnymi prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky Gé¢innymi
v Case vykonania prislusnej platby a v stlade s nimi.

V pripade, Ze akdkolvek mena alebo narodna menova jednotka, v ktorej st DIhopisy denominované a/alebo v ktorej

maju byt v sulade s prislusnym Doplnkom programu vykondvané platby v suvislosti s Dlhopismi, zanikne a bude

nahradend menou EUR, bude (i) denomindcia takych Dlhopisov zmenena na EUR, a to v sulade s platnymi pravnymi

predpismi, a (ii) vSetky dlhy z takych Dlhopisov budu automaticky a bez dalSieho ozndmenia Vlastnikom Dlhopisov

splatné v EUR, pricom ako vymenny kurz predmetnej meny alebo narodnej menovej jednotky na EUR bude pouzity

oficidlny kurz (t. j. pevny prepocitaci koeficient) v stlade s platnymi pravnymi predpismi. Také nahradenie prislusnej
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meny alebo narodnej menovej jednotky (i) sa v zZiadnom smere nedotkne existencie dlhov Emitenta vyplyvajucich
z DIhopisov alebo ich vymahatelnosti a (ii) na vylicenie pochybnosti sa nebude povaZovat ani za zmenu tychto
Emisnych podmienok alebo Doplnku programu prislusnych DIhopisov ani za Pripad neplnenia povinnosti podla tychto
Emisnych podmienok.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty arokovych vynosov (ak je relevantné) a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov (popripade Diskontovanej
hodnoty, pokial ide o pred¢asné splatenie Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo takej inej hodnoty, ktora je
pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo
predcasnej splatnosti DIhopisov) bude Emitent uskutocériovat k ddtumom uvedenym v tychto Emisnych podmienkach
a v prislusnom Doplnku programu (kazdy taky den, vratane Dna vyplaty pevnej zlozky vynosu, podla zmyslu dalej tiez
len ,Den vyplaty urokov” (s vynimkou uvedenou v ¢lankoch 5.1 pism. (c) a5.2.1 pism. (d) tychto Emisnych
podmienok, kde sa urokovy vynos vypldca kumulovane vo vybrany Den vyplaty urokov alebo vybrané Dni vyplaty
urokov alebo v Deri konecnej splatnosti dlhopisov) alebo ,Den konecnej splatnosti dlhopisov” alebo ,Den
predcasnej splatnosti dlhopisov” alebo kaZdy ztychto dni tieZz len ,Def vyplaty”“), ato prostrednictvom
Administratora. Ak je v prislusnom Doplnku programu stanovené, Ze dochadza k Uprave Dni vyplaty v sulade
s konvenciou Pracovného dna, potom plati, Ze ak by akykolvek Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovny
den, bude taky Deri vyplaty namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory:

(a) je najblizs$im nasledujucim Pracovnym dniom, a to v pripade, Ze v Doplnku programu je stanovena konvencia
Pracovného dna , Nasledujica“; alebo

(b)  je najblizsim nasledujucim Pracovnym dniom, avsak v pripade, Ze by taky najblizsi nasledujuci Pracovny den
spadal do dalSieho kalendarneho mesiaca, bude Deri vyplaty namiesto toho pripadat na najblizsi
predchadzajuci Pracovny den, a to v pripade, Ze v Doplnku programu je stanovena konvencia Pracovného dia
,Upravena nasledujica“; alebo

(c) je najblizSim predchadzajicim Pracovnym driom, ato v pripade, Ze v Doplnku programu je stanovenad
konvencia Pracovného dna ,Predchadzajuca”;

pricom Emitent nebude povinny platit Grok alebo akékolvek iné dodato¢né sumy za akykolvek ¢asovy odklad
vzniknuty v dosledku stanovenej konvencie Pracovného dna.

7.3 Urcenie prava na prijatie vyplat suvisiacich s Dlhopismi
7.3.1  Zaknihované Dlhopisy

(a) Ak nie je vtychto Emisnych podmienkach stanovené inak (pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych
podmienok), opravnené osoby, ktorym bude Emitent vyplacat Urokové &i iné vynosy zo zaknihovanych
Dlhopisov, su (i) v pripade, Ze nedoslo k oddeleniu prava na vynos Dlhopisov podla ¢lanku 1.2.1 tychto
Emisnych podmienok osoby, na ktorych Gcéte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii osoby
veducej evidenciu nadvazujucu na centrdlnu evidenciu budd Dlhopisy evidované ku koncu prislusného
Rozhodného diia pre vyplatu vynosu (dalej tiez len ,Opravnené osoby“), a (ii) v pripade, Ze doslo k oddeleniu
prava na vynos Dlhopisov podla ¢lanku 1.2.1 tychto Emisnych podmienok osoby, na ktorych ucte vlastnika
v Centralnom depozitari alebo v evidencii osoby veducej evidenciu nadvazujicu na centralnu evidenciu budu
Kupdny evidované ku koncu prislusného Rozhodného dna pre vyplatu vynosu (dalej tiez len , Opravnené
osoby“). Na ucely uréenia prijemcu urokového ¢i iného vynosu nebudd Emitent ani Administrator prihliadat
na prevody Dlhopisov alebo Kupdénov (ak budu vydavané) uskutocénené zacinajuc Datumom ex-kupdn
tykajucim sa takej platby, vratane Datumu ex-kupon.

(b) Ak nie je vtychto Emisnych podmienkach stanovené inak (pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych
podmienok), opravnené osoby, ktorym Emitent splati menoviti hodnotu zaknihovanych Dlhopisov (popripade
Diskontovanu hodnotu, pokial ide o predcasné splatenie Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo taku
ind hodnotu, ktord bude pripadne uvedend v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati
Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo predéasnej splatnosti DIhopisov), st osoby, na ktorych tcte viastnika
v Centrdlnom depozitari alebo v evidencii osoby veducej evidenciu nadvazujlicu na centrdlnu evidenciu budu
Dlhopisy evidované ku koncu prislusného Rozhodného dia pre splatenie menovitej hodnoty (dalej tiez len
,Opravnené osoby”). Na ucely urCenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisov (popripade Diskontovane;j
hodnoty, pokial ide o predcasné splatenie DlIhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo takej inej hodnoty,
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(c)

7.3.2

(a)

(b)

(c)

7.3.3

(a)

(b)

ktora je pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri
splatnosti alebo predcasnej splatnosti Dlhopisov) nebudd Emitent ani Administrator prihliadat na prevody
Dlhopisov uskutocnené zacinajuc Datumom ex-istina, vratane tohto dna, aZz do prislusného Dna splatnosti
dlhopisov.

V pripade Dlhopisov s postupnym splacanim menovitej hodnoty (amortizované Dlhopisy) budu opravnenymi
osobami, ktorym Emitent bude vyplacat prislusnd ¢ast menovitej hodnoty zaknihovanych Dlhopisov, osoby
(ak nie je vtychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych
podmienok), na ktorych ucte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii osoby veducej evidenciu
nadvazujicu na centralnu evidenciu budu Dlhopisy evidované ku koncu prislusného Rozhodného dna pre
vyplatu vynosu (dalej tiez len , Opravnené osoby“). Driom vyplaty bude v tomto pripade Den vyplaty Urokov.

Listinné Dlhopisy

V pripade, Ze nedoslo k oddeleniu prava na vynos z Dlhopisu, budu opravnenymi osobami, ktorym bude
Emitent vyplacat Urokové ¢i iné vynosy z konkrétnych listinnych Dlhopisov, osoby, ktoré (ak nie je v tychto
Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok) budu
Vlastnikmi Dlhopisu k zaciatku prislusného Dna vyplaty Urokov (dalej tiez len , Opravnené osoby”). V sulade
s ¢lankom 1.2.4 Emisnych podmienok nebudd Emitent ani Administrator prihliadat na prevody Dlhopisov
uskutocnené (resp. oznamené Emitentovi) v priebehu prislusného Dna vyplaty urokov. Ak budd vydané
Kupdny, budl opravnenymi osobami, ktorym bude Emitent vyplacat Grokové vynosy z listinnych Dlhopisov,
osoby (dalej tiez len , Opravnené osoby“), ktoré odovzdaju prislusny Kupdn.

V pripade vydania konkrétnych listinnych Dlhopisov budd opravnenymi osobami, ktorym Emitent splati
menovitl hodnotu Dlhopisov (popripade Diskontovanu hodnotu, pokial ide o predc¢asné splatenie Dlhopisov
s vynosom na baze diskontu, alebo takd ind hodnotu, ktora bude pripadne uvedend v Doplnku programu ako
hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo predcasnej splatnosti DIhopisov)
osoby, ktoré (ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto
Emisnych podmienok) budu Vlastnikmi Dlhopisov k zaciatku prislusného Dna splatnosti dlhopisov a ktoré
odovzdaju Administratorovi prislusné Dlhopisy v Uréenej prevadzkarni Administratora (dalej tiez len
,Opravnené osoby”). Vsulade s ¢lankom 1.2.4 Emisnych podmienok nebudd Emitent ani Administrator
prihliadat na prevody Dlhopisov uskuto¢nené (resp. oznamené Emitentovi) v priebehu prislusného Dra
splatnosti dlhopisov.

V pripade Dlhopisov s postupnym splacanim menovitej hodnoty (amortizované Dlhopisy) budud opravnenymi
osobami, ktorym Emitent bude vyplacat prislusnd ¢ast menovitej hodnoty listinnych Dlhopisov, osoby, ktoré
(ak nie je vtychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych
podmienok) budd Vlastnikmi Dlhopisu k zaciatku prislusného Dna vyplaty drokov a, v pripade splatnosti
poslednej splatky menovitej hodnoty, ktoré odovzdaju Administratorovi prislusné Dlhopisy v Urcenej
prevadzkarni Administratora (dalej tiez len , Opravnené osoby”). Vsulade s c¢lankom 1.2.4 Emisnych
podmienok nebudd Emitent ani Administrator prihliadat na prevody Dlhopisov uskutoénené (resp. oznamené
Emitentovi) v priebehu prislusSného Dna vyplaty drokov.

Zberny dlhopis

Opravnenymi osobami, ktorym bude Emitent vyplacat drokové ¢i iné vynosy z podielov na Zbernom dlhopise,
budu osoby, ktoré (ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1 tychto
Emisnych podmienok) budu Vlastnikmi Dlhopisu k zaciatku prislusSného Dria vyplaty urokov (dalej tiez len
,Opravnené osoby”). Vsulade s ¢lankom 1.2.5 Emisnych podmienok nebudd Emitent ani Administrator
prihliadat na prevody podielov na Zbernom dlhopise uskutoénené (resp. ozndmené Emitentovi) v priebehu
prislusného Dia vyplaty urokov.

Opravnenymi osobami, ktorym Emitent splati menovitd hodnotu podielov na Zbernom dlhopise (popripade
Diskontovanu hodnotu, pokial ide o predcasné splatenie podielov na Zbernom dlhopise s vynosom na baze
diskontu, alebo taku ind hodnotu, ktora bude pripadne uvedend v Doplnku programu ako hodnota, ktoru
Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo predcasnej splatnosti podielov na Zbernom
dlhopise), budu osoby, ktoré (ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2
a12.4.1 tychto Emisnych podmienok) budu Vlastnikmi Dlhopisov k zaCiatku prislusSného Dna splatnosti
podielov na Zbernom dlhopise (dalej tiez len , Opravnené osoby”). V sulade s ¢lankom 1.2.5 Emisnych
podmienok nebudl Emitent ani Administrator prihliadat na prevody podielov na Zbernom dlhopise
uskutocnené (resp. oznamené Emitentovi) v priebehu prislusného Dna splatnosti dlhopisov.
70



(c)

7.4

V pripade Zberného dlhopisu s postupnym splacanim menovitej hodnoty (amortizovany Zberny dlhopis) budu
opravnenymi osobami, ktorym Emitent bude vyplacat prislusnd ¢ast menovitej hodnoty podielov na Zbernom
dlhopise, osoby, ktoré (ak nie je v tychto Emisnych podmienkach stanovené inak — pozri ¢lanky 9.2 a 12.4.1
tychto Emisnych podmienok) budu Vlastnikmi DIhopisu k zaciatku prislusného Dna vyplaty Urokov (dalej tiez
len ,,Opravnené osoby”“). V sulade s ¢lankom 1.2.5 Emisnych podmienok nebudi Emitent ani Administrator
prihliadat na prevody podielov na Zbernom dlhopise uskuto¢nené (resp. oznamené Emitentovi) v priebehu
prislusného Dna vyplaty urokov.

Vykondvanie platieb

Administrator bude vykonavat platby v stvislosti s DIhopismi Opravnenym osobam (i) bezhotovostnym prevodom na
ich ucet vedeny v banke v Ceskej republike alebo (ii) v hotovosti na miestach uvedenych v prisluinom Doplnku
programu (dalej tiez len ,Platobné miesto”).

7.4.1

(a)

(b)

(c)

Bezhotovostné platby

Administrator bude vykonavat platby Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich Géet vedeny
v banke v Ceskej republike podla pokynu, ktory prislusna Opravnend osoba udeli Administratorovi na adresu
Urcenej prevadzkarne vierohodnym spdsobom. Pokyn bude mat formu podpisaného pisomného vyhldsenia
s Uradne overenym podpisom alebo podpismi, ktoré bude obsahovat dostato¢nd informaciu o vyssie
zmienenom Géte umozniujucu Administratorovi platbu vykonat a bude doloZené origindlom alebo Uradne
overenou kdpiou potvrdenia o daiovom domicile prijemcu platby pre prislusné danové obdobie a v pripade
pravnickych oséb dalej origindlom alebo uUradne overenou kdpiou platného vypisu z obchodného registra
prijemcu platby nie starSou ako 3 (tri) mesiace (taky pokyn spolu s vypisom z obchodného registra (ak je
relevantné) a potvrdenim o dariovom domicile a ostatnymi pripadne prislusnymi prilohami dalej tiez len
»Instrukcia“). V pripade originalov cudzich uradnych listin alebo Uradného overenia v cudzine sa vyZaduje
pripojenie prislusného vyssSieho alebo dalSieho overenia, resp. apostily podla haagskeho dohovoru
o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Instrukcia musi byt mat obsah a formu vyhovujlice rozumnym
poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatoéne uspokojivy dokaz
o tom, Ze osoba, ktora Instrukciu podpisala, je opravnend menom Opravnenej osoby taku Instrukciu podpisat.
Taky dokaz musi byt Administratorovi doru¢eny spolu s Instrukciou. V tomto smere bude Administrator najma
oprévneny pozadovat (i) predloZenie plnej moci v pripade, Ze Opravnena osoba bude zastupovana (v pripade
potreby s uradne overenym prekladom do ¢eského jazyka) a(ii) dodatocné potvrdenie Instrukcie
od Opravnenej osoby. Bez ohfadu na toto svoje oprdvnenie nebudud Administrator ani Emitent povinni
akokolvek preverovat spravnost, Gplnost alebo pravost takych instrukcii a neponesu Ziadnu zodpovednost za
Skody spbsobené omeskanim Opravnenej osoby s doru¢enim Instrukcie ani nespravnostou ¢i inou chybou
takej Instrukcie. Ak Instrukcia obsahuje vSetky naleZitosti podla tohto ¢lanku, je Administratorovi oznamena
vsulade stymto ¢lankom avo vSetkych ostatnych smeroch vyhovuje poziadavkam tohto c¢lanku, je
povaZovana za riadnu.

V pripade zaknihovanych Dlhopisov alebo zaknihovanych Kupdnov je InStrukcia podana vcas, ak je
Administratorovi doruéena najneskér 5 (pat) Pracovnych dni pred Driom vyplaty. V pripade listinnych
Dlhopisov a podielov na Zbernom dlhopise je Instrukcia podana vcas, ak je Administratorovi dorucena (i)
najneskér 5 (pat) Pracovnych dni pred Driom vyplaty v pripadoch, ked' je platba vykonavana na zaklade
odovzdania listinného Dlhopisu alebo listinného Kupdnu, alebo (ii) v prislusny Den vyplaty v ostatnych
pripadoch.

V pripade listinnych Dlhopisov a podielov na Zbernom dlhopise nadobuda Instrukcia Gcinnost najskor
prislusnym Driom vyplaty. V pripade listinnych Kupdnov nadobuda Instrukcia aéinnost najskér diiom
odovzdania prislusného listinného Kupdnu.

Povinnost Emitenta zaplatit akukolvek dlZznd sumu v suvislosti so zaknihovanymi Dlhopismi alebo
zaknihovanymi Kupdnmi sa povazuje za splnenu riadne a vcas, ak je prislusna suma poukazana Opravnene;j
osobe vsulade sriadnou avcas podanou Instrukciou podla odseku (a) tohto ¢lanku a ak je najneskor
v prislusny den splatnosti takej sumy (i) pripisana na ucet banky takej Opravnenej osoby v clearingovom centre
CNB, pokial ide o platbu v zdkonnej mene Ceskej republiky, alebo (ii) odpisana z uétu Administratora, pokial
ide o platbu v inej mene ne? v zakonnej mene Ceskej republiky. Povinnost Emitenta zaplatit aktkolvek diZnd
sumu v suvislosti s listinnymi DIhopismi, listinnymi Kupédnmi alebo podielmi na Zbernom dlhopise sa povazuje
za splneny riadne a vcas, ak je prislusnd suma poukdzand Opravnenej osobe v sulade s riadnou InStrukciou
podla odseku (a) tohto ¢lanku a ak je (i) pripisana na ucet banky takej Opravnenej osoby v clearingovom centre
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(d)

7.4.2

(a)

(b)

(c)

(d)

CNB, pokial ide o platbu v zdkonnej mene Ceskej republiky, alebo (ii) odpisana z uétu Administratora, pokial
ide o platbu vinej mene nei vzakonnej mene Ceskej republiky, 5. (piaty) Pracovny defi po tom, ¢o
Administrator dostal riadnu a Ucinnu Instrukciu, avSak najskor v prislusny Den vyplaty. Ak ktordkolvek
Opravnena osoba nedodala Administratorovi vcas riadnu Instrukciu v sulade s ¢lankom 7.4.1 tychto Emisnych
podmienok, potom povinnost Emitenta zaplatit akikolvek dlznd sumu sa povaZuje voci takej Opravnenej
osobe za splnenu riadne avcas, ak je prislusnd suma poukdzand Opravnenej osobe v sulade s riadnou
Instrukciou podla ¢lanku 7.4.1 tychto Emisnych podmienok a ak je najneskdr do 5 (piatich) Pracovnych dni odo
dnia, kedy Administrator dostal riadnu Instrukciu, odpisana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator nezodpovedaju za akykolvek ¢asovy odklad sp6sobeny Opravnenou osobou, napr.
neskorym podanim riadnej InStrukcie, neskorym predloZzenim/odovzdanim listinného Dlhopisu/Kupdnu.
Emitent ani Administrator zdroven nezodpovedaju za akukolvek Skodu vzniknutu (i) nedodanim vcasnej
a riadnej Instrukcie alebo dalsich dokumentov ¢i informdcii uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 alebo (ii) tym, Ze
InStrukcie alebo také suvisiace dokumenty ¢i informacie boli nespravne, neuplné alebo nepravdivé, alebo
(i) skutoénostami, ktoré nemohli Emitent ani Administrator ovplyvnit. Z tychto dévodov nema Oprdvnend
osoba narok na akykolvek urok ¢i ind ndhradu za ¢asovy odklad prislusnej platby.

Hotovostné platby

V pripade, Ze je tak uvedené v prislusnom Doplnku programu, bude na Ziadost Opravnenej osoby
Administrator vykonavat platby v stvislosti s DIhopismi Opravnenej osobe v hotovosti v Platobnom mieste.
Administrator je opravneny pozadovat identifikaciu Opréavnenej osoby alebo dostatoéne uspokojivy dokaz
otom, Ze osoba, ktord pozaduje platbu v hotovosti, je opravnend menom Oprdvnenej osoby platbu
v hotovosti prijat. Vtomto smere je Administrator opravneny pozadovat (i) predlozenie dokumentu
preukazujiceho totoznost Opravnenej osoby (v pripade fyzickej osoby obc¢iansky preukaz alebo pas), ak je
Opravnenou osobou pravnickd osoba zapisand do obchodného registra, treba predloZit aj original alebo
uradne overenu kopiu platného vypisu z obchodného registra takej osoby nie starSiu ako 3 (tri) mesiace,
(i) original alebo uradne overenu kdpiu potvrdenia o dariovom domicile prijemcu platby pre prislusné darnové
obdobie, a v pripade, Ze Opravnena osoba bude zastUpena, tiez (iii) pInd moc s Gradne overenym podpisom.
V pripade, Ze akykolvek z poZiadovanych dokumentov je vinom neZz &eskom jazyku, treba spolocne
s originalom dokumentu predlozit aj jeho Uradne overeny preklad do ¢eského jazyka. V pripade origindlov
cudzich dradnych listin alebo uradného overenia v cudzine sa vyzaduje pripojenie prislusného vyssieho alebo
dalSieho overenia, resp. apostily podla haagskeho dohovoru o apostilacii (podla toho, o je relevantné). Bez
ohladu na toto svoje opravnenie nebudd Administrator ani Emitent povinni akokolvek preverovat spravnost,
Uplnost alebo pravost predloZenych dokumentov a neponest Ziadnu zodpovednost za $kody spbsobené
omeskanim Oprévnenej osoby s doruéenim pozadovanych dokumentov ani nespravnostou ¢i inou chybou
takych dokumentov. Vykondvanie hotovostnych platieb v suvislosti s Dlhopismi sa riadi obchodnymi
podmienkami Administratora platnymi v ¢ase ich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit akukolvek dlZznG sumu v suvislosti s Dlhopismi sa povazuje za splnenu riadne
a vcas, ak moze byt prislusnad suma vyplatend v hotovosti Opravnenej osobe v stlade s odsekom (a) tohto
¢lanku v prislusny Den vyplaty alebo v taky den, v ktorom je to z hladiska technickych moznosti Administratora
mozné. Ak ktorakolvek Opravnend osoba nepredloZi Administratorovi vsetky dokumenty poZadované
Administratorom v sulade s odsekom (a) tohto ¢lanku, Administrator platbu nevykona, pricom v takom
pripade plati, Ze takd Opravnend osoba nema narok na akykolvek urok ¢i ind ndhradu za taky ¢asovy odklad
prislusnej platby.

V pripade vykondvania akychkolvek platieb na zaklade odovzdania alebo predlozenia konkrétnych kusov
listinnych Dlhopisov alebo Kupdénov (ak budu vydavané) je podmienkou hotovostnej platby v den jej splatnosti
v stlade s odsekom (b) tohto ¢lanku, Ze prislusné listinné Dlhopisy alebo Kupdny (ak budu vydavané) budu
odovzdané alebo predlozené prislusnou Opravnenou osobou Administratorovi v sulade s ¢lankom 7.3.2.
tychto Emisnych podmienok v Deri vyplaty. Dalsie podmienky tohto ¢lanku 7.4.2 tykajice sa véasného
dorucenia poZzadovanych dokumentov Administratorovi zostavaju nedotknuté.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za oneskorenie vyplaty akejkolvek dlznej sumy sp6sobené tym,
Ze (i) Oprdvnena osoba vcas nepredlozila ¢i nedodala Dlhopisy alebo Kupdny (ak budd vydavané), dokumenty
alebo informacie poZadované od nej v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) také Dlhopisy alebo Kupdny (ak budu vydavané),
dokumenty alebo informacie boli neulplné, nespravne alebo nepravé alebo (iii) také oneskorenie bolo
spbsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator ovplyvnit, pricom Opravnenej osobe
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v takom pripade nevznika Ziadny narok na akykolvek urok ¢i ini nahradu za takto sposobeny ¢asovy odklad
prislusnej platby.

Emitent a Administrator su spolo¢ne opravneni rozhodnut o zmene vykonavania platieb. Takd zmena sa nesmie tykat
postavenia alebo zaujmov Vlastnikov Dlhopisov alebo Vlastnikov Kupdnov (ak budu vydavané). Toto rozhodnutie
bude Vlastnikom Dlhopisov alebo Vlastnikom Kupdénov (ak budu vydavané) oznamené v sulade s ustanovenim ¢lanku
13 tychto Emisnych podmienok.

8. Zdanenie

Dariové pravne predpisy $tatu investora a dariové pravne predpisy Ceskej republiky ako sidla Emitenta mézu mat
dopad na prijmy z Dlhopisov. Emitent prebera zodpovednost za zrazku dane pri zdroji.

Splatenie menovitej hodnoty (popripade Diskontovanej hodnoty, pokial ide o predcasné splatenie Dlhopisov
s vynosom na baze diskontu, alebo takej inej hodnoty, ktora je pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota,
ktoru Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti alebo pred¢asnej splatnosti DIhopisov) a vyplaty urokovych
¢i inych vynosov z DIhopisov budd vykondvané bez zrazky dani alebo poplatkov akéhokolvek druhu, ledaze taka
zrazka dani alebo poplatkov bude vy7adovana prislu$nymi pravnymi predpismi Ceskej republiky G¢innymi ku diu
takej platby. Ak bude akakolvek takd zrazka dani alebo poplatkov vyzadovand prislu$nymi pravnymi predpismi Ceskej
republiky u¢innymi ku driu takej platby, nebude Emitent povinny hradit Vlastnikom Dlhopisov alebo Vlastnikom
Kupdnov (ak budu vydavané) ziadne dalsie sumy ako nahradu tychto zrazok dani alebo poplatkov, ak v prislusSnom
Doplnku programu nie je stanovené inak.

9. Predéasné splatnost Dlhopisov v Pripadoch neplnenia povinnosti

9.1 Pripady neplnenia povinnosti

Ak nastane ktorakolvek z nizsie uvedenych skuto¢nosti a taka skuto¢nost bude trvat (kazda z takych skutoénosti dalej
tiez len ,Pripad neplnenia zavazkov“):

(a) Neplatenie

akakolvek platba v suvislosti s DIhopismi alebo Kupédnmi (ak budu vydavané), ktorych sa taka platba tyka,
nebude vykonana v sulade s ¢lankom 7 tychto Emisnych podmienok a také porusenie zostane nenapravené
dlhsie nez desat (10) Pracovnych dni odo dna, ¢o bol Emitent na tato skutoénost pisomne upozorneny
ktorymkolvek Vlastnikom Dlhopisu listom doruc¢enym Emitentovi alebo na adresu Urcenej prevadzkarne;
alebo

(b)  Porusenie inych povinnosti

Emitent nesplni alebo nedodrzi akukolvek povinnost (ini nez uvedend pod bodom (a) vyssie) vyplyvajicu
z tychto Emisnych podmienok alebo zo Zmluvy s administratorom (ak bude tato zmluva uzatvorena) a také
porusenie zostane nenapravené tridsat (30) kalendarnych dni odo dria, ¢o bol Emitent na tuto skutocnost
pisomne upozorneny ktorymkolvek Vlastnikom dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi alebo na adresu
Urcenej prevadzkarne; alebo

(c) Neplnenie ostatnych dlhov Emitenta

akykolvek splatny dlh alebo dlhy Emitenta vratane dlhov vyplyvajucich z ruéenia poskytnutého Emitentom
presahujuce vo svojom Uhrne sumu 500.000.000 K¢ (patsto miliénov korun ¢eskych) (alebo jej zodpovedajicu
sumu v inej mene) nebude Emitentom riadne uhradeny aj napriek predchadzajicemu upozorneniu danému
Emitentovi veriteflom, Ze taky dlh alebo dlhy su splatné, atento dlh alebo dlhy zostand napriek tomu
nesplatené viac nez desat (10) Pracovnych dni od datumu takého predchadzajiceho upozornenia alebo
datumu, ku ktorému uplynul veritefom poskytnuty odklad alebo ktory stanovila dohoda medzi Emitentom
a prislusnym veritelom; to neplati pre pripad, ked Emitent v dobrej viere namieta zdkonom predpisanym
spbsobom neplatnost dlhu ¢o do jeho vysky alebo dévodu a platbu uskutoéni do patnastich (15) Pracovnych
dni odo dia pravoplatného rozhodnutia prislusného organu v tejto veci, ktorym bol Emitent uznany povinnym
plnit; alebo
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(d) Ukoncenie ¢innosti

Emitent prestane podnikat alebo na zéklade pravoplatného rozhodnutia prislusného organu prestane byt
opravneny podnikat ako banka; alebo

(e) Insolvencia

Emitent navrhne sudu vyhlasenie konkurzu na svoj majetok, povolenie reorganizicie ¢i poda obdobny
insolvenény navrh; alebo sud ¢i iny orgdn prislusnej jurisdikcie vyhlasi na majetok Emitenta konkurz, povoli
reorganizaciu alebo vyda iné obdobné rozhodnutie; alebo taky insolvenény navrh je sidom zamietnuty z toho
dovodu, Ze Emitentov majetok nepokryva ani ndklady konania; alebo

() Zrusenie Emitenta

bolo vydané pravoplatné rozhodnutie alebo prijaté platné uznesenie o zruseni Emitenta s likvidaciou;

potom:

(i) mozu Vlastnici Dlhopisov (inych nez Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, pozri Specificki Upravu v bode (ii)
nizsie) predstavujucich aspori 1/4 (jednu Stvrtinu) z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré doteraz neboli
splatené, podla svojej Uvahy pisomnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urcenej prevadzkarne (dalej tiez len ,0znamenie o predéasnom splateni”) poziadat o pred¢asné splatenie menovitej
hodnoty Dlhopisov (popripade takej inej hodnoty, ktora je pripadne uvedena v Doplnku programu ako hodnota, ktoru
Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri predc¢asnej splatnosti Dlhopisov), ktorych su vlastnikmi a ktoré odvtedy
neodcudzia, a doteraz nevyplateného narasteného urokového ¢iiného vynosu na tychto DIhopisoch v sulade s tymito
Emisnymi podmienkami, ku Driu predéasnej splatnosti dlhopisov (resp. v pripade pomernej Casti pohyblivej zlozky
vynosu pri Struktdrovanych Dlhopisoch ku Driu konecnej splatnosti dlhopisov) a Emitent je povinny také Dlhopisy
(spolu s narastenym a doteraz nevyplatenym drokovym ¢&i inym vynosom) takto splatit v sulade s élankom 9.2 tychto
Emisnych podmienok. Ak k DIhopisom danej emisie boli vydané Kupdny, musia spolu s kazdym Dlhopisom byt vratené
aj vSetky k nemu naleZiace Kupdny, ktoré este nie su splatné, inak sa Hodnota nevrateného kupdénu odpocita od sumy
splatnej takému Vlastnikovi Dlhopisu a bude vyplatena takému Vlastnikovi Dlhopisu, avSak iba proti odovzdaniu
prislusného Kupdnu. Vsetky Kupény naleZiace k Dlhopisu, ktorého sa Oznamenie o predc¢asnom splateni tyka, a ktoré
nie su spolu s Dlhopisom vratené, sa stavaju splatnymi k rovnakému dnu ako prislusny Dlhopis, a to v Hodnote
nevrateného kupdnu; alebo

(ii) v pripade DIhopisov s vynosom na baze diskontu, ktoré nie st Urocené, mdzu Vlastnici DIhopisov predstavujlcich
asponi 1/4 (jednu Stvrtinu) z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré doteraz neboli splatené, podla svojej ivahy
pisomnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (dalej
tieZz len ,,0znamenie o predéasnom splateni“) poZiadat o predcasné splatenie Dlhopisov, ktorych s vlastnikmi
a ktoré odvtedy neodcudzia, a to vo vyske Diskontovanej hodnoty takych Dlhopisov (popripade v takej inej hodnote,
ktora je pripadne uvedend v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri
predcéasnej splatnosti DIhopisov) ku Driu predcasnej splatnosti dlhopisov a Emitent je povinny také Dlhopisy takto
splatit v sulade s ¢lankom 9.2 tychto Emisnych podmienok.

9.2  Splatnost predéasne splatnych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom prislusSnému Vlastnikovi DIhopisov podla pismena (i) alebo (ii) predchadzajiceho
¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému driu v mesiaci nasledujicom
po mesiaci, v ktorom taky Vlastnik DIhopisov dorucil Administratorovi do Urcenej prevadzkarne prislusné Oznamenie
o predcasnom splateni uréené Emitentovi (dalej tiez len ,Den predcasnej splatnosti dlhopisov”).

9.3  Stiahnutie Oznamenia o predcasnom splateni
Oznamenie o pred¢asnom splateni méze jednotlivy Vlastnik DIhopisov pisomne vziat spat, aviak len vo vztahu k jeho
Dlhopisom alen ak také odvolanie je adresované Emitentovi a dorucené Administratorovi na adresu Urcenej

prevadzkarne skor, nez sa prislusné sumy stavaju podla predchddzajuceho ¢lanku 9.2 tychto Emisnych podmienok
splatnymi. Také odvolanie vSak nema vplyv na Oznamenie o predcasnom splateni ostatnych Vlastnikov Dlhopisov.
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9.4 Dalsie podmienky predéasného splatenia Dlhopisov

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 9 sa inak primerane pouZiju ustanovenia ¢lanku 7 tychto
Emisnych podmienok.

10. Premlcanie

Prava z DIhopisov a Kuponov (ak budd vydané) sa stavaju preml¢anymi uplynutim 3 (troch) rokov odo dia, ¢o ich bolo
mozné uplatnit prvykrat.

11. Administrator, Agent pre vypocty a Kotacny agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Urcend prevddzka

Ak nestanovuje Doplnok programu inak a ak ned6jde k zmene v sulade s ¢lankom 11.1.2 tychto Emisnych podmienok,
je Administratorom spoloc¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Ak nestanovuje Doplnok programu
inak a ak neddjde k zmene v sulade s ¢lankom 11.1.2 Emisnych podmienok, je Urend prevadzkaren na nasledujucej
adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4

11.1.2  Zmena Administratora, Urcenej prevddzkarne a Platobného miesta

Emitent, resp. Administrator na zdklade Zmluvy s administratorom, méze kedykolvek urcit ind alebo dalsiu Uréend
prevadzkareri alebo iné alebo dalSie Platobné miesto. Emitent si vyhradzuje pravo menovat iného alebo dalSieho
Administratora. Pred vydanim akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov budu pripadné ind ¢i dalSia Urcend
prevadzkaren, Platobné miesto ainy ¢i dalsi Administrator uvedeni v prislusnom Doplnku programu. Ak déjde
k zmene Administratora alebo UrcCenej prevadzkarne alebo Platobného miesta v pripade uz vydanej konkrétnej
emisie Dlhopisov, oznami Emitent (prostrednictvom Administratora) Vlastnikom Dlhopisov akukolvek zmenu Urcenej
prevadzkarne, Platobného miesta a/alebo Administratora rovnakym spésobom, akym uverejnil emisné podmienky
danej emisie DIhopisov, a akakolvek takd zmena nadobudne Gcinnost uplynutim lehoty 15 (patnastich) kalendarnych
dni odo dria takého oznamenia, ak v takom ozndmeni nie je stanoveny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade
vSak akakolvek zmena, ktora by inak nadobudla G¢innost menej nez 30 (tridsat) kalendarnych dni pred alebo po Dni
vyplaty akejkolvek sumy v stvislosti s DIhopismi ¢i Kupdnmi (ak budd vydavané), nadobudne Gcinnost 30. (tridsiatym)
driom po takomto Dni vyplaty. Zmena Urcenej prevadzkarne alebo Administratora sa nesmie negativne dotknut
postavenia alebo zaujmov Vlastnikov Dlhopisov, resp. Vlastnikov Kupdnov (ak budu vydavané) (v opacnom pripade
bude o takej zmene rozhodovat Schddza).

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikom Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom uzavretej medzi Emitentom
a Administratorom (inym nez Emitentom) kona Administrator ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom
vztahu s Vlastnikmi Dlhopisov.

11.2 Agent pre vypocty

11.2.1 Agent pre vypocty

Ak nestanovuje prislusny Doplnok programu inak a ak neddjde k zmene v sulade s ¢lankom 11.2.2 tychto Emisnych
podmienok, je Agentom pre vypocty spolo¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Pri vykone svojho uvazenia a nazoru vo vsetkych pripadoch uvedenych v tychto Emisnych podmienkach je Agent pre

vypocCty povinny konat s odbornou starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi a v sulade s praxou obvyklou
v danom case na kapitalovych trhoch.
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11.2.2 Dalsi a iny Agent pre vypocty

Emitent si vyhradzuje pravo menovat iného alebo dalSieho Agenta pre vypocty. Pred vydanim akejkolvek emisie
Dlhopisov bude pripadny iny alebo dalsi Agent pre vypocty uvedeny v prisluSnom Doplnku programu. Ak dojde
k zmene Agenta pre vypocty v pripade uz vydanej emisie DIhopisov, oznami Emitent Vlastnikom Dlhopisov akukolvek
zmenu Agenta pre vypoCty rovnakym sposobom, akym uverejnil emisné podmienky danej emisie Dlhopisov,
a akakolvek takd zmena nadobudne Gcinnost uplynutim lehoty 15 (patnastich) kalendarnych dni odo dria takého
oznamenia, ak vtakom ozndmeni nie je stanoveny neskorsi ddtum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakolvek
zmena, ktora by inak nadobudla G¢innost menej nez 15 (patnast) kalendarnych dni pred alebo po dni, o ma Agent
pre vypocty vykonat akykolvek vypocet v sutvislosti s DIhopismi, nadobudne G¢innost 15. (patnastym) kalendarnym
driom po takom dni, ¢o vykonal Agent pre vypocty taky vypocet. Zmena Agenta pre vypocty sa nesmie negativne
dotknut postavenia alebo zaujmov Vlastnikov Dlhopisov, resp. Vlastnikov Kupdnov (ak budd vydavané) (v opacnom
pripade bude o takej zmene rozhodovat Schédza).

11.2.3 Vztah Agenta pre vypoéty k Vlastnikom Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajlcich zo zmluvy s agentom pre vypoclty uzavretej medzi Emitentom
a Agentom pre vypocty (inym neZ Emitentom) kona Agent pre vypocty ako zadstupca Emitenta a nie je v Ziadnom
pravnom vztahu s Vlastnikmi Dlhopisov.

11.3 Kotacny agent

11.3.1 Kotacny agent

Ak nestanovuje prislusny Doplnok programu inak a ak nedojde k zmene v sulade s ¢lankom 11.3.2 tychto Emisnych
podmienok, je Kotaénym agentom spolo¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.3.2 Dalsi a iny Kotaény agent

Emitent si vyhradzuje prdvo menovat iného alebo dalSieho Kotacného agenta. Pred vydanim akejkolvek emisie
Dlhopisov bude pripadny iny alebo dals$i Kotacny agent uvedeny v prislusnom Doplnku programu.

11.3.3 Vztah Kotaéného agenta k Vlastnikom Dlhopisov
V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajlucich zo zmluvy s kotacnym agentom uzavretej medzi Emitentom
a Kotacnym agentom (inym neZ Emitentom) kond Kotacny agent ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom

vztahu s Vlastnikmi Dlhopisov.

12. Schodza a zmeny Emisnych podmienok

12.1 Pédsobnost a zvolanie Schédze
12.1.1 Prdvo zvolat Schédzu

Emitent alebo Vlastnik Dlhopisu alebo Vlastnici DIhopisov mdzu zvolat sch6dzu Vlastnikov Dlhopisov (dalej len
,Schddza“, pritom vo vztahu k schddzi Vlastnikov Dlhopisov zvolavanej Emitentom zahffia tento pojem aj spolo¢nu
schodzu Vlastnikov Dlhopisov, ak vydal Emitent v rdmci Ponukového programu viac nez jednu emisiu Dlhopisov a ak
je opravneny takud spoloénu schédzu zvolat), ak to treba k rozhodnutiu o spolo¢nych zdujmoch Vlastnikov Dlhopisov,
ato vsulade stymito Emisnymi podmienkami, prisluSnym Doplnkom programu a platnymi pravnymi predpismi.
Naklady na organizaciu a zvolanie Schédze hradi zvolavatel, ak nestanovuje pravny predpis inak (najma v pripade,
ked zvolava Schodzu Vlastnik Dlhopisu v désledku omeskania Emitenta so zvolanim Schédze podla ¢lanku 12.1.2
nizsie). Naklady spojené s Gcastou na Schédzi si hradi kazdy Ucastnik sam. Zvolavatel, ak nim je Vlastnik Dlhopisov
alebo Vlastnici Dlhopisov, je povinny najneskor v den uverejnenia ozndmenia o konani Schodze (pozri ¢lanok 12.1.3
tychto Emisnych podmienok) (i) dorudit Administratorovi Zziadost o obstaranie dokladu o pocte vsetkych Dlhopisov
v emisii, ktorych sa Schddza tyka, opraviiujucich na Géast na nim, resp. nimi, zvoldvanej Schddzi, t. j. vypis z evidencie
vo vztahu k prislusnej emisii DIhopisov, a (ii) tam, kde to je relevantné, uhradit Administratorovi zalohu na naklady
suvisiace s jeho sluzbami vo vztahu k Schodzi. Riadne a v€asné dorudenie Ziadosti podla vyssie uvedeného bodu (i)
a thrada zalohy na naklady podla bodu (ii) vyssie su predpokladom pre platné zvolanie Schédze.
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12.1.2 Schédza zvoldvand Emitentom

Emitent je povinny okamZzite zvolat Sch6dzu a vyZiadat si jej prostrednictvom stanovisko Vlastnikov Dlhopisov
v pripade navrhu zmeny emisnych podmienok Dlhopisov, ak sa suhlas Schodze na zmenu emisnych podmienok
podla zdkona vyZaduje (pricom ide o zmenu zasadnej povahy v zmysle § 21 ods. 1 Zakona o dlhopisoch).

12.1.3 Ozndamenie o zvolani Schédze

Oznamenie o zvolani Schodze je Emitent povinny uverejnit spdsobom stanovenym v ¢lanku 13 Emisnych podmienok,
a to najneskér 15 (patnast) kalendarnych dni pred driom konania Schodze. Ak je zvolavatelom Vlastnik Dlhopisov
(alebo Vlastnici DIhopisov), je zvolavatel povinny dorucit v dostatoénom predstihu (minimalne vsak 20 (dvadsat)
kalendarnych dni pred navrhovanym drnom konania Schédze) ozndmenie o zvolani Schédze (so vsetkymi zakonnymi
naleZitostami) Emitentovi do Uréenej prevadzkarne a Emitent bez zbytoéného omeskania zaisti uverejnenie takého
oznamenia spdésobom av lehote uvedenej v prvej vete tohto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Ziadnom pripade
nezodpovedd za obsah takého ozndmenia a za akékolvek omeskanie ¢i nedodrzanie zakonnych lehét zo strany
Vlastnika Dlhopisu, ktory je zvolavatelom). Ozndmenie o zvolani Schédze musi obsahovat aspori (i) obchodnd firmu,
ICO a sidlo Emitenta, (i) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimélne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN (ak nie je
prideleny, potom iny udaj identifikujici Dlhopis), a v pripade spolo¢nej Schodze tieto Gdaje o vSetkych vydanych
a doteraz nesplatenych emisiach, (iii) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miestom konania Schédze
mbze byt iba miesto v Prahe a datum konania Schédze musi pripadat na den, ktory je Pracovnym driom, a hodina
konania Schédze nesmie byt skor neZ o 10.00 hod., (iv) program rokovania Schoédze a, ak je navrhovand zmena
emisnych podmienok v zmysle ¢lanku 12.1.2, vymedzenie navrhu zmeny a jej zdévodnenie, (v) rozhodny den pre
Ucast na Schodzi a (vi) pripadné organizacné a technické podmienky pre Gcast na Schodzi s vyuZitim prostriedkov
komunikacie na dialku. Schddza je opravnena rozhodovat iba o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni o jej
zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program konania Schddze, je mozné rozhodndt len za Gcasti
a so suihlasom vsetkych Vlastnikov DIhopisov opravnenych na Schodzi hlasovat.

Ak odpadne dévod na zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel rovnakym spésobom, akym bola zvolana.
12.2 Osoby opravnené zaéastiiovat sa Schédze a hlasovat na nej
12.2.1 Zaknihované Dlhopisy

Ak nie je v Doplnku programu stanovené inak, je Schodze opravneny sa zlcastriovat a hlasovat na nej iba ten Vlastnik
Dlhopisov danej emisie v zaknihovanej podobe (dalej len ,,Osoba oprdvnend na Géast na Schédzi“), ktory bol
evidovany ako Vlastnik Dlhopisov v evidencii Centrdlneho depozitdra aje vedeny vo vypise z evidencie emisie
poskytnutej Centralnym depozitarom ku koncu uctovného dna predchadzajiceho o 3 (tri) Pracovné dni den konania
prislusnej Schddze (dalej len ,,Rozhodny defi pre Géast na Schédzi”), pripadne ktory potvrdenim od osoby, na ktorej
Ucéte zakaznika v Centralnom depozitéri bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k Rozhodnému driu pre Gcéast na
Schodzi, preukaze, Ze je Vlastnikom Dlhopisov a tieto su evidované na ucte predtym uvedenej osoby z dévodu ich
spravy takou osobou. Potvrdenie podla predoslej vety musi byt v obsahu a vo forme uspokojivej pre Administratora.
Na pripadné prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni pre Géast na Schédzi sa neprihliada.

Ak su Dlhopisy prijaté na obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu alebo zahrani¢nom trhu obdobnom
regulovanému trhu alebo v mnohostrannom obchodnom systéme prevadzkovatela so sidlom v ¢lenskom State
Eurdpskej Unie alebo inom $tate tvoriacom Eurdpsky hospodarsky priestor, je Rozhodnym driom pre Gcast na Schodzi
7. (siedmy) kalendarny den predchadzajuci driu konania prislusnej Schédze.

12.2.2 Listinné Dlhopisy

V pripade vydania konkrétnych kusov Dlhopisov v listinnej podobe je opravneny sa Schddze zucastriovat a hlasovat
na nej iba Vlastnik Dlhopisu (dalej len ,,Osoba opravnena na Géast na Schddzi“) ku driu konania Schodze (der konania
Schédze je v pripade vydania konkrétnych kusov listinnych DIhopisov nazyvany ako ,Rozhodny defi pre Géast na
Schodzi”), pricom prislusna osoba musi byt uvedena v zozname Vlastnikov DlIhopisov k zaciatku Rozhodného dna pre
ucast na Schddzi. Na prevody konkrétnych listinnych Dlhopisov ozndmenym Emitentovi v priebehu dra konania
Schédze sa neprihliada.

Ak su Dlhopisy prijaté na obchodovanie na eurdpskom regulovanom trhu alebo zahrani¢nom trhu obdobnom
regulovanému trhu alebo v mnohostrannom obchodnom systéme prevadzkovatela so sidlom v ¢lenskom State
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Eurdpskej Unie alebo inom $tate tvoriacom Eurdpsky hospodarsky priestor, je Rozhodnym driom pre Ucast na Schodzi
7. (siedmy) kalenddarny den predchadzajuci driu konania prislusnej Schédze.

12.2.3 Zberny dlhopis

Schédze je opravneny sa zucastriovat a hlasovat na nej iba Vlastnik DIhopisov (dalej len ,Osoba opravnena na tGéast
na Schédzi“), ktory bol evidovany v zozname Vlastnikov DIhopisov ako osoba podielajuca sa uréitym poctom podielov
na Zbernom dlhopise ku koncu G¢tovného dna predchadzajiceho o 3 (tri) Pracovné dni der konania Schodze (dalej
len ,Rozhodny defi pre uéast na Schédzi“), pripadne ta osoba, ktora potvrdenim od osoby, na ktorej Géte bol
prislusny pocet podielov na Zbernom dlhopise evidovany v zozname Vlastnikov Dlhopisov k Rozhodnému dnu pre
ucast na Schodzi, preukaze, Zze je Vlastnikom Dlhopisov a tieto su evidované na Ucéte predtym uvedenej osoby
z dévodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podla predoslej vety musi byt v obsahu a vo forme uspokojivej pre
Administratora. Na prevody podielov na Zbernom dlhopise uskutocnené po Rozhodnom dni pre Gcast na Schédzi sa
neprihliada.

Ak su podiely na Zbernom dlhopise prijaté na obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu alebo zahrani¢cnom
trhu obdobnom regulovanému trhu alebo v mnohostrannom obchodnom systéme prevadzkovatela so sidlom
v €lenskom Stdte Eurdpskej Unie alebo inom State tvoriacom Eurdpsky hospodarsky priestor, je Rozhodnym driom pre
ucast na Schédzi 7. (siedmy) kalendarny deri predchadzajuci driu konania prislusnej Schodze.

12.2.4 Hlasovacie prdavo

Osoba opravnena na ucast na Schddzi ma taky pocet hlasov z celkového poétu hlasov, ktory zodpoveda pomeru medzi
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k Rozhodnému driu pre Ucast na Schodzi, a celkovou nesplatenou
menovitou hodnotou emisie DIhopisov k Rozhodnému driu pre Ucast na Schédzi. S DIhopismi, ktoré boli vo vlastnictve
Emitenta k Rozhodnému driu pre Ucast na Schodzi a ktoré k tomuto driu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle
¢lanku 6.6 tychto Emisnych podmienok, nie je spojené hlasovacie pravo a nezapocitavaju sa na Ucely
uznasaniaschopnosti Schédze a stanovenie poctu hlasov Vlastnikov Dlhopisov na Ucely rozhodovania. Ak rozhoduje
Schédza o odvolani spoloéného zastupcu, neméze spolocny zastupca (ak je Osobou opravnenou na ucast na Schédzi)
vykondvat hlasovacie prava spojené s Dlhopismi, ktoré vlastni.

12.2.5 Ucast dalsich oséb na Schédzi

Emitent je povinny zucastriovat sa Schddze, a to bud osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca. Vlastnici
Kupénov (ak budi vydavané) su opravneni zd&astfiovat sa Schodze bez hlasovacieho prava. Dalej su opravneni
zUCastriovat sa Schédze zastupcovia Administratora, spolo¢ny zastupca Vlastnikov Dlhopisov v zmysle ¢lanku 12.3.3
Emisnych podmienok (ak nie je Osobou opravnenou na Gcéast na Schdodzi) a hostia prizvani Emitentom alebo
Administratorom.

12.3 Priebeh Schodze; rozhodovanie Schodze
12.3.1 Uzndsaniaschopnost

Schédza je uznasaniaschopna, ak sa jej zuc¢astnia Osoby opravnené na Gcast na Schddzi, ktoré boli k Rozhodnému driu
pre Ucast na Schodzi Vlastnikmi Dlhopisov, ktorych menovitad hodnota predstavuje viac nez 30 % celkovej menovitej
hodnoty Dlhopisov danej emisie nesplatenych k Rozhodnému driu pre Ucast na Schédzi. Ak rozhoduje Schddza
o odvolani spolo¢ného zastupcu, nezapocitavaju sa hlasy néleZiace spolo¢nému zastupcovi (ak je Osobou opravnenou
na Ucast na Schddzi) do celkového poctu hlasov. Pred zac¢atim Schédze poskytne Emitent, sdém alebo prostrednictvom
Administratora, informaciu o pocte vsetkych Dlhopisov, v suvislosti s ktorymi si Osoby opravnené na ucast na
Schodzi v sulade s tymito Emisnymi podmienkami alebo prislusnym Doplnkom programu oprdvneni sa Schodze
zUcastnit a hlasovat na nej.

12.3.2 Predseda Schédze

Schodzi zvolanej Emitentom predseda predseda menovany Emitentom. Schédzi zvolanej Vlastnikom Dlhopisu alebo
Vlastnikmi Dlhopisov predseda predseda zvoleny jednoduchou vacsinou hlasov pritomnych Os6b opravnenych na
ucast na Schédzi. Do zvolenia predsedu predsedad Schédzi osoba uréend zvolavajucim Vlastnikom Dlhopisov alebo
zvolavajucimi Vlastnikmi Dlhopisov, pricom volba predsedu musi byt prvym bodom programu Schddze nezvolanej
Emitentom.
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12.3.3 Spolocny zdstupca

Schddza moze uznesenim zvolit fyzickd alebo pravnickd osobu za spolo¢ného zastupcu. Spolocny zastupca je v stlade
so zakonom opravneny (i) uplatiiovat svojim menom v prospech vsetkych Vlastnikov Dlhopisov prava spojené
s DIhopismi v rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schédze, (ii) kontrolovat plnenie emisnych podmienok Dlhopisov
zo strany Emitenta a (iii) robit v prospech vsetkych Vlastnikov Dlhopisov dalSie Gkony alebo chranit ich zaujmy, a to
spésobom a v rozsahu stanovenom v rozhodnuti Schédze. Takého spolo¢ného zastupcu méze Schddza odvolat
rovnakym sp6sobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit inym spoloénym zastupcom. Akakolvek pripadnd zmluva
o ustanoveni spolo¢ného zastupcu bude verejnosti pristupna na webovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku
13 tychto Emisnych podmienok.

12.3.4 Rozhodovanie Schédze

Schodza o predloZenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia, ktorym sa schvaluje zmena
emisnych podmienok Dlhopisov, ktoré boli vydané v jednej emisii, na ktoru je v sulade s ¢lankom 12.1.2 tychto
Emisnych podmienok potrebné schvalenie Schédze, alebo na vymenovaniu a odvolanie spolo¢ného zastupcu, treba
aspon 3/4 (tri Stvrtiny) hlasov pritomnych Oséb opravnenych na Uéast na Schddzi. Ak nestanovuje zakon inak, staci
na prijatie ostatnych uzneseni Schédze jednoduchd vicsina hlasov pritomnych Osbb opravnenych na uéast
na Schodzi.

12.3.5 Odrocenie Schédze

Ak v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaciatku Schodze nie je tdto Schddza uznasaniaschopna, potom sa
taka Schodze bez dalSieho rozpusti.

Ak nie je Schddza, ktora ma rozhodovat o zmene emisnych podmienok Dlhopisov podla ¢lanku 12.1.2 tychto
Emisnych podmienok, v priebehu 30 (tridsiatich) minut od stanoveného zaciatku Schédze uznasaniaschopnd, zvola
Emitent, ak je to nadalej potrebné, ndahradnu Schédzu tak, aby sa konala najskor 5 (pat) Pracovnych dni a najneskor
do 6 (Siestich) tyZzdrnov odo dna, na ktory bola zvolana pévodna Schédza. Konanie nahradnej Schédze s nezmenenym
programom rokovania sa ozndmi Vlastnikom Dlhopisov najneskdr 5 (pat) Pracovnych dni pred jej konanim; Emitent
je opravneny zvolat nahradnd Schédzu zaroven siéasne so zvolanim povodnej Schddze alebo kedykolvek pred
konanim riadnej Schédze tak, aby sa konala aspori 5 (pat) Pracovnych dni odo dria, na ktory bola zvolana pévodna
Schodza. Emitent najneskor v den nasledujici po dni konania pévodnej Schodze spésobom stanovenym v ¢lanku 13
tychto Emisnych podmienok ozndmi Vlastnikom Dlhopisov, Ze pévodna Schddza nebola schopnd sa uznésat.
Nahradna Schdédza rozhodujica o zmene emisnych podmienok Dlhopisov podla ¢ldnku 12.1.2 tychto Emisnych
podmienok je schopnd sa uznasat bez ohladu na podmienky pre uznasaniaschopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

124 Niektoré dalSie prava Vlastnikov Dlhopisov
12.4.1 Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze

Ak Schodza suhlasila so zmenou emisnych podmienok podla ¢lanku 12.1.2 tychto Emisnych podmienok, potom Osoba
opravnend na Ucast na Schédzi, ktora podla zapisu z tejto Schédze hlasovala proti alebo sa prislusnej Schodze
nezUdastnila (dalej tie? len ,Ziadatel”), moZe pozadovat vyplatenie menovitej hodnoty Dlhopisov (popripade
Diskontovanej hodnoty, pokial ide o predcasné splatenie Dlhopisov s vynosom na baze diskontu, alebo takej inej
hodnoty, ktord bude pripadne uvedend v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom
Dlhopisov pri splatnosti alebo predcasnej splatnosti DIhopisov) danej emisie, ktorych bola vlastnikom k Rozhodnému
driu pre ucast na Schodzi a ktoré od takého okamihu neodcudzi, ako aj pomerného uUrokového ¢i iného vynosu
k takym Dlhopisom narasteného v sulade s tymito Emisnymi podmienkami (ak bude relevantné). Toto pravo musi
Ziadatel uplatnit do 30 (tridsiatich) dni odo diia uverejnenia takého uznesenia Schédze v stlade s élankom 12.5 tychto
Emisnych podmienok pisomnym ozndmenim (dalej taktie? len ,Ziadost“) uréenym Emitentovi a doruc¢enym
Administratorovi na adresu Ur¢enej prevadzkarne, inak zanika. Vy3sie uvedené sumy sa stavaju splatnymi 30 (tridsat)
dni po dni, ¢o bola Ziadost doruc¢ena Administratorovi (dalej tie len ,Defi predéasnej splatnosti dlhopisov”)
(resp. v pripade pomernej Casti pohyblivej zlozky vynosu pri Struktirovanych Dlhopisoch ku Driu konecnej splatnosti
dlhopisov). Vlastnik Dlhopisov nie je opravneny poZadovat po Emitentovi, ako alternativu k vy$$iu opisanému
postupu, odkupenie Dlhopisov za trhovu cenu v zmysle §23 ods. Zakona o dlhopisoch.
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12.4.2 Ndlezitosti Ziadosti

V Ziadosti je nutné uviest pocet kusov Dlhopisov, o ktorych splatenie je v stlade s tymto ¢lankom Ziadané. Ziadost
musi byt pisomnd, podpisana Ziadatelom ¢ osobami opravnenymi konat menom ¢&i za Ziadatela, pricom ich podpisy
musia byt Gradne overené. Ziadatel musi v rovnakej lehote doruéit Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne
aj vSetky dokumenty pozadované pre vykonanie vyplaty podla ¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok.

12.4.3 Vratenie Dlhopisov a Kupénov

Ak k DIhopisom danej emisie boli vydané Kupdny, musia byt spolu s kazdym Dlhopisom vratené aj vsetky k nemu
naleziace Kupdny, ktoré este nie su splatné, inak sa Hodnota nevrateného kupdnu odpocita od sumy splatnej takému
Vlastnikovi dlhopisu a bude vyplatena takému Vlastnikovi dlhopisu, avsak iba proti odovzdaniu prislusSného Kuponu.
Vsetky Kupdny naleZiace k Dlhopisu, ktorého sa predéasna splatnost podla ¢lanku 12.4.1 tychto Emisnych podmienok
tyka, a ktoré nie su spolu s DIhopisom vratené, sa stavaju splatnymi k rovnakému dnu ako prislusny Dlhopis, a to
v Hodnote nevrateného kuponu.

125 Ucast na Schodzi s vyuzitim prostriedkov komunikacie na dialku

Ak to bude uvedené v ozndameni o konani Schédze zvolanej Emitentom, mdzu sa Osoby opravnené na Ucast na
Schédzi zucastnit Schodze s vyuZitim elektronickych prostriedkov uvedenych vtakom ozndmeni (napr.
prostrednictvom aplikacie Microsoft Teams) umoznujucich priamy dialkovy prenos Schédze obrazom a zvukom alebo
priamu dvojsmernd komunikdciu medzi Schédzou a Osobou opravnenou na Ucast na Schédzi. Organizacné
a technické podmienky uvedené v oznameni o konani Schddze musia umoZfiovat Gcéast notdra (tam, kde je
vyzadovany notérsky zapis o rozhodnutiach Schédze) a overenie totoznosti Osoby opravnenej na Ucast na Schodzi
(resp. os6b za nu konajucich na zaklade zdkona ¢i plnej moci) a uréenie podielov na celkovej menovitej hodnote
nesplatenej Casti emisie Dlhopisov.

12.6 Rozhodovanie mimo Schédze (hlasovanie per rollam)
12.6.1 Ozndmenie o hlasovani per rollam

Namiesto konania fyzickej Schédze moéze Emitent oznamit Vlastnikom Dlhopisov ndvrh rozhodnutia (dalej len
,0znamenie per rollam“), a to spésobom stanovenym v ¢lanku 13 Emisnych podmienok. Oznamenie per rollam musi
obsahovat (i) text navrhovaného rozhodnutia a jeho zd6évodnenie (vratane vymedzenia navrhu zmeny emisnych
podmienok v zmysle ¢lanku 12.1.2 tychto Emisnych podmienok a jej zdovodnenia), (ii) lehotu pre dorucenie
vyjadrenia Vlastnika Dlhopisov — ktora bude 15 (patnast) dni od uskutoénenia Ozndmenia per rollam, (iii) Rozhodny
den pre hlasovanie per rollam (ako je uvedené nizsie), (iv) pripadné podklady potrebné pre prijatie rozhodnutia, (v)
obchodnd firmu, ICO a sidlo Emitenta a (vi) oznaéenie Dlhopisov v rozsahu minimélne nazov Dlhopisu, Datum emisie
a ISIN (ak nie je prideleny, potom iny Udaj identifikujaci Dlhopis), a v pripade spolocnej Schédze tieto Udaje o vsetkych
vydanych a doteraz nesplatenych emisiach.

12.6.2 Osoby oprdvnené hlasovat per rollam

Hlasovania per rollam je opravneny sa zuc¢astnit iba ten Vlastnik DIhopisov danej emisie v zaknihovanej podobe (dalej
len ,Osoba opravnena na hlasovanie per rollam“), ktory bol evidovany ako Vlastnik Dlhopisov v evidencii
Centrdlneho depozitara a je vedeny vo vypise z evidencie emisie poskytnutej Centralnym depozitdrom ku koncu
uctovného dna, ktorym je den uskutocnenia Oznamenia per rollam (dalej len ,,Rozhodny den pre hlasovanie per
rollam“), pripadne ktory potvrdenim od osoby, na ktorej Gcte zakaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet
Dlhopisov evidovany k Rozhodnému driu pre hlasovanie per rollam, preukaze, Ze je Vlastnikom Dlhopisov a tieto su
evidované na Ucte predtym uvedenej osoby z dévodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podla predoslej vety musi
byt vobsahu avo forme uspokojivej pre Administratora. Na pripadné prevody Dlhopisov uskuto¢nené
po Rozhodnom dni pre hlasovanie per rollam sa neprihliada.

V pripade vydania konkrétnych kusov Dlhopisov v listinnej podobe je opravneny sa hlasovania per rollam zic¢astriovat
a hlasovat na rfiom iba Vlastnik Dlhopisu (dalej len , Osoba opravnenda na hlasovanie per rollam“) ku dru
uskutoénenia Oznamenia per rollam (dalej len ,Rozhodny deri pre hlasovanie per rollam“), pricom prislusna osoba
musi byt uvedena v zozname Vlastnikov DIhopisov k zacéiatku Rozhodného dnia pre hlasovanie per rollam. Na prevody
konkrétnych listinnych Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni pre hlasovanie per rollam sa neprihliada.

Hlasovania per rollam je v pripade vydania Zberného dlhopisu opravneny sa zucastriovat iba Vlastnik DIhopisov (dalej
len ,,Osoba opravnena na hlasovanie per rollam*), ktory bol evidovany v zozname Vlastnikov Dlhopisov ako osoba
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podielajuca sa uréitym poctom podielov na Zbernom dlhopise ku koncu uctovného dna, ktorym je den uskutocnenia
Oznamenia per rollam (dalej len ,Rozhodny den pre hlasovanie per rollam®), pripadne ta osoba, ktora potvrdenim
od osoby, na ktorej Ucte bol prislusny pocet podielov na Zbernom dlhopise evidovany v zozname Vlastnikov Dlhopisov
k Rozhodnému dnu pre hlasovanie per rollam, preukaze, Ze je Vlastnikom Dlhopisov a tieto su evidované na Ucte
predtym uvedenej osoby z dovodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podla predoslej vety musi byt v obsahu a vo
forme uspokojivej pre Administratora. Na prevody podielov na Zbernom dlhopise uskuto¢nené po Rozhodnom dni
pre hlasovanie per rollam sa neprihliada.

12.6.3 Dalsie podmienky pre hlasovanie per rollam

Na platné zapocitanie hlasu pri hlasovani mimo Schédze (per rollam) je v pripade navrhu zmeny emisnych podmienok
v zmysle ¢lanku 12.1.2 tychto Emisnych podmienok vyZzadovany uradne overeny vlastnorucny podpis alebo musi
hlasovanie prebehnut prostrednictvom datovej schranky.

Hlasovat per rollam je mozné odo dria bezprostredne nasledujiceho po uskutoéneni Ozndmenia per rollam, a to na
adresu, resp. do datovej schranky Emitenta, uvedent v Oznameni per rollam. Ak nedoruci Vlastnik DIhopisov v lehote
pre hlasovanie Emitentovi suhlas s ndvrhom rozhodnutia, plati, Ze s navrhom nesuhlasi. Rozhodnd vacsina sa pocita
z celkového poctu hlasov vsetkych Vlastnikov Dlhopisov danej emisie.

Pre rozhodovanie mimo Schodze (per rollam) sa inak ¢lanky 12.2.4, 12.3.4 a 12.4 pouZiju obdobne.
Za den konania Schodze sa povaZuje posledny den lehoty stanovenej pre dorucenie vyjadrenia Vlastnikov Dlhopisov.

Rozhodnutie je prijaté driom, v ktorom bolo dorucené vyjadrenie posledného Vlastnika Dlhopisov k navrhu, alebo
marnym uplynutim posledného dfia lehoty stanovenej pre dorucenie vyjadrenia Vlastnikov Dlhopisov, ak bol
dosiahnuty pocet hlasov potrebny na prijatie rozhodnutia.

12.7 Zapis z rokovania

O rokovani Schodze vytvara zvoldvatel, sdm alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, v lehote do 30 (tridsiatich)
dni odo dna konania Schédze zapis, v ktorom uvedie zavery Schédze, najméa uznesenia, ktoré taka Schodza prijala.
V pripade, Ze zvolavatelom Schdodze je Vlastnik Dlhopisov alebo Vlastnici Dlhopisov, musi byt zdpis zo Schodze
doruceny najneskér v lehote do 30 (tridsiatich) dni od dina konania Schédze taktiez Emitentovi na adresu Uréenej
prevadzkarne. Zapis zo Schddze je Emitent povinny uschovat do ¢asu preml¢ania prav z Dlhopisov. Zapis zo Schodze
je kdispozicii na nazretie Vlastnikom Dlhopisov v beznom pracovnom c¢ase v Ur€enej prevadzkarni. Emitent je
povinny v lehote do 30 (tridsiatich) dni odo dria konania Schédze uverejnit sdm alebo prostrednictvom nim poverenej
osoby (najma Administratora) vSetky rozhodnutia Schédze, a to sp6sobom stanovenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych
podmienok a spdsobom, akym uverejnil tieto Emisné podmienky a prislusny Doplnok programu. Ak Schédza
prerokovavala uznesenie o zmene emisnych podmienok uvedené v ¢lanku 12.1.2 tychto Emisnych podmienok, je
nutné o Ucasti na Schddzi a o rozhodnuti Schédze obstarat notarsky zépis; toto sa pouZije obdobne pre rozhodovanie
mimo Schodze (per rollam) — za den konania Schddze vlastnikov sa potom povazuje posledny deri lehoty stanovenej
pre dorucenie vyjadrenia Vlastnikov DIhopisov. Pre pripad, Ze Schédza také uznesenie prijala, musia byt v notarskom
zépise uvedené mena OsOb opravnenych na Uéast na Schodzi, ktoré platne hlasovali za prijatie takého uznesenia,
a pocty kusov Dlhopisov prislusné emisie, ktoré tieto osoby vlastnili k Rozhodnému driu pre Géast na Schédzi.

13. Oznamenie

Akékolvek oznadmenie Vlastnikom Dlhopisov bude platné a uc¢inné, ak bude uverejnené v ¢eskom jazyku na webovej
stranke Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekcii Informacie pre investorov, Informacie pre investorov do vlastnych
emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations). Ak stanovuje kogentné ustanovenie relevantnych pravnych predpisov
Ci tieto Emisné podmienky pre uverejnenie niektorého z oznameni podla tychto Emisnych podmienok iny spésob,
bude také oznamenie povaZované za platne uverejnené jeho uverejnenim predpisanym prisluSnym pravnym
predpisom. V pripade, Ze bude niektoré ozndmenie uverejiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého
oznamenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Predpoklada sa, Zze oznamenia Vlastnikom Kupdnov (ak budu
vydavané) boli riadne uskutocnené prostrednictvom oznamenia Vlastnikom Dlhopisov uskutocneného v sulade
s tymto ¢lankom.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov az Kupdénov (ak budu vydavané) (vratane mimozmluvnych

zavazkovych vztahov vzniknutych v stvislosti s nimi) sa budd riadit a vykladat v sulade s pravom Ceskej republiky.

Sudom prislusnym na rieSenie vSetkych sporov medzi Emitentom a Vlastnikmi DIhopisov alebo Vlastnikmi Kupdnov
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(ak budu vyddavané) v suvislosti s DIhopismi, vyplyvajucich z tychto Emisnych podmienok a ktoréhokolvek Doplnku
programu (vratane sporov tykajlcich sa mimozmluvnych zavazkovych vztahov vzniknutych v stvislosti s nimi a sporov
tykajucich sa ich existencie a platnosti), je Mestsky sud v Prahe. Tieto Emisné podmienky a Doplnky programu mozu
byt preloZzené do angli¢tiny alebo do dalsich jazykov. V takom pripade, ak dojde k rozporu medzi réznymi jazykovymi
verziami, bude rozhodujuca verzia ¢eska.

15. Definicie

Na ucely tychto Emisnych podmienok maju nasledujice pojmy nizSie uvedeny vyznam:
»Administrator” ma vyznam uvedeny v Uvodnej ¢asti tychto Emisnych podmienok.
,Agent pre vypocty” ma vyznam uvedeny v Uvodnej Casti tychto Emisnych podmienok.

Z

,Centralny depozitar” znamena spolo¢nost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, 1CO: 250 81 489, zapisanti v obchodnom registri pod sp. zn. B 4308 vedenou Mestskym stidom v Prahe.

,ENB“ znamena Ceskd narodni banku, ktord vykondva dohlad nad kapitadlovym trhom v stlade so zdkonom
€. 15/1998 Zb., o dohlade v oblasti kapitdlového trhu a o zmene a doplneni dalSich zakonov, v zneni neskorsich

predpisov, pripadne inl osobu, ktord méze mat v buddcnosti prisluiné pravomoci Ceskej narodnej banky.

,Datum emisie” znamena datum oznacujuci prvy den, kedy méze déjst k vydaniu Dlhopisov prislusnej emisie prvému
nadobudatelovi a ktory je stanoveny v prisluSnom Doplnku programu.

,Datum ex-istina” znamena den bezprostredne nasledujici po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty,
pri¢om plati, Ze na Ucely stanovenia Datumu ex-istina sa Datum ex-istina neposuva v stlade s konvenciou Pracovného

dna.

,Datum ex-kupén“ znamena den bezprostredne nasledujuici po Rozhodnom dni pre vyplatu vynosu, pricom plati,
Ze na Ucely stanovenia Datumu ex-kupdn sa Datum ex-kupdn neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dna.

»,Den odkuapenia“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 tychto Emisnych podmienok.

,Den konecnej splatnosti dlhopisov” znamena kazdy den oznaceny ako taky v Doplnku programu, ako je uvedené
v ¢lanku 7.2 tychto Emisnych podmienok.

,Den obchodovania“ znamena den (s vynimkou dni pracovného volna a pokoja), kedy ma byt podla svojho rozvrhu
Trh s vypadkom otvoreny pre bezné obchodovanie.

,,Dni observacie” maju vyznam uvedeny v ¢lankoch 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 tychto Emisnych podmienok.
,Den potvrdenia turokovej sadzby” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.5 tychto Emisnych podmienok.

,Den predcasnej splatnosti dlhopisov’ ma vyznam uvedeny v ¢lankoch 5.4.1.2, 5.4.2.3, 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2
a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok a dalej kazdy pripadny dalsi deri oznaceny ako taky v Doplnku programu.

,Den splatnosti dlhopisov” znamena Den konecnej splatnosti dlhopisov aj Den predcasnej splatnosti dlhopisov.
,Den stanovenia pociatocnej hodnoty" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.

,Den stanovenia Pohyblivej urokovej sadzby” ma vyznam uvedeny v ¢lankoch 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a5.3.2.4
tychto Emisnych podmienok.

,Den stanovenia Referencnej sadzby” znamend den, ku ktorému sa stanovuje Referencna sadzba pre prislusné
Vynosové obdobie a ktory je uvedeny ako taky v prislusnom Doplnku programu. Ak nestanovuje Doplnok programu
alebo tieto Emisné podmienky inak, potom plati, Ze Driom stanovenia Referencénej sadzby pre prislusné Vynosové
obdobie je 2. (druhy) Pracovny den pred prvym driom takého Vynosového obdobia.

,Den vypadku trhu“ znamena vo vztahu k ocerfiovanému aktivu Den obchodovania, kedy prislusny Trh s vypadkom
nie je otvoreny pre obchodovanie pocas svojho bezného pracovného ¢asu alebo nastal Pripad vypadku trhu.

82



,Den vyplaty” znamena kazdy Den vyplaty pevnej zlozky vynosu, Den vyplaty urokov, Den konecnej splatnosti
dlhopisov a Den predcasnej splatnosti dlhopisov, ako je uvedené v ¢lanku 7.2 tychto Emisnych podmienok.

,Den vyplaty urokov“ znamena kazdy den oznaceny ako taky v Doplnku programu, ako je uvedené v ¢lanku 7.2 tychto
Emisnych podmienok.

,Den vyplaty pevnej zlozky vynosu“ znamena kazdy den oznaceny ako taky v Doplnku programu, ako je uvedené
v €lankoch 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 tychto Emisnych podmienok

,Diskontna sadzba“ znamend, vo vztahu k Dlhopisu s vynosom na baze diskontu, ktory nie je Groceny, Urokovu
sadzbu stanovenu ako taku v prislusnom Doplnku programu. Ak nie je Diskontnd sadzba v prislusSnom Doplnku
programu stanovena, potom plati, Ze je rovna uUrokovej sadzbe, pri ktorej by sa Diskontovana hodnota Dlhopisu
k Datumu emisie rovnala emisnému kurzu Dlhopisov k Datumu emisie (t. j. Urokova sadzba, ktoru treba pouZit na
spatné diskontovanie menovitej hodnoty Dlhopisu od Datumu splatnosti dlhopisov k Datumu emisie, aby sa
Diskontovana hodnota Dlhopisu k Datumu emisie rovnala emisnému kurzu Dlhopisov k Datumu emisie). S cielom
vylucit pochyby plati, Ze Diskontnd sadzba nie je totozna s diskontnou sadzbou Ceskej narodnej banky alebo iného
Finan¢ného centra.

,Diskontovana hodnota“ znamena, vo vztahu k Dlhopisu s vynosom na baze diskontu, ktory nie je irofeny, menovitu
hodnotu takého Dlhopisu diskontovanu Diskontnou sadzbou od Datumu splatnosti dlhopisov ku dnu, ku ktorému sa
Diskontovana hodnota pocita. V pripadoch, ked ide o vypocet za obdobie kratSie beZ jeden rok, sa tento vypocet
vykonava na zaklade prislusného Zlomku dni.

,Dlhopisy” ma vyznam uvedeny v Uvodnej Casti tychto Emisnych podmienok.

,Dodato¢na emisna lehota“ znamena dodatocnu lehotu pre upisovanie stanovenu Emitentom po tom, ¢o uz uplynula
Emisna lehota, v ktorej mozu byt vydané Dlhopisy danej emisie, a to aj nad pdvodne predpokladanu celkovu
menovitl hodnotu emisie. Dodato¢nd emisna lehota v kazdom pripade skonci najneskér v rozhodny den pre
splatenie Dlhopisov danej emisie v pripade zaknihovanych Dlhopisov, resp. v Den konecnej splatnosti dlhopisov
v ostatnych pripadoch.

,Doplnok programu“ znamenda doplnok Ponukového programu vo vztahu ku ktorejkolvek jednotlivej emisii
Dlhopisov, t. j. tu ¢ast emisnych podmienok Dlhopisov, ktora je Specifickd pre dant emisiu DIhopisov.

,Emisnd lehota” znamena lehotu pre upisovanie emisie Dlhopisov v dizke 24 (dvadsatstyri) mesiacov po Datume
emisie, pocas ktorej mozu byt vydavané Dlhopisy danej emisie, ak nestanovuje Doplnok programu inak.

,Emisné podmienky“ znamena tieto spolo¢né emisné podmienky Ponukového programu.
,Emitent” ma vyznam uvedeny v Gvodnej ¢asti tychto Emisnych podmienok.

,EURIBOR" znamena:

(A) urokovu sadzbu v percentach p.a. ponuknutu pre EUR, ktord je uvedend na monitore ,,Reuters Screen Service”,
str. EURIBOR (resp. na akejkolvek pripadnej nastupnickej strane, alebo v inom Zdroji Referencnej sadzby
uvedenom v Doplnku programu) pre také obdobie, ktoré zodpoveda prisluSnému Vynosovému obdobiu,
a ktora je platna pre den, ked sa EURIBOR zistuje. V pripade, Ze Vynosové obdobie je také obdobie, pre ktoré
nie je EURIBOR na zmienenej strane EURIBOR uvedeny, potom EURIBOR urci Agent pre vypocty pouzitim
lineadrnej interpolécie na zaklade EURIBOR-u pre najblizsie dlhsie obdobie, pre ktoré je EURIBOR na zmienenej
strane EURIBOR uvedeny, a na zaklade EURIBOR-u pre najblizsie kratSie obdobie, pre ktoré je EURIBOR na
zmienenej strane EURIBOR uvedeny. Ak nie je mozné EURIBOR zistit spdsobom uvedenym v tomto odseku,
uplatni sa nizsie uvedeny odsek (B).

(B) Ak nebude v ktorykolvek defi mozné uréit sadzbu EURIBOR podla vyssie uvedeného odseku (A), v taky defi uréi
EURIBOR Agent pre vypocty ako aritmeticky priemer kotdcii Urokovej sadzby predaja medzibankovych depozit
v EUR pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusSnému Vynosovému obdobiu, a prislusnych sadzieb ziskanych
v tento den po 11. (jedenastej) hodine dopoludnia bruselského ¢asu od aspon troch bank podla volby Agenta
pre vypocty pbsobiacich na relevantnom medzibankovom trhu. V pripade, Ze sa nepodari EURIBOR stanovit
ani tymto postupom, bude sa ro¢na Urokova sadzba rovnat EURIBOR-u zistenému v stlade s odsekom (A)
vyssie v najblizSom predchddzajucom Pracovnom dni, v ktorom bol EURIBOR takto zistitelny.
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(© Ak trvale alebo na dobu neurditt prestane byt EURIBOR dostupny alebo prestane byt mozné EURIBOR vyuZivat
zdoévodu, Ze administrator EURIBOR nebude disponovat potrebnym opravnenim podla Nariadenia
o indexoch, Agent pre vypocty pouzije referencnu sadzbu alebo iny cenovy zdroj, o ktorom stanovi, Ze je
obchodne primeranou alternativou EURIBOR-u. Pri takom stanoveni zohladni Agent pre vypocty najma to, aka
referen¢na sadzba alebo ind hodnota bola formalne stanovend, navrhnuta alebo odporidéand namiesto
EURIBOR-u prislusnym dozerajlcim organom alebo administratorom EURIBOR, ak zodpoveda taka referencna
sadzba alebo ind hodnota vo vietkych podstatnych smeroch EURIBOR-u. Taky postup oznami Agent pre
vypocty Vlastnikom Dlhopisov v sulade s ¢ldnkom 13 tychto Emisnych podmienok.

,Financéné centrum” pre jednotlivi menu znamena miesto uvedené v prislusSnom Doplnku programu, kde sa prevazne
kotuju Referencné sadzby pre dani menu a kde sa vyrovnavaju medzibankové platby v takej mene.

,Hodnota nevrateného kupénu“ znamena sumu urokového ¢i iného vynosu uvedenu v Kupdne diskontovanu ku Diu
predcasnej splatnosti dlhopisu pri diskontnej sadzbe uréenej Agentom pre vypocty (alebo, ak nie je Agent pre vypocty
vymenovany, Administratorom) na zdklade trhovych Urokovych sadzieb v prislusnom case. Sucasne vsak plati,
Ze diskontna sadzba uréena Agentom pre vypocty popripade Administratorom podla predchddzajicej vety nesmie
byt niz$ia nez sadzba, pri ktorej pouziti by sihrnna diskontovana hodnota vietkych nesplatnych Kupdnov k takému
Dnu predcasnej splatnosti bola vyssia nez menovita hodnota (popripade takd ind hodnota, ktord je pripadne uvedena
v Doplnku programu ako hodnota, ktord Emitent vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri pred¢asnej splatnosti DIhopisov)
Dlhopisu, ku ktorému také nesplatné Kupdny nalezia.

,Hodnota Referencného aktiva“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.
»Instrukcia”“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) tychto Emisnych podmienok.

»Index” znamena financny ¢&i iny index uvedeny v prislusnom Doplnku programu, ktorého hodnotu stanovuje ku
kazdému datumu, ku ktorému sa ma zistovat, Agent pre vypocty od¢itanim jeho hodnoty z prislusného zdroja
Referen¢ného aktiva. Ak bude Index vytvarat Emitent alebo ¢len jeho skupiny, bude jeho popis uvedeny na webovych
strankach Emitenta alebo clena jeho skupiny, ktory Index vytvara, a na tom isto mieste bude aj pravidelne
uverejiiovana hodnota takého Indexu.

,Koniec uctovného dna“ znamena okamih, po ktorom Centralny depozitar, resp. osoba, ktora vedie samostatnu
¢i nadvazujucu evidenciu Vlastnikov Dlhopisov alebo podielov na Zbernom dlhopise alebo Zoznam Vlastnikov
Dlhopisov (podla toho, ¢o je vo vztahu k danej emisii DIhopisov relevantné), by vykonala, v silade s prefiho zavaznymi
pravnymi predpismi a pravidlami, registraciu prevodu Dlhopisu alebo podielu na Zbernom dlhopise az
k nasledujucemu dru.

,Kotacny agent” ma vyznam uvedeny v Uvodnej ¢asti tychto Emisnych podmienok.

,Krycie portfélio” znamena krycie portfélio v zmysle § 30c Zakona o dlhopisoch predstavujuce subor krycich aktiv
(resp. aj dalsich veci uvedenych v § 31 ods. 4 Zakona o dlhopisoch), ktoré sluzZi na krytie dlhov Emitenta z prislusnej
emisie DlIhopisov; konkrétne Krycie portfélio prislusnej emisie bude uvedené v prislusnom Doplnku programu.

,Kupoény” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 tychto Emisnych podmienok.

»,Marza“ znamena marzu v suvislosti s Referen¢nou sadzbou vyjadrenou v percentdch p.a. stanovenou v prislusSnom
Doplnku programu.

,Nariadenie o indexoch” znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (externy odkaz) zo
dna 8. juna 2016 o indexoch, ktoré sa pouZivaju ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych
zmluvéch alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov, a o zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenia (EU) & 596/2014.

,Maximalna vykonnost” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.
,Minimalna vykonnost” ma vyznam uvedeny v &lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.
,Ponukovy program” alebo ,Program” znamena dlhopisovy program Emitenta v maximalnej celkovej menovitej

hodnote vydanych a nesplatenych dlhopisov 100.000.000.000 K¢ (alebo ekvivalent tejto sumy v inych mendach)
s dizkou trvania programu 30 rokov.
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,Ndahradny oznamovatel“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.2 tychto Emisnych podmienok.

,Nahradny sponzor” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.1 tychto Emisnych podmienok.

,Nariadenie o prospekte” znamena nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospekte, ktory ma
byt uverejneny pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES.

,Opravnené osoby” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 tychto Emisnych podmienok, ak nestanovuje zakon inak.
,Osoba opravnena na hlasovanie per rollam“ md vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

,Osoba opravnend na uéast na Schddzi“ ma vyznam uvedeny v ¢lankoch 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 tychto Emisnych
podmienok.

,0znamenie per rollam“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.1.

0
1

,0znamenie o predcasnom splateni“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok.

,Platobné miesto” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 tychto Emisnych podmienok.
»PocCiatocna hodnota Referencného aktiva" mda vyznam uvedeny v ¢ldnku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.

»,Pohybliva urokova sadzba“ mda vyznam uvedeny v €ldnkoch 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 tychto Emisnych
podmienok.

,Pracovny den“ znamena (a) pre Dlhopisy denominované v ¢eskych korunach akykolvek den, ked st otvorené banky
v Ceskej republike a uskuto€fiuju sa vyrovnania medzibankovych obchodov v éeskych korunach, (b) pre Dlhopisy
denominované v EUR akykolvek den, ked su otvorené banky v Ceskej republike a uskuto¢huju sa vyrovnania
devizovych obchodov a ked' je zaroven otvoreny pre vyrovnanie obchodov systém TARGET2, a (c) pre Dlhopisy
denominované vinej mene neZ v Ceskych korunach alebo v EUR ktorykolvek denr, ked su otvorené banky
a uskutocriuju sa vyrovnania devizovych obchodov v Ceskej republike a v hlavnom Finanénom centre pre menu,
v ktorej su DIhopisy denominované.

,Pracovny den Trhu s vypadkom” znamena Den obchodovania, ked je prislusny Trh s vypadkom otvoreny na
obchodovanie pocas svojho bezného pracovného casu, a to bez ohladu na to, Ze pripadne doslo k jeho uzavretiu pred
beznym koncom pracovného casu.

,PRIBOR" znamena:

(A) urokovu sadzbu v percentach p.a., ktord je uvedend na obrazovke ,Reuter Screen Service” strana PRIBOR=
(resp. na akejkolvek pripadnej nastupnickej strane alebo vinom Zdroji Referentnej sadzby uvedenom
v Doplnku programu) ako hodnota fixingu urokovych sadzieb predaja na prazskom trhu ¢eskych korunovych
medzibankovych depozit pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, stanovena
Czech Financial Benchmark Facility a ktora je platna pre den, ked sa PRIBOR zistuje. V pripade, Ze Vynosové
obdobie je také obdobie, pre ktoré nie je PRIBOR na zmienenej strane PRIBOR= (alebo inom oficialnom zdroji)
uvedeny, potom PRIBOR urci Agent pre vypocCty pouZitim linearnej interpoldcie na zaklade PRIBOR-u pre
najblizSie dlhsie obdobie, pre ktoré je PRIBOR na zmienenej strane PRIBOR= (alebo inom oficidlnom zdroji)
uvedeny, a na zdklade PRIBOR-u pre najblizsie kratSie obdobie, pre ktoré je PRIBOR na zmienenej strane
PRIBOR= (alebo inom oficidlnom zdroji) uvedeny. Ak nie je mozné PRIBOR zistit spésobom uvedenym v tomto
odseku (A), pouZije sa nizSie uvedeny odsek (B).

(B) Ak nebude v ktorykolvek deri mozné urcit sadzbu PRIBOR podla vyssie uvedeného odseku (A), v taky den urdi
PRIBOR Agent pre vypocty ako aritmeticky priemer kotacii Urokovej sadzby predaja ceskych korunovych
medzibankovych depozit pre také obdobie, ktoré zodpoveda prislusnému Vynosovému obdobiu, a prislusnych
sadzieb ziskanych v tento den po 11. (jedenastej) hodine dopoludnia prazského ¢asu od aspon 3 (troch) bank
podla volby Agenta pre vypocty pbsobiacich na prazskom medzibankovom trhu. V pripade, Ze sa nepodari
PRIBOR stanovit ani tymto postupom, bude sa PRIBOR rovnat PRIBOR-u zistenému v stlade s odsekom (A)
vysSie v najblizSom predchdadzajucom Pracovnom dni, v ktorom bol PRIBOR takto zistitelny.
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(© Ak trvale alebo na dobu neurciti prestane byt PRIBOR dostupny alebo prestane byt mozné PRIBOR vyuZivat
z dévodu, Ze administrator PRIBOR nebude disponovat potrebnym opravnenim podla Nariadenia o indexoch,
Agent pre vypocty pouZije referenénu sadzbu alebo iny cenovy zdroj, o ktorom stanovi, Zze je obchodne
primeranou alternativou PRIBOR-u. Pri takom stanoveni zohladni Agent pre vypocty najma to, aka referencna
sadzba alebo inda hodnota bola formdlne stanovena, navrhnuta alebo odporuc¢and namiesto PRIBOR-u
prislusnym dozerajucim orgdnom alebo administratorom PRIBOR, ak zodpovedad taka referenénd sadzba alebo
ind hodnota vo vSetkych podstatnych smeroch PRIBOR-u. V pripade, Ze PRIBOR zanikne alebo sa prestane
véeobecne na trhu medzibankovych depozit pouzivat v désledku vstupu Ceskej republiky do eurozdny, poutije
sa namiesto PRIBOR-u sadzba, ktora sa bude namiesto neho bezne pouzivat na trhu medzibankovych depozit
v Ceskej republike. Taky postup oznami Agent pre vypocty Vlastnikom Dlhopisov v sulade s ¢lankom 13 tychto
Emisnych podmienok.

S cielom vylGgit pochybnosti plati, e v pripade, e v ddsledku vstupu Ceskej republiky do Eurdpskej tnie PRIBOR
zanikne alebo sa prestane vSeobecne na trhu medzibankovych depozit pouzivat, pouZije sa namiesto PRIBOR-u
sadzba, ktord sa bude namiesto neho beZne pouzivat na trhu medzibankovych depozit v Ceskej republike.

0
1

»Pripad neplnenia povinnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok.

»Pripad Gpravy Indexu” mda vyznam uvedeny v ¢ldnku 5.4.2.3 tychto Emisnych podmienok.

,Pripad vypadku trhu“ znamend, vo vztahu k akémukolvek podkladovému aktivu, Ze nastala alebo existuje
ktorakolvek z nasledujucich okolnosti:

(i) prerusenie alebo obmedzenie obchodovania na Trhu s vypadkom s prislusnym aktivom, a to bez ohladu na
to, i bolo sp6sobené pohybmi cien nad ramec limitov povolenych na tomto Trhu s vypadkom alebo inak, ak
Agent pre vypoclty podla svojho vyhradného uvaZenia rozhodne, Ze také prerusenie &i obmedzenie
obchodovania je vyznamné; alebo

(ii) akakolvek udalost, v ktorej dosledku dochddza (podla vyhradného rozhodnutia Agenta pre vypocty)
k vyznamnému zaniku ¢i naruseniu schopnosti U¢astnikov na trhu bezne vykonavat transakcie s prislusnymi
aktivami alebo zistovat ich trhové ocenenie na prislusnom Trhu s vypadkom; alebo

(iii) uzavretie prislusného Trhu s vypadkom v ktorykolvek Pracovny den trhu s vypadkom pred pravidelnym
zatvaracim casom (,,Pred¢asné uzavretie”), ledaZe tento Trh s vypadkom ozndmi toto PredCasné uzavretie
aspon 1 (jednu) hodinu pred (a) uzavretim obchodovania na tomto Trhu s vypadkom v taky prislusny den
a (b) terminom pre zadanie obchodnych prikazov na prislusnom Trhu s vypadkom, a to podla toho, ktora
z tychto dvoch mozZnosti (a) ¢i (b) nastane skor;

(iv) akakolvek zmena tuzemskych alebo medzinarodnych financénych, politickych alebo ekonomickych
podmienok, vymennych kurzov ¢i devizovej regulacie, ktorej dopad je podla Agenta pre vypocty natolko
vyznamny a nepriaznivy, Ze je nemozné i nie je mozné rozumne pozadovat, aby sa pokracovalo v stanoveni
hodnoty Referenéného aktiva za podmienok a spésobom predpokladanym v emisnych podmienkach
Dlhopisov.

,Referencné aktivum“ alebo ,Referencné aktiva“ ma vyznam uvedeny v prisluSnom Doplnku programu.

,Referencna sadzba” znamena sadzbu uvedenu ako taku v prislusnom Doplnku programu. Referen¢nou sadzbou
méze byt PRIBOR ¢&i EURIBOR.

,Rozhodny den pre hlasovanie per rollam“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.6.2.

,Rozhodny defi pre splatenie menovitej hodnoty” znamena vo vztahu k zaknihovanym Dlhopisom den, ktory o 30
(tridsat) dni (ak nestanovuje Doplnok programu kratsi Casovy Usek) predchadza prislusnému Dfiu splatnosti
dlhopisov, pricom vsak plati, Ze na Ucely zistenia Rozhodného dna pre splatenie menovitej hodnoty sa Den splatnosti
dlhopisov neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dia.

,Rozhodny den pre vyplatu vynosu“ znamena vo vztahu k zaknihovanym Dlhopisom den, ktory o 30 (tridsat) dni (ak
nestanovuje Doplnok programu kratsi ¢asovy Usek) predchadza prislusSnému Driu vyplaty Urokov, pricom vsak plati,
Ze na Ucely zistenia Rozhodného diia pre vyplatu vynosu sa Den vyplaty Uroku neposuva v sulade s konvenciou
Pracovného dna.
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,Rozhodny den pre uéast na Schédzi” ma vyznam uvedeny v ¢ldankoch 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 tychto Emisnych
podmienok.

,Zberny dlhopis“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) tychto Emisnych podmienok.

,Zoznam Vlastnikov Dlhopisov” je zoznam Vlastnikov Dlhopisov vydanych v listinnej podobe vedeny prislusSnym
Administradtorom alebo inou na to oprdvnenou osobou uvedenou v prislusnom Doplnku programu, ktord je
Emitentom poverend uloZenim a vedenim Zoznamu Vlastnikov DIhopisov. Zoznamom Vlastnikov DIhopisov vydanych
v zaknihovanej podobe je evidencia Centralneho depozitara. V pripade, Ze Dlhopisy su predstavované podielom na
Zbernom dlhopise, je Zoznamom Vlastnikov Dlhopisov prave Zberny dlhopis.

,Schodza” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 tychto Emisnych podmienok.
»Zmluva s administratorom” ma vyznam uvedeny v Uvodnej ¢asti tychto Emisnych podmienok.

,Sponzor indexu” je osobou zodpovednou za nastavenie a reviziu pravidiel, procedur, metdd kalkulacie a Uprav
prislusného Indexu a ma vyznam stanoveny v prisluSnom Doplnku programu.

»Trh s vypadkom” ma vyznam stanoveny v prisluSnom Doplnku programu.

.rit

,Uprava akcii“ ma vyznam uvedeny v &ldnku 5.4.1.1 tychto Emisnych podmienok.
,Upravované akcie” maju vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.1 tychto Emisnych podmienok.

,Upravované cenné papiere fondu kolektivneho investovania“ maju vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.3 tychto
Emisnych podmienok.

,Urcena prevadzkaren” znamena urcenu prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora.

V.

,Vlastnik Dlhopisu“ ¢i ,Vlastnik Dlhopisov“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 tychto Emisnych podmienok.
,Vlastnik Kupénu“ ¢i ,Vlastnik Kupénov“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 tychto Emisnych podmienok.
»Vykonnost ko$a" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.

»Vykonnost Referenénych aktiv“ ma vyznam uvedeny v €lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.

,Vynosové obdobie”“ znamena obdobie zacinajuce Datumom emisie (vratane) a konciace v poradi prvym Driom
vyplaty drokov (tento den vynimajuc) a dalej kazdé dalSie bezprostredne nadvéazujlice obdobie zacinajice Driom
vyplaty urokov (vratane) a konciace dalsim nasledujicim Driom vyplaty urokov (tento den vynimajuc), az do Dna
konecnej splatnosti dlhopisov, pricom vsak plati, Ze ak nie je v prisluSnom Doplnku programu stanovené inak, potom
na uUcely zaciatku plynutia ktoréhokolvek Vynosového obdobia sa Den vyplaty Uroku neposuva v sulade s konvenciou
pracovného dna. ,Vynosovym obdobim“ sa na ucely akychkolvek Struktirovanych Dlhopisov rozumie obdobie
zaCinajuce Datumom emisie (vratane) a konciace Driom konecnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto dia), ak nie je
vyslovne v tychto Emisnych podmienkach uvedené inak. , Vynosové obdobie pevnej zlozky vynosu” ma vyznam
uvedeny v ¢lankoch 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 tychto Emisnych podmienok.

,Zakon o dlhopisoch” znamena ¢esky zakon €. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v platnom zneni.

,Zakon o podnikani na kapitalovom trhu” znamena ¢esky zdkon €. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitalovom trhu,
v platnom zneni.

»Zamknuta vykonnost Referenéného aktiva”“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 tychto Emisnych podmienok.

,2droj Referencného aktiva“ znamena zdroj uvedeny v prislusnom Doplnku programu. Ak nebude mozné hodnotu
prislusného Referenéného aktiva v dany den odditat z prislusnej strany informaéného systému Zdroja Referenéného
aktiva, potom Agent pre vypocty odpocita hodnotu prislusného aktiva z ndstupnickej strany takého informacného
systému alebo z inej strany nastupnického informacného systému, popripade z iného nahradného oficidlneho zdroja,
kde bude hodnota prislusného aktiva uvedena. Pri vykone svojho vyhradného uvazenia je Agent pre vypocty povinny
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konat s odbornou starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi a v stlade s praxou obvyklou v danom ¢ase na
kapitalovych trhoch.

,2droj Referencnej sadzby” znamena zdroj uvedeny v Emisnych podmienkach alebo v Doplnku programu, z ktorého
Agent pre vypocty zisti hodnotu Referencnej sadzby.

»Zlomok dni“ znamena na ucely vypoctu urokového ¢i iného vynosu z DIhopisov pre obdobie kratSie nez jeden rok:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

ak je v prislusnom Doplnku programu ako Zlomok dni uvedena udrokova konvencia ,Skutoény pocet
dni/Skuto¢ny pocet dni“, resp. ,Act/Act”, podiel skuto¢ného poctu dni v obdobi, za ktoré sa urokovy ¢i iny
vynos stanovuje, a Cisla 365 (alebo v pripade, ked akadkolvek ¢ast obdobia, za ktoré sa urokovy ¢i iny vynos
stanovuje, spada do prestupného roku, potom suctu (i) skutocného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré sa
urokovy ¢i iny vynos stanovuje, ktord spada do prestupného roku, vydeleného cislom 366, a (ii) skutocného
poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré sa Urokovy Ci iny vynos stanovuje, ktora spadd do neprestupného roku,
vydeleného cislom 365);

ak je v prislusnom Doplnku programu ako Zlomok dni uvedena Urokova konvencia ,,Skutocny pocet dni/365
alebo Act/365“, podiel skuto¢ného poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je urok stanovovany, a Cisla 365;

ak je v prislusnom Doplnku programu ako Zlomok dni uvedena Urokova konvencia ,,Skuto¢ny pocet dni/360“
alebo ,Act/360“, podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré sa Grokovy &i iny vynos stanovuje, a ¢isla 360;

ak je v prislusnom Doplnku programu ako Zlomok dni uvedena urokova konvencia ,30/360“ alebo ,,360/360“,
podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré sa urokovy ¢i iny vynos stanovuje, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoveny
na baze roku s 360 driami, rozdeleného do 12 mesiacov po 30 diioch, pricom vsak v pripade, Ze (i) posledny
den obdobia, za ktoré sa Urokovy ¢i iny vynos stanovuje, pripada na 31. defi v mesiaci a su¢asne prvy den toho
istého obdobia je iny nez 30. alebo 31. derl v mesiaci, nebude pocet dni v mesiaci, na ktorého 31. den pripada
posledny der obdobia, krateny na 30 dni, alebo (ii) pripada posledny der obdobia, za ktoré sa Urokovy ¢i iny
vynos stanovuje, na februdr, nebude februar predlZovany na mesiac s 30 driami);

ak je v prislusnom Doplnku programu ako Zlomok dni uvedenda urokova konvencia ,30E/360“ alebo ,BCK
Standard 30E/360“, podiel poctu dni v obdobi, za ktoré sa Urokovy &i iny vynos stanovuje, a ¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoveny na baze roku s 360 driami, rozdeleného do 12 mesiacov po 30 dnoch a celé obdobie
kalendarneho roku).

,Ziadatel” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 tychto Emisnych podmienok.

,Ziadost” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 tychto Emisnych podmienok.
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V. FORMULAR PRE KONECNE PODMIENKY

Dalej je uvedeny formular Koneénych podmienok Emisie dlhopisov, ktory bude vyplneny pre kazdu jednotlivd Emisiu
vyddvanu v ramci schvaleného Ponukového programu, pre ktord bude Emitent povinny uverejnit prospekt cenného
papiera. Sucastou Koneénych podmienok bude aj zhrnutie danej emisie (ak bude pravnymi predpismi vyzadované).

Koneéné podmienky budu v stlade s pravnymi predpismi podané na ulozenie CNB a uverejnené rovnakym spdsobom
ako Zakladny prospekt.

DéleZité upozornenie: Nasledujuci text predstavuje formuldr Konecnych podmienok (bez krycej strany, ktoru budu
kaZdé Konecné podmienky obsahovat), tzn. tych podmienok, ktoré budu pre dant Emisiu Specifické. Ak je v hranatych
zdatvorkdch uvedeny jeden alebo viac udajov, bude pre konkrétnu emisiu pouZity jeden z uvedenych udajov. Ak je
v hranatych zdtvorkdch zdrover uvedeny symbol ,, o“, st uvedené udaje najpravdepodobnejsim variantom, ktory vsak
nemusi byt pre konkrétnu Emisiu pouZity. Ak je v hranatych zdtvorkdch uvedeny symbol , e“, budu chybajice udaje
doplnené v prislusnych Konecnych podmienkach. Rozhodujiuca bude vZdy uprava pouZitd v prislusnych Konecnych
podmienkach.

KONECNE PODMIENKY EMISIE DLHOPISOV

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140
92, ICO: 649 48 242, zapisana pod sp. zn. B 3608 v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe (dalej len
,Emitent”), zriadila vsulade s ¢eskym pravom ponukovy program dlhopisov (dalej len ,Ponukovy program”
a spolo¢né emisné podmienky Ponukového programu dalej len ,, Emisné podmienky”). Zakladny prospekt Emitenta
bol schvéleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky zo dria 18.9.2024, ¢. k. 2024/107250/CNB/580 k spisu S-Sp-
2024/00321/CNB/581, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 19. 9. 2024 (dalej len ,Zakladny prospekt”). [[poradové
¢islo dodatku] dodatok Zakladného prospektu bol schvaleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky ¢. k. [@], zo dria [e],
ktoré nadobudlo pravoplatnost dra [e].]

Tieto konecné podmienky Emisie dlhopisov (dalej len ,Koneéné podmienky”) predstavuju spolo¢ne so Zakladnym
prospektom [aktualizovanym formou jeho dodatkov] kompletny prospekt dalej $pecifikovanych [[Zelenych /
Socialnych / Udrzatelnych] dlhopisov / hypotekarnych zaloznych listov / CRR hypotekarnych zéloznych listov /
eurdpskych hypotekarnych zaloznych listov (prémiovych)] (dalej len , Dlhopisy”). Informacie uvedené v tychto
Kone¢nych podmienkach predstavuju naleZitosti prospektu Dlhopisov v stulade s Nariadenim o prospekte
a Nariadenim o formate a obsahu prospektu, ktoré nie st sucastou Zakladného prospektu.

Tieto Koneéné podmienky boli vypracované na uéely Nariadenia o prospekte a musia sa vykladat v spojeni so
Zakladnym prospektom a jeho pripadnymi dodatkami.

Tieto Konecné podmienky boli v sulade s pravnymi predpismi uverejnené zhodnym spésobom ako Zakladny
prospekt, t. j. na webovych strankach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekcii Informdcie pre investorov,
Informdcie pre investorov do vlastnych emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations), Cenné papiere, Aktudlna
ponuka cennych papierov, a boli v stilade s pravnymi predpismi podané na uloZenie CNB.

Uplné udaje o DIhopisoch je mozné ziskat, len ak sa Zdkladny prospekt (v zneni pripadnych dodatkov) vykladd
v spojeni s tymito Konecnymi podmienkami.

[Suéastou tychto Koneénych podmienok je zhrnutie Emisie dlhopisov. / Zhrnutie Emisie dlhopisov nebolo s ohladom
na menovitu hodnotu Dlhopisov vyhotovené.]

[Verejna ponuka Dlhopisov méze pokracovat po skonceni platnosti Zakladného prospektu, na ktorého zéklade zacala,
ak je nasledny Zakladny prospekt schvéleny a uverejneny najneskér v posledny den platnosti predchadzajiceho
Zakladného prospektu.

Poslednym diiom platnosti predchadzajiceho Zakladného prospektu je [e]. Nasledny Zakladny prospekt bude
uverejneny na webovych strankach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekcii Informacie pre investorov, Informacie
pre investorov do vlastnych emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations), Cenné papiere, Aktualna ponuka
cennych papierov.

Pravo na odvolanie suhlasu podla ¢l. 23 ods. 2 Nariadenia 2017/1129 sa vztahuje aj na investorov, ktori suhlasili
s ndkupom alebo upisanim cennych papierov v Case platnosti predchadzajuceho Zakladného prospektu, ak im
Dlhopisy doteraz neboli dodané.]

Pojmy nedefinované v tychto Koneénych podmienkach majd vyznam, aky je im priradeny v Zakladnom prospekte, ak
nevyplyva z kontextu ich pouZitia v tychto Koneé¢nych podmienkach inak.
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Investori by mali zvaZit rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Tieto rizikové faktory su uvedené
v kapitole Zakladného prospektu , Rizikové faktory”.

Dlhopisy [su/boli] vydavané ako [doplnit poradie] emisie v rdmci Ponukového programu Emitenta, ktory bol zriadeny
vroku 2008. Znenie Emisnych podmienok je uvedené v kapitole ,Spolo¢né emisné podmienky Dlhopisov”
v Zakladnom prospekte schvalenom CNB a uverejnenom Emitentom.

Tieto Kone¢né podmienky boli vyhotovené dia [doplnit ddtum] a informdcie v nich uvedené su aktudlne iba k tomuto
driiu. Emitent pravidelne uverejiiuje informdcie o sebe a o vysledkoch svojej podnikatelskej ¢innosti v suvislosti
s plnenim informacénych povinnosti na zaklade pravnych predpisov, najméa v suvislosti s plnenim priebeznych
informacnych povinnosti emitenta cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu. Po datume
tychto Koneénych podmienok by zdujemcovia o Upis/kipu Dlhopisov mali svoje investi¢né rozhodnutie zaloZit nielen
na zaklade tychto Konecnych podmienok a Zakladného prospektu, ale aj na zaklade dalsich informacii, ktoré mohol
Emitent po datume tychto Kone¢nych podmienok uverejnit, ¢i inych verejne dostupnych informadcii; tym nie je
dotknutd povinnost Emitenta aktualizovat prospekt Dlhopisov formou dodatkov v zmysle €l. 23 ods. 1 Nariadenia
o prospekte.

Rozsirovanie tychto Konecnych podmienok a Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov su
v niektorych krajindch obmedzené zdkonom. Emitent nepoZiadal a nezamysla poZiadat o uznanie Zakladného
prospektu a Konecnych podmienok vinom State a Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené
akymkolvek spravnym ¢i inym organom akejkolvek jurisdikcie s vynimkou schvalenia Zakladného prospektu
a podania Kone¢nych podmienok na ulozenie CNB.

1. ZODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby zodpovedné za tidaje uvedené v tychto Konecnych podmienkach

Osobou zodpovednou za spravne vyhotovenie tychto Koneénych podmienok je Emitent, teda spolo¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649
48 242, zapisana v obchodnom registri pod sp. zn. B 3608 vedenou Mestskym sidom v Prahe.

(b) Vyhlasenie Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze su podla jeho najlepsieho vedomia Udaje uvedené v tychto Konecnych podmienkach v sulade
so skutoc¢nostou a Ze v nich neboli zaml¢ané Ziadne skutocnosti, ktoré by mohli zmenit ich vyznam.

V Prahe dna [e]

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Meno: [®] Meno: [e]
Funkcia: [®] Funkcia:  [e]
[2. ZHRNUTIE]

[bude doplnené zhrnutie konkrétnej Emisie dlhopisov]

3. DOPLNOK PROGRAMU

Tento doplnok dlhopisového programu pripraveny pre Dlhopisy (dalej len ,,Doplnok programu“) predstavuje doplnok
k Emisnym podmienkam ako spolo¢nym emisnym podmienkam Dlhopisového programu v zmysle § 11 ods. 3 zdkona
¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v platnom zneni (dalej len ,,Zakon o dlhopisoch”).

Tento Doplnok programu spolu s Emisnymi podmienkami tvori emisné podmienky nizsie Specifikovanych Dlhopisov,
ktoré su vydavané v rdmci Ponukového programu.
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Tento Doplnok programu nie je mozné posudzovat samostatne, ale iba spolo¢ne s Emisnymi podmienkami.

Niz$ie uvedené parametre Dlhopisov spresiiuju a doplfiajd v stvislosti s touto emisiou Dlhopisov Emisné podmienky
uverejnené skor a vysSsie opisanym spésobom. Podmienky, ktoré sa na nizsie Specifikované Dlhopisy nevztahuju, su
v nizSie uvedenej tabulke oznacené suslovim ,nepouzije sa“.

Vyrazy uvedené velkymi pismenami maju rovnaky vyznam, aky je im priradeny v Emisnych podmienkach.
Dlhopisy su vyddvané podla ¢eského prava, najma Zakona o dlhopisoch.

Vlastnik Dlhopisov nie je opravneny pozadovat po Emitentovi odkipenie Dlhopisov za trhovi cenu v zmysle
a v pripadoch uvedenych v § 23 ods. 5 Zakona o dlhopisoch.

Ddélezité upozornenie: Nasledujica tabulka obsahuje vzor Dopinku programu pre dant emisiu Dlhopisov, tzn. vzor tej
Casti emisnych podmienok danej Emisie, ktord bude pre taku Emisiu Specifickd. Ak je v hranatych zdtvorkdch uvedeny
jeden alebo viac udajov, bude pre konkrétnu Emisiu pouZity jeden z uvedenych udajov. Ak je v hranatych zdtvorkdch

zdroveri uvedeny symbol , e“, su uvedené udaje najpravdepodobnejsim variantom, ktory vsak nemusi byt pre
konkrétnu Emisiu pouZity. Ak je v hranatych zdtvorkdch uvedeny symbol , e“, budu chybajice udaje doplnené

v prislusnych Konecnych podmienkach.

1. Nazov, ISIN, CFl a FISN Dlhopisov: [e]
2. ISIN Kupdnov (ak bolo oddelené pravo na v
, [® / nepouZije sa]
vynos):

3. Listinné/zaknihované Dlhopisy/Zberny [zaknihované] / [listinné; Zoznam Vlastnikov Dlhopisov

dlhopis: vedie [® / Administrator]] [Zberny dlhopis, evidenciu
o Zbernom dlhopise vedie [® / Administrator]]

4. Forma Dlhopisov: [na rad/nepoutije sa]

5. Status Dlhopisov: [podriadené/nepodriadené]

6. Menovita hodnota jedného Dlhopisu: [e]

7. Celkova predpokladand menovita hodnota [o]
emisie DlIhopisov:

8. Pravo Emitenta zvysit celkovi menoviti [dno; v sulade s § 7 Zakona o dlhopisoch a ¢lankom 2.1
hodnotu emisie Dlhopisov / podmienky Emisnych podmienok, pricom objem tohto zvySenia
tohto zvysenia: neprekro¢i [e] / [®] % / 50 % predpokladanej menovitej

hodnoty Dlhopisov / nie; Emitent nie je opravneny vydat
Dlhopisy vo vy3sej celkovej menovitej hodnote, nezZ je
celkova predpokladana hodnota emisie Dlhopisov]

9. Pocet DlIhopisov: [e] ks [s moZnostou navysenia az na [@] kusov]

10. Cislovanie Dlhopisov (ak ide o listinné [ / nepouije sal

Dlhopisy): pouz)

11. Mena, v ktorej st DIhopisy denominované: [koruna ¢eska (CZK) / @]

12. Spo6sob vydania Dlhopisov: [Dlhopisy [budi/boli] vydané [jednorazovo k Datumu
emisie] / Dlhopisy budu vydané jednorazovo k Datumu
emisie, avSak v pripade, Ze sa umiestnenie celej
menovitej hodnoty Emisie k Datumu emisie nepodari,
mézu byt vydavané aj po Datume emisie v tranZiach
v priebehu Emisnej lehoty [, resp. DodatocCnej emisnej
lehoty] / Dlhopisy budi vydavané v tranziach v priebehu
Emisnej lehoty [, resp. Dodatoénej emisnej lehoty] /
Dlhopisy budu vydavané priebezne pocas Emisnej lehoty
[, resp. Dodatoénej emisnej lehoty] / [e]]

13. Nazov Dlhopisov: [e]

14. MoiZnost oddelit pravo na vynos Dlhopisov .

; ) [ano / nie]
formou vydania Kupdénov:

15. D4atum emisie: [e]
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16.
17.

18.

19.

20.

21.

Emisna lehota (lehota pre upisovanie):

Emisny kurz Dlhopisov k Datumu emisie:

Urokovy vynos:
Zlomok dni:

Pokial ide o Dlhopisy s pevnym urokovym
vynosom:

20.1 Urokové sadzba Dlhopisov:

20.2 Vyplata urokovych vynosov:

20.3 Den vyplaty urokov:

Pokial ide o Dlhopisy s pohyblivym

turokovym vynosom:

211 Referenc¢na sadzba:

21.2 Maximalna/minimalna
Referencna sadzba:

21.3 Zdroj Referencnej sadzby:

21.4 Marza:

21.5 Den stanovenia Referencnej
sadzby:

21.6 SpoOsob stanovenia urokovej

sadzby platnej pre jednotlivé
Vynosové obdobia:

[podla ¢lanku 15 Emisnych podmienok / e / nepouZije sa]
[®] % menovitej hodnoty

[pevny / pohyblivy / Struktirovany / na baze diskontu /
kombinovany [popis kombindcie]]

[#] [; Zlomok dni sa aplikuje aj pre vypocet sumy
urokového vynosu za obdobie jedného bezného rokul

[pouZije sa / nepouZije sa]

[#% p.a. / je stanovenad pre nasledujice Vynosové
obdobia takto: [budu doplnené jednotlivé Vynosové
obdobia a urokové sadzby v zmysle ¢ldnku 5.1 pism. (a)
Emisnych podmienok]]

[raz ro¢ne spatne / polrocne spatne / Stvrtroéne spatne /
mesacne spatne / k uréenym Driom vyplaty urokov /
kumulovane]

[e [; urokovy vynos vsak bude v sulade s ¢lankom 5.1
pism. (c) Emisnych podmienok vyplateny kumulovane
k [® / Driu koneénej splatnosti dlhopisov]]

[pouizije sa / nepoutzije sa]

[ePRIBOR / ®EURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bode
21.2 nizsie)]; Referen¢nd sadzba [je / nie je] poskytovana
administratorom uvedenym v registri ESMA podla ¢l. 36
nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
¢.2016/1011 zo dria 8. juna 2016 o indexoch, ktoré sa
pouzivaju ako referencné hodnoty vo financnych
nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investicnych fondov, aozmene smernic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenia (EU) €. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[e]]

[Ak bude hodnota Referencnej sadzby ku Driu stanovenia
Referencnej sadzby vyssia nez [e], potom bude na ucely
stanovenia Urokovej sadzby pouZitad pre dané Vynosové
obdobie hodnota Referencnej sadzby (R) [e].]
[Maximalna Referencna sadzba sa pouZije iba pre
nasledujice Vynosové obdobia [e].]

[Ak bude hodnota Referencnej sadzby ku Driu stanovenia
Referencnej sadzby nizsia nez [e], potom bude na ucely
stanovenia Urokovej sadzby pouzitad pre dané Vynosové
obdobie hodnota Referencnej sadzby (R) [e].]
[Minimalna Referenc¢nd sadzba sa pouZije iba pre
nasledujice Vynosové obdobia [e].]

/ nepoufije sa]
(o]
[® % p.a. / nepoufije sa]

[® / podla ¢lanku 15 Emisnych podmienok]

[Referenénd sadzba [plus/minus] Marzia / vzorec na
vypocCet pohyblivého vynosu pre prislusné Vynosové
obdobia vzmysle ¢l 5.2.1(a) bod (ii) Emisnych
podmienok, doplneny o chybajiuce parametre]
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22.

21.7

21.8

21.9

21.10

21.11

21.12

21.13

Vyplata urokovych vynosov:

Den vyplaty urokov:

Zaokruhlenie urokovej
sadzby pre Vynosové
obdobia:

Minimalna Urokova sadzba:

Maximalna urokova sadzba:

Hodnota, ktord Emitent
vyplati Vlastnikom Dlhopisov
pri predcCasnej splatnosti
Dlhopisov:

Miesto, kde je mozné ziskat
udaje o minulom a dalSom
Vyvoji podkladového
nastroja a jeho nestalosti:

Pokial’ ide o Dlhopisy so Strukturovanym

vynosom

Strukturované  Dlhopisy

Eurdpskeho typu:

221

2211

22.1.2

22.13

22.14

22.1.5

22.1.6

22.1.7

Referencné aktiva:

Popis Indexu; miesto, kde je
mozné ziskat informacie
o Indexe:

Sponzor Indexu:

Miesto, kde je mozné ziskat
informacie o minulych
a dalsich vysledkoch
Referencnych aktiv aich
nestalosti (a udaj
o Uplatnosti/bezplatnosti
takych informdcii):

Nazov emitenta [akcie /
cenného papiera
kolektivneho investovania],
ktord/-y je Referencnym
aktivom:

ISIN ¢i iny identifikacny kod
prideleny  Referenénému
aktivu:

Spravca Referen¢ného
aktiva:

Stratégia sledovana
spravcom Referencného
aktiva:

[raz ro¢ne spatne / polrocne spatne / Stvrtrocne spatne /
mesacne spatne / k uréenym Dniom vyplaty Urokov /
kumulovane]

[e [; urokovy vynos vsak bude v sulade s ¢lankom 5.2.1
pism. (d) Emisnych podmienok vyplateny kumulovane
k [® / Driu konec¢nej splatnosti dlhopisov]] / nepouzije sal

[@ / podla ¢lanku 5.2.1(c) Emisnych podmienok]
[® [; pricom minimalna vyska Urokovej sadzby plati iba

pre [®] Vynosové obdobie] / nepouZije sa]

[® [; pricom maximalna vySka urokovej sadzby plati iba
pre [®] Vynosové obdobie] / nepouZzije sa]

[e / nepouZije sa]

[e; informacie [je mozZné/nie je mozné] ziskat bezplatne]

[pouzije sa / nepoutzije sa]

Referencnym aktivom je [identifikdcia Referencného
aktiva; v pripade kosa Referencnych aktiv bude uvedené
zloZenie takého kosa a vdha jednotlivych poloZiek, ktoré
kos tvorial]

[zloZenie Indexu v pripade, ked' je Referencnym aktivom
index, a jeho charakteristika; ®] / [nepouZije sa]

[e] / [nepouiije sa]

[e; informacie [je moZné/nie je mozné] ziskat bezplatne]]

[®] / [nepouiije sa]

[®]/ [nepouiije sa]

[®]/ [nepoufije sal

[®]/ [nepoufije sal
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23.

22.2

22.3

22.4
22.5
22.6

22.7

22.8
22.9

22.10

22.11

22.12

Pevna zlozka vynosu
Dlhopisov (PS):

Den vyplaty pevnej zlozky
vynosu:

Participacny koeficient (P):
Hodnota koeficientu X:

Deni stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby:

Maximalna hodnota
Pohyblivej urokovej sadzby:

Zdroj Referencného aktiva:

Sposob stanovenia
Pohyblivej drokovej sadzby:

stanovenia
vynosu

Spo6sob
celkového
z Dlhopisov:

urokove;j
Vynosové

Zaokruhlenie
sadzby pre
obdobia:

Trh s vypadkom:

Pokial’ ide o Dlhopisy so Strukturovanym
vynosom
Azijského typu:

23.1

23.1.1

23.1.2
23.13

23.14

23.1.5

23.1.6

Strukturované  Dlhopisy

Referencné aktiva:

Popis Indexu; miesto, kde je
mozné ziskat informacie
o Indexe:

Sponzor Indexu:

Miesto, kde je mozné ziskat
informacie o minulych
a dalsich vysledkoch
Referencnych aktiv aich
nestalosti (a udaj
o Uplatnosti/bezplatnosti
takych informdcii):

Nazov emitenta [akcie /
cenného papiera
kolektivneho investovania],
ktord/-y je Referencnym
aktivom:

ISIN ¢i iny identifikaény kod
prideleny  Referenénému
aktivu:

Spravca Referencného
aktiva:

[#]1 % / [nepouiZije sa; Dlhopisy neponesu pevnu zlozku
vynosu]

[e] / [nepoutije sa]

[®] %
[®] %

(o]

[®] % / [nepouZije sa]

(o]

[vzorec na vypocet pohyblivej casti vynosu v zmysle
¢l. 5.3.2.1 Emisnych podmienok, doplneny o chybajuce
parametre]

[vzorec na vypocet celkového vynosu v zmysle ¢l. 5.3.2.1
Emisnych podmienok, doplneny o chybajtice parametre];
poradové Cislo obdobia (i) nadobuda hodnoty [e]

[e / podla ¢lanku 5.3.2.6(b) Emisnych podmienok]

[e] / [nepoutZije sa]

[pouizije sa / nepoutzije sa]

Referencnym aktivom je [identifikdcia Referencného
aktiva; v pripade koSa Referencnych aktiv bude uvedené
zloZenie takého kosa a vdha jednotlivych poloZiek, ktoré
kos tvorial]

[zloZenie Indexu v pripade, ked' je Referencnym aktivom
index, a jeho charakteristika,; ®] / [nepouZije sa]

[®] / [nepouiije sa]

[e; informacie [je mozZné/nie je mozné] ziskat bezplatne]

[®] / [nepouiije sa]

[®]/ [nepouiije sa]

[®]/ [nepoufije sal
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24.

23.1.7 Stratégia sledovana
spravcom Referencného
aktiva:

23.2 Pevna zlozka vynosu
Dlhopisov (PS):

233 Den vyplaty pevnej zlozky
vynosu:

23.4 Participacny koeficient (P):

23.5 Hodnota koeficientu X:

23.6 Dni observacie:

23.7 Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby:

22.8 Maximalna hodnota
Pohyblivej drokovej sadzby:

23.9 Zdroj Referen¢ného aktiva:

23.10 Sposob stanovenia
Pohyblivej urokovej sadzby:

23.11 Spo6sob stanovenia
celkového vynosu
z DIhopisov:

23.12 Zaokruhlenie urokove;j
sadzby pre Vynosové
obdobia:

23.13 Trh s vypadkom:

Pokial' ide o Dlhopisy so Strukturovanym

vynosom —  Strukturované  Dlhopisy

Himaldjskeho typu:

24.1 Referencné aktiva:

24.1.1 Miesto, kde je mozné ziskat
informacie o minulych
a dalich vysledkoch
Referencnych aktiv aich
nestalosti (a udaj
o Uplatnosti/bezplatnosti
takych informdcii):

24.1.2 Nazov emitenta/emitentov
Referencnych aktiv v Kosi:

24.1.3  ISIN ¢&i iny identifikacny kéd
prideleny Referen¢nym
aktivam v Kosi:

24.2 Pevna zlozka vynosu
Dlhopisov (PS):

24.3 Den vyplaty pevnej zlozky
vynosu:

23.4 Participacny koeficient (P):

24.5 Den stanovenia pociatocnej

hodnoty:

[®]/ [nepouiije sal

[#]1 % / [nepouiZije sa; Dlhopisy neponesu pevnu zlozku
vynosu]

[®]/ [nepouiije sal

(0] %
(0] %
(o]

(o]
[®] % / [nepouZije sa]

(o]

[vzorec na vypocet pohyblivej Casti vynosu v zmysle
c¢l. 5.3.2.2 Emisnych podmienok, doplneny o chybajtuce
parametre]

[vzorec na vypocet celkového vynosu v zmysle ¢l. 5.3.2.2
Emisnych podmienok, doplneny o chybajice parametre];
poradové ¢islo obdobia (i) nadobida hodnoty [e]

[ / podla ¢lanku 5.3.2.6(b) Emisnych podmienok]

[®] / [nepouiije sa]

[pouzije sa / nepoutzije sa]

Referencnym aktivom je késS [uvedie sa typ Referencnych
aktiv tvoriacich kés] (dalej len ,,K68“) — [uvedie sa zloZenie
kosa a vdha jednotlivych poloZiek v riom]

[e; informdcie [je mozné/nie je mozné] ziskat bezplatne]

[e]]

[®] / [nepouiije sa]

[#]1 % / [nepouiZije sa; Dlhopisy neponesu pevnu zlozku
vynosu]

[®]/ [nepoufije sal
[e] %

(o]
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25.

24.6
24.7

24.8
24.9

24.10
24.11

24.12

24.13

24.14

Maximalna vykonnost:
Minimalna vykonnost:
Dni observacie:

Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby:

Zdroj Referencného aktiva:

Spbsob stanovenia
Pohyblivej urokovej sadzby:

Spbsob stanovenia
celkového vynosu
z DIhopisov:

Zaokruhlenie urokove;j
sadzby pre Vynosové
obdobia:

Trh s vypadkom:

Pokial’ ide o Dlhopisy so Strukturovanym
vynosom — strukturované Dlhopisy typu All-

Time High:
25.1

25.1.1

25.1.2

25.13

25.1.4

25.1.5

25.1.6

25.1.7

25.2

Referencné aktiva:

Popis Indexu; miesto, kde je
moziné ziskat informdacie
o Indexe:

Sponzor Indexu:

Miesto, kde je mozné ziskat

informacie o minulych
a dalich vysledkoch
Referencnych aktiv aich
nestalosti (a udaj

o Uplatnosti/bezplatnosti
takych informdcii):

Nazov emitenta [akcie /
cenného papiera
kolektivneho investovania],
ktord/-y je Referencnym
aktivom:

ISIN ¢i iny identifikacny kod
prideleny  Referenénému
aktivu:

Spravca Referencného
aktiva:

Stratégia sledovana
spravcom Referencného
aktiva:

Pevna zlozka vynosu
Dlhopisov (PS):

[e] %
[®] %
(o]
(o]
(o]

[vzorec na vypocet pohyblivej casti vynosu vzmysle
¢l. 5.3.2.3 Emisnych podmienok, doplneny o chybajuce
parametre]

[vzorec na vypocet celkového vynosu v zmysle ¢l. 5.3.2.3
Emisnych podmienok, doplneny o chybajtce parametre];
poradové Cislo obdobia (i) nadobida hodnoty [e]

[e / podla ¢lanku 5.3.2.6(b) Emisnych podmienok]

[e] / [nepoutZije sa]

[pouzije sa / nepoutzije sa]

Referencnym aktivom je [identifikdcia Referencného
aktiva; v pripade kosa Referencnych aktiv bude uvedené
zloZenie takého kosSa a vdha jednotlivych poloZiek, ktoré
kos tvorial

[zloZenie Indexu v pripade, ked’ je Referencnym aktivom
index, a jeho charakteristika,; ®] / [nepouZije sa]

[e] / [nepouiije sa]

[e; informdcie [je mozné/nie je mozné] ziskat bezplatne]

[e] / [nepouZije sa]

[®] / [nepouiije sa]

[®]/ [nepouiije sa]

[®]/ [nepoufije sal

[#]1 % / [nepouiZije sa; Dlhopisy neponesu pevnu zlozku
vynosu]
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26.

25.3

25.4
25.5
25.6
25.7
25.8
25.9

25.10

25.11
25.12

25.13

25.14

25.15

Den vyplaty pevnej zlozky
vynosu:

Participacny koeficient (P):
Participa¢ny koeficient (Q):
Hodnota koeficientu X:
Hodnota koeficientu Y:

Dni observacie:

Maximalna hodnota
Pohyblivej urokovej sadzby:

Den stanovenia Pohyblivej
urokovej sadzby:

Zdroj Referencného aktiva:

Sposob stanovenia
Pohyblivej drokovej sadzby:

Spbsob stanovenia
celkového vynosu
z Dlhopisov:

Zaokruhlenie urokove;j
sadzby pre Vynosové
obdobia:

Trh s vypadkom:

Pokial' ide o Dlhopisy so Strukturovanym
vynosom — Strukturované Dlhopisy typu
<26088Digital Coupon:

26.1

26.1.1

26.1.2

26.1.3

26.1.4

26.1.5

26.1.6

Referencné aktiva:

Popis Indexu; miesto, kde je
mozné ziskat informacie
o Indexe:

Sponzor Indexu:

Miesto, kde je mozné ziskat

informacie o minulych
a dalsich vysledkoch
Referencnych aktiv aich
nestalosti (a udaj

o Uplatnosti/bezplatnosti
takych informdcii):

Nazov emitenta [akcie /
cenného papiera
kolektivneho investovania],
ktord/-y je Referencnym
aktivom:

ISIN ¢i iny identifikaény kod
prideleny Referencnému
aktivu:

Spravca Referencného
aktiva:

[@] / [nepouZije sa]

(0] %
(0] %
[®] %
[®] %
(o]

[®] % / [nepouZije sa]

(o]
(o]

[vzorec na vypocet pohyblivej casti vynosu v zmysle
¢l. 5.3.2.4 Emisnych podmienok, doplneny o chybajuce
parametre]

[vzorec na vypocet celkového vynosu v zmysle ¢l. 5.3.2.4
Emisnych podmienok, doplneny o chybajtice parametre];
poradové Cislo obdobia (i) nadobuda hodnoty [e]

[ / podla ¢lanku 5.3.2.6(b) Emisnych podmienok]

[e] / [nepoutZije sa]

[pouZije sa / nepouZije sa]

Referenénym aktivom je [identifikdcia Referenéného
aktiva; v pripade koSa Referencnych aktiv bude uvedené
zloZenie takého kosa a vdha jednotlivych poloZiek, ktoré
kos tvorial

[zloZenie Indexu v pripade, ked' je Referencnym aktivom
index, a jeho charakteristika; @] / [nepoutzije sa]

[e] / [nepouiije sa]

[e; informacie [je mozné/nie je mozné] ziskat bezplatne]

[®] / [nepouiije sa]

[®]/ [nepoufije sal

[@] / [nepouZije sa]
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27.

28.

26.1.7

26.2

26.3

26.4
26.5
26.6

26.7

26.8

Stratégia sledovana
spravcom Referencného
aktiva:

Podmieneny pevny urokovy
vynos (PS):

Nepodmieneny pevny
urokovy vynos (NPS):

Strike (v %):

Zdroj Referencného aktiva:

Denn potvrdenia urokovej
sadzby:

Spbsob stanovenia
celkového vynosu
z DIhopisov:

Trh s vypadkom:

Pokial' ide o Dlhopisy s vynosom na bdze

diskontu:
27.1

Pokial ide
vynosom:

28.1

28.2

28.3
28.4

28.5

28.6
28.7

Diskontna sadzba:

o Dlhopisy s kombinovanym

Sp6sob uréenia vynosu pre

jednotlivé Vynosové
obdobia:

Pevna urokova  sadzba
Dlhopisov:

Diskontna sadzba:

Referencna sadzba:

Maximalna/minimalna
Referencna sadzba:

Zdroj Referencnej sadzby:

Marza:

[®]/ [nepouiije sal

(0] %

(0] %

(o]
(o]

(o]

[vzorec na vypocet celkového vynosu v zmysle ¢l. 5.3.2.5
Emisnych podmienok, doplneny o chybajice parametre]

[e] / [nepoutije sa]
[pouzije sa / nepoutzije sa]
[e / podla ¢lanku 15 Emisnych podmienok]

[pouzije sa / nepoutzije sa]

[popis kombindcie vyssie uvedenych typov urokového
vynosu pre jednotlivé Vynosové obdobia [ nepouZije sa)

[® % p.a. / nepouZije sa]

[® / nepouzije sa]

[ePRIBOR / ®EURIBOR] [s vyhradou uvedenou v bode
28.5 nizsie)]; Referen¢nd sadzba [je / nie je] poskytovana
administratorom uvedenym v registri ESMA podla ¢l. 36
nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
¢.2016/1011 zo dnria 8. juna 2016 o indexoch, ktoré sa
pouzivaju ako referencné hodnoty vo financnych
nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie
vykonnosti investicnych fondov, aozmene smernic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenia (EU) €. 596/2014
[, a to [Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /
[e]]

[Ak bude hodnota Referencnej sadzby ku Driu stanovenia
Referencnej sadzby vyssia nez [e], potom bude na ucely
stanovenia Urokovej sadzby pouZitd pre dané Vynosové
obdobie hodnota Referentnej sadzby (R) [e].]
[Maximalna Referencna sadzba sa pouzije iba pre
nasledujlce Vynosové obdobia [e].]

[Ak bude hodnota Referencnej sadzby ku Driu stanovenia
Referencnej sadzby nizsia nez [e], potom bude na ucely
stanovenia Urokovej sadzby pouZitd pre dané Vynosové
obdobie hodnota Referencnej sadzby (R) [e].]
[Minimalna Referenc¢nd sadzba sa pouzije iba pre
nasledujlce Vynosové obdobia [e].]

/ [nepouZije sa]
[e / podla ¢lanku 15 Emisnych podmienok / nepouZije sa]

[® % p.a. / nepoutije sa]
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29.

30.
31.

32.

33.

34.

28.8 Den stanovenia Referencne;j
sadzby:

28.9 Spbsob stanovenia
pohyblivej urokovej sadzby
platnej pre prislusné
Vynosové obdobia:

28.10 Vyplata urokovych vynosov:

28.11 Den vyplaty urokov:

28.12 Zaokruhlenie urokovej
sadzby pre Vynosové
obdobia:

28.13 Minimalna Urokova sadzba:

28.14 Maximalna urokova sadzba:

28.15 Hodnota, ktord Emitent
vyplati Vlastnikom Dlhopisov
pri  pred¢asnej splatnosti
Dlhopisov:

28.16 Miesto, kde je mozné ziskat

udaje o minulom a dalSom
VYVoji podkladového
nastroja a jeho nestalosti:

Ind neZ menovita hodnota, ktord Emitent
vyplati Vlastnikom Dlhopisov pri splatnosti
(,ina hodnota“):

Den konecnej splatnosti dlhopisov:

Rozhodny den pre vyplatu vynosu (ak iny
nez v ¢lanku 15 Emisnych podmienok):

Rozhodny den pre vyplatu menovitej
hodnoty (ak iny nez v ¢lanku 15 Emisnych
podmienok):

Splacanie menovitej hodnoty v pripade
amortizovanych Dlhopisov / dni splatnosti
Casti menovitej hodnoty amortizovanych
Dlhopisov:

PredCasné splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta:

34.1 Datumy, ku ktorym je mozné
Dlhopisy predéasne splatit
zrozhodnutia Emitenta /
hodnota, v akej budu
Dlhopisy k takému datume
splatené / lehoty pre
oznamenie o pred¢asnom
splateni (ak iné nez v ¢lanku
6.3.2 Emisnych podmienok):

[e / podla ¢lanku 15 Emisnych podmienok / nepouZije sa]

[Referenénd sadzba [plus/minus] Maria / vzorec na
vypocet pohyblivého vynosu pre prislusné Vynosové
obdobia vzmysle ¢l.5.2.1(a) bod (i) Emisnych
podmienok, doplneny o chybajuce parametre]

[raz ro¢ne / polroéne / Stvrtroéne / mesaéne spatne /
k uréenym Driom vyplaty tUrokov / kumulovane]

[e / [; urokovy vynos vsak bude v sulade s ¢lankom 5.1
pism. (c) Emisnych podmienok vyplateny kumulovane
k [® / Driu konecnej splatnosti dlhopisov]] /nepoufZije sal

[e / podla ¢lanku 5.2.1(c) Emisnych podmienok /
nepouzije sa)

[e [; pricom minimdlna vySka Urokovej sadzby plati iba
pre [®] Vynosové obdobie] / nepouZzije sa]

[® [; pricom maximalna vyska urokovej sadzby plati iba
pre [®] Vynosové obdobie] / nepouZije sa]

[e / nepouZije sa]

[e; informacie [je moZné/nie je mozné] ziskat bezplatne
/ nepoufije sal

[ / nepouZije sal

(o]

[ / nepouZije sal

[® / nepouzije sa]

[nepouZije sa / Dlhopisy st amortizované Dlhopisy.
Menovitd hodnota Dlhopisov bude splacand v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vidy k [[e] /
prislusnému Datumu vyplaty uUrokov / datumom
uvedenym nizSie], a to nasledovne: [e]]

[ano/ nepouZije sa]

[® / nepouzije sa]
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.
43.

44.

45.
46.

47.
48.

49.

50.

PredcCasné splatenie menovitej hodnoty

Dlhopisov z rozhodnutia Vlastnikov
Dlhopisov:
35.1 Datumy, ku ktorym je mozné

Dlhopisy predcasne splatit
z rozhodnutia Vlastnikov
Dlhopisov / hodnota, v akej
budd Dlhopisy ktakému
datumu splatené / lehoty pre
oznamenie o pred¢asnom
splateni (ak iné nez v ¢lanku
6.4.2 Emisnych podmienok):

Mena, v ktorej bude vyplacany urokovy ¢i
iny vynos a/alebo splatend menovita
hodnota (popripade Diskontovana
hodnota ¢i ina hodnota) Dlhopisov (ak ind
nez mena, vktorej sa Dlhopisy
denominované):

Konvencia Pracovného dia pre stanovenie
Dna vyplaty:

Spo6sob vykonavania platieb:

Platobné miesto ¢i miesta (iba v pripade
hotovostnych platieb):

Nahrada zrazok dani alebo poplatkov
Emitentom (ak je iné, neZ ako je uvedené
v ¢ldnku 8 Emisnych podmienok):

Administrator:
Ur¢end prevadzkaren Administratora:

Agent pre vypocty:

Kotacny agent:

Finan¢né centrum:

Vykonané ohodnotenie financnej
spbsobilosti emisie Dlhopisov (rating), vr.
stru¢ného vysvetlenia vyznamu
hodnotenia, ak ich poskytovatel zverejnil:

Spolocny zastupca Vlastnikov Dlhopisov:

Interné schvdlenie emisie Dlhopisov:

Spbsob a miesto Upisu Dlhopisov / spdsob
a lehota odovzdania Dlhopisov a splacanie
emisného kurzu / Gdaje o osobach, ktoré sa
podielaji  na  zabezpeceni  vydania
Dlhopisov:

Pravo Emitenta na odkupenie DlIhopisov od

Vlastnikov Dlhopisov (call opcia) / Dni
odkupenia / odkupna cena / lehoty pre

[ano/ nepouZije sa]

[ / nepouZije sa]

[e / nepouZije sa]

[Nasledujica / Upravena nasledujica / Predchadzajucal

[bezhotovostny / [a] hotovostny (so vseobecnymi
obmedzeniami vyplyvajucimi pre hotovostné vyplaty
z pravnych predpisov]

[ / nepouZije sal

[ano / nepoufije sal

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / e]
[podla ¢lanku 11.1.1 Emisnych podmienok / e]
[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / @ /
nepouzije sa)

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / @ /
nepouzije sa)

[ / nepouZije sal

[4no; emisii Dlhopisov bol [na Ziadost Emitenta /
v spolupraci s Emitentom] prideleny nasledujuci rating
spoloénostami  registrovanymi  podla  nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e]
[bude doplnené strucné vysvetlenie vyznamu hodnotenia,

ak ho poskytovatel hodnotenia predtym zverejnil] /
nepouzije sa (emisii DIhopisov nebol prideleny rating)]

[® / pozri ¢lanok 12.3.3 Emisnych podmienok]

[Vydanie emisie Dlhopisov schvalilo [predstavenstvo /
[®]] Emitenta dna [e].]

(o]

[Ano; Dni odkupenia su [e]. [Odkupna cena za jeden
Dlhopis je [e].] [Emitent mdZe uplatnit svoje pravo
najskor [e] dni a najneskor [e] dni pred prislusnym Driom
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51.

uplatnenie (ak iné nez uvedené v clanku
6.5 Emisnych podmienok / zmluvna pokuta
v pripade porusenia povinnosti previest
Dlhopisy / pravo Emitenta rozhodnuit
o pred¢asnom splateni DIhopisov v pripade
porusenia povinnosti previest DIhopisy na
Emitenta:

Pravo Vlastnika Dlhopisov na odpredaj
Dlhopisov Emitentovi (put opcia) / Dni
odkupenia / odkupna cena / lehoty pre
uplatnenie (ak iné neZ uvedené v ¢lanku
6.5 Emisnych podmienok / zmluvna pokuta
v pripade porusenia povinnosti previest
Dlhopisy / pravo Emitenta rozhodnut
o pred¢asnom splateni DIhopisov v pripade
porudenia povinnosti previest DIhopisy na

odkupenia.] [V pripade porusenia povinnosti Vlastnika
Dlhopisy previest DIhopisy na Emitenta uhradi porusujuci
Vlastnik Dlhopisu Emitentovi zmluvnu pokutu [vo vyske
[e]] / [, ktorej vySka bude rovna sume nabehnutého
a nevyplateného drokového vynosu narasteného
na takych  Dlhopisoch za  obdobie = omeskania
porusujuceho Vlastnika Dlhopisu so splnenim povinnosti
vyrovnat prevod Dlhopisov]. [Emitent ma pravo
rozhodnut o pred¢asnom splateni Dlhopisov v pripade
porusenia povinnosti previest Dlhopisy na Emitenta
v zmysle ¢lanku 6.5 Emisnych podmienok] / nepouZije sa]

[Ano; Dni odkdpenia su [e]. [Odkupna cena za jeden
Dlhopis je [e].] [Vlastnik Dlhopisu modze uplatnit svoje
pravo najskor [e] dni a najneskor [e] dni pred prislusSnym
Driom odkupenia.] [V pripade poruSenia povinnosti
Vlastnika Dlhopisu previest Dlhopisy na Emitenta uhradi
porusujuci Vlastnik Dlhopisu Emitentovi zmluvna pokutu
[vo vyske [e]] / [, ktorej vyska bude rovnd sume
nabehnutého a nevyplateného drokového vynosu
narasteného na takych Dlhopisoch za obdobie omeskania

Emitenta: porusujuceho Vlastnika Dlhopisu so splnenim povinnosti
vyrovnat prevod Dlhopisov]. [Emitent mda prévo
rozhodnut o pred¢asnom splateni Dlhopisov v pripade
porusenia povinnosti previest Dlhopisy na Emitenta

v zmysle ¢lanku 6.5 Emisnych podmienok] / nepouZije sa)

52. Krycie portfélio: [Krycim portféliom vo vztahu k dlhom z Dlhopisov je:

[popis prislusného krycieho portfdlial] / [nepouizije sa,
Emitent vytvara iba jedno krycie portfélio pre vsetky
hypotekarne zdloiné listy]

4, INFORMACIE O PONUKE DLHOPISOV / PRIJATi NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podmienok obsahuje dopliiujice informacie (dalej len ,, Dopliiujice informacie”), ktoré su ako
sucast prospektu cenného papiera vyzadované pravnymi predpismi pre verejnd ponuku Dlhopisov, resp. prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.

Nizie uvedené informacie o Dlhopisoch dopliiaju v stvislosti s [verejnou ponukou Dlhopisov [a] / prijatim Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu] informacie uvedené vyssie v tychto konecnych podmienkach. Doplnujuce
informacie tvoria spolo¢ne s Doplnkom dlhopisového programu Konec¢né podmienky prislusnej emisie dlhopisov.

Podmienky, ktoré sa na nizsie $pecifikované Dlhopisy nevztahuju, su v nizSie uvedenej tabulke oznacené suslovim
,hepouzije sa”.

Vyrazy uvedené velkymi pismenami maju rovnaky vyznam, aky je im priradeny v Emisnych podmienkach.

Ddélezité upozornenie: Nasledujuca tabulka obsahuje vzor Dopliiujucich informdcii pre danu emisiu Dlhopisov, tzn.
vzor tej casti Konecnych podmienok, ktord sa bude vztahovat na verejnu ponuku takych Dlhopisov a/alebo ich prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak je v hranatych zdtvorkdch uvedeny jeden alebo viac udajov, bude pre
konkrétnu Emisiu pouZity jeden z uvedenych tdajov. Ak je v hranatych zdtvorkdch zdroven uvedeny symbol , e “, st
uvedené udaje najpravdepodobnejsim variantom, ktory vsak nemusi byt pre konkrétnu Emisiu pouZity. Ak je
v hranatych zatvorkdch uvedeny symbol ,,®“, budu chybajice tudaje doplnené v prislusnych Konec¢nych podmienkach.

53. Lehota verejnej ponuky Dlhopisov: [® / nepouzije sa]

[Pri verejnej ponuke uskutocnenej Emitentom bude cena
za ponukané Dlhopisy [rovna [e] % menovitej hodnoty
kupovanych Dlhopisov [pocas [e]]] [a potom nasledne]
[uréena vidy na zaklade aktualnych trhovych podmienok

54. Cena v ramci verejnej ponuky:

101



55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

Popis postupu pre objednavku Dlhopisov /
minimalne a maximalne sumy objednavky
/ kratenie objedndvok Emitentom /
ozndmenie pridelenej sumy investorom:

Udaj, ¢ modZe obchodovanie zacat pred
uskuto¢nenim  oznamenia o prideleni
upisovanej sumy investorom:

Uverejnenie vysledkov ponuky:

Metdda a lehota pre splatenie Dlhopisov;
pripisanie Dlhopisov na udet investora /
odovzdanie listinnych Dlhopisov:

Postup pre vykon predkupného prava,
obchodovatelnost  upisovacich prav
a zaobchadzanie s neuplatnenymi
upisovacimi pravami:

Ponuka na viacerych trhoch, vyhradenie
tranze pre urcity trh:

Zaujem fyzickych a pravnickych o0s6b
zucéastnenych v Emisii/ponuke:

Dovody ponuky a pouZzitie vynosu emisie
Dlhopisov:

a bude pravidelne uverejiovana na webovych strankach
Emitenta v sekcii [®]]. / nepouZije sa]

[Emitent bude Dlhopisy aZ do [celkovej menovitej
hodnoty [e] / celkovej predpokladanej menovitej
hodnoty Emisie] ponukat [tuzemskym / [a] zahrani¢nym]
[/ inym neZ kvalifikovanym (najma retailovym) /
kvalifikovanym aj inym neZ kvalifikovanym (najma
retailovym)] investorom]

[Investorov bude oslovovat Emitent (najma postou alebo
pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku) v ramci

zmluvnych  vztahov s Emitentom (najmd podla
komisionarskych ~ zmldv  uzavretych s Emitentom)
avyzvani podat objedndavku na kupu Dlhopisov.

Minimalna menovitda hodnota Dlhopisov, ktoru bude
jednotlivy investor opravneny kupit, bude [e].
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny [celkovym objemom ponukanych Dlhopisov]
/[e].]

[Emitent je opravneny ponuky investorov podla svojho
vyhradného uvézenia krétit (ak uZz investor uhradil
Emitentovi celd cenu za pbvodne v objednavke
pozadované Dlhopisy, zasle Emitent pripadny preplatok
spat bez zbytocného odkladu na ucet oznameny
Emitentovi investorom).

Konec¢na menovitd hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedend v potvrdeni
o prijati ponuky, ktoré bude Emitent zasielat jednotlivym
investorom (poStou alebo pouzZitim prostriedkov
komunikacie na dialku).] / [®] / [nepouZije sa]

[® / nepouzije sa]

[Vysledky ponuky budu uverejnené bez zbytocného
odkladu po jej ukonceni, najneskor dia [e], na webovej
stranke Emitenta v sekcii [®].] / [nepouZije sa]

(o]

[® / nepouzije sa]

[e / nepouZije sa]

[Podla vedomia Emitenta nema Ziadna z fyzickych ani
pravnickych os6b zucastnenych na Emisii ¢i ponuke
Dlhopisov na takej Emisii ¢i ponuke zaujem, ktory by bol
pre takd Emisiu ¢ ponuku Dlhopisov podstatny.]

[[®] pbsobi tiez v pozicii [Administratora, Agenta pre
vypocty a Kota¢ného agenta Emisie]. [[®] vedie evidenciu
vlastnikov podielov na Zbernom dlhopise.]] / [e]

[DIhopisy st pondkané scielom zaistit finanéné
prostriedky na uskuto€riovanie podnikatelskej cinnosti
Emitenta [, vratane poskytovania hypotekdrnych
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63.
64.

65.

66.

67.

68.

69.

Naklady uctované investorovi:

Koordinatori ponuky alebo jej jednotlivych
Casti v jednotlivych krajinach, kde je
ponuka uskutocfiovana:

Umiestnenie Emisie  prostrednictvom
obchodnika (iného nez Emitenta) na
zaklade pevnej ¢i bez pevnej povinnosti /
uzavretia dohody o upisani Emisie,
provizie za upisanie/umiestnenie:

Prijatie Dlhopisov na prislusny regulovany

trh, popr. mnohostranny obchodny
systém:
Sprostredkovatel sekunddrneho

obchodovania (market maker) a popis
hlavnych podmienok jeho zavazku:

Poradcovia:

Informdcie od tretich stran uvedené
v Konecnych podmienkach/ zdroj
informacii

uverov]. [Emitent sa chysta pouZit sumu zodpovedajlicu
Cistému vynosu z ponuky [Zelenych dlhopisov /
Socidlnych dlhopisov / Udrzatelnych dlhopisov] na
[financovanie] [a] [refinancovanie] Sposobilych zelenych
projektov [v pomere [bude doplnené, resp. uvedené, ze
pomer nie je doteraz urleny]], pripadne Spoésobilych
socidlnych  projektov, vybranych vsulade so
Sustainability Bond Framework.] Naklady pripravy emisie
Dlhopisov budd (pri vydani celej predpokladanej
menovitej] hodnoty emisie) cca [®] KC [(v pripade
navysenia celkovej menovitej hodnoty emisie Dlhopisov
do maximalnej vysky budu tieto naklady cca [e]].
[Naklady na distribdciu Dlhopisov budu (pri vydani celej
predpokladanej menovitej hodnoty emisie) cca [®] K¢
[(v pripade navysenia celkovej menovitej hodnoty emisie
Dlhopisov do maximalnej vysky budu tieto naklady cca
[#]].] Cisty vytaiok emisie Dlhopisov pre Emitenta (pri
vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty emisie)
bude cca [®] K¢ [(v pripade navysenia celkovej menovitej
hodnoty emisie Dlhopisov do maximdlnej vysky bude
Cisty vytazok emisie [®]]. Cely vytazok bude pouZity na
vy$Sie  uvedeny ucel.] / [Ocakdvané  vynosy
[budd/nebudd] podla nazoru Emitenta dostatocné na
financovanie vsetkého navrhovaného pouzitia [dalej
bude pripadne uvedend suma a zdroje dalSich nutnych
finanénych prostriedkov]] / [e]

[e / nepouZije sa]

[ / nepouZije sal

[® / nepouzije sa]

[[Emitent / [e®]] poziadal o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na [Regulovanom trhu BCPP] / [e].] /
[Dlhopisy boli zacinajuc [e] prijaté na obchodovanie na
[Regulovanom trhu BCPP] / [e].] / [Emitent ani ind osoba
sjeho suhlasom ¢i vedomim nepoZiadala o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom ¢i inom trhu
cennych papierov ani v Ceskej republike, ani v zahrani¢i,
ani v mnohostrannom obchodnom systéme.]
Emitentom su

trhu] /

prijaté na
[v mnohostrannom

[Iné dlhopisy vydané
obchodovanie [na [e]
obchodnom systéme [e].]

[ / Ziadna osoba neprijala povinnost konat ako
sprostredkovatel pri sekundarnom obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkcie a adresy poradcov su uvedené na zadnej
strane tychto Koneénych podmienok.

[nepouzije sa] / [Niektoré informacie uvedené
v Konecnych podmienkach pochadzaju od tretich stran.
Také informacie boli presne reprodukované a podla
vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to
zistit zinformacii zverejnenych prislusnou tretou
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stranou, neboli vynechané Ziadne skutocnosti, pre ktoré
by reprodukované informacie boli nepresné alebo
zavadzajuce. Emitent vSak nezodpovedd za nespravnost
informacii od tretich stran, ak takd nespravnost nemohol
privynaloZeni vysSie uvedenej starostlivosti zistit.
[dopinit zdroj informdcif]]
70. Informdcie uverejriované Emitentom po [e / nepoutije sa]
Datume emisie:
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VL. INFORMACIE O EMITENTOVI

1. ZODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, SPRAVY ZNALCOV A SCHVALENIE PRiISLUSNYM
ORGANOM

1.1 ZODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladny prospekt pripravila a vyhotovila a za Udaje v iom uvedené je zodpovedna UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. Osoba zodpovedna za Zakladny prospekt vyhlasuje, Ze su podla jej najlepsieho vedomia
udaje uvedené v Zakladnom prospekte v sulade so skuto¢nostou a Ze v riom neboli zaml¢ané Ziadne skutocnosti,
ktoré by mohli zmenit jeho vyznam.

V Prahe dna 17. 9. 2024

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

[podpis] [podpis]
Meno: Slavomir Bena Meno: Tom3ds Drabek
Funkcia: podpredseda predstavenstva Funkcia:  clen predstavenstva

1.2 SPRAVY ZNALCOV

Do dokumentu nie je, s vynimkou sprav auditora zahrnutych odkazom, zaradené vyhlasenie alebo sprdva osoby, ktora
kona ako znalec.

1.3 UDAIJE OD TRETICH STRAN

Niektoré informacie uvedené v Zékladnom prospekte pochadzaju od tretich stran — ide o informécie ziskané od CNB,
Narodnej banky Slovenska, Ministerstva financii Ceskej republiky a Ministerstva financii Slovenskej republiky; ide
o informacie uvedené na nasledujucich webovych strankach: www.cnb.cz, www.nbs.sk, www.mfcr.cz a mfsr.sk. Také
informdcie boli presne reprodukované a podla vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to zistit z informacii
zverejnenych prislusnou tretou stranou, neboli vynechané Ziadne skutocnosti, pre ktoré by reprodukované
informacie boli nepresné alebo zavadzajuce.

1.4 SCHVALENIE ZAKLADNEHO PROSPEKTU

Tento Zakladny prospekt schvalila CNB ako prisluény orgdn podla Nariadenia o prospekte. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiera €NB iba osvedéuje, Ze tento dokument spifia normy tykajuce sa Gplnosti, zrozumitelnosti
a stdrinosti, ktoré uklada Nariadenie o prospekte. Schvalenie tohto dokumentu zo strany CNB sa nema chapat ako
podpora i potvrdenie existencie, kvality, podnikania ¢i akychkolvek vysledkov Emitenta, ktory je opisovany v tomto
dokumente, ani potvrdenie ¢i schvalenie kvality akychkolvek Dlhopisov vydavanych v ramci Ponukového programu.

Investori by mali vykonat vlastné postdenie vhodnosti investovania do akychkolvek DIhopisov.

2. OPRAVNENI{ AUDITORI

Individualna aj konsolidovana Uctovna zavierka Emitenta za rok 2023 k 31. 12. 2023 a za rok 2022 k 31. 12. 2022 bola
auditovana:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvedcenie €.: 71

Sidlo: Pobrezni 648/1a, Karlin, 186 00 Praha 8
Clenstvo v profesijnej organizacii:  Komora auditorov Ceskej republiky
Zodpovedna osoba: Ing. Jindfich Vasina

Osvedcenie ¢.: 2059
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Auditor overil individualnu aj konsolidovanu uUctovnu uzavierku Emitenta za kalendarny rok 2023 kondiaci
k 31. 12. 2023 a za kalendarny rok 2022 konciaci k 31. 12. 2022 a vydal k nim vyrok , bez vyhrad".

Auditor, spolo¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema podla najlepsiecho vedomia Emitenta akykolvek
vyznamny zaujem v Emitentovi. Na ucely tohto vyhlasenia Emitent, okrem iného, zvazil nasledujice skuto¢nosti vo
vztahu k auditorovi: pripadné (i) vlastnictvo akcii vydanych Emitentom alebo akcii ¢i podielov spolo¢nosti tvoriacich
s Emitentom koncern, alebo akychkolvek opcii na nadobudnutie ¢i upisanie takych akcii ¢i podielov, (ii) zamestnanie
u Emitenta alebo akukolvek kompenzaciu od Emitenta, (iii) ¢lenstvo v organoch Emitenta a (iv) prijatie akychkolvek
Certifikatov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Su uvedené v kapitole Il tohto Zakladného prospektu — Rizikové faktory.

4, UDAJE O EMITENTOVI

Emitent je univerzalnou bankou, ktord poskytuje retailové, korpordtne a investicné bankové sluiby miestnym
aj zahrani¢nym klientom predovietkym v Ceskej republike a na Slovensku.

Emitent bol zaloZeny podla ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurc¢itu ako akciova spolo¢nost zapisana v obchodnom
registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 140 92, jeho identifikaéné &islo je 649 48 242, telefénne spojenie: +420 955911111, e-mail:
info@unicreditgroup.cz ainternetové stranky: www.unicreditbank.cz (informacie na tychto strankach nie su
sucastou Zakladného prospektu). LEI Emitenta je KR6LSKV3BTSIRD41IF75.

Emitent ajeho dcérske spolocnosti (¢i uz kontrolované priamo, alebo nepriamo) (,Skupina“) ponukaju svojim
privatnym a korporatnym klientom Sirokud Skdlu bankovych a finanénych sluzieb. Sidlo Emitenta sa nachadza v Prahe,
pricom k 30. 6. 2024 Emitent prevadzkoval Siroku siet pozostavajicu zo 105 kamennych pobociek (104 pobociek
ku driu 31.12.2023) a 399 bankomatov (401 bankomatov ku driu 31.12.2023) po celej Ceskej republike a na
Slovensku. K 30. 6. 2024 pocet zamestnancov Skupiny Emitenta pracujucich na plny Uvazok na konsolidovanej baze
bol 3 062 (3 162 zamestnancov ku dnu 31. 12. 2023).

Emitentovi bola udelend univerzdlna bankova licencia, na ktorej zdklade poskytuje svoje sluzby tak retailovym
klientom, malym a strednym podnikom, ako aj velkym korporacidm, ako aj inStitucionalnym klientom, klientom
z verejného sektora a jednotlivcom s vysokym cistym imanim. Klu¢ové produkty a sluzby ponikané Emitentom tvoria
bankové ucty, kreditné a debetné karty, korporatne a spotrebitelské uvery, nehnutelnostné, exportné a projektové
financovanie, produkty privatneho a investicného bankovnictva. Prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti
navyse Emitent poskytuje aj doplniujuce sluzby, ako su faktoring, leasing a predaj na splatky, sprostredkovanie sluzieb
a predaja, Cinnosti na trhu nehnutelnosti zahfiajuce kupu, predaj, prendjom a administraciu objektu, alebo
spotrebitelské a komercné p6zicky.

Emitent prevadzkuje svoje aktivity primdrne na ceskom a slovenskom trhu. Ako &len Skupiny UniCredit, jednej
z najvacsich bankovych skupin v Eurépe, méze Emitent Cerpat z vyhod jej Sirokej siete, a ponukat tak svoje sluzby
a produkty aj mimo domaceho trhu.

Obchodné aktivity Emitenta sa daju rozdelit do troch zékladnych operaénych segmentov podla rozsahu a povahy
sluZieb a produktov, ktoré ponukaji. Tymito segmenty su: (i) divizia Corporates spolu s leasingom (Segment
Corporates, leasing), (ii) segment privatneho a retailového bankovnictva (Segment privdtneho a retailového
bankovnictva) a (iii) ostatné (Segment ostatné).

Tabulka nizSie uvadza kltUéové finanéné Udaje na konsolidovanej baze k jednotlivym segmentom Emitenta za Sest
mesiacov konciacich ku driu 30. 6. 2024 a 30. 6. 2023 a kalendarne roky 2023 a 2022 konciace ku dnu 31. 12. 2023
a 31.12. 2022 (udaje ku koncu roku su auditované, priebezné udaje su neauditované):
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6 mesiacov konciacich ku dru 30. 6.

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Cisty urokovy vynos Zisk (strata) pred
a vynosy z dividend zdanenim Cisty zisk (strata)

(v milionoch K¢)

Divizia Corporates, 1€asing .......ccccceevveeevveeenns 6.405 6.342 7.208 6.919 7.208 6.919
Segment privatneho a retailového

bankovniCtva .....cccveceveeieeiee e 2.455 2.610 528 844 528 844
Segment 0Statné .......cceecvvveeiiiee e (345) (1.405) (742) (1.432) (2.189) (2.514)
Spolu 8.515 7.547 6.994 6.331 5.547 5.249

kalendarny rok kon¢iaci ku dru 31. 12.

2023 2022 2023 2022 2023 2022
Cisty urokovy vynos Zisk (strata) pred
a vynosy z dividend zdanenim Cisty zisk (strata)

(v milionoch K¢)

Divizia Corporates, l1easing .......ccccceevveeevuveeenne 12.788 11.199 13.617 10.783 13.617 10.783
Segment privatneho a retailového

, 5.273 5.008 2.241 2.977 2.241 2.977
bankovnictva ........ccccvvveeeiiecciiieeeee e,
Segment 0statné ........coecvvveeiiiiiiiiee s -2.630 -1.615 -3.282 -2.598 -5.403 -4.632
Spolu 15.431 14.592 12.576 11.162 10.455 9.128

Celkové aktiva Skupiny predstavovali k 30. 6. 2024 vysku 1.042,9 mld. K¢ (883,9 mid. K¢ k 31. 12. 2023 oproti 766,4
mld. K¢ k 31.12.2022). Pohladavky voci klientom k 30. 6. 2024 boli 614,7 mld. K¢ (601,1 mld. K¢ k 31. 12. 2023
oproti 537,1 mld. K¢ k 31. 12. 2022), a zavazky voci klientom boli 610,2 mld. K¢ (567,3 mid. K¢ k 31. 12. 2023 oproti
503,4 mid. K¢ k 31. 12. 2022).

Cielom Emitenta je udrziavat finan¢nd stabilitu prostrednictvom svojej silnej kapitalovej zakladne, ktora
k 31. 12. 2023 pozostavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) vo vyske 22,39 % a celkovy kapitidlovy pomer bol
22,48 % (oboje vychadza zo zavadzanych pravidiel Basel I11). K 30. 6. 2024 bol kmeriovy kapital Tier 1 (CET 1) 22,78 %
a celkovy kapitdlovy pomer 23,18 %. Vlastny kapital Skupiny bol k 30. 6. 2024 82,13 mld. K¢, ¢o predstavuje pokles
0 4,42 mld. K¢ v porovnani s idajom k 31. 12. 2023.

Emitent ziskal viacero prestiznych oceneni za mnohé svoje produkty a sluzby. V roku 2023 ziskala Skupina UniCredit
ocenenie Globalna banka roku 2023, ktoré udeluje ¢asopis The Banker. V tom istom roku ziskal Emitent viacero
oceneni ¢asopisu Euromoney vratane ocenenia Najlepsia banka ESG (Cesko), Lider trhu (Cesko a strednd a vychodna
Eurépa), Najlepdia banka pre firemné bankovnictvo (Cesko a Slovensko), Firemna a spologenska zodpovednost
(Cesko), Digitalne riesenie (Cesko), Najlepsia banka pre transakéné sluzby (strednd a vychodnd Eurdpa) a Najlepsia
banka pre spravu majetku (stredna a vychodna Eurépa).

Emitenta ocenil aj ¢asopis Global Finance ako sucast najlepsej miestnej banky na spravu aktiv v strednej a vychodne;j
Eurdpe a ziskal aj certifikat EDGE za svoj pristup k diverzite, inklizii a rovnosti. V roku 2023 bol zodpovedny pristup
Emitenta k principom ESG potvrdeny zvySenim ratingu MSCI z ,,A“ na ,,AA” za jeho pracu v socidlnych otdzkach,
prikladné postupy ochrany spotrebitela, programy financnej gramotnosti a ponuku férovych finanénych produktov
klientom.

Skupina UniCredit zaroven opakovane ziskala certifikdciu Top Employers Institute za plnenie zavazkov voci svojim
zamestnancom a za budovanie inspirativneho pracovného prostredia. Tuto certifikaciu ziskala skupina aj na zaciatku
roku 2024.

Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najma zakonom ¢&. 89/2012 Zb., obciansky zakonnik
(dalej len ,NOZ“), zdkonom ¢&.90/2012 Zb., o obchodnych spoloénostiach a druzstvach (zakon o obchodnych
korporaciach, dalej len ,ZOK“), zdkonom ¢. 21/1992 Zb., o bankach, v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,Zakon
o bankach”), a predpismi upravujucimi poésobenie na bankovom a kapitdlovom trhu. Emitent vykonal tzv. opt-in
a riadi sa tak ZOK ako celkom.

4.1 HISTORIA A VYVOJ EMITENTA

Hoci Skupina UniCredit zacala svoju ¢innost na ¢eskom trhu az 5. 11. 2007, do$lo k zaloZeniu spolo¢nosti, ktora dnes
nesie nazov UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (t. j. Emitent), dfa 1. 1. 1996 (vtedy pod obchodnou
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firmou Vereinsbank (CZ) a.s.). Emitent vznikol zli¢enim HVB Bank Czech Republic a.s. a Zivnostenskej banky, a.s.
V dosledku fuzie zIGéenim preslo imanie zanikajtcej spoloénosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnicky spolo¢nost
HVB Bank Czech Republic a.s. ku driu 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla zlu¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt Czech Republic,
a.s., bez likvidacie k 1. 10. 2001. VSetky prdva a povinnosti zrusené spolo¢nosti Bank Austria Creditanstalt Czech
Republic, a.s., presli na HVB Bank Czech Republic a.s. Zmeny obchodnej firmy, vysky zakladného kapitalu a ostatnych
skuto€nosti spatych so zlu¢enim boli zapisané v obchodnom registri dia 1. 10. 2001. HVB Bank Czech Republic a.s. sa
stala ¢lenom skupiny UniCredit Bank Austria AG (,,Bank Austria“) v roku 2005.

Zivnostenska banka bola zalozena v roku 1868 ako banka zamerand na financovanie malych a strednych ¢eskych
podnikov. Bola prvou bankou v Rakuisko-Uhorsku s vyhradne ¢eskym kapitalom. V roku 1945 doslo k jej znarodneniu
rovnako ako v pripade ostatnych bank. V obdobi 1950 — 1956 Zivnostenska banka sice existovala ako pravnicka osoba,
ale jej aktivity boli vyrazne obmedzené. Ku dfiu z4pisu Zivnostenskej banky do obchodného registra, t. j. k 1. 3. 1992,
na nu preslo opravnenie posobit ako banka na zaklade Zakona o bankach, v nadvaznosti na zak. ¢. 92/1991 Zb. a na
uznesenie vlady ¢. 1 z 9. 1. 1992, ktorym bol schvéleny privatizaény projekt Zivnostenskej banky. Vo februari 2003
prevzala banka UniCredito Italiano SpA 85,16 % podiel na zékladnom kapitali Zivnostenskej banky, a.s.,
od Bankgesellschaft Berlin AG. Najstarsia Ceska banka sa tak stala stéastou skupiny UniCredito ltaliano.

Dna 1. 12. 2013 doslo k cezhrani¢nej fuzii zli¢enim Emitenta (ako nastupnickej spolocnosti nestcej nazov UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.) s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktora zanikla. Rozhodnym datumom fuzie bol
stanoveny 1.7.2013. Fuziou doSlo kintegracii obchodnych aktivit doteraz vykonavanych dvoma nezavislymi
spolo¢nostami, z ¢oho vyplyva, Zze po jej dokonéeni vykondva obchodné aktivity na slovenskom trhu po novom
Emitent prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky.

Délezitym projektom v roku 2014 sa stala akvizicia UniCredit Leasing CZ, a.s. (,,UniCredit Leasing CZ“), ked Emitent
ziskal 100 % podiel, a dalej kiipa 71,3 % podielu v spolo¢nosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. (,UniCredit Leasing
Slovakia“) (vysledny vlastnicky podiel tvori 91,2 %) od spolocnosti UniCredit Leasing S.p.A. za celkovu akvizi¢nu cenu
3,21 miliardy KC. Predaj oboch vyssie zmienenych spolocnosti Emitentovi sa uskutocnil z dévodu reorganizacie
majetkovych ucasti vnutri skupiny Emitenta. V ramci transakcie doslo k naslednému prevodu 91,2 % podielu
v spoloc¢nosti UniCredit Leasing Slovakia ako nepenaZzitého vkladu do zdkladného kapitdlu spolo¢nosti UniCredit
Leasing CZ. Hlavnym cielom akvizicie UniCredit Leasing CZ bolo v prvom rade rozsirit ponuku financnych sluzieb
klientom Emitenta a UniCredit Leasingu CZ vytvorenim nového servisného modelu zaloZzeného na pristupe ku
klientovi z jedného miesta a vytvorenim komplexnej ponuky sluZieb, najma v Uverovej oblasti vratane leasingovych
sluzieb.

Dria 20. 1. 2015 dokoncil Emitent akviziciu 100 % podielu v Transfinance, a.s. Tato spolo¢nost bola odkupend od
subjektu stojaceho mimo Skupiny UniCredit. V maji 2015 bol nazov spolocnosti Transfinance, a.s., zmeneny na
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

4.2 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE EMITENTA

Emitent plni vSetky svoje dlhy riadne a véas. Emitent si je vedomy nasledujucich prenho Specifickych nedavnych
udalosti, ktoré by mali podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej schopnosti Emitenta:

Dari z neocakdvanych ziskov

S Géinnostou od roku 2023 do roku 2025 bola do ¢eského dariového systému zavedend ,dan z neo¢akavanych ziskov*
(windfall tax) ako podkategdria dane z prijmov prdvnickych os6b. Plati sa z mimoriadnych ziskov niektorych
poplatnikov vo vyske 60 % popri beznej dani z prijmov pravnickych os6b. Emitentovi nevznikla za rok 2023 povinnost
odviest dari z neotakavanych ziskov a v roku 2023 teda neplatit Ziadne zalohy na tito dafi. Podobny scendr sa o¢akava
aj v roku 2024, Emitent preto zatial neplatil Ziadne zalohy na dan ani v roku 2024. Emitent predpokladd minimalny
dopad aj v nasledujucich rokoch.

ZrusSenie urocenia povinnych minimdlnych rezerv

Bankova rada CNB rozhodla 7. 9. 2023 o zru$eni Grocenia povinnych minimalnych rezerv s G¢innostou od 5. 10. 2023,
prvého dfia nového udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv. CNB k tomuto kroku pristipila s cielom
znizit naklady na uskutocnovanie menovej politiky a zaroven zachovat jej Ucinnost. Podobné rozhodnutie prijala
Eurdpska centralna banka v juli 2023. Dovtedy boli povinné minimalne rezervy Urocené dvojtyZzdennou repo sadzbou
vyhlasovanou CNB, ktora v tom ¢ase bola 7 %. Tento krok sa v roku 2024 pravdepodobne prejavi nizéimi Cistymi
urokovymi vynosmi Emitenta. Zatial ¢o k 30. 6. 2023 boli Urokové vynosy z povinnych minimalnych rezerv 461,3 mil.
K¢, k 30. 6. 2024 boli tieto vynosy nulové.
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4.3 UVEROVE HODNOTENIA

Emitentovi bol prideleny dlhodoby rating A3 so stabilnym vyhladom od ratingovej agentiry Moody‘s. Ratingova
agentura Moody’s (Moody’s Investors Service Espafia, S.A.) je ratingova agentura sidliaca v Eurdpskej unii
a registrovand podla Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo dria 16. septembra 2009
o ratingovych agenturach. Moody's prideluje ratingy dlhodobych zavazkov na nasledujucich Urovniach: Aaa, Aa, A,
Baa, Ba, B, Caa, Ca a C. Ku kazdej vSeobecnej ratingovej kategdrii od Aa do Caa Moody's priradi Ciselné modifikatory
,1“,,2" a ,,3“. Modifikator ,1“ oznaduje, zZe je hodnotena spolo¢nost na hornej hranici svojej kategérie pismenového
hodnotenia, modifikator ,2“ oznacuje stredné hodnotenie a modifikator ,3“ oznacuje, Ze je hodnotena spoloc¢nost
na spodnej hranici svojej kategédrie pismenového hodnotenia. Ratingy v kategoérii A, t. j. ratingy v rozmedzi od Aaa az
po A3, znamenaju, ze dlhodobé zavazky takto hodnotenych emitentov podliehaju minimalnemu az nizkemu
uverovému riziku. Moody's ma zédrovern moznost pridat dalSie informacie (oznacované ako ,revidované”), ¢i bude
rating pravdepodobne zvyseny (mozné zvysenie), znizeny (moZné zniZenie) alebo je smer neisty. Moody‘s priradzuje
zéroven vyhlady udévajlice pravdepodobny smer budiceho hodnotenia. Vyhlady moZu byt pozitivne, negativne
alebo stabilné. Kratkodobé ratingy vyjadruji nazor Moody‘s na schopnost hodnotenych spolocnosti splnit
kratkodobé financné zavazky a pohybuji sa od P-1, P-2, P-3 aZ po NP (Not Prime).

4.4 STRUKTURA POZICIEK A UVEROV

Od posledného finanéného roku nedoslo k vyznamnej zmene Struktury vypoZiciek a financovania Emitenta.

4.5 oPIS OCAKAVANEHO FINANCOVANIA CINNOSTi EMITENTA

Emitent oCakava, Ze svoju ¢innost bude financovat klientskymi depozitmi, vydanymi dlhopismi a kapitalom. Prebytok
tychto zdrojov nad klientskymi Uvermi predstavuje stabilnu likviditnu rezervu, ktord ma podobu kratkodobych
depozit v centralnych bankach a nakupenych vysokokvalitnych a likvidnych Statnych dlhopisov. Tato rezerva je
dostatocne vysoka na to, aby pokryla likviditnd potrebu suvisiacu s narastom Uverov v nasledujucich rokoch.

5. PREHLAD PODNIKANIA
5.1 HLAVNE CINNOSTI

Emitent je univerzalnym poskytovatelom bankovych a financénych produktov a sluzieb zahfnajucich retailové,
komercné a investicné bankovnictvo, v ¢eskych korunach a cudzich menach tak pre domacich, ako aj zahrani¢nych
klientov. Emitent vykondva svoju podnikatelskd ¢innost predovietkym v Ceskej republike a na Slovensku, ale je
aktivny aj v inych eurdpskych krajinach vyuZivajuc vyhody Sirokej Skaly kontaktov Skupiny UniCredit.

Medzi hlavné aktivity Emitenta v Ceskej republike aj na Slovensku patria okrem inych tieto bankové transakcie ¢i
financné sluzby:

e prijem vkladov od verejnosti; .

poskytovanie Gverov

investovanie do cennych
papierov na vlastny ucet

obstaravanie inkasa

vydavanie a sprava platobnych
prostriedkov

poskytovanie zaruk

platobny styk a zuctovanie; .

otvaranie akreditivov

finanéné maklérstvo

vydavanie hypotekarnych
zaloznych listov

Gcéast na vydavani akcii

a poskytovanie sluzieb s nimi
suvisiacich

obhospodarovanie cennych
papierov klienta na jeho ucet
vratane poradenstva (portfolio
management)
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vykon funkcie depozitara;

zmenarenska ¢innost (nakup
devizovych prostriedkov)
poskytovanie bankovych
informdcii

prendjom bezpecnostnych
schranok

Uschova, uloZenie a sprava
cennych papierov alebo inych
hodnot

obchodovanie na vlastny ucet
alebo na ucet klienta

s devizami, derivatmi

a prevoditelnymi cennymi
papiermi



Prostrednictvom dcérskych a pridruzenej spolo¢nosti Emitent zaroven poskytuje nasledujuce sluzby:

e |easing a splatkovy predaj e prevadzkové financovanie e sprostredkovanie sluzieb
automobilov, strojov a zariadeni formou faktoringu tuzemskych a predaja
e odbytovy leasing a zahrani¢nych pohladavok e operativny leasing vozidiel
e spotrebitelské a podnikatelské e nakup, predaj a prendjom (vratane kompletnych sluZieb
uvery poskytované na nakup nehnutelnosti formou leasingu a spravy vozového parku)
automobilov, strojov a zariadeni e sprava a udrzba nehnutelnosti e sprostredkovanie poistenia
a distribdcia (ne-)prenajatého
majetku

e realitnd ¢innost

Emitent primdrne vykazuje obchodné divizie v ¢leneni podfa typu klientov: Divizia Corporates, divizia privatneho
a retailového bankovnictva a divizia ostatné.

(A) Divizia Corporates

Divizia Corporates obsluhuje Siroké spektrum klientov od malych a strednych podnikov (tzv. SME — spolocnosti
s rocnym obratom medzi 10 a 250 milionmi K¢), cez velké podniky (spolo¢nosti s roénym obratom medzi 250 milidnmi
a

2,5 miliardy K¢), korporacie (spoloénosti s roénym obratom vys$Sim neZz 2,5 miliardy K¢), nadnarodné podniky,
(developeri a investori do komerénych a rezidenénych nehnutelnosti) az po subjekty verejnej spravy (kraje, mesta,
obce azdruZenia obci) asubjekty zaoberajice sa polnohospodarstvom (polnohospodari, bioplynové stanice
a dotaéné programy). S Gcéinnostou od 1.1.2022 bolo vsulade s celoskupinovou stratégiou skupiny UniCredit
rozhodnuté o prevedeni klientov s roénym obratom medzi 10 a 25 mil. K¢ do segmentu privatneho a retailového
bankovnictva

Klaéovymi sluzbami a produktmi, ktoré st v ramci divizie Corporates poskytované, su: Uverové operacie, financovanie
komerénych nehnutelnosti, projektové a Strukturované financovanie, obchodné a exportné financovanie,
dokumentarne transakcie, investi¢né poradenstvo, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitalovom trhu vratane
upisovania cennych papierov pre klientov, EU fondy, vedenie G&tov a depozit, platobny styk, elektronické
bankovnictvo a cash pooling. Dcérske spolo¢nosti Emitenta dalej ponukaju komplexné sluzby z oblasti leasingu
a faktoringu vratane domaceho faktoringu a exportu.

Tabulka nizSie uvadza klucové finan¢né uUdaje na konsolidovanej baze pre diviziu Corporates za Sest mesiacov
konciacich 30. 6. 2024 a 2023 a kalendarne roky 2023 a 2022 konciace ku dnu 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022 (udaje ku
koncu roku su auditované, priebezné Udaje su neauditované):

6 mesiacov konéiacich ku dfiu 30. 6. kalendarny rok kon¢iaci ku driu 31. 12,
2024 2023 2023 2022
(v milionoch Kc) (v miliénoch Kc)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 6.405 6.342 12.788 11.199
Ostatné Cisté vynosy 2.270 2.886 5.747 5.844
Odpisy Ia straty zo zmze{zma ho.dnoty (85) (88) (191) (173)
hmotného a nehmotného majetku
Znizenie hodnoty aktiv a rezervy 365 239 63 (1.553)
Naklady segmentu (2.247) (2.460) (4.790) (4.534)
Zisk pred zdanenim 7.208 6.919 13.617 10.783
Dari z prijmu () - - -
Vysledok segmentu 7.208 6.919 13.617 10.783
Aktiva segmentu 797.334 783.191 652.880 558.726
Cudzie zdroje segmentu 714.894 543.048 441.160 423.599
Poznamka:
(1) Dan z prijmu sa neuvadza jednotlivo pre tento segment. Sihrnna suma za vietky segmenty je uvedena v tabulke pri segmente Ostatné (pozri , Prehlad
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Firemné bankovnictvo

Sub-segment firemného bankovnictva poskytuje financné sluzby Sité na mieru velkym narodnym a nadnarodnym
korporaciam, financnym instituciam, verejnym subjektom a institucionalnym zakaznikom z oblasti nehnutelnosti.
v regione strednej a vychodnej Eurdpy, ktoru tvoria pobocky spadajuce pod Skupinu UniCredit v hlavnych finanénych
centrach sveta.

K ¢innostiam Emitenta v tomto segmente patri okrem iného Struktirované a projektové financovanie, syndikacia,
nehnutelnhostné financovanie, financovanie obchodu ainvesticné poradenstvo. Emitent poskytuje svojim
korporatnym zakaznikom aj dalSie sluzby, okrem iného financovanie pracovného kapitdlu, rozne domace aj
medzinarodné bezhotovostné uverové linky, ako su napriklad akreditivy a zaruky, riadenie hotovosti (cash
management) a poistovacie sluzby.

V roku 2021 vznikol v ramci Industry Expertise Center dedikovany tim ESG, ktory svoju pozornost zameriava na rozvoj
aktivit v oblasti udrzatelného, ekologického a spolocensky prospesného financovania. Toto je obzvlast dolezZita
oblast, ktoru chce Emitent dalej rozvijat. To je jedna z povinnosti Emitenta ako spolo¢ensky zodpovednej spolo¢nosti.
Emitent poskytuje aj projektové financovanie a financovanie nehnutelnosti, kde si hlavnym zdrojom splacania
buduce penazné toky z prislusnej investicie. Tento typ financovania zahfna pripravu podnikatelského zameru, ktory
ma investorovi poskytnut prehlad o skutoénych a odhadovanych prijmoch, aby tak bola zaistend poZadovana
navratnost investicie.

Zvlastny doraz sa kladie na investicie do nehnutelnosti a infrastrukttrnych projektov. Uvery st poskytované najma
na Ucely (i) investi¢nej akvizicia, (ii) rozvoja, (iii) modernizacie, rekonstrukcie a revitalizacie alebo (iv) refinancovania
nesplatenych zavazkov. V oblasti financovania nehnutelnosti su transakcie zamerané predovsetkym na (i) komercéné
nehnutelnosti, (i) rezidencné nehnutelnosti a (iii) pozemky so stavebnym povolenim pre novy projekt. Okrem
nehnutelnosti je financovanie poskytované aj (i) priemyselnym a vyrobnym jednotkam (ako su vyrobné linky),
(ii) energetickym zariadeniam (napriklad malym vodnym alebo veternym elektrarnam) a (iii) pre verejna
infrastruktdru. V sulade s dlhodobou stratégiou sa Emitent zameriava na zvySenie pozicie v ramci segmentu malych
a strednych podnikov a medzinarodnej klientely.

Emitentove aktivity v oblasti financovania obchodu a exportu zahfiaju (i) bankové zaruky a dalSie dokumentarne
sluzby a (ii) Strukturované financovanie obchodu a exportu. Ku klientom Emitenta v ramci tychto produktovych radov
sa radia vyvozcovia a dovozcovia z velkych podnikov a SME segmentu. V rdmci svojej ¢innosti financovania obchodu
a exportu Emitent vydava aspraciva bankové zaruky, protizaruky a akreditivy (vratane forfaitingu pohladavok
z akreditivov vydanych ostatnymi bankami) a zaroven poskytuje exportné uUvery aj zahrani¢nym importérom
prevazne z regiénu strednej a vychodnej Eurdpy v rdmci EGAP poistenia.

Emitent poskytuje svojim klientom dlhodobo aj komplexné dotacné poradenstvo. Ide najma o poradenstvo tykajuce
sa eurdpskych Strukturdlnych fondov, ale zahfiia aj dalSie narodné dotacné tituly, investi¢né stimuly alebo iné
celoeurdpske zdroje.

Emitent poskytuje leasingové produkty predovSetkym prostrednictvom svojej stopercentne vlastnenej dcérskej
spolo¢nosti UniCredit Leasing CZ (pozri niZsie).

Investicné bankovnictvo

Oddelenie Dlhové kapitalové trhy (Debt Capital Markets) sa v roku 2023 podielalo na aranzovani a distribucii
niekolkych vyznamnych korporatnych emisii dlhopisov na lokalnom trhu, napriklad pre skupiny EPH alebo KKCG, a to
navzdory komplikovanym podmienkam sp&sobenym rastucimi trhovymi urokovymi sadzbami, cenami energii,
inflacie a pod.

Rok 2023 bol velmi silny aj v oblasti obchodovania s nastrojmi financného trhu pre firemnych zakaznikov. Banka
dosiahla v tejto oblasti historicky najlepsSie vysledky, ked sme spolo¢ne s nasimi klientmi dokazali vyuzit trhové
prilezitosti, ktoré na trhu boli predovsetkym v prvej polovici kalendarneho trhu.

Leasing

Emitent poskytuje leasingové produkty hlavne prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti UniCredit Leasing
CZ. Medzi ponukané leasingové produkty patri zakladné Uverové financovanie, financny leasing, operativny leasing
a poistenie financovanych predmetov, ako su osobné automobily, UZitkové vozidla, nakladné vozidla, dopravné
prostriedky, stroje a technoldgie.

V roku 2023 UniCredit Leasing CZ, na zaklade konsolidovanych vysledkov (vratane dcérskych spolo¢nosti na ceskom
aj slovenskom trhu), financovala hnutelny a nehnutelny majetok v celkovom objeme 23,5 mld. K¢ s medziro¢nym
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narastom o 17,3 %. V roku 2023 dosiahol pocet novych uzavretych zmldv takmer 23 842 a novi klienti tvorili 37,4 %
vsetkych tychto zmluv.

Celkova financovana hodnota osobnych a uzitkovych vozidiel do 3,5 tony sa k 31.12. 2023 medziro¢ne zvysila
022,5%. Predaj nakladnej dopravnej techniky nad 3,5 tony medziro¢ne vzrdstol spolo¢ne s objemom novej
financovanej hodnoty, ato 0 28,1 %. V segmente strojov a zariadeni vzrastli objemy novych obchodov celkovo
09,3 %.

Na konci roku 2021 zaradila UniCredit Leasing CZ do svojho portfélia znackového financovania na ceskom
a slovenskom trhu znacku Yamaha pod nazvom YoU YAMAHA Finance. UniCredit Leasing CZ nadviazala spolupracu aj
so znackou Tesla tykajucu sa financovania formou operativneho leasingu, ktora zarucuje rychlejSie vybavenie
a jednoduchsie podmienky pre objednanie a financovanie vozidiel znacky Tesla.

V roku 2022 potvrdila UniCredit Leasing CZ podpisom zmluvy o spolupraci svoje dlhoro¢né obchodné partnerstvo so
znackou IVECO v Ceskej republike, a zaradila tak IVECO do svojho portfélia znatkového financovania. V Ceskej
republike a na Slovensku podpisala spolo¢nost UniCredit Leasing CZ nové zmluvy o spolupraci so skupinou Emil Frey
pre znacky skupiny FCA. Na oboch trhoch UniCredit Leasing CZ zaroven uzavrela zmluvy o spolupraci so znackou
ISUZU.

V poslednych niekolkych rokoch Emitent prostrednictvom UniCredit Leasing CZ posilnil svoju poziciu aj v oblasti
agrofinancovania a inZinieringu a v oblasti inovativnych systémovych rieseni. V rokoch 2021 a 2020 sa Emitent
zameral na rast najma v oblasti automobilového priemyslu a financovania strojov a zariadeni. V priebehu roku 2022
sa spolo¢nost UniCredit Leasing CZ zamerala na zlep$enie riadenia vztahov so zakaznikmi a interného systému CRM,
ako aj na retencné aktivity, riadenie leadov a predajnych kampani a zlepSenie a automatizaciu reportingu a riadenie
predajnych aktivit. Spolo¢nost UniCredit Leasing CZ dokonéila inovaciu svojho front-end systému a zapojila sa do
vyuZivania nadndrodnych finanénych zdrojov, ako su zaru¢né programy Eurdpskej investi¢nej banky, Rozvojovej
banky Rady Eurépy a Eurdpskeho investi¢ného fondu. Na konci roku 2022 UniCredit Leasing CZ dokoncila produktové
inovacie zamerané na financovanie polnohospodarskeho sektora, elektromobility a fotovoltickych zariadeni.

V dlhodobom horizonte si UniCredit Leasing CZ kladie za ciel udrzat si vedice postavenie medzi poskytovatelmi
nebankového financovania a pokracovat v dlhodobej spolupraci s diviziou firemného bankovnictva a dalej
systematicky podporovat spolupracu s diviziou retailového bankovnictva Emitenta. V roku 2023 UniCredit Leasing CZ
pokracovala vo velmi dobrej obchodnej spolupraci s diviziou firemného a investicného bankovnictva Emitenta
s medziroénym narastom obchodov 0 22,2 % azaznamenala rekordny rok s diviziou retailového bankovnictva
Emitenta, o dokumentuje medzirocny narast novej financovanej hodnoty o 40,6 %.

V tom istom roku UniCredit Leasing CZ roziirila svoje dlhoroéné partnerstvo so znackami HONDA a MAZDA v Ceskej
republike a na Slovensku a podarilo sa jej rozsirit spolupracu so znackou Jaguar Land Rover v Ceskej republike aj na
slovensky trh, ¢o potvrdila podpisom zmluvy o spolupraci.

UniCredit Leasing CZ uzavrela zmluvu o spolupraci aj so skupinou Emil Frey Group, ¢im nadviazala na vzajomnu
spolupracu v oblasti poskytovania financnych sluzieb pre program predaja certifikovanych ojazdenych vozidiel,
a mohla tak v stlade so svojou dlhodobou stratégiou rést v oblasti financovania ojazdenych vozidiel predavanych
spolupracujicimi autorizovanymi predajcami.

(B) Segment privatneho a retailového bankovnictva

Segment privatneho a retailového bankovnictva zastre$uje miestne podnikanie zdkaznikov v Ceskej republike a na
Slovensku vratane takzvanych malych podnikov (t. j. Zivnostnikov a firiem s roénym obratom pod 10 miliénov K¢).

Tabulka nizsSie uvadza klucové financné udaje na konsolidovanej baze pre Segment privatneho a retailového
bankovnictva za Sest mesiacov konéiacich 30. 6. 2024 a 2023 a za kalendarne roky 2023 a 2022 kondciace ku driu
31.12. 2023 a 31. 12. 2022 (udaje ku koncu roku su auditované, priebezné Udaje su neauditované):

kalendarny rok konciaci ku driiu

6 mesiacov konciacich ku diu 30. 6. 31.12.
2024 2023 2023 2022
(v miliénoch K¢) (v miliénoch K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 2.455 2.610 5.273 5.008
Ostatné isté vynosy 649 742 1.318 1.737
Odpisy a straty zo zniZenia hodnoty hmotného _ _ _ _
a nehmotného majetku
Znizenie hodnoty aktiv a rezervy (576) (494) (450) (39)
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Naklady segmentu (2.000) (2.014) (3.900) (3.729)

Zisk pred zdanenim 528 844 2.241 2.977

Dati z prijmu () - - - _

Vysledok segmentu 528 844 2.241 2.977

Aktiva segmentu 226.288 199.574 213.035 190.860

Cudzie zdroje segmentu 141.695 311.076 272.827 221.858
Poznamka:
(1) Dani z prijmu sa neuvadza jednotlivo pre tento segment. Sihrnna suma za vietky segmenty je uvedena v tabulke pri segmente Ostatné (pozri , Prehlad

obchodnych aktivit Emitenta — Segment ostatné“ nizsie).

Retailové bankovnictvo

Sub-segment retailového bankovnictva primdrne poskytuje nasledujuce sluzby: poskytovanie uctov pre
individualnych klientov vratane Gc¢tu START, OPEN aTOP, uctov pre malé podniky, hypotekarne uvery
a spotrebitelské Uvery vratane PRESTO pozi¢ky, povolené precerpanie pre sikromnych klientov, poistovacie produkty
(poistenie majetku, Zivotné poistenie a CPl), internetové, telefénne a mobilné bankovnictvo, hotovostné
a zmendarenské operacie a doplnkové sluzby, platobné karty vratane poistenia (debetné, kreditné a partnerské karty),
prevadzkové, investicné a hypotekarne uvery pre podnikatelsku klientelu, vklady, sporiace a investicné produkty
(vlastné produkty Emitenta i v spolupraci s investicnou spolo¢nostou Amundi), komplexna ponuka bankovych
produktov pre privatnu klientelu, komplexnd sprava klientskych aktiv vratane spravy portfélia (portfolio
management) a poskytovanie investi¢nych produktov vychadzajucich z konceptu otvorenej architektury fondov.

Emitent poskytuje hypotekdrne Gvery fyzickym osobam a komeréné Uvery zaistené nehnutefnostami v Ceskej
republike a na Slovensku. V roku 2023 pokracoval mierne odligny vyvoj na hypotekarnych trhoch v Ceskej republike
a na Slovensku, ktory suvisel predovsetkym s vyvojom urokovych sadzieb. V oboch krajinach vsak trhovy podiel
Emitenta na novych Uveroch rastol a dosiahol 10 % v Ceskej republike a viac ne 15 % na Slovensku.

Emitent poskytuje podla trhovej situdcie a dopytu klientov hypotéky s fixnou aj pohyblivou uUrokovou sadzbou.
Emitent sa zameriava na poskytovanie Standardnych hypoték jednoduchym, rychlym a ndkladovo efektivhym
procesom. Stratégiou je pokradovat v celkovom raste hypotekdrneho portfélia avdalSom zjednoduseni
a digitalizaciu procesu.

V ramci udrZania hypotekarnych tGverov sa Emitentovi dari oslovovat klientov sa zaujimavymi ponukami, ¢o sa odraza
vtom, Ze prevaina vacSina klientov, ktorym skoncila fixacia uUrokovej sadzby, pokracuje v splacani hypotéky
u Emitenta.

Okrem toho takmer kazda piata hypotéka ziskala od Emitenta nejaky druh vyhody v ramci jeho aktivit v oblasti ESG.
Medzi tieto vyhody patria okrem iného zlavy pre klientov, ktori investuju do nizkoenergetického byvania, a podpora
mladych klientov, ktorym Emitent ponuka vyhodnu sadzbu vo vaéSom objeme nez Standardnym klientom, ktori uz
maju Uspory.

Privdtne bankovnictvo

Sub-segment privatneho bankovnictva sa stara na zaklade svojej komplexnej ponuky o jednotlivca s vysokym Cistym
imanim (tzn. s celkovymi dostupnymi prostriedkami nad 3 miliéony K¢, alebo 100.000 EUR v pripade slovenskej
pobocky) a o sikromné nadacie. Dalej posobi ako kompetenéné centrum Emitenta pre vietky sluzby v oblasti spravy
aktiv (asset managementu). Tento sub-segment sa podiela aj na tvorbe Strukturovanych produktov a ponuka
brokerské sluzby pre aktivnych investorov.

Privatne bankovnictvo je zaloZené na riadenej architektire otvorenych fondov, ¢o je unikatny koncept, ktorého
prostrednictvom Emitent poskytuje svojim klientom privatneho bankovnictva pristup k investi¢cnym rieSeniam z celej
skupiny UniCredit, ale zarover k vybranym fondom v danych kategériach pontkanych partnerskymi spolo¢nostami
Emitenta vybranymi timom medzinarodnych expertov pre privatnych klientov Emitenta.

Emitent navyse nadalej potvrdzuje svoju silni poziciu v oblasti $trukttrovanych investiénych produktov. V Ceskej
republike a na Slovensku ponuka Emitent niekolko desiatok takych produktov. Prostredie Urokovych sadzieb zaroven
umoznilo navrat produktov so 100 % kapitdlovou ochranou, s ktorymi Emitent oslovil klientov vo vsetkych
segmentoch retailového bankovnictva. Pri vybere inovativnych podkladovych aktiv alebo investi¢nych tém sa Emitent
vzdy snazi vniest tému udrzatelnosti (ESG).

V rdmci segmentu privatneho bankovnictva Emitent nadalej uplatiiuje princip otvorenej architektury, ked Emitent
ponuka klientom Sirokd $kdlu investiénych produktov preferovanych partnerov, s ktorymi Emitent nadviazal
dlhodob spolupracu. Emitent neustale rozsiruje aplikaciu Private Invest na spravu majetku o dalSie funkcie a prvky.
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Tato aplikacia je urcend vyhradne pre privatnych klientov, umozZiiuje nepretriite sledovat ich portfélio cennych
papierov, bezpe¢nu komunikaciu s bankdrmi a aktivne obchodovanie s vybranymi investi¢nymi produktmi

(C) Segment ostatné

Tento segment zahffa dopady ziskov a strat z Cinnosti, ktoré nie su priamo spojené s diviziou Corporates alebo
s diviziou privdtneho a retailového bankovnictva, resp. vacSinou ide o dopady riadenia aktiv a pasiv. Do
prevadzkovych nakladov v Segmente ostatné zdroven patria takzvané integracné ndklady vyplyvajuce z fuzie
Emitenta a predtym samostatnej UniCredit Bank Slovakia a.s. (dnes pod hlavickou UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky).

Tabulka nizsie uvadza klucové financné Udaje na konsolidovanej baze pre Segment ostatné za Sest mesiacov
konciacich 30. 6. 2024 a 2023 a kalendarne roky 2023 a 2022 konciace ku dnu 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022 (udaje ku
koncu roku su auditované, priebezné Udaje su neauditované).

kalendarny rok konc¢iaci ku driu

6 mesiacov konciacich ku driu 30. 6. 31.12
2024 2023 2023 2022
(v miliénoch Kc) (v milionoch Kc)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend (345) (1.405) (2.630) (1.615)
Ostatné Cisté vynosy (24) 127 (272) (255)
Odpisy a straty zo znizZenia hodnoty
hmotného a nehmotného majetku (762) (741) (1.658) (1.466)
Znizenie hodnoty aktiv a rezervy (68) 75 97 (8)
Naklady segmentu 457 512 637 746
Zisk pred zdanenim (742) (1.432) (3.282) (2.598)
Dafi z prijmu @ (1.447) (1.082) (2.121) (2.034)
Vysledok segmentu (2.189) (2.514) (5.403) (4.632)
Aktiva segmentu 19.284 16.376 17.995 16.826
Cudzie zdroje segmentu 104.188 66.249 83.378 39.533
Poznamka:
(1) Uvedend dari z prijmu predstavuje sihrnnd sumu za vietky tri segmenty.

5.2 VYVOJ NOVYCH PRODUKTOV A SLUZIEB

Nizsie je uvedeny prehlad neddvneho vyvoja pri produktoch a sluzbdch ponikanych Emitentom.

(A) Korpordtne produkty

S ohladom na suicasné trendy a nové pristupy k obsluhe firemnych klientov Emitent pokracuje v posilfiovani kapacit
pre digitdlnu obsluhu klientov. Vdaka vyuZitiu modernych technoldgii a zjednodusenych postupov tak maju klienti
moznost vybavit si vaésinu svojich poziadaviek z pohodlia domova a bez nutnosti navstevovat pobocku. Zachovany je
aj nadalej individualny pristup a osobné poradenstvo zo strany skusenych S$pecialistov na oblast firemného
bankovnictva, ktoré je dlhodobou silnou strankou divizie Corporates.

Emitent sa v ramci prevadzkového nastavenia sustreduje na centralizaciu vybranych podpornych cinnosti s hlavhym
cielom dosiahnut efektivnejsie vyuZivanie internych kapacit a zaistenie lepSieho zdielania know-how v ramci stéle
komplexnejSieho bankového prostredia. Centralizacia sa primarne dotyka aktivit suvisiacich s oblastou KYC
a Uverovymi procesmi. | nadalej sa v ramci divizie Corporates kladie znac¢ny déraz na zjednodusovanie, automatizaciu
a digitalizaciu vnutornych procesov. Zmeny suvisia napriklad s digitalnym tokom a spracivanim dokumentov alebo
dalsim zjednoduSovanim Uverového procesu.

V roku 2023 Emitent Uspesne dokoncil cezhrani¢nu restrukturalizaciu svojej divizie koreSpondencného bankovnictva.
Vedlce postavenie Emitenta v stredoeurépskom regidne potvrdzuje, 7e ako jedina banka v Ceskej republike a na
Slovensku poskytuje sluzbu virtualnej banky (rieSenie spravy hotovosti pre globalne zahrani¢né banky a financné
inStitucie). V oblasti tradi¢ného cash managementu Emitent dokoncil implementaciu fiktivneho cash poolu, na ktoru
nadviazal Uspesnou predajnou kamparnou, a zaviedol niekolko rieSeni na mieru pre vyznamnych klientov. Stcasne sa
Emitent zameriava na viacero rozsiahlych prebiehajdcich internych projektov s cielom posilnit digitalizaciu procesov.
V rdmci projektu Corporate Digital Platform budu firemni a retailovi klienti obsluhovani nielen prostrednictvom nove;j
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webovej aplikacie, ale budd méct spravovat svoje produkty aj prostrednictvom mobilnych telefénov. Medzi dalsie
vyznamné projekty zavadzané v roku 2023 patri zavedenie okamzitych platieb s oCakdvanym spustenim vo 4.
Stvrtroku 2024.

Faktoring

Emitent v spolupraci s dcérskou spolo¢nostou UniCredit Factoring Czech Republic & Slovakia, a.s. pokracoval
v budovani povesti faktoringu ako moderného finan¢ného ndstroja a priebeine vylepSoval a rozSiroval ponuku
produktov financovania zavazkov, ako su supply chain finance a platobny agent tak, aby o nich klienti mohli uc¢tovat
ako o nefinancnom zavazku. V narocnych podmienkach, ktoré priniesol rok 2023, dokazal UniCredit Factoring
vygenerovat zatial najlepsie hospodarske vysledky od svojho zaloZenia. V roku 2023 odkupil pohladavky v objeme
47,2 mld. K¢, ¢o predstavuje medziroCny narast o 8,5 %. Priemerny rocny objem financovania vzrastol 0 22,6 % na
hodnotu 4,9 mld. K¢. Cisty zisk dosiahol 64,7 mil. K&, ¢o je 0 33 % viac ne? v predchadzajicom roku. Za tymto
uspechom stoji ¢iastocne pretrvavajica vysokd miera inflacie a vysokd nominalna hodnota odkupenych pohladavok,
ale predovsetkym skvelé obchodné vysledky. UniCredit Factoring bol UspesSny najma v akviziciach novych klientov zo
segmentu nadndarodnych spolocnosti, ktoré casto vyuZivaju vyhody bezregresného a zdvazkového factoringu.
Vybornym obchodnym vysledkom napomaha aj spolupridca s asociaciou FClI (Factor Chain International),
technologickymi spolo¢nostami a komerénymi poistoviiami.

Rovnako ako v minulych rokoch sa darilo aj v roku 2023 udrZiavat velmi dobru kvalitu dverového portfélia a nizku
uroven prevadzkovych nakladov. Zisk pred zdanenim bol 105 mil. K¢, ¢o zodpoveda medzirocnému narastu o 46,1 %.

V roku 2023 spustila spolo¢nost UniCredit Factoring modernizaciu svojho hlavného systému. Téato investicia zvysi
bezpetnost jej informacdnych technoldgii, podpori dalSiu digitalizéciu, prinesie klientom nové funkcie a zlepsi ich
zékaznicku skusenost.

Uvery

V roku 2023 bol rovnako ako v minulosti prioritou korporatnej divizie rast objemu Uverov s dérazom na zdravy
rizikovy profil portfdlia. V roku 2023 vzrastol celkovy objem Uverov medzirocne o viac nez 25 mld. K. Okrem tradicne
silného segmentu velkych podnikov dosiahol Emitent vyborné vysledky aj v segmente strednych podnikov, kde zvysil
objem uverov oviac neZz 18 %. Celkovému rastu vyrazne pomohol segment financovania nehnutelnosti, ktory
medziroéne rastol rychlejsie nez zvysok divizie.

(B) Maloobchodné produkty

Emitent od roku 2021 obmenil ponuku uc¢tov. Novy rad uctov nahradzuje rodinu Gctov Ukonto a nesie nazvy: START,
OPEN, TOP a prémiové PLATINUM a INFINITE. Uéet START pontka vietky klti¢ové sluzby transakéného bankovnictva:
Ucty, elektronické platby, platobni kartu a mobilné aj internetové bankovnictvo zdarma a bez podmienok. U¢et OPEN
zahfia doplnkové sluzby s neobmedzenymi vybermi z bankomatov a kvalitné cestovné poistenie, poistenie
platobnych kariet a osobnych veci. U¢et TOP ponuka vietky vy$sie menované sluzby vo vy$om $tandarde. Vietky
$tandardné nové Gcty su pristupné prostrednictvom digitalnych kandlov. Uéty PLATINUM a INFINITE s uréené pre
prémiovu klientelu a zahfiaju aj Specializované a doplnkové bankové sluzby.

V oboch krajinach Emitent Standardne ponuka Styri kategdrie Uverov: refinancovanie alebo prevod uveru,
jednoduché a rychle neucelové Uvery za Specifickych podmienok pre existujicich klientov Emitenta, vSeobecné
neucelové lvery a Ucelové uvery na byvanie. Emitent sa dlhodobo zameriava na klientov s dobrou Uverovou
histériou, ktori tvoria najsilnejsi segment v rdmci vSetkych ¢erpanych spotrebitelskych Gverov.

Rok 2021 bol rokom strategickych zmien v oblasti digitadlnych rieseni. Viackandlovy koncept OPEN postupne
zavadzany s cielom ponuknut klientom ¢o najjednoduchsi pristup k Emitentovi prostrednictvom rdznych kanalov,
modernych rychlych bezpapierovych procesov v oblasti beznych Uctov, spotrebitelskych Uverov a na konci roku aj
hypoték. Pri vietkych tychto produktoch sa Emitentovi podarilo vyrazne skratit ¢as spracovania a zlepsit klientsku
skusenost. Nova digitalna platforma s tymito procesmi je zdkladom multikanalového pristupu Emitenta. Moze ju
vyuzivat pobockova siet, pricom klienti si navyse mozu zakladat nové bali¢ky uc¢tov priamo na webovych strankach
alebo cerpat spotrebitelské tvery telefonicky na call centre. Dalsi rozvoj platformy zaisti, e klienti budd moct
nakupovat produkty rovnako pohodine z domu, cez mobilny telefén, prostrednictvom call centra &i fyzicky na
pobocke. Zaroven Emitent pokracoval v rozvoji mobilného bankovnictva. Na Slovensku Emitent implementoval novu
verziu aplikidcie Smart Banking svyrazne vylepSenym pouzivatelskym rozhranim, ktora bola pouzita v Ceskej
republike uZ od predchadzajiceho roku. V oboch krajinach Emitent umoznil klientom kedykolvek znovu aktivovat
bankovu aplikaciu bez toho, aby museli navstivit pobocku alebo volat na call centrum. Zaroven sa pridalo viacero
vylepSeni a novych funkcii. To vSetko viedlo k vyraznému zlepSeniu hodnotenia mobilnej aplikdcie Emitenta zo strany
klientov v priebehu roku 2021.
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V roku 2021 sa Emitent pripojil k projektu Bankova identita. Ciefom bolo podporit rychly rozvoj digitalizacie v Ceskej
republike vytvorenim iba jednej platformy, ktord bude lahko zrozumitelnd tak klientom Emitenta, ako jeho
obchodnym partnerom. Vedlajsim efektom takého kroku je aj optimalizacia nakladov na vyvoj softvéru tak pre
Emitenta, ako pre obchodnych partnerov (oproti situdcii, ked’ by existovalo viac platforiem). Vstupom do projektu
Bankovd identita sa Emitent zaviazal zacat poskytovat svoje sluzby klientom najneskér do jedného roku. K ddtumu
vyhotovenia tohto dokumentu Emitent intenzivne pracuje na implementdcii jednotlivych ¢asti softvéru.

Od roku 2023 Emitent pokracoval v realizacii svojej stratégie zaloZzenej na koncepte viackanalového konceptu OPEN,
ktory umoznuje klientom lahky pristup k bankovym sluzbam, ako aj dialkovu a bezpapierovu obsluhu v oblastiach
zriadovania beznych Uctov, spotrebitelského financovania a hypoték.

Hypotéky

V Ceskej republike po rekordnom roku 2021 Emitent v roku 2022 zaznamenal dva rozne polroky. V prvej polovici roku
2022 Emitent vykdazal priemerné predaje, ktoré v druhej polovici roku 2022 poklesli v désledku zavedenia regulacie
pomeru (DTI/DSTI) zo strany CNB a rekordného nérastu Grokovych sadzieb, ked priemerna trhové sadzba dosiahla na
konci roku 2022 6 %, o je dvojndsobok oproti zaciatku roku 2022.

Na Slovensku zacali irokové sadzby hypoték na zaciatku roku 2022 rast z Grovne pod 1 % p.a. aj pri fixacii na 10 rokov
a do konca roku sa zvysili na 3 —4 % p.a. v zavislosti od dizky fixacie. Zdujem o nové hypotéky dosiahol na Slovensku
vrchol v druhom Stvrtroku roku 2022, ked' klienti usilovali o ziskanie hypoték s eSte nizs$imi Urokovymi sadzbami.
Priemerna uUrokova sadzba portfélia Emitenta na Slovensku tak bola na konci roku 2022 o 2 % nizsia neZ priemerné
urokové sadzby novych Uverov.

V roku 2023 pokracoval mierne odlisny vyvoj na hypotekarnych trhoch v oboch krajinach, ktory suvisel predovsetkym
s vyvojom urokovych sadzieb. V Ceskej republike Emitent najma v druhej polovici roku zaznamenal oZivenie
hypotekarneho trhu, ktoré suviselo s miernym poklesom urokovych sadzieb v korunach a dereguldciou niektorych
ukazovatelov (DSTI) zo strany CNB. Na slovenskom hypotekdrnom trhu bol pokles spojeny s rastom Grokovych
sadzieb v euradch zrejmy hned' na zaciatku roku, ked' sadzby dosiahli 4 %, ¢o je takmer dvojnasobok ich vysky oproti
polovici roku 2022.

V oboch krajinach sa Emitentovi podarilo zvysit podiel na trhu novych tverov a dosiahnut najlepsie vysledky vo svojej
histérii (v Ceskej republike Emitent dosiahol 10 %, na Slovensku je to viac ne? 15 %).

V 1. polovici roku 2024 pokracuje v Ceskej republike trend znizovania Urokovych sadzieb, ¢o ma za nésledok silny
medziro¢ny rast objemu poskytnutych Gverov. Odlisni dynamiku je mozné pozorovat na Slovensku, kde prva polovica
roku 2024 naznacuje dalsi pokles trhu.

Platobné karty

Vroku 2020 Emitent uzavrel strategicki zmluvu so spoloénostou Visa a previedol relevantni cast portfdlia
platobnych kariet na nové Visa karty s inovativnym dizajnom a najnovsimi technologickymi prvkami, ktoré umoznuju
bezpecné a pohodiné vyuzivanie pri kazidodennych platbach u obchodnikov, na internete avramci veducich
digitalnych penazeniek na trhu.

V roku 2021 Emitent dalej pokracoval v zavadzani produktovych rieSeni a sluzieb umozZiiujucich klientom vyuZivat
naSe platobné karty v internetovom prostredi a bez nutnosti navstevovat pobocku. Emitent zaviedol priame vloZenie
svojich kariet do penazenky ApplePay azaroven obohatil dostupné kontrolné funkcie kariet v mobilnom
bankovnictve, napriklad o zobrazenie PIN kddu.

V roku 2023 Emitent UspeSne dokondil implementéciu virtualnej karty, ktord prinasa flexibilitu, bezpeénost a lahké
pouzivanie, tak, aby splnila potreby klientov v digitalnych ¢asoch. V roku 2024 sa to isté podarilo aj na Slovensku.
V oblasti bankomatov zaviedol Emitent bezkontaktnu verziu, ktora prindsa moderné a pohodIné riesenie pre vybery
hotovosti a vyrazne zvysuje rychlost a bezpe¢nost transakcii pre klientov. Zarovern boli modernizované vetky
bankomaty. Emitent spustil zdielanie vyberov z bankomatov v ramci aliancie bankomatov a pokracuje aj v zavadzani
zdielania vkladov v rdmci aliancie.

Poistenie

V roku 2020 a 2021 Emitent v spolupraci so strategickymi partnermi Allianz a Generali uviedol na oboch trhoch nové
varianty poistenia schopnosti splacat k dverovym produktom a tiez predstavil niekolko unikatnych produktov
investicného Zivotného poistenia.

V roku 2022 doslo v pripade Zivotného poistenia, majetkového a autopoistenia Allianz CZ k Uprave a rozsireniu
pripoistenia a na Slovensku boli upravené vstupné kritéria pre Uverové poistenie schopnosti splacat.
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V roku 2023 Emitent UspesSne dokoncil prvych pat rokov strategického partnerstva s Allianz a Generali. DoleZitou
témou pre rok 2023 bolo ESG — v suvislosti s udrzatelnostou sa pobocka Emitenta na Slovensku vyrazne priklana
k bezpapierovej verzii zmluvy s cielom mat tdto verziu ako $tandard do konca roku 2024. V Ceskej republike boli
v roku 2024 inovované produkty Poistenie vozidiel (elektromobily) a Poistenie majetku (fotovoltické elektrarne),
ktoré reflektuji zmeny na poistnom trhu a aktudlne potreby klientov. Pontkané st produkty Zivotného poistenia
a v spolupréci s poistoviiou AWP P&C Ceska republika aj online cestovné poistenie Allianz Travel.

(C) Vyvoj v oblasti distribucénych kandlov

Pobocky

Emitent trvale pracuje na zlep$ovani svojich maloobchodnych pobociek v Ceskej republike a na Slovensku s ciefom
zefektivnit a prispbésobit maloobchodnu siet a poskytovat klientom pohodinejsie a dostupnejSie sluzby. Niekolko
pobociek Emitenta preslo Uplnou renovaciou a vybrané pobocky boli zlicené, aby sa zvysila efektivita pobockovej
siete Emitenta a jeho udrzatelnost, pokial ide o vzdialenost medzi pobockami.

K 30. 6. 2024 Emitent prevadzkoval $iroku siet 105 pobociek a 399 bankomatov po celej Ceskej republike a na
Slovensku.

Emitent v suicasnosti nezamysla rozsirit svoju siet tradi¢nych pobodiek a chysta sa zamerat na digitalne distribu¢né
kanaly a nové spOsoby obsluhy svojich klientov, o mdze viest k dalSiemu zefektivneniu siete tradi¢nych pobociek
Emitenta.

V roku 2024 pokracuje Emitent v kompletnej modernizécii svojej siete bankomatov. V Ceskej republike Emitent
Ucastou v aliancii bankomatov zaistil pre svojich klientov vybery z takmer 2000 bankomatov za Uplne rovnakych
podmienok ako vo svojej vlastnej sieti.

Online kandly

V priebehu roku 2021 Emitent postupne zavadzal moderné, rychle a bezpapierové procesy v oblasti beznych uctov,
spotrebitelskych Uverov a hypoték. Pri vsetkych tychto produktoch sa Emitentovi podarilo vyrazne skratit cas
spracovania a zlepsit klientsku skisenost. Nova digitalna platforma s tymito procesmi je zakladom multikanalového
pristupu Emitenta k retailovému bankovnictvu. Je moZné ju vyuZivat v pobockovej sieti, avsak klienti si zarovers mézu
zakladat nové balicky uctov priamo z webovych stranok alebo si mézu dojednat spotrebitelsky Gver prostrednictvom
call centra a mobilnej aplikacie. Daléi rozvoj platformy zaistuje, Ze klienti si budd méct kipit produkty rovnako
pohodlne z domu, cez mobilny telefdén, v call centre aj na pobocke.

Vroku 2021 bola aj na Slovensku implementovana nova verzia aplikacie Smart Banking s vyrazne vylepSenym
pouZivatelskym rozhranim, ktord v Ceskej republike funguje od roku 2020. V oboch krajindch Emitent umoznil
klientom kedykolvek aktivovat bankovu aplikaciu bez toho, aby museli navstivit pobocku alebo volat na call centrum.
Zaroven sa pridalo viacero vylepseni a novych funkcii. To vSetko viedlo v priebehu roku k vyraznému zlepseniu
hodnotenia mobilnej aplikacie Emitenta zo strany klientov.

V roku 2022 Emitent pokracoval v realizacii svojej stratégie zaloZenej na koncepte viackandlového konceptu OPEN,
ktory umoznuje jednoduchy pristup klientov k bankovym sluzbam, ako aj dialkovu a bezpapierovu obsluhu v oblasti
zriadovania beznych actov, spotrebitelského financovania a hypoték. Klienti Emitenta mozu aj nadalej kontaktovat
Emitenta z pohodlia domu ¢i prace prostrednictvom webovych stranok, mobilnej aplikacie alebo call centra Emitenta.
V pripade potreby mézu vyuZit aj Sirokd siet obchodnych miest.

Na konci roku 2022 dosiahlo mobilné bankovnictvo Emitenta najlepsie zdkaznicke hodnotenie v histdrii. K tomuto
uspechu prispelo pridanie novych funkcii, ktoré zvysuju pohodlie zakaznikov, ale zaroven vernostny program, ktory
Emitent do aplikacie pridal, a zlepSenie komunikacie. Miesto tradi¢énych SMS prevzala mobilna aplikacia Emitenta rolu
komunikacného centra, ktoré pocas roku komunikovalo s klientmi miliénmi sprav s roznymi ponukami, zfavami
a kampanami.

Rok 2023 bol pre vsSetky alternativne kandly Emitenta rokom rastu. Vyrazny ndrast digitalnych predajov
v maloobchodnej divizii potvrdzuje Gspesnu stratégiu digitalizacie Emitenta. Pokial ide o beZzné Gcty a spotrebitelské
uvery, v roku 2023 bolo priblizne 70 % vSetkych predajov uskuto¢nenych digitdlne. Navyse 30 — 40 % vsetkych novych
uctov a spotrebitelskych tverov bolo dojednanych na dialku samotnymi klientmi.

| v prvej polovici roku 2024 sa Emitentovi darilo preddvat Ucty a spotrebitelské Gvery vzdialene, cca 30 % vsetkych
produktov bolo dojednanych prostrednictvom alternativnych kandlov. V roku 2024 sa zaroven podarilo klientom
spristupnit moznost nakupu investi¢nych produktov online.
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5.3 HLAVNE TRHY

Emitent pdsobi predovietkym na ¢eskom a slovenskom trhu, pricom je pritomny vo vietkych regiénoch Ceskej
republiky a Slovenska. Ide o univerzalnu banku ponukajucu svoje sluzby zahranicnym aj domacim klientom z radov
jednotlivcov, malych a strednych podnikov, velkych korporacii, institucionalnych klientov, klientov verejného sektora
a vysokoprijmovych os6b. Sluzby a produkty su poskytované v €eskych korunach, eurach a dalSich cudzich mendch.

Konkurencia

Emitent Celi rasticej konkurencii v oblasti bankovnictva a finanénych sluzieb na trhu v Ceskej republike a na
Slovensku. V dosledku otvorenia trhu finanénych sluzieb po vstupe oboch krajin do Eurdpskej Unie dna 1. 5. 2004 sa
tato konkurencia stala este intenzivnejsia. Vysledkom je, Ze Emitent sutazi na volnom trhu s velkym poctom ostatnych
bank, spolo¢nostami poskytujucimi finanéné sluzby a Sirokou skélou poistovacich domov.

V sticasnosti je bankovy trh v Ceskej republike a na Slovensku vysoko koncentrovany. Hoci sa tu vyskytuje len mélo
konkurentov porovnatelnych s Emitentom ¢o do velkosti a rozsahu podnikania, ¢eli Emitent rastucej konkurencii aj
zo strany menej zavedenych bank a finan¢nych institdcii alebo Uplne novych uGéastnikov, ktori chcd pondknut
atraktivnejsie Urokové alebo depozitné sadzby alebo inak agresivne nacenené produkty, aby mohli preniknut na trh.
Na bankovom trhu v Ceskej a Slovenskej republike pdsobi aj niekolko tzv. nizkondkladovych bank zameranych
primdrne na poskytovanie sluZieb prostrednictvom internetového bankovnictva.

Medzi hlavnych konkurentov Emitenta sa v Ceskej republike radia Ceskoslovenska obchodna banka, Komerénd banka,
Ceska sporitelfia a Raiffeisenbank. Na Slovensku ide o Slovensku sporiteltiu, VUB, Tatrabanku a Ceskoslovensku
obchodnu banku.

Rok 2021 bol navyse v znameni konsolidacného trendu v ceskom bankovom sektore vratane (i) akvizicie Equa Bank
a.s. spolo¢nostou Raiffeisen Bank International AG (prostrednictvom Raiffeisenbank a.s.), ktord prebehla dna
1.7.2021, (ii) prevzatie retailovych klientov ING Bank N.V. spolo¢nostou Raiffeisenbank a.s. a (iii) akvizicia
spoloénosti Wiistenrot — stavebni spofitelna a.s. a Wistenrot hypotecni banka a.s. spolo¢nostou MONETA Money
Bank, a.s. Povodne sa ocakavalo, Ze tento trend prejde aj do roku 2022, ked malo dojst k navrhovanej akvizicii
spolocnosti Air Bank, Ceského a slovenského Home Creditu a Benxy, bankovych a spotrebitelskych uverovych
spoloénosti skupiny PPF spolo¢nostou MONETA Money Bank, a.s., avsak tato transakcia bola nakoniec v maji 2022
odvolana. V septembri 2022 Banka CREDITAS a.s. dokoncila akviziciu Expobank CZ (v oktébri 2022 premenované na
Max banka a.s.). V aprili 2023 Ceska Spofritelna, dcérska spolo¢nost Erste Group v Ceskej republike, dokongila kipu
Uverového portfélia Sberbank CZ. V marci 2024 zacala svoju &innost v Ceskej republike ¢erstvo zaloZenda Partners
Banka.

Trhovy podiel Emitenta v Ceskej republike a na Slovensku bol 9,2 %, respektive 7,2 %, merané celkovym objemom
pohladavok vo¢i klientom — rezidentom k 31. 12. 2023. Udaje boli vypocitané podielom objemu pohladavok voci
klientom podla auditovanych vysledkov Emitenta na prislusnom trhu a celkovym objemom pohladavok voci klientom
na prislusnom trhu podla databazy ARAD (Cesko), respektive Gidaje NBS (Slovensko).

V nasledujucej tabulke st uvedené informécie o trhovom podiele Emitenta (na nekonsolidovanej trovni) v Ceskej
republike a na Slovensku:

ku driu a za rok konciaci 31. 12. 2023

Emitent bankovy sektor
(v miliénoch Kc) (%) (v miliénoch Kc)
Ceska republika
Pohladédvky voéi klientom () 369.058 9,2 4.011.396
Zavazky vodi klientom (1) 492.478 7,6 6.465.595
Slovensko
Pohladavky voci klientom 141.562 7,2 1.952.878
Zavazky voci klientom 99.154 5,5 1.817.143
Poznamky:
(1) V stilade s metodikou CNB je do pohladavok voti klientom a zavazkov voci klientom zahrnutd iba eskd ¢ast banky a st zahrnuti iba eski rezidenti.
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6. ORGANIZACNA STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram nizsie ukazuje prehlad skupinovej Struktury platnej ku driu vyhotovenia tohto dokumentu. Percentudlne
vyjadrenie vyjadruje podiel na zdkladnom kapitali a hlasovacich pravach spoloc¢nosti.

UniCredit S.p.A.

100 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100% UniCredit Factoring Czech Republic and
P Slovakia, a.s.
100 %| ) ) ) [ 100 %
, UniCredit Leasing CZ, a.s. »| UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
v
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojiStovaci makléfska spol. s r.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.0. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % <—
UniCredit Leasing Insurance Services, S.r.0. 100 %
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K 30. 6. 2024 pozostavala Skupina z Emitenta, 11 dcérskych spolo¢nosti a jednej pridruzenej spoloc¢nosti.

Nasledujuca tabulka uvadza prehlad spoloc¢nosti, ktoré tvoria konsolidovanu skupinu k datumu tohto dokumentu:

Vlastnicky
Nazov spolocnosti Krajina  Cinnost spolo¢nosti Materska spoloénost podiel
(v %)
UniCredit Factoring Czech Republic and
Slovakia, 8.5, ceeeveeeeeieieieieeee, Ccz Factoring Emitent 100,0
UniCredit Leasing CZ, a.s. .ccccevvuveeecvveeennns cz Leasing Emitent 100,0
Prenajom motorovych
UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... Ccz vozidiel UniCredit Leasing CZ 100,0
UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o. Sprostredkovanie
.................................................................. (ov4 sluzieb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovanie
RCI Financial Services, s.r.o. (1) cz motorovych vozidiel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nehnutelnostna
ALLIB Leasing S.r.0. ..cccccevvveeercnereninecneninen, (o4 projektova spolo¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nehnutelnhostna
CA-Leasing OVUS S.1.0. ccoeeeeveeeeieeeciienen, Cz projektova spolo¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
UniCredit Leasing Slovakia, a.s. @............. SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0
Prenajom motorovych
UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... SK vozidiel UniCredit Leasing SK 100,0
Sprostredkovanie
UniCredit Broker, S.r.0......cccoeeuvvvveeeeeeennnne. SK sluzieb UniCredit Leasing SK 100,0
Sprostredkovanie
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. SK sluzieb UniCredit Leasing SK 100,0
Poznamky:
(1) Spolo¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pridruzenou spoloénostou, ktora je konsolidovand metédou ekvivalencie. Skupina v tejto spoloénosti drzi 49,9 %

hlasovacich prav a nevykondava kontrolu nad touto spoloénostou.
(2) Dalej len ,UniCredit Leasing SK"

Nasledujuca tabulka prinasa prehlad klucovych spolocnosti pod priamou alebo nepriamou kontrolou Emitenta
k 30. 6. 2024:

Dcérska spoloénost Popis

UniCredit Factoring Czech
Republic and Slovakia, a.s.

Hlavnou ¢innostou je poskytovanie faktoringovych sluzieb, ktorych ucelom je financovat,
inkasovat a zaistit kratkodobé pohladavky klientov z roznych odvetvi, pricom tieto sluzby su
primdrne uréené pre malé a stredne velké spolo¢nosti.

UniCredit Leasing CZ, a.s. Medzi hlavné cinnosti patri prendjom a predaj na splatky, predovsetkym financovanie
znackovych vozidiel, Uverové financovanie v oblasti korporatnych Uverov a operativny leasing

pre firmy a sikromné osoby.

UniCredit Leasing SK, a.s. Medzi hlavné c¢innosti patri prenajom a predaj na splatky, predovsetkym financovanie

znackovych vozidiel, Uverové financovanie v oblasti korporatnych Uverov a operativny leasing
pre firmy a sikromné osoby.

Organizacna zloZka (zahranicnad pobocka) Emitenta na Slovensku

Désledkom cezhranicnej fuzie Emitenta a byvalej UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1. 12. 2013 (pozri kapitolu Histdria
a vyvoj Emitenta vysSie) prevzal Emitent obchodné aktivity predtym vykonavané spolo¢nostou UniCredit Bank
Slovakia a.s., ktoré na Slovensku vykondva prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Cielom cezhrani¢nej fuzie Ceskej a slovenskej banky bolo vytvorit silnejSiu entitu, ktora by bola aktivnha na oboch
trhoch a mohla tazit z ndkladovych synergii, vyrovnanejsej kapitalovej Struktury a optimalizovaného riadenia likvidity.

Emitent vykondva bankové Cinnosti na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom svojej slovenskej pobocky na
zaklade ¢eskej bankovej licencie v ramci uplatnenia principu jediného bankového povolenia (tzv. single passport) EU.
Emitent, resp. jeho organizaénd zlozka na Slovensku (pobocka zahrani¢nej banky), tak musi dodrZiavat viacero
zdkonov ucinnych na slovenskom trhu, ako je napr. zadkon ¢&.483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankach), zdkon
¢.90/2016 Zb. (zakon o Uveroch na byvanie), zakon ¢. 566/2001 Zb. (Slovensky zakon o cennych papieroch), zakon
¢. 530/1990 Zb. (Slovensky zédkon o dlhopisoch) a dalsie.
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Organom dohladu v suvislosti s ¢innostou bank a pobociek zahrani¢nych bank na Slovensku je Narodnd banka
Slovenska (NBS). NBS vykonava regulacné a kontrolné pravomoci nad bankovym sektorom (vratane dcérskych
spolocnosti zahrani¢nych bank so sidlom na Slovensku, ktoré su bankami, a pobociek slovenskych bank so sidlom
mimo jednotného Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP), rovnako ako nad ostatnym finanénym sektorom
(dohlad nad kapitalovymi trhmi, poistoviiami, penzijnymi fondmi, sporitefnymi a Gverovymi druzstvami). Zahrani¢né
banky so sidlom v inych krajinach EHP, ktoré vykondvaju svoje bankové ¢innosti na Slovensku prostrednictvom svojej
slovenskej pobocky (Co je pripad Emitenta) alebo bez zriadenia takej pobocky Cisto na zéklade volného poskytovania
cezhrani¢nych bankovych sluzieb (ak takéto posobenie nema charakter trvalej a nepretrzitej hospodarskej ¢innosti
tohto subjektu), primarne podliehaju dohladu regulacnych organov svojej domovskej krajiny. Avsak vzhladom na to,
Ze Slovenska republika je ¢lenom eurozény, musi slovenska pobocka zahraniénej banky dodrZiavat zdroven opatrenia
prijaté zo strany ECB.

Cinnosti slovenskej pobo¢ky Emitenta spadaju teda pod dohlad CNB, ak vychadzaju z jednotného pasového reiimu
EU, a teda zo vieobecného principu dohladovej €innosti orgdnov domovskej krajiny zakotveného v smernici CRD IV.
V désledku toho by sa mal dohlad NBS nad slovenskou pobockou Emitenta v zasade obmedzit na jej likviditu
a dodrziavanie pravidiel zakazu prania Spinavych penazi a boja proti terorizmu. Vzhfadom na to, Ze Slovensko je
sucastou eurozony, podlieha pobocka zéroven predpisom suvisiacim s menovou politikou ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je stcastou Skupiny UniCredit, vyznamnej eurdpskej bankovej skupiny so zameranim na Rakusko, Nemecko
a Taliansko a krajiny strednej a vychodnej Eurdpy vratane Ceskej republiky a Slovenska. Skupina UniCredit v ¢ele
s materskou spolo¢nostou UniCredit S.p.A. predstavuje univerzalneho poskytovatela bankovych a finan¢nych sluZieb,
ktory ponuka svoje sluziby retailovym, korporatnym aj institucionalnym klientom v zapadnej Eurdépe a CEE.
K 31.12. 2023 bola Skupina UniCredit aktivne ¢innd v ramci svojich 13 hlavnych trhov. K tomuto datumu evidovala
Skupina UniCredit 70 752 zamestnancov na plny Uvazok v 3082 retailovych pobockach (podla vyrocnej spravy Skupiny
UniCredit za rok 2023).

V rokoch 2016 — 2019 Skupina UniCredit Uspesne implementovala svoj plan Transform 2019, ktorého hlavnym cielom
bolo zefektivnit skupinu a posilnit kapitalovl poziciu prostrednictvom obchodnych inovacii, digitalnej transformacie,
dosledného riadenia rizik, transparentného firemného riadenia a klucovych bankovych iniciativ, to vsetko
s pozitivnym dopadom na spolo¢nost na zdklade etického pristupu a reSpektu.

Na pldn Transform 2019 nadviazal plan nazvany TEAM 2023, ktory bol zaloZeny na Styroch pilieroch. Prvy pilier zahfial
rast a posilnenie zdkaznickej zakladne prostrednictvom zavedenia lokalnej pritomnosti banky na svojich trhoch
a jednotného modelu celej Skupiny UniCredit vratane prepracovania ponuky produktov s posilnenim digitalnych
kandlov komunikacie. Druhy pilier pokryval transformaciu a maximalizaciu produktivity. Treti pilier zahfnal dosledné
riadenie rizik a kontrolu. Stvrty pilier klddol doraz na riadenie kapitalu a sivahy.

V decembri 2021 predstavenstvo materskej spolo¢nosti Emitenta predstavilo novy strategicky plan na roky 2022 —
2024 nazvany UniCredit Unlocked. Cielom je napriec¢ 4 regionmi (Taliansko, Nemecko, stredna Eurdpa, vychodna
Eurdpa) zaviest znovuzjednotené klientske segmenty, harmonizovany model sluZieb a zjednodu$ené procesy
s vyuZitim spolocnej organizacnej Struktury pre celd skupinu UniCredit, a dalej tiez zjednotenie technologickej
a datovej platformy,

Novodoba histdéria Skupiny UniCredit zacala faziou deviatich poprednych talianskych bank, naslednym spojenim
s nemeckou skupinou HVB a Uplne nakoniec s talianskou skupinou Capitalia. V roku 1999 zacala akviziciou banky
Pekao v Polsku expanzia Skupiny UniCredit (vtom c¢ase pod nazvom UniCredito Italiano) do regiénu strednej
a vychodnej Eurdpy, ktord pokracovala aj v nasledujucich rokoch okrem iného prostrednictvom kipy spolo¢nosti
Pioneer Investments a naslednym vytvorenim spolo¢nosti Pioneer Global Asset Management, a dalSimi strategickymi
akviziciami, ktoré postupne prebehli v Bulharsku, v Slovinsku, Chorvétsku, Rumunsku, Ceskej republike a Turecku.

V roku 2017 bola predana vacsina podielu drzaného v banke Pekao do ruk tretieho subjektu, a teda Bank Pekao bola
vy€lenend zo Skupiny UniCredit. Dalej sa uskuto¢nil predaj investi¢nej odnoze spoloénosti Pioneer Investments. S jej
novym vlastnikom, skupinou Amundi, uzavrela Skupina UniCredit strategické partnerstvo v ramci distribucnej siete
pokryvajlcej Taliansko, Nemecko a Rakusko.

Emitent nie je zavisly od inych ¢lenov Skupiny UniCredit.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Na zdklade zverejnenych finanénych Udajov Emitenta k 30. 6. 2024 je mozZné konstatovat, Ze pozitivny rastovy trend
z roku 2023 pokracuje aj v prvom polroku roku 2024. Cisty zisk medziroéne vzréastol o 5,68 %. Hlavnym dévodom rastu
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su Cisté vynosy z poplatkov a provizii (medziroény narast o 23,83 %) podporené ndrastom objemu uUverov
a klientskych vkladov.

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu jeho poslednej uverejnenej auditovanej Uctovnej zavierky do datumu vyhotovenia
tohto dokumentu nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta ani akejkolvek vyznamnej
zmene finan¢nej vykonnosti Skupiny. Emitentovi nie si zndme ani Ziadne trendy, neistoty, dopyty, zavazky alebo
udalosti, ktoré by s primeranou pravdepodobnostou mohli mat vyznamny vplyv na vyhliadky spolo¢nosti na bezny
financny rok.

8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neurobil.

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Emitent je ¢eska akciova spolocnost riadiaca sa ceskym pravom. Jeho organy su valné zhromaZdenie, predstavenstvo,
dozorna rada avybor pre audit. Valné zhromaZdenie je najvy$sim organom Emitenta, ktory rozhoduje o jeho
najvyznamnejsich zalezitostiach, ako su zvySenie a zniZenie zakladného kapitalu, volba a odvolanie ¢lenov dozornej
rady alebo schvdlenie Uctovnej zavierky Emitenta. Prava a funkciu valného zhromazdenia v suéasnosti vykonava
jediny akcionar Emitenta (viac informacii: pozri ,Jediny akciondr” nizsie). Predstavenstvo zastupuje Emitenta vo
vsetkych zaleZitostiach a je poverené kazdodennym riadenim jeho obchodnej Cinnosti, zatial ¢o dozorna rada je
nezavisly organ zodpovedny za dohlad nad ¢innostou Emitenta a predstavenstva pri riadeni Emitenta. Dozorna rada
rozhoduje o otazkach uvedenych v stanovach Emitenta. Podla ZOK nemoéZe dozorna rada prijimat rozhodnutia
vyhradené pre riadiaci orgdn. Niektoré zalezZitosti uvedené nizsie viak podliehaju schvdleniu dozornej rady. Okrem
vyssie uvedenych organov zriadil Emitent zvlastny kontrolny organ — vybor pre audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je riadiacim a Statutdrnym organom Emitenta. Predstavenstvo urluje a riadi jeho ¢innost, zastupuje
Emitenta navonok a je poverené kazdodennym riadenim a rozhodovanim o vsSetkych zéleZitostiach, ak tieto podla
Stanov alebo platnych zdkonov nespadaju do pésobnosti dozornej rady, vyboru pre audit alebo valného
zhromazdenia. Nikto nie je opravneny udelovat predstavenstvu pokyny tykajlice sa obchodného vedenia Emitenta,
ak ZOK alebo ostatné pravne predpisy nestanovuju inak.

Podla Stanov je predstavenstvo zlozené z 6smich ¢lenov: predsedu, podpredsedu a Siestich dalSich ¢lenov. VSetkych
¢lenov predstavenstva voli dozorna rada Emitenta na obdobie troch rokov s moznostou znovuzvolenia. Zasadania
predstavenstva sa konaju najmenej raz mesacne, na ktorych prijima rozhodnutia formou uzneseni.

Pracovna adresa vietkych ¢lenov predstavenstva je Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika.

NizSie su uvedeni ¢lenovia predstavenstva Emitenta k ddtumu vyhotovenia tohto dokumentu:

Meno Skusenosti

Mgr. Jakub Dusilek, MBA Pan Dusilek je predsedom predstavenstva od 2. 4. 2019. Je zodpovedny za
celkové vysledky Emitenta aza riadenie hlavného prevadzkového

predseda predstavenstva a CEO pracovnika (COO), hlavného rizikového pracovnika a financné, personalne

a pravne oblasti.

Profesijnu kariéru v skupine UniCredit zacal pan Dusilek v roku 2003,
ked' sa stal miestnym pobockovym manazérom. V poslednom ¢ase zastdval
poziciu riaditela divizie retailového bankovnictva a riaditela strategického
rozvoja. Od roku 2011 do roku 2012 bol predsedom predstavenstva
UniCredit Leasing SK. Od roku 2016 do roku 2018 ziskal medzinarodné
skusenosti v UniCredit Bank Romania.

Je absolventom Pravnickej fakulty Masarykovej univerzity v Brne

a Ceského vysokého ucenia technického v Prahe. Ziskal titul MBA na
Hallam University v Sheffielde.
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Ing. Slavomir Bena
podpredseda predstavenstva

a riaditel korpordtneho
a investicného bankovnictva

Mgr. Tomas Drabek
clen predstavenstva a riaditel

retailového a privdtneho
bankovnictva

Alen Dobri¢

clen  predstavenstva  a riaditel

riadenia rizik

Jaroslav Habo
clen predstavenstva a veduci

organizacnej zlozky Emitenta na
Slovensku

Stefano Gison

clen predstavenstva a veduci utvaru
Global Banking Services

Pan Bena je podpredsedom predstavenstva od 3. 10. 2023. Je riaditelom
segmentu podnikového a investicného bankovnictva Emitenta.

V skupine UniCredit pracuje viac nez 24 rokov. V roku 2005 bol menovany
veducim trhov pre HVB Bank Srbsko. Potom nastupil do UniCredit
Slovinsko a nésledne sa prestahoval do UniCredit vo Viedni v roku 2010,
kde pracoval ako veduci skupiny finanénych institucii UniCredit. Pred
nastupom do svojej sucasnej pozicie pracoval od juna 2018 ako podnikovy
a investi¢ny bankar pre Emitenta.

Pan Drabek je ¢lenom predstavenstva od 1.2. 2021 a zaroven vykonava
funkciu riaditela retailového a privatneho bankovnictva v Ceskej republike
aj na Slovensku.

V bankovnictve pracuje od roku 2001, z toho 17 rokov v skupine UniCredit.
V rokoch 2008 — 2011 bol veducim nehnutelnosti a nasledne veducim
retailového marketingu v tomto segmente. V roku 2011 bol menovany
riaditefom retailu pre oblast Moravy a orok neskdr sa stal riaditelom
francizingu a alternativnej distribucie. V rokoch 2015 — 2016 pracoval pre
UniCredit Bank AG vo Viedni ako riaditel iniciativ pre rast trhu, nasledne
po navrate do Prahy na pozicii riaditela retailového a privatneho
bankovnictva.

Pan Dobri¢ je ¢lenom predstavenstva od 1. 4.2020. Na pozicii riaditela
riadenia rizik Emitenta je zodpovedny za pripravu Uverove] politiky,
riadenie cCinnosti v oblasti Uverovych rizik a dodrzZiavanie limitov
stanovenych bankovymi predpismi, dalej potom riadenie v oblasti
trhovych a prevadzkovych rizik.

Pan Dobrié vyStudoval ekondémiu na belehradskej univerzite a svoju kariéru
v bankovnictve zacal v roku 2003. Do Skupiny UniCredit nastupil o dva roky
neskor, konkrétne do UniCredit Bank Serbia, a to na pozicii manazéra pre
riadenie Uverovych rizik pre korporatnych klientov. Nasledne presiel na
poziciu veduceho oddelenia firemného upisovania. V roku 2012 bol
menovany riaditefom a ¢lenom spravnej rady. Po 12 rokoch odisiel do
Madarska, kde vykonaval rovnaku poziciu v UniCredit Bank Hungary az do
nastupu do funkcie v Emitentovi.

Pan Habo je clenom predstavenstva od 1.12.2021. Okrem clena
predsednictva Emitenta vykonava funkciu vediceho organizacnej zlozky
Emitenta na Slovensku.

Pan Habo zacal od roku 2002 pracovat v HVB ako 3pecialista projektového
financovania a ndasledne v Emitentovi UspeSne po6sobil vo viacerych
manazérskych poziciach v oblasti Projektového financovania, Firemnej
klientely alarge Corporates. Od roku 2017 zastaval poziciu riaditela
Firemnej klientely UniCredit Bank na Slovensku.

Pan Gison je clenom predstavenstva od 1.1.2021. Je skdsenym
manazérom v oblasti strategického a projektového manazmentu. Od roku
2014 posobil ako ¢len predstavenstva v UniCredit Bank d.d. v Bosne
a Hercegovine na pozicii Head of GBS divizie. Od roku 2016 rovnaku funkciu
vykonaval v Zagrebacka banka v Chorvatsku. Od januara 2020 zastava
poziciu skupinového COO.
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Valentina Stranieri Pani Stranieri je clenom predstavenstva od 1. 9. 2023.

Clenka predstavenstva aveduca Pani Stranieri vyStudovala Business Administration a Specializaciu General
utvaru People and Culture Management na Bocconi University v Milane.

V roku 2007 bola prijata do UniCredit Group v ramci Corporate Banking.
Potom zastdvala rézne pozicie v oblasti fudskych zdrojov s postupne
rasticimi zodpovednostami v roznych talianskych mestach (Verona,
Milano, Bologna, Neapol) tak v UniCredit SpA, ako v dalsich spolo¢nostiach
skupiny (napr. Fineco, UniCredit Factoring). Vroku 2015 ziskala
magistersky titul v odbore Corporate & Investment Banking na SDA
Bocconi.

Skor ako sa prestahovala do Ceskej republiky, bola HR manaZérkou
v juznom Taliansku, a potom zastavala funkciu People & Culture Strategic
Partner for Client Strategies v UniCredit Italia.

Maria-Georgia Salagean Pani Salagean je ¢lenom predstavenstva od 1. 1. 2024. Vykonava zaroven
funkciu finan¢nej riaditelky.

¢lenka predstavenstva a finanénd

riaditelka Pred nastupom do funkcie ¢lenky predstavenstva Emitenta pracovala od
juna 2022 do januara 2024 ako veduca oddelenia Performance and
Shareholding Management v spoloc¢nosti UniCredit Bank Austria AG.
Predtym pracovala takmer 11 rokov v UniCredit Bank Romania na
niekolkych poziciach, napriklad ako vedica oddelenia Uctovnictva
areportingu, veduca oddelenia planovania a controllingu a finan¢na
analyticka.

9.2 DOZORNA RADA

Dozorna rada je nezavisly organ Emitenta, ktory je zodpovedny za dohlad nad jeho ¢innostou a za dohlad nad
predstavenstvom pri riadeni Emitenta. Rozhoduje o otdzkach stanovenych v ZOK a v Stanovach. Podla ZOK neméze
dozorna rada prijimat rozhodnutia vyhradené riadiacemu orgénu. Niektoré zélezitosti vSak podliehaju schvaleniu
dozornej rady.

Do posobnosti dozornej rady patri okrem iného pravomoc (i) volit ¢lenov predstavenstva, (ii) dohliadat na
predstavenstvo pri riadeni Emitenta, (iii) skimat finan¢né zdleZitosti Emitenta a preskiimavat Uc¢tovné zaznamy
Emitenta, (iv) udelovat predchadzajici sihlas na menovanie ¢i odvolanie splnomocnenca a (v) preskimavat finanéné
vykazy a vyroéné spravy o podnikatelskej ¢innosti Emitenta a predkladat svoje vyjadrenia valnému zhromazdeniu.

Podla stanov ma dozorna rada devét ¢lenov, z ktorych Sest je volenych valnym zhromazdenim, zatial ¢o zvy3ni traja
st voleni zamestnancami Emitenta, vsetci na obdobie troch rokov (k datumu tohto dokumentu je menovanych osem
z deviatich ¢lenov dozornej rady; Emitent o¢akava, Ze deviaty ¢len bude menovany v poslednom Stvrtroku roku 2024).
Zasadania dozornej rady sa konaju najmenej raz za tri mesiace.

Dozorna rada zdroven ustanovila tri vybory, pricom kazdy sa skladd z troch ¢lenov dozornej rady: (i) Vybor pre
odmerniovanie, ktory zahfna pripravu navrhov uzneseni o odmeriovani a kazdoroc¢ne schvaluje zasady odmenovania
pre ¢lenov predstavenstva, (ii) Vybor pre menovanie, ktory je povereny nominaciou kandidatov na uvolnené miesta
v predstavenstve a (iii) Vybor pre rizika, ktory preveruje pristup k riadeniu rizik, stratégiu riadenia rizik a Uroven
prijatefného rizika a skiima, ¢i ocenenie aktiv, pasiv a podstvahovych poloZiek odrazajlce sa v ponuke pre klientov je
plne v stlade s obchodnym modelom Emitenta a jeho stratégiou riadenia rizik.

NizSie su uvedeni ¢lenovia dozornej rady Emitenta k ddtumu vyhotovenia tohto dokumentu:

Ing. Jifi Kunert predseda dozornej rady:

pracovna adresa: Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceskd republika

¢lenstvo od: 1.7.2019

Gianfranco Bisagni podpredseda dozornej rady

pracovna adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A, 20154 Milano, Talianska republika
¢lenstvo od: 26. 1. 2022 (doteraz nezapisané do obchodného registra — navrh podany)
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Davide Bazzarello
pracovna adresa:
¢lenstvo od:

Andrea Vintani
pracovna adresa:
¢lenstvo od:

Eva Mikulkova
pracovna adresa:
¢lenstvo od:

Ing. Alan Grund
pracovnad adresa:
¢lenstvo od:

Ing. Jana Szaszova
pracovnad adresa:

¢lenstvo od:

Enrica Rimoldi

¢len dozornej rady
Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A, 20154 Milano, Talianska republika
23.7.2024

¢len dozornej rady
Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A, 20154 Mildno, Talianska republika
31.10. 2019

¢lenka dozornej rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
14.7. 2017

¢len dozornej rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceskd republika
28.6.2023

¢lenka dozornej rady
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenska republika
1.6.2017

¢lenka dozornej rady

pracovna adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milano, Talianska republika
¢lenstvo od: 26. 1. 2022 (doteraz nezapisané do obchodného registra — navrh podany)

9.3 VYBOR PRE AUDIT

Vybor pre audit je nezavisly vybor, ktorého ulohou je dohliadat, monitorovat a radit v zavaznych zaleZitostiach
tykajucich sa uctovnictva a finan¢ného vykaznictva, vnutornej kontroly, auditu a riadenia rizika, vonkajsieho auditu
a monitorovania dodrZiavania zakonov, predpisov Emitenta a Kédexu spravania.

Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych menuje valné zhromazdenie z radov ¢lenov dozornej rady alebo
tretich os6b na obdobie 3 rokov a ktoré valné zhromazdenie zaroven odvolava. Vacsina ¢lenov vyboru pre audit musi
byt nezavisla od Emitentovi a musi mat najmenej 3 roky praktické skisenosti v oblasti Uétovnictva alebo povinného
auditu.

K datumu vyhotovenia tohto dokumentu su ¢lenmi vyboru pre audit:

Marco Radice predseda vyboru pre audit
pracovnd adresa: Via S. Simpliciano, 5, 20121 Milano, Talianska republika
¢lenstvo od: 27.10. 2023

Davide Bazzarello ¢len dozornej rady
pracovna adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A, 20154 Milano, Talianska republika
¢lenstvo od: 23.7.2024

Enrica Rimoldi ¢lenka dozornej rady
pracovnd adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milano, Talianska republika
¢lenstvo od: 26.1.2022

9.4 STRET ZAUJIMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV

Emitentovi nie st zndme mozné strety zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva, dozornej rady a vyboru
pre audit k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky
kodex, ktory stanovuje, ako pri pripadnom strete zaujmov postupovat.
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V nasledujucej tabulke je uvedeny prehlad hlavnych cinnosti vyznamnych pre Emitenta, ktoré ¢lenovia organov
Emitenta vykondvaju mimo Emitenta (nad ramec pozicii uvedenych vyssie) k datumu vyhotovenia tohto dokumentu:

Clenovia predstavenstva Aktivita

Mgr. Jakub Dusilek, MBA ¢len dozornej rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len prezidia
Ceskej bankovej asociacie, ¢len dozornej rady UniCredit
Leasing Slovakia, a.s.

Ing. Slavomir Bena predseda dozornej rady UniCredit Leasing CZ, a.s., a¢len
dozornej rady predseda dozornej rady UniCredit Leasing
Slovakia, a.s.

Mgr. Tomas Drabek ¢len dozornej rady UniCredit Leasing CZ, a.s. a €len spravnej

rady Dim Ronalda McDonalda, nadacny fond.

Alen Dobri¢ podpredseda dozornej rady UniCredit Factoring Czech
Republic and Slovakia, a.s. a podpredseda dozornej rady
UniCredit Leasing CZ a.s.

Jaroslav Habo predseda predstavenstva UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Stefano Gison Vedlci UniCredit S.p.A., organizacna zlozka (Slovensko)
a veduci UniCredit S.p.A., organiza¢na zlozka (Ceskd republika)

Valentina Stranieri ¢lenka spravnej rady Taliansko-Ceskej zmieSanej obchodne;j
a priemyselnej komory

Maria-Georgia Salagean -

Clenovia dozornej rady Aktivita

Ing. Jiti Kunert podpredseda vyboru Spolku priatelov hudobnych talentov,
¢len dozornej rady Narodni rozvojovy fond SICAV a.s.

Gianfranco Bisagni predseda dozornej rady UniCredit Bank Austria AG;
podpredseda dozornej rady UniCredit Bank Hungary Zrt
a prevadzkovy riaditel UniCredit Group.

Davide Bazzarello ¢len dozornej rady Zagrebacka Banka d.d. adocasne
podpredseda sprdavnej rady Zagrebacka Banka D.D. (do
momentu, kym pan Dalibor Cubela prevezme funkciu
predsedu spravnej rady).

Andrea Vintani -

Ing. Jana Szaszova predsednicka Zdakladnej organizacie odborového zvazu pri
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia

Eva Mikulkova Clenka Odborového zvdazu pracovnikov penaznictva
a poistovnictva
Ing. Alan Grund -

Enrica Rimoldi Predsednicka vyboru Statutdrnych auditorov a dozorného
organu spolocnosti UniCredit Subito Casa S.p.A. a Statutarna
auditorka spolocnosti ICCREA Banca SpA a Istituto della
Enciclopedia Italiana fondata da Giovanni Treccani SpA
(Treccani); nahradnd Statutdrna auditorka spolocnosti
UniCredit SpA a UniQlegal SpA.
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Clenovia vyboru pre audit Aktivita

Marco Radice predseda dozornej rady AO UniCredit Bank, predseda vyboru
pre audit v UniCredit Bank Serbia JSC a predseda vyboru pre
audit v UniCredit Bulbank AD

Enrica Rimoldi pozrite vyssie
Davide Bazzarello pozri vyssie
10. JEDINY AKCIONAR

V nadvaznosti na reStrukturalizaciu Skupiny UniCredit ku driu 1. 10. 2016 sa Emitent stal dcérskou spolo¢nostou pod
priamou kontrolou UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A. je spolo¢nost zriadena podla talianskeho prava so sidlom Piazza Gae Aulenti 3, Tower A—20154
Milano, Talianska republika, registracné Cislo: 00348170101. Ide o univerzalnu banku, poskytovatela financénych
sluZieb a materskd spoloénost Skupiny UniCredit. Pre rodiny, privatnu klientelu a firemnych zdkaznikov poskytuje
bankové a financné sluzby, ako su napr. bankové Gcty, Uvery, hypotéky, investicie, financné poradenstvo a poistné
produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nielen na domacom trhu, ale aj v Nemecku, Rakusku a v regione CEE. Akcie
UniCredit S.p.A. su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu milanskej burzy. Tabulka nizSie uvadza prehlad
hlavnych akcionarov drziacich aspori 5 % akcii UniCredit S.p.A. (v pripadoch stanovenych predpismi vztahujucimi sa
na Emitenta, spravcovské spolocnosti a kvalifikované subjekty, ktoré v ramci svojej spravcovskej Cinnosti ziskali
podiely mensie nez 5 %, nie su povinné tieto informacie zverejriovat):

Akcionari UniCredit S.p.A Podiel k 13. 6. 2024

1. BlackRock Group 7,019 %

Zdroj: https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/equity-investors/shareholders-structure.html

Aktivity UniCredit S.p.A. su rozdelené do piatich obchodnych linii: (i) komercné bankovnictvo v Taliansku, (ii) CEE
divizia, (iii) korporatne ainvesticné bankovnictvo, (iv) komercné bankovnictvo v Nemecku, (v) komercné
bankovnictvo v Rakusku. Cinnost Emitenta spada pod CEE diviziu.

Ako jediny akcionar Emitenta vykondva UniCredit S.p.A. priamu kontrolu nad Emitentom, ktory sa tak musi, v sulade
s platnymi pravnymi predpismi, riadit aj prislusnymi smernicami vydanymi spolo¢nostou UniCredit S.p.A.
Proti zneutZitiu kontroly ovladajucej osoby vyuZiva Emitent zakonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou a o vztahoch medzi ovlddanou osobou a ostatnymi osobami ovladanymi tou istou
ovladdajucou osobou (sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami). Emitent neuzavrel ovladaciu zmluvu ani
zmluvu o prevode zisku. Ziadne dojednania, ktoré by mohli viest k zmene kontroly nad Emitentom, nie st Emitentovi
zname.

11. FINANCNE UDAJE O AKTIVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ SITUACII A ZISKU A STRATACH EMITENTA
11.1  HISTORICKE FINANCNE UDAJE A OVERENIE HISTORICKYCH ROENYCH FINANCNYCH UDAJOV

Konsolidované aj individualne financné Udaje za posledné dva roky tykajice sa Emitenta su do tohto dokumentu
zahrnuté odkazom (pozri kapitolu Ill — Informdcie zahrnuté odkazom) a pochdadzaju z auditovanych konsolidovanych
a individudlnych Gétovnych zavierok Emitenta za kalenddrne roky konéiace 31.12.2022 a 31.12.2023. Uétovné
zavierky boli zostavené v sulade s Medzindrodnymi Standardmi uctovného vykaznictva (International Financial
Reporting Standards — IFRS) v znenf prijatom Eurépskou Uniou a boli overené auditorom — spolo¢nostou KPMG Ceskd
republika Audit, s.r.o.

11.2  PRIEBEZNE FINANCNE UDAJE

Od datumu poslednych auditovanych finan¢nych udajov k 31. 12. 2023 uverejnil Emitent priebezné financné udaje —
polro¢nu financnu spravu 2024 (vratane konsolidovanej priebeznej Gctovnej zdvierky k 30. 6. 2024); tieto Udaje nie
su auditované, boli zostavené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi uc¢tovného vykaznictva (International Financial
Reporting Standards — IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou uUniou, a st do tohto dokumentu zahrnuté odkazom (pozri
kapitolu lll — Informdcie zahrnuté odkazom).
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11.3  SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIE

Emitent k 30.6.2024 posudil sidne spory proti nemu vedené. Ktymto sddnym sporom boli vytvorené
zodpovedajuce rezervy. Okrem tychto sporov bol Emitent vystaveny Zalobam, ktoré vyplyvaju z beznej obchodnej
¢innosti. Emitent neocakava, Ze vysledok tychto sidnych konani bude mat vyznamny vplyv na financnu poziciu
Emitenta. Emitent nevedie, ani za obdobie poslednych 12 mesiacov neviedol, Ziadne sudne, sprdvne alebo
rozhodcovské konania, ktoré by podla jeho ndzoru mohli mat, alebo v poslednych 12 mesiacoch mali, vyznamny vplyv
na finanénu situaciu alebo ziskovost Emitenta alebo jeho Skupiny, ani Emitentovi Ziadne také riadenia nehrozia.

11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ POZICIE SKUPINY

Od datumu posledného auditovaného financného vykazu, t. j.31.12.2023 uverejnil Emitent financné udaje
k 30. 6. 2024, z ktorych je zrejmy ndrast balancnej sumy o 159 mld. K¢. Narast je spdsobeny predovsetkym repo
operaciami s Ministerstvom financii CR, ku ktorych Gtlmu dochadza pravidelne ku koncu kazdého roku. Do datumu
vyhotovenia tohto zakladného prospektu nenastali Ziadne zmeny, ktoré by mali vyznamny dopad na finanénu poziciu
Skupiny. Ide o pravidelné transakcie uskutoéfiované priebezne po cely rok.

12. DOPLNKOVE UDAJE
12.1  ZAKLADNY KAPITAL

Ku driu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu predstavuje vyska zakladného kapitalu Emitenta 8.754.617.898 K¢,
ktory bol plne splateny. Akcie Emitenta nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a vsetky su zaknihované
a evidované v Centralnom depozitari. Emitent nevydal Ziadne cenné papiere, ktoré by opravnovali na uplatnenie
prava na vymenu za iné Ucastnicke cenné papiere alebo na prednostny Upis inych Gcastnickych cennych papierov.
Akcie Emitenta su volne prevoditelné, na ich prevod ani na ich zastavenie nie je potrebny Ziadny sthlas Emitenta.
Hlasovacie prdva s nimi spojené nie su nijak obmedzené.

12.2 STANOVY EMITENTA

Emitent bol zaloZeny podla ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurc¢itu ako akciova spolo¢nost zapisana v obchodnom
registri vedenom Mestskym sidom v Prahe pod sp. zn. B 3608. Emitent je bankou — ciele a Ucely Emitenta st opisané
v § 2 stanov, ktoré su zaloZené v zbierke listin na prisluSnom registrovom sude.

13. VYZNAMNE ZMLUVY

K datumu vyhotovenia tohto dokumentu nie st podla vedomia Emitenta uzatvorené Ziadne vyznamné zmluvy okrem
zmliv uzavretych v rdmci bezného podnikania Emitenta, ktoré by mohli viest k vzniku povinnosti alebo naroku
ktoréhokolvek ¢lena Skupiny takej povahy, aby bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit svoje dlhy voci drzitelom
Dlhopisov.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

Stanovy Emitenta su pocas platnosti tohto Zakladného prospektu na poZiadanie na nazretie v pracovnom c¢ase v sidle
Emitenta ana jeho internetovych strankach v sekcii Informacie pre investorov, Informacie pre investorov
do vlastnych emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations). PIné znenie stanov Emitenta je tiez k dispozicii
na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny register — vyhladanim Emitenta — Zbierka listin.

Na internetovych strankach Emitenta v sekcii Informacie pre investorov, Informacie pre investorov do vlastnych
emisii UniCredit Bank (Debt Investor Relations) je mozné zaroven ndjst vyro¢né spravy obsahujice plné znenie
auditovanych finan¢nych vykazov Emitenta vratane priloh a auditorskych vyrokov k nim, polro¢né spravy a Stvrtrocné
povinné informacie, a to pocas 10 rokov od ich uverejnenia.
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VII. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujucemu typu rizik:

. Uverové riziko;
. trhové riziko; a
. operacné riziko.

Predstavenstvo Emitenta je zodpovedné za celkovu stratégiu riadenia rizik, ktoru schvaluje a pravidelne vyhodnocuje.
Predstavenstvo vytvorilo Vybor pre riadenie finanénych rizik (FRC), Uverovy vybor a Vybor pre riadenie operaéného
rizika s cieflom sledovat a riadit jednotlivé rizika podla ich $pecifickej oblasti. Tieto vybory podavaju predstavenstvu
spravy na pravidelnej baze.

Hlavnu Cast Skupiny predstavuje Emitent; z tohto dévodu sa opis nizsie vztahuje najma na riadenie rizik u Emitenta.
Opis riadenia rizik zavedeny v dcérskych spolo¢nostiach Emitenta je k dispozicii v ¢asti ,Riadenie rizik v dcérskych
spolocnostiach” niZsie.

(A) Uverové riziko

Skupina je vystavena uUverovému riziku z titulu svojich obchodnych aktivit, poskytovania Uverov, zaistovacich
transakcii, investic¢nych aktivit a sprostredkovatelskych ¢innosti. Nesplacanie klientov Emitenta by mohlo nepriaznivo
ovplyvnit jeho financie, a teda aj jeho schopnost splacat trok a/alebo istinu z Dlhopisov. Uverové riziko je riadené tak
na urovni jednotlivého klienta (transakcie), ako na drovni portfdlia. Na riadeni Uverovych rizik sa bezprostredne
podielaji Gseky Uverového underwritingu, Uverovych operdcii a Strategického riadenia Gverovych rizik. Vietky tieto
Useky su organiza¢ne nezavislé od obchodnych divizii a podliehaju priamo ¢lenovi predstavenstva zodpovednému za
diviziu riadenia rizik (riaditel riadenia rizik). Banka vo svojej Uverovej politike definuje vSeobecné zdsady, metddy
a nastroja pouzivané s cielom identifikovat, merat a riadit Uverové rizikad. Za stanovenie Uverovej politiky banky
zodpoveda Usek Strategického riadenia Uverovych rizik, ktory ju v pravidelnych intervaloch, najmenej vsak raz rocne,
aj prehodnocuje. Vo svojich internych predpisoch banka zaroven definuje schvalovacie kompetencie pre Uverové
obchody vratane vymedzenia zodpovednosti a pravomoci Uverového vyboru banky.

Riadenie uverového rizika na drovni klienta

Uverové riziko je na drovni klienta riadené prostrednictvom analyzy jeho bonity a nasledného stanovenia limitov
uverovej angazovanosti. Analyza sa zameriava na postavenie klienta na relevantnom trhu, hodnotenie jeho
finanénych vykazov, predikciu jeho schopnosti spinit svoje zavazky a pod. Vysledkom analyzy je o. i. stanovenie
ratingu, ktory odraza pravdepodobnost zlyhania (defaultu) klienta a zohladfuje kvantitativne, kvalitativne
aj behavioralne faktory. Analyza bonity, stanovenie limitov Gverovej angaZovanosti a ratingu sa vykondva tak pred
poskytnutim Gveru, ako aj pravidelne v priebehu Gverového vztahu s klientom, bonita sa vyhodnocuje najmenej raz
rocne.

Interny ratingovy systém je tvoreny 26 ratingovymi triedami (1 az 10 s pouzitim ,+“ a ,,-“ pri niektorych ratingovych
triedach: 14; 1; 1-; 2+ atd.). Pre zaradenie klienta do prisluinej ratingovej triedy banka (okrem pripadnej dizky
pohladavky po splatnosti) hodnoti aj klientove finantné ukazovatele (Struktira a vzajomné vztahy relevantnych
poloZiek suvahy, vykazu zisku a strat, cash flow), kvalitu manazmentu, vlastnicku Struktdru, postavenie klienta na
trhu, kvalitu klientovho vykaznictva, jeho vyrobného zariadenia, spravanie klienta na Uctoch a pod. Klientom
s pohladavkami v zlyhani musi byt vidy priradend jedna z ratingovych tried 8-, 9 alebo 10.

Pri pohladavkach voci fyzickym osobam banka posudzuje schopnost klienta splnit svoje zaviazky na zaklade
Standardizovaného bodovania rizikovo relevantnych charakteristik (Credit application scoring). Banka zaroven
stanovuje a pravidelne aktualizuje pravdepodobnost zlyhania klienta — fyzickej osoby prostrednictvom metddy
behavioralneho ratingu. Finadlny rating klienta kombinuje aplikacnu a behavioralnu zlozku.

Ako dodatocny zdroj informdcii pre posudenie bonity klienta banka aktivne vyuziva dopyty do Uverovych registrov,
predovsetkym CBCB — Czech Banking Credit Bureau, a.s., Centralny register dlZznikov a register asociacie SOLUS.

Banka v sulade so svojou stratégiou riadenia Uverovych rizik vyZaduje pred poskytnutim Uveru, v zavislosti od bonity
dlznika a charakteru transakcie, zaistenie svojich Uverovych pohladdvok. Banka za materidlne ocenitelné zaistenie
spravidla povaZuje nasledujtce typy zaistenia: hotovost, bonitné cenné papiere, zaruku inej bonitnej osoby (vratane
bankovych zaruk), zalozenie nehnutelnosti. Pri stanoveni realizovatelnej hodnoty zaistenia banka vychadza
predovsetkym z bonity poskytovatela (v pripade osobnych zaruk) a nominalnej hodnoty zaistenia (v pripade
neosobného zaistenia), resp. znaleckych hodnoteni pripravenych zvlastnym Gtvarom banky. Realizovatelna hodnota
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zaistenia sa potom stanovi z tejto hodnoty aplikidciou korekéného koeficientu, ktory odraza schopnost banky
v pripade potreby prislusné zaistenie realizovat.

Riadenie uverového rizika na urovni portfélia

Tato uroven riadenia Uverového rizika zahffia najma vykaznictvo o Uverovom portfdliu vratane analyz a monitoringu
trendov v jednotlivych Ciastkovych dverovych portféliach. Emitent sleduje svoju celkovu expoziciu voci Uverovému
riziku, inymi slovami to znamen3, Ze zohladfuje vSetky svoje suvahové aj podsuvahové expozicie a kvantifikuje
oCakavanu stratu zo svojej Uverovej expozicie. Oakavand strata je stanovovana na zaklade internych odhadov
rizikovych parametrov, teda pravdepodobnosti zlyhania (PD), expozicie v zlyhani (EaD) a straty zo zlyhania (LGD).
Emitent pravidelne sleduje svoju Uverovl angaZovanost voci jednotlivym hospodarskym odvetviam, krajindam
¢i ekonomicky spatym skupinam dlznikov. Emitent pravidelne meria koncentracné riziko Uverového portfélia
a pripadne stanovuje koncentraéné limity vo vztahu k jednotlivym hospodarskym odvetviam, krajinam ¢i ekonomicky
spatym skupinam dlznikov.

Kategorizdcia pohladdvok, uctovanie straty zo zniZenia hodnoty a tvorba rezerv

Emitent vykondva kategorizaciu svojich pohladavok z finanénych €innosti v sulade so Standardmi medzinarodného
uctovnictva, konkrétne Standardom IFRS 9. Emitent kategorizuje svoje pohladdvky ako pohlfaddvky v zlyhani
(tzv. stupen 3) a pohladavky bez zlyhania (tzv. stupen 1 a 2).

Emitent pravidelne posudzuje, ¢i nedoslo k zniZeniu sivahovej hodnoty pohladavok; v pripade, Ze také znizenie
identifikuje, uctuje Emitent k vykonnym aj nevykonnym pohladavkam stratu zo zniZenia hodnoty v sulade s IFRS.
Straty zo zniZenia hodnoty pohladdvok v zlyhani

Stratu zo zniZenia hodnoty jednotlivych pohladdvok v zlyhani v stupni 3 Emitent Gctuje, ak dojde k zniZeniu sivahovej
hodnoty jednotlivej pohladavky a Emitent takd pohladavku, resp. jej Cast zodpovedajucu strate zo suvahovej
hodnoty, neodpise.

Emitent posudzuje zniZenie stivahovej hodnoty pri vSetkych pohladavkach so zlyhanim dlZnika:
(i) nazaklade ich individualneho posudenia, ak presahuje vyska pohladavky ekvivalent 1 mil. EUR;

(i) pri ostatnych pohladavkach zase pouzZitim zodpovedajiceho modelu zohladnujuceho ocakavanu
navratnost prislusnej pohladavky.

Emitent pohladavky odpisuje v zasade vtedy, ak uz neocakdva Ziadny vynos z pohladavky ani zo zaistenia k tejto
pohladavke prijatého.

Emitent stanovuje stratu zo zniZzenia hodnoty jednotlivych pohladavok:

(i) pri individudlne posudzovanych pohladavkach je strata zo zniZenia sivahovej hodnoty rovna rozdielu medzi
stvahovou hodnotou pohladavky a diskontovanou hodnotou ocakavanych penaznych tokov;

(i) pri pohfadavkach posudzovanych pomocou modelov je strata zo zniZenia suvahovej hodnoty rovna
ocCakavanej strate zo zlyhania.

Straty zo zniZenia hodnoty pohladdvok bez zlyhania

Pri Uctovani straty zo znizenia hodnoty pohladdvok bez zlyhania Emitent vychadza, v sulade s IFRS9, z ¢lenenia
pohladdvok bez zlyhania do stupriov. Pre pohladavky, pri ktorych od okamihu poskytnutia nedoslo k vyznamnému
zhorSeniu bonity (t. j. stupen 1), Emitent stanovuje stratu zo zniZenia hodnoty pohladavok ako ¢ast celozivotnych
ocakavanych tGverovych strat, ktoré predstavuju ocakavané Uverové straty vyplyvajlce z udalosti zlyhania financ¢ného
nastroja, ktoré si mozné v priebehu 12 mesiacov po datume vykazania (1-year expected Credit loss). Pre pohladavky,
pri ktorych od okamihu poskytnutia doslo k vyznamnému zniZeniu Uverovej kvality, avSak ide stéle o pohladavku bez
zlyhania (t. j. stupen 2), Emitent stanovuje stratu zo zniZenia hodnoty pohladavok ako o¢akdvanu stratu do konca
splatnosti pohladavky (lifetime expected Credit loss).

Rezervy k podsuvahovym poloZzkam

Pri tvorbe takych rezerv Emitent postupuje analogicky ako pri Uctovani o strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok
s prihliadnutim na dodatoc¢né faktory suvisiace s podstivahovymi polozkami.
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Pohladdvky s ulavou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategdrii Forbearance Uverové pohladavky, pri ktorych doslo po poskytnuti k zmene povodne
dohodnutych splatkovych podmienok (najma posunutie splatok, dogasné znizenie splatok, prediZenie koneénej
lehoty splatnosti atd’). Tieto pripady su evidované v bilancii Emitenta v kategdrii Uverovych pohladavok bez zlyhania
dlznika a v kategorii iverovych pohladavok so zlyhanim dlznika.

Uverové pohladévky, pri ktorych dochadza k zmene povodne dohodnutych splatkovych podmienok, Emitent
oznacuje ako pohladavky so zlyhanim dlznika. Emitent po zodpovednom uvazeni moze kategorizovat jednotlivé
pohladavky aj navzdory takejto zmene ako pohladavky bez zlyhania dlznika. Emitent takto postupuje v pripadoch,
ked dévody veduce k zmene splatkovych podmienok podla dosledného uvazenia Emitenta nie su zdvazného
charakteru, a Emitent neocakava v suvislosti s buducim splacanim takychto Uverovych pohladavok stratu.

V kategorii pohladavok bez zlyhania dlznika banka eviduje zaroven pohladavky, ktoré boli v case zmeny splatkovych
podmienok oznacené ako pohladavky so zlyhanim dlZnika, a nasledne boli vzhladom na plnenie nanovo dohodnutych
splatkovych podmienok v sulade s internymi pravidlami banky preradené do kategdrie Uverovych pohladdvok bez
zlyhania dlznika. Tato skupina tvori prevaznu vacsinu Uverovych pohladdvok vykazovanych ako Forbearance —
pohladavky bez zlyhania dlZnika.

Obdobie, po ktoré je klient oznacovany ako forborne, sa nazyva probation period a trvda minimalne 2 roky, pocitané
od ukonéenia zlyhania klienta, resp. od vykonania uUlavy, ak $lo o Ulavu bez zlyhania klienta. Dalej je moZné tuto
periédu ukondit iba v pripade, Ze klient pIni dojednané podmienky riadne a vcas a nie je v omeskani viac nez 30 dni.
V pripade amortizovanych Uverov je nutné dlh pocas probation period zniZit aspor o 10 %. Vzhladom na velkost
Forbearance portfélia a na uvedené postupy a Standardy neidentifikujeme zavaziné hrozby pre banku vyplyvajice
z tohto portfdlia. Toto podporuje aj fakt, ze ¢ast pohladavok, pri ktorych doslo k zmene splatkovych podmienok
s ciefom preklendt zhor$end hospodarsku situaciu dlznika, sa vracia spat do nedefaultnej klasifikacie (evidované
v bilancii banky ako nedefaultné Forbearance — pozri opis vyssie).

Vymadhanie pohladdvok voci diZznikom

Banka ma zriadeny zvlastny Odbor vymahania a reStrukturalizacie Uverov, ktory spravuje pohladavky, ktorych
navratnost je ohrozena. Cielom ¢innosti tohto odboru je v pripade ohrozenych Gverovych pohladévok dosiahnut
jeden alebo niekolko z nasledujucich cielov:

(i) yrevitalizacia“ Uverového vztahu, jeho reStrukturalizacia a nasledny navrat pripadu medzi
Standardné Uverové pripady;

(ii) plné splatenie uveru;

(iii) minimalizacia straty z Gveru (realizaciou zaistenia, predajom pohladavky s diskontom a pod.);
pripadne

(iv) zabranenie vzniku dalSich strat z iveru (tzn. posudenie buducich nakladov v porovnani s moznymi
vynosmi).

(B) Trhové rizika
Obchodovanie

Emitent drZi obchodné pozicie v r6znych finanénych nastrojoch vratane finanénych derivatov. Vacsina obchodnych
aktivit Emitenta je riadena poZiadavkami jeho klientov. Podla odhadu dopytu klientov drzi Emitent urcitd zasobu
finanénych nastrojov a udrzuje pristup na finan¢né trhy prostrednictvom kdtovania nakupnych (bid) a predajnych
(ask) cien ataktiez obchodovanym s dalSimi tvorcami trhu. Tieto pozicie sUi drzané aj svidinou buduceho
ocakavaného vyvoja finanénych trhov a predstavuju teda Spekuldciu na tento vyvoj. Obchodna stratégia Emitenta je
tak ovplyvnena Spekulativnym ocakdvanim a tvorbou trhu ajeho ciefom je maximalizacia cistych vynosov
z obchodovania. Ak sa v3ak budu pozicie drzané Emitentom minat s oakavanym trhovym vyvojom, méze to
negativne ovplyvnit Emitentove hospodarske vysledky a jeho schopnost uskutoériovat platby urokového vynosu
a/alebo menovitej hodnoty Dlhopisov.

Emitent riadi rizikd spojené s obchodnymi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a tiez jednotlivych typov finanénych
nastrojov. Zakladnym nastrojom riadenia rizik st limity na objemy jednotlivych transakcii, limity na citlivost portfélia
(BPV), stop loss limity a Value at Risk (VaR) limity. V nasledujlicej Casti ,Riadenie trhovych rizik” su uvedené
kvantitativne metddy, ktoré sa uplatiuju pri riadeni trhovych rizik.

Vacsina derivatov sa dojednava na medzibankovom (OTC) trhu, a to z dovodu neexistencie verejného trhu finanénych
derivéatov v Ceskej republike.
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Riadenie trhovych rizik

NiZSie sU opisané vybrané rizika, ktorym je Emitent vystaveny z dovodu svojich obchodnych aktivit a riadenia pozicii
vzniknutych z tychto aktivit, a dalej zase pristupy Emitenta k riadeniu tychto rizik. DetailnejSie postupy, ktoré Emitent
pouziva na meranie a riadenie tychto rizik, si uvedené pri jednotlivych rizikach.

Emitent je vystaveny trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju z otvorenych pozicii transakcii s drokovymi, akciovymi
a menovymi nastrojmi, ktoré su citlivé na zmeny podmienok na finanénych trhoch. Riadenie rizik sa zameriava na
riadenie celkovej Cistej angaZovanosti vyplyvajucej zo Struktury aktiv a zdvazkov skupiny. Emitent teda monitoruje
urokové riziko prostrednictvom sledovania citlivosti jednotlivych aktiv alebo zavazkov v jednotlivych casovych
pasmach vyjadrené zmenou ich sucasnej hodnoty pri vzostupe urokovych sadzieb o 1 bazicky bod (BPV). Na ucely
uplatnenia zaistovacieho Gétovnictva potom Emitent identifikuje konkrétne aktiva/zavazky spdsobujice tento
nesulad tak, aby splnil G¢tovné kritéria pre aplikaciu zaistovacieho Uctovnictva.

Value at Risk

Value at Risk (,VaR") predstavuje hlavni metédu riadenia trhovych rizik plynucich z otvorenych pozicii Emitenta.
VaR predstavuje potencidlnu stratu z nepriaznivého pohybu na trhu v danom ¢asovom horizonte na urcitej urovni
spolahlivosti. Skupina pocita VaR pomocou historickej simulacie s jednodennym horizontom a hladinou spolahlivosti
99 %. Predpoklady, na ktorych je model VaR postaveny, maju urcité obmedzenia:

(i) Jednodriovy horizont drzby predpoklada, Zze méze dojst k zlikvidovaniu vsetkych pozicii v priebehu
jedného dna. Tento predpoklad nemusi byt na menej likvidnych trhoch Gplne naplneny.

(ii) 99 % hladina spolahlivosti nereflektuje pripadné straty, ktoré mézu za touto Urovriou spolahlivosti
nastat.

(iii) VaR sa pocita z pozicii ku koncu obchodného dria a nereflektuje pozicie, ktoré mozu byt otvorené
»intra-day”“.

(iv) Poutzitie historickych dat ako zakladného determinanta mozného buduiceho vyvoja nemusi vidy

pokryt vietky mozné scendre budiceho vyvoja, najma tie krizové.

Vypocet VaR rozdeluje pocitané riziko na Urokovu a kreditnu ¢ast. Kreditna ¢ast VaR sa pocita z volatility kreditného
rozpatia medzi danym cennym papierom a bezrizikovou Urokovou sadzbou. Na tento Ucel sa do systému pre riadenie
trhovych rizik nahrdva skupina vynosovych kriviek jednotlivych emitentov, odvetvi ¢i skupin emitentov so zhodnym
ratingom. Na tieto krivky su konkrétne cenné papiere mapované a pocita sa volatilita kreditného urokového rozpatia.
Skupina pravidelne prehodnocuje mapovanie Dlhopisov na prislusné vynosové krivky a v pripade potreby sa Dlhopisy
priebezne premapuju na krivky, ktoré vierohodnejsSie zobrazuju kreditné riziko daného Dlhopisu.

Emitent meria pomocou VaR uUrokové, menové, akciové riziko a dalSie typy rizik spojenych s negativnymi pohybmi
cien trhovych faktorov (spreadové riziko, opcné riziko atd.). Celkovu Struktiru VaR limitov schvaluje Vybor pre
riadenie aktiv a pasiv (ALCO) a minimalne raz roCne sa Struktura a vyska limitov reviduje s ohladom na potreby
Emitenta a vyvoj na finanénych trhoch. Vysledky vypoctu VaR su publikované denne pre vybranych pouZivatelov
(predstavenstvo, vybrani pracovnici divizie finanénych trhov, divizia trhovych rizik, vybrani pracovnici odboru riadenia
aktiv a pasiv a vybrani pracovnici MARS materskej banky / sub-holdingu).

Back testing — Value at Risk

Vysledky modelu s denne spatne testované a porovnavané s vysledkami zodpovedajicimi skutocnej zmene
urokovych sadzieb na finanénych trhoch. V pripade zistenych nepresnosti sa model upravi tak, aby zodpovedal
aktualnemu vyvoju na finan¢nych trhoch.

Urokové riziko

Emitent je vystaveny Urokovému riziku vzhladom na skuto¢nost, Ze Urocené aktiva a pasiva maju rézne splatnosti
alebo obdobie zmeny/Upravy Urokovych sadzieb a zadrover objemy v tychto obdobiach. V pripade premenlivych
urokovych sadzieb je Emitent vystaveny bazickému riziku, ktoré je dané rozdielom v mechanizme Gpravy jednotlivych
typov urokovych sadzieb, ako je PRIBOR alebo EURIBOR, vyhlasovanych urokov z vkladov atd. Aktivity v oblasti
riadenia urokového rizika maju za ciel optimalizovat Cisty Urokovy vynos Emitenta v sulade s jeho stratégiou
schvalenou predstavenstvom.

S ohladom na vyvoj trhovych uUrokovych sadzieb a ich mozného poklesu do negativnych hodnét Emitent uz predtym
prijal pri niektorych produktoch opatrenia na zamedzenie poklesu trhovej urokovej sadzby (ako zakladnej zlozky
klientskej sadzby) do zapornych hodnét.

Tieto transakcie su uzatvarané v sulade so stratégiou riadenia aktiv a pasiv schvalenou predstavenstvom Emitenta.
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Cast vynosov Emitenta je generovana prostrednictvom cieleného nestladu medzi trokovo citlivymi aktivami
a zdvazkami.

Na meranie urokovej citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metddu ,Basis Point Value” (BPV). BPV predstavuje
zmenu sucasnej hodnoty penaznych tokov plynicich z jednotlivych nastrojov pri vzostupe urokovych sadzieb
o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. predstavuje citlivost nastrojov voci Urokovému riziku.

Emitent nastavil limity na Urokové riziko so zamerom obmedzit oscildciu ¢istého Urokového vynosu z titulu zmeny
urokovych sadzieb o0 0,01 % (,,BPV limit“).

Stresové testovanie urokového rizika

Emitent vykondva mesacne stresové testovanie Urokového rizika tym, Ze aplikuje historické scenare vyznamnych
pohybov na finan¢nych trhoch, interne definované nepravdepodobné scenare a skupinové makroscenare a modeluje
ich dopad na hospodarsky vysledok Emitenta. Emitent vykonava mesacne nasledujlce stresové scenare:

e Emitent vypocitava simulovany dopad na ekonomickd hodnotu vlastného kapitalu (EVE) podla stresovych
scenarov vyznamnych pohybov na financénych trhoch, interne definovanych scenarov s nizkou
pravdepodobnostou a makroscenarov Skupiny UniCredit.

e Emitent vypocitava dopad na Cisty urokovy vynos (NIl) v pripade zatazovych scenarov vyznamnych pohybov
na finan¢nych trhoch.

EVE sa vypocita ako sucasna hodnota vietkych penaznych tokov aktiv znizena o sucasnu hodnotu vsetkych penaznych
tokov zévazkov. Inymi slovami ide o Cistd sicasnd hodnotu vsetkych buducich penaZznych tokov Skupiny. Zatazovy
test ma za ciel vyjadrit zvySenie/zniZenie tejto Cistej sicasnej hodnoty v zavislosti od Sokovej zmeny trhovych faktorov
a porovnat zniZenie Cistej si¢asnej hodnoty so stanovenymi limitmi (internymi a regulaé¢nymi). Standardny stresovy
scenar zodpoveda réznym posunom urokovej vynosovej krivky poZzadovanym regulatormi vratane posunu o 200
bazickych bodov a dohladového testu odlahlych hodnét.

Z4atazovy test Nl sa skladd z dvoch hlavnych scendrov, ktoré zodpovedaju paralelnému posunu vynosovej krivky o 100
bazickych bodov smerom nahor a o 100 bazickych bodov smerom nadol (alebo o 30 bazickych bodov nadol v pripade
mien s uz zadpornymi sadzbami) pre vietky meny (CZK, EUR, USD). Dalsie zatazové scendre predstavuju rézne zmeny
na trhu, napriklad paralelny posun o 200 bazickych bodov.

Zaistovacie uctovnictvo

Emitent sa v ramci svojich metdd riadenia trhovych rizik cielene zaistuje proti Urokovému riziku. V ramci svojej
zaistovacej stratégie Skupina pouZiva tak zaistenie redlnych hodndot, ako zaistenie pefiaznych tokov.

Zaistenie redlnych hodnbt

Zaistovacie inStrumenty zahffiaju oddelene finan¢né aktiva a pasiva vykazované v zostatkovej hodnote a dlhové
finan¢né aktiva v redlnej hodnote vykazanej v ostatnom Uplnom vysledku. Zaistovacimi inStrumentmi su derivaty
(najcastejsie Urokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zaistenia redlnych hodnét Emitent vykonava v okamihu vzniku zaistovacieho vztahu na zédklade
budtcich zmien redlnych hodnét zaisteného aj zaistovacieho instrumentu a ocakdvaného scenara budiceho pohybu
Urokovych sadzieb — prospektivny test. Dalej sa test efektivity vykondva mesaéne na zéklade skuto¢ného vyvoja
urokovych sadzieb. Mesacna frekvencia testu efektivity bola Emitentom zvolena z dévodu vcéasného odhalenia
pripadnej neefektivity zaistovacieho vztahu.

Pre jednotlivé zaistované polozky a zaistovacie obchody (Uvery, depozitd, cenné papiere, Urokové swapy atd.) sa
k datumu merania efektivity zhodnymi metddami vychadzajucimi z diskontovania buducich penaznych tokov
vypocitaju readlne hodnoty tychto obchodov. Porovnanim realnej hodnoty v sledovanom okamihu s prvym
precenenim doéjde k uréeniu kumulativnej zmeny redlnej hodnoty. Tieto kumulativne zmeny su dalej olistené
o realizované penazné toky ich spatnym pricitanim/odc¢itanim. Efektivita zaistenia je nasledne meria porovnanim
kumulativnej zmeny realnej hodnoty zaistovaného a zaistovacieho indtrumentu. Ak pomer tychto dvoch hodnét lezal
v intervale 80 % — 125 %, je vztah vyhodnoteny ako efektivny.

Zaistenie penaznych tokov

Emitent pouzZiva koncept zaistenia penaznych tokov na eliminaciu urokového rizika na agregovanej baze.
Zaistovanymi instrumentmi su buduice ocakavané transakcie v podobe Urokovych vynosov a néakladov citlivych na
zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Budice ocakdvané transakcie vychadzaju tak z aktudlne uzavretych zmldv, ako
z buducich transakcii stanovenych na zaklade replikaénych modelov. Zaistovacimi instrumentmi su derivaty
(najCastejsie urokové swapy a cross-currency swapy).
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Efektivita zaistenia rizika repricingu buducich penaznych tokov sa vykonava v sulade so Standardmi akcionara na
zaklade schvalenej metodiky. V prvom kroku sa identifikuju pre jednotlivé meny nomindlne hodnoty (v rozdeleni na
aktiva a pasiva) externych obchodov, ktorych urokové cash flow (stanovené na baze refinancnej sadzby ,funding”) je
mozné klast za variabilné — zaistované toky. V druhom kroku sa pre totozné meny identifikuji nominalne Urokové
cash flows variabilnych stran zaistovacich inStrumentov asleduju sa na ,netto” baze (sledovanie netto
»prichadzajuceho” resp. ,,odchadzajuceho” Urokového cash-flow (Netto-Cash In, resp. Out-Flows)) zaistovacie toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmach sleduje, ¢i absolitna hodnota buducich variabilnych drokovych cash flow
zo zaistovanych obchodov prevysuje v jednotlivych ¢asovych pasmach — s opaénym znamienkom — absollUtnu
hodnotu ¢istych variabilnych Grokovych cash flow zo zaistovacich derivatov.

Casové pasma st definované nasledovne: do 2 rokov po mesiaci, dalej po jednotlivych rokoch, 10 — 15 rokov a viac
ako 15 rokov. Efektivita nastdva vtedy, ked existuje vyssi objem variabilnych drokovych cash flow zo zaistovanych
obchodov nez ,netto” variabilné trokové cash flow zo zaistovacich obchodov (s opa¢nym znamienkom) v kazdom
¢asovom pdsme samostatne pre kazdu sledovanud menu.

Menoveé riziko

Emitent nastavil systém limitov na menové riziko na baze Cistej menovej pozicie v jednotlivych menach. Tieto limity
su pravidelne prehodnocované. S Ucinnostou od 5. 8. 2024 stanovil Emitent limit vo vyske 10 milionov EUR na ¢istu
menovu poziciu Emitenta pre pozicie v EUR a limit vo vyske 5 milionov EUR pre USD. Pre ostatné vyznamné meny, t.
j. CHF, GBP, JPY, plati limit 5 milionov EUR. Pre skupinu mien BAM, BGN, HRK, HUF, RON, RSD, RUB a TRY plati
skupinovy limit 5 miliénov EUR. Skupinovy limit pre mensinové meny je stanoveny na hranici 3 milionov EUR.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu Emitenta a finanénych derivatov
odvodenych od tychto nastrojov. Hlavnym zdrojom tohto rizika je obchodovanie s akciovymi nastrojmi, aj ked akciové
riziko vznika aj v désledku neobchodnych aktivit Emitenta. Rizikd akciovych nastrojov su riadené obchodnymi limitmi
a metddy riadenia tohto rizika su uvedené vyssie.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovania aktivit Emitenta a riadenia jeho pozicii; to zahfna tak riziko schopnosti

financovat aktiva Emitenta nastrojmi s vhodnou splatnostou, ako aj schopnost Emitenta likvidovat/predat aktiva
za prijatelnd cenu v prijatelnom ¢asovom horizonte.

Emitent ma pristup k diverzifikovanym zdrojom financovania. Zdroje financovania pozostdvaju z depozit a ostatnych
vkladov, vydanych cennych papierov, prijatych Gverov vratane podriadenych zavazkov a tiez z vlastného kapitalu.
Tato diverzifikacia dava Ruditelovi flexibilitu a obmedzuje jeho zavislost od jedného zdroja financovania. Emitent
pravidelne vyhodnocuje riziko likvidity, a to najma monitorovanim zmien v Struktudre financovania a porovnava ich so
stratégiou riadenia rizika likvidity, ktord schvalilo predstavenstvo Emitenta. V sulade s pravidlami CRD IV/CRR IV
Emitent dalej drzi ako sucast svojej stratégie riadenia rizika likvidity ¢ast aktiv vo vysoko likvidnych prostriedkoch,
ako su statne pokladni¢né poukazky a obdobné produkty.

Emitent pravidelne vyhodnocuje riziko likvidity prostrednictvom analyzy rozdielu rezidualnych splatnosti aktiv
a pasiv. Uplatiuje pri tom dva pohlady: kratkodoby a dlhodoby (Strukturalny). V kratkodobom pohlade Emitent
sleduje rozdiel prilivov a odlivov likvidity v dennom detaile v horizonte najblizsich tyZzdriov. Ma stanovené limity pre
kumulativny rozdiel prilivov a odlivov. Pri prekroceni limitov Emitent prijme opatrenia na znizenie likviditného rizika.
V dlhodobom (Strukturdlnom) pohlade Emitent sleduje rozdiel splatnosti aktiv a pasiv v periddach nad jeden rok. Na
produkty s nespecifikovanou splatnostou (napr. bezné Géty) Emitent vyvinul model pre ich ofakavanu rezidualnu
splatnost. | vtomto pohlade ma Emitent nastavené ukazovatele a pri ich prekroceni prijima adekvatne opatrenia,
napr. opatrenia na ziskanie dlhodobych refinan¢nych zdrojov. Na produkty, pri ktorych méze déjst k ich pred¢asnému
splateniu zo strany klienta (predovietkym hypotekarne Gvery), Emitent vyvinul model pre ich o¢akavanu splatnost.
Vystup tohto modelu ovplyviiuje o¢akavané buduce likviditné toky, ktoré su zakladom pre riadenie likviditného rizika.

Pre pripad likviditnej krizy ma Emitent pripraveny kontingencny plan. Tento plan definuje roly, zodpovednosti
a proces riadenia krizy a zaroven definuje mozné opatrenia, ktoré sa budd posudzovat pri riadeni krizovej situacie.

Emitent vykonava na mesacnej alebo tyzdennej baze stresové testovanie kratkodobej likvidity. Stresové testy
preveruju schopnost Emitenta ustat extrémne situacie, ako je systémové prerusenie aktivit medzibankového
penazného trhu, zniZenie ratingu Emitenta, vypadky v IT systémoch a reputacné riziko Emitenta. Vysledky stresovych
scenarov su prezentované na FRC.
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(C) Operacné riziko

Operacné riziko je definované ako riziko straty vplyvom nedostatkov ¢i zlyhania vnitornych procesov, [udi a systémov
alebo vplyvom vonkajsich udalosti. Tato definicia zahffia pravne riziko, nie je vSak obsiahnuté riziko strategické ani
reputacné. Pravne riziko zahfma o. i. riziko pokut, sankcii alebo exemplarnej nahrady skody vyplyvajice z opatreni
dohladu, ako aj zo sukromnopravneho vyrovnania.

Organizacna Struktira Emitenta a jeho vnutorna predpisova zakladna su nastavené tak, aby bolo plne reSpektované
oddelenie nezlucitelnych funkcii a vylu€eny konflikt zaujmov. Interné predpisy jednoznaéne stanovuju povinnosti
a pravomoci zamestnancov vratane riadiacich pracovnikov a upravuju pracovné postupy a kontrolné cinnosti.
Hlavnym rozhodovacim a kontrolnym orgdnom v oblasti riadenia operacnych rizik je Vybor predstavenstva pre
nefinanéné rizika. Utvar Non Financial Risks, nezavisly Utvar priamo podriadeny ¢&lenovi predstavenstva
zodpovednému za oblast riadenia rizik, je povereny zabezpefenim jednotného a koordinovaného rozhodovania
v oblasti riadenia operacnych a reputaénych rizik vsulade sregulaénymi predpismi aStandardmi materskej
spolocnosti. Vlastné sledovanie a riadenie operacnych rizik maju na starosti menované osoby na Urovni jednotlivych
utvarov. Interny audit je orgdnom identifikujicim vynimocné trendy, porusenia alebo nedodriania predpisov
a vyhodnocujtcim funkénost riadiaceho a kontrolného systému.

Emitent pokracoval vo vyvoji a nastavovani komplexného systému pre identifikaciu, monitorovanie
a vyhodnocovanie rizik a riadenie operacného rizika. V sulade so svojou stratégiou riadenia operacného rizika do roku
2023 Skupina definovala svoje priority s ohladom na zniZzovanie expozicie operacnému riziku, ktoré su v sulade
s rizikovym profilom a rizikovym apetitom Skupiny a Banky. Apetit k operacnému riziku predstavuje Uroven
operacného rizika prijatelnu pre Emitenta a meria sa pomocou ukazovatela ELOR (Expected Loss on Revenue), ¢o je
podiel predpokladanych strat plynucich z operacného rizika (odhad na zaklade historickych udajov) k prijmom
(rozpoctované prijmy na Stvrtro¢nej baze). Stanovenie limitu ELOR a jeho sledovanie prebehlo v stlade so zasadami
Skupiny.

Na efektivny zber udalosti a dat operacného rizika sa pouziva on-line informacny systém, ktory bol vyvinuty v skupine
UniCredit v sulade s poZiadavkami na riadenie kapitalovej primeranosti podla Basel lll. Evidované data su zohladnené
pri kalkuldcii kapitalovej poziadavky aj pri riadeni operacného rizika. St jednym z podkladov pre navrhnutie postupov,
ktoré vedu k zniZeniu vyskytu jednotlivych udalosti a zmierneniu ich dopadov (napr. pri priprave procesnych
mitigacnych (zmierfiujucich) opatreni alebo strategického poistného planu Emitenta). Zaroven sa vyuZivaju ako
spatna kontrola spolahlivosti navrhnutého systému opatreni na obmedzovanie operac¢ného rizika. Zber dat
o udalostiach operacného rizika prebieha kontinualne za spoluprdce jednotlivych organizacnych utvarov Emitenta
(vyznamné pripady su hlasené arieSené okamzite). Na zaklade ziskanych dat sa v pravidelnych Stvrtrocnych
intervaloch vytvara konsolidovany report, ktory je prezentovany Vyboru pre nefinancné rizika a distribuovany v ramci
Emitenta. O najvyznamnejSich pripadoch operacného rizika su predstavenstvo Emitenta, interny audit a materska
spolo¢nost informovani s tyzdennou frekvenciou, resp. v pripade nutnosti okamzite. Databaza udalosti operaéného
rizika je pravidelne podrobovana rekonciliacii s U¢tovnictvom a dal$imi zdrojmi s cieflom overit jej kompletnost
a spravnost zbieranych dat.

Skupina UniCredit v spolupraci s jednotlivymi organizacnymi Gtvarmi Emitenta kaZdorocne vykonava analyzy
scenarov, ako aj v nastavovani a sledovani rizikovych indikatorov. V suvislosti s integraciou ICT sa strategickou ICT
platformou Skupiny UniCredit Emitent priebezne identifikuje, sleduje, zmierniuje a riadi akékolvek nové alebo zvysené
operacné riziko vyplyvajlce zo zmeny v procesoch riadenia a v ICT/oblasti spracovania, ako aj v procesoch zverenych
roznym subjektom vnutri aj mimo Skupiny UniCredit. Dalej Emitent nastavil $pecificky proces posudzovania rizik
zamerany na ICT a bezpecnostné rizika s rocnym monitorovacim a aktualizatnym cyklom. Emitent dalej vykonava
pravidelny prieskum relevantnych rizik, ro¢né analyzy scendrov a svojich procesov, ako aj priebeznu konfiguraciu,
sledovanie a aktualizaciu rizikovych indikatorov a rizikovych limitov. DéleZitou suéastou systému riadenia
operacného rizika je aj riadenie kontinuity prevadzky (pohotovostné planovanie, krizové riadenie) a kontrola zaistenia
adekvatnej poistnej ochrany. V roku 2023 Skupina analyzovala scenare a nakonfigurovala a analyzovala ukazovatele
rizik. Dal$im dolezitym prvkom systému riadenia operaénych rizik je riadenie kontinuity prevadzky (havarijné
planovanie, krizové riadenie).

Plany obnovy (pre krizové situdcie) boli aktualizované a testované s ciefom zaistit jej pInu vyuZitelnost a ucinnost
v aktudlnych podmienkach. Utvar Non Financial Risks zérovern priebeine rozsiruje povedomie o operatnom
a reputacnom riziku v skupine Emitenta a Skoli zamestnancov Skupiny Emitenta prezencénymi Skoleniami aj formou
e-learningového kurzu.

Na zaklade regulaéného povolenia je vramci Emitenta uplatiovany pokrocily pristup k vypoctu kapitdlovej
poziadavky pre operacné riziko. Na to sa vyuziva skupinovy model, ktory sa opiera o interné aj externé data, vysledky
analyz scenarov a data rizikovych indikatorov.
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Riadenie rizik v dcérskych spolocnostiach

Riadenie rizik v dcérskych spoloc¢nostiach je organizované podla obdobnych principov ako riadenie rizik u Emitenta,
avsak s prihliadnutim na Specifikd produktov poskytovanych dcérskymi spolo¢nostami aich portfélia. Tymito
Specifikami si najma:
(i) stanovovanie trhovej hodnoty financovanych predmetov pri rozhodovani o poskytnuti
financovania;

(ii) riadenie rizika zmeny trhovej hodnoty financovanych predmetov v priebehu financovania;

(iii) ocenovacie a predajné aktivity po mimoriadnom ukoncéeni zmluvy (pripadne po riadnom ukonceni
zmluvy v pripade operativneho leasingu) a riadenie rizika dopadov tychto operacii;

(iv) kontrolné aktivity na preukazanie vazby ucelu financovania s existenciou predmetu financovania
pred uzavretim zmluvy a v priebehu jej trvania (vr. opatreni prevencie proti podvodnému konaniu);

(v) riadenie rizika koncentracie vo vazbe na druhy financovanych aktiv (tzv. triedy aktiv).

Specifikdm produktov a rizik dcérskych spoloénosti je prispdsobend organiza¢na $truktura oblasti riadenia rizika,
rizikové rozhodovacie vybory a systém pridelovania kompetencii, ktoré zaistuju nielen nezavislost riadenia rizik od
obchodnych aktivit, ale zaroven nezdvislost oséb podielajicich sa na oceriovani aktiv a ich speriazovani od os6b
s rozhodovacou kompetenciou pre poskytovanie financovania.

Riadenie kapitalu

Vedenie Emitenta monitoruje vyvoj kapitalovej primeranosti na konsolidovanej baze a svoje kapitalové pozicie.
CNB stanovila pravidla pre vypocet kapitalovych poZiadaviek a monitoruje ich vyvoj. Od 1.1.2014 Skupina pini
poZiadavky podla pravidiel Basel Il (nariadenie EU €. 575/2013 zo dfia 26. jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkéach
na Uverové ingtitdcie a investiéné spolonosti), ktord bola CNB implementovana vyhlagkou CNB &. 163/2014 Zb.
o vykone cinnosti bank, uverovych druistiev a obchodnikov s cennymi papiermi. Pravidld Basel Ill boli vytvorené
v reakcii na finan¢nu krizu a zavadzaju poziadavky na vyssSiu kvalitu kapitalu, poZiadavku na zvysené pokrytie rizik,
zavadzaju minimalne Standardy pre riadenie likvidity, pravidla pre pakovy pomer leverage a zlepsuju riadenie rizik
a corporate governance.

Regulacny kapital Emitenta sa sklada z nasledujucich polozZiek:

(i) kmenovy Tier 1 kapitdl (CET1), ktory zahfria zakladny kapitdl, emisné azio, rezervné fondy,
nerozdeleny zisk z predchadzajucich obdobi, kumulovany ostatny uplny vysledok z precenenia
realizovatelnych cennych papierov, zisk za Uc¢tovné obdobie po zdaneni, ak je v ¢ase vykazania
auditovany; odcita sa nehmotny majetok a nedostatok v kryti oCakdvanych strat Upravami
o Uveroveé riziko pri poufZiti pristupu zaloZzeného na internom ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktory tvori CET1 a Dodatocny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktory tvori prebytok v kryti ocakdvanych Uverovych strat pri pouziti pristupu
zaloZeného na internom ratingu.

Skupina plni definované minimalne poziadavky pravidiel Basel Ill na kapitalovl primeranost vratane kapitalovych
vankusSov.

K 30. 6. 2024 bol celkovy regulacny kapital Skupiny 79,8 mid. K¢ (79,3 mld. K¢ k 30. 6. 2023), z toho kapital CET1 78,4
mld. K¢ (78,7 mld. K¢ k 30. 6. 2023). Celkové rizikovo vazené aktiva (RWA) Skupiny dosiahli k 30. 6. 2024 vysku 344,1
mld. K¢ (358,8 mld. K¢ k 30. 6. 2023).
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Vykaz kapitalu pre vypocet kapitalovej primeranosti Skupiny na konsolidovanom zaklade, ako bol reportovany
reguldtorovi v stlade s platnymi pravidlami k 31. 12. 2023 a k 31. 12. 2022:

k 31. 12.

2023 2022

(v mil. K¢)

Tier 1 kapital 79.322 79.363

Kapital spolu 79.644 79.510

Ka,pltalove poziadavky k uverovému riziku pri Standardizovanom 4278 3876
pristupe

Kapitalové poziadavky k Uverovému riziku pri IRB pristupe 21.342 20.659

Kapitalova poZiadavka k pozi¢nému riziku 377 565

Kapitalova pozZiadavka ku komoditnému riziku 3 3

Kapitalova poziadavka k operacnému riziku 2.137 2.184

Kapitalova poziadavka k Upravam ocenenia o Uveroveé riziko 39 29

Kapitalova poziadavka k ostatnym rizikovym expoziciam 163 220

Kapitalové poziadavky spolu 28.339 27.536
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VII. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Subjekty su povaZované za osoby so zvlastnym vztahom v pripade, Ze jeden subjekt je schopny kontrolovat ¢innost
druhého subjektu alebo uplatiuje podstatny vplyv na financné alebo prevadzkové politiky tohto subjektu. V ramci
beZnych obchodnych vztahov st uzatvarané transakcie s osobami so zvlastnym vztahom. Tieto transakcie predstavuju
najma uvery, vklady a iné typy transakcii. Tieto transakcie su uzatvarané na zdklade beznych obchodnych podmienok
a za obvyklé trhové ceny tak, aby Ziadnej zo zmluvnych stran nevznikla ujma.

Ako spriaznené osoby Emitenta boli predovsetkym identifikované materskd spolo¢nost UniCredit S.p.A a jej sesterské
spoloc¢nosti v rdmci skupiny UniCredit alebo tam, kde Emitent uplatfiuje podstatny vplyv, dcérske a pridruzené
spolo¢nosti Emitenta, a dalej ¢lenovia predstavenstva Emitenta a veduci pracovnici Emitenta.

V nasledujucich tabulkach su uvedené vybrané financ¢né udaje pochadzajuce z auditovanej konsolidovanej Uctovnej
zavierky Emitenta za obdobie konciace 31.12.2023 a31.12.2022 az neauditovanej konsolidovanej priebeznej
Uctovnej zavierky k 30. 6. 2024. Uétovné zavierky boli zostavené v sulade s IFRS v zneni prijatom EU.

Tabulka nizsie zobrazuje vybrané idaje Emitentovho Vykazu o finanénej situdcii vztahujlce sa na transakcie uzavreté
s UniCredit S.p.A., materskou spolo¢nostou Emitenta, a to k 30. 6. 2024, 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022:

ku driu
30. 6. 2024 31.12.2023 31.12.2022

Aktiva (v miliénoch K¢)

Peniaze a pefazné prostriedky .......cccccvveeevierieeeneenieeenieeeenn 1.708 1.132 1.357

Uvery a vypoZicky bankdm.........ccoccvvrerevereeeeeecceeee e 22.176 13.968 12.032

Finan¢né aktiva na obchodovanie 16.016 18.891 28.744

Kladna redlna hodnota zaistovacich derivatov ...........cccceevvenns 4.266 5.672 7.343
L] T 1 N 44.166 39.663 49.476
Zavazky

Zavazky voCi bankam .........cccoeieeiiiiiiiee e 14.214 4.423 461

DINOVE CENNE PAPIEIE ....ceveeeeeiteeeeetiee ettt e 46.245 27.045 15.967

Financné zavazky urcené na obchodovanie...........ccccccevveeenneee. 15.738 18.307 28.476

Zaporna reédlna hodnota zaistovacich derivatov..........ccccue.u...... 12.384 15.683 19.130
L]« 1o 1 N 88.581 65.458 64.034
Podsuvahové polozky

VYdanNE€ ZArUKY.....coooiuviiiciiee et e 22.530 1.184 778

Neodvolatelné UVerove rAmce ........cccceeevveeevceeeeerieeeeeceee e 3.443 1.245 1.222
L] < T 1 RN 25.973 2.429 2.000

Tabulka nizsie zobrazuje vybrané Gdaje Emitentovho Vykazu o Gplnom vysledku vztahujlce sa na transakcie uzavreté
s UniCredit S.p.A., materskou spolo¢nostou Emitenta, ato za obdobie 6 mesiacov kondiace 30.6.2024, aza
kalendarne roky konciace 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022:

obdobie obdobie

kon¢iace konciace
30. 6. 31.12.
2024 2023 2022

(v milionoch K¢)
UTOKOVE VYNOSY ...ttt ettt st st 357 618 633
Urokove NEKIAAY .....coeveeeiieieieeceeeeeeeeee ettt (2.132) (4.230) (4.037)
Vynosy z poplatkov @ Provizii.........cceeeeceeeeeciieicciiee e - 19 4
Naklady na poplatky a provizie (47) (30) (44)
Cisty zisk/strata z finan¢nych aktiv a zaviazkov uréenych na obchodovanie 99 249 (706)
Cisty zisk/strata zo zaistenia rizika zmeny redlnych hodnot 1.442 (138) (282)
SPravne NAKIAAY ......oeeeeeiieieee e (548) (1.017) (905)
SPOIU .. e e e e e e s e e e e e s e e e e e e e e e s e s e e s e e e e e e eseeeens (829) (4.529) (5.337)
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Tabulka niZsie zobrazuje vybrané Gdaje Emitentovho Vykazu o financnej situacii vztahujlce sa na transakcie
s ¢lenmi klti¢ového vedenia k 30. 6. 2024, a dalej k 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022:

ku dnu 30. 6. ku dnu 31. 12.
2024 2023 2022
(v miliénoch K¢)
Aktiva
Uvery a vypozicky KIIentom ........cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn. 161 153 151
Z toho:
PredstavenstVo........cccccciiieeeecceceeeee e 39 30 29
Ostatni ¢lenovia vedenia ......ccccceeeveecvvieeeeeeeeccnreeeen, 122 123 122
SPOIU .. e e e e e e e e e s 161 153 151
Pasiva
Zavazky voli Klientom ......coocevriieniiiiee, 161 161 165
z toho:
PredstavenstVo........ccocccvveeeeeceeccieeeeee e 13 42 59
Ostatni Clenovia vedenia.......ccccccveeeeceeeecciieeeecieee e 148 119 106
SPOIU .. e e e e e e e e e e eees 161 161 165

Podsuvahové polozky

Neodvolatelné Uverové ramce........cccceeecvveeeeeeeecccvneeennn. 3 2 7
z toho:
PredstavenstVvo.......ccccccieieeei e 1 1 1
Ostatni Clenovia vedenia.......cccccceeeeeciieeecciieeeccieee e 1
SPOIU ittt s s s s s s s s s s s s s s s e s s e s e s e eees 3 7

Tabulka nizSie zobrazuje vybrané (daje Emitentovho Vykazu o finanénej situdcii vztahujlice sa na transakcie
s ostatnymi spriaznenymi osobami k 30. 6. 2024, a dalej k 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022. S u¢innostou od 15. 12. 2023
zmenila UniCredit Bank AG svoju pravnu formu z AG na GmbH a ndzov spolo¢nosti na UniCredit Bank GmbH.
Akykolvek dalsi odkaz na transakcie s UniCredit Bank GmbH preto znamen3, Ze zahfna aj transakcie s UniCredit Bank
AG, pokial ide o transakcie uskuto€nené pred 15. 12. 2023.

ku diu 30. 6. ku diu 31. 12.
2024 2023 2022
(v miliénoch Kc¢)
Aktiva
Peniaze a penainé prostriedky ........cccceeevciveeciienevcneene 1.579 389 722
z toho:

UniCredit Bank Austria AG ......cccceecvveeevvieeeeiee e, 796 245 409

AO UniCredit BankK.......cccceeeeeieiiiiieeeceeciiieeee e eeiinens 9 86 120
Financné aktiva urcené na obchodovanie ....................... 6.908 6.410 11.712
z toho:

UniCredit Bank GmMbH ........cooooiiiieeee e, 6.908 6.410 11.712
Uvery a vypoZicky bankdm .......ccccoeeeeveeeeeneeeeeeeeeeeseeean 997 2.591 6
z toho:

UniCredit Bank Austria AG ........ccoovveeeeeeieiiiiieeeee e 971 2.578 -

AO UniCredit Bank........ccoeeeecveririeeeeieee e siee e 13 13 6
Uvery a vypozicky Kentom ........cccoeeeveveeeeeeeeeeeeeenn, 1.215 1.105 1.045
Z toho:

RCI Financial Services, S.r.0. ...ccccccvvvvvieieieieeeieieieieieeenes 1.215 1.105 1.045
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Kladnd redlna hodnota zaistovacich derivatowv ................ 5.531 7.339 11.254

z toho:
UniCredit Bank GMbH .......ccovviiiiiiiiiiieeec e, 5.461 7.339 11.254
L] < T ] 1 16.230 17.834 24.739
Pasiva
Zavazky voli bankam .......coceeiviiiiiiinee, 3.039 2.668 5.351
z toho:
UniCredit Bank Austria AG ......ccccovvveeevnieeeenieeeeeen, 1.690 879 1.058
UniCredit Bank GMbH .......cccovviiiiiiiniiinieeieeieeeene 1.268 1.762 4.198
UniCredit Bank Hungary Zrt.........cccooveeevcveeeeciee e, 43 6 55
Zavazky voli Klientom ......cooceeeveeiiiiiniinee, 32 40 54
z toho:
UniCredit Services S.C.p.A. ..ocoiiiieeneienieereeeneeeneene 32 40 54
Financné zavazky uréené na obchodovanie..................... 3.741 5.074 4.698
z toho:
UniCredit Bank GMbH .........c.oooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 3.741 5.074 4.698
Zapornd reédlna hodnota zaistovacich derivatov.............. 10.663 11.650 14.931
z toho:
UniCredit Bank GMbH .......cccovviiiviiiniiiniecnieenieeeene 10.663 11.650 14.931
L] < T ] 1 T 17.475 19.432 25.034

Tabulka niZsSie zobrazuje vybrané podsuvahové polozky vztahujlice sa na transakcie s ostatnymi spriaznenymi
osobami k 30. 6. 2024, a dalej k 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022 (na konsolidovanej baze):

ku driu 30. 6. ku diu 31. 12.
2024 2023 2022
(v miliénoch K¢)

Podsuvahové polozky

Vydané ZAruKy ......cccueeeeiiiieeeiee e 20.479 2.903 3.820
z toho:
UniCredit Bank GmbH ..o, 17.363 2.240 1.884
UniCredit Bank Austria AG ........ccoovveeeeeiieiciiiieeeeeen, 1.597 161 1.421
UniCredit Bank Hungary Zrt.......c.cococevevcieeeecnen e, 25 7 10
AO UniCredit Bank........cccceeeeveeririieeeecieee e - 14 85
Neodvolatelné Gverové rdmce..........ccccoeeeecvveeeecnreeeennnen. 5.743 7.352 6.448
Z toho:
UniCredit Bank GmbH ........cccccooeiiiiiiiiiiieeee e, 3.009 4.144 4.045
UniCredit Bank Austria AG .......cccccccveeeevciieeeecnee e 398 1.515 1.333
RCI Financial Services, S.r.0. ....ccccvvvvveeeveeeeeeeeeeeeeeeeenns 1.650 1.650 1.005
SPOIU e s s e s e e 26.222 10.255 10.268
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Tabulka niZsie zobrazuje vybrané Gdaje Emitentovho Vykazu o Uplnom vysledku vztahujlce sa na transakcie uzavreté
s ostatnymi spriaznenymi osobami, a to za obdobie 6 mesiacov konciace 30. 6. 2024, a za kalendarne roky konciace
31.12.2023 a 31. 12. 2022:

6
mesiacov kalendarny
konciacich rok
30. 6. konciaci 31. 12.
2024 2023 2022
(v milionoch Kc¢)
UFOKOVE VYNOSY ..ottt ene et ser s s 628 3.316 3.103
z toho:
UniCredit Bank GMbH ..o 502 2.620 3.053
UniCredit Bank Austria AG .......cccooviveneeeceneeieeireee e 3 10 14
RCI Financial Services, S.r.0. ...ccocoveeeeeeeiecececeeeeeeeieeens 37 68 33
UrOKOVE NAKIGAY ..ot ese s ese s e ese s (178) (195) (175)
z toho:
UniCredit Bank GMbH ..o (17) (66) (41)
UniCredit Bank Austria AG .......cccccveveereeeceneceieecrese e (31) (54) (126)
Vynosy z poplatkov @ Provizii ........cceceeeeeierccecvesscee e e 63 68 93
z toho:
UniCredit Bank GMbH ........cccooeeeieii e, 56 7 73
UniCredit Bank HUNGAry Zrt ..o vvveeveneinece e 2 1 2
UniCredit Bank Austria AG.......ccccueevemereneieeeeee e 5 59 12
Naklady na poplatky @ provizie..........ccccueeee e ceesecerieeee e (4) (6) (6)
z toho:
UniCredit Bank Austria AG.........ccooeevereeeieceeeeeeveree e (2) (4) (4)
Cisty zisk/strata zfinanénych aktiv azadvizkov drZzanych na
obchodovanie 2.869 (2.643) 5.576
z toho:
UniCredit Bank GMbBH.......c.ccoovevirieeeee et e 2.868 (2.943) 5.576
Cisty zisk/strata zo zaistenia rizika zmeny redlnych hodnét....... 151 (72) (1.188)
z toho:
UniCredit Bank GMbH.......c..cooooieieiiee e 126 (72) (1.188)
SPravne NAKIAAY......coee et e (6) (15) (35)
z toho:
UniCredit Bank Austria AG.......cccccooeeeeveieeeeece e 3 2 (7)
UniCredit Bank GMbH.......c.cccoooiiiiiie et (2) - -
LY ¢ Lo L TN 3.523 453 7.368
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IX. POSTAVENIE VLASTNiIKA HYPOTEKARNEHO ZALOZNEHO LISTU V INSOLVENCNOM KONANI;
HYPOTEKARNE BANKOVNICTVO

Postavenie vlastnika hypotekarneho zaloZzného listu v insolvencnom konani

Uspokojenie pohladavok z hypotekarnych zaloznych listov je v pripade Upadku emitenta hypotekarnych zaloznych
listov zvyhodnené v stlade so zdkonom ¢. 182/2006 Zb., o Upadku a spdsoboch jeho riesenia (insolvenény zékon),
v platnom zneni. Krycie portfélio (ako je definované nizsie) nie je sicastou majetkovej podstaty dlznika, ktory je
emitentom krytych dlhopisov (resp. hypotekdrnych zaloZznych listov). VSetky aktiva zapisané v registri krycich aktiv
(vratane prijatych splatok hypotekarnych tverov) — bez ohladu na to, ¢i ich hodnota prevysuje hodnotu dlhov
z krytych dlhopisov (resp. hypotekarnych zéloznych listov) — su vynaté z majetkovej podstaty emitenta ako dlznika
a potzivaju zvlastnu ochranu (v skor3ej terminoldgii ide o tzv. ,hypotekarnu podstatu®).

Zacatie insolvencného konania voci emitentovi krytych dlhopisov (vratane hypotekarnych zaloznych listov), vydanie
rozhodnutia o Upadku emitenta krytych dlhopisov ani vyhldsenie konkurzu na majetok emitenta krytych dlhopisov
nemaju vplyv na kryté bloky takého emitenta podla Zakona o dlhopisoch, najma na plnenie a splatnost dlhov, ktoré
su sucastou krytého bloku.

Vo vztahu ku krytym blokom emitenta v Gpadku menuje CNB hypotekarneho niteného spravcu krytych blokov, ktory
je osobou odliSnou od insolvenéného sprdvcu, ¢o zaruCuje lepSiu ochranu prav veritelov z krytych dlhopisov
(resp. hypotekarnych zaloznych listov). Nuteny spravca krytych blokov vykonava plnu spravu vsetkych krytych blokov
prislusného emitenta krytych dlhopisov.

Nuteny spravca krytych blokov je opravneny so stihlasom CNB (ktory moZu iniciovat aj vlastnici hypotekarnych
zéloZnych listov danej emisie drZiaci jednoduchd vacsinu dlhu) (i) previest kryty blok na inG banku alebo (ii), ak je
stuhrnna hodnota krycich aktiv v krycom portféliu po menovani ndteného spravcu krytych blokov nizsia nez suhrnna
hodnota dlhov z krytych dlhopisov, na ktorych krytie toto krycie portfélio sluzi, vykonat pomerné znizenie dlhov
a nasledne speniazit krycie aktiva v krycom portféliu a kryté dlhopisy (resp. hypotekarne zalozné listy) predcasne
splatit s vyuzitim speriazenia prislusného krycieho portfdlia.

Pravna uprava hypotekarnych zaloZnych listov a hypotekarnych tverov

Uprava hypotekarnych zaloZnych listov je v siéasnosti obsiahnutd v Zdkone o dlhopisoch; ten zaroveri stanovuje
podrobnejsi podmienky hypotekarneho Uverovania. Zakon o dlhopisoch presiel v neddvnom c¢ase podstatnejSou
novelou, ktord vstupila do Ucinnosti 28. 5. 2022 a ktora, okrem iného, implementovala do ¢eského prava smernicu
Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 zo dfia 27. novembra 2019 o vyddvani krytych dlhopisov a verejnom
dohlade nad krytymi dlhopismi a 0 zmene smernic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

Krytim dlhopisom je podla Zakona o dlhopisoch dlhopis (a obdobne cenny papier predstavujuci pravo na splatenie
dlZnej sumy vydavany podla prava cudzieho $tatu), ktory bol vydany bankou so sidlom v Ceskej republike a ktorého
menovita hodnota je kryta sp6sobom a v rozsahu stanovenom Zdkonom o dlhopisoch.

Hypotekarny zalozny list (zaisteny primarne pohladavkami z hypotekarnych Uverov) je jednym z druhov krytého
dlhopisu, pricom kryty dlhopis méze po novom mat aj formu verejnopravneho zélozného listu (zaisteného primarne
pohladdvkami za verejnoprdvnymi subjektmi) alebo zmieSaného zalozného listu (ide v zdsade o vSetky ostatné kryté
dlhopisy). Hypotekdrnym zaloznym listom je kryty dlhopis, ktory je aspon z 85 % zaisteny pohladdvkami
z hypotekarnych Gverov (ak nestanovuju emisné podmienky vyssi limit).

Emitent hypotekarnych zédloznych listov je povinny vytvorit tzv. krycie portfélio. Krycie portfélio je evidenéne
oddelena ¢ast majetku emitenta, ktora slizi na krytie dlhov z hypotekarnych zaloznych listov. Jeho hodnota musi byt
rovna aspon 102 % hodnoty vietkych dihov, ktoré su portféliom kryté (ak nestanovuji emisné podmienky vyssi limit).
Krycie portfdlio spolo¢ne s dlhmi, ktoré zaistuje, tvori tzv. kryty blok a Emitent mdze podla svojej volby vytvarat viac
samostatnych krycich portfélii, resp. krytych blokov na oddelené krytie dlhov z jednotlivych emisii krytych dlhopisov
alebo vsetkych emisii krytych dlhopisov v rdmci jedného emisného programu. Krycie portfélio je tvorené tzv. krycimi
aktivami (v pripade hypotekarnych zaloznych listov pohladavkami z hypotekarnych Uverov) a tieto aktiva sa zapisuju
do registra krycich aktiv.

Hypotekarnym tverom je podla Zakona o dlhopisoch uver, ktorého splatenie vratane prislusenstva je aspon Ciasto¢ne
zaistené zaloznym pravom k nehnutelnej veci (nehnutelnosti). Uver sa povazuje za hypotekdrny Gver diiom vzniku
pravnych Gcinkov zéloiného prava. Nehnutelnosti podla predchadzajicej vety sa musia nachadzat na tzemi Ceskej
republiky, ¢lenského Statu Eurdpskej Unie alebo iného $tatu tvoriaceho Eurépsky hospodarsky priestor.

Na zaloZenej nehnutelnej veci nesmie viaznut zaloiné pravo tretej osoby, ktoré by bolo v rovnakom alebo
v prednostnom poradi pred zédloZznym pravom zaistujucim pohladavku z hypotekarneho Uveru zapisanu do registra
krycich aktiv. Prevod zaloZenej nehnutelnosti nesmie byt obmedzeny predtym vzniknutym obmedzenim prevodu
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nehnutelnosti. Tieto podmienky musia byt splnené po cely cas, po ktory je pohladavka z hypotekarneho Gveru
zapisana do registra krycich aktiv. Ak pohladavka tretej osoby zaistend zaloznym pravom k nehnutelnosti zanikne
v dosledku pouZitia hypotekarneho Gveru na jej splatenie, nehnutelnost sa nepovaZuje za zatazend tymto predtym
vzniknutym zdloznym pravom alebo obmedzenim prevodu nehnutelnosti. Menovitda hodnota pohladavky
z hypotekarneho uveru v krycom portféliu nesmie presahovat 100 % zaloznej hodnoty zaloZenej nehnutelnej veci,

Zéalozinu hodnotu zaloZenych nehnutelnosti stanovuje emitent hypotekarnych zdloznych listov (hypotekarna banka,
ktora poskytuje hypotekarny tver) ako cenu obvyklu (alebo sa ocenuje trhovou hodnotou) s prihliadnutim na trvalé
a dlhodobo udrzatelné vlastnosti zaloZenej nehnutelnosti, vynos dosiahnutelny tretou osobou pri riadnom
hospodareni s fiou, prava a chyby spojené s nehnutelhostou a miestne podmienky trhu s nehnutelnostami vratane
jeho vplyvu a predpokladaného vyvoja. Za cenu obvyklu sa povazuje cena, ktora by bola dosiahnuta pri predaji
rovnakej alebo obdobnej nehnutelnosti v obvyklom obchodnom styku v tuzemsku ku dfiu ocenenia podla jej stavu
a kvality. Do ceny obvyklej by sa pritom nemali premietnut mimoriadne okolnosti trhu alebo osobné vztahy medzi
ucastnikmi, subjektivne zhodnotenie zaujmu jedného z Uc¢astnikov i zvlastna obluba. ZdloZznd hodnota nehnutelnosti
nesmie presahovat jej cenu obvykla alebo trhovd hodnotu. Zéloznd hodnotu zalozenych nehnutelnych veci musi
stanovit osoba, ktora ma potrebnu kvalifikaciu, schopnosti a skisenosti a ktord je nezavisla od procesu rozhodovania
o Uvere. Pri posudzovani hodnoty neberie tato osoba do Uvahy Spekulativne prvky a hodnotu transparentne
a jednoznacne dokumentuje.

Na zdklade vydaného hypotekarneho zdloZzného listu nevznika zdlozné pravo a vlastnik hypotekarneho zalozného listu
nema ani postavenie zalozného veritela ani iny vztah k nehnutelnostiam tvoriacim zéloh hypotekarneho Uveru,
ktorého pohladdvka sluzi na krytie hypotekarnych zaloznych listov. Majetkové hodnoty sliziace na krytie dlhov
z hypotekarnych zaloznych listov v obehu nesmie hypotekarna banka zaloZit ani inak pouZit ako zaistenie (veci
zapisané do registra krycich aktiv nie je mozné vieobecne previest, zaloZit ani inak pouzit ako zaistenie) a je povinna
viest evidenciu dlhov z hypotekarnych zaloznych listov pre kazdy kryty blok.

Hypotekarne zadlozné listy moze vydavat iba banka, ktord ziskala povolenie podla Zdkona o bankach. Zacinajuc
28. 5. 2022 musi mat emitent krytych dlhopisov (vratane hypotekarnych zéloznych listov) najneskor k datumu emisie
a po cely ¢as vydéavania krytych dlhopisov povolenie pre kryty blok udelené CNB; toto povolenie musi byt udelené
pre kazdy kryty blok.

Dlhopisy vydavané ako hypotekérne zélozné listy mozu byt oznacené ako ,,eurdpsky kryty dlhopis". Banky zaistia vo
vztahu ku krytym dlhopisom splnenie poZiadaviek na krycie portfélio podla § 28a Zakona o dlhopisoch. Banky mozu
hypotekarne zélozné listy vydavat aj s ozna¢enim ,,CRR” alebo ,eurdpsky kryty dlhopis (prémiovy)“, ak zaistia vo
vztahu k takym hypotekarnym zaloznym listom plnenie poZiadaviek podla ¢l. 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 (CRR 1), najmé ak su také hypotekarne zaloZné listy zaistené spdsobilymi aktivami v €l. 129
CRR | uvedenymi. Také hypotekarne zdlozné listy su spOsobilé pre preferencné regulacné zaobchadzanie, z ktorého
mozu benefitovat aj investori.

Hypotekarna banka ako zaloZny veritel

Hypotekarna banka moze realizovat zaloZné pravo (i) v stilade so zakonom ¢. 292/2013 Zb., o zvlastnych konaniach
sudnych, v platnom zneni, predajom nehnutelnej veci v sidnej drazbe alebo (ii) v sulade so zakonom €. 26/2000 Zb.,
o verejnych drazbach, v platnom zneni, predajom nehnutelnej veci vo verejnej drazbe alebo (iii) v sulade so zakonom
¢.120/2001 Zb., o sudnych exekutoroch a exekuénej Cinnosti, v platnom zneni (exekuény poriadok), predajom
nehnutelnej veci v exeku¢nom konani alebo (iv) aj inym spésobom dohodnutym medzi hypotekarnou bankou
a zaloZzcom (vratane ponechania si predmetu zalohy), ak nie je taky vykon zaloZného prava v rozpore s pravnymi
predpismi.

Pohladavky z hypotekarnych Gverov sliziace na krytie menovitej hodnoty hypotekarnych zaloznych listov poZivaju
pri realizacii zaloZného prdva zvySenu ochranu. Po predaji zaloZenej nehnutelnosti v drazbe sa pohladavky
z hypotekarnych dverov sliZiace na krytie menovitej hodnoty hypotekarnych zaloznych listov uspokojuju z vytazku
drazby hned za naklady drazby ¢i konania a pred dalsimi pohladavkami zaistenymi zaloZznym pravom.

Ak by sa dlznik z hypotekdrneho Uveru dostal do upadku, bude hypotekdrna banka v procese jeho insolvencie
v postaveni zaisteného veritela. Zaisteni veritelia maju v celom priebehu konania vyhodnejsie postavenie nez veritelia
ostatni. Ndroky zaisteného veritela (banky) sa uspokojuju zo spefazenia veci, ktorou bola jeho pohladavka zaistena
(zalohu), a to po odcitani nakladov spravy a spenaZzeni zalohu a odmeny insolvencného spravcu. Tieto naklady mozu
byt najviac 9 % z vytazku predaja zéstavy. Na uspokojeni zo spefiaZzenia veci (zalohu) mozu za urcitych podmienok
participovat aj veritelia z poskytnutého Uverového financovania. Insolvenény sprévca je viazany pokynmi zaisteného
veritela, ktoré vedu k riadnej sprave veci, z ktorej ma byt zaisteny veritel uspokojeny. Insolvenény spravca je viazany
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pokynmi zaisteného veritela, ktoré smeruju k spefiaZeniu veci alebo prava, z ktorého ma byt zaisteny veritel
uspokojeny.

Regulacia hypotekarnych bank

Cinnost hypotekarnej banky, ako kazdej inej banky, je regulovana Zakonom o bankach a podlieha dohladu zo strany
CNB.

K mnohym zavaZnym rozhodnutiam je banka povinnd vyZiadat si predchadzajuci suhlas CNB. Banky dalej plnia voci
CNB viacero informaénych povinnosti. Napriklad st povinné informovat CNB o zamyslanej zmene stanov tykajlcej sa
skutocnosti, ktoré musia byt v stanovach uvedené na zaklade zdkona, o ndvrhoch personalnych zmien v Statutarnom
organe banky a na miestach veducich zamestnancov banky, o zdmere otvorit pobocku alebo zastUpenie v zahranidi,
¢i 0 zdmere zaloZit pravnickd osobu v zahranici alebo sa na nej majetkove podielat. Banky st dalej povinné vypracovat
a predkladat informacie o svojom podnikani v rozsahu a terminoch stanovenych CNB.

Na zaklade zakonného splnomocnenia vydala CNB na Géely regulacie ¢innosti bank viacero opatreni tykajucich sa
obozretného podnikania. CNB zapracovala a priebeine zapracovdva do tuzemskych predpisov, zavaznych pre
emitentov, vetky nariadenia, smernice, pravidld, normativy, zésady a odporucania EU a Eurdpskej komisie, ktoré
reguluju Cinnosti emitentov — bank, najma v oblasti ich obozretného podnikania, vratane napr. pravidiel BASEL I,
Basel Il a Basel IV. Takto su upravené napr. (a) Standardy riadenia likvidity a tvorba povinnych minimalnych rezerv,
(b) kapitdlovéd primeranost a Uverova angaZovanost alebo (c) klasifikacia pohladdvok z Gverov atvorby rezerv
a opravnych poloZiek k tymto pohladavkam. Na pobocky zahrani¢nych bank sa uvedené opatrenia vztahuju v nich
uvedenom rozsahu.

CNB dozerd na ¢innost hypotekdrnej banky aj z pozicie organu $tatneho dohladu nad kapitalovym trhom. Z toho
dovodu je kazda hypotekarna banka, ktorej hypotekarne zalozné listy su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, povinna CNB zasielat spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a o svojej finanénej situdcii za uplynuly rok alebo
polrok a okamzZite oznamovat okrem iného zmeny vo svojej finan¢nej situacii.

Porusenie povinnosti hypotekarnej banky, nad ktorych dodriiavanim vykonava bankovy dohlad CNB, je tzv.
nedostatkom v €innosti banky. Pri zisteni nedostatku v €innosti banky moZe CNB prijat niektoré opatrenie podla
Zakona o bankdch. CNB méZe na zaistenie napravy po banke okrem iného poZadovat (i) obmedzenie povolenych
¢innosti ¢i ukoncéenie nepovolenych Cinnosti, (ii) vytvorenie zodpovedajucej vysky opravnych poloZiek a rezerv, (iii)
udrZovanie kapitalu nad minimalnou Urovriou stanovenou zakonom, (iv) znizenie zdkladného kapitalu v stanovenom
rozsahu ¢i (v) pouZitie zisku po zdaneni prednostne na doplnenie rezervnych fondov alebo na zvySenie zdkladného
kapitalu. Okrem toho CNB méze banke zmenit licenciu, nariadit mimoriadny audit ¢ uloZit pokutu az 50 mil. K&.

Opatrenia CNB

Aktualne stanovené horné hranice Uverovych ukazovatelov vyhlasené opatrenim vsSeobecnej povahy dna
29. 11. 2023 a platné od 30. 11. 2023 (Opatrenie vSseobecnej povahy) su:

e Maximalna vyska LTV: 80 %, pre Ziadatelov mladSich ako 36 rokov 90 %

Poskytovatelia spotrebitelskych Gverov zaistenych nehnutelnostou uréenou na byvanie mdzu vSeobecne vyuzit
vynimku stanovent zakonom o CNB, na ziklade ktorej mdiu vdanom kalenddrnom Stvrtroku poskytnut
spotrebitelské Gvery zaistené nehnutelnostou uréenou na byvanie, ktoré nesplfiaji ukazovatel LTV stanoveny
Opatrenim vseobecnej povahy, ak (i) objem takto poskytnutych uUverov nepresiahne 5 % z celkového objemu
spotrebitelskych Uverov zaistenych nehnutelnostou uréenou na byvanie poskytnutych v predchadzajicom
kalendarnym $tvrtroku; ii) také Gvery su riadne evidované ako Uvery nesplifiajice pomer LTV predpisany Opatrenim
vSeobecnej povahy a iii) ich poskytnutie je riadne odévodnené z hladiska zaistenia navratnosti takych Gverov. Dna
29.11.2023 zverejnila CNB aktualizované nezadvizné odporicéanie pre riadenie rizik retailovych hypoték
(Odporuéanie 11/2023), ktoré nahradilo predchadzajlce odporucanie zverejnené 19. 6. 2023, okrem iného s ciefom
posilnit uéinnost Opatrenia vieobecnej povahy a vymedzit parametre niektorych Gverovych podmienok a Gverovych
$tandardov, ktoré CNB povaZuje za obozretné a podstatné z hladiska finan¢nej stability.

Predchadzajuce opatrenie vSeobecnej povahy platné od 2. 6. 2023 obsahovalo navySe maximalnu hornu hranicu DTI
pre Uverové pomery stanovenu na 8,5% (9,5 % pre Ziadatelov mladsich ako 36 rokov), ktord s ucinnostou od
1. 1. 2024 uz neplati.

K datumu vyhotovenia tohto dokumentu Emitent dodrziava Odporucanie 11/2023.
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X. DEViZOVA REGULACIA A ZDANENIE V CESKEJ REPUBLIKE

Buducim nadobudatelom akychkolvek Dlhopisov vyddvanych v ramci tohto Ponukového programu sa odporuca, aby
sa poradili so svojimi pravnymi a dariovymi poradcami o dariovych a devizovo-prdavnych désledkoch kiupy, predaja
a drzania Dlhopisov a prijimania platieb trokov z Dlhopisov podla dariovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej
republike a v krajindch, ktorych su rezidentmi, ako aj v krajindch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov méZu
byt zdanené.

Nasledujtce struéné zhrnutie zdafiovania Dihopisov v Ceskej republike vychddza najmé zo zdkona & 586/1992 Zb.,
o daniach z prijmov, v zneni neskorsich predpisov a zdkona ¢. 240/2000 Zb., o krizovom riadeni a o zmene niektorych
zakonov (krizovy zdkon), v zneni neskorsich predpisov (dalej len , Krizovy zdkon“) a suvisiacich pravnych predpisov
ucinnych k datumu vyhotovenia tohto Zdkladného prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zdkonov a dalSich
predpisov uplatriovaného cCeskymi sprdavnymi turadmi a inymi statnymi orgdnmi a zndmeho Emitentovi k ddatumu
vyhotovenia tohto Zdkladného prospektu. Vsetky informdcie uvedené niZsie sa méZu menit v zdvislosti od zmien
v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat po tomto ddtume, alebo vo vyklade tychto pravnych predpisov,
ktory méZe byt po tomto ddtume uplatriovany.

V pripade zmeny prislusnych prdvnych predpisov alebo ich vykladov v oblasti zdariovania Dlhopisov oproti reZimu
uvedenému nizsSie bude Emitent postupovat podla takého nového reZimu. Ak bude Emitent na zdklade zmeny
pravnych predpisov alebo ich vykladov povinny vykonat zraZky alebo odvody dane z prijmov z Dlhopisov, nevznikne
Emitentovi v suvislosti s vykonanim takychto zrdZok alebo odvodov voci vlastnikom Dlhopisov povinnost dopldcat
akékolvek dodatocné sumy ako ndhradu za takto vykonané zrazky ci odvody.

V nasledujicom zhrnuti nie su uvedené dariové dopady suvisiace s drzbou alebo predajom Dlhopisov pre investorov,
ktori v Ceskej republike podliehaju zvidstnemu reZimu zdanenia (napr. investiéné, podielové alebo penzijné fondy).

Urok

Urok z driby dlhopisu vydaného od 1.1.2021 (s vynimkou prijmu/vynosu uréeného rozdielom medzi menovitou
hodnotou dlhopisu vyplacanou pri splatnosti dlhopisov a jeho emisnym kurzom) (dalej len ,,irok”) vyplacany fyzickej
osobe, ktora je ceskym danovym rezidentom, alebo nie je ¢eskym danovym rezidentom a zaroven nedosahuje troky
prostrednictvom stdlej prevadzkarne v Ceskej republike, podlieha zrazkovej dani vyberanej pri zdroji (t. j. Emitentom
pri Ghrade Uroku). Sadzba tejto zrazkovej dane je podla ceskych darovych predpisov 15 %, ak, v pripade dariového
nerezidenta, prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia nestanovuje sadzbu nizsiu. Ak je prijemcom uroku
fyzicka osoba, ktord nie je ¢eskym darfiovym rezidentom, nedosahuje Uroky prostrednictvom stdlej prevadzkarne
v Ceskej republike a zarovef nie je dafiovym rezidentom iného &lenského $tatu EU alebo dalieho $tatu tvoriaceho
Eurépsky hospodarsky priestor alebo tretieho $tatu/jurisdikcie, s ktorymi ma Ceskad republika uzavretd platnu
a u¢innu medzindrodnd zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzinarodnd dohodu o vymene informdcii
v dafiovych zéleZitostiach pre oblast dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba
zrazkovej dane podla ¢eskych danovych predpisov 35 %. Vyssie uvedenad zrazka dane predstavuje kone¢né zdanenie
uroku v Ceskej republike. Zaklad dane pre odvod zraikovej dane azrazenad dafi sa u jednotlivého prijemcu
nezaokruhluju a celkova suma dane zrazena platitefom z jednotlivého druhu prijmu poplatnika fyzickej osoby sa
zaokruhluje na celé koruny nadol.

ReZim zdanenia uroku vyplacaného fyzickej osobe, ktora nie je ¢eskym danovym rezidentom a zaroven dosahuje
Uroky prostrednictvom stélej prevadzkarne v Ceskej republike, je z vykladového hladiska nejasny v tom smere, i tieto
uroky podliehaju zrazkovej dani v sadzbe 15 % (ktord v tom pripade predstavuje koneéné zdanenie troku v Ceskej
republike) alebo ¢&i tieto Uroky tvoria stcast véeobecného zékladu dane. Ak tieto Uroky nepodliehaju zrazkovej dani
atvoria sucast vseobecného zakladu dane prijemcu/poplatnika, potom podliehaju progresivnej dani z prijmov
fyzickych os6b v sadzbe 15 % alebo 23 %. Vy$3ia sadzba dane sa poufZije na ¢ast celkového zakladu dane fyzickej osoby
presahujicu sumu 1.582.812 K¢ (pre rok 2024). V pripade, Ze urokovy prijem tvori sicast vieobecného zakladu dane
a je dosahovany prostrednictvom Ceskej stalej prevadzkarne fyzickej osoby, ktora nie je ceskym darfovym rezidentom
a ktora zarover nie je darfiovym rezidentom ¢lenského $tatu EU alebo Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, je
Emitent povinny pri vyplate Uroku zrazit zaistenie dane vo vyske 10 % z tohto prijmu. Suma zaistenia dane sa
zaokruhluje na celé K& nahor. Fyzickd osoba podnikajica v Ceskej republike prostrednictvom stélej prevadzkarne je
vieobecne povinna podat v Ceskej republike dariové priznanie, pricom zrazené zaistenie dane sa zapoditava na jej
celkovu dariovu povinnost.

Zrazkové dan zrazena z Groku vyplateného fyzickej osobe, ktord je dafiovym rezidentom iného ¢lenského statu EU
alebo Statu tvoriaceho Eurdpsky hospodarsky priestor, a zahrnutého do zdanitelnych prijmov zo zdroja na uzemi
Ceskej republiky deklarovanych v dafiovom priznani k dani z prijmov fyzickych osdb touto fyzickou osobou, sa
zapodita na jej celkovi dariovu povinnost vztahuijtcu sa k prijmom zo zdrojov na tzemi Ceskej republiky.
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Danovy rezim vynosu z drzby dlhopisu urceného rozdielom medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho emisnym
kurzom realizovaného fyzickou osobou, ktord je Ceskym dariovym rezidentom alebo nie je ¢eskym darovym
rezidentom a zaroveri dosahuje tento vynos prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, sa odvija od
datumu emisie tohto dlhopisu, zatial ¢o vynos z drzby dlhopisu vydaného do konca roku 2020 sa zdanuje ako urok
(pozri vyssie), vynos z drzby dlhopisu vydaného od 1. 1. 2021 sa zahffia do vseobecného zakladu dane a podlieha
progresivnej dani z prijmov fyzickych oséb v sadzbe 15 % alebo 23 %. Vyssia sadzba dane sa pouZije na ¢ast celkového
zakladu dane fyzickej osoby presahujicu sumu 1.582.812 K¢ (pre rok 2024). V pripade, Ze vynos z drzby dlhopisu tvori
sucast vSseobecného zakladu dane a je dosahovany prostrednictvom Ceskej stalej prevadzkarne fyzickej osoby, ktord
nie je ¢eskym dafiovym rezidentom a ktora zaroveri nie je dafiovym rezidentom élenského $tatu EU alebo Eurépskeho
hospodarskeho priestoru, je Emitent povinny pri vyplate zrazit zaistenie dane vo vyske 1 % zo sumy vyplatenej pri
splatnosti dlhopisu. Suma zaistenia dane sa zaokruhluje na celé K¢ nahor.

Urok vyplacany pravnickej osobe, ktora je éeskym dafiovym rezidentom, alebo nie je éeskym dafiovym rezidentom
a zaroven podnikd v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, nepodlieha zrazkovej dani, tvori si&ast
véeobecného zékladu dane a podlieha dani z prijmov pravnickych oséb v sadzbe 21 %. Urok vyplacany pravnickej
osobe, ktord nie je ¢eskym dariovym rezidentom a zaroveri nepodnikd v Ceskej republike prostrednictvom stalej
prevadzkarne, podlieha zrazkovej dani vyberanej pri zdroji (t. j. Emitentom pri Uhrade Uroku). Sadzba tejto zrazkove;j
dane je podla ¢eskych danovych predpisov 15 %, ak prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia nestanovuje
sadzbu nizSiu. Ak je prijemcom uroku pravnicka osoba, ktora nie je ceskym danovym rezidentom a zaroven nie je
dariovym rezidentom iného ¢lenského $tatu EU alebo dalsieho $tatu tvoriaceho Eurépsky hospodarsky priestor alebo
tretieho $tatu/jurisdikcie, s ktorymi ma Ceska republika uzavretu platnt a Gé¢innt medzinarodnid zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia alebo medzinarodni dohodu o vymene informacii v dafiovych zaleZitostiach pre oblast dani
z prijmov vratane mnohostrannej medzindrodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane podla ceskych dariovych
predpisov 35 %. Vyssie uvedena zrazka dane predstavuje kone¢né zdanenie troku v Ceskej republike. Zaklad pre
odvod zrazkovej dane azrazkova dan sau jednotlivého prijemcu nezaokruhluji a celkovd suma dane zrazena
platitelom sa zaokruhluje na celé K¢ nadol.

V pripade, Ze urok plynie Ceskej stalej prevadzkarni pravnickej osoby, ktord nie je ¢eskym danovym rezidentom
a ktora zérover nie je dariovym rezidentom ¢&lenského $tatu EU alebo Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, je
Emitent povinny pri vyplate zrazit zaistenie dane vo vySke 10 % z tohto prijmu. Spravca dane moze, avSak nemusi,
povazovat dafiovu povinnost poplatnika uskutoénenim zrazky podla predchddzajicej vety za splnend. Pravnicka
osoba podnikajtca v Ceskej republike prostrednictvom stélej prevadzkarne je vieobecne povinna podat v Ceskej
republike darnové priznanie, pricom zrazené zaistenie dane, ak sa aplikuje, sa zapocitava na celkovu danovu
povinnost. Suma zaistenia dane sa zaokruhluje na celé K¢ nahor.

Vyssie uvedené zhrnutie predpoklada, Ze prijemca uroku je jeho skutocnym vlastnikom. Zmluva o zamedzeni
dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je prijemca troku rezidentom, méze zdanenie troku
v Ceskej republike vylucit alebo zniZit sadzbu dane. Narok na uplatnenie dafiového rezimu upraveného zmluvou
o zamedzeni dvojitého zdanenia méze byt podmieneny preukazanim skuto¢nosti dokladajicich, Ze sa prislusna
zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia na prijemcu platby Uroku skutoéne vztahuje. Platitel Grokov alebo platobny
sprostredkovatel mézZe po prijemcovi pozadovat poskytnutie Udajov potrebnych na splnenie oznamovacich
povinnosti podla smernice o vymene informdcii v danovej oblasti.

Urcité kategdrie poplatnikov (napr. nadacie, Garanény fond obchodnikov s cennymi papiermi, fondy penzijnej
spoloc¢nosti atd.) maju za urcitych podmienok narok na oslobodenie urokovych prijmov od dane z prijmov.
Podmienkou pre uplatnenie naroku na toto oslobodenie v pripadoch, ked' tento prijem podlieha zrazkovej dani, je
preukazanie platitelovi uroku v dostatocnom predstihu pred jeho vyplatou, Ze narok na toto oslobodenie existuje.

Zisky/straty z predaja

Zisky z predaja dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ¢eskym dariovym rezidentom alebo ktora nie je
¢eskym dafiovym rezidentom a zarove tieto zisky dosahuje v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne
alebo ktora nie je ceskym danovym rezidentom a prijem z predaja dlhopisov jej plynie od kupujiceho, ktory je ceskym
danovym rezidentom, alebo od Ceskej stalej prevadzkarne kupujiceho, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom,
nepodliehaju zrazkovej dani a zahfiaju sa do vSeobecného zakladu dane, kde podliehaju progresivnej dani z prijmov
fyzickych oséb v sadzbe 15 % alebo 23 %. VysSia sadzba dane sa pouZije na Cast celkového zakladu dane fyzickej
osoby presahujicu sumu 1.582.812 K¢ (pre rok 2024). Straty z predaja dlhopisov su u nepodnikajucich fyzickych os6b
véeobecne danovo neuznatelné, ledaze su v tom istom zdanovacom obdobi zdroven vykazané zdanitelné zisky
z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je mozné straty z predaja dlhopisov az do vysky ziskov z predaja
ostatnych cennych papierov vzajomne zapoditat.
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Zisky z predaja dlhopisov, ktoré neboli zahrnuté v obchodnom majetku, su v pripade fyzickych oséb vSeobecne
oslobodené od dane z prijmov, ak medzi nadobudnutim a predajom dlhopisov uplynt aspori 3 roky. S G¢innostou od
januara 2025 bude oslobodenie od dane z prijmov fyzickych os6b mozné uplatnit iba na celkovy prijem z predaja
cennych papierov (vratane dlhopisov) a podielov v obchodnych korporacidach do vysky 40 miliénov KC rocne.
V pripade, Ze sa u poplatnika uplatni toto obmedzenie a cenné papiere (dlhopisy) alebo obchodné podiely su
nadobudnuté do konca roku 2024, bude mozné miesto nadobudacej (obstaravacej) ceny tychto predanych cennych
papierov (dlhopisov) uplatnit ako vydavok ich trhovd hodnotu stanovenu k datumu predaja (v pripade predaja
cennych papierov do konca roku 2024) alebo k datumu 31.12.2024 (v pripade predaja cennych papierov po
31.12.2024).

Zisky z predaja dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je ¢eskym danovym rezidentom alebo ktora nie je
¢eskym dariovym rezidentom a zéroven tieto zisky dosahuje v Ceskej republike prostrednictvom stélej prevadzkarne
alebo ktora nie je ceskym dafiovym rezidentom a prijem z predaja dlhopisov jej plynie od kupujiceho, ktory je ceskym
danovym rezidentom, alebo od Ceskej stalej prevadzkarne kupujiceho, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom,
sa v pripade pravnickej osoby zahffaju do vieobecného zakladu dane z prijmov pravnickych oséb a podliehaju dani
z prijmov pravnickych osob v sadzbe 21 %. Straty z predaja dlhopisov su v pripade tejto kategdrie osGb vSeobecne
danovo uznatelné.

V pripade predaja dlhopisov vlastnikom, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom a sicasne nie je danovym
rezidentom ¢&lenského $tatu EU alebo Eurépskeho hospodérskeho priestoru, kupujicemu, ktory je ¢eskym dafiovym
rezidentom, alebo osobe, ktord nie je ¢eskym dafiovym rezidentom a ktord zarovef podnika v Ceskej republike
prostrednictvom stélej prevadzkarne alebo v Ceskej republike zamestnava zamestnanca dlhsie nei 183 dni, je
kupujuci povinny pri Uhrade kipnej ceny dlhopisov zrazit zaistenie dane z prijmov vo vyske 1 % z tohto prijmu.
Predavajlci je v tom pripade vieobecne povinny podat v Ceskej republike dariové priznanie, pricom zrazené zaistenie
dane sa zapoditava na jeho celkovud danovd povinnost. Suma zaistenia dane sa zaokrahluje na celé K¢ nahor.

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je predavajtici vlastnik dlhopisov
rezidentom, mdze zdanenie ziskov z predaja dlhopisov vratane zaistenia dane v Ceskej republike vylucit. Narok na
uplatnenie danového rezimu upraveného zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia méie byt podmieneny
preukazanim skuto¢nosti dokladajucich, Ze sa prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia na prijemcu platby
skuto¢ne vztahuje.

Urokovy prijem plyniici z prava na splatenie dlhopisov

Prijem plynuci z prava na splatenie dlhopisov, ktorym sa rozumie kladny rozdiel medzi menovitou hodnotou dlhopisu
vyplatenou pri jeho splateni alebo sumou vyplatenou pri jeho pred¢asnom splateni a cenou, za ktoru poplatnik
dlhopis nadobudol, alebo cenou obvyklou pri jeho beziplathom nadobudnuti, sa zdanuje podla pravidiel pre
zdanenie zisku/strat z predaja dlhopisov uvedenych vyssie s vynimkou oslobodenia tychto prijmov od dane z prijmov
fyzickych osob, ktoré sa uplatni v pripade, ak ¢as medzi nadobudnutim a predajom dlhopisu presiahne 3 roky.

V pripade realizacie tohto prijmu dafiovym nerezidentom, ktory nie je rezidentom $tatu EU alebo EHS, je zaistenie
dane, ktoré sa v Ceskej republike bude uplatriovat, vo vy$ke 1 % sumy hradenej investorovi pri splatnosti dlhopisu.

Devizova regulacia

Dlhopisy nie st zahraniénymi cennymi papiermi. Ich vydavanie a nadobudanie nie je v Ceskej republike predmetom
devizovej reguldcie. Podla § 6 ods. 3 Krizového zakona viak vlada Ceskej republiky mdZe v ¢ase trvania vyhlaseného
nudzového stavu, okrem iného, nariadit zakaz predaja cennych papierov a zaknihovanych cennych papierov, ktorych
emitentom je osoba s trvalym pobytom alebo sidlom v Ceskej republike, osobdm s trvalym pobytom alebo sidlom
mimo tzemia Ceskej republiky.
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XI. VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VOCI EMITENTOVI

Informdcie uvedené v tejto kapitole su predloZené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku prdavnej situdcie
a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia neddvaju Ziadne vyhldsenie tykajuce sa
presnosti alebo uplnosti informdcii tu uvedenych. Potencidlni nadobudatelia Dlhopisov by sa nemali vyhradne
spoliehat na informdcie tu uvedené a odporuca sa im posudit so svojimi pravnymi poradcami otdzky vymdhania
sukromnoprdvnych zdavézkov voci Emitentovi v kaZzdom prislusnom Stdte.

Emitent neudelil suhlas s prislusnostou zahrani¢ného sudu v savislosti s akymkolvek sidnym procesom za¢atym na
zaklade nadobudnutia Dlhopisov vydavanych podla ¢eského prava, ani nemenoval Ziadneho zdstupcu pre konanie
v akomkolvek State. V désledku toho mdze byt pre nadobudatela DIhopisov nemozZné zacat akékolvek konanie proti
Emitentovi alebo poZadovat na zahrani¢nych sidoch vydanie sidnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo plnenie
sudnych rozhodnuti vydanych takymi sidmi zaloZzené na ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

Uznanie a vykon rozhodnuti cudzich stidov v obé&ianskopravnych veciach v Ceskej republike sa riadi pravom EU,
medzinarodnymi zmluvami a ¢eskym pravom.

V stvislosti s ¢lenstvom Ceskej republiky v EU je v Ceskej republike priamo aplikovatelné nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.1215/2012 zo diia 12. decembra 2012 o prisludnosti a uznavani a vykone stdnych
rozhodnuti v obc¢ianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia st sudne rozhodnutia vydané sudnymi
organmi v ¢lenskych $tatoch EU v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Ceskej republike za podmienok
uvedenych v prisluinom nariadeni a, naopak, stidne rozhodnutia vydané v Ceskej republike st recipro¢ne
vykonatelné v élenskych $tatoch EU.

Ak by stdne rozhodnutia voé&i Emitentovi boli vydané sidnymi orgdnmi neclenského $tatu EU, uplatnili by sa
nasledujuce pravidla.

V pripadoch, ked Ceska republika uzavrela s uréitym $tatom medzindrodnt zmluvu o uznani avykone sddnych
rozhodnuti, je zabezpeéeny vykon sudnych rozhodnuti takého Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej
zmluvy. Pri neexistencii takej zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich stidov uznané a vykonané v Ceskej republike za
podmienok stanovenych zdkonom ¢. 91/2012 Zb., o medzinarodnom prave sikromnom, v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,ZMPS“).

Podla ZMPS nie je moZné rozhodnutia sudov cudzieho $tdtu a rozhodnutia Uradov cudzieho S$tatu o prdvach
a povinnostiach, o ktorych by podla ich sikromnopravnej povahy rozhodovali v Ceskej republike sudy, rovnako ako
cudzie sidne zmiery a cudzie notarske a iné verejné listiny v tychto veciach (spolo¢ne dalej na ucely tohto odseku
taktiez len ,,cudzie rozhodnutia“) uznat a vykonat, ak (i) vec nélezi do vyluénej prdvomoci ¢eskych sudov, alebo ak by
konanie nemohlo prebehnut na Ziadnom organe cudzieho Statu, keby sa ustanovenie o prislusnosti ¢eskych sudov
pouzilo na posudenie pravomoci cudzieho organu, ledaze sa Gcastnik konania, proti ktorému cudzie rozhodnutie
smeruje, pravomoci cudzieho organu dobrovolne podrobil; alebo (ii) o tom istom prdvnom pomere sa vedie konanie
na Ceskom sude atoto konanie bolo zacaté skor, nez bolo zacaté konanie v cudzine, v ktorom bolo vydané
rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje; alebo (iii) o tom istom pravnom pomere bolo ¢eskym sidom vydané
pravoplatné rozhodnutie alebo ak bolo v Ceskej republike uz uznané pravoplatné rozhodnutie organu tretieho $tatu;
alebo (iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému ma byt rozhodnutie uznané, bola odfiata postupom cudzieho organu
moznost riadne sa zUc¢astriovat konania, najma ak nebolo mu doruéené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
alebo (v) uznanie by sa zjavne priecilo verejnému poriadku; alebo (vi) nie je zaru¢ena vzajomnost uznavania a vykonu
rozhodnuti (vzdjomnost sa nevyZaduje, ak nesmeruje cudzie rozhodnutie proti obc¢anovi Ceskej republiky alebo
pravnickej osobe so sidlom v Ceskej republike). Na prekazky uvedené pod bodmi (ii) aZ (iv) vy$sie sa prihliadne, len
ak sa ich dovola ucastnik konania, vo¢i ktorému ma byt cudzie rozhodnutie uznané, ledaze je existencia prekazky (ii)
alebo (iii) organu rozhodujucemu o uznani inak znama.

Ministerstvo spravodlivosti CR méie po dohode s Ministerstvom zahrani¢nych veci CR ainymi prislunymi
ministerstvami urobit vyhldsenie o vzajomnosti zo strany cudzieho $tatu. Také vyhlasenie je pre stidy Ceskej republiky
a iné Statne organy zavazné. Ak toto vyhlasenie o vzajomnosti nie je vydané voci urcitej krajine, neznamena to
automaticky, Ze vzajomnost neexistuje. Uznanie vzajomnosti v takych pripadoch bude zéalezat na faktickej situacii
uzndvania rozhodnuti organov Ceskej republiky v danej krajine. ZMPS oproti pévodnému stavu nestanovuje, e
oznamenie Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzajomnosti zo strany cudzieho $tatu je zavazné pre stdy
a iné Statne organy. Sud nan tak prihliadne ako na kazdy iny dokaz.
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XIl. UPISOVANIE A PREDAJ

Emitent je v rdmci Ponukového programu opravneny vydavat priebezne jednotlivé Emisie DIhopisov, pricom celkova
menovita hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Ponukového programu nesmie k Zziadnemu
okamihu prekrocit 100.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emisie Dlhopisov vydavané v ramci Ponukového programu budu
ponutknuté na Upis a kipu v Ceskej republike. Emitent mdze Dlhopisy ponukat zaujemcom z radov tuzemskych
¢i zahranic¢nych investorov, a to kvalifikovanym aj inym nez kvalifikovanym (najma retailovym) investorom, v ramci
primarneho a/alebo sekundarneho trhu.

Tento Zakladny prospekt bol schvaleny CNB. Tieto schvdlenia, spolo¢ne so schvéleniami pripadnych dodatkov tohto
Zakladného prospektu a spoloéne s riadne k CNB uloZzenymi Koneénymi podmienkami jednotlivych Emisii (ak to bude
relevantné), opraviiuju Emitenta na ponuku Dlhopisov v Ceskej republike v stlade s pravnymi predpismi platnymi
v Ceskej republike k ddtumu vykonania prisluénej ponuky. Tieto schvélenia st zéroveri, spolo¢ne s Kone¢nymi
podmienkami riadne ulozenymi do €NB, jednym z predpokladov pre prijatie akychkolvek Dlhopisov vydavanych
vramci tohto Ponukového programu na obchodovanie na regulovanom trhu v Ceskej republike. Ak bude
v prislusnych Konecnych podmienkach uvedené, Ze Emitent poZiadal alebo poZiada o prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popripade na iny regulovany trh cennych papierov, a po
splneni vSetkych zakonnych nalezitosti budud Dlhopisy na taky regulovany trh skutocne prijaté, stanu sa cennymi
papiermi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu.

RozSirovanie tohto Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupe Dlhopisov jednotlivych Emisii su v niektorych
krajindch obmedzené zakonom a obdobne nebude umozinend ani ich ponuka s vynimkou Ceskej republiky (pripadne
dal3ich $tatov, ktoré budu bez daldieho uzndvat Zakladny prospekt schvaleny CNB a Kone&né podmienky ako prospekt
opravnujuci na verejnu ponuku Dlhopisov v takom state). Osoby, do ktorych drzania sa tento Zakladny prospekt
dostane, st zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuji na ponuku, nakup
alebo predaj Dlhopisov alebo drzbu a rozsirovanie akychkolvek materialov vztahujicich sa na Dlhopisy.

Emitent Ziada upisovatelov jednotlivych Emisii a nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrzZiavali ustanovenia vsetkych
prisluénych pravnych predpisov v kazdom §tate (vratane Ceskej republiky), kde budt nakupovat, pontkat, predavat
alebo odovzdavat Dlhopisy vydané Emitentom v rdmci tohto Ponukového programu alebo kde budi distribuovat,
spristupriovat ¢iinak dévat do obehu tento Zakladny prospekt vratane jeho pripadnych dodatkov, jednotlivé Koneéné
podmienky alebo iny ponukovy ¢i propagacny materidl ¢i informacie s DIhopismi suvisiace, a to vo vsetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohladu na to, ¢i tento Zakladny prospekt alebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podmienky
alebo iny ponukovy &i propagacny materidl ¢i informdcie s Dlhopismi suvisiace budu zachytené v tlacenej podobe
alebo iba v elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

Verejna ponuka Dlhopisov vydavanych v ramci tohto Ponukového programu sa méze uskutoénit v Ceskej republike
iba vtedy, ak bol tento Zakladny prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov) schvaleny CNB a uverejneny a ak boli
najneskdr na zaciatku takej verejnej ponuky riadne uverejnené a do CNB uloZené Koneéné podmienky danej emisie.
Verejna ponuka Dlhopisov vinych $tatoch moZze byt obmedzenad pravnymi predpismi v takych krajinach a moéze
vyzadovat schvalenie, uznanie alebo preklad prospektu alebo jeho ¢asti, alebo inych dokumentov na to prislusnym
organom.

Pred schvalenim Zékladného prospektu alebo jeho dodatku zo strany CNB a jeho uverejnenim, a riadnym uloZenim
a uverejnenim prislusnych Konecnych podmienok, si Emitent, upisovatelia jednotlivej Emisie a vSetky dalSie osoby,
ktorym sa tento Zakladny prospekt dostane do dispozicie, povinni dodrZiavat vyssie uvedené obmedzenia pre verejnu
ponuku, a ak ponutkaju Dlhopisy v Ceskej republike, musia tak konat vyhradne spdsobom, ktory nie je verejnou
ponukou. V takom pripade by mali informovat osoby, ktorym ponuku Dlhopisov robia, o skutoénosti, Zze Zakladny
prospekt alebo jeho dodatok nebol doteraz schvaleny CNB a uverejneny, resp. 7e neboli doteraz riadne ulozené
a uverejnené Konecné podmienky prislusnej emisie, a Ze takd ponuka nesmie byt verejnou ponukou a ak sa ponuka
uskutoénuje takym spdsobom, ktory sa podla Nariadenia o prospekte nepovazuje za verejni ponuku, informovat také
osoby aj o suvisiacich obmedzeniach.

Akakolvek pripadna ponuka Dlhopisov vydavanych v rdmci tohto Ponukového programu, ktoru uskutocriuje Emitent
(vratane distribucie tohto Zakladného prospektu vratane jeho pripadnych dodatkov a/alebo Koneénych podmienok
vybranym investorom na ddvernej baze) v Ceskej republike este pred schvalenim tohto Zakladného prospektu alebo
jeho dodatkov, resp. riadnym ulozenim prislusnych Koneénych podmienok do CNB, a ich uverejnenim, sa uskutocriuje
na zaklade ustanoveni ¢lanku 1 ods.4 pism. d) Nariadenia o prospekte, ataka ponuka teda nevyZaduje
predchadzajuce uverejnenie prospektu ponidkaného cenného papiera. V sulade s tym Emitent upozoriiuje vsetkych
pripadnych investorov a iné osoby, ze DIhopisy vydavané v rdmci tohto Ponukového programu, v suvislosti s ktorymi
sa uskutoéni akakolvek ponuka pred schvalenim a uverejnenim tohto Zakladného prospektu alebo jeho dodatku,
resp. riadnym uloZenim a uverejnenim Koneénych podmienok prislusnej emisie, mézu byt nadobudnuté iba za cenu
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zodpovedajucu najmenej ekvivalentu 100.000 EUR na jedného investora. Emitent nebude viazany akoukolvek
objedndavkou pripadného investora na upisanie alebo kupu takych Dlhopisov, ak by emisna cena takto dopytovanych
Dlhopisov bola menej nez ekvivalent uvedeného limitu v eurdch.

Pri kazdej osobe, ktora nadobuda akykolvek Dlhopis vydavany v ramci tohto Ponukového programu, sa bude
predpokladat, Ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tdto osoba je vyrozumena so vsetkymi prislusnymi obmedzeniami
tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov najma v Ceskej republike, ktoré sa na fiu a prisluény spdsob ponuky ¢i
predaja vztahuju, Ze (ii) tato osoba dalej neponikne na predaj a dalej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané
vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takd osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) pred
tym, ako by Dlhopisy mala dalej ponuknut alebo dalej predat, tato osoba bude potencidlnych kupujucich informovat
o tom, Ze dalie ponuky alebo predaj Dlhopisov méZzu podliehat v roznych statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je
nutné dodrZiavat.

Emitent upozorfiuje potencialnych nadobudatelov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie su a nebudu registrované v sulade so
zakonom o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933 v platnom zneni (dalej len ,,Zakon o cennych
papieroch USA“) ani Ziadnou komisiou pre cenné papiere ¢i inym regulacnym organom akéhokolvek statu Spojenych
$tatov americkych, a v dosledku toho nesmu byt ponukané, predévané alebo poskytované na Gizemi Spojenych Statov
americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak, ako su tieto pojmy definované
v Nariadeni vydanom na vykonanie Zdkona o cennych papieroch USA), inak nez na zaklade vynimky z registracnej
povinnosti podla Zdkona o cennych papieroch USA alebo v rdmci obchodu, ktory nepodlieha registra¢nej povinnosti
podla Zakona o cennych papieroch USA.

Emitent dalej upozorfiuje, Ze DIhopisy nesmu byt ponukané ani predavané v Spojenom kralovstve Velkej Britanie
a Severného irska (dalej len ,Velka Britania“) prostrednictvom rozsirovania akéhokolvek materialu ¢ oznamenia,
s vynimkou ponuky predaja osobdam opravnenym na obchodovanie s cennymi papiermi vo Velkej Britanii na vlastny
alebo na cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaju verejni ponuku cennych papierov v zmysle zdkona
o spolocnostiach z roku 1985 v platnom zneni. VSetky pravne konania tykajuce sa DIhopisov uskutocriované vo Velkej
Britanii, z Velkej Britanie alebo akokolvek inak suvisiace s Velkou Britaniou je nutné potom tiez uskutocriovat najma
v sulade so zdkonom o financnych sluzbach atrhoch zroku 2000 (FSMA 2000) v platnom zneni, nariadenim
o propagdcii financnych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platnom zneni a nariadeniami
o prospekte zrokov 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous
Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platnom zneni.
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X, DEFINICIE

NiZsie su uvedené niektoré definicie pouzivané v tomto Zakladnom prospekte.

,BCPP“ znamena Burzu cennych papierov Praha, a.s.

Z i

,Centralny depozitar” znamena spolo¢nost Centralni depozitar cennych papird, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, 1CO: 250 81 489, zapisanti v obchodnom registri pod sp. zn. B 4308 vedenou Mestskym stidom v Prahe.

,ENB“ znamena Ceskl narodnu banku.
,Dlhopisy” znamenaju dlhopisy vyddvané v rdmci Ponukového programu.
,Emisné podmienky” znamenaju spolocné emisné podmienky pre Ponukovy program.

,Emitent” alebo , UniCredit Bank” alebo , Banka“ znamena UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so
sidlom na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapisanou v obchodnom registri
pod sp. zn. B 3608 vedenou Mestskym sidom v Prahe.

,IFRS“ znamena Medzinarodné standardy uctovného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (International
Financial Reporting Standards).

,Insolvenény zakon“ znamena zakon ¢. 182/2006 Zb., o Upadku a spdsoboch jeho riesenia (insolvenény zékon),
v zneni neskorsich predpisov.

,Ponukovy program” alebo ,Program” znamend ponukovy program dlhopisov Emitenta v maximalnej celkovej
menovitej hodnote vydanych a nesplatenych dlhopisov 100.000.000.000 K¢ (alebo ekvivalent tejto sumy v inych
menéch) s dizkou trvania programu 30 rokov.

,Nariadenie o prospekte” znamena nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospekte, ktory ma
byt uverejneny pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni
smernice 2003/71/ES.

,Nariadenie o formate a obsahu prospektu” znamena nariadenie Komisie v prenesenej pravomoci (EU) ¢. 2019/980,
ktorym sa doplfia Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide o format, obsah, kontrolu
a schvalenie prospektu, ktory ma byt uverejneny pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie
na regulovanom trhu, a zrusuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004.

,NBS“ znamena Narodnu banku Slovenska.
,NOZ"“ znamena Cesky zakon ¢. 89/2012 Zb., obéiansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.
»,Skupina“ znamena Emitenta a jeho priame a nepriame dcérske spolocnosti (t. j. spolo¢nosti ovladané).

,Skupina UniCredit” znamend spolo¢nost UniCredit S.p.A. a jej priame a nepriame dcérske spolo¢nosti vratane
Emitenta (t. j. spolocnosti ovladané).

,Zakon o bankach” znamena Cesky zakon €. 21/1991, o bankach, v zneni neskorsich predpisov.
,Zakon o dlhopisoch” znamena ¢esky zakon €. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

,ZOPRK" znamena Cesky zakon ¢. 374/2015 Zb., o ozdravnych postupoch a rieseni krizy na finanénom trhu, v zneni
neskorsich predpisov.

,Zakon o podnikani na kapitalovom trhu” znamena cesky zdkon ¢. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitalovom trhu,
v zneni neskorsich predpisov.

,ZOK“ znamena cesky zakon ¢&.90/2012 Zb., o obchodnych spolo¢nostiach a druZstvach (zakon o obchodnych
korporaciach), v zneni neskorsich predpisov.

LZMPS" znamena Cesky zakon €. 91/2012 Zb., o medzindrodnom prave sikromnom, v zneni neskorsich predpisov.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACIE

Interné schvalenie Ponukového programu Emitentom

Ponukovy program bol schvaleny rozhodnutim predstavenstva Emitenta dna 20.2.2008. Ponukovy program
je sucastou tohto dokumentu.

Pravne predpisy upravujice vydanie Dlhopisov

Zriadenie Ponukového programu a vydanie akejkolvek Emisie dlhopisov v rdmci Ponukového programu sa riadi
platnymi a u€innymi pravnymi predpismi, najma Zadkonom o dlhopisoch, Zdkonom o podnikani na kapitalovom trhu
a predpismi jednotlivych regulovanych trhov cennych papierov, na ktorych ma byt prislusna Emisia dlhopisov prijata
na obchodovanie.

Oznamenie kltcovych informacii

Vzhladom na to, Ze Strukturované Dlhopisy su Struktirovanym retailovym investicnym produktom v zmysle
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 o oznameniach kltcovych informacii tykajucich sa
Strukturovanych retailovych investi¢nych produktov a poistnych produktov, uverejni Emitent v suvislosti s takymi
Dlhopismi ozndmenie klu¢ovych informacii na svojich internetovych strankach v sdlade s poZiadavkami tohto
nariadenia.

Indexy

Vsetky indexy podla Ponukového programu budu poskytované administratorom uvedenym v registri ESMA podla
¢l. 36 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 zo dfia 8. jina 2016 o indexoch, ktoré sa pouzivaju
ako referencné hodnoty vo financnych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych

fondov, a 0 zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

Vyhotovenie Zakladného prospektu

Zakladny prospekt bol vyhotoveny dia 16. 9. 2024.
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