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PROSPEKT

UniCredit Bank

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zakladni prospekt pro nabidkovy program investicnich certifikata

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro investicni certifikaty vydavané v ramd
nabidkového programu zfizeného spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1CO: 649 48 242, zapsanouvobchodnimrejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym
soudemvPraze (déle jen "Emitent", "UniCredit Bank" nebo "Banka" a nabidkovy program déle jen "Nabidkovy program" nebo
"Program"). Na zakladé Nabidkového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
jednotlivé emise investi¢nich certifikatl (dale jen "Emise certifikatl" nebo "Emise" a jednotlivé investi¢ni certifikaty déle jen
"Certifikaty"). Nabidkovy program byl zfizen vroce 2018 (a nahrazuje nabidkovy program pro certifikaty zfize ny Emitentem v roce
2012).

Pro kazdou Emisi vydavanou vramci Nabidkového programu pfipravi Emitent doplnék spole¢nych emisnich podminek
Nabidkového programu (déle jen "Spolecné emisni podminky") pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék Programu"). V Doplriku
Programu bude zejména urcen pocet Certifikatl tvoticich danou Emisi, datum emise Certifikati a zpUsob jejich vydani, emisni
kurz, typ vwnosu, jakozi dalsi specifické podminky Certifikatl dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise certifikatd k obchodovanina regulovaném trhu cennych papirQ, nebo
budou-li Certifikdty umistovany formou vetejné nabidky, pfipravi Emitent zvl 4stnidokument predstavujici tzv. koneéné podminky
ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 naftizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovéani na regulovanémtrhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen " Nafizeni o
prospektu"), kterybude obsahovat Doplnék Programua téz dal$iinformace nezbytné pro verejnou nabidku Certifikatl nebo pro
ptijeti Certifikatl k obchodovéani na regulovaném trhu (déle jen "Doplfujici informace" a spolec¢né s Dopliikem Programu jen
"Konecné podminky") tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatku) tvoiily
prospekt pfislusné Emise.

V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Certifikatd nebo o pfijeti Emise k obchodovanina regulovanémtrhu ce nnych
papird aZ po jejim vydani, rozsifi Emitent Doplnék Programu uverejnény nejpozdéji k datu emise o Doplriujici informace na
Kone¢né podminky poté, co rozhodne o takové formé umistovani Certifikitd nebo o takovém pfijeti Emise k obchodovani na
regulovanémtrhu cennych papird.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pred ukoncenim vefejné nabidky nebo pred prijetim Certifikatd
k obchodovanina regulovaném trhu, k podstatnym zménam Gdaji vném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt v
souladu s pravnimi pfedpisy a ktualizovat, a to formou dodatk( k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskounarodni bankou (dale jen"€NB") a uvetejnén stejné jako tento Zakladni prospekt.

Bude-livKonecénych podminkach uvedeno, Ze Certifikaty prislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovanytrh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich ptijeti k obchodovanina Regulovany trh Burzy cennych papird Praha, a. s. (dale také jen
"BCPP"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP nahradil®. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt
Certifikaty prijatyk obchodovani, bude upfesnénv Konecnych podminkach pfislusné Emise. V Konecnych podminkach muze byt
rovnéz uvedeno, ze Certifikity budou obchodovany na jinémregulovanémtrhu cennych papiri ¢i vmnohostranném obchodnim
systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 26. Ginora 2020. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 27. Gnora
2020, ¢.j. 2020/033126/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00078/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 3. bfezna 2020. Pro ucely
verejné nabidky nebo prijeti na regulovany trh je Zdkladni prospekt (aktualizovany pfipadné formou dodatki a dopinény o
Koneéné podminky prislusné Emise) platny do 3. bfezna 2021; povinnost doplnit Zdkladni prospekt formou jeho dodatkii se v
pripadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych neprenosnosti neuplatni, jestlize Zdkladni
prospekt pozbyl! platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakoZto pfislusny orgdn podle Nafizeni o prospektu (jak je tento
pojem definovdn niZe) pouze osvédcuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti,
které poZaduje Nafizeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora ¢&i potvrzeni
existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkii Emitenta, ktery je popsdn v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvdleni
kvality jakychkoli Certifikati. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovdni do jakychkoli Certifikatd.
CNB neposuzuje hospoddiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvdlenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

stav bude trvat, Zadat o pfijetijakychkoli Certifikatd k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
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Tento dokument je zdkladnim prospektem pro retailové nekapitdlové cenné papiry ve smyslu clanku 8 Nafizeni o prospektu, a
¢ldnku 25 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se doplriuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129, pokud jde o formdt, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovdni na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢ 809/2004 (ddle jen "Nafizeni o formdtu a
obsahu prospektu"). Tento dokument byl vypracovdn v souladu s pfilohami 6, 14 a 17 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu.
Tento Zadkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Certifikdti. Zajemci o koupi Certifikdti jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informad
uvedenych nejen vtomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé pripadnych dodatk(i Zdkladniho prospektu a Konecnych
podminkdch prislusné Emise.

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikat( jednotlivych Emisi vyddvanych v rdmci tohoto
Nabidkového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent Zadd potencidlni investory, aby se s témito omezenimi
sezndmili.

Upozornéni: Certifikaty vyddvané v ramci tohoto Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nimiz je
spojeno prdvo na penézni, popripadé jiné plnéni Emitenta vici viastnikovi Certifikatu v pfipadech, v ¢ase a za podminek
stanovenych emisnimi podminkami Certifikdtd, které jsou tvoreny Spoleénymi emisnimi podminkami a pfislusnym Doplrikem
Programu. Certifikaty jsou vysoce rizikové investiéni ndstroje. PFi investovdni do Certifikdti mohou investofi pFijit o celou svou
investici nebo jeji cast.

Emitent, Administrdator a Agent pro vypocty

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a ¢lanku 25 Narizeni o
formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt byl vypracovdn podle priloh 6, 14 a 17 Narfizeni o formdtu a obsahu
prospektu.

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikdtt jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Certifikaty ani Zakladni prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim Ci jinym orgdnem jakékoliv
jurisdikce, s vyjimkou schvéleni Zdkladniho prospektu ze strany CNB. Certifikdty takto zejména nebudou registrovdny v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych statu americkych z roku 1933 (ddle jen "Zdkon o cennych papirech USA") a nesméji byt
nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na uzemi Spojenych statid americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na
zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrZovadni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Certifikdt( nebo drZby a rozsifovdani
Zdkladniho prospektu a jakychkoli dalsich materidld vztahujicich se k Certifikatam.

Zdjemci o koupi Certifikdati musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu ve
znéni jeho pfipadnych dodatkd. V pfipadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich
plati vZdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Certifikdti musi byt zaloZeno vyhradné na
informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Certifikat( kaZdym z potencidlnich nabyvateld.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Certifikdtech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto
Zdkladnim prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zddna takova jind prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim prospektu
uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend,
Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto
informace mohou byt navic ddle ménény ¢i doplriovdny prostrednictvim jednotlivych dodatki Zdkladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitoldch "Devizovd requlace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkd vici
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho
prospektu a byly ziskdny z verejné pfistupnych zdrojd, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéfeny Emitentem. Potencidlni
nabyvatelé jakychkoli Certifikdti by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori uvadénych v téchto kapitoldch a na své
vlastni prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelim Certifikati se doporucuje konzultovat se svymi
prévnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych prévnich predpist, zejména devizovych a dafiovych predpist Ceské republiky,
zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych pfipadné relevantnich stdtu a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uverejriovat zprdvy o vysledcich svého hospodareni a
své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Zdkladni prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv tykajicich se Emitenta, jakoZ i vse chny
dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu formou odkazu, jsou vSem zdjemcim bezplatné k dispozici v pracovni dny
v béné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd
1525/1, PSC 140 92. Tyto dokumenty jsou k dispozici té v elektronické podobé na webové strdnce Emitenta www.unicreditbank.cz
v sekci Debt Investor Relations.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti ne bo
postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkd, nebot tyto
budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemuZe primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Certifikat by méli provést vliastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledu
uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pfipadné provést dalsi samostatnd setreni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na
vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardi pro financni vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To
mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddeéné pro tutéZ informacni poloZku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné
jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu
v Ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho prospektu v ceském
jazyce.
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1 OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU
Nabidkovy programbyl zfizenv éervnu 2018.

Na zakladé Nabidkového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé Emise certifikatd.
Certifikaty vydavané vramci Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nimiz je spojeno pravo na penézni,
popfipadéjiné pInéni Emitenta viiéi vliastnikovi Certifikatu v pfipadech, vCase a za podminek stanovenych emisnimi podminkami
Certifikatd, které jsou tvofeny Spole¢nymi emisnimi podminkamia pfislusnym Doplrikem Programu. Certifikaty nejsou dluhopisy
ve smyslu zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Certifikaty mohou byt vydany jako listinné nebo zaknihované cenné papiry. Listinné Certifikaty budou zastoupeny shémym
certifikatem (analogicky ke sbérnému dluhopisu).

Prevoditelnost Certifikatd je omezena; Certifikaty |ze prevést pouze na Emitenta.
Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikd Certifikatl plynouci z Certifikdtl upravuji e misni podminky Certifikata.

Ekonomicka charakteristika Certifikatl zavisi na zplsobu vypoctu Castky vypotadani. Zplsob stanoveni Castky vypoiadani bude
vychazet primdrné z typu a hodnoty podkladovych aktiv Certifikatu a bude presné stanoven v pfislusném Doplnku Programu.
Podkladovymi aktivy mohou byt (i) akcie, (ii) cenné papiry kolektivniho investovani (véetné ETF — Exchange-traded funds),
(iii) dluhové cenné papiry ¢i obdobné cenné papirynebo (iv) indexy.

Certifikaty opraviujiVlastnika Certifikatu k jejich s placeni ze strany Emitenta vsouladus vyvojem podkladovych aktiv. V pribéhu
trvani Certifikatd je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv. Certifikaty nékterych typl (Reverzni
konvertibilni certifikata Bariérovyreverzni konvertibilni certifikdt) opraviuji Vlastnika Certifikatu za urcitych podminekk vydani
podkladovych aktiv (Vyporadanivaktivech).

Certifikaty mohou byt typu (i) Reverznikonvertibilni certifikat, (ii) Bariérovy reverznikonvertibilni certifikat, (iii) Reverzni certifikat
nebo (iv) Bariérovy reverzni certifikat. Konkrétnityp Certifikdtli bude uveden v pfislusném Doplriku Programu. Nékteré pojmy s
velkymipismeny uvedené dale jsou definované ve Spolecnych e misnich podminkach.

. Reverzni konvertibilni certifikat (REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikatl oznacenych jako Reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, Zze hodnota Referencniho
aktiva ke Dni ocenéni (Zavéreéna hodnota) ve srovndni s hodnotou Referenéniho aktiva k Datu emise (Referentni
hodnotou) vzroste nebo bude stagnovat, obdri Vlastnik Certifikitu v Den vypotradani Castku vyporadani. V opaéném
pFipadé obdrzi Vlastnik Certifikatu v Den vypoiadani namisto Castky vyporadaniAktiva k dodani (a pfipadnou Dorownavaci
CastkuvMéné vyporadani).

. Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikdtd oznacenych jako Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, Ze hodnota
Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovndni s Bariérou (stanovenou jako procentni Gastka
Referencniho aktiva k Datu emise a vyjadienou vabsolutni hodnoté) vzroste nebo bude stagnovat, obdrzi Vlastnik
CertifikatuvDen vyporadani Castku vypoiadani. V opaéném pFipadé obdrziVlastnik Certifikitu v Den vypoFfadani namisto
Castkyvyporadani Aktiva k dodani (a pfipadnou Dorovnavaci ¢astku v Méné vyporadani).

. Reverzni certifikat (REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatd oznacenych jako Reverzni certifikat bude hodnota Referenéniho aktiva ke Dni ocenéni(Zavérecna hodnota)
pomérovana s hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referenéni hodnotou) a Vlastnik Certifikatu obdrzi v
navaznosti na vyvoj Referenéniho aktiva (jeho riist/stagnaci oproti poklesu) v Den vyporadani piisluino u Castku
vyporadani.

. Bariérovy reverzni certifikat (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatl oznacenych jako Bariérovy reverzni certifikat bude hodnota Referenc¢niho aktiva ke Dni ocenéni(Zavére¢na
hodnota) porovnana s ve srovnani s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka Referencniho aktiva k Datu emise a
vyjadfenouvabsolutni hodnoté) a Vlastnik Certifikdtu obdrii v Den vypotadani piisluinou Ca stku vyporadani.

S Certifikaty je téZspojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schizi Vlastnikd Certifikat G v pripadech, kdy je takova schiize swoldna v
souladus emisnimi podminkami Certifikatd.

Certifikaty (a veskeré Emitentovy dluhyvici Vlastnikim Certifikatd vyplyvajici z Certifikatd) zakladaji primé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsoua budou co do pofadisvého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzijem, tak i alespori rovnocenné vici vsem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZzstanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise certifikatl k obchodovanina regulovaném trhu cennych papirnd, nebo
budou-li Certifikdty umistovany formou verejné nabidky, pfipravi Emitent zvldstnidokument pfedstavujici tzv. kone¢né podminky
ve smyslucl. 8 odst. 4 Nafizenio prospektu, ktery bude obsahovat Doplnék Programu a tézdalsi informace nezbytné pro vefejnou
nabidku Certifikatl nebo pro pfijeti Certifikatl k obchodovéni na regulovaném trhu tak, aby Konecné podminky spolu s timto
Zakladnim prospektem (ve znénipfipadnych dodatkd) tvofily prospekt pfislusné Emise.
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. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi jakychkoli Certifikati by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci
podnikatelskou cinnost Emitenta a schopnost dostdt svym dluhim plynoucim z emise Certifikatd. Investor by se mél zejména
sezndmit s timto Zdkladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcim
o koupi Certifikdt( ke zvdZeni, jakoZ i dalsi informace uvedené vtomto Zdkladnim prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi
Certifikatt peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Certifikata.

Ndkup a viastnictvi Certifikdt( jsou spojeny s radou rizik (véetné rizika ztraty celé investice), pficem?z rizika, kterd Emitent povaZuje
za podstatnd, jsou uvedena ddle v této cdsti Zakladniho prospektu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu transakce
upisu/koupé Certifikdtu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Certifikdtu. Vycet rizik neni tplny a popis vyéerpdvajici. Nezastupuje
odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Rozhodnuti o koupi jakychkoli Certifikati by mélo byt ucinéno aZ po
vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavki a ¢asového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet
dikladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, na podminkdch nabidky Certifikati a predevsim na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Certifikdti provedené pfipadnym investorem.

Poddvané rizikové faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé kategorii vidy uvedeny
rizikové faktory, které Emitent povaZuje za nejvyznamnéjsi.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Certifikaty vydavané vramci tohoto Nabidkové ho programu jsou nepojmenova nymi ce nnymi papiry, s nimizje spojeno pravo na
penézni, popfipadé jiné plnéni Emitenta vici vlastnikovi Certifikatu v pfipadech, v Case a za podminek stanovenych e misnimi
podminkami Certifikatd, které jsou tvoreny Spole¢nymi e misnimi podminkami a pfislusnym Doplrikem Programu. Certifikdty jsou
vysoce rizikové investicni nastroje. Pfi investovanido Certifikdtl mohouinvestofi pfijit o celou svou investici nebo jeji ¢ast.

Rizika spojena s Certifikaty zahrnujize jména ndsledujici rizikové faktory:

Obecna rizika spojena s Certifikaty

Trini cena Certifikatii je ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv; vyssi rizikovost oproti béZnym dluhovym
ndstrojim

Investordo Certifikdtd musi vzit vivahuskutecnost, Ze trzni cena Certifikatt bude kdykoli vdobé Zivotnosti Certifikatd ovivnéna
zménami ceny/hodnoty podkladové ho aktiva. Emitent upozorriuje, Ze nenivzadném pfipadé mozné pfedvidat vyvoj cen/hodnot
téchto podkladovych aktiva je tedynavlastnim uvazeniinvestora do Certifikatl, zda provede Upis, ndkup nebo prodej takowch
Certifikath.

Certifikaty mohou byt nabizeny k Gpisu a koupi aZ do celkové jmenovité hodnoty Emise i neprofesionalnim investorim z rad
zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespon primérné znalosti a zkuSenosti s investicnimi instrumenty, a jejichz
investi¢nim cilem je investovaniza ucéelem vys okého zhodnoceni prostiedk( s akceptacivyssiho rizika v krd tkodobém investi¢nim
horizontu. Investor by mél byt srozumén s moznosti vy$si miry kolisavosti hodnoty investice a mél by byt schopen unést ztratu

celé investované ¢astky. Na zakladé zhodnocenirizik a potencidlniho vynosu se jedna o produkt z 3. rizikové tfidy na Skale od 1
(orientovany na jistotu; velmi nizké aZ nizké vynosy) do 7 (ochota riskovat; nejvyssi vynosy).

Emitent neni omezen v moZnosti drZeni pozic av zajistujicich operacich souvisejicich s podkladovymi aktivy Certifikdtd, coZ miize
mitvliv na hodnotu Certifikatd

Emitent neni pfisvé bézné Cinnosti nijak prakticky omezen vrealizad transakci na vlastni iéet nebo na cizi Gceta vdrZeni pozicv
podkladovych aktivech Certifikatd. V souvislosti s nabidkou Ce rtifikdtll mize Emitent uzaviit jednu nebo vice zajistujicich operad
(resp. drZet vice zajisténych pozic). Investor do Certifikatd by mél vzit v Gvahu, Ze uzavienitakovych zajistovacich operad nebo
drzenia provadénitakového zajisténinebo provadéni jinych obchodnich aktivit na pfislusnémtrhu Emitentem muze ovlivnit trzni
cenu, likviditu nebo hodnotu Certifikatl a/nebo podkladovych aktiv zplsobem, ktery nemusi byt v zajmu investora do takowch
Certifikatd.

Hodnota Certifikdti je vdzand na vyvoj hodnoty podkladového aktiva a vysi této hodnoty v pfislusny den ocenéni

Hodnota Certifikatl je zavisla na hodnoté, resp. zméné hodnoty podkladového aktiva. Pokud investor investuje do Certifikat(
vazanych na podkladova aktiva, bere na sebe obdobné riziko jako pfi pfimémnakupu takového podkladového aktiva. Investor do
Certifikatl by mél na zakladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s Emisnimi podminkami nemusi ziskat Zadné nebo jen
omezené zhodnoceni jeho investice. Investor m(iZe ztratit celou nebo limitovanou ¢ast jeho investice; vySe ztraty z investice je tak
v disproporci s wsi vynosu, ktery mlize investor realizovat (tj. ztrdta mGze byt vy$$i nez potencialni vynos). Nelze vyloudit, ze
pohyby v cenach podkladového aktiva jsou pfedmétem castych fluktuaci, které nemusi vidy korelovat se zménami v irokowch
sazbdach, indexech, ménach, a mohoutakovliviiovat (i negativné) hodnotu Certifikat. Nacasovani je dnotlivych zmén v drokowch
sazbach, indexech ¢i ménach muze ovlivnit (i negativné) vynos jednotlivym investorim a to i tehdy, kdyz primér téchto cen je
konzistentni s oCekavanim je dnotlivych investor(. Trini ce na Certifikdtd mGze byt volatilni a mUze zaviset na Casu, ktery zbwa do
Dne vyporadani, jakoZ i na volatilité podkladového aktiva. Cena podkladového aktiva mlze byt ovlivnéna ekonomickymi,
financ¢nimi a politickymi udalostmi v zemi, kde ma emitent podkladové ho aktiva lokalizovana sva aktiva. Dale mGze byt cena
podkladového aktiva ovlivnéna vykonem poskytovatelt sluzeb e mitentovi podkladového aktiva, napf. investi¢nich poradc.
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Certifikaty nepredstavuji (s vyjimkou prfipadu Vyporadaniv aktivech) Zadné naroky vici aktivim emitenta podkladové ho aktiva,
ani nejsou investici do téchto aktiv. Investoriim do Certifikat(l tim padem nevzniknou Zadné pravni naroky vaci té mto aktivim
(s omezenou vyhradou Vyporadanivaktivech). Investofi do Certifikatli by proto méli mit na vé domi, Ze e mitenti a vlastnici aktiv,
do kterych emitent podkladového aktiva investuje sviij majetek, mohou Cinit rozhodnuti, ktera ovliviiuji vysi aktiv vemitentovi
podkladového aktiva bez ohledu na zajmy investord do Certifikdt(. Takovéto nakladani s majetkem, do kterého emitent
podkladového aktiva investuje, mize nepfiznivé ovlivnit trzni hodnou Certifikatd. Neni poskytovana zadnd zaruka, Ze veskeré
udalosti, které nastaly pfed Datem emise, véetné udalosti ovliviiujicich pfesnost nebo Uplnost zvefejnénych Gdajl popsanych v
Zakladnim prospektu nebo vsouvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trzni hodnotu téchto aktiv, budou vetejné pristupné.

podkladového aktiva, mGze (i negativné) ovlivnit trzni hodnotu cennych papirli tohoto emitenta podkladového aktiva, a tudiz i
hodnotua navratnost investice do Certifikatu.

Konecny vynos investice je pfimo zavisly na hodnoté podkladového aktiva v pfislusny Den ocenéni. V pfipadé poklesu hodnoty
podkladového aktiva vDen ocenénioproti hodnoté vDatuemise, mGzZe u nékterych typu Certifikatd dojit namisto k Pe nézitétmu
vyporadanik Vyporadanivaktivech, tj. dodani podkladovych aktiv— pfislusného poctu cennych papird podkladového aktiva.

Hodnota Certifikati mizZe byt ovlivnéna nékterymi kroky emitentii cennych papird, které tvofi podkladova aktiva Certifikat i

Emitenti cennych papird, které jsou podkladovymi a ktivy Certifikatd, ne maji Zadnou spoluod pové dnost pfi nabidce nebo prodeji
téchto Certifikatl a nemaji Zadné zavazky k vlastniklim Ce rtifikatd. Emitenti takovych podkladovych ce nnych papird mohou udinit
kroky, napf. slouc¢eni nebo prodej majetku, bez ohledu na zajmy investort do Certifikatl nebo vlastnikt Certifikatl. Nékteré z
téchto skutecnosti by mohly nepfiznivé ovlivnit hodnotu Ce rtifikatd.

Faktory majici vliv na vyvoj Indexu mohou mit nepfiznivy vliv na hodnotu Certifikati vdzanych na Index

Index bude obsahovat portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu bude zaviset na makroekonomickych faktorech tykajicich se akdi
tvoficich takovy Index, mezi které mohou patfit vy$ e Grokovych sazeb a cen na kapitalovych trzich, vyvoj ménovych kurz(, politické
faktory a faktory ve vztahu k pfislusnym emitentlm/spolec¢nostem, jako je naptiklad situace ohledné ziskd, trzni pozice, situace
ve vztahu k rizikGim, akcionarska struktura a politika prorozdélovani zisk(.

Zména sloZeni nebo ukonceni Indexu by mohly mit nepfiznivy vliv na trZni hodnotu Certifikdti vazanych na Index

SponzorIndexu mlze piidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény, které by mohly
zpUsobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv na hodnotu tohoto Indexu,
protoZe nové pfidana slozka se mlzZe vyvijet znaéné hife nebo |épe neZ slozka, kterou nahradila, coZ mlzZe mit vliv na platby
provddéné Emitentem Vlastnikim Certifikat(. Sponzor jakéhokoli takové ho Indexu mlzZe také zménit, ukoncit nebo pozastavit
vypocetnebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu jakéhokoliIndexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji Certifikatd
a nebude mit Zadnou povinnost k Zadnému investorovi do téchto Certifikatl. Sponzor indexu muize ve vztahu k tomuto Indexu
udinitjakékolikroky bez ohledu na zajmyinvestora do Certifikatd a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznivé ovlivnit trzni hodnotu
Certifikath.

V pripadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych aktiv mohou byt Certifikaty upraveny ci i zruseny

V pfipadech zavaznychzménvpodkladovych aktivech, jako je napf.vpfipadé Stépenici slu¢ovani podkladovych cennych papirl
¢i jinych aktiv, fuze Ci rozdéleni jejich emitenta, nabidky prevzeti emitenta podkladovych aktiv, Upadku emitenta, stazeni
podkladovych cennych papirl z regulovaného trhu, zmény v podkladovém indexu, jakoz i v jinych obdobnych pfipadech mohou
byt Certifikaty upraveny tak, aby nedoslo ke zméné jejich hodnoty. Nebude-li v§ak takova Uprava moznd, muze ve stanovenych
pfipadechdojiti ke zruseni Certifikatl (pri¢emz ¢astka, kterou obdrzi vlastnici Certifikat pti predéasném zruseni, mize byt nizsi,
ne’ ¢astka, kterou by obdrzeli pfi fadném splaceni Certifikatd; wie Castky predéasného zru$enibude rovna trini hodnoté
Certifikatl stanovené Agentem pro vypocCty, pfipadné jinou tfeti osobou — obchodnikem s cennymi papiry — jmenovanou
Emitentem bezprostiedné pred jejich zrusenim).

Rozhodovadni Agenta pro vypocty

V pfipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypocty dle emisnich podminek Certifikatd opravnén urcit hodnotu jakéhokoli
aktiva podle praxe prevladajicivdané dobé na trhu, ¢i (dle svého vyhradniho uvazeni) urdit, zda nastala jakakoli kvalifikovana
situace dle emisnich podminek Certifikatd, nemusi na trhu ani vramci Emitenta existovat za dné zavazné postupy, standardy ani
internipredpisy pro takové rozhodovani. Trzni praxe se navic mlze v éase vyznamné ménit. Takova rozhodnuti Agenta pro vypocty
mohou (i negativné) ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu, kterouinvestor pfi znalosti praxe vdobé investice o¢ekaval.

Rizika souvisejici s podkladovymi aktivy vdazanymi na urcité zemé nebo odvétvi

Emitent podkladového aktiva muze reflektovat vykonnost aktiv pouze ve vybraném sektoru, a je tedy ovlivnén jakymkoli
podstatnym vyvojem v dané oblasti. Negativni vyvoj hodnoty podkladové ho aktiva vdané zemi nebo sektoru miize mit negatiwni
vlivi na hodnotu pfislusnych Certifikatd.
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Riziko prijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovaniEmitenta, které by vyplyvalo ze Spolecnych emisnich podminek. Prijeti jakéhokoli dalsiho dluhové ho financovani mize
vkoneéném dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnikl Certifikatl uspokojeny v mensi
mite, neZ kdybyk pfijeti takového dluhového financovéni nedoslo. S ristem dluhové ho financovaniEmitenta také roste riziko, Ze
se Emitent miZe dostat do prodleni's plnénimsvych dluht z Certifikatd.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k predcasnémusplaceni Certifikatl vsouladuse Spoleénymi emisnimi podminkami pfed datem jejich s platnosti, je
Vlastnik Certifikat( vystavenriziku nizsiho nez predpoklddaného vynosu z dvodu ta kové ho pfedéasného s placeni.

Spoleéné emisni podminky Certifikatd obsahuji ustanoveni, kterd umoZzriuji jejich upravu a zmény bez souhlasu vsech investori

Spolecné emisni podminky Certifikatl obsahuji ustanoveni o svolani schiize Vlastnikt Certifikatl k projednavani zalezZitosti, jez
majiobecné vlivna jejich zajmy. Tato ustanovenidovoluji definované vétsiné zavazovat vs echny Vlastniky Certifikatd, vCetné téch
Vlastnikl Certifikatd, ktefi se nezicastnili a nehlasovali na pfislusné schlzi nebo hlasovaliproti vétsiné —pro Vlastniky Certifikatd
z toho tedy plyne riziko, Ze budou prehlasovani a ponesou pfipadné pro né negativnidisledky spojené s prehlasovanim &
predcasnym splacenim svych Certifikatd. Jestlize se souhlas schiize ke zméné emisnich podminek dle zakona vyzaduje, pak
vtakovém pripadé maji Vlastnici Certifikat(, ktefi nebyli pfitomni nebo hlasovali proti ndvrhu zmény emisnich podminek
Certifikatd, pravo pozadovat vyplaceni Castky pie déasného zruseni.

Riziko likvidity; (ne)pfrijeti na trh s cennymi papiry

Pokud budou Certifikaty kterékoli Emise vydavany jako certifikaty, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
zamys|i Emitent poZzadat o jejich pfijeti kobchodovanina BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou
byt Certifikaty takto pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v pfislusnych Koneénych podminkach. Konecné podminky mohou
rovnéz stanovit, Ze Certifikaty takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou
obchodovanyna zadném regulovaném trhu cennych papird. Bezohledu na piijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu
nemUze existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostateéné likvidni sekundarni trh s Certifikdty, nebo pokud se vytvofi, Ze takow
sekundarnitrh bude trvat. Skutecnost, Ze Certifikdty mohou byt pfijaty k obchodovanina regulovanémtrhu, nemusi nutné vést k
vysSi likvidité takovych Certifikatd oproti Certifikatim nepfijatym k obchodovéani na regulovaném trhu. V ptipadé Certifikatd
nepfijatych k obchodovanina regulovanémtrhu mdze byt naopak obtiZzné ocenit takové Certifikaty, coz mize mit negativnidopad
na jejichlikviditu. Na pfipadném nelikvidnimtrhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Certifikaty za adekvatni trzni cenu.

K datu tohoto dokumentu BCPP investicni certifikaty jako cenné papiry z technickych divod i k obchodovanina Regulovaném trhu
nepfijima;ztohoto ddvodu nebude Emitent, dokud takovy stavbude trvat, Zadat o pfijeti jakychkoli Certifikatl k obchodovéni na
Regulovaném trhu BCPP.

Pravni a regulatorni rizika spojena s Certifikaty

Certifikaty nejsou v ceském prdavnim radu vyslovné upraveny a jejich pravni povaha neni vyjasnénd

Certifikatyse fidi ceskym pravem, avsakv ¢eském pravnimfadu nejsou Certifikaty vyslovné upraveny. Vsouladus tim neexistuje
napf. pravni jistota o tom, zda lze Certifikaty vydat ve formé sbérného listinného Certifikatu, zda lze za timto ucelem pouzit
analogicky ustanoveni o sbérnych dluhopisech, ¢i jaky dariovy rezimse ve vztahu k Certifikdtdm uplatni. V pfipadé, ze by piislusny
soud pravomocné rozhodl o tom, Ze Certifikaty nejsou ce nnymi papiry, mélo byto vyznamny negativni dopad na prevoditelnost
Certifikatl, na platnost zavazk( z Certifikatl a na hodnotu Certifikat, coZz by mohlo vést k ¢astecné i Uplné ztraté prostie dki
investovanych do Certifikatd pfisluSnym investorem.

Soubor opatieni Basel lll miZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo likviditu v souvislosti s
vlastnictvim Certifikati a Emitentovi mohou vzniknout znaéné ndklady na sledovdni a dodriovdni novych poZadavki na
kapitdlovou primérenost

V roce 1988 pftijal Basilejsky vybor pro bankovnidohled (" Basilejsky vybor") pravidla pro kapitdlové pozadavky, kterd vyslomné
ddvaji dosouvislosti vztah mezi kapitalem bankya jejimi Uvé rovymi riziky. V ¢ervnu 2006 Ba silejsky vybor dokondil a zve fejnil nové
pokyny k rizikové upravenému kapitalu ("Basel II"). Basel Il pfinesl poZadavky na uplatriovani véZenirizik, coz - kromé jiného -
zavisi na externim ratingu a za jistych okolnosti na internim Uvérové mratingu protistrany (ktery je schvalen ze strany dohledowch
organa). Tyto revidované pozadavky také zahrnuji alokaci rizikového kapitalu ve vazbé na provozni riziko, a dale dohled nad
procesemvyhodnocovani namérenych rizik a kapitdlovych ukazateld.

Pravidla Basel Il doposud nebyla ve vSech zucastnénych jurisdikcich plné implementovana. Implementace tohoto ramce
v pfislusnych jurisdikcich mdze mit v souvislosti s vazenim rizik Certifikatd dopad na ty investory, na které se vztahuji — nebo se
mohou zadit vztahovat — poZadavky kapitalové primérenosti. Ramec Basel Il byl v rdmci Evropské unie implementovan smérnid ¢.
2006/48/ES o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu a smérnici ¢. 2006/49/ES o kapitalové pfimérenosti
investicnich podnikl a Gvérovych instituci (spolecné "Smérnice o kapitalové pfimérenosti"). Basilejsky vybor schvalil sérii
vyznamnych reforem ramce Basel Il (tato sada reformnich opatfeni se obvykle oznacuje jako "Basel llI"), které predpokladaji
podstatné zpfisnéni stavajicich kapitalovych pravidel, véetné novych pozadavkl na kapital a likviditu, jejichzzdmérem je posileni
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kapitalovych standardd a zave deni standard G minimalni likvidity, a ddle minimalnich pakovych poméri pro financniinstituce. Tyto
zmény predevsim zahrnuji nové pozadavky na kapitalovou zdkladnu, opatreni k posileni kapitalovych pozadavkd ve vztahu
k uvérové angaZovanosti protistran vyplyvajici z nékterych transakci, a dale zavedeni pakového poméru u dluhového financovani,
a zavedeni krdtkodobych a dlouhodobéjsich standardd pro financovanilikvidity (oznacovanych jako Ukazatel kryti likviditou
("LCR") pro kratkodoby horizont a Ukazatel Cistého stabilniho financovani (" NSFR")). Zavadéni pravidel Basel Il bylo stanoveno
postupné, napt. k zavedeni novych kapitalovych standardi v ¢lenskych statech mélo dojit od ledna 2013, nového Ukazatele kryti
likviditou od ledna 2015 a s implementaci Ukazatele Cistého stabilniho financovani je pocitdno od ledna 2018. Tyto zmény
schvalené Basilejskym vyborem mohou mit v souvislosti s drzenim Certifikatd a/nebo pobidkou vlastnit Certifikaty dopad na
kapitalové pozadavky pro tyinvestory, na které se vztahuji pozadavky vyplyvajici z aktualizovaného rdmce Basel I, a vdisledku
toho mohou tyto zmény ovliviiovat likviditu anebo hodnotu Certifikat(.

Ramec Basel Il je v Evropské unii implementovan smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU o pfistupu k ¢&nnosti
uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky (" CRD IV") a nafizenim
Evropského parlamentua Rady (EU) €.575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a i nvesti¢ni podniky (" CRR").
CRD IV a CRR byly zvefejnény v Ufednim véstniku Evropské unie 27. 6. 2013. Vétsina ustanoveni CRD 1V a CRR nabyla Gdnnosti
dnem 1. 1.2014. Uplatnénivsech opatreni smérnice CRD IV vplnémrozsahu bylo dokonéenodo 1. 1.2019. Investofi by obecné
mélikonzultovat se svymi odbornymi poradci regulatorni kapitalové pozadavky s ouvisejici s Certifikaty, a déle disledky a dopady,
které sejich mohou tykatvsouvislostise zménou ramce Basel Il (véetné novych pravidel Basel |1l popsanych vySe) a pfislusnymi
provadécimi opatifenimi. Konkrétni dopady na jednotlivé investory nelze predjimat. Navic nenistale zcela jisté, jak bude vypadat
definitivni podoba a nacasovanistandard( kapitalové pfimérenosti, které budou nakonec vyvinuty a zavedeny.

Rada Evropské unie schvdlila smérnici, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a reseni krize tvérovych instituci a
investicnich podniki a jejimZ zamérem je umozZnit prijimadni celé Fady opatieni ve vztahu k tvérovym institucim a investi¢nim
spolecnostem, u nichZ je shleddno riziko selhdani. Implementace této smérnice nebo prijeti jakéhokoli opatreni v jejim ramci by
mohlo vyznamné ovlivnit hodnotu Certifikdti

Dne 2.7.2014 vesla vplatnost smérnice 2014/59/EU, kterou se stanovi unijni ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize Uvérowch
instituci a investi¢nich podnikd ("BRRD"). BRRD je pro ¢lenské staty EU Ucinna. BBRD je navriena tak, aby statnim orgdnlim
poskytla spolehlivousadunastroji pro dostatecné v€asné a rychlé zasahy u nezdravych ¢i selhdvajicich instituci, a dale aby byla
zajisténa kontinuita zasadnich financnich a ekonomickych funkci takovych instituci a zaroven minimalizovan dopad selhani
instituce na cely hospodarsky a financnisystém.

BRRD predklada ¢tyfi moznosti feSenia stanovi pravomodi, které Ize vyuzit bud samostatné, nebo dohromady tam, kde pfislusny
verejny organ dospéje k zavéru, Ze (a) urdita instituce je v selhani nebo se pravdépodobné dostane do selhani, (b) neexistuje
pfimérena vyhlidka na alternativniopatrenis oukromého sektoru, jez by postacovalo k obnoveni Zivotaschopnosti takové instituce
v pfiméfeném cCasovém ramci, a (c) je ve vefejném zajmu pfijmout opatreni k feseni krize: (i) pfevod ¢innosti — coz umozni
pfislusnym orgdnim pfimo prodat spolecnost, nebo jeji podnik jako celek nebo ¢ast, za komerénich podminek; (ii) preklenovad
instituce —ktera umoznipfrislusnym organlim prevést s polecnost jako celek nebo jeji ¢ast na tzv. preklenovaci instituci (tj. subjekt
vytvofeny pro tento Ucel, ktery je pIné nebo ¢aste¢né pod verejnou kontrolou), coZ mize omezit schopnost spolecnosti plnit
splaceni svych zavazku; (iii) oddéleni aktiv - umozni pfislusnym organim prevést znehodnocena nebo problémova aktiva na jednu
nebo vice verejné vlastnénych spolecnosti pro spravu aktiv, aby je bylo mozno spravovat s cilem maximalizovat jejich hodnotu
naslednym prodejem nebo fadnou likvidaci (toto |ze vyuZit pouze spolecné s jinym nastrojem k feSenikrize); a (iv) nastroj pro
rekapitalizaci z vnitfnich zdroju ("bail-in") - kterym orgdn ptislusny k fe s eni krize vykonava pravomoci odepsat urcité pohledavky
nezajisténych véfitell instituce v selhani (dlsledkem odpisu maze byt sniZeni takovych pohledavek aZz na nulu) a konvertovat
nezajisténé dluhové zavazky, véetné Certifikatl (v omezeném rozsahu, jak je uvedeno nize), na kapital nebo jiné vliastnické
nastroje, pficemz neni vylouceno, Ze by v budoucnu mohlo dojit ke zruseni, prevodu nebo zfedénitohoto kapitdlua majetkowch
instrumentl. Obecné by pohledavky opraviujici pouZiti nastroje bail-in zahrnovaly pohledavky Vlastnikd Certifikat(.

Smérnice BRRD dale stanovi, Ze vladni ndstroje financni stabilizace se poufiji jako posledni moZnost, poté co byly zvaZeny a
v maximalni mozZné mife vyuZity vSechny ostatnindstroje k feseni krize pfi sou¢asném zachovavanifinancnistability, tj. moZnost
poskytnout mimoradnou vefejnoufinanénipodporu prostfednictvimté chto dodatecnych nastroji finanénistabilizace. Patii k nim
nastroj pro verejnou kapitdlovou podporu a nastrojpro prechodné verejné vlastnictvi. Jakdkoli takova mimoradna financni
podporasmibyt poskytnuta jediné vsouladus pravidly EU pro statnipodporu.

Instituce je povazZovdna zainstituci vselhdni, nebojejiz selhanije pravdépodobné, pokud porusuje nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti porusi poZzadavky pro pokracujici povoleni své ¢innosti, pokud aktiva instituce jsou nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti budou mensinez jeji zavazky, pokud instituce neninebo pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna
splacet své splatné zavazky, nebo pokud instituce poZzaduje mimofadnou vefejnou finanéni podporu (s vyjimkou zvlastnich
okolnosti).

Tento systém by mél zajistit, aby a kcionafi nesli ztraty jako prvni a aby véfitelé nesli ztraty po akcionarich, pficemz zadné mu éfiteli
by nemélyvzniknout vétsi ztraty, nez jaké by mu vznikly, pokud by dand instituce byla likvidovana v béZném insolvenénim fizeni.
Uplatnéni obecného nastroje bail-intak podle BRRD musi byt vsouladu s hierarchii pohledavek platnou pro normaliniinsolvencni
fizeni.Znamena to, Ze dopad tohoto nastroje na Vlastniky Certifikatl bude zaviset na jejich poradivsouladu s uvedenou hierarchii
pohledavek, v€etné prednosti pfiznané jinym véritelim, jako naptiklad vkladatellim.

Podle tohonakolikje vysledné zachazeni s Vlastniky Certifikat( na zakladé nastroje bail-in méné priznivé, nez by jinak bylo v ramci
jejich postaveniv normdlnim insolvencnim fizeni, bude mit podle BRRD Vlastnik Certifikatl pravo na ndhradu vychazejid z
nezdvislého ocenéni spolecnosti (a to v souladu se zdsadou stanovenou vBRRD, Ze Zaddny véfitel se nesmi dostat do méné
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vyhodného postaveni). Jakdkolitakova ndhrada pravdépodobné nevynahradiVlastnikovi Certifikatl ztraty, které skutecné utrpél,
a je pravdépodobné, Ze vyplata takovych nahrad bude probihat se znacnym zpozdénim. Pravomoci formulované v BRRD budou
mit dopad na to, jak jsou fizeny Uvérové instituce a investi¢ni podniky, a za jistych okolnosti i na prava véfitel(. Smérnice BRRD
byla implementovéna do ceského pravniho fadu Zakonem o ozdravnych postupech a feseni krize, jenz nabyl Gcinnosti 1. 1. 2016
a upravuje rdmec pro ozdravné postupya fesenikrizi ceskych banka investi¢nich podnikd.

Zakon ¢.374/2015 Sbh., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénimtrhu, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen "Zakon o
ozdravnych postupech a feSeni krize") stanovizvlastnireZzim profeSenikrize platny pro ¢eské banky (jako je Emitent) a rozliSuje
mezi dvé ma zédkladnimi soubory opatfeni: opatieni k pfedchazenikrizim a opatfenik reseni krize (ktera zahrnuji opatfeni a postupy
pro fesenikrize a jmenovani zvlastniho spravce ). Odpovédnost za provadéni Zakona o ozdravnych postupech a reseni krize spodiva
téméF whradné na CNB, jakoZto organu pfislusnému pro feSenikrize, zatimco Ministerstvo financi Ceské republiky vykon &va s
CNB nékteré sdilené pravomoci pfi schvalovani a uplatfiovani viadnich stabilizaénich nastroj (véetné docasného vetejného
vlastnictvi (zndrodnéni) bankyjako celku nebo jeji ¢asti). Zd kon o ozdravnych postupech a Fedeni krize umoZzfiuje CNB zasahnout
u Ceskych bank vselhaninebo u téch bank, jejichZ selhani je pravdépodobné, a fesi také nékteré dalsi samostatné zaleZitosti.
Uvedend opatreni a postupy byly do ¢eského prava implementovany Zdkonem o ozdravnych postupech a fesSeni krize bez
podstatnéjSich odchylek od znéni smérnice BRRD.

Podle Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize mohou Vlastnici Certifikdtd podléhat uplatnéni nastroje pro rekapitalizad
zvnitinich zdroju (tzv. bail-in), coz by pro nékteré tyto Vlastniky Certifikdtd mohlo vést ke ztraté celé investice nebo jeji Gsti.
Uplatnéni uvedeného nastroje mize také vyustit ve zmény nebo nepouziti ustanoveni Spoleénych emisnich podminek Ce rtifikatd,
véetné Upravy jistiny nebo Uroku vyplaceného z Certifikatl, splatnosti nebo jakychkoli jinych dnd, k nimZ se vazi vyplaty, nebo
také pozastaveni vyplat na urcité obdobi. Prdva Vlastnikl Certifikatd, cena nebo hodnota jejich investic do jakychkoli Certifikatd,
anebo schopnost Emitenta plnit své dluhy z Certifikatl tak mohou byt nepftiznivé ovlivnény v disledku vykonu kteréhokoli
opravnénivyplyvajiciho ze Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize, neboi jen navrhu na uplatnéni takového opravnéni.

Rizika obecné spojena s trhem

NiZe je uveden popis podstatnych trznichrizik, v€etné rizika likvidity, kurzovéhorizika, Grokového rizika a Uvérovéhorizika:

Aktivni sekunddrni trh pro Certifikaty se nemusi utvorfit, nebo miZe byt nelikvidni, coZ by mélo negativni dopad na hodnotu, za
niZ by investor byl schopen prodat své Certifikaty

V dobé vydaninemusi pro Certifikaty existovat zavedeny obchodnitrh, a tento se dokonce ani nemusi rozvinout. Nebo jestlize se
trh utvofi, nemusi byt pfilis likvidni. Investofi tak nemuseji mit moznost snadno prodat své Certifikaty, nebo je prodat za ceny;,
které byjim pfineslyvynos srovnatelnys obdobnymiinvesticemi, pro které existuje rozvinuty sekundarni trh. Toto plati zejména
pro Certifikaty, které jsou obzvlast citlivé na irokovou miru, na ménové a trzniriziko, jsou navrzeny pro s pecifické i nvesti¢ni cle
nebo strategie, nebo byly strukturovany tak, aby vyhovély investi¢nim pozadavkim vyhranéné kategorie investord. Tyto typy
Certifikatd mivaji obecné omezenéjsi sekundarnitrh a vykazuji vé tSice novou volatilitu nez konvenc¢ni dluhové cenné papiry.

Jestlize investor viastni Certifikdaty, které nejsou denominovdny v jeho domovské méné, mize tim byt vystaven pohybim
meénovych kurzii, coz by mohlo mit negativni dopad na hodnotu jeho pozice. Kromé toho zavedeni devizové kontroly ve vztahu
Certifikatim by mohlo vést k tomu, Ze investor z takovych Certifikdti neobdrzi vyplaty

Emitent uhradijistinu a vynosy z Certifikatd v méné, vniz jsou Certifikaty denominovany. To predstavuje urcita rizika tykajid se
prevodl mén, pokud jsou financni aktivity investora denominovany pfevazné v odlisné méné (tzv. ména investora). Mez tato
rizika spada moznost, Ze ménové kurzy se mohou vyznamné ménit, a také riziko, Ze prislusné organy mohou uvalit devizovou
kontrolu nad ménouinvestora. Posileniményinvestora vrelativnimvyja dienik méné Certifikatu maze snizit: (i) vynos z Certifikatd
v pfepoctuna ménuinvestora, (ii) hodnotu splatné jistiny Certifikat( v pfe po¢tu na ménuinvestora a (iii) trzni hodnotu Ce rtifikatd
v pfepocltu na ménuinvestora.

Uvérové ratingy udélené Emitentovi nebo jakymkoli dluhovym cennym papiriim nemuseji zohledriovat vsechna rizika souvisejici
s investovdnim do Certifikati

Jednanebovice ratingovych agentur mohou Emitentovi nebo dluhovym cennym papirim udélovat Uvérovy rating. Takovy rating
nemusi zohlednovat potencidlni dopad veskerych rizik souvisejicich se strukturou dluhovych cennych papirQ, trhem, dalSimi
faktory probiranymi wie, ani s jinymi &initeli, které mohou mit vliv na hodnotu diuhowych cennych papirtl. Uvérovy rating neni
doporucenimk nakupu, prodeji nebo drzbé cennych papirta muize byt ratingovou agenturou kdykoli revidovan, pozastaven nebo
odebran.

Emitent mlZe také byt hodnocen jinymi ratingovymi agenturami "na nevyzadané baz". Pokud je tento nevyZadany rating niZsi,
nez jsousrovnatelné zpravy priprave né designova nymi ratingovymi agenturami, mohou takovéto nevyzadané, neformalni, ratingy
negativné ovlivnit hodnotu dluhovych cennych papirQ.

Obecné plati, Ze evropsti regulovaniinvestoti se musi fidit Nafizenim o ratingovych agenturach (CRA Regulation), které omezuje
pouzivani uvérovych ratingl pro regulatorni icely, pokud takovy rating neni vyddn ratingovou agenturou usazenouv EU a
registrovanou podle Natizeni o ratingovych agenturdch (a jejiZ registrace nebyla odfiata, ani pozastavena). Uvedené obecné
omezeni se uplatni také v pfipadé uvérovych ratingll vydavanych neunijnimi ratingovymi agenturami (agenturami usazenymi ve
tretich zemich), pokud pfislusné uvérové ratingy nepotvrdi néktera ratingova agentura registrovana v EU, nebo pokud nebyla
prfedmétné neunijni ratingové agenture udélena certifikace v souladu s Nafizenim o ratingovych agenturach. Seznam
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registrovanych a certifikovanych ratingovych agentur, ktery zvefejriuje Evropsky organ pro cenné papirya trhy (ESMA) vsouladu
s Nafizenimo ratingovych agenturach, nedoklada zavazné status prislusné ratingové agentury zapsané na seznamu, jelikoz mize
dochazet k prodlevam mezi uplatnénim urCitych dohledovych opatfeni pfijatych vici urcité agenture a zverejnénim
aktualizovaného seznamu ESMA.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Rizika souvisejici s obchody Emitenta

Emitent je vystaven kolisdni urokovych mér a urokové marze

Obdobné jako u jinych univerzalnich bank, je jednim ze zdrojd zisku Emitenta rozdil mezi Uroky z Gvérd a jinych aktiva Groky
vyplacenymi vkladatelim a dalSim vétitelim banky. Kolisani Grokovych mér povazuje Emitent za nejvétsi riziko ovliviiujic jeho
profitabilitu. Pokud Grokové sazby klesaji, irokové vynosy Emitenta plynouciz Gvérd a dalsich aktiv klesaji. Zarover by mély klesat
i irokyplacené vkladatelima dal$im véfitelim, tento pokles vsaknemusi byt pfimo Umérny poklesu vynost plynoucich z Gvén.
Pokles Grokovych sazeb tak mGzZe negativné ovlivnit irokové pfijmy Emitenta. Dojde-li k poklesu Grokové marze Emitenta (rozdil
mezi Grokovou mirou, kterou Emitent plati za poskytnuté zdroje svym vkladateldm a véfitelim a Grokovou mirou, kterousi tGctuje
za Uvéry poskytnuté svym klientlim), potom se sniZi i Cisty Urokovy vynos, jestlize neni vykompenzovan rostoucim objemem zdrojl
zapuUjcéenych zakaznikim. Pokles Urokovych mér bude mit zpravidla negativni efekt na Grokové marze, zejména za situace, kdy
urokové miry u vkladl jsou jiz tak velmi nizké, protoZe bance zUstdva pouze velmi omezeny prostor k dalsimu odpovidajicmu
snizeniuroku, ktery hradi vkladatelima dalsimvéfiteldm.

Dale se mizZe navyseni Grokl Uctovanych klientim negativné odrazit na objemu poskytnutych Gvérd a tim i na Grokovém vynosu.
Obecnypokles Grokové hladinymize mimo jiné ovlivnit Emitenta zvysenym zajmem o pfedcasné splatky u existujiciho Gvérového
portfolia a vétsim soupefenim o vklady stfadateld. Vyvoj Grokovych mér je zavisly na mnoha pro ménnych, které stoji mimo
Emitentovu kontrolu, jako napf. ménova politika uplatiiovana ECB a CNB nebo domacia mezinarodni ekonomické a politické
okolnosti. Konkrétni dopady téchto politik se odrazeji na kazdodenni ¢innosti bank, at uz se jedna o rozhodovéani ECB nebo
v pFipadé eského trhu o rozhodovani ENB. Zatimco ECB sniZovala v uplynulych letech depozitni sazbu hloubéji do zaporu, CNB
naopak v reakd na pfiznivy ekonomicky rlist spojeny s ristem inflace ménové podminky zp fisnovala. Od srpna 2017 do kvétna
2019 CNB zwy$ila zakladni repo sazbu vosmi krocich z ""technické nuly"" 0,05 % na aktudlni2,00 %.

U vkladi dochazi k rychlejsimu pfizpUsobenise trznimu vyvoji Urokovych mér, protoze mivaji obvykle kratSisplatnost nez dvéry.
Vys|ledkem tohoto nepoméru mezi Gvéry a vklady je, Ze pokles nebo fluktuace Urokovych mér spjatych s Gvéry mohou mit negatiwni
dopadna Cisty Urokovy vynos Emitenta. Navic mliZe dojit k tomu, Ze Emitent bude donucen z konkurenc¢nich diivodt navys it Groky
u depozit, aniz by bylo mozné tento krok kompenzovat navysenim trok( u Uvérovych produktd. Jestlize se tento scénar
zjakéhokolidtvodu realizuje, mohou byt marze z Grokovych vynosU nepfiznivé ovlivnény, coz by mélo negativni dopad na
Emitentovo podnikani, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Pro méreni Urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu soucasné
hodnoty penéinich tokd plynoucich z jednotlivych nastrojd pfi vzestupu nebo poklesu trokovych sazeb o 1 bazicky bod (0,01 %),
tzn. predstavuje citlivost ndstroji v ci drokovémuriziku.

Emitent si stanovil limity na sledovani Grokového rizika se zamérem omezit oscilaci ¢istého Urokového vynosu z titulu zmény
urokovych sazeb o 0,01 % ("BPV limit").

Tyto limity jsou nastaveny

- na urovni celkové pozice - limit vyjadfuje maximalniakceptovatelny P/L (zisk/ztrata) e fekt pfi paralelnim posunu trokové
krivky, ale také
- na urovnijednotlivych ,¢asovych pasem®, aby byla zajisténa kontrolacitlivosti i pro pfipad neparalelniho posunu kiivky
(rotace, vinéni).
NiZe Emitent uvadi prehled Grokové citlivosti svého portfolia k 31. 12. 2019 pro hlavnimény CZKa EUR (uvadényvEUR):

Casove 0-3M 3M-12M 12-36M 36-120M 120M avice Celkem
pasmo
Pozice Limit Pozice Limit Pozice Limit Pozice Limit Pozice Limit Pozice Limit
CZK (v
EUR) 540 499 000 -2916 544 000 -34 609 1251000 -613 237 1277000 -20230 147000 | -670452 1654000
EUR -7 088 440000 -28426 491000 | -276137 911 000 -190 205 911 000 -6 846 413000 | -508702 1246000

Z tabulky vyplyva, Ze pfi paralelnim rstu Urokovych sazeb (v CZKi EUR) o 1 bazicky bod by Emitent v konsolidovaném vysledku
hospodareni zarok 2019 utrpél ztratu 670452 EUR na pozicich vCZKa 508 702 EUR na pozicichvEUR.

Pro fizenitrznichrizik plynoucich z otevie nych Urokovych pozic Emitent pouziva navic metodu "Value at risk" (VaR). Emitent podita
VaR pomoci historické simulace s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99 %.

NiZe Emitent uvadi prehled oteviené pozice k 31.12. 2019 vyjddifenyvmeéné EUR:

Pozice Limit

9741907 13000000

Z tabulky vyplyva, Ze Emitent mze, pfi opakovani historického vyvoje na trzich (sledovaného na historickém vzorku 250
predchozichdnt), utrpét ztratu 9,7 milionu EUR s pravdépodobnosti 1%.
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Za celyrok 2018 Emitent realizoval ¢isty Urokovy vynos na tGrovni 14,2 mld. K¢, ktery predstavuje narlst o 3 mld. K¢ oproti éistému
urokovémuvynosudosazenémuvroce 2017 na Grovni 11,2 mld. K¢.

Rizika souvisejici se skupinovou provdzanosti

Podnikani Emitenta je velmi Uzce provazano na mnoha Urovnich s entitami, které tvoii celek pod hlavickou UniCredit S.p.A. a
sestavajici z pfimych a nepfimych dcefinych s polecnostivéetné Emitenta (" Skupina UniCredit"). Tyto vzajemné vazby se projewji
napfiklad mnoZstvim uzavienych dohod o refinancovani, spolecnymi kompetencnimi centry pro jednotlivé obchodni segmenty,
propojenymivlastnickymi strukturami, zavadénim celoskupinového IT systému, vzajemné sdilenymi produkty a standardy, jakozZto
i prostfedky k financovani kapitalu Emitenta. Hospodarské potize Skupiny UniCredit, zejména potom matefské spoletnosti
UniCredit S.p.A. nebo jakékoliz jejich dcefinych spole¢nosti, mohou vyudstit v hrozbu snizeni kapitalu a likviditni podpory pro
Emitenta. Navic existuje riziko spocivajici ve snizeni ratingu UniCredit S.p.A., coZ by mohlo mit negativni dopad i na vnimanf
Emitenta ze strany investor(. Dale neni vylouceno, Ze zhorseni financnich vysledkd materské s polecnosti UniCredit S.p.A. nebo
kterékoliz jejich dcefinych spolecnosti, se miZe negativné odraziti na Emitentové vlastnim hospodarském vysledku. Uskutecnéni
jakéhokoli z téchto rizik souvisejicich se Skupinou UniCredit miZe mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho
hospodareni.

Emitent je vystaven riziku vzniku ztrdty v diisledku neplnéni povinnosti protistran

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tifetich osob, které jsou vii¢i Emitentovi dluznikem.
Protistranami mohou byt klienti Emitenta, brokefi, dealefi, komercni banky, investi¢ni banky a jiné finan¢niinstituce. Rizikova
expozice mizZe vzniknout na zakladé poskytovani Uvérd, prijimani depozit, obchodova ni, vyporddani a na zakladé dalsich aktivit
Emitenta pfivykonu predmétu své podnikatelské ¢innosti.

Za nejvyznamnéjsi zdroje svého uvérového rizika Emitent povazuje:

. koncentrace vportfoliu, a to jak na trovni jednotlivych dluznik(i / ekonomicky s pjatych skupin, tak na Grovni odvéty,
zejména voblasti financovani komercnich nemovitosti;

. riziko externich Sokd na trhu rezidenénich nemovitosti; a
. riziko jiného nez oéekdvaného makroekonomického vyvoje s dopady na bonitu firemnich klient a disponibilni pfFijmy
domacnosti.

Pokud jde o strukturu pohledavekza klienty, | ze Uvérové portfolio Emitenta k 31.12. 2018 charakterizovat nasledovné:

. pfiblizné 72 % portfolia predstavuji pohleddvky za korporatnimi klienty, 28 % pak pohledavky za klienty retailového
bankovnictvi;

. mira expozice vselhdni se na Urovni celého portfoliapohybuje na trovni 2,3 %, pficemz je nizsi u retailovych pohledavek
oproti pohledavkam korporatnim;

. klientskymi odvétvimi s nejvyssim zastoupenim v ivérovém portfoliu Emitenta jsou financovani nemovitosti, financni
sluzby, energetika, sluzby, velkoobchod, automobilovy primysl a telekomunikace;

. 85 % Uvérové expozice Emitenta za klienty retailové ho bankovnictvi predstavuji pohledavky z hypotecnich Gvéni
poskytnutych nepodnikajicim fyzickym osobam;

. podil expozice vselhanise vjednotlivych ekonomickych odvétvich lisi (vyssi je ve velkoobchodu a energetice, nejnizsi ve
financ¢nich sluzbéach), viadnémz nejvétsich deseti odvétvi vsak nepresahuje 6%; a

. vice neZ polovina uvérového portfolia Emitenta je tvore na pohledavkami za klienty s pravdépodobnosti selhani nizsSinez
0,8 %.

Primérna expozicivazend pravdépodobnost selhani pohledavek za klienty se pohybuje na trovni pfiblizné 1,4 %.

Emitent v dlsledku neplnéni povinnosti protistrany mize realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné prevysi objem ztrat
predpokladany Emitentem v ramci procesu fizeni rizik, m(zZe dojit k negativnim materialnim dopadm na Emitentovo hospodareni,
likviditu ¢i kapitalovou pfimérenost. Riziko se mizZe zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl Emitent uspokojen na zakladé drzby
kolateralutakové pujcky, nebomize byt tento kolateral realizovan za nizsicenu neZje Uroverinutna k pokryti pIné vyse pjcky, G
objemujiného typuexpozice.

Hodnota zajisténi uvéri Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse uvéri a pijcek v pripadé neplinéni dluzniki

Zhorgeni hospodarskych podminek v Ceské republice nebo na Slovensku nebo pokles na nékterych trzich mohou snizit hodnotu
zajisténi pGjcek a zvys uji riziko, Ze Emitent nebude schopen pokryt plnou vysitéchto ivérh a zaloh v pfipadé defaultu Emitenta.

Od roku 2014 se ¢esky nemovitostni trh jak vrezidencnim tak i vkomerénim segmentu nachaziv ristové faz trzniho cyklu.
Poptavka porezidencnich nemovitostech je tazena nizkymi Groky u hypotecnich tvér(i, dobrou dostupnostitéchto Uvérd a roméz
i nedostatkem jinych vhodnych investi¢nich pfileZitosti. Na druhou stranu nabidka je omezena limitovanou kapacitou developeni
dodat na trh vétSi mnozstvi bytovych jednotek véetné legislativnich prekazek v podobé zdlouhavych povolovacich fizeni. Dale
relativné nizké naklady na financovani spolu s pozitivnim hospodarskym vyvoje m stoji za ristem charakteristickym i pro komeréni
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nemovitosti. Tyto aktudlni trendy se mimo jiné promitly do rlistu cen, kteryje vy$Si nezrlist ndjmd. Neni ovsem zaruceno, Ze tento
ristbude pokracCovati nadale a nebude nasledovat pokles, jakmile se zméni trzni cyklus.

Rlst cen nemovitosti je charakteristicky i pro slovensky trh, i kdyZ prevladajici trendy jsou na Slovensku vice diferencované nez
v Ceské republice vzavislosti na lokalité dané nemovitosti. Zatimco ceny v ekonomicky prosperujicich regionech jako jsou
Bratislava Ci KoSice donedavna rostly, jiné regionys nizsSi hospodaiskou silou vykazuji spiSe ustaleny vyvoja v nékterych piipadech
zaznamenaly i mirny pokles cen. Nicméné dominantnim trendem z(stdva rostouci poptdvka, kterd je pohanéna zajmem
instituciondlnichi privatnichinvestord.

Pokud bydo$lok poklesu éeské a/neboslovenské ekonomiky, da se oéekavat, Ze spolus tim se sniZii hodnota aktiv zajistujicich
nemovitostni Uvéry (véetné hypoték), coz by mélo za nasledek vyznamny nardst ztrdt ze snizeni hmotného majetkuv Uvérovém
portfoliu.

Pokles hodnoty a likvidity zajisténi uvérl, véetné hypotecnich tvérl, by mohl mit vyznamny negativni dopad na podnikani
Emitenta, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitdlovou za kladnu nebo je ho vyhlidky.

Emitent také poskytuje urcité typy pljéek bez materidlné ocenitelného zajisténi a prijima osobnizaruky, které mohou byt
nedostatecné na pokryti dluzné ¢astky v pripadé neplnéni. Ke dni 31. 12. 2018 nebylo materidlné zajiSténo priblizné 74 %
Emitentem poskytnutych Gvérd. To neznamena, Ze v pfipadé neplnéni takové pljcky se nemize Emitent uchylit k zajisténi, avsak
likvidacnihodnota takového zajisténimuUze byt omezena (napf. postoupeni pohledavek ¢i zastava movitych véci). V disled ku toho
v pfipadé, Ze byse velka cast téchto dluznik(l dostala do prodleni z dGvodu zhorsujicich s e ekonomickych podminek nebo z jinych
ddvodl, mohlabytato situace mit nepfiznivy vlivna podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodareni a finan¢ni situaci.

Emitent je vystaven riziku likvidity

Emitentova ¢innost podléha riziku likvidity, které by se mohlo negativné projevit na Emitentové schopnosti dostat svym finanénim
zavazkdm pfi splatnosti nebo dostat svym zavazkdmk poskytnuti dluhové ho financovani. Riziko likvidity vznika z typu financovani
aktivit Emitenta a fizenijeho pozic. Zahrnuje jakriziko s chopnosti financovat aktiva Emitenta nastroji s vhodnou s platnosti, tak i

schopnost banky likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asové m horizontu. Struktura nediskontovaného cash-

flow aktiv a zavazkd, vydanych garancia uvérovych linek Emitenta dle doby splatnosti, v§e vyjadieno na konsolidované bazi, je
uvedenavtabulce nize (k31.12.2018):
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mil. K¢ Ucetni Penéznitok Do3més. 3 més.-1rok 1-5let Nad5let Nespecifik.
hodnota
K31.12. 2018
Penize apenéini
prostredky 4 842 4842 4842 - - - -
Finan¢ni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou proti
uctlim nékladd a vynosu 10020 10 343 1416 1493 5045 2 389 -
ztoho:
-uréena k obchodovani 9674 9997 1416 1493 5045 2043 -
-jind neZ k obchodovani
povinnévrealné
hodnoté 346 346 - - - 346 -
Finan¢ni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou do
uplnéhovysledku
hospodafeni 29 188 33 046 134 2496 24 888 5528 -
Financ¢ni aktiva vnabéhlé
hodnoté 612 101 638 264 252 926 58 719 179 547 141 515 5557
ztoho:
- pohledavky za bankami 200 065 200 132 199 488 462 - - 182
- pohledavky za klienty 412 036 438 132 53438 58 257 179 547 141 515 5375
Kladnd redInd hodnota
zaji$tovacich derivatQ 5636 5636 75 212 2822 2527 -
Majetkové ucasti 332 332 - - - - 332
Hmotnymajetek 4749 4749 - - - - 4749
Nehmotny majetek 2179 2179 - - - - 2179
Danové pohledavky 889 889 17 - 872 - -
Dlouhodoba aktiva uréena
k prodeji - - - - - - -
Ostatniaktiva 1679 1679 1373 306 - - -
Financ¢ni zavazky v nabéhlé
hodnoté 569 736 572 561 456 688 67 531 39491 8 851 -
ztoho:
- zdvazky vic¢i bankdm 172 151 172 159 87 081 59 806 22 894 2 378 -
- zdvazky vaci klientim 374 745 375557 368 992 5195 1011 359 -
- vydané dluhové cenné
papiry 22 840 24 845 615 2530 15 586 6114 -
Financ¢ni zavazky uréené
k obchodovani 8714 8714 2979 966 3773 996 -
Zapornarealnd hodnota
zajistovacich derivatQ 5657 5657 128 477 2427 2 625 -
Zményredlné hodnoty
portfolia zajistovanych
nastroju 608 608 608 - - - -
Darnové zavazky 1108 1108 - 1108 - - -
Ostatni pasiva 8733 8733 6 813 1920 - - -
Rezervy 1320 1320 - - - - 1320
Vlastni kapital 75739 75 739 - - - - 75 739
Necerpané Uvérové ramce 119 957 119 957 6134 30 235 22 359 54 856 6373
Bankovni zaruky 41 136 41136 4 950 10392 20778 5016 -

Emitent si udriuje pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovani sestédvaji z depozit na vidénou,
terminovanych depozit, vydanych cennych papird, pfijatych Gvérd a také z vlastniho kapitalu Emitenta. Tato diverzifikace dava
Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Nicméné pfistup Emitenta k témto zdrojim za
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vyhodnych ekonomickych podminekzavisina mnozstvi faktor(, které nejsou vidy pod kontrolou Emitenta, jako jsou nedostatek
likvidity, trzni podminky, pfetrvavajici volatilita na financnich trzich a také dlivéra v cesky a slovensky bankovni systém.

Vzhledem k rozsdhlému statnimu zadluZeni a/nebo k fiskalnim deficitdm u nékterych evropskych zemi existuji vazné obawy
o financni zdravi nékterych evropskych financnich instituci a o jejich obchodni expozici s takovymi zemémi. Zne pokojeni
investorské vefejnosti vyvolané potencidlnim Gpadkem jedné finan¢ni instituce muze teoreticky vést ke znacnym problémdim
s trzni likviditou a ke ztratdm nebo bankrotdim dalsich financnich instituci, coz by mélo negativni vliv na fungovani celého trhu.
Dikyjejich uzkému propojeni vyplyvajiciho ze vzajemného Uvérovani, obchodovani, vypofadani a jinych aktivit je riziko ndkazy na
soucasnych trzich velmi redlné. Vazna dluhova krize mize byt doprovazena i krizi likvidity na trhu, jezs sebou mize nést dodateéné
pozadavky na kapital Emitenta za situace, kdy by bylo obtizné si takovy ka pitdl obstarat.

Pokud byse totiZz podminky pro financovanii nadéle zhorsovaly, mohlo by dojit k UpInému zamrznuti mezibankovniho trhu nebo
alespon k jeho omezenému fungovéaniv prostredi extré mnich pohyb U Grokovych mér. Pokud by Emitent ztratil v dGsledku wse
popsanych udalosti ptistup k financnim zdrojim za konkurenceschopnych podminek, mélo by to nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta.

Emitent se spoléhd na vklady klientd, tzn. nej¢astéji kratkodobé vklady nebo vklady na vidénou, jako na svij primdrni zdroj
financovdni

Emitent vyuziva vklady klient(, aby tak pokryl vyznamnou ¢ast svych pozadavkl na financni zdroje. VétSinu vkladd u Emitenta
tvofi korporatni vklady, z cehoz je velkd vé tSina vklad i na vidénou. K 31. 12. 2018 tvotily Emitentovy vklady od zékaznik( (hlamé
terminované vklady a vklady na vidénou) vice nez60 % jeho celkovych zavazkd (na samostatné i konsolidované bazi). Celych 94 %
vkladl odzakaznikd tvofily vklady na vidénou, které mohou byt kdykoli vybrany bezjakékolisankce. V obou pfipadech se jedna o
konsolidované Gdaje vztahujicise k Emitentovi.

Tyto vklady podléhaji znacéné fluktuaci diky vlivim stojicim mimo Emitentovu kontrolu, a Emitent taknemdze poskytnout zadné
ujisténi, Ze vbudoucnu nedojde k vyznamnému odlivu téchto vkladd v kratkém sledu jako reakce na tyto vlivy. Tento scénaf by
mohl vylstitvnedostatek likvidity, ktery by Emitent nemusel byt schopen okamZzité nahradit. Jakykoli vyznamny pokles u wladd
drzenych Emitentem tak miZe mit negativni dopad na jeho podnikani, vysledky operaci, financni situadi, likviditu, kapitalovou
zakladnu, vyhlidky a povést.

Emitent je vystaven ménovému riziku

Aktiva a pasiva vcizich méndéch véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Emitenta vi¢i ménovym rizikim.
K 31.12. 2018 byl o pfiblizné 35% aktivEmitenta a 50 % jeho pasivdenominovano vjinych ménach nez v ceské koruné, nejcastéji
veurech (EUR). Struktura aktiva zdvazk( dle mén k 31. 12. 2018 je bliZe specifikovana v pfehledu nize (Cisla jsou uvedena na
konsolidované bazi za Emitenta). Napftiklad slovenska pobocka provozuje své aktivity primarné v eurech. Pri sestavovani ucetni
zavérky prevadi Emitent tato aktiva a pasiva, jakozto i Grok s nimi spojeny a kapitalové vynosy/ztraty plynouci z prodeje téchto
aktivdo ¢eskych korun. Vlivpohybu trokovych mérna Emitentovy hos podarské vysledky tak zavisi na vyvoji trzniho kurzu éeské
korunyvidi jejim hlavnim svétovym ménam (tj. euro).

mil. K¢ CZK EUR usb CHF Jiné Celkem
K31. 12. 2018
Penize a penéini prostredky 2382 2162 111 26 161 4842

Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti
uctdm néakladd a vynosl

ztoho: 8197 1477 346 - - 10 020
-ur¢end k obchodovani 8197 1477 - - - 9674
-jind neZ k obchodovéni povinné vrealné hodnoté - - 346 - - 346
Finanéni aktiva ocenovana redlnou hodnotou do

Uplnéhovysledku hospodareni 11 555 17 498 135 - - 29 188
Financni aktiva vnabéhlé hodnoté

ztoho: 399598 208 281 2059 16 2147 612 101
- pohledavky za bankami 196 117 3489 315 5 139 200 065
- pohledavky za klienty 203 481 204 792 1744 11 2 008 412 036
Kladna redind hodnota zajistovacich derivatt 5636 - - - - 5636
Majetkové ucasti 332 - - - - 332
Hmotny majetek 3082 1667 - - - 4749
Nehmotny majetek 1833 346 - - - 2179
Danové pohledavky 161 728 - - - 889
Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji - - - - - -
Ostatniaktiva 877 710 84 2 6 1679
Celkemaktiva 433 653 232 869 2735 44 2314 671615

Financnizavazky vnabéhlé hodnoté
ztoho: 259319 294597 12 221 589 3010 569 736
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- zavazkyvaci bankdm 19076 153044 29 - 2 172 151
- zdvazkyvadi klientim 228 864 130092 12192 589 3008 374 745
-vydané dluhové cenné papiry 11 379 11 461 - - - 22 840
Financni zavazky uréené k obchodovani 8714 - - - - 8714
Zapornd redlna hodnota zajistovacich derivatu 5657 - - - - 5657
Zményrealné hodnoty portfolia zajistovanych nastrojl 500 108 - - - 608
Danové zavazky 1070 38 - - - 1108
Ostatni pasiva 4579 3597 370 5 182 8733
Rezervy 531 688 81 - 20 1320
Vlastni kapital 60 593 15 338 (124) - (68) 75739
Celkemzéavazky a vlastni kapital 340963 314 366 12 548 594 3144 671 615
Gap 92690 (81497)  (9813) (550) (830) -

0d listopadu 2013 do dubna 2017 prova déla CNB devizové intervence, abytak docilila oslabeni ¢eské koruny k euru. Opusténim
reZimu devizovych intervenci pfestala centrdlni banka branit koruné v posilovani, napt. vii¢i euru posilila koruna o 5,5 % do konce
roku 2017. Ceska ekonomika si tak opét musela zvyknout na zvy$enou volatilitu EUR/CZK a USD/CZK ménovych kurzd. Emitent
nastavil systém limitd na ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménach omezujici celkové riziko plynoud
zpohybl ménovych kurzd. Tyto limity jsou stanovovany na pribézné baz. S Ucinnosti od 1. 1. 2019 nastavil Emitent nasledujic
limity pro hlavni mény - limit ve vy$i 70 milion EUR na celkovou Cistou ménovou pozici Emitenta a propozce v EUR, limit ve wsi
60 miliond EUR pro pozice vCZK a limit ve vy$i 25 milionl EUR pro pozice v USD. Pro ostatni mény plati skupinové limity dle
rizikovosti dané mény.

Pfestoze Emitent ma nastavenylimity, podle nichZ fidi s vou otevienou ménovou pozici, a podnika i dalsi kroky majiciza cil snizit
ménové riziko (jako napf. uzavirani derivatovych kontraktd), kolisani ménovych kurzi mlze mit nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu nebo vyhlidky.

Emitent je vystaven rizikiim vyplyvadjicich z jeho obchodni a investiéni aktivity

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich. Uzavirani
transakci na v§ ech téchto trzich predpoklada, Ze Emitent bude ¢init odhady o téchto financnich trzich a jejich dalsim vyvoji. Prijmy,
které Emitent generuje ze svych transakci, Casto zavisi na vyvoji trznich cen, jez jsou disledkem fady faktord, které jsou mi mo
kontrolu Emitenta. Za rok 2017 vykdzal Emitent dle konsolidované tcetni zavérky v oblasti obchodovani zisk bezmala 2,682 mid.
K¢, zahrnujice mimojiné i obchodovanina devizovém trhu. Ziskz obchodovani(zahrnujice mimo jiné i obchodovani na devizovém
trhu) vroce 2018 (k 31.12. 2018) ¢inil 1,761 mld. K¢ na konsolidované trovni (k 30. 6. 2019 ¢inil ziskz obchodovani1,162 mld. K¢
oproti 1,104 mid. K¢ k 30. 6. 2018). Vétsinu svych aktivit ¢ini Emitent na zakladé pozadavk( klientl. V zavislosti na odhadované
poptavce zakaznik( drzi Emitent urcity pocet financnich instrument( a zajistuje si pfistup na trhy prostfednictvim uverejiovani
nabidkovych a prodejnich cen a obchodovanim s jinymi tviirci trhu. Tyto pozice jsou rovnéz drzeny za tUéelem spekulace na
ocekavanybudouci vyvoj financ¢nich trhd. Emitentovu obchodni strategiitak s poluvytva feji jak spekulova ni, tak i postaveni tviirce
trhu, pficemz jeho cilem je maximalizovat Cisty pfijem z obchodovani. Pokud Emitent utrpi ztraty z obchodnich aktivit, mGze to
mit nepfiznivyvlivna jeho podnikdni, vysledky hospodareni, finanénisituaci, likviditu, kapitdlovou zéklad nu, vyhlidky nebo povést.

Emitent je vystaven vyznamnym ICT rizikiim spojenym s podnikdnim v bankovnim sektoru

Banky a financ¢ni instituce, véetné Emitenta, jsou zavislé na vysoce sofistikovanych informacnich a komunikacnich systémech
(Information and Communication Technology - "ICT"). Tyto ICT systémy jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkénost
softwaru a hardwaru, Utoky pocitaovych hackerd, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikacnich technologii
pocitacovym virem. Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Emitent schopen obsluhovat nékteré nebo
vsechny pozadavky svych zakaznikd véas a mohl by tak ohrozit své podnikani. Stejné tak mlze docasné odstaveni ICT systéma
zpUsobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskdvaniinformaci nebo jejich ovérovani. ICT systémy vyZa duji pravidelnou
modernizaci, aby splfiovaly potfeby ménicich se obchodnich a regulatornich pozadavk( s tim, Ze musi drZet tempo odpovidajic
stavajicim operacim bank a financnich instituci. Emitent nebo jeho poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna
vylepsSenivcas, a upgrady nemusi fungovat, jak bylo planova no.

Napfiklad v fijnu 2017 zaznamenaly ICT systémy Emitenta rozsahly vypadek po ohlasené vikendové odstavce, ktera méla za il
implementaci nového vnitfniho informacéniho systému. To vyustilo vto, Ze néktefi klienti Emitenta nemélipfistup kon-linesluzbam
mobilniho a internetového bankovnictvi po nékolik dni. Selhani systému ICT rovnéz zpUsobilo opozdéné nebo nespramé
zpracovania zobrazovani transakci neboinformacio Uc¢tu. Disledkem byla negativni zpétna va zba od nékterych klientd a zaroven
negativnipublicita vmédiich, coz vystavilo Emitenta riziku poskozeni jehoreputace.

Nehledé na fakt, Ze dosavadni Emitentova ICT systémova architektura je vysoce komplexnizaleZitost diky v minulosti probéhlym
fuzim. Tentorys muzZe ztiZit budouci rozvojtéto architektury. Kromé naklad( vdsledku jakékoliporuchy nebo prerusenijeho ICT
systém(, mGze Emitent éelit pokutdm ze strany CNB, pokud jeho ICT systémy nebudouvsouladus platnymi bankovnimi & jinymi
predpisy. Neexistuje Zddna zaruka, Ze postupy a kontroly zavedené u Emitenta Ucinné zabrani nebo predejdou v§em operaénim
rizikim spojenym s ICT Emitenta. Jakdkoliv vysledna ztrata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta a jeho
hospodarské vysledky.
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Emitent ¢eli moZnym ztratdm z operacniho rizika

Operacniriziko je definovano jako riziko ztraty viivem nedostatk ¢i selhani vnitfnich procesu, lidi a systému nebo vlivem vnéjsich
udalosti.

Emitentova ¢innost je zavisla na schopnosti zpracovavat velké mnozstvi komplexnich transakci napfi¢ riznymi trh y v mnoha
méndch. Operacni ztraty, véetné penéznich ztrat, nakladd, pfimych ¢ nepfimych financnich ztrdt a/nebo odpisi mohou byt
disledkem nedostatkl nebo pochybeni vinternich procesech ¢&i systémech, napf. ICT systémech, licenci externich dodavateld,
podvodd nebo jinych protipravnich ¢inG, chyb zaméstnancd, outsourcingu nebo pochybeni ve smluvni dokumentaci s klienty,
prodejci, sub-kontraktory, partnery a ostatnimi tfetimi stranami, ¢i pochybeni v obstardani nebo udrzeni nezbytnych oprawéni,
selhanivdodriovani regulatornich pozadavkd.

Ackoliv Emitent implementoval preventivni kontroly rizik a podnikl jiné kroky ke zmirnéninebo eliminaci svych expozic, hrozeb
a/nebo ztrdt, nemuze poskytnout zaruky, Ze tyto kroky budou G¢inné v kazdé rizikové oblasti, které Emitent Celi nebo ze
Emitentova povést nebude poskozena v dusledku vys kytnuti operacniho rizika.

V rdmci své Cinnosti Emitent poskytuje svym klientdm investicni poradenstvi, pfistup k externé vedenym fondim a slouZi jako
custody fondu tretich stran. V pfipadé ztrat klientl z dGvodu investi¢ni rady poskytnuté Emitentem nebo nespravného d
podvodného chovani externich manaZerd fondd muiZou Emitentovi klienti poZzadovat po Emitentovi kompenzad.
Tato kompenzace mlzZe byt poZzadovanai v pfipadé, Ze Emitent nema zadnou pfimou expozid vici té mto rizikdm nebo klientovi
nedoporucoval takovou protistranu. Jakékolivnaroky v této souvislosti by mohly mit nepfiznivy vlivna podnikdni Emitenta, véetné
jeho povésti.

Rizika spojend s regulatornim prostiedim

Prdavni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitdlové pfimérenosti, poméru cizich zdroji k vlastnimu kapitdlu a
poZadavkim na zplisobilé zavazky

Emitent pfijal aimplementoval definované minimalnipozadavky pravidel Basellll (podrobny popis viz vys e rizikovy fakto r Soubor
opatreni Basel lll mizZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo likviditu v souvislosti s vlast nictvim
Certifikdti a Emitentovi mohou vzniknout znacné ndklady na sledovdni a dodrZovdni novych poZadavki na kapitdlovou
pfimérenost), ktera byla vytvofena v reakci na finanéni krizi a zavadi poZzadavky na vyssi kvalitu kapitdlu, pozadavek na zwSené
pokrytirizik, zava di minimalnistandardy pro fizenilikvidity, pravidla pro pakovy pomér (leverage) a zlepSuje fizenirizika corporate
governance. Daleod1.1. 2016 nabyl vCeské republice Uéinnost Zd kon o ozdravnych postupech a fedeni krize, ktery mj. ukladd
bankovnimsubjektim povinnost vytvéfet a kazdoroéné aktualizovat ozdravny plan a dodrzovat minimalnipozadavek na kapitala
zpUsobilé zavazky.

Regulatorni kapitdl Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovytier1kapital (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapitdl, emisni dzio, rezervni fondy, nerozdéleny zisk z
pfedchozich obdobi, kumulovany ostatnitplny vysledekz p fecenéni realizova telnych cennych papir(, zisk za
Ucetniobdobipozdanéni pokud je vdobé vykdzani auditovany; odecita se nehmotny majetek a nedostatek v
kryti oCekavanych ztrat Gdpravami o Gvérové riziko pfi poufiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;;

(i) Tier 1kapitdl (T1), kterytvofi CET1a DodatecnyTier 1 kapital (AT 1);a

(iii) Tier2 kapital (T2), ktery tvofi prebytek v kryti ocekdvanych Gvérovych ztrat pii pouziti pristu pu zalozeného na
internimratingu.

Emitent nastavil takova opatreni, aby s plfioval minimalni regulatorni pozadavky, pfi¢emzZnapf. ukazatel kapitalové pfimérenosti
na konsolidované trovni ¢inil 19,42 % k 31.12. 2017 a 19,9% k 31. 12. 2018.

V dlsledku novych a narocnéjsich regulatornich pozadavkd a dalSich zmén legislativy se miZe stat, Ze Emitent bude mimo jiné
muset zwysit svij kapital ¢i dluhy zpUsobilé k plnéni minimalniho poZzadavku na kapital a zpUsobilé zavazky, zvySit pomér
nerozdéleného zisku nebo s niZit objem rizikové va Zzenych aktiv, napfiklad prostfednictvim jejich prodeje, nebo se prestat podilet
na urcitych aktivitach. Tyto skutecnosti by mohly vést ke snizeni schopnosti ¢i iplné neschopnosti Emitenta dostatsvym zavazkdm.

Dopad Zdkona o ozdravnych postupech a feseni krize na ¢innost Emitenta

Zakon o ozdravnych postupech a fedeni krize opraviiuje CNB, aby zasahla do ¢innosti ¢eskych bank a vybranych obchodnik s
cennymi papiry (véetné Emitenta), u nichZ je pravdépodobné, Ze selZzou nebo jiz selhavaji, a pro tento Gcel je opravnéna piijmout
néktera opatreni (véetné opatreni v€éasného zdsahu), ndstroji ¢i pravomoci, které souvisi s vyfeSenim krize takové instituce.
Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatfeni k fesenikrize podle Zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize je mimo kontrolu
Emitentaa vpfipadé, ze k nému dojde, mlzZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikanicelé Skupiny UniCredit, vys ledky jejich
operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym zava zkim.

Zakon o ozdravnych postupech a reseni krize dale pozaduje, aby ¢eské banky platily ro¢ni prispévek do Fondu pro reseni krize.
V pfipadé, Ze by cilova vyse prispévku byla zvysena nebo by Emitent musel zaplatit dodatecny prispévek, mohla by mit takova
skutecnost nepfiznivy dopad na jeho ¢innost, a tim na jeho schopnost dostat svych zdvazk( z Certifikatd.

Emitent je povinen platit prispévky do Garancniho systému finanéniho trhu a Garancniho fondu obchodnikii s cennymi papiry
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Emitent je povinen Ucastnit se a pfispivat do Garanéniho systému financ¢niho trhu a Garancniho fondu obchodnikl s ce nnymi
papiry.K31.12. 2017 pfispél Emitent do téchtofond’ 696 mil. K¢ a 697 mil. K¢ vroce 2018. Emitent nemUzZe zarudit, Ze prispéwky
do téchto fondlse jiznebudou navysovat. JakykolivpoZadavek prispét dodateénou ¢astku do téchto fondl maze mit ne prizniwy
vlivpodnikaniEmitenta a/neboschopnost Emitenta dostat svym zavazkam.

Emitent podléhd Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich ndstroji
("MIFID II")

MiFID Il a souvisejici natizeni jsou pfijimana od roku 2014, pficemz vétSina ustanoveni byla do ¢eského pravniho radu
implementovéana do zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalové mtrhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

MiFID Il zakazuje osobam plsobicim na ceském kapitdlovém trhu, véetné Emitenta, aby poskytovaly nezavislé investicni
poradenstvi nebo obhospodarovani majetku zakaznika a soucasné pfijimaly pobidky (tj. poplatky, provize nebo jakékoliv jiné
penézité nebo nepenéiité vyhody) od jakékoliv ne-klientské treti strany ve vztahu k poskytova ni téchto sluzeb. Tato nova pravidla
vyplyvajici z MiFID Il mohou ovlivnit ziskovost podnikani Skupiny UniCredit v oblasti i nvestic¢nich sluZeb nebo finan¢nich produkta.

MiFID Il ddle zavedl nové prostfedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a zvySené pozadavky
na ochranu zakaznikd. Tyto nové pozadavky by mohly zwysit cenu distribuce finan¢nich produktd maloobchodnim klientiim a zwsit
riziko porusovani pravidel. Vyklad pravidel MiFID Il je nadto mnohdy nejasny, coz m(iZe zpUsobit, Ze i pfes vynaloZeni potfebné
péce nebude Emitent s pozadavky MiFID Il pIné v souladu a hrozi mu sankce od CNB. MiFID Il tak ve svém dasledku miize mit
nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finanéni situad, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat swm
zavazkdm z Certifikatd.

Emitent podléhd nové smérnici o platebnich sluzbdch

V listopadu 2015 byla pfijata nova Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a doplfiujici smémici
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu a souvisejici EU prawni
predpisy ("PSD II"), ktera byla implementovana do ¢eského pravniho fadus Gcinnosti od 13. ledna 2018 zakonem €. 370/2017 Sb.,
o platebnim styku. PSD Il posiluje poZadavky na bezpeénost bezhotovostnich platebnich transakci.

Tato nova pravidla mohou zvysit ceny produktd Emitenta (pfedevsim nynéjsi ¢ty a kreditnikarty) a zvySit riziko poruSovani
pravidel. JelikoZz PSD |1 vyzaduje po bankach, aby za splnéni podminek smérnice umoznily zabezpeceny pfistup tfetim strandm
k datlm tykajicim se bankovnich G¢tid svych klientd, véetné zGstatkl na téchto Uctech, maze PSD Il vést ke zvys eni konkurence
mezi bankami (véetné Emitenta) a nebankovnimi poskytovateli platebnich sluzeb a ve svém dUsledku tak mit neptiznivy viv na
vysledky hospodareniEmitenta nebo schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.

Skupina UniCredit musi dodrZovat predpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrZeni existujicich povinnosti
nebo neschopnost predvidat vyvojv téchto oblastech miiZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdni Skupiny UniCredit

Skupina UniCredit podléha regulaci ohledné nakladanis osobnimi daty za kaznikd. Zpracovavani citlivych dat zakaznikd tvofi Gst
jejiho podnikani, proto také musi splfiovat prisné zakony na ochranu dat a soukromi zakaznik. Zaméstnanci Skupiny UniCredit,
resp. Skupina UniCredit jako celek, je povinna zachovévat micenlivost ohledné existence a viech aspekt jejich vztah( se zakazniky.

Od roku 2018 dale veslo v Gdinnost Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016, o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udaji a o volném pohybu téchto Gdajd a o zruSeni smérnice 95/46/ES
(obecné nafizeni o ochrané osobnich udajd) ("GDPR"), a je tak pro Emitenta zavazné. GDPR zavadi nové a rozsifuje stavajic

za poruseni pozadavkl na ochranu osobnich tdaju.

Skupina UniCredit usiluje o zavedeni a udrzeni procesd, které budou zajistovat splnéni pfislusné regulace ochrany dat jejimi
zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tfetich stran. Bez ohledu na toto Usili je Skupina UniCredit vys tavena riziku, Ze tato
data budou neopravnéné odcizena, ztracena, odhalena, ukradena nebo zpracovana v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud
Skupina UniCredit nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb, na kterého s poléhd, selZzou v ulozeni nebo prevodu zakaznickych informaci
zabezpecenym zpUsobem, nebo pokudjinak dojde ke ztraté osobnich dat za kaznik(, mGze Skupina UniCredit celit odpovédnosti
vyplyvajici ze zakonl na ochranu dat. Toto mUzZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdni Skupiny UniCredit nebo schopnost
Emitenta dostat svym zavazklm.

Emitent musi splriovat regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrieni existujicich povinnosti nebo neschopnost predvidat
vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdni celé Skupiny UniCredit

Emitent externé zajistuje nékteré podnikatelské aktivity prostfednictvim ¢eskych nebo zahrani¢nich poskytovatell sluzeb. Tyto
podnikatelské aktivity sestavaji zejména ze zajistovani internich procesu, jako je poskytovanisluZeb ve vztahu k informaénim a
komunikaénim technologiim. V souvislosti s jakymkoliv externim zajistovanim musi Emitent splfiovat poZadavky vyhlasky (NB
¢.163/2014 Sb., o vwykonu &innosti bank, s pofitelnich a Gvérnich druzstvech a obchodnikus cennymi papiry ("Vyhlaska CNB").

Pro zajisténi souladu s Vyhlaskou CNB musi poskytovatelé sluieb, dle podminek smluv o poskytovénisluieb uzavienych mezi
Emitentema témito poskytovateli sluzeb, mimo jiné, zabezpecovat ochranu citlivych dat vsouladu se zdkony na ochranu dat, byt
v souladu s nékterymi bankovnimi zasadami pouziva ni informacnich technologiia udélitinternima externimauditordm Emitenta
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pristup ke vS§em pfislusnym dokumentlm. Emitent nicméné z(stava odpovédny za externé zajisténé podnikatelské aktivity, a
ndsledkem toho iza porusSeni prislusné regulace externim poskytovatelem sluzeb. Pokud by Emitent nebo ja kykoliv poskytovatel
sluzeb ve vztahuk externé zajistovanym aktivitam porusili jakoukoliv re gulaci dopadajici na Emitenta, mohlo by to vyustit v ulozeni
regulatornich sankcich Emitentovi. Takové sankce mohou mit podstatny ne priznivy vlivna reputad celé Skupiny UniCredit, na jeji
podnikani, vysledky hospodareni¢i financni situaci.

Zmény prdvnich predpisii na ochranu spotrebitele mohou mit nepriznivy dopad na ¢innost Emitenta

Zmény pravnich ptredpisi na ochranu spotiebitele mohou zapfiinit vys $i administrativnia finan¢ni zatéz Emitenta, coz muzZe mit
nepfiznivy dopad na jeji ¢innost a schopnost Emitenta dostat svym zavazkdm. Od 1. 12. 2016 se stal uc¢innyzdkon ¢. 257/2016 Sb,,
o spotiebitelském Uvéru. Tento zakon novelizuje Ceské pravo spotrebitelskych Gvérd (véetné hypotecnich tvérd) a (i) zavadi nové
pozZadavkyna obsah smluv o s potfebitelském Gvéru, (ii) limituje rozsah pravvéfitelll na prava uvedend vavérové smlouve a (iii)
omezuje povinnost s potrebitele k placeni Uroku z prodleni ¢i smluvnich pokut. Tento zakon ani jiny cesky pravni predpis Wak
nestanovi maximalni hodnotu ro¢ni procentni sazby s potiebitelského tvéru.

0Od 1. 12. 2016 nabyla G¢innosti také novela zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udélosti, kterd
omezuje vyplaty proviz pojistovacim zprostfedkovatelim (véetné ¢len Skupiny UniCredit) pfi vypocétu odkupného u pojistnych
smluv, které byly za kazniky pfredcasné ukonceny.

Nelze zarudit, Ze limity ro¢nich procentnich sazeb Gvéru nebudou v budoucnu zavedeny a limity zprostre dkovatelskych provizi
nebudouzvySeny. Pokud by bylyzavedenylimity ro¢nich procentnich sazeb Uvéru a zvySeny limity zprostredkova telskych provizi,
mohlobyto mitnepfiznivy dopad na podnikani celé Skupiny UniCredit, vysledky hospodareni a schopnost Emitenta dostat swm
zavazkim.

DodrZovani pravidel proti legalizaci vynosiiz trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovdni terorismu vyZaduje
znacné pribéziné ndklady a usili a jeho nedodriovdni miize mit zavazné pravni a reputacni disledky

Skupina UniCredit musi dodrzovat pravidla vsouladu s narodnimi a mezinarodnimi predpisy tykajicimi se pranis pinavych penéz,
boje proti korupci a proti financova ni terorismu. V poslednich | etech byla tato pravidla postupné zpfisnéna a je mozné, Ze mohou
byt vbudoucnuddle posilena a vice prosazovana. Dodrzovani téchto pravidel klade na bankya ostatni financ¢niinstituce znacnou
finanéni zatéz, jakoz i vys oké naroky po technické strance.

Jakakoli porusenitéchto pravidel nebo pouze podezieni z takovych porusenimlze mit zavazné pravni ¢i reputacnidisledky,
véetné sankci ulozenych CNB. Takowy stavby mohl mit vwznamny negativni vlivna podnikani celé Skupiny UniCredit a schopnost
Emitenta dostat svym zdvazkdm.
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. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2018 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v€éetné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018

Konsolidovand Ucetnizdvérka:

Ucetniwykazyse nachazejina stranach 39-43

Pfiloha ucetnizavérkyse nachdazina stranach 43 -105
Nekonsolidovana ucetnizavérka:

Ucetniwykazyse nachazejina stranach 107 -110
Priloha ucetnizavérkyse nachdazinastranach 111-170

Vyrok auditora se nachazi na stranach 172-177

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ 2018 CZ vyrok.pdf

Vyrocni zprava 2017 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v€etné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12.
2017

Konsolidovand ucetnizdvérka:

Ucetniwkazyse nachazejina stranach 37 -40

Priloha ucetnizavérkyse nachazinastranach 41 —95
Nekonsolidovand tcetnizdvérka:

Ucetniwkazyse nachazejina stranach 97 — 100
Pfiloha ucetnizavérkyse nachazi na stranach 101 —152

Vyrok auditora se nachazi na stranach 154 — 159

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/vyrocni-
zpravy/VZ UCB 2017 CZ.pdf

Pololetni zprava 2018 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., za obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018
Ucetniwkazyse nachazejina stranach 6—10

Priloha ucetnizavérkyse nachdazinastranach 11-37

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/vyrocni-
zpravy/Pololetni_zprava UCB 2018.pdf

Pololetni zprava 2019 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019
Ucetnivykazyse nachazejina stranach 6—10

Pfiloha ucetnizavérkyse nachazi na stranach1l-29

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-
zpravy/Pololetni_zprava 2019.pdf

Udaje k 30. 9. 2019 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky €. 163/2014 Sb.
Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast6a |. Cast 7

https://www.unicreditbank.cz/contenst/dam/cee 2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/povinne-udaje-o-bance/unicredit-
bank/2019/Povinne_udaje UCB3Q2019.zip

Udaje k 30. 9. 2018 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky ¢. 163/2014 Sb.
Rozvaha avykazziskua ztraty na listech oznacenych I. Cast6a |. Cast 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/povinne-udaje-o-
bance/Povinne udaje UCZ3Q2018.zip

Casti dokumentd, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nebyly, nejsou proinvestory vyznamné, popf. jsou
zminényvjiné ¢asti Zakladniho prospektu.
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\A SPOLECNE EMISNi PODMINKY CERTIFIKATUO

Investi¢ni certifikaty (dale jen "Certifikaty") vydavané v ramci tohoto nabidkového programu Certifikatd (dale jen " Nabidkovy
program") jsou vydavany podle ¢eského prava s pole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic andSlovakia, a.s., se sidlem na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, 1€0: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstifku pod sp. zn. B 3608 vedenou
Méstskym soudem v Praze (dédle jen "Emitent").

Pro kazdou konkrétni emisi Certifikatd (dal téz "Emise" nebo "Emise certifikatt") vyddvanou vramci Nabidkového programu
pfipravi Emitent doplnék s pole¢nych e misnich podminek Nabidkového programu (déle jen "Spoleéné emisni podminky") pro
takovou Emisi (déle jen "Doplnék Programu"). V Doplriku Programu bude zejména urcen pocet Certifikatd tvoficich danou Emisi,
datum emise Certifikdtd a zpUsob jejich vyda ni, emisni kurz, typ vynosu, jakoZ i dalsi specifické podminky Certifikatd dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise certifikatll k obchodovanina regulovaném trhu cennych papiri, nebo
budou-li Certifikdty umistovany formou vetejné nabidky, pfipravi Emitent zvl 4stnidokument predstavujici tzv. koneéné podminky
ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovénina regulovanémtrhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen " Nafizeni o
prospektu"), kterybude obsahovat Doplnék Programua téz dalsiinformace nezbytné pro verejnou nabidku Certifi katd nebo pro
ptijeti Certifikatd k obchodovanina regulovaném trhu (spole¢né s Dopliikem Programu jen "Koneéné podminky") tak, aby
Konec¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkd) tvofily prospekt prislusné Emise. Emisni
podminky uréité Emise (dale jen "Emisni podminky") budou tvofeny té mito Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusnym
DoplrikemProgramu

Certifikdty jsou nepojmenovanymi cennymi papiry ve smyslu § 515 zdkona & 89/2012 Sb., obéansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpist (ddle jen "NOZ"), s nimiZ je spojeno prdvo na penéZni popfipadé jiné plnéni Emitenta vici vlastnikovi Certifikdtu
v pfipadech, v ¢ase a za podminek stanovenych Emisnimi podminkami. Certifikdty nejsou dluhopisy ve smyslu zdkona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen "Zdkon o dluhopisech").

Certifikatim konkrétni Emise bude pridélen samostatny kdd ISIN s poleénosti Ce ntralni depozitaf cennych papird, a. s., se sidlem
na adrese Praha 1, Rybna 14, PS€ 110 05, | €O: 250 814 89, zapsanou vobchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym
soudem vPraze (dale jen "Centralni depozitaF"), pfipadné jinou povérenou osobou. Informace o pfidélenych kédech ISIN,
pfipadné jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Certifikatim, bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu. V Doplriku Programu
bude téZ uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné Emise k obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Certifikaty takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o pfijeti Certifikatl k obchodovani na jiném tuzemském trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému. V Doplnku Programu bude dale uvedeno, zda pfislusna Emise bude nabizena formou
vefejné nabidky i nikoli. Terminy "regulovanytrh" a "verejna nabidka" majivyznam, jaky je jim pfisuzovan v Natizeni o prospektu.
Bude-lito vtakovych pfipadech (pfijeti na regulovanémtrhu, vefejna nabidka Certifikat(i) vyzadovano p ravnimi pfedpisy, Emitent
rovnéz uverejniprospekt takovych Certifikatd.

Vyddavanijednotlivych Emisi bude zabezpecovat sém Emitent jakozto obchodnik s ce nnymi papiry.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 15.1.2 téchto Spoleénych e misnich
podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami a jinymi plnénimi vsouvislosti s Certifikaty zajistovat sam
Emitent. Pro kteroukoli Emisi m(Ze Emitent povéfit vwkonem sluzeb administratora spojenych s Certifikaty jinou osobu s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen " Administrator").

Nestanovi-li pfisluSny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 15.2.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek, pak ¢innosti agenta pro vypoc¢ty s pojené s provadénim vypodtl ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sam Emitent. Pro
kteroukoli Emisi mUzZe Emitent povéfit vykonem sluZzeb agenta pro vypocdtyjinouosobus prislusnym opravnénimk vykonu takové
¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen " Agent pro vypocty").

Nestanovi-li prislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 15.3.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahuk Emisim pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni
takovych Certifikatl na pfislusny regulovany trh zajisti sam Emitent. Emitent mGZe povérit vykonem sluzeb kotacniho agenta
spocdivajicich vuvedeni Certifikatd pfislusné e mise na regulovany trh jino u osobu s opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent
nebo takova jind osoba dale také jen "Kotacni agent").

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkach jsou definovany v ¢ldanku 21 téchto Spoleénych e misnich
podmineka majivyznamtam uvedeny.
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1. Obecna charakteristika Certifikatd
11 Podoba, forma a dal$i charakteristiky Certifikatd

Certifikaty jsou tzv. ne pojmenovanymi ce nnymi papiry (tj. cennymi papiry, které ¢esky pravni rad primo neupravuje, avsak jeji chz
vydani pfipousti§ 515 NOZ).

Certifikaty mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo (listinné) cenné papiry. Zaknihované Certifikaty mohou byt
vydavany ve formé na jméno nebo na doruditele. Listinné Certifikaty budou cennymi papiry na rfad (pfi zohlednéni zvlastniho
charakteru Sbérného certifikitu a vedeni evidence o ném). Certifikaty ptislusné Emise budou vydany v poctu uvedeném
v pfislusném Doplniku Programu. Nézev Certifikatd, ména Certifikatd, pfipadné ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating)
Certifikatl a pfipadné pravo Emitenta zwysit pocet Certifikatd dané Emise, véetné podminek tohoto zvysSeni, budou rowméz
uvedenyv pfislusném Doplrku Programu.

1.2 Vlastnici Certifikath, prevod Certifikatd

1.2.2 Prevoditelnost Certifikdti

Prevoditelnost Certifikatli je omezena. Certifikaty |ze prevést pouze na Emitenta.
1.2.3 Vlastnici a pfevody zaknihovanych Certifikdti

(a) V pfipadé zaknihovanych Certifikatd se "Vlastnikem Certifikatu" nebo "Vlastnikem Certifikatd" rozumi osoba, na jejimz
Uctu vlastnika (ve smyslu zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu")) v CentrdInim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidend je
Certifikat evidovan. Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze
Vlastnik Certifikatu neni vlastnikem dotéeného ce nného papiru, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika
Certifikatu za jeho opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby ¢i poskytovat jind plnéni vsouladu
s Emisnimi podminkami. Osoba, kterd bude vlastnikem Certifikdtu a ktera nebude z jakychkoli dlvodl zapsana jako
vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQ, je povinna o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Certifikatuneprodlené informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Certifikatd dochazi zapisem tohoto prevoduna tGc¢tuvlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V ptipadé Certifikatl evidovanych v Centralnim depozitafi
na Uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych Certifikat zapisem prevodu na Gc¢tu zdkaznika vsouladu s platnymi prawnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, Ze majitel uctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod
na ucetvlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.4 Vlastnici a prevody listinnych Certifikdti zastoupenych Sbérnym Certifikdtem

(a) Listinné Certifikaty budou zastoupeny sbérnym certifikaitem (déle jen " Sbérny certifikat"), a to per analogiam dle Zakona
o dluhopisech. Sbérny certifikat bude posvém vydani uloZzena evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusSném Dopliku Programu). Sbérny certifikat je
spoleénym vlastnictvim vlastnikd podild na Sbérném certifikatu. Vlastnik podilu na Sbérném certifikidtu je viastnikem
takového poctujednotlivych Certifikatd, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném certifikatu, a ma veskera prava,
kterd prislusi Vlastnikovi Certifikdtu (véetné prava na plnéniz Certifikatu).

(b) Prava spojena s Certifikaty je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykonavat osoba (dale také jen " Vlastnik Certifikatu" nebo
"Vlastnikem Certifikatd"), kterd je vevidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikatu ve dené Administratorem (nebo
jinou osobou s prislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v ptislusném Dopliiku Programu)
vedena jako osoba podilejici se na Sbérném certifikatu urcitym poctemkust Certifikata.

(c) K pfevodu podilQ, kterymi se pfislusny Vlastnik Ce rtifikatu podilina Sbérném certifikatu, dochazi registraci tohoto prevodu
v evidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikitu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplrku Programu). Jakakoli zména v evidend
osob podilejicich se na Sbérném certifikitu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym oprawménim
k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu) se povaZuje za zménu provedenou az v
pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnik( Certifikatl vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusSném Doplriku Programu)
s ucinnosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik Certifikatu neni
vlastnikem dotceného cenného papiru, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Certifikatu za jeho
opravnéného vlastnika ve v§ech ohledech a poskytovat mu plnénivsouladus Emisnimi podminkami.
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2. Datum a zpUsob emise Certifikatd, emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhiita pro upisovani

Datum emise kazdé emise Certifikatl a Lhita pro upisovani budou uvedeny v pfislusném Dopliiku Programu. Pokud Emitent
nevydd k Datu emise vSechny Certifikaty tvofici prislusnou Emisi, mGze zbylé Certifikaty vydat kdykoli v pribéhu Lhlty pro
upisovani, ato i postupné (v transich nebo i jednotlivé). Emitent ma pravo v prdbéhu Lhity pro upisovani vydat Certifikaty ve
vétsim poctu, nez byl predpokladany pocet Certifikatd dané Emise (pficemz objem zvySeni Emise bude uveden v Dopliku
Programu), pokud Doplnék Programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou Lhtu pro upisovani
a vtéto | hté (i) vydat Certifikaty aZ do predpokladaného celkového poctu Certifikatd, a/nebo (ii) vydat Certifikaty ve vé tSim poctu,
nez byl predpokladany pocet Certifikatl prislusné Emise, pokud Doplnék Programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloud.
Rozhodnuti o stanovenidodatecné Lhity pro upisovani je Emitent povinen oznamit zplsobem uvedenym v ¢lanku 16.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Certifikatl vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliku Programu. Emisni kurz jakychkoli
Certifikatl vydanych po Datu emise bude vidy uréen Emitentemtak, aby zohledrioval prevazujicia ktualni podminky na trhu. Cena,
za kterou bude Emitent Certifikaty konkrétni Emise nabizet v rd mci verejné nabidky, bude uvedena v Konecnych podminkach
ptislusné e mise Certifikatl a bude platna pro obdobi s pecifikované tamtéz. Pro ptipadné dalsi obdobi bude cena, za kterou bude
Emitent Certifikaty verejné nabizet urcena Emitentem tak, aby zohlednovala prevazujici aktudlni podminky a trhu, a bude
pravidelné uverejriovana na webové strance Emitenta vsekci uvedené v Konecnych podminkach pfislusné e mise CertifikatG.

23 Zpusob a misto Upisu Certifikatl

ZpUsob a misto Upisu, zpUsob a Ihlta predani a zplsob a misto Uhrady Emisniho kurzu Certifikatl jednotlivé e mise Certifikatd
budou uvedenyv pfislusném Doplriku Programu.

3. Status Certifikatd

Certifikaty (a veskeré Emitentovy dluhyvici Vlastnikdm Certifikatl vyplyvajici z Certifikat() zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsoua budou co do poradisvého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzijem, tak i alespori rovnocenné vici vSem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhll Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisti. Emitent se zavazuje
zachdzet za stejnych podminek se v§ emi Vlastniky Certifik 4t stejné Emise stejné.

4, Povinnost Emitenta z Certifikata

Emitentse zavazuje, 7e (i) v pFipa dé PenéZitého vypoida dani vyplati Vlastnikovi Ce rtifikatu ke Dni vyporadani Castkuvypoiadaniv
Méné vyporadani,a to vsouladus e misnimi podminkami ptislusné Emise certifikatl, a (ii) v pripadé Vyporadani vaktive ch doda
Vlastnikovi Certifikdtu ke Dni vyporadani v aktivech Aktiva k dodani, a to v souladu s emisnimi podminkami pfislusné Emise
certifikath.

5. Typy Certifikatd
5.1 Ekonomicka charakteristika Certifikatu

Ekonomicka charakteristika Ce rtifikattl zavisi na zptisobu vypoctu Castky vyporadani. Zpisob stanoveni Castky vyporadani bude
vychdzetprimarné z typu a hodnoty podkladovych aktiv Certifikdtu a bude presné stanoven v pfislusném Doplriku Programu.

Certifikaty opravrujiVlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze strany Emitenta vsouladus vyvojem podkladovych aktiv. V pribéhu
trvani Certifikatd je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv. Certifikaty nékterych typU (Reverzni
konvertibilni certifikat a Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat) opraviuji Vlastnika Certifikatu za urcitych podminekk vydani
podkladovych aktiv (Vyporadanivaktivech).

Certifikaty mohou byt typu (i) Reverznikonvertibilni certifikat, (ii) Bariérovy reverznikonvertibilnicertifikat, (iii) Reverzni certifikat
nebo (iv) Bariérovy reverzni certifikat. Konkrétnityp Certifikatl bude uveden v pfislusném Doplfiku Programu.

5.2 Varianty Certifikata
Podkladovym aktive m Certifikat( budou aktiva - (i) akcie, (ii) cenné papiry kolektivniho investovani (véetné ETF — Exchange-traded
funds), (iii)dluhové cenné papiry ¢i obdobné cenné papiry nebo (iv) indexy - identifikovana v pfislusném Doplfiku Programu (dale

jen "Referenéni aktivum" nebo "Referenéni aktiva"). V Doplfiku Programu bude mimo jiné uveden i emitent/sponzor
Referencniho aktiva, ISIN (je-li pfidélen), spravce Referencniho aktiva (je-li ustanoven) a strategie, kterou spravce Referenc¢niho
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aktiva sleduje (je-li zvolena). V Doplriiku Programu bude uvedeno, kde lze ziskat informace o minuléma dal$im vyvoji a nestalosti
kurzu Referenc¢niho aktiva.V Doplriku Programu bude téZ uvedeno, kde Ize ziskat informace o Indexu.

Certifikaty, jejichZ Referencénim aktivem je Index, mohou byt vydany pouze jako Reverzni certifikdt nebo Bariérovy reve rzni
certifikat.

V rdmci Nabidkového programu nebude Emitent vydavat Certifikaty, které byjakkoli opraviiovali k upsanici nabyti Referencnich
aktiv vydanych Emitentem ¢i jakymkoli subjektem patficim do skupiny Emitenta, ani nebude vydavat Certifikaty, jejichz
Referencnimaktivem by byl Index vytva fe ny Emitentem nebo jakymkolisubjektem patficim do skupiny Emitenta.

5.2.1 Reverzni konvertibilni certifikat (REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikatd oznacenych jako Reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pripadé, Ze hodnota Refere ncniho aktiva
ke Dni ocenéni(Zavérecna hodnota) ve srovnani s hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referen¢ni hodnotou) vzroste
nebo bude stagnovat, obdrii Vlastnik Certifikitu v Den vyporadani Castku vyporadani (jak jsou tyto pojmy definovény nize).
V opacéném pripadé obdrii Vlastnik Certifikitu v Den vypofadani namisto Castky vyporddani Aktiva k dodani (a piipadnou
Dorovndvaci ¢astku vMéneé vyporadani, jakjsoutyto pojmydefinovanynize).

5.2.2 Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikdtd oznacenych jako Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, Zze hodnota
Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka hodnoty
Referencniho aktiva k Datu emise a vyjadfenou vabsolutni hodnoté) vzroste nebo bude stagnovat, obdrzi Vlastnik Certifikatu v
Den vyporadani Castku vyporadani (jak jsou tyto pojmy definovany nize). V opaném piipadé obdrzi Vlastnik Certifikitu v Den
vyporadani namisto Castky vyporadani Aktiva k dodani(a pfipadnou Dorovnavaci ¢astkuvMéné vyporadani, jakjsou tyto pojmy
definovanynize).

5.2.3 Reverzni certifikdt (REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikdtd oznacenych jako Reverzni certifikat bude hodnota Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota)
pomérovana s hodnotou Referenéniho aktiva k Datu emise (Referencni hodnotou) a Vlastnik Certifikatu obdrzi v ndvaznosti na
vyvoj hodnoty Referenéniho aktiva (jeji riist/stagnaci oproti poklesu) v Den vyporadani prislusnou Castku vyporadani (jak jsou tyto
pojmydefinovanynize).

5.24 Bariérovy reverzni certifikdat (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatl oznacenych jako Bariérovy reverzni certifikat bude hodnota Referenéniho aktiva ke Dni ocenéni(Zavére¢na hodnota)
porovnana s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka hodnoty Referenc¢niho aktiva k Datu emise a vyjadfenou vabsolutni
hodnoté)a Vlastnik Certifikdtu obdrzi vndvaznosti na vyvoj hodnoty Referenéniho aktiva (jeji rlist/stagnaci oproti poklesu) v Den
vyporadani prislusnou Castku vyporadani (jak jsou tyto pojmy definovany nize).

6. Vykon prav z Certifikatt

NiZe jsou uvedeny ¢asy a zpUsoby realizace prav Vlastnika Certifikatu spojenych s Certifikaty na penézninebo jiné plnéniwici
Emitentovi.

6.1 Certifikaty evropského typu

Certifikaty jsou evropského typu, kdy | ze prava vyplyvajici z té chto Ce rtifikat uplatnit pouze vDen expirace (neni-liDen expirace
Pracovnim dnem, pak v nejblizsi ndsledujici Pracovni den).

Emitent neni povinen provést vyporadani Certifikatl diive nez vDen vyporfadaninebov Den vyporadanivaktivech, jak jsou tato
data definovana nizZe.

6.2 Penézité vyporadani
NiZe je uveden zplsob realizace vynosu z Certifikatl a zpGsob je ho vypoctu.
6.2.1 PenéZité vyporaddni pro Reverzni konvertibilni certifikat (REVERSE CONVERTIBLE)

S kazdym Certifikdtem oznacenym jako Reverznikonvertibilni certifikat je vpfipadé, ze hodnota Referencniho aktiva ke Dni
ocenéni (Zavérecna hodnota)ve srovnani s hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referencnihodnotou) vzroste nebo bude
stagnovat, spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni ¢astky stanovené vsouladus témito Spolecnymi emisnimi podminkami
nize (dale jen "Castka vyporadani") v méné uvedené v p¥isluéném Dopliiku Programu (déle jen "Ména vyporadani") ke Dni
vyporadani, po provedeni srazky jakychkolipfislunych Dani(dale jen "PenéZité vyporadani"). Castka vyporadani bude piipadné
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matematicky zaokrouhlena na dvé desetinna mista v Méné vyporadanis tim, Ze Certifikaty vykonané jednim Vlastnikem Ce rtifikatu
ve stejny den budou pro Gcely stanoveni celkové Castky vyporadani, kterda ma byt uhrazena v souvislosti s témito Certifikaty,
slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢dstka, kterou obdrziVlastnik Certifikdtu pfi jeho penéZitém vyporddani
ke Dni vypoFadani v Méné vyporadani)bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvy$ené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni” ve vztahu ke kazdému Ce rtifikatu bude odvozena od poméru mezi hodnotou Referenéniho aktiva
k Datu emise (Referenénihodnotou) a hodnotou Referenéniho aktiva vDen ocenéni (Zavérecnou hodnotou) a bude Agentem pro
vypoclty stanovena nasledujicimzplsobem:
(a) bude-i Zavére¢na hodnota wy$sinebo rovna Referenénihodnoté, bude Castka z4véreéného ocenéni rovna Jmenovité
hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére¢na hodnota nizsi nez Referenéni hodnota, nebude Castka zavéreéného ocenéni stanovena a dojde namisto
Penézitého vyporadani k Vyporadaniv aktivech (jak je tento pojem definovannize vodstavci 6.3);

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectend ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficialni uzaviraci hodnotu Referenéniho aktiva vDen ocenéni odectena ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Den ocenéni" bude uvedenvpfislusném Doplriku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Ce rtifikdtu rozumi ¢astka odpovidajici ndsobku Jmenovité hodnoty Certifikatu a procentudlni
hodnoty uvedené v prislusném Doplriku Programu (vyjadieno desetinnym Cislem). Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Vynos je
vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace a nikoliv irokovy vynos perannum;

"Den expirace" bude uvedenv pfislusném Dopliiku Programu;

"Den vyporadani" bude uvedenv pfislusném Dopliiku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu.

6.2.2 PenéZité vyporadani pro Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

S kazdym Certifikitem oznacenym jako Bariérovy reverzni konvertibilnicertifikat je vpripadé, Ze hodnota Referencniho aktiva ke
Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s Bariérou (stanovenou procentni ¢dstkou z hodnoty Referenéniho aktiva k Datu
emise (z Referencni hodnoty) a vyjadfenouvabsolutni hodnoté) vzroste nebo bude stagnovat, spojeno pravo Vlastnika Certifikatu
na zaplaceni ¢astky stanovené vsouladu s té mito Spole¢nymi e misnimi podminkami nize (dale jen " Castka vyporadani") v méné
uvedené v prislusném Dopliku Programu (dale jen "Ména vyporadani") ke Dni vyporadani, po provedeni srazky jakychkoli
piislu$nych Dani(dale jen "Penézité vyporadani"). Castka vyporadani bude piipadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinna
mista v Méné vyporadanis tim, Ze Certifikaty vykonané jednim Vlastnikem Certifikdtu ve stejny den budou pro Ucely stanoveni
celkové Castky vypoFadéni, kterd ma byt uhrazena vsouvislosti s té mito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikdtu (tj. astka, kterou obdrziVlastnik Certifikatu pfi jeho penézitém vypoiadani
ke Dni vyporadani v Méné vyporadani) bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvysené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kazdému Certifikdtu bude odvozena od poméru mezi Bariérou (stanovenou procentni
Castkou z hodnoty Referen¢niho aktiva k Datu emise a vyjadfenou vabsolutni hodnoté) a hodnotou Referencéniho aktiva v Den
ocenéni (Zavérecnouhodnotou) a bude Agentem pro vypocty stanovena nasledujicim zpsobem:

(a) bude-i Zavérecna hodnota wi$i nebo rovna Bariéie, bude Castka zdvéreéného ocenéni rovna Jmenovité hodnoté
Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére&na hodnota niz$i ne? Bariéra, nebude Castka zavéreéného ocenéni stanovena a dojde namisto PenéZitého
vyporadanik Vyporadaniv aktivech (jak je tento pojemdefinovan nize vodstavci 6.3);

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectena ze Zdroje Referencniho
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aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficiadlni uzaviraci hodnotu Referenéniho aktiva vDen ocenéniodectend ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Bariéra" se stanovi jako procentni ¢astka Referencni hodnoty a bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu;

"Den ocenéni" bude uveden v pfislusném Doplfiku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Ce rtifikdtu rozumi ¢astka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikatu a procentualni
hodnoty uvedené v pfislusném Doplriku Programu (vyjadreno desetinnym cislem). Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Vynos je
vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace a nikolivurokovyvynos perannum;

"Den expirace" bude uvedenv pfislusném Doplnku Programu;

"Den vyporadani" bude uvedenv pfislusném Doplriiku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v ptislusném Doplriku Programu.

[lustrativni p¥iklady z4 vislosti C4 stky z& vére ¢ného ocenéni na vztahu mezi Zavére¢nou hodnotou a Bariérou

Jmenovita hodnota | Referentni | Zavéretna Bariéra v% Bariéravabsolutni Castka zavéreéného
Certifikatu hodnota hodnota Referencni hodnoty hodnoté ocenéni
Vyporadanivaktivech
50 000 1000 300 70 % 700 Loy iy
(viz ¢ldnek 6.3 nize)
50 000 1000 500 70 % 700 Vyporadaniv aktivech
(viz ¢ldnek 6.3 nize)
50 000 1000 700 70 % 700 50 000
50 000 1000 900 70 % 700 50 000
50 000 1000 1200 70 % 700 50 000

6.2.3 PenéZité vyporaddni pro Reverzni certifikat (REVERSE CERTIFICATE)

S kazdym Certifikdtem oznacenym jako Reverznicertifikdt je po porovnani hodnoty Referencniho aktiva ke Dni oce néni (Zavérecna
hodnota) s hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referencni hodnotou) spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni
¢astky stanovené v souladu s té mito Spoleénymi e misnimi podminkami nize (dale jen "Castka vyporadani") v méné uvedené v
ptislusném Doplriku Programu (dale jen "Ména vyporadani") ke Dni vyporadani,po provedeni srazky jakychkoli ptislusnych Dani
(dale jen "PenéZité vyporadani”). Castka vypoFadani bude pFipadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinna mista v Méné
vyporadanistim, ze Certifikaty vwkonané jednim Vlastnikem Certifikatu ve stejnyden budou pro uéely stanoveni celkové Castky
vyporadani, kterd ma byt uhrazena vsouvislosti s té mito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢dstka, kterou obdrziVlastnik Certifikdtu pfi jeho penéZitém vyporddani
ke Dni vyporadani vMéné vyporadani)bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvy$ené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kazdému Certifikitu bude odvozena od poméru mezi hodnotou Referenéniho aktiva
k Datu emise a hodnotou Referencniho aktiva v Den ocenéni (Zavérecnou hodnotou) a bude Agentem pro vypocCty stanovena
nésledujicimzptsobem:

(a) bude-i Zavére¢na hodnota wisinebo rovna Referenénihodnoté, bude Castka zavéreéného ocenéni rovna Jmenovité
hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-i Zdvére¢na hodnota ni%i nei Referenéni hodnota, bude Castka zavéreéného ocenéni vypoctena podle vzorce
(Zavéreéna hodnota /Referenéni hodnota) * Jmenovita hodnota Certifikatu;

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectend ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referenéniho aktiva vDen ocenéniodectend ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Den ocenéni" bude uvedenvpfislusSném Doplriku Programu;
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"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikdtu rozumi ¢astka o dpovidajici ndsobku Jmenovité hodnoty Certifikdtu a procentualni
hodnoty uvedené v prislusném Doplriku Programu (vyjadifeno desetinnym Cislem). Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Vynos je
vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace a nikolivirokovy vynos perannum;

"Den expirace" bude uvedenv pfislusném Dopliiku Programu;

"Den vyporadani" bude uvedenv pfislusném Dopliiku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplrku Programu.

6.2.4 PenéZité vypordddni pro Bariérovy reverzni certifikdt (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

S kazdym Certifikditem oznacenym jako Bariérovyreverznicertifikat je po porovnani hodnoty Refere ncéniho aktiva ke Dni ocenéni
(Zavéreéna hodnota) s Bariérou (stanovenou procentni ¢astkou z hodnoty Referencniho aktiva k Datu emise (z Referencni
hodnoty) a vyjadienou vabsolutnihodnoté) s pojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni ¢astky stanovené vsouladu s t€mito
Spoleénymi emisnimi podminkami nize (dale jen " Castka vyporadani") vméné uvedené v piislusném Doplriku Programu (déle jen
"Ména vyporadani") ke Dnivypotadani, po provedeni srazky jakychkolipFislusnych Dani (dale jen "Penézité vyporadani"). Castka
vyporadanibude pfipadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinna mista vMé né vyporadanis tim, Ze Certifikaty vykonané
jednim Vlastnikem Certifikatu ve stejny den budou pro Géely stanoveni celkové Castky vyporadani, ktera ma byt uhrazena v

souvislosti s té mito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢astka, kterou obdrziVlastnik Certifikatu pfi jeho penézitém vypoiadani
ke Dni vyporadani vMéné vyporadani)bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvyéené o Vynos.

"Castka zavérecného ocenéni" ve vztahu ke kazdému Certifikatu bude odvozena od poméru mezi Bariérou (stanovenou procentni

Castkou z hodnoty Referen¢niho aktiva k Datu emise a vyjadfenou vabsolutni hodnoté) a hodnotou Referencéniho aktiva v Den
ocenéni(Zavére¢nou hodnotou) a bude Agentem pro vypocty stanovena nésledujicim zplsobem:

(a) bude-i Zavére¢na hodnota wiii nebo rovna Bariéie, bude Castka zdvéreéného ocenéni rovna Jmenovité hodnoté
Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére¢na hodnota nizi ne? Bariéra, bude Castka zavére éného ocenéni vypocte na podle vzorce (Zavéreéna hodnota
/ Referenéni hodnota) * Jmenovita hodnota Certifikatu;

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectena ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficialni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva vDen ocenéni odectena ze Zdroje Referencniho
aktiva;

"Bariéra" se stanovi jako procentni ¢astka Referenéni hodnoty a bude uvedena v pfislusSném Doplriku Programu;

"Den ocenéni" bude uvedenvpfislusném Doplriku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikdtu rozumi ¢astka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikdtu a procentualni
hodnoty uvedené v pfislusném Doplriku Programu (vyjadieno desetinnym ¢islem). Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Vynos je
vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace a nikolivurokovyvynos perannum;

"Den expirace" bude uveden v pfislusném Doplnku Programu;

"Den vyporadani" bude uvedenvpfislusSném Doplrku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v ptislusném Doplriku Programu.

Ilustrativni p¥iklady z4 vislosti Ca stky za vére ¢ného ocenéni na vztahu mezi Zavére¢nou hodnotou a Bariérou

Jmenovitd hodnota | Referentni | Zavérecdnd Bariéra v% Bariéravabsolutni | Castkazavére¢ného
Certifikatu hodnota hodnota Referencni hodnoty hodnoté ocenéni
50 000 1000 300 70 % 700 15 000
50 000 1000 500 70 % 700 25 000
50 000 1000 700 70 % 700 50 000
50 000 1000 900 70 % 700 50 000

29



UniCredit Group - Public

50 000 1000 1200 70 % 700 50 000

6.3 Vyporadani v aktivech

Ma-li dojit namisto PenéZitého vyporadanidle ¢lanku 6.2 téchto Spole¢nych e misnich podminek (tj. u Certifikatl oznacenych jako
Reverznikonvertibilni certifikat nebo Bariérovy reverzni konvertibilnicertifikdt) k vyporadani v Aktive ch —tj. bude-li v Den ocenéni
Zavérecfnd hodnota nizsinez Referencni hodnota, resp. Bariéra vyjadrend vabsolutni hodnoté, preve de Emitent Aktiva k dodani
ve vztahu k Certifikdtu vykonaném Vlastnikem Certifikatu na Ucet v Povolené clearingové instituci, ktery ta kovy Vlastnik Certifikatu
uved| vpfislusném Oznameni o realizaci (dale jen "Vyporadani v aktivech"), to vSe za predpokladu, Ze byla Vlastnikem Ce rtifikatu
nejpozdéji ke Dni vyporadani provedena platba veskerych pfipadnych Dani vsouladus ¢lankem 7 téchto Spolecnych emisnich
podminek. Skutecnost, Ze se uplatni tento ¢lanek 6.3, nezaklada jednostranné pravo Vlastnika Certifikatu poZzadovat dodani Aktiv
k dodania Emitent neni povinen Aktiva k dodani nakupovat ani drzet. Vykonem prav z Certifikdtu souhlasi Vlastnik Certifikatu s
formou vyporadanidle ¢lanku 6.2 a 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Aktiva k dodani" znamenaji cenné papiry Referen¢niho aktiva uvedené v pfislusném Doplriku Programu.

Kazdy Vlastnik Certifikatu obdrZi prostrednictvim Povolené clearingové instituce takovy pocet Aktiv k dodani, tj. ce nnych papirti
Referencniho aktiva, ktery bude stanoven podle vzorce:

(Jmenovitd hodnota jednoho Certifikdatu / Referenéni hodnota) * poéet Certifikdtii pfislusného Vlastnika Certifikdtu
nebo,vpfipadé, Zze ména Aktivk dodani je odlisnd od Mény vyporadani:

(Jmenovitd hodnota jednoho Certifikdtu / (Referenéni hodnota * Sménny kurz)) * pocet Certifikati pfislusného Vlastnika
Certifikatu

V pfipadé, Ze vysledkem vySe uvedeného vzorce nebude celé Cislo, bude takovy nedorucitelny zlomek vynasoben Zavé retnou

hodnotoua, vpfipadé, Zze ména Aktivk dodani je odlisnd od Mény vyporfadani, Sménnym kurzem (dale jen "Dorovnavaci ¢astka")
a vyporadanvMéné vyporadani bezhotovostnim prevodem, jako by $lo o Penézité vyporadani.

Pro vyloudenipochyb Emitent uvadi, Ze v pfipadé Vyporadani vaktivech nevznika Vlastnikovi Certifikdtu narok na jakékoli Pen ézité
vyporadani (véetné jakéhokoliVynosu).

"Den vyporadani v aktivech" bude uveden v pfislusném Dopliiku Programu.
"Povolena clearingova instituce" bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu.

Jako "Sménny kurz" se pouizije pfislusny kurz platny v Den ocenénia uverejnény na webovych strankach agentury Bloomberg v
sekci "Markets/Currencies/FX-Fixings, pfipadné zdroji, ktery by tuto stranku nahradil.

6.4 Automaticky vykonatelné Certifikaty

Certifikaty js ou automaticky vykonatelnymi Certifikaty, tj. vykonatelné bez ohledu na doruceni Ozndmenio realizaci.

Pokud nedoslok dfivéjSimu zaniku pravz Certifikatd podle ¢ldanku 13 téchto Spoleénych e misnich podminek, uplatni se na takové
Certifikaty tento ¢lanek 6.4 Spole¢nych emisnich podminek. Pokud nebude ve vztahu k takovym Certifikdtdm radné vyhotoveno a
doruceno Oznamenio realizaci vsouladus ¢lankem 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek, bude se mit za to, Ze prava z takowch
Certifikatl byla uplatnéna v Den expirace (a neni-litento den Pracovnimdnem, pakvbezprostfedné nasledujici Pracovni den).

Emitent neni povinen provést vyporadani Certifikat( dfive nez vDen vyporadani, popf.vDen vyporfadanivaktivech.

7. Postup pFi vykonu prav z Certifikatt

7.1 Oznameni o realizaci

Prava z Certifikat lze uplatnit dorucenim fadné vystaveného pisemného Oznameni o realizaci Administratorovi do Uréené
provozovny Administratora. Oznamenio realizaci musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji v10:00 hod. (prazského casu) v
Den expirace (a neni-litentoPracovnim dnem, pak vbezprostfedné nasledujici Pracovniden). Oznamenio realizad | ze udinit téz
predcéasné a pakseza den jeho doruceni povazuje ptislusSny Den expirace —a neni-litento Pracovnimdnem, pak bezprostiedné
ndsledujici Pracovniden.

Oznamenio realizaci se mUzZe tykat jednoho nebo vice Certifikdtd a musiobsahovat:
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(i) dostatecné oznaceni Vlastnika Certifikatu (zejména jméno a adresa, nebo firma a sidlo Vlastnika Certifikatu, jméno
kontaktniosobya jeji e-mail, telefonni a faxové ¢islo);

(i) (pokud — v pfipadé zaknihovaného Certifikatu — Vlastnik Certifikatu neni uc¢astnikem Centralniho depozitafe nebo — v
pfipadé zaknihovaného ¢i listinného Certifikdtu —je Certifikat evidovan na Uc¢tu zakaznikd u obchodnika s cennymi papiry
zdGvodu spravy Certifikdtu pro Vlastnika Certifikatu) dostatecné oznaéeni obchodnika s ce nnymi papiry (zejména firma
a sidlo obchodnika s cennymi papiry, jméno kontaktni osoby a jeji e-mail a telefonni Cislo), ktery je Ucastnikem
Centralniho depozitare a prostfednictvim kterého Vlastnik Certifikdatu komunikuje s Centralnim depozitarem (Viastnik
Certifikatu, ktery je Ucastnikem Centrainiho depozitare, nebo ptislusny obchodnik s cennymi papiry, ktery je Gcastnikem
Centralniho depozitéie, dale jen "Uéastnik CDCP"), re sp. spravcem piisluiného Certifikatu pro Vlastnika Certifikatu (dale
jen "Custodian");

(iii) specifikaci a pocet vykonanych Certifikat(; neobsahuje-li Oznameni o realizaci pocet vykonanych Certifikatd, ma se za
to, Ze se vztahuje na vsechny Certifikaty dané Emise evidované na tctu vl astnika takového Vlastnika Certifikatu;

(iv) dostateéné oznacenimajetkového tétu Ucastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifikatu & jeho Custodiana, podle toho, co je
relevantni;
(v) dostateéné oznaceni penéiniho Gctu, na ktery ma byt piipsana Castka vyporadani vztahujici se k vykonanym

Certifikatim, po provedeni srazky jakychkoli pfislusnych Dani; musise jednat o Ucet Vlastnika Certifikatu, pfipadné
zastavniho véftitele (byly-liCertifikaty zastaveny a je-lito relevantni);

(vi) pokud mUZe dojit k Vyporadanivaktivech dostatecné oznaceni Uctu, na ktery majibyt pfipsana prislusna Aktiva k dodani;
musisejednato Ucet u Povolené clearingova instituce.

Osobouopravnénou k prijetijakéhokoli pInéni z pfislusSného Certifikatu bude Vlastnik Certifikatu, ktery vsouladu s timto dankem
7.1 téchto Spolecnych e misnich podminek poda Administratorovi fa dné Oznameni o realizaci, pokud zakon nestanovi jinak.

Emitent mlzZe oznamenim Vlastnikim Certifikdtd dle clanku 16 ndleZitosti Oznameni o realizaci blize specifikovat ¢i zménit, pokud
takova zména ¢i specifikace nebude pro Vlastniky Certifikdtl podstatna a nezpUsobi jim Gjmu. V pfipadé, Ze Emitent ucini tako vé
oznameni, bude tento ¢lanek 7.1 té chto Spolecnych emisnich podminek platit ve znéniblize specifikovaném takovym oznadmenim.

V pfipadé, Ze Oznameni o realizaci nebude mit ve vSech podstatnych ohledech vys e uvedené nalezitosti, je Administrator povine n
tuto skutecnost bez zbyteéného odkladu ozndmit osobé, ktera podala takové Oznameni o realizad a vyzvat ji k ndpravé.
Neprovede-litato osoba neprodlené, avsak nejpozdéji do 3 (tii) Pracovnich dnll, ndpravu Oznameni o realizaci, bude se takowé
Oznamenio realizaci povaZovat za neucinéné a nebude k nému pfihlizeno —vtakovém pfipadé bude Emitent povinen splnit své
povinnosti z Certifikdtl bez zbyte¢ného prodleni, nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dn(, poté, co mu bude doruceno bezvadné
Oznamenio realizaci (avSak nejdfive vDenvyporadani, resp. vDen vyporfadanivaktivech, podle toho, co je relevantni).

7.2 Ovéreni nékterych udaji v Oznameni o realizaci

V pfislusny Den realizace Administrator ovéfi, zda osoba uplatriujici prava z Certifikatd a uvedend v Oznameni o realizad je dle
zaznam( v Evidenci emise skute¢nym Vlastnikem Certifikatu; pro tyto Gcely si Emitent prostfednictvim Administratora vyzada
ptislusny vypis z Evidence e mise (Administrator pak takovy vypis zajisti vobvyklych Ihdtach pro dodani takové ho vypisu). Pokud
pocet Certifikatl uvedenych v Oznameni o realizaci prevysuje pocet Certifikatd vedenych na prislusném uctu vliastnika, bude se
takové Oznameni o realizaci vztahovat pouze na ty Certifikaty, které jsou skutecné vedeny na pfislusném uctu vlastnika;
Administrator o tom bude bez zbytecného odkladu informovat Emitenta, Agenta pro vypocty a osobu, kterd podala takové
Oznamenio realizaci. Dle svého vyhradniho uvazeni Administrator mliZze (avSsak nenijakkoli povinen) ovéfit informace uvedené v
Oznameniorealizacii jinym zplsobem a osoba uplatiujici prava z Certifikatl je povinna poskytnout Adm inistratorovi pro ucely
takového ovérenipotiebnousoucinnost.

Administrator je taktéZ opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Oznamenio realizad podepsala,
je opravnéna jménem pfislusného Vlastnika Certifikatu takové Oznameni o realizaci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny po vyzvé Administratora. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat dodatecné potvrzeni Oznameni o realizad od opradvnéné osoby.

7.3 Pokyny Centralnimu depozitafi

Vlastnik Certifikatu je povinen zajistit, aby Centralni depozitaf dostal s dostatecnym predstihem pfede Dnem vypoiadani, vsouladu
s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare takové pokyny, které mohou byt nezbytné ¢i vhodné k tomu, by mohlo
probéhnout vypofadani vykonanych Certifikdtd v souladu s Emisnimi podminkami. O podani takovych pokyn( je Vlastnik
Certifikatu povinen neprodlené informovat Administratora tak, aby mél Administrator dostate¢nou moznost podat kore spondujici
pokyny Centralnimu depozitari, vsouladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare, budou-litakové korespon duijici
pokynynezbytné.
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74 Vyporadani
7.4.1 Zruseni vykonanych Certifikdti z uctu

Nejpozdéji vDen vyporadani Centralni depozitar (v pfipadé zaknihovanych Certifikat(), resp. Administrator (Ci jind osoba powérena
vedenimevidence o Sbérném certifikdtu—v pfipadé Sbérného certifikatu), vykonané Certifikaty zrusi.

7.4.2 PenéZité vyporadani

V piipadé Penézitého vyporadani je Emitent povinen ke Dni vyporadani prevést ¢astku ve wii thrnu Castky vyporadani radné
vykonanych Certifikatl na Géet Administratora, ktery ndsledné tuto ¢astku pfevede ke Dni vypofadanina penézni Gc¢et uvedenyv
pfislu$ném Ozndmeni o realizaci jako penéinitcet, na ktery ma byt p¥ipsana prislusna Castka vyporadani.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli penézni ¢astku v souvislosti s Certifikaty se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je
prislusna castka poukdazana oprdvnéné osobé vsouladus radné podanym Oznamenim o realizaci a pokud je nejpozdéji v prislusny
den splatnosti takové ¢astky odepsana z G¢tu Administratora.

74.3 Vyporddani v aktivech

V pripadé Vyporadani v aktivech, s whradou uvedenou v ¢lanku 10.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek (pouzije-li se), po
prevodu pfipadnych Dani na penéini ucet Administratora (ve prospéch Emitenta), jak je uvedeno vyse, je Emitent povinen v
prislusny Den vyporadani v aktivech sam nebo zprostfe dkované prevést Aktiva k dodani ve vztahu ke kazdému pfislusSnému
Certifikatuna ucet u Povolené clearingové instituce uvedenyvOznamenio realizaci.

7.5 Rozhodnuti

Rozhodnuti, zda Ozndmenio realizaci je fadné vyhotoveno a vyhovuje formalnim pozadavkim, vydd Administrator a toto
rozhodnuti bude pro Emitenta, Agenta pro vypoctya pftislusného Vlastnika Certifikatu rozhodujicia zavazné. Pokud Ozndmeni o
realizaci neni dle rozhodnuti Administratora fadné vyhotoveno nebo neodpovida formalnim poZzadavkiim, a nedojde-li k jeho
opravé ve |haté uvedené v clanku 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek, je povaZzovano za neucinéné a nebude k nému
ptihlizeno. Pokud bude toto Ozndmeni orealizad nasledné (tj. po uplynuti Ihity uvedené v ¢lanku 7.1 té chto Spolec¢nych emisnich
podminek) opraveno ke spokojenosti Administratora, bude se povaZovat za nové Oznameni o realizaci predloZzené okamzikem
jeho doruceniAdministratorovi.

Pro vylouceni pochyb nebudou Administrator ani Emitent povinnijakkoliprovérovat s pravnost, Gplnost nebo pravost jakéhokoli
Oznameni o realizaci a neponesou zddnou odpovédnost za $kody zplsobené prodlenim Vlastnika Certifikaitu s dorucenim
Ozndamenio realizaci ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového Oznameni o realizad.

Emitentani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplatyjakékoli dluzné ¢astky nebo dodanijakychkoli aktiv zplsobené
tim, Ze (i) Vlastnik Certifikatu véas nedodal rddné Oznameni o realizad nebo nedodal dalsi dokumenty nebo informace
pozZadované od néjvtomto ¢lanku 7 téchto Spolec¢nych e misnich pod minek nebo (ii) takové zpoZzdénibylo zplsobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Vlastnikovi Certifikdtu vtakovém ptipadé nevznikd Zadnynarokna jakykol i
doplatek ¢i Urok za takto zpUsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby ¢i dodani aktiva.

7.6 Ucinky Oznameni o realizaci

DoruéeniOznameni o realizaci zaklada neodvolatelné rozhodnuti pFislusného Vlastnika Certifikatu uplatnit prava z Certifikatd
specifikovanych vOzndmeni o realizaci a tim tyto Certifikaty vykonat.

7.7 Blizsi Gprava vyporadani

Emitent mizZe oznamenim Vlastniklm Certifikatd dle ¢lanku 16 blize s pecifikovat postup pro vykon pravz Certifikatl upravenyv
tomto ¢lanku 7 téchto Spoleénych e misnich podminek, pficemzse tak musistats dostatecnym predstihem pred uplynutim Ihity
k vwwkonu pravz Certifikatd a musi byt § etfena prava Vlastnik( Certifikatl. Takova podrobné;jsi tprava bude pro Vlastniky Ce rtifikatl
pfi vykonu jejich pravz Certifikatl zavaznd. Tim nenidotceno ustanove ni ¢lanku 23 Natizeni o prospektu. Administrator bude bez
zbyteéného odkladuinformovat o této skutecnosti Centralniho depozitare, bude-li to pronékterouz Emisirelevantni.
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8. Vypotet a oznameni Castky vyporadani

8.1 Agent pro vypocty

Veskeré vypocty a rozhodnuti provedena Agentem pro vypocty podle téchto Spolecnych emisnich podminek a pfislusného
Dopliiku Programu, véetné vypoctu Castky vyporadani, budou pro Emitenta, Administratora a Vlastniky Certifikat( rozhodujic a
zavazna (ledaze by byla zjevné chybna). Pfi provadéni vypoctlia rozhodovani podle téchto Spolecnych emisnich podminek je Agent
pro vypocty povinen postupovat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry.

8.2 Oznameni vypoctl

Agentpro vypocty sdéli Administratorovi, s kopii pro Emitenta (je-liodlisSny od Administratora), nejpozdéji v17:00 hod. (prazského
¢asu)vDenocenéni Castku vypoiadani kvyplaté za prisluéné Certifikdty vdany Den vyporadani, a to za predpokladu, 7e Agent pro
vypoclty obdrzel od Administratora (pokud je Agent pro vypoc¢ty osobou odlisSnou od Administratora) zpravu s uvedenim poctu
vykonanych Certifikattl. Emitent Castku vyporadani bez zbyte ¢ného odkladu pisemné (tj. e-mailem nebo postou) sdéli piislusnému
Vlastnikovi Certifikatu, pricemz takové oznameni bude provedeno na kontakt uvedeny v pfislusném Oznameni o realizad nebo
alternativné zplGsobem uvedenym v ¢lanku 16 a takto komunikované oznameni se bude mit za fadné dorucené. Administrator
bude bez zbytecného odkladu informovat o této skutecnosti Centralniho depozitare, pokud to bude pro pfislusSnou Emisi
relevantni.

9. Odpovédnost

Emitent, Administrator ani Agent pro vypocty nebudou odpovidat za chyby nebo opomenuti ve vypoctech velicin publikovanych
tfeti osoboua pouiZitych pfivypoctech provadénychvsouladus té mito Spoleénymi e misnimi podminkami a pfislusSnymi Doplriky
Programu pfi vypo¢tu Castky vypota dani nebo vsouvislosti s jakymkoli pravem na Vyporadani vaktivech, které vzniklo v diisledku
téchto chyb ¢i opomenuti.

10. Vypadek trhu
10.1 Odklad Dne ocenéni pfi Pfipadu vypadku trhu

Pokud den, kteryma byt Dnem ocenéni, je dle ndzoru Agenta pro vypocty Dnem vypadku trhuve vztahuk Referencnimu aktiw,
muze Agent pro vypoclty dle svého uvazeniodloZit Den ocenénive vztahu k takovému Referenénimu aktivu na bezprostiedné
nasledujici Pracovni den, ktery neni Dnem vypadku trhu. Den ocenéni vSak v Zzadném pfipadé nesmi byt odloZzen déle nez na 8.
(osmy) Pracovniden nésledujicipo pfislusném vychozim Dni ocenéni, a je -li tento 8. (osmy) Pracovni den Dnem vypadku trhuve
vztahu k takovému Referencnimu aktivu, pak (i) tento 8. (osmy) Pracovniden se ve vztahu k takové mu Refere nénimu aktiwi bude
povaZovatza Den ocenénibez ohledu na to, 7e je Dnem wypadku trhu, a (ii) pisluina Castka vyporadani bude stanovena na zakladé
spravedlivé trzni ceny pfislusného Referenéniho aktiva stanovené Agentem pro vypoctydle jeho vyhradniho uvézeni kolem 16:00
hod. (prazského ¢asu) vtento 8. (osmy) Pracovni den. Pokud Den ocenéni nastane vdisledkuexistence Dne vypadku trhu az po
Dni expirace, pak (i) pfislusny Den vyporadani, popr. Denvyporadaniv aktivech, a (ii) vys kyt mimoradnych udalosti uvedenych v
¢lanku 11 téchto Spolecnych e misnich podminek budou stanove ny odkazemna tento Den ocenéni, jako kdyby tento Den Ocenéni
byl Dnemexpirace.

10.2  Pripad vypadku vyporadani v aktivech

Pokud Agent pro vypocty dojde k zavéru, Ze doslo k udalosti, v jejimz disledku Emitent v Den vyporadani v aktivech nemlze
provést Vyporadanivaktivech vSechnebobyti jen nékterych Aktivk dodani (dale jen "Pfipad vypadku vyporadani v aktivech"),
pak Den vyporadani v aktivech nastane v nejblizsi nasledujici Pracovni den, kdy nebude existovat Pfipad vypadku vyporadani v
aktivech. Pokud vsak Pfipad vypadku vyporadani v aktivech bude pokracovat jesté 8. (osmy) Pracovni den po vychozim Dni
vyporadanivaktivech, Emitentje povinen poskytnout, a Vlastnik Certifikatu je povinen pfijmout, namisto dodani Aktiv k dodani
vztahujicich se k vykonanym Certifikdtam vyplatu Castky pfi vpadku vyporadani v aktivech. Castka pfi vypadku vypoiadaniv
aktivech je splatna 3. (tfeti) Pracovni den nasledujici po uvedeném 8. (osmém) Pracovnim dni po vychozim Dni vyporadaniv
aktivech. Vlastnik Certifikatu je povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi potifebnou s oucinnost, obdobné jako v piipa dé
penézitého vyporadani.

11. Upravy Referenénich aktiv

11.1  Certifikaty vazané na akcie
Tento ¢lanek 11.1 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouZije pouze na Certifikaty vazané na akcie, a to ve vztahu k

Referencnim aktivim, kterd maji povahu akcii (ddle jen "Upravované akcie"). Tento ¢lanek 11.1 téchto Spolecnych emisnich
podminekse v§akneuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu.
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11.1.1  Oprdvnéni Agenta pro vypocty

Dojde-li po Datu emise k uddlosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci ¢i ziedéni
teoretické hodnoty Upravovanych akcii (¢i nékteré z Upravovanych akcii) nebo (ii) ma z jinych ddvodd povahu "Potendalniho
pfipaduupravy", "Mimoradné udalosti" nebo "Pfipad dalSiho naruseni"dle ¢lanku 11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek,
provede Agent pro wpocty dle svého vyhradniho uvazeni pro Géely stanoveni Castky vypoFfadani Gpravu Upravovanych akdi
a/nebo Certifikatd (dale jen "Uprava akcii") tak, aby po Upravé akcii byla teoretickd hodnota Upravovanych akdi pokud mozno
shodnd (vrozsahu vjakém je to praktické)s te oretickou hodnotou Upravova nych akcii v pfipadé, Zze by pfislusna udalost nenastala,
pfipadné provede jinou Upravu v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pfi vykonu vy$e uvedeného
opravnénije Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papirya je povinen p ostupovat vsouladu
s ¢lankem 11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Agent pro vypoctysoucasné provedei jakoukolijinounezbytnou Gpravu souvisejici s vyporadanim pfislusnych Certifikatd, kterd
dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohledriuje oslabeninebo koncentraci teoretické hodnoty Upravovanych akcii (a to za
predpokladu, Ze nedojde k Upravam, které by zohlednovaly pouze zmény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity
Upravova nych akcii).

Agentpro vypoctyje opravnén (nikolivpovinen)rozhodnout o pfislusné ipravé s ohledemna Upravu vsouvislosti s Potencidlnim
pfipadem Upravy (viz definici nize) provedenou burzou, na nizse obchoduji opce na Upravované akcie.

11.1.2  Postupy pro Upravu akcii
PFi Upravé akcii je Agent prowpocty povinen postupovatvsouladu s nize uvedenymi podminkami:

"Emitentem" se pro Ucelytohoto ¢lanku 11.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek rozumi e mitent Upravovanych akcii, neni-
li vyslovné uvedenojinak.

"Potencidlni pfipad Upravy" znamena jakoukolivz nasledujicich udalosti:

(i) zavedeni dalsiho rozdéleni, konsolidace nebo zména klasifikace Upravovanych akcii (v pfipadé, Ze tyto udalosti
nevedou k Pfipadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo dividenda kterychkolivz Upravovanych akcii stavajicdm
drzitelim akdijako vyplata odmén/bonusl, kapitalizace nebo podobna pfilezitost;

(ii) distribuce, emise nebo dividenda stdvajicim drziteldm Upravovanych akcii: (A) dodatecnych ¢astek takowvych
Upravovanych akcii, nebo (B) jiného akciové ho kapitalu nebo cennych papird zahrnujicich pravo na vyplatu dividend
a/nebo wynosy z likvidace Emitenta rovnomérné nebo pomérnych dilem k takovym vyplatam ve prospéch drziteld
Upravovanych akdi, nebo (C) akciového kapitidlu nebo jinych cennych papirl jiného emitenta koupenych nebo
vlastnénych (pfimo ¢i nepiimo) Emitentem jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce, nebo
(D) jakéhokoli jiného druhu cennych papir(, prav, opcnich listd (warrant) nebo jinych aktiv, a to v kazdém piipadé
jako platba (v hotovosti nebo jinym zplUsobem), jejiz vyse neprekracuje aktudlnitrini cenu uréenou Agentem pro
vypocty;

(iii) mimoradna dividenda dle uvazeni Agenta pro vypocty;
(iv) vyzva Emitenta ohledné pfislusnych Upravovanych akdii, ktery nebylyzcela splaceny;

(v)  zpétny odkup pfislusnych Upravovanych akcii Emitentem nebo kteroukoliv z jeho dcefinych spoleénosti, at uz je
financovan ze zisku nebo z ka pitdlu a bez ohledu na to, zda je hrazenv hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym zplsobem;

(vi) pokud jdeo Emitenta, udalost, kterd vede k distribud akcionarskych pravnebok jejich oddéleni od kmenovych akdi
nebo jiného druhu akcii Emitenta vsouladu s planem pro ochranu akcionarskych prav nebo opatrenim proti
nepratelskému prevzeti, jenz v pripadé vyskytu urcitych udalosti s pousti distribuci prioritnich akcii, opcnich listd,
dluhovych instrumentl nebo akciovych/upisovacich prav za cenu pod jejich trini hodnotou dle uréeni Agenta pro
vypocty, a to za predpokladu, Ze jakakoliv Uprava vyvolana takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku
ukoncenitakovychto prav; nebo

(v) jakakolivjind udalost, ktera by mohla mit za nasledek oslab ujici nebo koncentraéni ic¢inek na teoretickou hodnotu
pfislusnych Akcii.

"Mimoradna udalost" znamena Pfipad fuze, Nabidku (Tender Offer), Znarodnéni, Insolvenci, Stazeni z trhu (Delisting) nebo
jakykoliv Pfipad dalsiho naruseni.

"Pfipad fuze" znamena, pokud jde o pfislusné Upravované akcie, jakoukoliv (i) novou klasifikaci nebo zménu Upravovanych akdi,

kterd ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zavazek pfevodu vsech vydanych Upravovanych akciina jinouentitu & osobu,

(ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznouvymeénu akcii Emitenta s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma
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konsolidace, slouceni, fize nebo zdvazné vymény akcii, ve které je takovy Emitent pokraCujici entitou a kterd nema za naslede k
novou klasifikaci nebo zménu vs ech takovych vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku prevzeti, vefejnou nabidku, nabidku
smeény, pokus o akvizici, navrh nebo jinou akci uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za Uéelem koupé nebo jiného ziskani
100 % vydanych Upravovanych akciiEmitenta, kterd ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zdva zek prevodu vs ech takowch
Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii viastnénych nebo kontrolova nych takovoujinou entitou nebo osobou), nebo (iv)
konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta nebo jeho dcefinych spolecnosti's jinou entitou nebo do jiné
entity, ve které je Emitent pokracujici entitou a kterda nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych
Upravovanych akcii, ale ma za nasledek to, Ze drzitelé Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii viastnénych nebo
kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni bezprostiedné pred takovou uddlosti méné nez 50 % vsech
Upravovanych akcii existujicich bezprostfedné po takové udalosti ("Reverzni fize"), a to vkazdém ptipadé, pokud Datum flze
nastane vnize uvedeny den nebo pred timto dnem: (A) v pfipadé Penézitého vyporadani k Datu expirace, nebo (B) v pfipadé
Vyporadanivaktivech k pfislusnému Dni vypotadani vaktivech.

"Datum fuze" znamend den Ucinnosti Pfipadu fuze, nebo pokud takovy den nenimozné urcit dle zakonu pfislusné jurisdikce
platnych pro takovyto Pripad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

"Nabidka" (Tender Offer) znamena nabidku prevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, ndvrh nebo jinou akd
uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, ktera ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba kupuje nebo jinak ziskavd nebo ma
pravo ziskat, a to konverzinebo jinym zplsobem, vice nez 10 % a méné nez 100 % vsech akcii s hlasovacimi pravy Emitenta, jak je
stanoveno Agentem pro vypocty, na zdkladé provedeni pfislusnych podéni u spravnich ¢i jinych Ufadd/orgdn nebo takowého
dalsiho poskytnutiinformaci, které bude Agent pro vypocty povazovat za vhodné.

"Datum Nabidky" znamena vsouvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy vobjemu pfislusné procentudlni
hranice (prahové ¢astky) skutecné zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle stanove ni Agenta pro vypocty).

Nasledky Pripadu fuze a Nabidky:

Dojde-li vdusledku Pfipadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované protiplnéni,
pak k pFislusnému Datu flize nebo kdykoliv pozdéji Agent pro vwypocty bud' (i)(A) provede takovou Upravu akeii (véetng,
nikoliv vsak vyluéné, strategie cenového rozpéti "spread"), kterd podle jeho uvazeni vhodné zohledriuje ekonomicky efekt
takového Pripadu fuze ¢i Nabidky (véetné Uprav, které maji zohlednit zmény volatility, o¢ekavanych dividend nebo likvidity
relevantni pro Upravované akde) na Certifikaty, ktera mGze (ale nemusi) byt stanovena odkazem na Gpravu v souvislosti
s Pfipademfuze i Nabidkou provedenou burzou, kde se obchodujiopce na prislusné Upravované akcie, a (B) stanovi datum
pocatku platnostitéto Upravy, nebo (ii) pokud Agent provypo ¢ty stanovi, Ze zadna Uprava, kterou by mohl provést v bodé
(i), by nepftinesla rozumny obchodni vysledek, mlze Emitent ozndmenim ucinénym Vlastnikim Certifikat( vsechny
Certifikaty dané Emise preddasné zrusit a vyplatit Vlastnik@im Certifikata Castku predéasného zruseni.

Dojde-livdusledku Pripadufluze nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou viechny Certifikaty dané Emise
preddasné zruenyk Datu fuze, resp. Datu nabidky, a Emitent vyplati Vlastnikdm Certifikatd Castku pred¢asného zrugeni.

"Akcie za akcie" znamena (i) pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéniza pfislusné Upravované akcie je tvoreno
(nebo bude tvofenodle volbydrzitele takovych Upravovanych akcii) vyhra dné Novymi akciemi, a (ii) Reverzni fuzi.

"Akcie za jiné protiplnéni" znamend, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéniza pfislusné Upravované akde je
tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

"Akcie za kombinované protiplnéni" znamena, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

"Nové akcie" znamena kmenové nebobéziné akcie jakékoliventity nebo osoby (odlisné od Emitenta)zapojené do Pripadu
fuze nebo procesu Nabidky, nebo jakékolivtreti osoby, které jsou nebo které k Datu fuze nebo k Datu Nabidky maji byt dle
radného rozvrhu (i) verejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo v burzovnim kotovacim systému ve
stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-litakova burza situovana na Gzemi Evropské
unie, v kterémbkoliv ¢lenském staté Evropské unie) a (ii) nezavislé na jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich
omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

"Jiné protiplnéni" znamend hotovost a/nebo jakékolivcenné papiry (kromé Novych akcii) ¢i aktiva (entity nebo osoby
(odlisné od Emitenta) zapojené do Pfipadu fuze nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tfeti osoby.

"Kombinované protiplnéni" znamena Nové akcie vkombinacis Jinym protiplnénim.

Nasledky Znarodnéni, Insolvence a StaZeni z trhu (Delisting):
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"Znarodnéni" znamena, Ze vS§echny Upravované akcie nebo v echna nebo té mér vs echna aktiva Emitenta jsou znarodnéna,
vyvlastnéna nebo je jinym zpUsobem pozadovano jejich prevedeni na jakykoliv statni Urad, organizaci, entitu nebo jejich
zastupce.

"Insolvence" znamena, ze z dlvodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence, zruseni, likvidace nebo
jiného podobnéhofizeni tykajiciho se Emitenta, (A) je poZadovano, abyvsechny Upravované akcie takové ho Emitenta byly
prevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného Urednika s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude
drzitelm Upravovanych akcii takové ho Emitenta pravnim aktem zakazano tyto Upravované Akcie prevadét.

"Stazeni z trhu" znamen3, Ze pfislusna burza oznami, Zze na zakladé jejich pravideljsou (nebobudou) z jakéhokoliv divodu
(vyjma Pfipadu fize nebo Nabidky) Upravované akcie stazenyz trhu, Ze nebudou obchodovany nebo kotovanyna burze &
jiném trhu a nebudoubezprostfedné opét prijatyna k obchodovani na takovém trhu neboznovu kotovany na burze nebo
burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza situovana na tzemi Evropské unie,
v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako plvodniburza.

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu (Delisting), pak budou vSechny Certifikaty dané Emise
predcéasné zrusenyk Datufuze a Emitent vyplati Vlastnik@im Certifikdta Castku predcéasného zruseni.

"Pripad dalSiho naruseni" znamena kteroukolivuddlost uvedenouv bodech (i) az (iii) nize:

(i) "Zménaprava"znamenad, ze k které mukoli Datu ocenéni nebo kdykolivpotomto dni (A) v disledku pfijetinebo zmény
jakéhokolivplatného zdkona nebo pravniho predpisu (véetné, nikolivvsak vylucné, jakéhokoli danové ho zakona) nebo
(B) v dusledkuvyhlaseni jakéhokolivplatného zakona nebo pravniho predpisu (véetné jakéhokolivopatieni piijatého
pfislusnym danovym Ufadem) nebo zmény vjeho vykladu kterymkoliv soudem, spravnim tfadem nebo regulacnim
uradems pfislusnoujurisdikci, Emitent (zde ve smyslu Emitenta Certifikatd) zjisti v dobré vire, Ze (X) drzba, nabyti nebo
disponovaniUpravenymi akciemi, které se tykaji prislusnych Certifikatll, se stane nezakonnym aktem, nebo (Y) by to
obndselo podstatné zvyseni nakladl vynaloZenych na plnéni Emitentovych (zde ve smyslu Emitenta Certifikatd)
povinnosti vyplyvajicich z Certifikatd (véetné, nikoliv vSak wluéné, nakladd vzniklych néasledkem zvySeni danowé
odpovédnosti, snizenidanovych tlevnebo jiného negativniho dopadu na jeho dariové postaveni).

(i) "Insolvenéni podani" znamena, Ze Emitent Upravenych akcii na sebe poda navrh na zahajeni insolvenc¢niho fizeni,
konkurzniho fizeninebo jiného podobného fizeni podle jakéhokoli Gpadkového zdkona nebo jiného podobného
zdkona postihujiciho prava véfiteld, a/nebo Emitent udéli souhlass vydanim navrhu na zahajenitakové ho fizeni, nebo
na sebe Emitent poda navrh na zruseni ¢i likvidad nebo takovy navrh poda soud ¢i jiny opravnény s pravniurad (véetné
reguldtora), nebo Emitent udéli souhlas s podanimnavrhuna zruseni ¢i likvidaci své osoby, to vSe za predpokladu, ze
jakékoliv fizeni zahajené vériteli nebo jakékoli ndvrhy podané véfiteli, k nimz Emitent neudéli svij souhlas, nebudou
povazovanyza Insolvencni podani.

(iii) "NaruSeni hedgingu" znamena, Zze Emitent (zde ve smyslu Emitenta Certifikatl) neni schopen ani pfi vynaloZeni
pfiméreného obchodniho Usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udriovat, ukondit/zlikvidovat nebo
disponovat s jakoukoliv transakci nebo aktivy, které jsou dle jejiho uvazeni nezbytné k zajisténi rizika ceny
podkladovych akdii Certifikatl nebo s plnénim zdvazk( z nich vyplyvajicich, nebo (B) dosahnout, ziskat zpét nebo
poukazat (opatfit protihodnotu) vynos z jakékoliv ta kové transakce nebo aktiv.

11.2  Certifikaty vazané na cenné papiry fondu kolektivniho investovani

Tento ¢lanek 11.2 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouZije pouze na Certifikdty vazané na cenné papiry, které jsou
akciemi, podilovymi listy nebo obdobnymi ce nnymi papiry fondu kolektivniho investovani, a to ve vzta hu k Referencnim aktivim,
kterd maji povahu takovych akcii, podilovych listd nebo obdobnych cennych papird fondu kolektivniho investovani (dale jen
"Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani"). Tento c¢ldnek 11.2 téchto Spolecnych emisnich podminek se ak
neuplatni, pokudtak stanovi ptislusny DoplInék Programu.

Dojde-li po Datuemise k preméné (napf. fuzi ¢i rozdéleni) prislusného fondu (subjektu) kolektivniho investovani, vdlsledku cehoz
by doslo k vyméné Upravovanych cennych papirli kolektivniho investovani Referencniho aktiva za cenné papiry kolektiwiho
investovanijinéhofondu (pro Ucelytohoto odstavce dale jen "Pfeména"), budou takové jiné cenné papiry kolektivniho investovani
povazZovany pro Ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva za cenné papiry kolektivniho investovani, které namisto p ivodnich
predstavuji cenné papiry kolektivniho investova ni Referencniho aktiva, a to pfi zohlednéni vyménného poméru plvodnich a
novych cennych papird kolektivniho investovani. O Pfeméné a Gc¢innosti takové ho opatifeni bude Emitent informovat Vlastniky
Certifikatt dle ¢lanku 16 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Dojde-li k takové zméné Referenéniho aktiva, kdynebude mozné pouzit uvedeny postup (napf. vdisledkuznarodnéniemitenta
Referencniho aktiva, prohlaseni insolvence emitenta Referencniho aktiva nebo obdobného opatfeni ¢i zadniku emitenta
Referencniho aktiva bez pravniho nastupce) (pro ucely tohoto odstavce déle jen "Jinda zména"), a nebude-li k dispozid dle
vyhradnihonazoru Agenta pro vypoctyrozumné prijatelny titul, ktery by Upravované cenné papiry kolektivniho investovani pro
ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva nahradil a ktery by byl se zaniklym titulem porovnatelny, stanovi hodnotu
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Referencniho aktiva v pfislusné dny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovend hodnota byla ve
vsech podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Referencnih o aktiva, kdybyk Jiné zméné nedoslo.

Pfi wkonu svého vyhradniho uvazZeni je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papirya v
souladus praxi obvyklouvdané dobé na kapitalovych trzich.

11.3  Certifikaty vazané na dluhové cenné papiry

Tento ¢lanek 11.3 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouZije pouze na Certifikdty vazané na cenné papiry, které jsou
dluhopisy, investi¢nimi certifikaty ¢i obdobnymi dluhovymi cennymi papiry, a to ve vztahu k Referenénim aktiviim, ktera maji
povahutakovych cennych papird (dale jen "Upravované dluhové cenné papiry"). Tento ¢lanek 11.3 téchto Spole¢nych emisnich
podminekse viakneuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu.

Dojde-li k takové zméné Referencniho aktiva (napf. v disledku zndrodnéni emitenta Referencniho aktiva, prohladseni insolvence
emitenta Referen¢éniho aktiva nebo obdobného opatreni ¢i zaniku emitenta Referencniho aktiva bez pravniho nastupce) (pro Gcely
tohoto odstavce dale jen "Jind zména"), a nebude-lik dispozici dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypocty rozumné pfijatelny titul,
kteryby Upravované dluhové cenné papiry pro Ucelystanoveni hodnoty Referencniho aktiva nahradil a kteryby byl se zaniklym
titulem porovnatelny, stanovi hodnotu Referencniho aktiva v pfislusné dny Agent pro vypoctydle svého vyhradniho uvazeni tak,
aby takto stanovena hodnota byla ve v§ech podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Referencniho aktiva, kdyby k Jiné
zméné nedoslo.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocCty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papirya v
souladus praxi obvyklouvdané dobé na kapitalovych trzich.

11.4  Certifikaty vazané na Index

Tento ¢lanek 11.4 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouZije pouze na Certifikaty vdzané na Index. Tento ¢lanek 11.4 téchto
Spolecnych emisnich podminek se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu. Pfi Gpravé Certifikatd, jejichz
podkladovym aktivem je Index, je Agent provypocty povi nen postupovatvsouladus nize uvedenymi podminkamia postupy.

11.4.1 Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud Sponzorindexu prestane provadét vypocet Indexu, ale stejnyindex nebo jinyindex (ktery je vSak dle opravnéného nazoru
Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude vypocitavan a uverejnovan jinou osobou (dale jen "Nahradni sponzor"), pak
Indexem bude nadale takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny (nahradni) index, vypocitdvany a uverejiovany Nahradnim
sponzorem.

11.4.2 Zména v osobé Oznamovatele indexu

Pokud Oznamovatel indexu Index prestane uverejnovat, avsak stejnyindex nebo jinyindex (ktery je vSak dle opravnéného nazoru
Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude uvefejiiovan jinou osobou (dale jen "Nahradni oznamovatel"), pak Indexem
bude takovy stejnyindex, popf. takovyjinysrovnatelnyindex, uvefejiovany Nahradnim oznamovatelem.

11.4.3 Zména Indexu

Pokud Sponzor indexu podstatnym zplsobem zméni numerickou formu nebo zplsob vypoc¢tu Indexu, popt. jinak tento Index
vyznamné upravi Ci zrusi (dale jen "PFipad upravy Indexu"), pak Agent provypocéty mize pro Ucely Certifikatl postup pro vypocet
Indexu upravit, vsouladu s praxi obvyklou vdané dobé na kapitalovych trzich, bude-li existovat, s G¢innosti ode dne provedeni
ptislusné zménynebo Upravy Sponzorem indexu (véetné tohoto dne) tak, abyIndex vypocitanyvsouladu s Upravou Agenta pro
vypoclty co mozna nejvice (v rozsahu, vjakém je to rozumné mozné) odpovidal hodnoté, kterou by Index mél, kdyby ke zméné
nebo Upravé Sponzorem indexu nedoslo, nacez Indexem bude nadale takovy Agentem pro vypocty upraveny Index. Agent pro
vypocty mize dle svéhowhradniho uvdZenipro Géely stanoveni Castky vyporadanité provést Upravu piislusnych Certifikatd ta k,
abybyla potpravé Indexuteoretickd hodnota vzorce pro vypocet Castky vypota dani pokud mozno shodnd (vrozsahuvjakém je
to praktické)s teoretickou hodnotou takového vzorce vpfipadé, Ze by Pfipad Upravy Indexu nenastal. Pro ucely takovych Uprav
Indexu bude Agent pro vypocty postupovat zejména tak, Zze bud (i) k pfislusSnému Dni ocenéni pouZije namisto publikované
hodnoty Indexu k takové mu Dni ocenéni ke stanoveni hodnoty Indexu numerickou formu nebo zpUsob vypoctu Indexu udinné
bezprostifedné pred Pfipadem Upravy Indexu a pfi poufiti pouze téch sloZzek Indexu, ze kterych se Index sklddal bezprostfedné
pred Pfipadem Upravy Indexu, nebo (ii) nahradi Index takovym ndhradnim indexem, kterybude dle uvazeni Agenta pro vypocty
co nejvice odpovidat slozeni a zplsobu vypoctu plvodnihoIndexu predtim, neznastal Pfipad Upravy Indexu.
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Agentpro vypoctysoucasné provedei jakoukolijinounezbytnou Gpravu souvisejici s vyporadanim pfislusnych Certifikatd, kterd
dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje Pfipad Upravy Indexu.

Nastane-liPfipad Upravy Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze Uprava Indexu dle predchoziho odstavce neni moznd, nebo pokud
dojde k zaniku Indexu a Agent pro wpocty usoudi, 7e neni k dispozici 2adny Index, ktery by ho pro tcely stanoveni Castky
vyporadaninahradil, miZe Emitent ozndmenim uc¢inénym Vlastnikiim Ce rtifikatd vs echny Ce rtifikdty dané Emise predcéasné zrusit
a vyplatit Vlastnikiim Certifikatd Ca stku pre déasného zruseni.

11.4.4 Absence vypoctu nebo neuverejnéni Indexu

Pokud v Den ocenéni nebude Index vypoditdn a/nebo uverejnén, Agent pro vypocty stanovi prislu$nou Castku vypotddani na
zakladé toho zpUsobuvypodltu, ktery byl pouZit k vypoctu Indexu ke dni, k némuz byl Index naposledy vypocitan, a to s pouZitim
cen na pfislusnych Trzich s vypadkemv pfislusny Den ocenéni, pficemzZ se zohledni podkladova aktiva pouZita ke dni, kdy byl Index
naposledy vypocitan. Pokud ceny téchto podkladovych aktiv nejsou k dispozici v pfislusny Den ocenéni k okamziku uzaweni
obchodovani na pfislusném Trhu s vypadkem, pak Agent pro vypocty, bude-li to rozumné moiné, stanovi pfislusnou Castku
vyporadaninazakladé posledni vefejné znamé ceny, za niz byla tato podkladova aktiva obchodova na.

11.4.5 Pripad vypadku trhu ve vztahu k Indexu

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k cennému papiru, ktery tvofi soucast Indexu, mGze Agent pro vypocCty pfi stanoveni
prislusného procentualniho podilu tohoto cenného papiru na Urovni Indexu vychazet ze srovnani (i) ¢asti Indexu odpovidajici
tomuto cennému papiru (bezprostiedné pred vznikemtohoto Pfipadu vypadku trhu) a (ii) celkového Indexu (bezprostredné pred
vznikemtohoto Pfipaduvypadku trhu).

11.5 Oznameni tprav

Jakakoli Uprava Certifikatl dle tohoto ¢lanku 11 téchto Spoleénych e misnich podminek nabyva ucinnosti ozndmenim Vlastnikim
Certifikatl vsouladus ¢lankem 16, pficemzZ se tak musi stat s dostateCnym predstihem pred uplynutim Ihaty k vykonu prav
z Certifikatd a musi byt Setfena prava Vlastnikd Certifikatl . Takova Uprava bude pro Vlastniky Certifikatl pfi vykonu jejich prav
z Certifikatd zdvazna. Tim neni dotéeno ustanoveni ¢lanku 23 Natizeni o prospektu.

12. Zdanéni

Dariové pravni predpisy statuinvestora a dafiové pravni piedpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijmy
z Certifikatd. Nestanovi-li pfislusny pravnipredpis jinak, Emitent neodpovida za odvod jakychkoli Dani ani mu neplyne povinnost
zaplatit jakékoli Dané vdusledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu pravvyplyvajicich z jakychkoli Certifikat(. Pfije m z Certifikatd
vypléceny fyzickym nebo pravnickym osobam, které nejsou ¢eskymi dariovymi rezidenty, mGze v urditych pfipadech podléhat
srazkové danivybirané uzdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé vynosuz Certifikdtl). Budou-li se na vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav
vyplyvajicich z jakychkoli Certifikatl vztahovat jakékoli Dané, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi Certifikatu zadné dalsi

zdanéniwnos(zdriby Certifikitd jsou uvedenyv kapitole IX Prospektu - "Devizova regulace a zdanéniv Ceské re publice".

13. Protipravnost

Emitentje opravnénrozhodnout otom, Ze prava z Certifikatd zanikaji a mGze Certifikaty zrusit, pokud se pInéni z Certifikatd stane
castecné nebo zcela protipravnim v ddsledku stavajici nebo budouci pravni Upravy kterékoli relevantni jurisdikce nebo jejiho
vykladu (dale jen "Relevantni pravo"). V takové m pripadé, pokud to Relevantni pravo pfipousti (a vtomto rozsahu), Emitent vyplati
jednotlivym Vlastnikiim Certifikat €4 stku predéasného zrugeni. Vyporadani a piislusné platby probéhnou zplisobem ozndmenym
Vlastniklm Certifikatd vsouladu s ¢lankem 16 téchto Spolecnych e misnich podminek.

14. Odkup ze strany Emitenta

Emitent mlze Certifikdty kdykoli odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukolicenu. Takto odkoupené Certifikaty nezanikaji a je na
uvazeniEmitenta, zda je bude drZet ve své mvlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je zrusi.
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15. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

15.1 Administrator
15.1.1 Administrdator a Urcend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladus ¢lankem 15.1.2 téchto Spolecnych e misnich podminek, je
Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 Spolecnych
emisnich podminek, je uréend provozovna Administratora (dale jen "Ur€ena provozovna Administratora") na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4

15.1.2 Zména Administrdatora nebo Uréené provozovny Administrdtora

Emitent si vwhrazuje pravo kdykoliurcit jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu Administrdtora a jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pfed vydanim jakékolikonkrétni emise Certifikatl budou prfipadna jina ¢i dalsi Uréend provozovna Administratora
a jiny ¢i dalSi Administrator uvedeni vpfislusném Doplfiku Programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Uréené
provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni emise Certifikat,, ozndmi Emitent Vlastnikim CertifikatQ ja koukoliv zménu
Uréené provozovny Administratora a/nebo Administratora zplsobem uvedenym v ¢lanku 16 téchto Spoleénych emisnich
podmineka jakakolivtakova zména nabude Gcinnosti uplynutimIh(ty 15 (patnacti) kalendarnich dnt ode dne takového oznameni
pokud vtakovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum Gcinnosti. V kazdém ptipadé vsak jakakolivzména, ktera by jinak
nabyla Gdc¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po pfislusném Dnivypofadani v souvislosti s Certifikaty nabude
ve vztahu k takovym Certifikdtdm tcinnosti 30. (tficatym) dnem po ta kovém Dni vyporadani.

15.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikim Certifikatd

V souvislosti s plnénim povinnostivyplyvajicich ze smlouvy s administradtorem uzavie né mezi Emitentema Ad ministratorem (jinym
neZ Emitentem)jedna Administratorjako zastupce Emitenta a neni vzadném pravnim vztahus Vlastniky Certifikatd.

15.2 Agent pro vypocty
15.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfisluSny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 15.2.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek, je Agentem provypocty Emitent.

15.2.2  Dalsia jiny Agent pro vypocty

Emitent si vwhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli emise Certifikatl bude
pfipadnyjinynebodalsi Agent pro vypocty uvedenv piislusném Dopliiku Programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypodty
u jiz vydané emise Certifikatl, oznami Emitent Vlastniklm Certifikatt jakoukolivzménu Agenta pro vypocty zpGsobem uvedenym
v ¢lanku 16 téchto Spolecnych emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude Gcinnosti uplynutim Ihity 15 (patnact)
kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdé;jsi datum ucinnosti. V kazdém
pripadévsSakjakakolivzména, kterd byjinak nabyla Gc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni prfed nebo po dni, kdy ma
Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Certifikaty, nabude ve vztahu k takovym Certifikatim Gcinnosti 15.
(patndactym) kalendarnimdnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.

15.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Certifikatd

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypoclty (jinym neZ Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni vZzadném pravnim vztahu s Vlastniky
Certifikata.

15.3 Kotacni agent

15.3.1  Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné vsouladu s ¢lankem 15.3.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek, je Kotacnimagentem Emitent.
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15.3.2  Dalsia jiny Kotacni agent

Emitentsivyhrazuje pravojmenovatjiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Pred vydanim jakékoli emise Certifikatl bude pfipad ny
jinynebodalsi Kotacniagent uveden v pfislusném Doplrku Programu.

15.3.3  Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikim Certifikdti

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim agentem
(jinym nezZEmitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a nenivzadném pravnimvztahus Vlastniky CertifikatG.

16. Oznameni

Nestanovi-li pravni predpis ¢i tyto Spole¢né emisni podminky jinak, jakékoli oznameni Vlastnik( m Certifikat( ze strany Emitenta,
Administratora ¢i Agenta pro vypocty bude platné, pokud bude uverejnéno v éeském jazyce nainternetovych strankach Emitenta
www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktudini nabidka cennych papiri . Za datum kazdého
takového oznamenise bude povaZovat datum jeho prvniho uverejnéni. Oznameni Vlastniklim Certifikatd musi byt uverejnénos
dostatecnym predstihem ve vztahu ke skutecnosti, jiZ se takové oznameni tyka. Oznameni Vlastnik(im Certifikatd mze Emitent,
Administrator ¢i Agent pro vypoclty rozSifovat téZ jinymi zpUsoby, zejména prostrednictvim komunikacnich prostiedkd
regulovaného ¢i jiného trhu, na némzZ budou Certifikaty pripadné pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo
prostrednictvim komunikaénich prostfedki Centralniho depozitite; pouziti ¢i nepouzititéchto alternativnich zpGsob( rozsifova ni
oznameninemavlivna platnosta Gcinnost oznameni vici Vlastnikim Certifikatd. Jakakolivoznameni Vlast nikdm Certifikatd dle
tohoto ¢lanku zGstanou uverejnéna po celou dobu existence Certifikat(, az do konecného vyporadania zruseni Emise.

17. Upravy

Emitent mlzZe se souhlasem Agenta pro vypocty (je-li odlisSny od Emitenta) provadét Gpravy Certifikat( a jejich Doplriku Programu,
a to i bezsouhlasu Vlastnik( Certifikatd, pokud se Emitenta Agent pro vypocty opravnéné domnivaji, Ze tato Uprava (a) je formalni,
nevyznamna nebo technickd, a (b) nebude mit vyznamny a nepfiznivy vlivna zajmy Vlastnik{ Certifikatl. Pro vylouceni pochybnosti
plati, Ze tento ¢lanek 17 téchto Spolecnych e misnich pod minek se nevztahuje na Upravy provadéné vsouladus ¢lankem 11 téchto
Spoleénych emisnich podminek. Jakakoli Gprava Certifikatd, resp. jejich Dopliiku Programu, dle tohoto ¢élanku 17 téchto
Spoleénych emisnich podminek nabyva uéinnosti ozndmenim Vlastnikdim Certifikatl v souladu s ¢lankem 16 téchto Spoleénych
emisnich podminek.

18. Promlceni
Prava spojena s Certifikaty se promléuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

19. Schiize a zmény emisnich podminek Certifikatd

19.1 Plsobnost a svoladni Schize
19.1.1  Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Certifikdtu ¢i Vlastnici Certifikatd mohou svolat schlzi Vlastnik( Certifikatd konkrétni Emise (dale jen
"Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik( Certifikat(, a to vsouladu s témito Spole¢nymi e misnimi
podminkami. Ndkladyna organizad a svolani Schlze hradisvolavatel. Ndklady spojené s G¢asti na Schiizisi hradi kazdy uéastnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Certifikatd, nebo Vlastnici Certifikatd, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni ozndmeni o
kondniSchiize (viz ¢lanek 19.1.3 téchto Spole¢nych e misnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o
poctu viech Certifikatd v Emisi, opraviujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a
(ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zadlohu na néklady s ouvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a
v€asné doruceni zadosti dle vy e uvedeného bodu (i) a Uhrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné
svolani Schize.

19.1.2  Schiize svoldvand Emitentem

Emitentje povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnikd Certifikatav pfipadé nawhu
zmény Emisnich podminek, s vyjimkou ptipad, kdy (i) ke zméné Emisnich podminek dochazi pfimo zménou pravni dpravy, nebo
(ii) jde 0 zménu, kterd se netyka postaveni¢i zajmu Vlastnik( Certifikdtd, nebo (iii) Zadny z vydanych Certifikatd dané Emise
certifikatl neni ve vlastnictvi osoby odlisné od Emitenta.

Za podminek obdobnych jako v Zakoné o dluhopisech je Emitent opravnén svolat spole¢nou schizi Vlastnik( v§ech vydanych a
nesplacenych Certifikat(. Na takovouspoleénou Schiizi s e pak pouZiji pfiméfe né pravidla uvedena vtéchto Spolecnych e misnich
podminkach proindividudlni Schizi a pravidla pro spole¢nou schlizi vlastnik i dluhopist vydanych v rd mci dluhopisové ho programu
uvedenavZakoné o dluhopisech.
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19.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznamenio svolaniSchize je Emitent povinen uvefejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 16 Spolecnych e misnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem konani Schize. Je -li svolavatelem Vlastnik Certifikatl (nebo Vlastnid
Certifikatl), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendafnich dni pred
navrhovanym dnem kondni Schilize) oznameni o svolaniSchlize (se vSemi nize uvedenymi nélezitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovnya Emitent bezzbyteéného prodlenizajisti uverejnéni takového ozndmenizplsobem a ve Ihité uvedené v prvni vété
tohoto ¢lanku 19.1.3 (Emitent vSak v Zza dném pfipadé neod povida za obsah takové ho oznamenia za jakékoliprodleni & nedodrzeni
Ihlt ze strany Vlastnika Certifikatu, ktery je svolavatelem). Oznamenio svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu,
1O a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Certifikat(i v rozsahu minimalné nazev Certifikatu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a
hodinu konani Schlze, pticemz datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlze
nesmi byt dfive nezv 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je -li navrhovana zména Emisnich podminek, vymezeni nawhu
zmény a jeji zddvodnéni a (v) rozhodny den pro Gcast na Schizi. Schlze je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni
uvedenych voznamenio jejimsvolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, | ze rozhodnout
jen za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Certifikatd opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize,
odvola ji svolavatel stejnym zpUsobem, jakym byla svolana.

19.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
19.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize - listinné Certifikdty zastoupené Sbérnym Certifikatem

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Certifikatl dané Emise vlistinné podobé (déle jen "Osoba
opravnéna k uéasti na Schizi"), kteryvpfipadé Certifikatl zastoupenych podilemna Sbérném certifikatu, byl evidovan v evidend
osob podilejicich se na Sbérném certifikatu vedené Administratorem (nebo jinou osobouss pfislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku Programu) jako osoba podilejici se na Sbérném certifikatu urcitym poctem
kust Certifikatd ke konci dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schlize (déle jen "Rozhodny den pro téast na
Schiizi"), pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz Uétu byl pfislusny pocet Certifikatd evidovan vevidendi
Administratora (nebou jiné osobys prislusnym opravnénimk vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku
Programu) k Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi prokaze, Ze je Vlastnikem Certifikat( a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené
osoby zdlvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora.

Jsou-liCertifikaty pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trh u nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo vmnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v élenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoridm
Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schlzi 7. (sedmy) kalen daini den pfedchazejici dni konani
pfislusné Schize.

19.2.2  Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize - zaknihované Certifikaty

Schize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Certifikatl dané Emise vzaknihované podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Certifikat( v evidenci Ce ntralniho depozitare a je veden ve vypisu
zevidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitafem ke Konci ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovnidny den konani
pfislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro téast na Schuizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu zakaznika
v Centralnimdepozitafi byl pfislusny pocet Certifikatl evidovan k Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem
Certifikatl a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené osobyz divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt vobsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym prevodim Certifikat( uskuteénénym po Rozhodném
dni pro Gcast na Schizi se neptihlizi.

Jsou-liCertifikaty prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo za hrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo vmnohostrannémobchodnim systému provozovatele se sidlem vélenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvofidm
Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schlizi 7. (sedmy) kalendaini den predchazejici dni konani
prislusné Schiize.

19.2.3  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schlzi ma tolik hlasli z celkového poctu hlasd, kolik odpovidad poméru mezi Jmenovitou hodnotou
Certifikatl, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi, a celkovou nesplacenou Jmenovitou hodnotou Emise k
Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi. S Certifikaty, které byly vmajetku Emitenta k Rozhodnému dni p ro Gcast na Schiizi a které k
tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 14 téchto Spolecnych emisnich podminek, neni spojeno hlasovad
pravo a nezapocitavajise pro Gcely usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schlize o odvolanispolecného zastupce, nemize
spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

41



UniCredit Group - Public

19.2.4  Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitentje povinen Ucastnit se Schlize, a tobudosobné, nebo prostfednictvimzmocnénce. Dale jsou opravnéni tcastnit se Schlize
zastupci Administratora (je-li jim osoba odliSna od Emitenta), s polecny zastupce Vlastnik( Certifikatl ve smyslu ¢lanku 19.33
Spolecnych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

19.3 Prabéh Schize; rozhodovani Schiize
19.3.1  Usndsenischopnost

Schize je usndsenischopna, pokud se ji Uéastni Osoby opravnéné k tcasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi Vlastniky Certifikatd, jejichZ Jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové Jmenovité hodnoty dosud nesplacené
¢asti Emise. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitdvaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li
Osobou opravnénou k Ucasti na Schiz) do celkového poctu hlasl. Pred zahajenim Schlize poskytne Emitent, sdm nebo
prostrednictvim Administratora, informad o poctu vSech Certifikatli, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi v
souladus témito Emisnimi podminkami opravnénise Schlize tcastnita hlasovat na ni.

19.3.2  Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Certifikitu nebo Vlastniky
Certifikatl predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlasd pfitomnych Osob opravnénych k Géasti na Schiz. Do zvoleni
predsedy predseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem Certifikatl nebo svolavajicimi Vlastniky Certifikatd, pricemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

19.3.3  Spolecny zdstupce

Schlze mlZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zdstupce je oprawén
(i) uplatnovat jménem vSech Vlastnikd Certifikdtd prava spojena s Certifikaty v rozsahu vymezeném rozhodnutim S chlze,
(ii) kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikl Certifikatl dalsi Gkony nebo
chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize. Takového spolecného zastupce muze Schiize
odvolat stejnym zpUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Jakakoli pfipadna smlouva o
ustanoveni spole¢ného zastupce bude verejnosti pristupnd na webovych strankidch Emitenta uvedenych v ¢lanku 16 téchto
Spolecénych emisnich podminek.

19.3.4  Rozhodovdni Schiize

Schize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijetiusneseni, jimzZ se (i) schvaluje navrh zmény Emisnich
podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tfeba alespori 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlas( pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni Schlize staci prostd vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k
UcastinaSchizi.

19.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud bé&hem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zatku Schlize nenitato Schlze usnasenischopnd, pak bude takova Schiize bez
dalsihorozpusténa.

Neni-li Schlize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize
usndasenischopna, svoldEmitent, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak, abyse konalado 6 (Sesti) tydnliode dne, na ktery
byla plvodni Schiize svolana. Konaninahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Certifikat(
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla plvodni Schlize svolana. Nahradni Schlize rozhodujici 0 zméné Emisnich
podminekje schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 19.3.1.

194 Néktera dalsi prava Vlastnik( Certifikatt
19.4.1 Ddsledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek, pak Osoba opravnénad k Gcasti na Schzi, kterd podle zapisu z této Schlize
hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neztéastnila (dale jen "Zadatel"), m(ize pozadovat vyplaceni Castky pie déasného zrugeni.
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (t¥iceti) dnt ode dne uvefejnénitakového usneseniSchiize v souladu s timto
¢lankem 19.4 té chto Spoleénych e misnich podminek pisemnym oznamenim (dale jen "Zadost") urée nym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Castka pie déasného zrugeni Certifikatl s e stava splatna za 30 (tficet)
dnt po dni, kdybyla Zadost doru¢ena Ad ministratorovi.

19.4.2  NdleZitosti Zddosti
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V Zadosti je nutno uvést poéet kusd Certifikitd, o jejichZsplaceni je vsouladu s timto élankem zadano. Zadost musi byt pise mna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficem? jejich podpisy musi byt Gifedné ovéreny. Zadatel musi ve
stejné lhaté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovnyi ve Skeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle
¢lanku 7 téchto Spolecnych emisnich pod minek.

19.5 Zapis z jednani

O jednaniSchiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve |hité do 30 (tficeti) dntod dne konani
Schlze zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schiize
je Vlastnik Certifikatl nebo Vlastnici Certifikat(i, pak musi byt za pisze Schlze dorucen nejpozdéji ve IhGté do 30 (tficeti) dnliod
dne kondni Schize rovnéZ Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby
promlceniprav z Certifikatd. Zapis ze Schlize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Certifikatl v bézné pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve |hité do 30 (tficeti) dnll ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostrednictvim jim
povérené osoby (zejména Administratora) vS echna rozhodnutiSchlze a to zplisobem stanove nym v ¢lanku 16 téchto Spolecnych
emisnich podminek. Pokud Schlize projedndvala usneseni o zméné Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schize pofizen notarsky zd pis. Pro pfipad, Ze Schiize takové rozhodnutio zméné Emisnich podminek pfijala, musi byt vnotarském
zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty
kus U Certifikatd, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiz.

20. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikat(i se budou Fidit a vyklddat vsouladu s pravem Ceské republiky. Soudem
prislusnym k feSeniveskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky Certifikat( v souvislosti s Certifikaty, vyplyvajicich z téchto
Spolecnych emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku Programu, je Méstsky soud v Praze. Tyto Spolecné emisni podminky
a Doplinky Programu mohou byt prelozeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazykU. V takové m pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi
rdznymi jazykovymiverzemi, bude vidy rozhodujici verze éeska.

21. Definice

Pro Gcelytéchto Spolecnych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedenyv uvodni ¢asti té chto Spolecnych emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Spole¢nych e misnich podminek.

"Aktiva k dodani" maji vyznam uvedenyv pfislusném Dopliiku Programu, s pfipadnymi Gpravami dle ¢lanku 11 téchto Spoleénych
emisnich podminek.

"Centralni depozitaf" md vyznam uvedenyvuvodni ¢astitéchto Spolecnych e misnich podminek.
"Certifikaty" maji vyznam uvedenyvuvodu téchto Spole¢nych emisnich podminek.
"Custodian" ma vyznam uvedenyv clanku 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Castka pfi vypadku vypoFadani v aktivech" znamena ¢astku, ktera bude vyplacena v souladu ¢ldnkem 10.2 téchto Spoleénych
emisnich podminek a bude stanove na Agentem pro vypocétyjako trzni hodnota Certifikatd (trzni hodnota bude hodnota stanovena
na zakladé ocenéni provedeného Agentem pro vypocty, pripadné jinou osobou —obchodnikem s cennymi papiry —jmenovanou
Emitentem) k 8. (osmému) Pracovnim dni povychozim Dnivypofadanivaktivech.

"Castka predéasného zruseni" znamena ¢astku vyplacenou Vlastnikiim Certifikatti, ktera bude rovna trini hodnoté pfisluénych
Certifikatl (v pripadé Certifikatd nepfijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota stanovena na zakladé
ocenéni provedeného Agentem pro vypocty, pripadné jinou osobou —obchodnikem s ce nnymi papiry —jmenovanou Emitentem)
bezprostiredné pred jejich zrusenim.

"Castka vyporadani" ma vyznam uvedenyv&lanku 6.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
"Castka zavéreéného ocenéni" ma vyznam uvedenyv&lanku 6.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zdkonem ¢. 15/1998 Sb,, o
dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisl, pfipadné jinou osobu,
ktera mize mitvbudoucnosti p¥isluiné pravomoci Ceské narodnibanky.

"Dané" zahrnuji dané, poplatky a jiné zakonné platby vzniklé nebo vymérené v souvislosti s Emisi, prevodem Certifikatu,
uplatnénim prav z jakéhokoli Certifikitu, nebo v souvislosti s Penézitym vypofadanim nebo Vyporadanim v aktivech, a to bez
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zohlednéni vra ceni, zapocteni nebojinych ulev i snizeni ptipadné vyplyvajicich ze smluv o zamezenidvojiho zdanéni nebo jinych
ujednani.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mGze dojit k vyda ni Certifikatl prislusné Emise prvému nabyvatelia
které je stanovenov pfislusném Doplniku Programu.

"Den expirace" ma vyznam uvedenyv pfislusném Dopliiku Programu.

"Den obchodovani" znamena den (s vyjimkou dnl pracovniho volna a klidu), kdy ma byt podle svého rozvrhu Trh s vypadkem
otevienyk béznému obchodovani.

"Den ocenéni" ma vyznam stanoveny v prislusném Doplnku Programu, s vyjimkami uvedenymi v ¢lancich 10 a 11 téchto

Spolecnych emisnich podminek (pouZziji-li se).
"Den realizace" znamena den doruceni Oznameni o realizaci vsouladu s ¢lankem 7.1 té chto Spole¢nych emisnich podminek.

"Den vypadku trhu" znamena ve vztahu k ocefiovanému aktivu Den obchodovani, kdy pfislusny Trh s vypadkem neni otewen k
obchodovani po svoubéznou pracovni dobu nebo nastal Pfipad vypadkutrhu.

"Den vyporadani v aktivech" ma vyznam stanovenyv pfislusném Doplriku Programu.
"Den vyporadani" ma vyznam stanovenyv piislusném Doplriiku Programu.
"Emise" ma vyznam uvedenyvuvodu téchto Spoleénych emisnich podminek.

"Emisni podminky" znamena tyto Spole¢né emisni podminky ve znéni Doplriku Programu, které tvofi s pole¢né e misni podminky
konkrétni Emise.

"Emitent" ma vyznam uvedenyvuvodu téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Evidence emise" znamena ve vztahu k zaknihovanym Certifikdatdm centralni evidend Emise vedenou Centralnim depo zitafem,
resp. evidenci navazujici na centralnievidenci, nebo ve vztahu ke Sbérnému certifikdtu samostatnou evidenci Emise, resp. evidenci
navazujici na samostatnou evidenci, ve smyslu pfislusnych ustanove ni ZPKT.

"Financni centrum" pro jednotlivouménu znamend, pokud neniv pfislusném Dopliiku Programu stanove no jinak, misto, kde se
prevazné kotuji referencni sazby pro danou ménua kde se vyporadavajimezibankovni platbyvtakové méné.

"Konecné podminky" maji vyznam uvedenyvuvodu téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Kotacni agent" md vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spolecnych e misnich podminek.

m

"LhGta pro upisovani" znamena |hitu pro upisovani emise Certifikatd, kterd je stanovena v pfislusném Doplriku Programu.
"Ména vyporadani" ma vyznam uvedenyvclanku 6.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.
"Nabidkovy program" znamena tento nabidkovy program Emitenta.

"Index" znamena index uvedenyv pfislusném Doplrku Programu, pfipadné upravenyvsouladu s ¢lankem 11.4 téchto Spoletnych
emisnich podminek.

"Jmenovita hodnota" znamena nominalni hodnotu (face value) Certifikatu (pricemz Certifikaty stejné Emise budou mit stejnou
Jmenovitou hodnotu) uvedenou v pfislusném Doplrku Programu, kterd se vsouladu s pfislusSnymi ustanovenimi Spolecnych
emisnich podmineka pfisluného Doplriku Programu, poufije k wpoctu Ca stky vyporadani piisluiného Certifikatu nebo stanoveni
mnozstvi Aktivk dodani.

"Nafizeni o prospektu" znamena nafizeni Evropského parlamentua Rady¢.2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii
vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

"Oznameni o realizaci" znamend ozndmeni o uplatnéni prav z Certifikatd dle ¢lanku 7.1 téchto Spoleénych emisnich podminek,
které je v eském jazyce, je fadné podepsané za Vlastnika Certifikdtu a po formalni i obsahové strance odpovida pozadavkim
Administratora. Podpisy na oznameni musibyt Gfedné ovéreny. Oznameni musi byt doloZeno (i) originalem nebo Ufedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku prijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésicl, je -li opravnénou osobou pravnicka osoba
zapisujici se do obchodniho rejstfiku (popf. origindl nebo e dné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li
opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového registru), (ii) originalem nebo Uredné ovérenou kopif
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potvrzeni o dafnovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné darové obdobia (iii) origindlem nebo Gfedné ovérenou kopii plné
moci s Ufedné ovéfenym podpisem ¢i podpisy v pfipadé, Ze opravnénd osoba je zastupovana (v pfipadé potfeby s Uredné
ovéfenym prekladem do Ceského jazyka). V pfipadé originall cizich drednich listin nebo Uredniho ovéreni v ciziné se vyZaduje
ptipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, popripadé dolozky o ovéreniapostilou.

"Oznamovatel indexu" je osobou odpovédnou za uvefejriovani hodnoty Indexu a ma vyznam stanoveny v pfislusném Doplnku
Programu.

"Penézité vyporadani" ma vyznam uvedenyvclanku6.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.

"Povolend clearingova instituce" znamena clearingovou instituci uvedenou v pfislusném Doplriku Programu.

"Pracovni den" znamena den, kdy je pro bézny provozotevien Centradlni depozitaf a trhy uvedené v pfislusSném Doplriku Programu
a navic (a) pro Certifikdty denominované v éeskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou
provadéna vypofadani mezibankovnich obchodtl v éeskych korunach, (b) pro Certifikaty denominované vEUR jakykolivden, kdy
jsou otevienybankyv Ceské republice a jsou provadéna vyporadanidevizowch obchod i a kdy je zarover otevien pro vyporadani
obchodlsystém TARGET2 a (c) pro Certifikaty denominované vjiné méné nez v Ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy
jsou otevienybankya provéddéna vypotadani devizovych obchod v Ceské re publice a vhlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz

jsou Certifikaty denominovany.

"Pracovni den Trhu s vypadkem" znamend Den obchodovani, kdy je pfislusny Trh s vypadkem otevien k obchodovani po swvou
béZznoupracovnidobu, ato bez ohledu nato, Ze pfipadné doslo k jeho uzavirenipred béznym koncem pracovni doby.

"Pfipad Upravy Indexu" ma vyznam uvedenyvélanku 11.4.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamena ve vztahu k oceriovanému aktivu (tj. Referenénimu aktivu, resp. Aktivu k dodani), Ze nastala nebo
existuje kterdkolivz ndsledujicich okolnosti:

(i) pferuseni nebo omezeni obchodovani na Trhu s vypadkem s pfisluSnym oceriovanym aktivem, a to bez ohledu na to,
zda bylo zpUsobeno pohyby cen nad rdmeclimitl povolenych na tomto Trhus vypadkem nebo jinak, pokud Agent pro
vypocty rozhodne, Ze takové preruseni ¢i omezeni o bchodova ni je vyznamné; nebo

(i) jakakoli udalost (kromé Pfeddasného uzavieni (viz definice nize)), vjejimzdisledku dochazi (dle rozhodnutiAgenta pro
vypocCty) k vyznamnému zaniku ¢i naruseni schopnosti Gc¢astnik( na trhu bézné provadét transakce s ocefiovanymi aktivy
nebo zjistovat jejich trini ocenénina pfislusnémTrhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavienipftislusného Trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den Trhu s vypadkem pred pravidelnou zaviraci dobou
("Predcasné uzavreni"), ledaZe tento Trh s vypadkem oznamitoto PredcCasné uzavreni alespori 1 (jednu) hodinu pred
(a) uzavrenim obchodovanina tomto Trhu s vypadkem v takovy pfislusny den a (b) terminem pro zadani obchodnich
pfikazl na ptislusném Trhus vypadkem, a to podle toho, ktera z téchto dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane dfive; nebo

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich financnich, politickych nebo ekonomickych podminek, sménnych kurzli
Ci devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a nepfiznivy, Ze je nemozné ¢ nelze
rozumné pozadovat, aby bylo pokracovéno ve vypoctu Castky vyporddani ¢i vdodani Aktivk dodaniza podminek a

zplUsobem predpokladanym v Emisnich podminkach; nebo

(v) jakakolijind okolnost, ptiniz je pro Emitenta nemozné prodat, drZet nebo prevést prislusna Aktiva k dodani nebo s nimi
obchodovat, ¢i to poném nelze rozumné pozadovat.

"Pfipad vypadku vyporadani v aktivech" ma vyznam uvedenyv¢lanku 10.2 téchto Spolecnych e misnich podminek.
"Referencni aktivum" ma vyznam uvedenyv pfislusném Doplfiku Programu.

"Referencni hodnota" ma vyznam uvedenyvclanku 6.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Relevantni pravo" ma vyznam uvedenyv ¢lanku 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Sbhérny certifikat" ma vyznam uvedenyv ¢lanku 1.2.4(a) téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Sménny kurz" ma vyznam uvedenyv ¢ldnku 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Spolecné emisni podminky" znamena tyto s polecné emisni podminky Nabidkové ho programu.
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"Sponzor indexu" je osobouodpovédnou za nastavenia revizi pravidel, procedur, metod kalkulace a Uprav pfislusného Indexu a
ma vyznam stanovenyv pfislusném Doplriku Programu.

"Trh s vypadkem" ma vyznam stanovenyv ptislusném Dopliku Programu.

"Uéastnik CDCP" m& vyznam uvedenyv & dnku 7.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Urcena provozovna Administratora" mad vyznam uvedenyv¢lanku15.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Uprava akcii" ma vyznam uvedenyvéldnku 11.1.1 téchto Spoleénych e misnich podminek.

"Upravované akcie" majivyznam uvedenyvélanku 11.1 téchto Spolec¢nych emisnich podminek.

"Upravované cenné papiry kolektivniho investovani" majivyznam uvedenyv¢lanku 11.2 téchto Spolecnych e misnich pod minek.
"Upravované dluhové cenné papiry" majivyznam uvedenyv¢lanku11.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Vlastnik Certifikatu" ma vyznam uvedenyv ¢lanku 1.2 téchto Spole¢nych e misnich podminek.

"Vynos" znamena vynos vyplaceny Vlastnikovi Certifikdtu Emitentem a uvedenyv Doplriku Programu.

"Vyporadani v aktivech" ma vyznam uvedenyvélanku 6.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Zakon o dluhopisech" znamend zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, vplatnémznéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamend zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikanina kapitalovém trhu, vplatném znéni.
"Zavérecna hodnota" ma vyznam uvedenyv ¢lanku 6.2 téchto Spolecnych e misnich podminek.

"Zdroj Referencniho aktiva" znamena zdroj uvedeny v pfislusném Doplriku Programu. Nebude-li moZzné hodnotu pfislusného
Referencniho aktiva vdany den odecist z pfislusnéstranyinformacniho systému Zdroje Referencniho aktiva, pak Agent pro vypocty
odecte hodnotu pftisluSného aktiva z nastupnické strany takového informacniho systému nebo z jiné strany nastupnického
informacniho systému, popfipadé z jiného na hradniho oficidlniho zdroje, kde bude hodnota pfislusného aktiva uvedena. Pii

vykonu svého vyhradniho uvazenije Agent provypocty povinen jednats odbornou péciobchodnika s cennymi papirya vsouladu
s praxi obvyklou vdané dobé na kapitdlovych trzich.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Dale je uveden formular Kone¢nych podminek Emise certifikatd, ktery bude vypInén pro kazdou jednotlivou Emisi vydévanou v
ramci schvaleného Nabidkového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit prospekt cenného papiru. Souéasti
Konecnych podminek bude i shrnuti dané Emise (bude-lipravnimi predpisy vyZzadovano).

Koneé&né podminky budou vsouladu s pravnimi predpisy sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zpGisobem jako Zakladni prospekt.

DileZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldr Koneénych podminek (bez kryci strany, kterou budou kazdé Konecné
podminky obsahovat), tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo
vice Udajd, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaja. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol " ", jsou
uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkadch
uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v pfislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZitd
v pfislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE CERTIFIKATO

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a s., se sidlem na adrese Praha 4 —Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1CO: 649
48 242, zapsana pod sp. zn. B 3608 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"), zfidilav
souladus ¢eskym pravem nabidkovy program investicnich certifikat( (dale jen " Nabidkovy program" a s polecné e misni podminky
Nabidkového programu dale jen "Spoleéné emisni podminky"). Zakladni prospekt Emitenta byl schvélen rozhodnutim Ceské
narodnibanky¢.j. 2020/033126/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2019/00078/CNB/572, ze dne 27. inora 2020, které nabylo pravni mod
dne 3. bfezna 2020 (dale jen "Zakladni prospekt"). [[pofadové Cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodnibanky&.j. [e], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].]

Tyto konecné podminky Emise certifikatd (dale jen "Konecné podminky") predstavuje spolecné se Zakladnim prospektem
[aktualizovanym formou jeho dodatkd] kompletni prospekt déle specifikovanych investi¢nich certifikatd (dale jen "Certifikaty").
Informace uvedené v téchto Koneénych podminkdch predstavuji naleZitosti prospektu Certifikatl vsouladu s Nafizenim o
prospektu a Nafizenim o formatua obsahu prospektu, které nejsou soucasti Zakladniho prospektu.

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro ucely Nafizeni o prospektu a musi byt vykldddny ve spojeni se Zdkladnim
prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s prévnimi pfedpisy uvefejnény shodnym zpilsobem jako Zdkladni prospekt, tj. na
webovych strankdch Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktudlni nabidka cennych
papird, a byly v souladu s prdvnimi predpisy ozndmeny CNB.

Uplné tdaje o Certifikdtech Ize ziskat, jen pokud je Zékladni prospekt (ve znéni piipadnych dodatkii) vykldddn ve spojeni s témito
Konecnymi podminkami.

[Souédsti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise certifikati. / Shrnuti Emise certifikdti nebylo s ohledem na jmenovitou
hodnotu Certifikdtii vyhotoveno.]

Pojmy nedefinované vtéchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfitazen vZakladnim prospektu, nevyplywa-li z
kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Certifikatd. Tyto rizikové faktoryjsou uvedenyv kapitole Zakladniho
prospektu "Rizikové faktory".

Certifikaty [jsou / byly] vydavany jako [doplnit poradi] emise v rdmci Nabidkového programu Emitenta, ktery byl zfizen vroce
2018. Znéni Spoleénych emisnich podminekje uvedeno vka pitole "Spole¢né e misni podminky Certifikatl" vZakladnim prospektu
schvéleném CNB a uverejnéném Emitentem.

Dilezité upozornéni:

Certifikdty jsou vysoce rizikové financni ndstroje. TrZni cena Certifikati maZe velmi rychle klesnout a ndvratnost investice neni
zarucena. Certifikdty zpravidla predstavuji komplexni financni ndstroj. Odpovédni investofi obvykle nekupuji komplexni financni
ndstroje jako své jediné investice, nybrZ své investice diverzifikuji. Odpovédni investori nakupuji komplexni financni ndstroje s
primérenym rizikem, jehoZ vyse si jsou védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor
by nemél investovat do Certifikatd, které jsou komplexnim financnim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢&i spolu
s finan¢nim poradcem) vyvoje Certifikat za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikati a dopadu, ktery bude
takovd investice mit na investicni portfolio potencidlniho investora. Zdjemci o investici do Certifikat( by se tedy méli ujistit, Ze
dikladné rozumipovaze Certifikati a méli by si uvazlivé ucinit vlastni isudek o vhodnosti jejich investice do Certifikatd.

Tyto Konecné podminky byly vwhotoveny dne [doplnit datum] a informace vnich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uverejriuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s plnénim informacnich
povinnostina zdkladé pravnich predpisti, zejména vsouvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti e mitenta ce nnych
papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Koneénych podminek by zajemd o Upis/koupi Certifikatd
mélisva investi¢nirozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konec¢nych podminek uverejnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.
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RozSifovani téchto Koneénych podmineka Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatl jsou v nékterych zemich
omezenyzakonem. Emitent nepozadala nezamysli poZadat o uzndani Zakladniho prospektua Koneénych podminek vjiném staté
a Certifikdty nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli s pravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou

schvalenizakladniho prospektua ozndmenikKoneénych podminek CNB.

[1.

[bude doplnéno shrnuti konkrétni Emise certifikdti)

2.

SHRNUTI]

DOPLNEK PROGRAMU

Nize uvedené parametry Certifikat( upresnuji a doplnuji vsouvislosti s touto Emisi Spoleéné emisni podminky. Podminky, které
se nanize spedfikované Certifikaty nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZije se".

1. ISIN Certifikatd: [o]

2. Podoba Certifikatl: [zaknihovang; centrélni evidend o Certifikatech vede Centralni depozitaf]
/ [listinna; Certifikaty budou zastoupeny Sbérnym certifikatem, evidend o
Sbérném certifikitu povede Administrator]

3. Forma Certifikatd: [na doruditele/najméno/nartad]

4, Ména, ve které jsou Certifikaty

denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / o]

5. Jmenovitd hodnota jednoho kusu
Certifikatu: [e]

6. Celkovda predpokladana jmenovita
hodnota Emise certifikat(: [o]

7. Prévo  Emitenta  zwsit celkowou [ano, pfitemZ objem tohoto zvy e ni neprekroti [¢] / [¢] % predpokladané
jmenovitou hodnotu emise Certifikath / jmenovité hodnoty Certifikdtd / ne; Emitent neni opravnén vydat
podminkytohoto zvyseni: Certifikaty ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova

pfedpokladana jmenovitd hodnota emise Certifikatd]

8. ZpUsob vydaniCertifikata: [Certifikaty [budou/ byly] vydany [jednorazové k Datu e mise] / Certifikaty
budou vydanyjednorazové k Datuemise, avSak vpfipadé, Ze se umisténi
celé jmenovité hodnoty Emise k Datu e mise nezdafi, mohou byt vydavany
i po Datu emise v tranSich v pribéhu Lhlty pro upisovani [, resp.
dodatecné Lhaty pro upisovani]/ Certifikdty budou vydavanyvtransich v
priabéhu Lhity pro upisovéni, [resp. dodateéné Lhity pro upisovéani] /
Certifikaty budou vydavany pribézné béhem Lhty pro upisovani, [resp.
dodatecné Lhlty pro upisovani]/ [e]

9. Pocet Certifikata: [®] ks

10. NazevEmise certifikatd: [o]

11. Datum emise: [o]

12. LhGta pro upisovani: [o]

13. Emisni kurz Certifikatd k Datu emise: [®] % jmenovité hodnoty Certifikatu

14. Typ Certifikath: Certifikaty jsou typu [Reverzni konvertibilni certifikait (RERVERSE
CONVERTIBLE) / Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER
REVERSE CONVERTIBLE) / Reverzni certifikdit (REVERSE CERTIFICATE) /
Bariérovyreverzni certifikat (BARRIERREVERSE CERTIFICATE)]

15. Referencniaktiva: Referen¢nimaktivem je [akcie / cenny papir kolektivniho investovani /

index/ dluhovy cenny papir [/dentifikace Referencniho aktiva]
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16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

Popis fondu (je-li Referentnhim
aktivem cenny papir kolektimiho
investovani):

Popis Indexu; misto, kde lze ziskat
informace o Indexu:

Sponzorindexu:

Misto, kde lze ziskat informace o
minulych a dalsich vysledcich
Referencnich aktiv a jejich nestalosti
(a udaj o uplatnosti/bezplatnosti
takovych informaci):

Ndzev emitenta cenného papiru,
kteryje Referencnim aktivem:

ISIN ¢i jinyidentifikacnikdd piidéleny
Referencnimu aktivu:

Spravce Referencniho aktiva:

Strategie sledovanda sprawem

Referencniho aktiva:

Aktiva k dodani:

Bariéra:

Den expirace:

Den ocenéni:

Financni centrum:

Vynos:

Den vyporadani:

Ména vyporadani:

Den vyporadanivaktivech:

Povolena clearingova instituce:

Trhys vypadkem:

UniCredit Group - Public

[sloZeni fondu v pripadé, kdy je Referencnim aktivem cenny papir
kolektivniho investovdni, a jeho charakteristika] / [NepouZije se]

[sloZeni Indexu v pripadé, kdy je Referencnim aktivem index, a jeho

charakteristika; ]/ [Nepouzije se]

[#]/ [NepouZijese]

[#]/ [NepouZijese]

[e]/ [NepouZije se]

[e]/ [Nepouzije se]

[®]/ [NepouZijese]

[®]/ [NepouZije se]

[popis aktiv, véetné pripadné formy, event. omezeni prevoditelnosti,
obchodovatelnosti apod. ]/ [Nepouzije se]

[®]% z Referen¢ni hodnoty/ [NepouZije se]

(o]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[#]/ [NepouZijese]

[Emitent / zde uvést clearingovou instituci, v niz miZe byt ucet, na ktery

budou doddna Aktiva k doddni] / [Nepouiije se]

[®]/ [NepouZijese]

Upravy Certifikata:

Administrator:
Agent pro vypocty:
Kotacniagent:

Urcena provozovna Administratora:

Zplsob a misto Upisu, zpUsob a Ihita
misto Uhrady

predani a zplsob a
Emisniho kurzu Certifikata:

[Certifikaty jsou vazany na akcie [a obdobné majetkové cenné papiry] a
pouzije se ¢lanek 11.1 Spoleénych emisnich podminek. / Certifikaty jsou
vazany na cenné papiry kolektivniho investovani a pouZije se ¢lanek 11.2
Spoleénych emisnich podminek. / Certifikaty jsou vazany na dluhové cenné
papiry a pouiZije se ¢lanek 11.3 Spoleénych emisnich podminek] /
Certifikaty jsou vazdny na Index a pouzije se ¢lanek 11.4 Spolecnych
emisnich podminek. [Ne;¢lanky 11.1, 11.2, 11.3 ani 11.4 Spolectnych
emisnich podminekse nepoufiji.]

[Dle ¢lanku 15.1.1 Spoleénych emisnich podminek] / [e]
[Dle ¢lanku 15.2.1 Spoleénych emisnich podminek] / [e]

[Dle ¢lanku 15.3.1 Spoleénych emisnich podminek] / [®] / [NepouZije se]

[Dle Spole¢nych emisnich podminek]/ [e]

(o]
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33. Interni schvaleniEmise Emitentem: [Emise certifikath byla schvélena rozhodnutim predstave nstva Emitenta ze
dne [e]/[e]]
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3. INFORMACE O NABIDCE CERTIFIKATU / PRUETi K OBCHODOVANi NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Konecnych podminek obsahuje doplnujiciinformace (dale jen "Doplfiujici informace"), které jsou jako souast prospektu
cenného papiru vyZadovany pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Certifikat(, resp. prijeti Certifikatd k obchodovani na
regulovanémtrhu.

Nize uvedené informace o Certifikatech doplriuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Certifikat( [a] / pFijetim Certifikatd k
obchodovanina regulovaném trhu]informace uvedené vyse v téchto Konecnych podminkach.

Podminky, které se na nize s pecifikované Certifikaty nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije se".
Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spolecnych e misnich podminkach.

DileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiujicich informaci pro danou emisi Certifikdatd, tzn. vzor té Cdsti
Kone&nych podminek, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Certifikdti a/nebo jejich prijeti k obchodovdni na
regulovaném trhu. Je-liv hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych
udaja. Je-li v hranatych zdvorkdch zdrover uveden symbol "e", jsou uvedené ludaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v
prislusnych Konecnych podminkdch.
34, Lhata nabidky Certifikatu: [@]/ [Nepouzije se]

[Pri vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Certifikaty
[rovna [e] % jmenovité hodnoty [upisovanych / kupovanych] Certifikat
[po dobu [e] [a pak nasledné] [urena vidy na zakladé aktudlnich trznich
podminek a bude pravidelné uvefejfiovana na webovych strankach
Emitentavsekci[e].]

35. Cena vramci verejné nabidky:

36. Podminky nabidky: [Emitent bude Certifikdty az do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkow
pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym / [a]
zahraniénim] [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investorim]. Investofi budou oslovovani Emitentem [(zejména za pouZiti
prostredkd komunikace na dalku) v rdmci smluvnich vztah(i s Emitentem
(zejména podle komisionaiskych smluv uzavienych s Emitentem) / [o]] a

vyzvani k podaniobjedndvky ke [koupi/ Gpisu] Certifikatd.]

37. Popis postupu pro objednavku Certifikatd [e]/ [dle bodu32téchto Koneénych podminek]
38. Maximdlni  a minimalni  objem
objedndvky / kraceni objednavek [Minimalni pocet Certifikatl, ktery je jednotlivyinvestor opravnén [upsat
Emitentem / ozndmeni pfidélené ¢astky / koupit], [neni omezen]/ [je omezen celkovou jmenovitou hodnotou ve
investoriim: vysSi [@]]. Maximalni pocet Certifikat(i poZzadovany jednotlivym investorem
v objedndvce je omezen celkovym objemem nabizenych Certifikatu.
Emitent je opravnén nabidkyinvestor( dlesvého vyhradniho uvéazeni kratit
(pokud jiZz investor uhradil Emitentovi celou cenu pdvodné v objedndwe
pozadovanych Certifikatd, zasle mu Emitent pfipadny preplatek zpét bez
zbyte¢néhoprodleni na Géet sdéleny Emitentovi investorem).] / [e]
Konecény pocet Certifikatl pridéleny jednotlivému investorovi bude
uveden v potvrzeni o pfijeti objednavky, které bude Emitent zasilat
jednotlivym investorim (zejména za pouziti prostfedkl komunikace na
dalku).]/[e]
39. Udaj, zda mGZe obchodovani za it pied [®]/ [NepouZije se]
doruéenim  potvrzeni o pfijeti
objednavky:
40. Popis zpUsobu a data uvefejnéni vysledkd [Po ukonceniverejné nabidky, tj. [®], uvefejni Emitent jeji vysledky na

nabidky:

svych webowvych strankdch vsekci uréené pro investory do Certifikatd dle
¢lanku 16 Spolecnych e misnich podminek.]
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41.

42.

43,

44,

45.

46.

47.

48.

Udaj, zda mGZe obchodovani za it pied
vyddnim Certifikatd / postup pro vykon
pfedkupniho prava / obchodovatelnost
upisovacich prav / zachazeni s
neuplatnénymi upisovacimi pravy:

Metoda a Ih(ta pro splaceni Certifikatd
pfi vefejné nabidce; pfipsani Certifikatd
na ucetinvestora:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro urcitytrh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zUcastnénych vEmisi/nabidce:

Dlvodynabidkya pouZiti vynosu Emise:

Odhad naklad (i uctova nych investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych ze mich,
kde je nabidka ¢inéna:

Regulovany trh nebo mnohostranny
obchodni systém, na némz Emitent hodla
pozadat o pfijeti Certifikatd k
obchodovani:

UniCredit Group - Public

[®]/ [NepouZijese]

[Certifikaty budou pfipsany investordm vevidend Vlastnikd Certifikatd
vedené Administratorem o Sbérném certifikatu proti zaplaceni jejich ceny
v plné wsi na pfislusny Gcet sdéleny za timto Ucelem Emitentem
investoriim.] / [Certifikaty budou pfipsany na majetkové Ucty investord
v centrdInievidenci o Certifikdtech vedené Centrdlnim depozitafem, resp.
v evidenci navazujicina tuto centralni evidenci, proti zaplaceni jejich ceny
v plné wsi na pfislusny Gucet sdéleny za timto uUcelem Emitentem
investordm v ramci smluvnich vztahl s Emitentem (zejména podle
komisionafskych smluv uzavienych s Emitentem) (k vyporadani prevodu
muze dojitis vyuZitim sluzeb Centralniho depozitare). [Ke splaceni ceny za
Certifikaty musidojit [pfed datemvyporadaniobchodu [do [®] Pracovnich
dn( pted vypotradanim obchodu / [e]] / [Dle bodu 32 téchto Koneénych
podminek] /[®]/ [NepouiZijese]

[#]/ [NepouZijese]

[Dle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zUcastnénych na Emisi ¢i nabidce Certifikdtd na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, kterybybyl pro takovou Emisi ¢i nabidku Certifikatl podstatny.] /
[e]

[Emitent pGsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a
Kotaéniho agenta Emise]. [Emitent vede evidenci vlastnikl podild na
Sbérném certifikatu.]] / [e]

[Certifikaty jsou nabizeny za Ucelem zajisténifinancnich prostredkl pro
uskutecnovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Ndklady pfipraw emise
Certifikata cinily cca [®] K&. Cisty wtéZek emise Certifikatl pro Emitenta
(pti vydani celého predpokladané jmenovité hodnoty emise)bude cca [o]
KE. Celywytézek bude pouzitk vy$e uvedenému tcelu.] / [e]

[Kazdy investor, ktery upiSe ¢i koupi Certifikdty u Emitenta, bude
Emitentovi hradit béZné poplatky spojené s nabytim Certifikatd dle
aktualniho sazebniku Emitenta k datuobchodu. Kdatu téchto Konecnych
podminek odhaduje Emitent, Ze tyto ndklady neprevysi cca [[®] KC na
jednu objednavku / [® % z obje mu upisovanych/kupovanych Certifikatd].]
/o]

[VIastnikovi podilu na Sbérném certifikatu bude Administrator tcétovat
poplatky za vedeni evidence o jim vlastnéném podilu na Sbémém
certifikatu v souladu s aktudlné platnym sazebnikem Administratora
dostupnym na [e]. K datu Konecnych podminek Cini tyto naklady cca [e]
K¢ / [®] % z objemu Certifikdtd zastoupenych podilem na Sbhémém
certifikatu]] / [Investor mGZe nést dalsi naklady spojené s evidend
Certifikatd u Centralniho depozitdfe nebo dalSich osob vedoudch
navazujici evidenci o Certifikdtech ve smyslu pfislusnych pravnich
predpisut.] / [e]

[#]/ [NepouZijese]

[Emitent pozadal o pfijeti Certifikatl k obchodovani na volném trhu BCPP.
Zadost sméfovalak tomu, aby obchodovani bylo zahajenok Datu emise.]
/ [Emitent anijind osoba s jeho svolenim ¢i vé domim nepoZadala o piijeti
Certifikatl k obchodovéani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirti
ani v Ceské republice ani vzahrani¢ani v mnohostranném obchodnim
systému.]
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49.

50.

51.

52.

53.

Zprostredkovatel sekundamiho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Provedeno ohodnoceni financni
zpUsobilosti Emise certifikdtl (rating):

Informace od tretich stran uvedené v

Koneénych podminkach / zdroj informaci:

Informace uvefrejiované Emitentem po
Datu emise:

UniCredit Group - Public

[Z4dnd osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostiedkovatel pii
sekundarnim obchodova ni (market maker).] / [o]

Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni strané téchto
Konecénych podminek.

[Ano; Emisibyl pfidélen nasledujici rating spole¢nostmi registrovanymi dle

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / NepoufZije
se (Emisi nebyl pfidélenrating)]

[Nenirelevantni]/ [Nékteré informace uvedené v Koneénych podminkach
pochazeji odtretich stran. Takové informace byly presné re produkovany a
podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z
informaci zverejnénych pfrislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepresné
nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informad od
tretich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni wse
uvedené péce zjistit.]

[®]/ [NepouZijese]
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VI INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE 0SOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM
1.1 ODPOVEDNE OSOBY

Prospekt pfipravila a vyhotovila a za Gdaje v ném uvedené je odpovédna UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Osoba
odpovédnd za prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi tdaje uvedené
v prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 2-“;l‘t’mora 2020

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

, Lomo

imeéng? [ TAEUR }u(.(,é?.,«f/’ms?hﬂ PeEDSTAHTHpméno: SRALLIATE /%elh'/?— CLEN PREDSTAVENS VA

Funk Funkce: c@

1.2 ZPRAVY ZNALCU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jednd jako
znalec.

1.3 UDAJE OD TRETICH STRAN

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tretich stran — jde o informace ziskané od CNB, Narodni banky
Slovenska a agentury Bloomberg. Takové informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mite, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvdli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

1.4 SCHVALEN{ ZAKLADNiHO PROSPEKTU

Tento Zakladni prospekt schvalila CNB jako pfisluny orgén podle Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvéleni prospektu
cenného papiru CNB pouze osvédEuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
uklada Natizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze strany CNB nema byt chapano jako podpora & potvrzeni existence,
kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledkd Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvéleni kvality jakychkoli
Certifikatd vydavanych v ramci Nabidkového programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovéni do jakychkoli Certifikatd.

Z OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta za rok 2018 k 31. 12. 2018 a konsolidovana tcetni zdvérka za rok 2017 k 31. 12. 2017 byla
auditovdana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni ¢.: 079

Sidlo: Budova Churchill I, Italskd 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditor( Ceské republiky

Odpovédna osoba: Diana Radl Rogerova

Osvédceni ¢.: 2045

Bydlisté: Nile House, Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8 — Karlin

Auditor ovéfil individualni i konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za kalendaini roky 2018 a 2017 kon¢ici k 31. 12. 2018, resp.
k 31. 12. 2017, a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost Deloitte Audit s.r.o. nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Emitentovi. Pro tcely
tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych
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Emitentemnebo akcii ¢i podilti spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akdi
¢i podilQ, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukolikompenzad od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti
Certifikatl k obchodovanina Regulovanémtrhu BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedenyvkapitole |l tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

Emitentje univerzalni bankou, ktera poskytuje retailové, korporatnia investi¢ni bankovnisluzby mistnimi zahrani¢nim klien tim
predevsimv Ceské republice a na Slovensku.

Emitent byl zaloZzen podle ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurditou jako akciova s polecnost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092,
jeho identifikacni Cislo je 649 48 242, telefonni spojeni: +420 955911 111, emailova adresa: info@unicreditgroup.cz a intemetové
stranky: www.unicreditbank.cz (informace na téchto strankdch nejsou soucasti Zakladniho prospektu). LEI Emitenta je
KR6LSKV3BTSJRD41IF75.

Emitent je étvrtou nejvétsi bankoua poskytovatelem finanénich sluzeb v Ceské republice mé¥eno dle velikosti rozvahy (plati k 31
12. 2018 podle daji Emitenta). Emitent a jeho dcefiné spolecnosti (at uz kontrolované pfimo nebo neptimo) (" Skupina") nabizi
svym privatnima korporatnim klientdm Sirokou $kdlu bankovnich a financnich sluzeb. Sidlo Emitenta se nachaziv Praze, pfiemz
k 31.12. 2019 Emitent provozoval irokou sit sestavajicize 123 pobocek a 419 bankomatt po celé Ceské republice a na Slovensku.
K 30. 09 2019 pocet zaméstnancl Skupiny Emitenta pracujicich na plny Gvazek na konsolidované bazi ¢inil 3.030.

Emitentovi byla udélena univerzalni bankovni licence, na jejimz zakladé poskytuje své sluzby jak retailovym klientim, malym a
stfednim podniklm, tak i velkym korporacim, jakozto i instituciondlnim klientiim, klientim z vefejného sektoru a jednotlivcim
s vysokym Cistym jménim. Klicové produkty a sluzby nabizené Emitentem tvoti bankovni Gcty, kreditni a debetni karty, korporatni
a spotrebitelské uvéry, nemovitostni, exportni a projektové financovani, produkty privatniho a investicniho bankovnictvi.
Prostrednictvim svych dcefinych spolecnosti navic Emitent poskytuje i doplnujici sluzby jako jsou faktoring, leasing a prodej na
splatky, zprostfedkovani sluzeb a prodeje, Cinnosti na nemovitostnim trhu zahrnujici koupi, prodej, prondjem a administrad
objektu, nebo spotrebitelské a komercni pljcky.

Emitent je provozuje své aktivity primarné na ceském a slovenském trhu. Jako ¢len Skupiny UniCredit, jedné z nejetSich

Obchodniaktivity Emitenta se daji rozdélit do tfi zakladnich operacnich segment( podle rozsahu a povahy sluzeb a produkt(, které
nabizeji. Témito segmenty jsou: (i) segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi spolus leasingem (Segment firemniho a
investicniho bankovnictvi, leasing), (ii) segment privatniho a retailového bankovnictvi (Segment privdatniho a retailového
bankovnictvi) a (iii) ostatni (Segment ostatni).

Tabulka nize uvadi klicové financni Udaje na konsolidované bazi k jednotlivym segmentim Emitenta:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12.

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Cisty trokowy vynos a Zisk (ztrata) pred
wnosy z dividend zdanénim Cisty zisk (ztrata)

(v milionech K¢)
Segment firemniho a i nvesti¢niho

L . 8,112 5,403 7,586 5,274 7,586 5,274
bankovnictvi, 1€asing .......cccceeeveveriiinienieens
Segme nt.prl\’/atnlhoa retailového 3503 2977 1,082 1179 1,082 1179
bankovnictVi......cccooovieeniiiicc e,
Segment ostatNni....ccceeeveveereerieseece e 2,620 2,842 2,476 2,836 379 1,173
Celkem 14,235 11,222 11,144 9,289 9,047 7,626

Celkova aktiva Skupiny dosahla k 30. 6. 2019 vySe 869 mld. K¢, coz predstavuje narlist 0 29,39% ve srovnani s koncem roku 2018.
Pohledavky za klienty vzrostly na celkovych 417,5 mld. K¢, respektive zavazky vi¢i klientdm vzrostly ve srovnani s koncem roku
2018 o 44,31% na celkovych 540,8 mld. K¢. Cilem Emitenta je udrZovat financni stabilitu prostfednictvim své silné kapitdlové
zakladny, kterd k 31. 12. 2018 sestavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) ve vysi 19,48 %, pficemz celkovy kapitdlovy pomér
byl 19,89 % (oboji vychazi ze zavadénych pravidel Basel I11). Vlastni kapital Skupiny ¢inilk 30.6.2019 74,3 mld. K¢, co predstawije
pokles o 1,4 mld. K¢ ve srovnanis koncemroku 2018 a to z dlvodu vyplaceni dividendy cca 6.1 mld. K¢ ze zisku roku 2018.

Emitent obsadil pfedni mista vnékolika prestiznich anketach oceriujicich nékteré z jeho Siroké Skaly produktl a sluzeb. V roce
2019 Emitent ziskal ocenéniza nejlepsi korporatni banku v Ceské republice udélovanou mezinarodni Global Banking & Finance
review. Zaroven ziskal ocenéni jako nejlepsi distributorinvesti¢nich certifikatl na Slove nsku, stejné tak byl hodnocen za ne jlepsi
vykonnostvoblastiinvesti¢nich certifikatd. Emitent patfi mezi nejobdivovanéjsi banku v soutézi Czech Top 100. Slove nsky portal
Financni hitparada ocenil Emitenta jiz podruhé za U konto —nejlepsi ucet roku.
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Emitentse pfi své ¢innosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména za ko nem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik (dale jen "NOZ"),
zakonem¢.90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich, déle jen "ZOK"), zakonem &
21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen "Zakon o bankach"), a pfedpisy upravujicimi plsobeni na
bankovnima kapitdlovém trhu. Emitent provedl tzv. opt-ina fidi se tak ZOK jako celkem.

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Ackoli Skupina UniCredit zahajilasvou ¢innost na ceskémtrhu az5. 11. 2007, dosSlok zaloZenis polecnosti, ktera dnes nese nazev
UniCredit Bank Czech Republicand Slovakia, a.s. (tj. Emitent), dne 1. 1. 1996 (tehdypod obchodni firmou Vereinsbank (CZ) a s.).
Emitent vznikl slou¢enim HVB Bank Czech Republicas. a Zivnostenské banky, a.s. V ddsledku fuze slougenim pie$lo jménizanikajici
spoleénosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnickou spoleénost HVB Bank Czech Republic a.s. ke dni 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ as. a Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, as., bez
likvidace k 1. 10. 2001. VesSkera prava a povinnosti zruSené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s., pfeslyna
HVB Bank Czech Republica.s.Zményobchodnifirmy, vyse zakladniho kapitalu a ostatnich s kutecnosti spjatych se sloucenim byly
zapsanyvobchodnim rejstfikudne 1. 10. 2001. HVB Bank Czech Republica.s. se stalaclenemskupiny UniCredit Bank Austria AG
("Bank Austria") v roce 2005.

Zivnostenska banka byla zaloZena vroce 1868 jako banka zamérena na financovéni malych a st¥ednich ¢eskych podnikd. Byla prni
bankouvRakousku-Uherskus vyhradné ¢eskym kapitalem.V roce 1945 doslok jejimuzndrodnéni stejné jako u ostatnich bank. V
obdobi1950-1956 Zivnostenska banka sice existovala jako pravnicka osoba, ale jeji aktivity byly vrazné omezeny. Ke dni zapisu
Zivnostenské banky do obchodniho rejstfiku, tj. k 1. 3. 1992, na ni preslo opravnéni plsobit jako banka na zakladé Zakona o
bankdch, vnavaznosti na zak. €. 92/1991 Sb. a na usneseni viady & 1z 9. 1. 1992, jimZ byl schvalen priva tizaéni projekt Zivnostenské
banky. V inoru 2003 pFevzala banka UniCredito Italiano SpA 85,16% podil na zakladnim kapitalu Zivnostenské banky, a s., od
Bankgesellschaft Berlin AG. Nejstarsiceska banka se tak stala soucasti skupiny UniCredito Italiano.

Dne 1.12.2013 doslok pfeshrani¢nifuzi slou¢enim Emitenta (jakozto nastupnické spolecnosti nesouci nazev UniCredit Bank Czech
Republicand Slovakia, a.s.)s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktera zanikla. Rozhodnym datem fuze byl stanoven 1. 7. 2013. Fuzi doslo
kintegraci obchodnich aktivit doposud vykonavanych dvé ma nezavislymi spole¢nostmi, z ¢ehozZ vyplyva, ze po jejim dokonceni
vykonava obchodni aktivity na slovenském trhu nové Emitent prostrednictvim své organizacnislozky UniCredit Bank Czech
RepublicandSlovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

DulezZitym projektem v roce 2014 se stala akvizice UniCredit Leasing CZ, a.s. (" UniCredit Leasing CZ"), kdy Emitent ziskal 100%
podil, a dale koupé 71,3% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. (" UniCredit Leasing Slovakia") (vys|edny vlastnicky
podil tvofi 91,2 %) od spolecnosti UniCredit LeasingS.p.A. za celkovou akvizicnicenu 3,21 miliardy K¢. Prodej obou vys e zminénych
spolecnosti Emitentovi se uskutecnil z ddvodu reorganizace majetkovych tcasti uvnitf skupiny Emitenta. V ramci transakce dosl o
k naslednému prevodu 91,2% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia jako nepenéZitého vkladu do zakladniho kapitalu
spolecnosti UniCredit Leasing CZ. Hlavnim cilem akvizice UniCredit Leasing CZ bylov prvni fadé rozsifit nabidku financnich sluzeb
klientdm Emitenta a UniCredit Leasingu CZ vytvofenim nového servisniho mo delu zaloZzeného na pfistupu ke klientovi z jednoho
mista a vytvofenimkomplexni nabidky sluZeb, zejména v ivérové oblasti véetné leasingovych sluzeb.

Dne 20.1. 2015 dokon¢il Emitent akvizici 100% podilu v Transfinance, a.s. Tato s polecnost byla odkoupena od subjektu stojicho
mimo Skupinu UniCredit. V kvétnu 2015 byl nazevspolecnosti Transfinance, a.s.,zménénna UniCredit Factoring Cze ch Republic
and Slovakia, a.s.

4.2 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent pIni veSkeré své dluhy radné a vcas. Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udalosti, kterda by méla
podstatnyvyznam pfi hodnoceni platebnischopnosti Emitenta.

43 UVEROVA HODNOCENI

Emitentovi nebyl pfidélenrating.

4.4 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Od poslednihofinanc¢niho roku nedoslo k vyznamné zméné struktury vypGijcek a financovani Emitenta.
45 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI CINNOSTi EMITENTA

Emitent oCekava, Ze svoji Cinnost bude financovat klientskymi depozity, emitovanymi dluhopisy a kapitalem. Pfebytek téchto
zdroj nad klientskymi Uvéry predstavuje stabilni likviditni rezervu, kterd ma podobu kratkodobych Ulozek u centralnich bank a
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nakoupenych vysoce kvalitnich a likvidnich statnich dluhopisi. Tato rezerva je dostate¢né vysoka na to, aby pokryla likviditni
potfebusouvisejici s nardstem Gvérd vnasledujicich letech.

5. PREHLED PODNIKANi
5.1 HLAVNI CINNOSTI

Emitentje univerzalnim poskytovatelem bankovnich a financnich produktt a sluzeb zahrnujicich retailové, komeréni a investién{
bankovnictvi, v éeskych korunach a cizichménach jak pro domaci tak i zahranicniklienty. Emitent vykonava svou podnikatelskou
¢innost predevéim vCeské republice a na Slovensku, ale je aktivni i vjinych evropskych zemich vyuzivajice vyhod $iroké $kaly
kontaktd Skupiny UniCredit.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patfi kromé jinych tyto bankovnitransakce ¢i finan¢ni sluzby:

e pfijem vklad(od verejnosti; e platebnistyk azuctovani; e wykon funkce depozitare;

e poskytovani uvérl; e otvirdniakreditiv(; e sménarenska ¢innost (nakup

devizowvych prostredk();

e investovanidocennych papirl na e financni makléfstvi; e poskytovani bankovnich informaci;

vlastni ucet;

e obstaravaniinkasa; e vydavanihypotecnich zastavnich e prondjembezpecnostnich
listd; schranek;

e vydavania sprava platebnich e Uclastnavydavaniakciia e Uschova, uloZenia sprava cennych

prostredkd; poskytovanisluzebs nimi papird nebojinych hodnot;a
souvisejicich;

e poskytovanizaruk; e obhospodafovanicennych papirQ e obchodovaninavlastnitcet nebo
klientanajeho et véetné na ucetklienta s devizami, derivaty
poradenstvi (portfolio a prevoditelnymi cennymi papiry.
management);

Prostrednictvim dcefinych a pfidruzené s polec¢nosti Emitent rovnéz poskytuje nésled ujicis uzby:

e |easingasplatkovy prodej e provoznifinancovaniformou e zprostredkovanisluzeba prodeje;
automobild, strojd a zafizeni; faktoringutuzemskych a
zahranicnich pohledavek;
e odbytovyleasing; e ndakup, prodejaprondjem e realitni¢innost;
nemovitosti formouleasingu; o faktoring.
e spotrebitelské a podnikatelské e spravaa udrzba nemovitosti.

uvéry poskytované na porizeni
automobild, strojd a zafizeni;

Emitent primarné vykazuje obchodni segmenty v ¢lenéni dle typu klientld: Segment firemniho a investi¢niho bankovnictv,
Segment privatniho a retailového bankovnictvi a Segment ostatni.

(A) Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi

Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi zahrnuje rlizné typy klientd od malych a stfednich podniku (tzv. SME - s poleénosti
s rocnim obratem mezi 10 a 250 miliony K¢), pres velké podniky (spolec¢nosti s ro¢nim obratem mezi 250 miliony a 2,5 miliardy Kc),
korporace (spolecnosti s roénim obratem w$3$im neZ 2,5 miliardy K¢&), finanéni instituce (pojistovny, penzijni fondy a jiné
nebankovni finan¢niinstituce), financovani nemovitosti (developefi a investofi do komerc¢nich a reziden¢nich nemovitosti) az po
subjektyverejné spravy (kraje, mésta, obce a sdruzeni obci) a subjekty zabyvajici se zemédélstvim (ze médélci, bioplynové stanice
a dotacni programy).

Klicovymi sluzbami a produkty, které jsou vramci firemniho a investi¢niho bankovnictvi poskytovany, jsou: Gvérové operace,
financovani komercénich nemovitosti, projektové a strukturované financovani, obchodni a exportni financovani, dokumentami
transakce, investi¢ni poradenstvi, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitdlovém trhu véetné upisovani ce nnych papini pro
klienty, EU fondy, vedeni (¢t a depozit, platebni styk, elektronické bankovnictvi a cash pooling. Dcefiné spole¢nosti Emitenta
dale nabizeji komplexnisluzbyz oblasti leasingu a fa ktoringu, vée tné domaciho faktoringu a exportu.

Tabulka nize uvadiklicové finan¢ni idaje na konsolidované bazi k Segmentu firemni a investi¢ni bankovnictvi za kalendarniroky
2018 a 2017 koncicike dni31.12.2018 a 2017. Tato data byla extrahovdna z auditovanych vyroc¢nich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéZ konsolidované informace za prvni pololeti kon¢ici ke dni 30. 6. 2019 a 2018 z neauditovanych pololetnich zprav:

57



UniCredit Group - Public

Kalendafni rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 6.
2018 2017 2019 2018
(v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cisty Grokovy wnos a vynosyz dividend 8,112 5,403 4,646 4,170
Ostatni Cisté vynosy 4,801 5,279 2,363 2,667
Odpisya ztratyze snizenihodnoty
hmotnéhoa nehmotného majetku (419) (873) (261) (412)
Snizenihodnotyaktiva rezervy (511) (1,176) (519) (348)
Nékladysegmentu (4,397) (3,359) (2,206) (2,164)
Zisk pfed zdanénim 7,586 5,274 4,023 3,913
Dan z pfijma®@ - - - -
Vysledek segmentu 7,586 5,274 4,023 3,913
Aktiva segmentu 527,920 538,305 716,773 659,085
Cizizdroje segmentu 407,473 411,211 528,942 522,830
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Firemni bankovnictvi

Sub-segment firemniho bankovnictvi poskytuje financ¢ni sluzby Sité na miru velkym ndrodnim a nadnarodnim korporadm,
finan¢nim institucim, vefejnym subjektdim a instituciondlnim zakaznikdm z oblasti nemovitosti. Kromé Siroké Skaly sluzeb a
produktd zprostfed kovava svym klientlm pristup k jedné z nejsirSich bankovnich siti v regionu stfedni a vychodniEvropy, jakozto
k pobockam s padajici pod Skupinu UniCredit v hlavnich finanénich centrech svéta.

K ¢innostem Emitenta v tomto segmentu patfi mimo jiné strukturované a projektové financovani, syndikace, ne movitostni
financovani, financovani obchodu a investi¢ni poradenstvi. Emitent poskytuje také dalsi sluzby svym korporatnim zakaznikiim,
kromé jiného financovani pracovniho kapitalu, rizné domacii mezinarodni bezhotovostnitvé rové linkyjako napfiklad akreditivy
a zaruky, fizeni hotovosti (cash management)a pojistovaci sluzby.

Emitent také poskytuje projektové financovani a financova ni nemovitosti, kde jsou hlavnim zdrojem splacenibudouci penéznitoky
z prislusné investice. Tento typ financovani zahrnuje pfipravu podnikatelského za méru, ktery ma investorovi poskytnout prehled
o skutecnych a odhadovanych pfijmech, abytakbyla zajiSténa poZzadova na navratnost investice.

Zvlastnidaraz je kladen na investice do nemovitosti, energetiky a infrastrukturnich projektd. Uvéry jsou poskytova ny zejména za
ucelem (i) investicni akvizice, (ii) rozvoje, (iii) modernizace, rekonstrukce a revitalizace nebo (iv) refinancovani nesplace nych
zavazkU. V oblasti financovani nemovitosti jsou transakce zaméreny predevsim na (i) komeréni nemovitosti, (ii) rezidentni
nemovitosti, (iii) ubytovaci zatizeni, jako jsou hotely, a (iv) pozemky s e stavebnim povolenim pro novy projekt. Kromé nemowi tosti
je financovani také poskytovdno (i) pramyslovym a vyrobnim jednotkdm (jako jsou vyrobni linky), (ii) energetickym zafizenim
(naptiklad malym vodnimnebo vétrnym elektrarnam) a (iii) pro verejnouinfrastrukturu.

Emitentovy aktivity v oblasti financovani obchodu a exportu zahrnuji (i) bankovni zaruky a dalsi dokumentarni sluzby a
(ii) strukturované financovaniobchodu a exportu. Ke klientdm Emitenta v ra mci té chto produktovych fad se fadi vyvozci a dovozd
z velkych podnikli a SME segmentu. V ramci své Cinnosti financovani obchodu a exportu Emitent vydava a zpracovava bankowni
zaruky, protizaruky a akreditivy (véetné forfaitingu pohledavek z akreditivd vydanych ostatnimi bankami) a rovnéz poskytuje
exportniUvéryi zahraniénim importérim pfevazné z regionu stfedni a vychodni Evropy v ra mci EGAP pojisténi.

Emitent nabizisluzbya produktyfaktoringu zejména prostrednictvim své dcefiné spolecnosti UniCredit Factoring Cze ch Republic
and Slovakia, a.s. Tyto produkty za hrnujituzemskyi exportni faktoring, blokovy faktoring, zajisténi pohledavek a inkaso.

Emitent poskytuje leasingové produkty predevsim prostrednictvim své stoprocentné vlastnéné dcefiné spolecnosti UniCredit
LeasingCZ (viz nize).

Investicni bankovnictvi

Sub-segment investi¢ni bankovnictvi poskytuje sluzby kapitalového trhu a s tim spojena feseni investicniho bankovnictvi. Jeho
uloha je zejména zamérena na derivatové a devizové operace, aktivity na kapitalovych trzich véetné upisovanicennych papiri pro
klienty, obchodovéani's cennymi papiry na mnoha regulovanych a neregulovanych trzich, investi¢niho poradenstvi a poradenstv v
oblasti fuzi a akvizic.
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Leasing

Emitent poskytuje leasingové produkty hlavné prostiednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti UniCredit Leasing CZ, jedné ze dvou
nejvétiich nebankovnich finanénich spolegnosti v Ceské re publice s trznim podilem 13,92% k 31. prosind 2018 podle udajti
UniCredit Leasing CZ. Mezi nabizené leasingové produkty patfi zakladni Uvé rové financovani, financni leasing, operatimni leasinga
pojisténi financovanych predmétd, jako jsou osobni automobily, uZitkové vozidla, ndkladni vozidla, dopravni prostiedky, stroje a
technologie.

V roce 2018 UniCredit Leasing CZ uzaviela 41 122 novych finan¢nich smluvv celkové hodnoté 8,7 mld. K¢, coZ predstavuje naris t
0 11 procent. vcelkové vysi poskytnutého financovani ve srovnani s rokem 2017. Emitent prostfednictvim UniCredit Leasing (Z si
v poslednich nékolika letech také upevnil svoji pozid v oblasti agrofinancovania strojirenstvi, jakoZzi v oblasti inovatiwnich
systémovych feSeni.Vroce 2019 se Emitent zaméfuje na rlist voblasti automobilové ho priimyslu a zejména na financovani strojd
a zatizeni. Emitent si dlouhodobé usiluje o udrzeni svého vedouciho postaveni mezi poskytovateli nebankovniho financovani.

(B) Segment privatniho a retailového bankovnictvi

Segment privatniho a retailového bankovnictvi zastfe$uje mistni podnikani zakaznikd v Ceské republice a na Slovensku, véetné
takzvanych malych podnikd (tj. Zivnostnik( a firem s roénimobratem pod 10 miliont K¢).

Tabulka nize uvadiklicové finanéni tdaje na konsolidované bazi k Segmentu privatni a retailové bankovnictvi za kalendafni roky
2018 a 2017 koncicike dni31.12.2018 a 2017. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyroc¢nich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéZ konsolidované informace za prvni pololeti kon¢ici ke dni 30. 6. 2019 a 2018 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendaini rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 6.
2018 2017 2019 2018
(v milionech Kc) (v milionech Kc)
Cisty Grokovy wnos a vynosyz dividend 3,503 2,977 1,820 1,703
Ostatni Cisté vynosy 1,794 1,430 929 878
Odpisya ztratyze snizenihodnoty
hmotnéhoa nehmotného majetku (446) (102) (293) (72)
Snizenihodnotyaktiva rezervy (110) 597 (136) (108)
Nékladysegmentu (3,659) (3,723) (1,722) (1,839)
Zisk predzdanénim 1,082 1,179 598 562
Dan z pfijma® - - - R
Vysledek segmentu 1,082 1,179 598 562
Aktiva segmentu 132,191 122,462 141,014 128,006
Cizizdroje segmentu 171,611 157,624 243,375 168,714
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Retailové bankovnictvi

Sub-segment retailové bankovnictvi primarné poskytuje nasledujici sluzby: poskytovani (¢t pro individualniklienty véetné uctu
U Konto a uétu U konto Pre mium, U¢t pro malé podniky, hypotecni Uvéry a spotrebitelské Gvéryvéetné PRESTO pujcky, powolené
pfelerpani prosoukromé klienty, pojistovaci produkty (pojisténi majetku, Zivotni pojisténia CPI), internetové, telefonni a mobilni
bankovnictvi, hotovostni a sméndrenské operace a doplrikové sluzby, platebni karty véetné pojisténi (debetni, kreditni a
partnerské karty), provozni,investicni a hypotecni Gvéry pro podnikatelskou klientelu, vklady, spofici a investi¢niprodukty (Mastni
produkty Emitenta ¢i ve spoluprdd s Pioneer Investments), komplexni nabidka bankovnich produktl pro privatni klientelu,
komplexni sprava klientskych aktiv, vcetné spravy portfolia (portfolio management) a poskytovani investi¢nich produktl
vychazejicich z konceptu oteviené architektury fonda.

Emitent poskytuje hypoteéni tvéry fyzickym osobam. Ke dni 30. 9. 2019 ce lkovy objem poskytnutych residen¢nich hypoték v Ceské
republice a na Slovensku, které se kvalifikovaly pro zarazeni do Emitentova Kryciho bloku, ¢inil 117,5 miliardy K¢. Nékteré z
produktd Emitenta jsou na ¢eském hypotecnim trhu jedinecné (jako je variabilni hypotéka, offsetova hypotéka a hypotéka s
poskytovanimsluzeb realitni poradce). Emitent poskytuje hypotékys fixnii pohyblivou Grokovousazbou.

Privatni bankovnictvi

Sub-segment privatniho bankovnictvi pecuje na zakladé své komplexni nabidky o jednotlivce s vysokym cistym jménim (zn. s
celkovymi dostupnymi prostiedky nad 3 milionl K& nebo 100.000 EUR v pfipadé slovenské pobocky) a o soukromé nadace. Déle
pUsobijako kompetenéni centrum Emitenta pro vsechnysluzbyvoblasti spravyaktiv(asset managementu). Tento sub-segment
se také podili na tvorbé strukturova nych produktd a nabizi brokerské sluzby pro aktivniinvestory.
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Privatni bankovnictvi Emitenta vychaz v Ceské republice a na Slovensku z jedineéného konceptu fizené oteviené architektury
fondd, jehoZ prostrednictvim Emitent poskytuje svym klientdm pfistup k investi¢nim feSenim z celé Skupiny UniCredit, ale také
k vybranym fonddm v danych kategoriich nabizenych partnerskymi s polecnostmi Emitenta, které jsou analyzovany a vybirany
tymem mezinarodnich expertl pro privatniklienty Emitenta. V letech 2016 - 2018 dosSlo k narlstu poctu partnerskych spolecnosti
pro Ceskourepubliku a Slovensko, kdy? Emitent za hajil s polupraci s e s poleénosti BlackRock, Invesco, J.P.Morgan and Schroders,
patfici mezi nejvétsihrace na mezinarodni scéné v oblasti asset managementu.

(C) Segment ostatni

Tento segment zahrnuje dopady ziskd a ztrat z ¢innosti, které nejsou pfimo spojeny se Segmentem firemniho a investi¢niho
bankovnictvi nebo se Segmentem privatniho a retailové ho bankovnictvi, ¢ili se jedna vétSinou o dopady fizeni aktiv a pasiv. Do
provoznich nakladi vSegmentu ostatni rovnéz patfi takzvané integracni ndklady vyplyvajici z fuze Emitenta a dfive samostatné
UniCreditBankSlovakia a.s. (dnes pod hlavickou UniCredit Bank Czech Republicand Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky) .

Tabulka nize uvadi klicové financni daje na konsolidované bdzi k Segmentu ostatni za kalendarni roky 2018 a 2017 kon¢idi ke dni
31. 12. 2018 a 2017. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny tytéZ konsolidované
informace za prvni pololetikoncici ke dni 30. 6. 2019 a 2018 z nea uditovanych pololetnich zprav:

Kalendaini rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 06.
2018 2017 2019 2018
(v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cistytrokovy vynos a vnosyz dividend 2620 2842 711 828
Ostatni Cisté vynosy 170 4 681 90
Odpisya ztraty ze snizenihodnoty hmotného
pisya ztratyze s y (175) (59)
a nehmotného majetku (345) (74)
Snizenihodnotyaktiva rezervy 11 (41) 10 (20)
Nékladysegmentu 20 105 240 (16)
Zisk pfed zdanénim 2,476 2,836 1,467 824
Dan z pfijma@ (2,097) (1,663) (1,198) (1,008)
Vysledek segmentu 379 1,173 269 (184)
Aktiva segmentu 11,504 11,311 11,244 12,023
Cizizdroje segmentu 16,792 31,747 22,460 36,417
Pozndmka:
(1) Uvedena dan z pfijmu predstavuje souhrnnou ¢astku za vSechny tfi segmenty.
5.2 VYVOJ NOVYCH PRODUKTU A SLUZEB

NiZe je uveden prehled neddvného vyvoje u produktl a sluzeb nabizenych Emitentem.
(A) Nové produkty

Maloobchodni produkty

0d dubna 2014 Emitent nabizi bezplatny uéet U konto v Ceské re publice a na Slove nsku. Emitent neustale vyl e pduje a propaguje
tento produkt pomociinovativnich kampani, napf. odménou aktivnich klientd a spolupracis rGznymi potravinovymi retézci. V roce
2018 i vroce 2019 bylo U konto ocenénojako nejlepsi tcet na Slovensku finan¢ni hitparadou.

Od roku 2016 Emitent nabizi icet U konto Tandem, ktery umoziuje dvéma jednotlivym klientdmvyuZzivat stejné vyhodyjako u
uctu U konto, jako je vedeni G¢tu nebo vybéry ze vSsech bankomatl po celém svété zdarma, tuzemské online platby zdarma
poplatkd a mnoho dalsich sluzeb. Kazdy z obou propojenych Uétl je zcela nezavisly a ma svou vlastni platebni kartu a online a
inteligentni bankovnisluzbu. Od roku 2018 Emitent nabizi novy produkts ndazve m U konto Business, ktery je urcen pro podnikatele.

Spotrebitelské uvéry

Od roku 2016 zacal Emitent nabizet PRESTO pGjcku na bydleni, coz byl prvni produkt na trhu, ktery nabizi aZ jeden milion K¢ bez
zajisténi, pficemzklienti maji pouze prokazat tcel Gvéru do Sesti mésicl od poskytnuti Gvéru. Doba trvani Gvéru je az 120 mésicl
s urokovou sazbou zacinajina 4,9 % p.a.Sprava Uvéru je zdarma.

Dalevroce 2017 spustil Emitent novy produkt PRESTO - Konsolidace Uvérd, ktery nabizi bonusy a pfiznivé Urokové sazby klientim,
ktefi u Emitenta konsoliduji své Gvéry nad 200 tisic K. V roce 2017 Emitent dale rozsifil své portfolio produktl zavedenim
zvlastnich pljcek pro malé spole¢nosti (PRESTO Business and Business Kontokorent). V roce 2018 ziskala pGjcka PRESTO —
Konsolidace Gvérd ocenéni Finparada.cz za nejlepsi finanéniprodukt.
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0d roku 2018 Emitent pokracoval jak vCeské republice, tak na Slovensku, vrozgitovani produktové nabidky PRESTO Pajcky
s odménou za fadné splaceni. Klienti méli zprvu moznost ziskat odménu za fa dné s placeni pfimo na svij Ucet po rddném splaceni
uvéru.Od podzimu 2018 byla odména za fadné splaceni rozsifena i na moznost predcasné splatky Gvérubankoua tim proklienta
dochazike zkraceni doby s placeni. Tato varianta se stalavelmi oblibena mezi klienty, a proto Emitent od ¢ervence 2019 piistoupil
ke zjednoduseni produktové nabidkya ponechaltuto moznost ziskani odmeény za radné splaceni. Diky odméné za radné splaceni
se klientdm sniZi celkové naklady na PRESTO PGjcku a klient ziskava Grokovou sazbu jen 3,89% p.a. ktera je opravdu pro kazdého.

V obou zemich Emitent standardné nabizi klientdim volbu pGjcky s odménou za fadné splaceninebo bez odmény. Klienti si podle
své situace vybiraji ze Ctyr kategorii pujcek: refinancovanineboli pfevedeniGvérd, jednoduché a rychlé neucelové Gvéry za
specidlnich podminek pro stavajici klienty Emitenta, bezucelové uvéryobecné a Uvéry PRESTO na bydleni.

Produkt PRESTO Pljcka — Pfevedeni Uvérd neboli slouceni Gvérd se stal nejlepsim finanénim produktem roku 2018 v ocenéni
portalu Finparada.cz.

Zameéreni Emitenta na produkty s vynikajicimi podminkami proklientys dobrou Gvérovou historii je dlouhodobé, a proto je tento
malorizikovy segment klientl opét nejsilnéjsim segmentem vradmci vs ech ¢erpanych avéra.

Emitent se zaméfuje i na podporu malych a stfednich podnikd. Diky navazané spoluprad s lokalnimi i mezinarodnimi institucemi,
napiiklad s Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou nebo Evropskym investi¢nim fondem, poskytuje Emitent zvyhodnéné
financovanivsegmentu SME, a to véetné novych produktlivramci programu Expanze. V ptipadé spoluprace se Slovenskou
zarucnouarozvojovou bankouje Emitent dokonce jedinou bankou na Slove nsku, kterd poskytuje s pecialniformu zaruky na Gvéry
pro malé a stfedni podniky.

Hypotéky

nn Lun

| kdyZ v roce 2018 zacaly rGst hypotecnitrokové sazby, Emitentinadale drzel Gspésny ocenovanykoncept ""vSe za cenu jedné
se zajimavymi Grokovymi sazbami, jejichZ konstrukce byla zjednodusena. | vlivem ocekavaného dalsiho rlistu sazeb Emitent
predstavil novy produkt, refinancovani az 2 roky doprfedu. Z produktovych inovaci jesté Emitent Uspésné implementoval
k hypotecnimuvérim Jistotni Ucet zdarma, ktery klientdm umoziuje bezpecnéjsi Cerpanijejich Gvéru. Z oblasti procesu Emitent
vyzdvihuje radikdlnis nizeni poctuinformaci poZzadovanych v Uvérové zZadosti, kdy nové klienti vypInuji o jednu tfetinu méné dat.
A ddle Emitent prohlubuje komfort obsluhy pro své externi partnery napfiklad on-line sdélenim o rozhodnuti s chvalovani.

Platebni karty

0d roku 2015 Emitent spustil vérnostni program pro své klienty v Ceské republice s ndzvem "U-Setiete", ktery piinasi optimalni
nabidky (slevy u mnoha partnerskych obchodnik(l) vychazejice z historie karetnich transakci. Program byl vytvofen v souladu s
Emitentovou strategii péce o zakaznika. Chce-li klient vyuZivat tyto vyhody, musi se pouze jednorazoveé zaregistrovat online nebo
na pobocce a platit kartou vyda nou Emitentemu POS terminall obchodnik(. V roce 2018 Emitent s pustil novy vé rnostni program
pro své "U-Setrite".

V roce 2019 Emitent umoznil klientim platbu mobilnim telefonem prosttfednictvim sluzby Apple Pay pro platebni karty Mastercard
a prémiové, kreditni a debetni karty Visa. Sluzba Google Pay byla pro karty Mastercard a nasledné Visa spusténa rovnéz v roce
2019. Vramci Apple Pay a Google Paylze kromé rychlého a pohodiného placeni i wyuzit k vybéru hotovosti z bankomatd s
bezkontaktnitechnologii.

Platebni termindly

Emitent zavedl vroce 2015 mPOS produkt, dikynémuZzobdrzel ocenéniInovativni banka roku udélenym spoleé¢nosti MasterCard.
Dikyfesenispojujicimu platebni terminaly s chytrymi a mobilnimi telefony, vzrostl pocetinstalovanych UCB termindll o stovk y.

Emitent se fadi mezi lidry v oblasti samoobsluznych platebnich terminald. V roce 2019 jako prvniinstaloval samoobsluzné
charitativni kiosky. Proces darova ni se tak zrychli, zaujme vice dérclia propojicharitu a moderni technologie.
Pojisténi

V roce 2018 podepsala Skupina UniCredit dvé exkluzivni smlouvy o strategickém partnerstvi se spolecnosti Allianz a Generali na
distribuci pojistnych produktl pro jednotlivce a malé a stfednia vychodniEvropé. Cilem partnerstvi je usnadnit rozSifeny sortiment
produktd pro klienty Skupiny UniCredit.

Factoring

Vroce 2018 Emitent ve spolupraci s dcefinou spolec¢nostiUniCredit Factoring CZ predstavil novy produkt - reverznifactoring. Tento
produkt je zaméren na spolecnosti s velkym poctem mensich dodavatell, které si preji |épe spravovat své fetézce dodavatelll a
zakaznikd a zefektivnit a racionalizovat spravu svého cyklu odpovédnosti. Je zaloZena na softwarové platformé, ktera propojuje
dodavatele sezakazniky a umozriuje Gcastnikim optimalizovat a konsolidovatsvij pracovnikapitala zadluzenost pfidéle nim swch
pohledavek faktoringové s polecnosti.

(B) Neddvny vyvojv oblasti distribucnich kandli
Pobocky
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V roce 2018 Emitent pokracoval vzle p$ovani swych maloobchodnich pobocek v Ceské republice a na Slovensku s cilem zefektivnit
a pfizpUsobit maloobchodnisit a poskytovat klientdim pohodinéjsi a dostupnéjsi sluzby. Nékolik poboéek Emitenta proslo Uplnou
renovaci a vybrané pobocky byly slouceny, aby se zvysSila efektivita pobockové sité Emitenta a jeho udrzitelnost, pokud jde o
vzdalenost mezi pobockami. K31. 12. 2019 Emitent provozoval irokou s if 123 poboéek a 419 bankomatti po celé Ceské republice
a na Slovensku.

Emitent v soucasné dobé nezamysli rozsifit svou sit tradiénich pobodek a hodla se zaméfit na digitalni distribuéni kanaly a nové
zpUsobyobsluhysvych klient(, coz muize vést k dalsimu zefektivnéni sité tradi¢nich pobocek Emitenta.

Online kandly

Na konciroku 2016 Emitent predstavil novou verzi své ho online bankovnictvis modernimdesignema fadou novych funkci, které
napfiklad umozniuji klientdm podrobné sledovat své finance. Dalsi vylep3Seni a zjednoduseni byla provedena u klientd, ktefi
provadéji transakce online. Také bylo inovovano inteligentni bankovnictvi, kde byl Emitent prvni bankou na trhu, kterd zahajila
prihlaseni pomociotiskl prstl. Misto zadavani PIN mohou klienti pouzit sv(j otisk prstu k identifikaci a pfistupu k aplikad a
nedavno také k potvrzeni plateb azdo predem stanovené ¢astky v mobilnim chytrém bankovnictvi. Emitent pfidal do svého
inteligentniho bankovnictvi v kvétnu 2017 dalsi funkce, jako je napfriklad funkce "Scan & Pay", kterd vyzaduje, aby klient pii
provadeéniplateb skenoval pouze pfislusny QR kod, potvrzeni nebo ¢arovy kdd, zatimco aplikace zpracovava vsechny polozky
potifebné pro vyrovnani platby.

Kromé inovaci tykajicich se pfihlaseni byla mobilni aplikace Emitenta pfedstavena klientiim ve zcela nové podobé (napf. plochy
design), kterda se nynipouziva propokroclé mobilni aplikace, jakojsou QR kédy nebo platby mezijednotlivci.

V online prodeji "UniCreditShop" v Ceské republice Emitent pF¥edstavil moznost ¢erpat hypoteéni Gvér zcela pFes internet. Tato
inovace umoznila klientdm refinancovat stavajici hypotéku kdykoli a kdekoli snadno a pohodiné as vyslovnym souhlasem online
do 48 hodin po predloZeni dokumentu. Klienti navic maji k dispozici svého vlastniho online bankére, ktery je b&éhem procesu
doprovaz. V roce 2017 Emitent dale predstavil moznost zazadat o Uvér PRESTO a kontokorent (nebo jeho nawyseni)
prostiednictvim online bankovnictvi v§emklienttim v Ceské re publice.

Na konciroku 2019 Emitent aktualizoval stavajici verzi online bankingu pro fyzické osoby. Rovnéz predstavil novy Smart Banking
pro SME a korporatniklienty. Internetové a mobilni bankovnictvi se tak stdva transparentnéjSims jasnym ro zdélenim pro fyzické
osobya firemni potreby.

5.3 HLAVNIi TRHY

Emitent plsobi predeviim na ¢eském a slovenském trhu, pficems je pfitomen ve véech regionech Ceské republiky a Slovenska.
Jednd se o univerzalni banku nabizejici své sluzby zahrani¢nim i domacimklientlimz fad jednotlivc, malych a stfe dnich podnik,
velkych korporaci, institucionalnich klientd, klientl vefejného sektoru a vysoce pfijmovych osob. Sluzby a produkty jsou
poskytovanyjakvceskych korunach, tak ivciziméné.

Konkurence

Emitent ¢eli rostouci konkurenci voblasti bankovnictvi a finanénich sluzeb na trhu vCeské republice a na Slovensku. V disle dku
otevienitrhufinanénichsluzeb povstupuobou zemido Evropské unie dne 1. 5. 2004 se tato konkurence stala jeSté i ntenziméjsi.
Vysledkem je, Ze Emitent soutéZi na volném trhu s velkym poctem ostatnich bank, spolecnostmi poskytujicimi finanéni sluzby
a Sirokou $kalou pojistovacichdomu.

V soucasné dobé je bankovn{ trh v Ceské republice a na Slovensku vysoce koncentrovany. Prestoe se zde vyskytuje jen malo
konkurentd srovnatelnych s Emitentem co do velikosti a rozsahu podnikani, celi Emitent rostouci konkurenci také ze strany méné
zavedenych bank a finanénich instituci nebo zcelanovych Gcastnik(, kteti chtéji nabidnout atraktivnéjsi Grokové nebo depozitni
sazby nebo jinak agresivné nacenéné produkty, aby mohli proniknout na trh. Na bankovnim trhu v Ceské a Slovenské republice
pUsobi rovnéz nékolik tzv. nizkonakladovych bank zamérenych primarné na poskytovani sluzeb prostfednictvim internetového
bankovnictvi.

Mezi hlavni konkurenty Emitenta se v Ceské republice fadi Ce skoslove nska obchodni banka, Komeréni banka, Ceska spoiitelna a
Raiffeisenbank. Na Slovensku se jedna o Slove nskou sporitelnu, VUB, Tatrabanku a CSOB.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny informace o trznim podilu Emitenta v Ceské republice a na Slovensku (zdroj: Vyroéni zprava
Emitentazarok 2018 ):

ke dni a za rok koncici 31. 12. 2018

Emitent bankovni sektor
(v milionech Kc) (%) (v milionech Kc)
Ceska republika
Pohledavky za klienty® 257,541 8.54 3,015,813
Zavazkyvidiklientdm® 266,733 6.31 4,228,222
Slovensko
Pohledavky za klienty® 116,060 7.87 1,474,520
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Z4vazky vici klientim@ 77,241 5.28 1,461,585

Poznamky:

(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledavek za klienty a zavazk( vaci klientdm zahrnuta pouze eska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych
cennych papir0.
(2) Konvertovano sménnym kurzem 25,725 EUR/CZK platnym ke dni 31.12.2018.

ke dni a za rok kon¢ici 31. 12. 2017

Emitent bankovni sektor

(v milionech K¢) (%) (v milionech Kc)
Ceska republika
Pohledavkyza klienty@.........cccooevevieveevievecieeeeienns 242,834 8.61 2,820,360
Zavazky vaciklientdm@ .......coovevieiierereseeeeen 261,739 6.59 3,973,057
Slovensko
Pohledavkyzaklienty@.........ccccooevveveececceecreereene, 112,523 8.40 1,339,649
Zavazkyvicdiklientdm@ ... 70,121 5.18 1,352,491

Zdroj: Vyro¢nizprava Emitenta za rok 2017.

Poznamky:

(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledavek za klienty a zavazk( vici klientdm zahrnuta pouze &eska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych
cennych papir.

(2) Konvertovano sménnym kurzem 25,54 EUR/CZK platnym ke dni29.12.2017.

Majetek a vybaveni

K 31. 12. 2018 Emitent drZel nemovitosti (zejména aktiva poskytovand v rdmci operativniho leasingu, pozemky a budow)
v zUstatkové hodnoté 4 749 milionl K¢, z toho nemovitosti viastnéné pro investicni Géely mély dcetni hodnotu 646 miliond K¢.

K 30. 6.2019 vzrostla hodnota nemovitostidrzenych e mitentem na 6 650 milionG K¢ pre devsim vzhledem k i mplementaci nového
mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 16 —Leasingy.
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6. ORGANIZACNi STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram niZe ukazuje prehled skupinové struktury platné ke dni vyhotove ni tohoto dokumentu. Proce ntudlni vyjadreni vyjadiuje
podil na zakladnim kapitalu s polecnosti.

UniCredit S.p.A.

| 100%

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100 % UniCredit Factoring Czech Republic and
> Slovakia, a.s.
100 %| . . . [ 100 %
_ UniCredit Leasing CZ, a-s. ey | UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
]
UniCredit Fleet Management  s.r.o. 100 %
UniCredit pojiStovaci makléfska spol. sr.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasings.r.o. 100 %
BACA Leasing Alfas.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.o. 100 %
HVB Leasing Czech Republic s.r.o. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % -
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %
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K 31.12. 2019 sestavala Skupina z Emitenta, 12 dcefinych spolecnosti a jedné pfidruzené spolecnosti. Nasledujici tabulka uvadi
prehledspolecnosti, které tvoii konsolidovanou skupinu k datu tohoto dokumentu:

Nazev spolecnosti Zemé Cinnost spole¢nosti Matefska spolecnost Vlastnicky podil
(v %)
UniCredit Factoring Czech Republicand
SIoVakia, 3.5 cccoueeiieieieceeeeee s cz Factoring Emitent 100,0
UniCreditLeasingCZ,a.S..cccccecveeverveenuneenns cz Leasing Emitent 100,0
Prondjem motorovych
UniCredit Fleet Management, s.r.o......... cz vozidel UniCredit Leasing CZ 100,0
UniCredit pojistovaci makléfskd spol.sr.o.
.................................................................. cz Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovanimotorovych
RCI Financial Services, s.r.0.() cz vozidel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nemovitostni projektova
ALLIBLEASINGS.I.0.uueeeereeeiieeiieecieeeieeens Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova
BACA Leasing Alfas.r.o....ccccecveevcveennennns cz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova
CA-LeasingOVUS S.1.0. cccceevveircneciinenns cz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova
HVB Leasing Czech Republics.r.o............ Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
UniCredit LeasingSlovakia, a.s. @............ SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0
Prondjem motorovych
UniCredit Fleet Management,s.r.o......... SK vozidel UniCredit Leasing SK 100,0
UniCredit Broker, S.r.0...ccccoevveeeecvveeeennnns SK Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0
UniCredit LeasingInsurance Services, s.r.o. SK Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0
Poznamky:
(1) Spole¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pfidruzenou spolecnosti, kterd je konsolidovana metodou ekvivalence. Skupina v této spoletnosti drzi 49,9 %

hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad touto spole¢nosti.
(2) Dale jen "UniCredit Leasing SK"

Nasledujici tabulka pfinasi pfehled klicovych spoleénosti pod pfimou nebo nepfimou kontrolou Emitenta k datu tohoto

dokumentu:
Dcefina spolecnost Popis

Hlavnidinnostije poskytovani faktoringovych sluzeb, jejichz u¢elem je financovat, inkasovat

a zajistit kratkodobé pohledavky klient z rGznych odvétvi, pfi¢emz tyto sluzby jsou primamé

uréenypro malé a stfedné velké spolecnosti.

UniCredit Factoring Czech
RepublicandSlovakia, a.s.

UniCredit LeasingCZ, a.s. Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, predevsim financovani zna ckowch
vozidel, ivérové financovani v oblasti korporatnich Gvérl a operativni leasing pro firmy
a soukromé osoby.

UniCredit LeasingSK, a.s. Mezi hlavni ¢innosti patfi pronajem a prodej na splatky, predevsim financovani zna ckowch
vozidel, uvérové financovani v oblasti korporatnich Gvérd a operativni leasing pro fimy

a soukromé osoby.

Zahranicni pobocka Emitenta na Slovensku

Dlsledkem preshrani¢ni flze Emitenta a byvalé UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1.12. 2013 (viz kapitolu "Historie a vyvoj Emitentad"
vySe) prevzal Emitent obchodniaktivity diive vwkonavané UniCredit Bank Slovakia a.s., které vykonava prostrednictvim své
organizacénislozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a s., pobocka zahrani¢nej banky.

Ucelem preshraniéni flze ¢eské a slovenské banky byl o vytvofit silnéjsi entitu, kterd by byla aktivn ina oboutrzich a mohla tézit
znakladovych synergii, vyrovnanéjsi kapitalové struktury a optimalizovaného fizeni likvidity.

Emitent poskytuje bankovni sluzby na izemi Slovenské republiky prostfednictvim své slovenské pobocky na zakladé ceské
bankovnilicence vra mcijednotného pasovéhorezimu EU. Emitent tak musi dodrzovat fadu zdkonl Udnnych na slovenskémtrhu
jako napfr. zakon €. 483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankéch), zakon ¢. 90/2016 Zb. (zakon o Gveroch na byvanie), zakon ¢
566/2001 Zb. (Slovensky zdkon o cennych papirech), zdkon €. 530/1990 Zb. (Slove nsky za kon o dluhopisech) a dalsi.

Dohledovym orgdnem na Slovensku je Narodnibanka Slovenska (NBS). NBS vykondva regulatorni a kontrolni pravomod nad
bankovnim sektorem (vCetné dcefinych spoleénosti zahranicnich bank se sidlem na Slovensku a pobocek slovenskych bank se
sidlem mimo Evropsky hospodarsky prostor (EHP), stejné jako nad ostatnim financnim sektorem (dohled nad ka pitdlovymi trhy,
pojistovnami, penzijnimi fondy, spofitelnimi a Gvérovymi druZstvy). Banky se sidlem v jinych zemich EHP, které vykonavaji své
bankovniaktivity na Slovensku prostfednictvim své slovenské pobocky (coZ je pfipad Emitenta) nebo bez zfize ni takové pobocky

65



UniCredit Group - Public

Cisté na zakladé volného poskytovani preshranicnich sluzeb, primarné podléhaji dozoru regulatornich organti své domowské zemé.
Ovsem vzhledem k tomu, Ze Slove nska re publika je ¢lenem eurozdny, musi slove nska pobocka dodrzovat rovnéz opatrenipiijata
ze strany ECB.

Aktivity slovenské pobocky s padajitedy pod dohled CNB, pokud vychézejiz jednotného pasového rezimuEU, a tedyz obecného
principudohledové ¢innosti orgdnt domovské ze mé za kotve ného ve smérnici CRD 1V. V dlisledku toho by se mél dohled NBS nad
slovenskou pobockou Emitenta vzasadé omezit na jejilikviditu a dodrzovani pravidel zakazu prani Spinavych penéz a boje proti
terorismu. Vzhledem ktomu, Ze Slovensko je soucasti eurozdny, podléha pobocka také predpistim souvisejicim s ménovou politiku
ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je soucastiSkupiny UniCre dit, vyznamné evropské bankovni skupiny s e zamérenim na Rakousko, Némecko a Itdlii a zemé
stfednia vychodniEvropy, véetné Ceské republiky a Slovenska. Skupina UniCreditv ¢ele s matei'skou spoleénosti UniCredit S.p.A.
predstavuje univerzdlniho poskytovatele bankovnich a financnich sluzeb, ktery nabizi své sluzby retailovym, korpordtnim i
instituciondInim klientdim v za padni Evropé a CEE. K30. 9. 2019 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v rdmci svych 14 hlawnich
trhd, jakoZzto i vdalSich 24 zemich svéta, ve kterych obsluhovala ca. 25,5 milion( klientd. Ktomuto datu evidovala Skupina
UniCredit 84 652 zaméstnanct na plny Uvazek ve vice nez 4516 pobockach (dle mezitimni zpravy Skupiny UniCredit k 30. 9. 2019).

V letech 2016-2019 Skupina UniCredit spésné implementovalasvdjplan Transform 2019, jehoz hlavnim cilem bylo zefektinéni
skupiny a posileni kapitalové pozice prostrednictvim obchodnich inovaci, digitdlni transformace, disledného fizeni rizk,
transparentniho firemniho fizeni a klicovych bankovnich iniciativ, to vSe s pozitivnim dopadem na spolecnost na zakladé etického
pristupua respektu.

Na plan Transform 2019 navazuje novy plan nazvany TEAM 2023, ktery je zaloZen na Ctyrech pilifich. Prvni pilif zahrnuje rist a
posileni zakaznické zakladny prostrednictvim zavedeni lokalni pfitomnosti banky na svych trzich a jednotného modelu celé
skupiny, véetné prepracovani nabidky produktl s posilenim digitalnich kanéld komunikace.

Druhy pilit pokryva transformaci a maximalizaci pro duktivity. Toho by Skupina UniCredit chtéladosahnout s nizovanim provoznich
nékladl (a jejich dislednou kontrolou)vkombinadi se zlepSovanim zakaznickych zkuSenosti. Nava zuje tak na plan Transform 2019
a zavadi trvalou optimalizaci pracovnich procest napric Sesti klientskymi cestami: bézné Gcty, investiéni produkty, hypotéky,
spotrebitelské financovani, karty a bankovnictvi pro malé a stfedni podniky. Klicovym prvkem vtomto pilifi je investice do IT,
lidskych zdrojlia kybernetické bezpecnosti.

Treti pilif zahrnuje dGsledné fizeni rizika kontrolu. Navazuje na plan Transform 2019 svym zamérenim na Uvérové riziko a kvalitu
aktiv, které bude posileno vyuZzivanim novych technologii a zdroji dat. Skupina bude i nadale aktivné Fidit nesplacené expozice
s cilem optimalizovat hodnotu a kapital. O¢ekava se, Ze hrubé nesplacené expozice Skupiny UniCredit budou na konci roku 2023
nizSinez 20 miliard EUR, coZ predstavuje vyrazné snizeni o témér 60 miliard EUR od konce roku 2015. Cilovy pomér hrubé
nesplacené expozice Skupiny UniCredit by mél byt do konce roku 2023 nizsi nez 3,8%, pri¢emz ndklady na riziko s e ocekavaji byt
na urovni40bpsvroce 2023.

Ctvrty piliftvoti d(iraz na Fizeni kapitalu a rozvahy. DileZitym nastrojem pro jeho plnéni je kapitalova alokace na zakladé finanéni
vykonnosti dané zemé, segmentu a jednotlivé ho klienta. Posileni rozvahy by ve svém dusledku mélo prinést akcionarim wssi
kapitalové vynosy, napf. vletech 2020-2022 je planovanorozdélenika pitdlu rovnajicimu se 40% zakladniho Cistého zisku (z toho
30% hotovostnidividendya 10% zpétny odkup akcii).

Portfolio aktivit Skupiny UniCredit je vysoce diverzifikované podle segmentt a geografickych oblasti, se silnym dirazem na
komercni bankovnictvi. Do Siroké skdly bankovnich a finanénich aktivit spada kromé jiného ptijimanivkladd, dvérovani, sprava
aktiv, obchodovani s cennymi papiry, investicnibankovnictvi, mezinarodnifinancovaniobchodu, korporatni financovani, leasing a
faktoring.

Novodoba historie Skupiny UniCredit zacalafuzideviti prednich italskych bank, naslednym spojenims némeckou skupinou HVBa
zcelanakonecsitalskou skupinou Ca pitalia. V roce 1999 zapocala akvizici banky Pekao v Polsku expanze Skupiny UniCredit (v
té dobé pod ndzvem UniCredito Italiano) do regionu stfednia vychodni Evropy, ktera pokracovala i v nasledujicich letech mimo
jiné prostrednictvim koupé Pioneer Investments a naslednym vytvofenim Pioneer Global Asset Management, a dalSimi
strategickymi akvizicemi, které postupné probéhly v Bulharsku, ve Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Ceské republice a Turecku.

V pribéhu roku 2017 vyznamné pokro¢il proces likvidace obchodnich aktivit v Polsku. Byla prodana vétsina podilu drzeného
v bance Pekao do rukou tretiho subjektu, a tudiz Bank Pekao byla vy¢lenéna ze Skupiny UniCredit. Dédle se uskutecnil prodej
investi¢ni odnoze Pioneer Investments. S jejim novym vlastnikem, skupinou Amundi, uzavrela Skupina UniCredit strategické
partnerstvivramci distribuéni sité pokryvajici Italii, Némecko a Rakousko.

Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.
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7. INFORMACE O TRENDECH

Od data zvefejnéni poslednich auditovanych finanénich vysledkd, tj. 31. 12. 2018, do data vyhotove ni tohoto dokumentu nenastaly
Zzadné vyznamné negativni zmény, které by mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nebo zmény financni vykonnosti
Skupiny.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neudinil.

9. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY

Emitent je Ceska akciova spolec¢nost fidici se ceskym pravem. Jeho organy jsou valnd hromada, predstavenstvo a dozord rada.
Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta, ktery rozhoduje o jeho nejvyznamnéjsich zaleZitostech, jako jsou zvySeni a snize ni
zakladniho ka pitalu, volba a odvolaniélen dozoréi rady nebo schvéleni iéetni za vérky Emitenta. Prava a funkci valné hromady v
soucasné dobé vykonava jediny akcionar Emitenta (pro vice informaci viz "Jediny akciondr" nize). Pfedstavenstvo zastupuje
Emitenta ve vSech zaleZitostech a je povéreno kazdodennim fizenim jeho obchodni ¢innosti, zatimco dozorci rada je nezavisly
organ zodpovédny za dohled nad ¢innosti Emitenta a predstavenstva pfi fizeni Emitenta. Dozorci rada rozhoduje o otazkach
uvedenych ve stanovach Emitenta. Podle ZOK nemZe dozordi rada pfijimat rozhodnuti vywhrazena pro fidici organ. Nicméné
nékteré zalezitosti uvedené nize podléhajischvalenidozorci radé. Kromé vyse uvedenych organd ziidil Emitent zvlastnikontroIni
orgdn - vybor pro audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvoje fidicima statutdrnim orgdnem Emitenta. Pfedstavenstvo urcuje a fidijeho ¢innost, zastupuje Emitenta naven ek
a je povéreno kazdodennim fizenim a rozhodovanim o vSech zdlezZitostech, pokud tyto podle stanov nebo platnych zakond
nespadaji do pUsobnosti dozorci rady, vyboru pro audit nebo valné hromady. Nikdo neni opravnén udélovat predstavenstw
pokynytykajici se obchodniho vedeni Emitenta, jestlize ZOK nebo ostatnipravni predpisy nestanovi jinak.

Podle stanov je predstavenstvo sloZeno ze sedmi ¢lenl: pfedsedy, mistopfedsedy a péti dalSimi ¢leny. VSichni ¢lenové
predstavenstva jsou voleni dozor¢i radou Emitenta na dobu tfi let s mozZnosti znovuzvoleni. Zasedani predstavenstva se konaji
nejméné jednou mésicné, na kterych pfijima rozhodnuti formou usneseni.

Pracovni adresa viech ¢len( predstavenstva je Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika, s vyjimkou pana Strokendla, jeho?
pracovniadresajevSancova 1/A813 33 Bratislava, Slovensko.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové predstave nstva Emitenta k datu vyhotovenitohoto dokumentu:

Jméno ZkuSenosti

Mgr. Jakub Dusilek Pan Dusilek je predsedou predstavenstva od 1. 4. 2019. Je odpovédny za celkové
vysledky emitenta a za fizeni hlavniho provozniho ddstojnika, hlavniho rizikového

pfedseda predstavenstva a CEO pracovnika a financni, persondinia pravnioblasti.

Profesni kariéru ve Skupiné UniCredit zahajil pan Dusilek v roce 2003, kdy se stal
mistnim pobockovym manazerem. V posledni dobé zastdval pozici feditele divize
retailového bankovnictvi a feditele strategického rozvoje. Od roku 2011 do roku
2012 byl pfedsedou predstavenstva UniCredit Leasing SK. Od roku 2016 do roku
2018 ziskal mezinarodni zkusenosti v UniCredit Bank Romania.

Je absolventem Pravnické fakulty Masarykovy univerzity v Brné a Ceského
vysokého uceni technického v Praze. Ziskal titul MBA na Hallam University v

Sheffieldu.
Paolo lannone Pan lannone je clenem predstavenstva od 24. 4. 2009. V soucasnosti zastava funkd
mistopredsedy predstavenstva a obchodniho feditele Emitenta.Je zodpovédny za
mistopfedseda pfedstavenstva, fizeni a kontrolu obchodnich aktivit Emitenta a koordinaci ¢innosti Gtvar
generdlni reditel Emitenta.

Pan lannone m4d vice nez30 |et zkuSenosti vbankovnim sektoru. Po ukoncenistudia
v roce 1979 nastoupil do Credito Italiano (nyni Skupina UniCredit) v Italii a
vykondval rizné manaZerské pozice, véetné obchodniho manazera, manazer
pobocky u péti riznych pobocek a regionalniho feditele v rozhodujicim regionu
retailového bankovnictvi. V roce 2001 presel do New Europe divize ve Skupiné
UniCredit, kde byl odpovédny za vyvoj retailové ho bankovnictvi v Chorvatsku, na
Slovensku a vRumunsku, a pozdéjise stal clenem predstavenstva Bank Pekao SA,
ktera je clenem Skupiny UniCredit v Polsku.
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Ing. Ale$ Barabas

clen predstavenstva a reditel divize risk

managementu

Ing. Slavomir Bena
clen predstavenstva a reditel

korpordtniho a investi¢niho
bankovnictvi

Tomas Drabek

clen predstavenstva a reditel

retailového a privdtniho bankovnictvi

Ljubisa Tesic

clen predstavenstva a CFO

Miroslav Strokendl

clen predstavenstva a vedouci
organizacni sloZzky Emitenta na
Slovensku

9.2 DOzZORCi RADA

UniCredit Group - Public

Pan Barabas je ¢clenem predstavenstva od 1. 4. 2007. Zaroven je feditelem divize
risk managementu a je zodpovédny za pripravu Gvérové politiky, udrzeni kvality
uvérového portfolia, fizeni veSkerych ¢innosti v oblasti Uvérovych rizik a za
dodrzovani limith stanovenych bankovni regulaci, stejné jako za fizeni aktivit
v oblastitrzniho a operacniho rizika.

Nez se ujal funkce reditele divize risk managementu, zastaval pozid financniho
reditele a feditele korporatniho, investi¢niho a privatniho bankovnictvi Emitenta.

M3 vice nezZ 34 |let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi a financi. V roce 1992 se stal
¢lenem predstavenstva Zivnostenské banky, a.s., jednoho predchiidct Emitenta.
V soucasné dobé je viceprezidentem prazského Klubu financnich fediteld (CFO
Club).

Pan Bena je ¢lenem predstavenstva od 1. fijna 2018. Je feditelem segmentu
podnikového a investi¢niho bankovnictvi Emitenta.

Ve Skupiné UniCredit pracuje vice nez22let.Vroce 2005 byl jmenovan vedoudm
trhG pro HVB Bank Srbsko. Poté nastoupil do UniCredit Slovinsko a nasledné se
prestéhoval do UniCredit ve Vidnivroce 2010, kde pracoval jako vedoud skupiny
financnichinstituci UniCredit. Pfed nastupem do své soucasné pozice pracoval od
¢ervna 2018 jako podnikovya investicni bankér pro Emitenta.

Pan Drabek je ¢clenem predstavenstva od 1. 2. 2018 a zaroven vykonava funkd
feditele retailového a privatniho bankovnictvi v Ceské republice i na Slovensku.

Svou kariéru ve Skupiné zapocal v roce 2001 jako hypotecni specialista v Bank
Austria Creditanstalt. Nasledné zastaval fadu pozic vrlznych oblastech
bankovnictvi.

Pan Tesic je clenem predstavenstva od 1. listopadu 2016. Je hlavnim finanénim
feditelem Emitenta.

Svou kariéru zahajil ve Skupiné UniCredit v roce 1996 v HVB v Némecku, kde
zastaval rGzné pozice v rdmci svého privatniho bankovnictvi, fizeni rizik (v
Londyné), controllingu, strategickych projektl a fuzi a akvizic. Poté byl jmenovan
vedoucim manaZerem zodpovédnym za strategicky rozvoja fuze a akvizice vBank
Austria Creditanstalt ve Vidni a pozdéji wwkonnym feditelem trhd UniCredit a
investi¢niho bankovnictvi vUniCredit Bank AG (Mnichova Viden).

V roce 2010 byl pan Tesic jmenovan finan¢nim feditelem a ¢lenem spravni rady
UniCredit BankBanja Luka. Od roku 2013 je hlavnim financnim feditelem a denem
spravnirady UniCredit Bank Hungary.

Pan Strokendl je ¢lenem predstavenstva od 1. 12. 2013. Rovné? plisobi jako vedoud
organizacni slozky Emitenta na Slovensku.

Ma vice nez 25 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi. V roce 1990 nastoupil do
Polnobanky v Bratislavé, kde zastaval riizné pozice véetné vedouciho Gvérového
rizika a vedouciho work-out oddéleni. V roce 2007 se stal vedoucim segmentu
stfedni podniky v UniCredit Bank Slovakia a v roce 2008 clenem jejiho
predstavenstva. V roce 2012 byl jmenovan predsedou predstavenstva a generalnim
feditelem UniCredit Bank Slovakia. Tuto pozici vykonaval az do fuze UniCredit Bank
Slovakia s Emitentem.

Dozorcirada je nezdvislyorgdn Emitenta, kteryje zodpovédnyza dohled nadjeho Cinnostia za dohled nad predstave nstvem pii
fizeni Emitenta. Rozhoduje o otazkach stanovenych vZOK a ve stanovach. Podle ZOK nem(Ze dozorci rada pfijimat rozhodnuti
vyhrazena fidicimu orgadnu. Nicméné nékteré zaleZitosti podléhaji schvalenidozorcirady.
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Do puUsobnosti dozordi rady patfi mimo jiné pravomoc (i) volit ¢leny predstavenstva, (ii) dohliZzet na predstavenstvo pfi fizen
Emitenta, (iii) zkoumat finanéni zaleZitosti Emitenta a pfezkoumavat Gcetni zdznamy Emitenta, (iv) udélovat predchozi souhlas ke
jmenovanici odvolani zmocnénce, a (v) prezkoumavat financni vykazy a vyrocni zpravy o podnikatelské ¢innosti Emitenta a
predkladat sva vyjadreni valné hromadé.

Dozor¢i rada ma devét ¢lend, z nichZ Sest je voleno valnou hromadou, zatimco zbyvajicitfi jsou voleni zaméstnanci Emitenta,
vSichnina dobutfilet. Zasedani dozorci rady se konaji nejméné jednou za tii mésice.

Dozorcirada také ustanovila tfi vybory, pficemz kazdy s e sklada ze t¥i ¢len dozorci rady: (i) Vybor pro odménovani, ktery zahmuje
pfipravu ndvrhd usneseni o odménovani a kazdorocné schvaluje zasady odmeériovani pro ¢leny predstavenstva, (ii) Vybor pro
jmenovani, ktery je povére n nominaci kandidatli na uvolnéna mista v predstavenstvu a (iii) Vybor pro rizika, ktery provéfuje pfistup
k fizeni rizik, strategii fizeni rizik a Uroven pfijatelného rizika a zkouma, zda ocenéni aktiv, pasiva podrozvahovych polozek
odrazZejici se vnabidce pro klienty je pIné vsouladus obchodnim modelem Emitenta a je ho strategii fize ni rizik.

NiZe jsouuvedeni ¢lenové dozorci rady Emitenta k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Ing. Jiti Kunert
pracovniadresa:
Clenstviod:

Heinz Meidlinger
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Andrea Vintani
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Eva Mikulkova
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Mgr. Milo$ Badal
pracovniadresa:
clenstviod:

Ing. Jana Szaszova
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Benedetta Navarra
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Andrea Diamanti
pracovniadresa:
¢lenstviod:

Wolfgang Schilk
pracovniadresa:
Clenstviod:

9.3 VYBOR PRO AUDIT

predseda dozorcirady
Zeletavska 1525/1, Praha 4
1.6.2019

mistopredseda dozor¢irady
Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska re publika
30. 7. 2001

¢len dozorcirady
Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Italie
30. 10. 2019

¢len dozorcirady
Zeletavskd 1525/1, Praha 4, Ceska republika
18. 6. 2008

¢len dozorcirady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska re publika
24.7.2014

¢lenka dozorcirady
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenska re publika
13.5.2014

¢lenka dozorcirady
Graziadei Studio Legale, Via A. Gramsci, 54, 00197 Rim, Ita lie
4.11. 2015

¢len dozorcirady
Piazza Gae Aulenti, Tower C, 20154 Milan, Italie
1. 3.2017

¢len dozorcirady
Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
1.3.2017

Vyborpro audit je nezavisly vybor, jehoZ ikolem je dohlizet, monitorovat a radit vz vainych zaleZitostech tykajicich se Uce tnictvi
a financniho vykaznictvi, vnitini kontroly, auditu a fizenirizika, vnéjsiho auditu a monitorovani dodrzovani zakond, predpist
Emitenta a Kodexu chovani.

Vybor pro audit se sklada ze tii ¢len(, které jmenuje valnd hromada z fad ¢lend dozorci rady nebo tfetich osob na dobu 3 | et a které
valna hromada rovnéz odvolava. Vétsina ¢lenl vyboru pro audit musi byt nezavisla na Emitentovi a musi mit nejméné 3 roky
praktické zkuSenosti voblasti Gcetnictvi nebo povinného auditu.
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K datu vyhotovenitohoto dokumentu jsou ¢lenyvyboru pro audit:

Marco Radice predseda vyborupro audit

pracovniadresa: Via S. Simpliciano, 5,20121 Milan, Italska re publika
¢lenstviod: 27.10. 2017

Heinz Meidlinger ¢len vyboru proaudit

pracovniadresa: Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska re publika
¢lenstviod: 29.4.2014

Bernadetta Navarra ¢len vyboru pro audit

pracovniadresa: Piazzale DinoViolal, Rim 00128, Itdlie

¢lenstviod: 24.9. 2015

9.4 STRET ZAJIMU NA UROVNISPRAVNICH, RiDiCiCH A DOZORCICH ORGANU

Emitentovi nejsou znamy mozné strety zajmQ mezi povinnostmi ¢lenl pfedstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky kodex, ktery stanow, jak
pfi pfipadnémstretuzajm( postupovat.

(A) Hlavni aktivity ¢leni orgénti vykondvané mimo Emitenta

V nasledujici tabulce je uveden prehled hlavnich ¢innosti vyznamnych pro Emitenta, které ¢lenové orgdnli Emitenta vykonavaji
mimo Emitenta (nad rd mec pozic uvedenych vyse), k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Clenové predstavenstva Aktivita

Mgr. Jakub Dusilek -

Paololannone

Ing. Ales Barabas

Ing.Slavomir Bena

Tomas Drabek

Ljubisa Tesi¢

MiroslavStrokend]

Clenové dozoréi rady

predseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len dozorci rady
Amundi Czech Republic, investi¢nispolecnost, a.s. a Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s. a predseda dozorci rady UniCredit
LeasingSlovakia, a.s.

¢len dozorci rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s., clen dozorci rady
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, as. ¢len vyboru
SachovéhoklubuDopravniho podniku Praha, z.s., a ¢len dozoréi rady
UniCredit LeasingCZ, a.s.

mistopredseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s. a predseda
dozorcirady UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

vedouci organizacnislozky UniCredit Business Integrated Solutions
S.C.p.A. organizacna zlozka Slovensko a vedouci organizacni slozky
UniCredit BusinessIntegrated Solutions S.C.p.A. —organizacnislozka,
¢len dozordirady UniCredit Leasing CZ, a..s.

predseda predstave nstva spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a s.

Aktivita

Ing.Jifi Kunert

HeinzMeidlinger

Andrea Vintani

Benedetta Navarra

Ceska bankovni asociace, zdjmové sdruZeni pravnickych osob,
predseda dozorci rady UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd, den
dozoréi rady AO UniCredit Bank, jednatel NACHTIGALL ARTISTS
MANAGEMENTss.r.o.

spolecnik a generdlni feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozor¢i rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozord
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a ¢len dozordi rady
Wiener Privatbank, Wien

¢len predstavenstva vA.S.Roma S.p.A, ¢len dozor¢i rady Ukrsotsbank
PJSC, ¢len vyboru pro auditvPoste Italiane S.p.A, m ¢lenvyboru pro
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audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy senizi
molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v LVenture Group a den
vyboru pro auditvSviluppoHQTiburtina S.r.l.

Ing.Jana Szaszova ¢lenka odborové organizace Emitenta
Eva Mikulkova ¢lenka Odborového svazu pracovnikll penéZnictvi a pojistovnictvi
Mgr. Milo$ Badal -

Andrea Diamanti ¢len dozorci rady UniCredit Bank Hungary a mistopredseda dozord
rady UniCredit Bank Russia

Wolfgang Schilk ¢len predstavenstva KOC FINANSAL HIZMETLER AS, den
predstavenstva YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda Vyboru pro
audit u YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda poradniho organu
u UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE GMBH

Clenové vyboru pro audit Aktivita

Marco Radice ¢len dozoréi rady AO UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit vAO
UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit v UniCredit Bank Serbia
JSCa predseda vyboru pro audit vUniCredit Bulbank AD

Benedetta Navarra ¢len predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, ¢len dozoréi rady v
Ukrsotsbank PJSC, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A, den
vyboru pro audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy
servizi molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit vLVenture Group a
¢len vyboru proauditvSviluppo HQTiburtina S.r.l.

HeinzMeidlinger spolecnik a generalni feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozorci rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozord
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a ¢len dozorci rady
Wiener Privatbank, Wien

(B) Zaméstnanci

Emitent klade velkou pozornost na wybér svych zaméstnancl, na jejich dalsivzdélavani a osobni rozvoj, nebot si uvédomuje
daleZitost kvalitnich a angazovanych pracovnik. Skoleni zaméstnancl je zaméreno zejména na odborné znalosti a komunikaéni
dovednosti.

K 30. 9. 2019 a 30.9. 2018 ¢inil pramérny pocet zaméstnanct Skupiny Emitenta 3.030, res pektive 3.032 osob.

10. JEDINY AKCIONAR

V ndévaznosti na restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se Emitent stal dcefinou spole¢nosti pod pfimou kontrolou
UniCreditS.p.A. (vice informaci viz"Reorganizace Skupiny UniCredit" vyse).

UniCreditS.p.A. je spole¢nost ziizend podle italského prava se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, I talie. Registracni dislo
spolecnosti (LEI) je 549300TRUWO02CD2G5692. Jedna se o univerzilni banku, poskytovatele financ¢nich sluzeb a matefskou
spolecnost Skupiny UniCredit. Poskytuje bankovni a finan¢ni sluzby pro rodiny, privatni klientelu a firemni zéakazniky jako na pr.
bankovni Gcty, uvéry, hypotéky, investice, finan¢ni p oradenstvi a pojistné produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nejen na domadm
trhu, aleivNémecku, Rakouskua vregionu CEE. Akcie UniCredit S.p.A. jsou pfijaty k obchodovani na regulovanémtrhu milanské
burzy. Tabulka nize uvadi ptehled hlavnich akdonarl drzicich alespori 1 % akcii UniCredit S.p.A.:

Akcionafi UniCreditS.p.A Podil k 31.12. 2019
1. BlackRock Inc 5,08 %
2 Dodge & Cox 5%
3. Emirate of AbuDhabi United Arab Emirates 4,99 %
4. The Capital Group Cos Inc 4,76 %
5 The Vanguard Group Inc 3,08 %

Zdroj: Bloomberg —31. 12. 2019
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Aktivity UniCreditS.p.A. jsourozdéleny do péti obchodnich lini: (i) komerénibankovnictvi vItalii, (ii) CEE divize, (iii) korporatnia
investi¢ni bankovnictvi, (iv) komeréni bankovnictvi v Némecku, (v) komeréni bankovnictvi v Rakousku. Cinnost Emitenta spadd pod
CEE divizi.

JakoZto jediny akcionar Emitenta vykonava UniCredit S.p.A. pfimou kontrolu nad Emitentem, ktery se tak musi, v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, fidit i prislusSnymi smérnicemi vydanymi UniCredit S.p.A. Proti zneuZiti kontroly ovlddajid osoby
vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mez ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi oMadanou
osobou a ostatnimi osobami oviddanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Emitent
neuzaviel ovlddaci smlouvu ani smlouvu o pievodu zisku. Zadna ujednani, ktera by mohlavést ke zméné kontroly nad Emitentem,
nejsou Emitentovi zndma.

11. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA
11.1 HISTORICKE FINANCN{ UDAJE A OVERENI HISTORICKYCH ROENICH FINANCNiCH UDAJU

Konsolidované iindividudlni finan¢ni Udaje za poslednidva roky tykajici se Emitenta jsou do tohoto dokumentu zahrnuty odkazem
(viz kapitolu lll — Informace zahrnuté odkazem) a pochazeji z auditovanych konsolidovanych a individualnich Gcetnich zavérek
Emitenta za kalendafni roky konéici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017. Uéetni zavérky byly sestaveny s Mezindrodnimi standardy G&etniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii a byly ovéfena auditorem —
spolecnosti Deloitte Audits.r.o.

11.2 MEZITIMNI FINANCNi UDAJE

Od data poslednich auditovanych financnich Gdaj k 31. 12. 2018 uvefejnil Emitent neauditované konsolidované finanéni idaje
k 30. 6. 2019 za obdobi 1. 1. 2019 - 30. 6. 2019. Emitent rovnéz uverejnil neauditované nekonsolidované financni udaje k 30. 9.
2019 za obdobi 1. 1. 2019 — 30. 9. 2019. Uvedené udaje jsou (vCetné srovnatelnych Gdajl za pfedchozi obdobi) do tohoto
dokumentu zahrnuty odkazem (vizkapitolu Il — Informace zahrnuté odkazem). Tyto Udaje vychazi z financnich vyka z( sestavenych
podle Mezinarodnich standard( pro financni vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii(IFRS) a jsou neauditované.

11.3 SOUDNIi A ROZHODCI RiZENT

Emitent k30. 6. 2019 posoudil soudni spory proti nému vedené. K té mto soudnim sporiim byly vytvofeny odpovidajici rezerw.
Kromé téchto spord byl Emitent vystaven Zalobam, které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. Emitent neodekava, ze wsledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamnyvlivna finan¢nipozici Emitenta. Emitent nevede, ani za obdobi poslednich 12 mésici
nevedl|, Zadna soudni, spravni nebo rozhoddi fizeni, kterd by dle jeho ndzoru mohla mit, nebo v poslednich 12 mésicich méla,
vyznamnyvlivna financnisituaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho Skupiny.

11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCENI POZICE SKUPINY

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31. 12. 2018, do data vyhotoveni tohoto dokumentu nenastaly Zadné
zmény, které by mély vyznamny dopad na finanéni pozici, budouci provozni vysledky ¢i penéznitoky Emitenta ¢i Skupiny Emitenta.

12. DOPLNUJICi UDAJE
12.1 ZAKLADNI KAPITAL

Ke dni vyhotovenitohoto Zakladniho prospektu ¢ini vys e zaklad niho kapitdlu Emitenta 8.754.617.898 K¢, ktery byl plné splacen.
Akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované a evidované v Centralnim
depozitafi. Emitent nevydal Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava na vymeénu za jiné ucastnické cenné papiry
nebo na prednostni Upis jinych Ucastnickych cennych papird. Akcie Emitenta jsou volné prevoditelné, k jejich pfevodu ani k jejich
zastaveninenipotieba Zadného souhlasu Emitenta. Hlasovaci prava s nimi spojena nejsou nijak omezena.

12.2 STANOVY EMITENTA

Emitent byl zaloZen podle Ceského prava 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedenym Méstskym soudemv Praze podsp. zn. B 3608. Emitent je bankou - cile a icely Emitenta jsou popsanyv § 2 stanov, které
jsou zalozenyve sbhirce listin u prislusného rejstrikové ho s oudu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vyhotoveni tohoto dokumentu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béznou podnikatelskou ¢innost, které by
mohlyvéstke vzniku zadvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, abybyl podstatnypro schopnost Emitenta
plnitsvé zavazky vici drzitelim Certifikat(.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych financnich vykazi Emitenta véetné priloh a auditorskych vyrokl k nim a stanov jsou na
pozadanik nahlédnutivpracovnidobé vsidle Emitenta a na jehointernetovych strankach vsekci Vyrocni zprdvy a Akciondri.
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TamtézZ jsou k dispozici vyro¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Historické finan¢nidaje Emitenta a jeho
dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finan¢nich rok( predchazejicich uverejnéni tohoto Zakladniho prospektu jsou roméz

k nahlédnutivsidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokument( a stanov Emitenta, resp. jeho prawich
predchidcq.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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VIL. RiZENi FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujicimu typurizik:

° uvérové riziko;
° trzniriziko; a
° operacniriziko.

Predstavenstvo Emitenta je odpovédné za celkovou strategii fizeni rizik, kterou schvaluje a pravidelné vyhodnocuje.
Predstave nstvo vytvofilo Vybor pro fizeniaktiva pasiv (ALCO), Uvérowywbora Vybor profizenioperaénihorizika s cilemsl edovat
a fiditjednotliva rizika dle jejich s pecifické oblasti. Tyto vybory podavaji pfedstavenstvu zpravy na pravidelné bazi.

Hlavnicast Skupiny predstavuje Emitent; z tohoto d ivodu se popis nize vztahuje zejména k fizenirizik u Emitenta. Popis fize ni rizik
zavedeny u dcefinych spole¢nosti Emitenta, je k dispozici véasti "Rizeni rizik v dcefinych spolecnostech" nize.

(A) Uvérové riziko

Skupina je vystavena Uvérové mu riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvérd, zajistova cich transakci, inve sticnich
aktivit a zprostfedkovatelskych ¢innosti. Nesplaceni klientd Emitenta by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho finance, a tudizi jeho
schopnost splacet iroka/nebo jistinu z Certifikat. Uvérové riziko je fizenojakna Grovni jednotlivé ho klienta (transakce) tak na
Urovni portfolia. Na fizeni Gvérovych rizik se bezprostiedné podileji Gseky Uvérového underwritingu, Uvérovych operad a
Strategického fizeni Uvérovych rizik. VSechny tyto Usekyjsou organizacné nezavislé na obchodnich divizich a podléhaji pfimo denu
predstavenstva odpovédnému za divizi fizeni rizik. Banka ve své Gvérové politice definuje obecné zasady, metody a nastroje
pouzivané za Ucelemidentifikace, méfeni a fizeniUvérovych rizik. Za stanove ni Uvé rové politiky banky odpovida Usek Strategi ckého
fizeni uvérovych rizik, ktery ji v pravidelnych intervalech, nejméné vsak jednou ro¢né, téz prehodnocuje. Ve svych intemich
predpisech banka rovnéz definuje schvalovaci kompetence pro uvérové obchody, véetné vymezeni odpovédnosti a pravomod
Uvérového vyborubanky.

Rizeni uvérového rizika na urovni klienta

Uvérové riziko je na Grovni klienta ¥izeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni limitl Gvérové
angazZovanosti. Analyza se zaméruje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho finan¢nich vykazQ, predikd jeho
schopnosti dostat svym zavazkim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrdzi pravdépodobnost selhani
(defaultu) klienta a zohledriuje kvantitativni, kvalitativni i behavioralni faktory. Analyza bonity, stanoveni limitd Uvérové
angazZovanosti a ratingu se provadi jak pred poskytnutim tvérutaki pravidelné v pribéhu tvérového vztahus klientem.

nynnn

Interniratingovysystémje tvofen 26 ratingovymi tfidami (1az 10s pouzitim"+" a "-" u nékterych ratingovych tfid: 1+; 1; 1-; 2+
atd.). Pro zafazeni klienta do pfislusné ratingové tfidy banka (kromé pripadné doby pohledavky po splatnosti) hodnoti také
klientovy financni ukazatele (struktura a vzajemné vztahyrelevantnich polozek rozvahy, vykazu zisku a ztraty, cash flow), kvalitu
managementu, vlastnickou strukturu, postaveni klienta na trhu, kvalitu klientova vykaznictvi, jeho vyrobniho zaftizeni, chovani
klienta na Uctechapod. Klientims pohledavkami v selhani musi byt vidy pfirazena jedna z ratingovych ttid 8 nebo niZsi.

U pohledavek za fyzickymi osobami banka posuzuje schopnost klienta dostat svym zdvazkim na zdkladé standardizovaného
bodovani rizikové relevantnich charakteristik (credit application scoring). Banka zaroven stanovuje a pravidelné aktualizuje
pravdépodobnost selhdni klienta —fyzické osoby prostfednictvim metody be havioralniho ratingu. Finalni rating klienta kombinuje
aplikaéni a behavioralni slozku.

Jako dodateény zdroj informaci pro posouzeni bonity klienta banka aktivné vyuziva dotazt do Gvérovych registr(, predevsim (BB
- Czech BankingCredit Bureau, a.s., Centralni registr dluznik( a registr asociace SOLUS.

Banka vsouladu se svou strategii fizeni Gvérovych rizik vyzaduje pred poskytnutim Uvéru, v zavislosti na bonité dluznika a
charakteru transakce, zajisténi svych uvérovych pohledavek. Banka za materidlné ocenitelné zajisténi zpravidla povazuje
ndsledujici typy zajisténi: hotovost, bonitni cenné papiry, zaruku jiné bonitni osoby (véetné bankovnich zaruk), zastaw
nemovitosti. Pfi stanoveni realizovatelné hod noty zajiSténi banka vychazi pfedevsim z bonity poskytovatele (v pfipadé osobnich
zaruk) a nominalni hodnoty zajisténi (v pripadé neosobniho zajisténi), resp. znaleckych hodnoceni pfipravenych zvlastnim Gtvarem
banky. Realizovatelnd hodnota zajisténi je pak stanovena z této hodnoty aplikaci korekéniho koeficientu, ktery odrazi schopnost
bankyvpfipadé potreby pfislusné zajisténirealizovat.

Rizeni tvérového rizika na trovni portfolia

Tato Uroven fizeni Gvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o Gvérovém portfoliu, véetné analyz a monitoringu trendd
v jednotlivych dilcich dvérovych portfoliich. Emitent sleduje svoji celkovou expozid viéi Uvérovému riziku, jinymi slovy to
znamena, Ze zohledriuje ve Skeré své rozvahové i podrozvahové expozice a kvantifikuje ocekavanou ztratu ze své Uvérové expozice.
Ocekavana ztrata je stanovovana na zakladé internich odhadu rizikovych parametr(, tedy pravdépodobnosti selhani(PD), expozice
v selhani (EaD) a ztraty ze selhani(LGD). Emitent pravidelné sleduje svoji Gvé rovou angaZovanost v(i¢i jednotlivym hospodarskym
odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupinam dluznik(i. Emitent pravidelné méfi koncentracni riziko Uvérového portfolia a
pfipadné stanovuje koncentracni limity ve vztahu k jednotlivym hospodarskym odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupindm
dluznik.
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Kategorizace pohleddvek, uctovadni ztrdty ze sniZeni hodnoty a tvorba rezerv

Emitent provadikategorizaci svych pohledavek z financnich ¢innostivsouladu se standardy mezinarodniho Gcetnictvi, konkrétné
standardem IFRS9. Emitent kategorizuje své pohledavky jako pohledavkyvselhani (tzv. stuper 3) a pohledavky bezselhani (tzv.
stuperila2)

Emitent pravidelné posuzuje, zda nedoslo ke sniZzenirozvahové hodnoty pohledavek; v pfipadé, Zze takové snizeni identifikuje,
uctuje Emitent k vykonnym i nevykonnym pohledavkam ztratu ze snizeni hodnotyvsouladus IFRS.

Ztrdty ze sniZeni hodnoty pohleddvek v selhdni

Ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohledavek v selhani ve stupni 3 Emitent Uctuje, dojde-li ke sniZzeni rozvahové hodnoty
jednotlivé pohleddvkya Emitent takovou pohledavku, resp. jejic¢ast odpovidajici ztra té z rozvahové hodnoty, neodepie.

Emitent posuzuje snizeni rozvahové hodnoty u v§ech pohledavek s e selhanim dluznika:
(i) na zékladé jejich individudIniho posouzeni, presahuje-livyse pohledavky ekvivalent 1 mil. EUR.,
(ii) u ostatnich pohledavek pak pouzitim odpovidajiciho modelu zohledrujiciho o¢ekdvanou navratnost prislusné pohledavky.

Emitent pohledavky odepisuje vzasadé tehdy, pokudjiZ neocekava zadnyvynos z pohledavky ani ze zajisténi k této pohledawe
pfijatého.

Emitentstanovuje ztratu ze snizenihodnoty jednotlivych pohledavek;

(i) u individualné posuzovanych pohledavek je ztrata ze snizeni rozvahové hodnoty rovna rozdilu mezi roz vahovou hodnotou
pohledavkya diskontovanou hodnotou océekavanych penéznich tokd;

(ii) u pohledave k posuzovanych pomoci modell je ztrata ze snizenirozva hové hodnoty rovna ocekavané ztraty ze selhani.

Ztrdty ze sniZeni hodnoty pohleddvek bez selhdni

Pfi Uctovaniztratyze snizenihodnoty pohledavek bez selhani banka vychazi, vsouladu s IFRS9, z ¢lenéni pohledave k bez selhani
do stupnt. Pro pohledavky, u nichZzod okamziku poskytnuti nedoslo k vyznamnému zhorseni bonity (tj. stuperi 1), banka stanowije
ztratu ze snizeni hodnoty pohledavekjako oéekavanou ztratudo doby s platnosti pohledavky, max. vSak do doby nasledujicich 12
mésicl (1-year expected loss). Pro pohledavky, u nichZod okamZiku poskytnuti doslo k vyznamnému sniZeni Gvé rové kvality, avsak
jde stdle o pohledavku bez selhdni (tj. stupen 2), banka stanovuje ztrdtu ze snizeni hodnoty pohledavek jako oc¢ekdvanou ztratu
do konecné doby s platnosti pohledavky (lifetime e xpected | oss).

Rezervy k podrozvahovym poloZkam

Pri tvorbé takovych rezerv banka postupuje analogicky jako pfi Uctovani o ztraté ze snizeni hodnoty pohledavek s piihlédnutim
na dodatecné faktory souvisejicich s podrozva hovymi polozkami.

Pohleddvky s ulevou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategorii Forbearance Uvérové pohledavky, u kte rych doslo po poskytnuti ke zméné plivodné dohodnutych
splatkovych podminek (zejména posunuti splatek, docasné snizeni splatek, prodlouzeni konecné Ihaty splatnosti atd.). Tyto
pfipady jsou evidovany v bilanci Emitenta v kategorii Uvérovych pohledavek bez s elhani dluznika a v kategorii Gvérowch
pohledavek se selhanim dluznika.

Uvérové pohledavky, p¥i nich? dochézi ke zméné pdvodné dohodnutych splatkovych podminek, Emitent oznaduje jako pohledavky
se selhanim dluznika. Emitent po zodpovédném uvazeni mize kategorizovat jednotlivé pohledavky i navzdory takovéto zméné
jako pohledavky bez selhdni dluznika. Emitent takto postupuje v pfipadech, kdy divody ve douci ke zméné splatkovych podminek
podle dusledného uvazeni Emitenta nejsou zavazného charakteru, a Emitent neocekava v souvislosti s budoucim splacenim
takovychto Uvérovych pohledavek ztratu.

V kategorii pohledavek bez selhani dluznika banka eviduje rovnéz pohledavky, které byly vdobé zmény s platkovych podminek
oznacené jako pohledavky se selhanim dluznika, a nasledné byly vzhledem k pInéni nové dohodnutych splatkovych podminek v
souladu s internimi pravidly banky prefazené do kategorie Uvérovych pohledavek bez selhani dluznika. Tato skupina tvoii
prevaznouvétsinu Uvérovych pohledavekvykazovanych jako Forbearance —pohledavky bez selhani dluznika.

Doba, po kterou je klient oznacovan jako forborne, se nazyva probation period a trvda minimalné 2 roky, pocitano od ukonceni
selhani klienta resp. od provedeni Ulevy, pokud $lo o Glevu bez selhani klienta. Déle tato p erioda muizZe byt ukonéena pouze
v pfipadé, Ze klient plni sjednané podminkyfadné a véas, neniv prodleni>30dn( a pokud jde o splatkovy produkt, musi béhem
této periody dojit ke snizeni dluhu o minimalné 10 %. Vzhledem k velikosti Forbearance portfoliaa k uvedenym postupim a
standardimneidentifikujeme zavazné hrozby pro banku vyplyvajici z tohoto portfolia. Toto podporuje i fakt, Ze ¢ast pohledawek,
u kterych doslo ke zméné splatkovych podminek za tcelem preklenuti zhorsené hospodarské situace dluznika, se vraci zpét do
nedefaultni klasifikace (evidované v bilanci banky jako nedefaultni Forbearance —viz popis vyse).
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Vymadhdni pohleddvek za dluzniky

Banka ma zfizen zvlastni Odbor vymahania restrukturalizace Uvér(, ktery spravuje pohledavky, jejichZ navra tnost je ohrozena.
Cilem ¢innosti tohoto odboru je u ohrozenych Gvérovych pohledavek dosdhnout jednoho nebo nékolika z nasledujicich cil G:

(i) "revitalizace" Uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a ndsledny ndvrat pfipadu mez standardni Gvérové
pfipady;

(i) plnésplaceni uvéru;

(iii) minimalizace ztraty z Gvéru (realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontemapod.); pfipadné

(iv) zabranénivzniku dalSich ztrat z Gvéru (tzn. posouzeni budoucich nédkladd v porovnanis moznymivynosy).

(B) Trini rizika
Obchodovadni

Emitent drZi obchodni pozice vrGznych financnich nastrojich véetné financnich derivatl. Vétsina obchodnich aktivit Emitenta je
fizena pozZadavky jeho klientl. Podle odhadu poptavky klient drzi Emitent uréitou zasobu financnich nastrojd a udrZuje pfistup
na finan¢ni trhy prostrednictvim kotovani ndkupnich (bid)a prodejnich (ask) cena také obchodovanim s dalsimi tvirci trhu. Tyto
pozice jsou také drzeny za uéelem budouciho o¢ekavaného vyvoje financnich trh(i a predstavuji tedy spekulad na tento vyvoj.
Obchodnistrategie Emitenta je tak ovlivnéna spekulativnim ocekdvanim a tvorbou trhu a jeho cilem je maximalizace Cistych
vynos i zobchodovéni. Pokud se ovsem budou pozice drzené Emitentem mijet s oéekdvanym trznim vyvojem, mliZze to negatiné
ovlivnit Emitentovy hospodafské vysledky a jeho schopnost provadét platby Grokového vynosu a/nebo jmenovité hodnoty
z Certifikatd.

Emitent fidi rizika spojend s obchodnimi aktivitami na Grovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typG financénich nédstrojh.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia (BPV), stop loss limity
a Value atRisk (VaR) limity. V nasledujici ¢asti "Rizeni trinich rizik" jsou uvedeny kva ntitativni metody, které se uplatriuji pfi fizeni
trznich rizik.

Vétsina derivatl je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z ddvodu neexistence vefejného trhu financnich derivatd
v Ceské republice.

Rizeni trznich rizik
NiZe jsou popsdana vybranad rizika, jimzZ je Emitent vystaven z ddvodu svych obchodnich aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto

aktivit, a dale pak pristupy Emitenta k fizenitéchtorizik. Detailnéjsi postupy, které Emitent pouzivd k mérenia fizenitéchto rizik,
jsou uvedeny u jednotlivych rizik.

Emitentje vystaventrznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevie nych pozic transakcis Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizen rizik se zaméFuje na Fizeni celkové Cisté angaZovanosti vyplyvajic ze
struktury aktiva zavazkd skupiny. Emitent tedy monitoruje Urokové riziko prostfednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv
nebo zavazkd vjednotlivych ¢asovych pasmech vyjadiené zménou jejich sou¢asné hodnoty pfi vzestupu Urokovych sazebo 1
bazickybod (BPV). Pro G&ely uplatnéni zajistovaciho Géetnictvi pak Emitent identifikuje konkrétniaktiva/zavazky zp Gsobujid tento
nesouladtak, abysplnil Géetnikritéria pro aplikaci zajistovaciho Ucetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk ("VaR") predstavuje hlavni metodu fizeni trznich rizik plynoucich z otevienych pozic Emitenta. VaR predstawije
potencidini ztratu z nepriznivého pohybu na trhu vdaném ¢asové m horizontu na urcité trovni s polehlivosti. Skupina po¢ita VaR
pomoci historické simulace s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99 %. Pfe dpoklady, na nichZ je model VaR postaven
maji urcita omezeni:
(i) Jednodennihorizont drzby predpoklada, Ze ve Skeré pozice mohou byt béhem jednoho dne zlikvidovany. Tento
predpoklad nemusi byt na méné likvidnich trzich zcelanaplnén.

(i) 99% hladina s polehlivosti nereflektuje pripadné ztraty, které mohou za touto Urovni spolehlivosti nastat.
(iii) VaR je pocitanz pozic ke konci obchodniho dne a nereflektuje pozice, které mohou byt otevieny "intra-day".
(iv) PouZziti historickych dat jako zédkladni determinanta mozného budouciho vyvoje nemusi vidy pokryt viechny

mozné scénare budoucihovyvoje, zejména ty krizové.

VypocetVaR rozdéluje pocitané riziko na irokovou a kreditni ¢ast. Kreditnicast VaR je pocitana z volatility kre ditniho rozp étimezi
danym cennym papirem a bezrizikovou Urokovousazbou. Pro tento Gcel je do systému pro fizeni trznich rizik nahravana skupina
vynosovych kfivek jednotlivych emitentd, odvétvi ¢i skupin emitentl se shodnym ratingem. Na tyto kfivky jsou konkrétni cenné
papirymapovanya je pocitana volatilita kreditniho Grokové ho rozpéti. Skupina pravidelné pre hodnocuje mapovani Certifikatd na
pFislusné vynosové kfivky a v pfipadé potreby jsou Certifikaty pribézné pfemapovany na kfivky, které vérohodnéji zobrazuji
kreditniriziko daného Certifikatu.

Emitent méri pomoci VaR urokové, ménové, akciové riziko a dalsitypy rizik spojenych s negativnimi pohyby cen trznich faktor(
(spreadové riziko, op¢ni riziko, atd.). Celkova struktura VaR limitd je schvalovana Vyborem pro fizeni aktiva pasiv (ALCO) a
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minimalné jedenkrat ro¢né je struktura a vySe limitl revidovana s ohledem na potreby Emitenta a vyvoj na financnich trzich.
Vysledky vypoctu VaR jsou publikovany denné pro vybrané uZivatele (pfedstavenstvo, vybrani pracovnici divize financnich trhd,
divize trznichrizik, vybrani pracovnici odboru fizeni aktiva pasiva vybrani pracovnici MARS matefské banky / sub-holdingu).

Back testing - Value at Risk

Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skute¢né zméné urokovych sazeb na
financnich trzich. V ptipadé zjisténych nepresnosti je modelupraventak, aby odpovidalaktuadlnimuvyvoji na financnich trzich.

Urokové riziko

Emitent je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze GroCend aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi
zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb je Emitent vystaven
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Gpravy jednotlivych typ( urokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlasovanych
urok( z vkladu, atd. Aktivity v oblasti fizeni drokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos Emitenta v souladu se
jeho strategii schvalenou predstavenstvem Emitenta.

S ohledem na vyvoj trznich Urokovych sazeb a jejich moZzného poklesu do negativnich hodnot Emitent jiZ dfive pfijal u nékterych
produktd opatfeni k zamezenipoklesutrini Grokové sazby (jakozto zakladnislozky klientské sazby) do zdpornych hodnot.

K fizeni nesouladu mezi Grokovou citlivosti aktiva pasivjsouve vétsin é pfipadl pouzivany Urokové derivaty. Tyto transakce jsou
uzavirdny vsouladu se strategii fizeni aktiva pasiv schvalenou pfedstavenstvem Emitenta. Cast vynos( Emitenta je generovédna
prostfednictvim cileného nesouladu mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky.

Pro méreni Urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV pfedstavuje zménu soucasné
hodnoty penéznich tokl plynoucich z jed notlivych nastrojl pri vzestupu Urokovych sazeb o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. pfedstawije
citlivost nastroja vaci Urokovémuriziku.

Emitent nastavil limity na Urokové riziko se zamérem omezit oscilaci Cistého Urokového vynosu z titulu zmény Urokovych sazeb
00,01 % ("BPV limit").

Stresové testovdni urokového rizika

Emitent provaditydné stresové testovaniurokovéhorizika tim, Ze aplikuje historické s cénafe vyznamnych pohyb na finanénich
trzich, interné definované nepravdépodobné scénare a skupinové makroscénare a modeluje jejich dopad na hospodarsky wsledek
Emitenta. V pribéhu roku 2016 doslo ke zméné metodiky v prova déni stresové ho testovani a Skupina UniCredit nové provadi
stresstestynaagregované baziza celou Urokové citlivou ¢ast regulatornibankovni knihy.

Standardni stresovy s cé nar odpovida paralelnimu posunu vynosové kfivky o 200 bazickych bodG u hlavnich mén (CZK, EUR, USD)
a hlavni alternativni scénar (money market stress test) odpovida paralelnimu posunu vynosové kfivky o 250 bazickych bodl
kratkého konce vynosové kiivky hlavnich mén (CZK, EUR, USD) s maturitoudo dvou let.

0d 7.12.2015doslokzavedeni stresovych scénarii pro negativnitrini drokové sazby. Vzhledemk tomu, Ze sazby jsou u néktenych
meén na velké ¢asti trzni Uurokové krivky negativni a jejich dalsi pokles nelze vyloucit, Emitent vyuZiva stresového scénare i pro
zobrazeni moZného efektu zisku/ztraty pro dalsi mozny poklestrinich Grokovych sazeb. Tento pfistup se aplikuje na celé portfolio
aktiva pasivvéetné produktd, u kterych Emitent kontraktudlné (i dle vs eobecnych obchodnich podminek) uplatiiuje omezenipro
pokles trznich rokovych sazeb (jakozto slozky klientskych sazeb) do zapornych hodnot. Timto pfistupem Skupina zobrazuje mozné
riziko zisku/ztratyi u produktd, u nichz ze smluvniho hlediska pokles trznich Grokovych sazeb do zdporuneni mozny. Tato zména
zpUsobila, Ze 0d 7. 12. 2015 je vysledek stressového testovéani z posunu o +/-200 bps pfiblizné symetricky, zatimco do tohoto data
byl diky uplatriovani flooru na 0 nesymetricky.

Zajistovaci ucetnictvi

Skupina sevramcisvych metod fizeni trinich rizik cilené zaji$tuje proti Grokové mu riziku. V rd mci své zaji$tovaci strategie skupina
pouziva jakzajisténi redlnych hodnot tak zajisténipenéznich toka.

Zajisténirealnych hodnot

Zajistovanymiinstrumenty mohou byt finan¢ni aktiva a pasiva vykazované v nabéhlé hodnoté (kromé ce nnych papirt drzenych do
splatnosti)a realizovatelné cenné papiry vykazované v realnych hodnotach se zménami realnych hodnot vykazanymi ve vlastnim
kapitalu. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcastéji Urokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zajisténi redlnych hodnot Skupina provadiv okamziku vzniku zajistovaciho vztahu na zakladé budoucich zmén
realnych hodnot zajisténého i zajistovaciho instrumentu a ocekavaného scénare budouciho pohybu Grokovych sazeb —
prospektivnitest. Dale se test efektivity provadik ultimu kazdého mésice na zakladé skutecného vyvoje Urokovych sazeb. Mésicni
frekvence testu efektivity byla Skupinou zvolena z dvodu véa sného odhaleni pfipadné neefektivity zajistovaciho vztahu.

Pro jednotlivé zajistované polozky a zajistovaci obchody (Gvéry, depozita, cenné papiry, Urokové swapy atd.) jsou pro pfislus né
datum (datum méreni efektivity) pocitany soucasné redlné hodnoty jednotlivych penéznich tok( (cash-flow) pro obdobi od
pocdatku zajistovaciho vztahu do splatnosti instrumentu, popf. do okamziku, ve kterém podle dodanych informacizajistovaci vztah
kon¢i. Porovnanim redlné hodnoty ve sledovaném okamziku s prvnim precenénim dojde k uréeni kumulativni zmény redlné
hodnoty. Tyto kumulativni zmény jsou déle ocistény o realizované penéinitoky jejich zpétnym pfi¢tenim/ odectenim. Efektivita
zajisténi je nasledné pomérova na srovnanim kumulativni zmény redlné hodnoty zajistovaného a zajistova ciho instrumentu. Pokud
pomeértéchto dvouhodnotlezZel vintervalu80 %-125 %, je vztah vyhodnocen jako efektivni.
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Zajisténi penéznich tokl

Emitent pouziva koncept zajisténi penéznich tokd k eliminaci Urokového rizika na agregované bazi. Zajistovanymi instrumenty jsou
budouci o¢ekdvané transakce vpodobé uUrokovych vynos( a ndkladl citlivych na zmény trznich Urokovych sazeb. Budoud
ocekavané transakce vychazijak z aktualné uzavienych smluy, tak z budoucich transakci stanovenych na zékladé re plikacnich
modeld. Zajistovacimiinstrumenty jsou derivaty (nejcastéji irokové swapya cross-currency swapy).

Efektivita zajisténi rizika repricingu budoucich penézZnich toku je prova déna v souladu sestandardy akcionare na zakladé schvalené
metodiky. V prvnim kroku se identifikuji pro jednotlivé mény nomindini hodnoty (v rozdéleni na aktiva a pasiva) extemich
obchodd, jejichZ Urokové cash flow (stanovené na bazi refinanéni sazby "funding") je mozné pokladat za variabilni — zajistované
toky. Ve druhém kroku se pro totozné ményidentifikujinomindlni drokové cash-flows varabilnich stran zajistovacich instrument(
a sleduji se na "netto" bazi (sledova ni netto "pfichoziho" resp. "odchoziho" Urokového cash-flow (Netto-Cash In - resp. Out-Flows)
zajistovaci toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmech sleduje, ¢i absolutni hodnota budoucich variabilnich Grokovych cash flow ze
zajistovanych obchodl pfevySuje vjednotlivych ¢asovych pasmech — s opacnym znaménkem — absolutni hodnotu Cistych
variabilnich Grokovych cash flow ze zajistovacich derivata.

Casova pasma jsou definovand nasledovné: do 2 let po mésici, dale po jednotlivych letech, 10 — 15 leta vice jak 15 let. Efektivita

nastava tehdy, kdyz existuje vy3$i objemvariabilnich Grokovych cash flow ze zajistovanych obchod( nez "netto" variabilni Grokové
cash flow ze zajistovacich obchod i (s opaénym znaménkem)v kazdém ¢asovém pasmu samostatné pro kazdou sledovanou ménu.

Meénové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Emitenta vi¢i ménovym rizikim.
Realizovanéi nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pifimo ve vykazuziskua ztraty.

Emitent nastavil systém limitli na ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych méndach. Tyto limity jsou pravidelné
pfehodnocovéany. S G¢innosti od 1.1. 2017 stanovil Emitent limit ve wsi 70 milion( EUR na celkovou ¢istou ménovou pozid
Emitentaa pro pozice vEUR, a limit 60 milion EURv CZK. Emitent nastavil limit ve vy$i 25 miliont EUR pro USD. Pro ostatni mény
platiskupinové limity ve vws$i 6aZ 20 miliond EUR dle rizikovosti dané mény.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu cenyakciovych néstrojli drzenych v portfoliu Emitenta a financnich derivat odvozenych od téchto
ndastrojl. Hlavnim zdrojem tohotorizika jsou Emitentovy oteviené pozice u strukturovanych Certifikat vydanych pro rizné typy
investorU. Rizika akdovych nastrojl js ou fize na obchodnimi limity a metody fize ni tohoto rizika jsou uvedeny vyse.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Emitenta a fizenijeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva

Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
c¢asovém horizontu.

Kazdy rok planuje Emitent svou likviditni pozici na konsolidované bazi ( Funding plan) v ramci tvorby rozpoctu na pfislusny rok a
tento plan podléha schvaleni ze strany Vyboru pro fizeniaktiva pasiv(ALCO). V pribéhuroku je plnéni planu predmétemrevize.

Emitent ma pfistup k diverzifikovanym zdrojlim financovani. Zdroje financovani sestavaji z depozit a ostatnich vkladd, vydanych
cennych papirl, pfijatych Uvérd véetné podfizenych zavazku a také z vlastniho kapitalu Skupiny. Tato diverzifikace dava Emitentovi
flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména
monitorovanim zmén ve strukture financovani a porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo predstavenstvo
Emitenta.Vsouladus pravidly CRD IV/CRR IV Emitent dale drZi jako soulast své strategie Fizeni rizika | ikvidity ¢a st aktiv ve vysoce
likvidnich prostredcich, jako jsou statni pokladni¢ni poukdzkya obdobné Certifikaty.

Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim analyzy rozdilu rezidudalnich s platnosti aktiva pasiv. Uplatnuje pii
tom dva pohledy: kratkodoby a dlouhodoby (strukturalni). V kratkodobém pohledu Emitent sleduje rozdil pfiliviia odliva likvidity
vdennim detailu vhorizontu nejblizSich tydnd. Ma stanovené limity pro kumulativni rozdil pfilivd a odlivl. Pfi prekroceni limitd
Emitent pfijme opatfeni pro snizenilikviditniho rizika. V dlouhodobém (strukturdlnim) pohledu Emitent sleduje rozdil splatnosti
aktiva pasivvperiodidch nadjeden rok. Na produkty s nespecifikovanou splatnosti (napt. bézné tcty) Emitent vyvinul model pro
jejich ocekavanou rezidualni splatnost. | vtomto pohledu ma Emitent nastave né ukazatele a pfi jejich prekrocenipfijima adekvatni
opatfeni, napt. opatfenik ziskani dlouhodobych refinanénich zdroja.

Pro pripadlikviditni krize ma Emitent ptipraven kontingencni plan. Tento plan definuje role, odpovédnosti a procesfizenikrize a
zaroven definuje mozna opatreni, kterd budou posuzovana pfifizeni krizové situace.

Emitent provadi na tydenni bazi stresové testovani kratkodobé likvidity. Stresové testy provéruji schopnost Emitenta ustat
extrémni situace jako je systémové preruseni aktivit mezibankovniho penézniho trhu, snizeniratingu Emitenta, vypadky vIT
systémech a reputacniriziko Emitenta. Vysledky stresovych scénailijsou prezentovany na ALCO.

(C) Operacni riziko

Operacniriziko je definovano jakoriziko ztraty viivem nedostatk ¢i selhani vnitfnich procesd, lidi a systému nebo vlivem vnéjSich
udalosti. Tato definice zahrnuje pravniriziko, neni vSsak obsazenoriziko strategické ani reputacni. Pravniriziko zahrnuje mj. riziko
pokut, sankci nebo exemplarninahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakoZi ze soukromopravniho vyrovnani.
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Organizacni struktura Emitenta a jeho vnitini predpisova zakladna jsou nastaveny tak, aby bylo plné respektovano oddéleni
neslucitelnych funkcia vyloucen konflikt zajmQ. Interni predpisy jednoznacné stanovuji povinnosti a pravomoci zaméstnanci,
véetné fidicich pracovnik(, a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Hlavnim rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti
fizenioperacnichrizikje Vybor pro fizeni operacniho rizika, jehoz stalymi ¢leny jsoutaké vSichni ¢lenové predstavenstva. Odbor
Operacnirizika, nezavisly Gtvar pfimo podfizeny ¢lenovi prfedstavenstva zodpovédnému za oblast fizeni rizik, je povéren
zabezpecenim jednotného a koordinovaného rozhodovani v oblasti fizeni operacnich rizik v souladu s regulatornimi predpisy a
standardy materské spolecnosti. Vlastni sledovani a fizeni operacnich rizik je provddéno jmenovanymi osobami na Urowni
jednotlivych Utvarl. Interni audit je organem identifikujicim vyjimecéné trendy, porusSeni nebo nedodrieni predpisti a
vyhodnocujicim funkénost fidiciho a kontrolniho systému.

Pro efektivni sbéruddlostia dat operacnihorizika je pouZzivan on-line informacni systém, jenz byl vyvinut ve Skupiné UniCredit v
souladus poZadavky na fizenika pitalové pfimérenosti podle Basel lIl. Evidovana data jsou zohlednéna pfi kalkulaci kapitalového
poZadavkui prifizenioperacnihorizika.Jsoujednimz podkladl pro navrZzeni postupd, které vedou ke snizeni vys kytu jednotliwch
udalosti a zmirnéni jejich dopadl (napf. pfi pfipravé procesnich mitiga¢nich (zmirfiujicich) opatfenich nebo strategického
pojistného planu Emitenta). RovnéZ jsou vyuziva na jako zpétna kontrola s polehlivosti navrzeného systému opatrenik omezovani
operacniho rizika. Sbér dat o udalostech operacniho rizika je provadén kontinudlné za spoluprace jednotlivych organizacnich
Utvard Emitenta (vyznamné pripady jsou hlaseny a feSeny okamiité). Na zdkladé ziskanych dat je v pravidelnych Ctvrtletnich
intervalech vytvaten konsolidovany report, ktery je prezentovan Vyboru pro fizeni operaéniho rizika a distribuovan v rdémd
Emitenta. O nejvyznamnéjsich pripadech operacniho rizika jsou predstavenstvo Emitenta, interni audit a materska spolecnost
informovani s tydennifrekvenci, resp. v pfipadé nutnosti okamZzité. Databdze udalostioperacniho rizika je pravidelné podrobovana
rekonciliaci s Ucetnictvim a dalSimi zdroji s cilem ovéfit jeji kompletnost a s prdvnost sbiranych dat.

Skupinasevroce 2016 rovnéz pokracovala vprovadéni analyzy scénatl jakoi vnastavovani a sledovani rizikovych indikatord. V
souvislosti s integraci ICT se strategickou ICT platformou Skupiny UniCredit Emitent prabézné identifikuje, sleduje a fidi jakékoli
nové operaéniriziko vyplyvajici ze zményv procesu fizeni a ICT / oblasti zpracovani, jakoZ i v procesech svéfenym riiznym
subjektlm uvnitfi vné Skupiny UniCredit. Dale Emitent nastavil s pecificky proces posuzovani rizik zaméreny na ICT rizika s rothim
monitorovacima aktualiza¢nim cyklem. Emitent dale provadi pravidelny prdzkum rizik, ro¢ni analyzy s cénaf( a prova di pribéznou
konfiguraci a aktualizaci rizikovych indikator( a rizikovych limit(. DlleZitou soucasti systému fizeni operacniho rizika je i fizeni
kontinuity provozu (pohotovostni planovani, krizové fizeni). Plany obnovy (pro krizové situace) byly aktualizovany a testovany s
cilem zajistit jejich plnou vyuZitelnost a Ucinnost v aktudlnich podminkach. Odbor Operacni rizika také pribézné rozsituje
povédomi o operacnim riziku ve Skupiné a skoli zaméstnance Skupiny prezencnimi Skolenimii formou e -learningové ho kurzu.

Na zakladé regulatorniho povolenije vbance uplatinovan pokrocily pfistup k vypoctu kapitalového pozadavku k operacnimu riziku.
K tomu je vyuZivan skupinovy model, jenZ se opira o interni i externi data, vysledky analyz scénaf( a data rizikovych indikatord.
Rizeni rizik v dcefinych spoleénostech

Rizeni rizik vdcefinych spole¢nostech je organizovano podle obdobnych princp jako fizeni rizik u Emitenta, ovéem s piihléd nutim
ke specifikiim produktd poskytovanych dcefinymi s pole¢nostmi a jejich portfolia. Témito specifiky jsou zejména:

(i) stanovovani trzni hodnoty financova nych predmétd pti rozhodova ni o poskytnuti financovani;
(i) fizenirizikazménytrzni hodnoty financovanych predmétd v pribéhu financovani;
(iii) ocenovaci a prodejni aktivity po mimoradném ukonceni smlouvy (pfipadné po fadném ukonceni smlouw v

pfipadé operativniho leasingu)a fizenirizika dopadl téchto operaci;

(iv) kontrolni aktivity k prokazani vazby ucelu financovani s existenci predmétu financovani pred uzawenim
smlouvya vpribéhu jejihotrvani (v¢. opatreni prevence proti podvodnému jednani);

(v) fizenirizika koncentrace ve vazbé na druhyfinancovanych predmétd (tzv. tfidy predméta).

Specifikim produktl a rizik dcefinych spolecnostije ptizplisobena organizacnistruktura oblasti fizenirizika, rizikové rozhodovad
vybory a systém prfidélovani kompetenci, kdy je zajiSténa nejen nezavislost fizeni rizik na obchodnich aktivitach, ale také
nezavislost osob podilejicich se na ocefiovani aktiv a jejich zpenézovani na osobach s rozhodovaci kompetenci pro poskytovani
financovani.

Rizeni kapitalu

Vedeni Emitenta monitoruje vyvoj kapitalové pfimérenosti na konsolidované bazi a svoje kapitalové pozice. CNB stanovilapravidla
pro vypocet kapitalovych pozadavkd a monitoruje jejich vyvoj. Od 1. 1. 2014 Skupina plIni poZadavky podle pravidel Basel lll
(nafizeniEU ¢.575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky), ktera
byla CNB implementovana vyhl4dkou CNB ¢&. 163/2014 Sb. o wkonu &innosti bank, Gvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi
papiry. Pravidla Basel Il byla vytvote na vreakci na finan¢ni krizi a zavadi pozadavky na vyssikvalitu kapitalu, pozadavek na zwSené
pokrytirizik, zavadiminimalni standardy pro fizeni likvidity, pravidla pro pakovy pomér leverage a zlepsuje fizeni rizik a corporate
governance.

Prechod na pravidla Basel Il nepfinesl vyznamny dopad na kapitdlovou primérenost. Ackoli nova pravidla na minimalni wsi
kapitalové pfimérenosti zizila polstar vyplyvajici z rozdilu aktualnikapitalové pfimérenosti a regulatorniho minima. Byva ly pavodni
kapitdl (Tier 1) je nyni soucasti kmenového Tier 1 kapitalu (CET1), ktery predstavuje kapital s nejvyssi kvalitou. Emitent nové

79



UniCredit Group - Public

zahrnul do kapitalové primérenosti kapitdlovy pozadavek k riziku Uvérové Gpravy v ocenéni, ktery nema vyznamny dopad na
celkovykapital.

V oblasti rizikové vaZenych aktiv bylo zavedeno nékolik novych pozadavk(, které v souctu nemély vyznamny dopad na rizikova
vazena aktiva. Vliv ndristu koeficientu korelace u expozic viiéi velkym subjektim financniho sektoru a vici ne regulovanym
finanénim subjektim byl vyvé Zen vlivemredukéniho faktoru pro expozice vic¢i malym a stfednim podnikdm.

Regulatorni kapitdl Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovytier1kapital (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapitdl, emisni dzZio, rezervnifondy, nerozdéleny zisk z
pfedchozich obdobi, kumulovany ostatnitplny vysledek z pfece néni realizovatelnych ce nnych papird, zisk za
ucetniobdobipozdanénipokudje vdobé vykdzani auditovany; odecita se nehmotny majeteka nedostatek v
kryti o¢ekdvanych ztrat Upravami o Uvérové riziko pfi poufZiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;

(i) Tier 1kapitdl (T1), kterytvofi CET1a DodatecnyTier 1 kapital (AT 1);a

(iii) Tier2 kapital (T2), ktery tvofi prebytek v kryti ocekdvanych Gvérovych ztrat pfi pouziti pfistupu zaloZzeného na
internim ratingu.

Skupina plni definované minimalni pozadavky pravidel Basel |1l na kapitdlovou pfimérenost véetné kapitalovych polstara.
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VIIL. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Subjekty jsou povaZovany za osoby se zvlastnim vztahem v pfipadé, Ze jeden subjekt je schopen kontrolovat ¢innost druhého
subjektu nebo uplatnuje podstatny vliv na finan¢ni nebo provozni politiky tohoto subjektu. V ra mci béznych obchodnich vztahtl
jsou uzaviranytransakce s osobami se zvlastnimvztahem. Tyto transakce predstavuji zejména tvéry, vklady a jiné typy transakd.
Tyto transakce jsou uzavirdny na zakladé béznych obchodnich podmineka za obvyklé trznicenytak, aby zadné ze smluvnich stran
nevzniklaujma.

Jako spriznéné osoby Emitenta byly predevsimidentifikovany matefskd spolecnost UniCredit S.p.A., sesterské spolecnosti v rdmdi
HVB skupinya Bank Austriaskupiny, véetné jejich dcefinych a ptidruzenych s pole¢nosti, a dale ¢lenové predstavenstva Emitenta
a vedouci pracovnici Emitenta.

V nasledujicich tabulkdch jsou uvedeny vybrané finanénildaje pochazejici z a uditova né konsolidované tcetni zavérky Emitenta za
kalendainirokkoncici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017. Uéetni zavérky byly sestavenyvsouladus IFRS ve znéni pfijatém EU.

Tabulka nize zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o finan¢ni situaci vztahujici se k transakcim uzavienym s UniCredit S.p A,
materskouspolecnostiEmitenta, a to k 31.12.2018 a 31.12. 2017:

K 31. 12.
2018 2017

Aktiva (v milionech K¢)

Pohledavkyza bankami........cccceeecuieiiiiccieeccee et 2,474 145

Finan¢ni aktiva drzend k obchodovani... . 598 -

Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou prostrednictvim ostatniho Uplného vysledku 774 n/a

Realizovatelné cenné papiry W.........coeveveeeeviecieninienenieneeeeeeneesaeneens n/a 1,814

Pozitivnirealna hodnota zajistovacich derivatd 996 -
Celkem 4,842 1,959
Pasiva

ZAvazky VOCi Dankam.......ccoovvieeiiieceeceecece e 123,403 112,590

Financnizavazky drzené k obchodovani.......cccocvevcieeiiieciieiciicciiees 312 -

Negativnirealna hodnota zajistovacich derivatl ........cccecevevrieninennnne 859 -
Celkem 124,574 112,590

Podrozvahové polozky

VYAANE ZATUKY ..eeiiiiieiiecieeceecee ettt save st a s s 963 273

Neodvolatelné UVEIrOVE rAMCE.....ccueevviiririeeiiesiee e 132 96

Celkem 1,095 369
Poznamky:

(1) PGvodné dle1AS 39. Emitentzavedl od 1. ledna 2018 novy standard IFRS 15 "Vynosyze smluv se zdkazniky", ktery reviduje sou¢asny soubor
mezinarodnich Ucetnich principl a interpretacitykajici se G¢tovani vynosu, a zejména IAS 18 "Vynosy" a IFRS 9 "Financni nastroje", ktery nahrazuje
predchozi standard IAS 39 "Financni nastroje: Gi¢tovani a oceriovani”. Podrobnosti viz pozndmka 4 Gcetnizdvérky 2018.

Tabulka nize zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o uUplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym
s UniCredit S.p.A., matefskou s pole¢nostiEmitenta, a to k 31. 12.2018 a 31. 12. 2017:

Rok koncici 31.12

2018 2017
(v milionech K¢)
UrokoVé a POdOBNE VYNOSY ......cvverveeececeereiseseeeeeesesseesesssesee s eessssees 442 35
Urokové a podobné naklady (54) (14)
Vynosyz poplatklia Provizi ......cceeceeeeeeeeieeciececeececceece e - 4
Nakladyna poplatkya provize.......cccceeeceeeciieiiicciiieceeeee e (4) (35)
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiva zavazkd uréenych k obchodovani... 308 -
Cisty zisk/ztrata ze zaji$téni rizika zmény realnych hodnot 1 -
SPrAVNTNAKIAAY ..cueeeieciecie e (9) (10)
Celkem 684 (20)

Tabulka niZe zobrazuje prehled k transakcim uzavienym se ¢leny klicového vedeniEmitenta, a to k 31. 12. 2018 a 31.12. 2017:

ke dni 31. 12.

2018 2017
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Pohledavkyzaklienty......cccccecoerveecerceenceseeeen,
Predstavenstvo................
Ostatniclenovévedeni........cccoceeecuieccnnenn,

Aktiva celkem

Zavazky vacCiklientlm.....cccoceveeeveeveeeeceeeeee
PredstavenstVvo ........ccceeevieeecieecciiecciee e,
Ostatniclenovévedeni.......cccccoceevcireennneenn,

Zavazky celkem

Neodvolatelné Gvérové ramce .......cccoeeeevveeenveennnes
PredstavenstVvo ........ccceeeeeeeciiecciieeeiee e,
Ostatniclenovévedeni........ccceceeecueeenneen,

Podrozvahové polozky celkem..........cccceeeeriennnnene

UniCredit Group - Public

(v milionech K¢)

98 106
8 -
90 106
98 106
223 225
113 120
109 105
223 225
4 13

1 1

3 12

4 13

Tabulka niZe zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim s ostatnimi sptiznénymi

osobamik 31.12.2018 a 31.12. 2017:

Financniaktiva urcena k obchodovani .................
z toho:
UniCredit BankAG .......ccceceevviienieeciee e,

Pohledavkyzabankami ......ccccvverveniiniiniinenennne
z toho:
UniCreditBankAG.......ccccoovereeieeceecee e,
UniCredit BankAustria AG .........ccoceeeveecveeennenn.
Yapi ve Kredi Bankasi AS.........
UniCreditBankHungary Zrt. ... .
AO UniCredit Bank.......ccocueevveeniieiiieinieeeiieens

Pohledavkyza klienty.......ccccocevvenenenieniennieneniennne
z toho:
UCTAM CZ...oeiiieeeeeeeee et
UCTAM SKi.eiiiiiiiiiieeiieee et

Kladnd redlna hodnota zajistovacich derivatd......

z toho:
UniCredit BankAG ......ccccceeecvveeeeecreeeececireee e
Aktiva celkem

Zavazkyvicibankdm .....cccoccovveeiieieciiciecceeieee
z toho:
UniCredit Bank Austria AG
UniCreditBankAG.................. .
UniCreditBankHungaryZrt......cccocoovevevveveennnnne

Zavazky vOcCiklientlm.....ccoceveevieneeeeseereeeee
z toho:
UniCredit Leasing (Austria) GmbH ....................
UniCreditServices S.C.p.A..ccoovvevieeecieecieeeien,

Finan¢ni zavazky uréené k obchodovani...............
z toho:
UniCreditBankAG .......ccoceeevenenenenieieneseenne

Zapornaredlnd hodnota zajistovacich derivat( ...
z toho:

ke dni 31. 12.

2018 2017
(v milionech K¢)

1,020 1,626

1,020 1,247

991 5,360

823 256

95 732

31 4,102

6 70

20 142

724 766

404 407

320 265

1,915 1,883

1,915 1,274

4,650 9,635

20,626 27,373

19,993 25,869

5 1,431

649 32

501 361

- 112

80 59

2,378 1,801

2,378 1,625

1,500 2,010
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UniCredit BankAG ......ccccceeevveeeeereee e 1,500 1,211
Zavazky celkem 25,005 31,545
Vydané zaruky......coccevvieiiiiiinieecieccsec e 1,240 1,251
z toho:

UniCredit BankAG ......cocceevevveeeeereeeeeecireee e 311 546

UniCredit Bank Austria AG ......ccceeeveeeeeivveeeeennns 623 488

UniCreditBankHungaryZrt......cccocooveevrvenvennnnne 19 51

AO UniCredit Bank........cccoeeeeieeeiieciiieeceeeeeee, 102 13
Neodvolatelné Uverové ramce .......cccceevevveeviveennnes 287 164
z toho:

UniCredit BankAG .......cccecevvviienieesiee e, 119 102
Podrozvahové polozky celkem..............cccuuuneee. 1,527 1,415

Tabulka niZe zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym s ostatnimi
spriznénymiosobamik 31.12.2018a 31. 12. 2017:

ke dni 31. 12.

2018 2017
(v milionech K¢)
Urokové a podobné Wnosy ..........cceeeeeeeeeeerevenn. 717 514
sz toho:

UniCreditBankAG.............. 239 359

UniCreditBankAustria AG 442 76
Urokové a podobné naklady..........ccceeveeeerevreennn. (191) 53
z toho:

UniCredit Leasing (Austria) GmbH .................... (178) (9)

UniCreditBankAG.......ccccooveeecieeciee e (4) 16

UniCreditBank Austria AG ......cccceceeveereeneennnns - 41
Vynosyz poplatklia provizi .....c.cccceeeveevenveneennnne 96 120
z toho:

UniCreditBankAG ......ccccovveveenieneenieeicseeniens 14 72

UniCreditBankHungaryZrt......cocooveevrveneennnnne 1 4

UniCreditBank Austria AG ......ccceeeveerveneennnnns 75 26
Nakladyna poplatkya provize........ccoeeeveeineennns (16) (9)
z toho:

UniCreditBank Austria AG .......ccceceeveevrvenreennnnns (5) (4)
Cisty zisk/ztrata zfinanénich aktiv a zdvazk( drienych k obchodovani (2,452) 458
z toho:

UniCreditBankAG .......ccccocveeeveeecee e (2,400) 246

UniCredit BankAustria AG. .......cccoeevveerieeennnen. (52) 206
Cisty zisk/ztrata ze zajidténi rizika zmény realnych hodnot 28 112
z toho:

UniCredit BankAG ......ccccooveevieeniiieiieeeeeeenn 29 109
SPravninAklady.....cccceeeveeieniereeseeseeee e (1,086) (1,436)
z toho:

UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A.. (1,090) (1,438)
Celkem (2,904) (188)
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IX. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI vV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim Certifikati vyddvanych podle Ceského prdva se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dariovymi
poradci o dafiovych a devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drZeni Certifikati a prijimdni plateb urokd z Certifikat podle
dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jako? i v zemich, v nich? vynosy z
drzby a prodeje Certifikati mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdariovdni Certifikdti v Ceské republice vychézi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmd,
ve znéni pozdéjsich predpist a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zdkont (krizovy zdkon), ve znéni
pozdéjsich predpisd (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto dokumentu,
jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkont a dalsich predpist uplatriovaného ceskymi spravnimi drady a jinymi statnimi organy
a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto dokumentu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit v zdvislosti na
zméndch v prislusnych prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich predpisd, ktery
mdZe byt po tomto datu uplatriovadn.

Toto shrnuti je obecného charakteru bez zohlednéni specifickych aspektt jednotlivych Certifikdtt a je zaloZeno na predpokladu, Ze
prijmy (vynosy) z drzby Certifikatd (ddle pro ucely této kapitoly jen "Vynos") budou mit charakter urokového pfijmu.

Dariové prdvni predpisy stdtu investora a dariové pravni predpisy Emitenta, tj. Ceské dariové pravni predpisy, mohou mit dopad na
prijem plynouci z Certifikata.

Vynos

Vynos vypldceny fyzické osobé, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zarowven
nedosahuje vynosy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi Uhradé Vynosu). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych darfovych predpisti ¢inil5 %, pokud, v pfipadé dafiového nerezidenta,
pfislusna smlouva o zamezenidvojihozdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemce m vynosu fyzickd osoba, ktera neni ceskym
darfiovym rezidentem, nedosahuje vynosy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarover neni darfiowm
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dal$iho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tfetiho statu/jurisdikce, se
kterymi ma Ceskd republika uzavienu platnou a Géinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v dariovych zéleZitostech pro oblast dani z pfijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, éni
sazba srazkové dané dle éeskych dariovych predpisti 35 %. Vy$ e uve dend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni wnosu v Ceské
republice. Zdklad dané pro odvod srazkové dané a srazena dan se u jednotlivé ho pfijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané
srazend platcem z jednotlivého druhu pijmu poplatnika fyzické osoby se za okrouhluje na celé koruny dold.

ReZim zdanéni vynosu vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ceskym dariovym rezi dentem a zdroven dosahuje vynosy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladové ho hlediska nejasny vtom ohledu, zda tyto vynosy podléhaji
srazkové dani vsazbé 15 % (ktera vtom ptipadé predstavuje koneéné zdanénivynosu v Ceské republice), nebo zda tyto vynosy
tvofi soucdst obecného zdkladu dané. Pokud tyto vynosy nepodléhaji srazkové dani a tvoti soucdst obecného zakladu dané
pfijemce /poplatnika, pak podléhaji dani z pfijmU fyzickych osobvsazbé 15 %. V pfipadé, Ze Grokovy pfijem tvo Fi soucast obecného
zakladu dané a je dosahovan prostfednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a
kterd zaroven nenidanovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii
vyplaté wnosu srazit zajist&nidané ve vy$i 10 % z tohoto pFijmu. C4 stka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. F yzicka
osoba podnikajiciv Ceské re publice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v e ské republice dariové p fiznani,
pficemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Srazkova dan srazena z vynosu vyplaceného fyzické osobé, kterd je danovy rezidentem jiného clenského statu EU nebo statu tvorici
Evropskyhospodatsky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pfijma ze zdroje na izemi CR deklarovanych vdatovém pFiznanik
dani z ptijm0 fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmam ze
zdroj na Gzemi CR.

Vynos vyplaceny pravnické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarowen
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléhd srazkové dani, tvoFi soucast obecného zakladu dané a
podléha daniz pfijml pravnickych osobvsazbé 19 %. Vynos vyplaceny pravnické osobé, kterd neniceskym dafovym rezidentem
a zarovefinepodnika v Ceské re publice prostfe dnictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi Uhradé vynosu). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych dariovych predpist ¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem vynosu pravnickd osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem a
zaroven neni daftovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodatsky prostor nebo
tretiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a Gcinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojho
zdanéninebomezinarodnidohoduo vyméné informaci vdanovych zaleZitostech pro oblast dani z ptijm{ véetné mnohostranné
mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstawije
koneé&né zdanénivynosu v Ceské republice. Zdklad pro odvod srazkové dané a srazkova daf se u jednotlivého pFijemce
nezaokrouhlujia celkova ¢astka dané srazena platcemse zaokrouhluje na celé K¢ dold.

V ptipadé, Ze vynos plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi
dané ve vwysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mlzZe, avSak nemusi, povaZovat dariovou povinnost poplatnika uskutecnénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je
obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiéems srazené zajisténidané, pokud se aplikuje, se zapolitivd na
celkovou dafiovou povinnost. C4 stka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.
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Vyse uvedené shrnutipredpoklada, Ze pfijemce vynosu je jeho s kuteénym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskourepublikoua zemi, jejimzje pFijemce vynosu rezidentem, maze zdanéni vynosu v Ceské republice vyl oudit nebo sn it sazbu
dané. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mlze byt podminén prokdzanim
skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby vynosu skutecné vztahuje. Platce
vynosl nebo platebni zprostfedkovatel mize po pfijemci poZadovat poskytnuti idaji potfebnych pro splnéni oznamovacich
povinnosti podle smérnice o vyméneéinformacivdanové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanc¢ni fond obchodnik s cennymi papiry, fondy penzijni spolecnosti atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni irokovych prijmi od dané z p#ijmG. Podminkou pro uplatnéninaroku na toto oswobozeni
v pfipadech, kdytento pfijme podléha srazkové dani, je prokdzaniplatci vynosuvdostatecném predstihu pred jehovyplatou, ze
narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Ziskyz prodeje Certifikatl realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym dariovym rezidentem, anebo ktera neniceskym dariowm
rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostie dnictvim stdlé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem
a pfijem z prodeje Certifikatl ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozowy
kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji
danivsazbé 15 % (k datu tohoto dokumentu) a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera
Certifikaty prodava, pripadné téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % (k datu tohoto dokumentu). Ztraty z prodeje Certifikatd
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné darové neuplatnitelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir(; vtom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Certifikath aZ do vySe zisk( z prodeje
ostatnich cennych papirli vzajemné zapocist.

Pfijmy z prodeje Certifikatd, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku fyzické osoby, jsou obecné osvobozeny od dané z pfijmi
fyzickych osob, pfesahne-lidoba mezi nabytim a prodejem Certifikat( dobu 3 let. Pfijmyz prodeje Certifikatd realizované fyzickou
osobou mohou byt od dané z pfijmu fyzickych osob osvobozeny, pokud Ghrn prijml z prodeje cennych papiri a prijm z podilti
pfipadajicich na podilovy list pfi zrusenipodilové ho fondu nepresahne u poplatnika ve zdarnova cim obdobi100.000 K¢. Os voboze ni
se nevztahuje na pfijmyz kapitdlové ho majetku a na pfijmyz Gplatného prevodu cennych papiriineboz podil pfipadajicich na
podilové listy pfi zruSeni podilového fondu, které jsou nebo byly zahrnuty do obchodniho majetku, a to do 3 let od ukonceni
¢innosti, ze které plyne pfijem ze samostatné ¢innosti; jedna-lise o kmenovy list, ¢ini doba 5l et

Zisky z prodeje Certifikatl realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym
dariovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské re publice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dariowm
rezidentem a pfijem z prodeje Certifikatd ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pFijma pravnickych osob
a podléhajidanivsazbé 19 % (k datu tohoto dokumentu). Ztraty z prodeje Certifikatl jsou u této kategorie dariovych poplatnik(i
obecné danové uznatelné.

V pfipadé prodeje Certifikatl vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentema soucasné neni dariovym rezidentem denského
statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo osobé, ktera neni
¢eskym dariovym rezidentem a ktera zaroveri podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,, je kupujici obecné
povinen pfi Ghradé kupni ceny Certifikatd srazit zajisténi dané z pFijma ve wsi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mdze, avsak
nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou.
Prodavajici je vtom pFipadé obecné povinen podat vCeské republice dafiové pfiznani, pficems srazené zajisténi dané se
zapoditava na jeho celkovou dariovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (k datu tohoto
dokumentu).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou re publikou a ze mi, jejimi je vlastnik Certifikatl rezidentem, mGze zdanénizisk(
zprodeje Certifikatd v Ceské republice wloudit. Ndrok na uplatnéni zvyhodnéného dariového rezimu upraveného smlouvou
o zamezeni dvojihozdanéni muzZe byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanénise na prijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace

Certifikaty nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyva ni neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.
Dle § 60dst. 3 Krizové ho zéd kona viak vidda Ce ské re publiky m@ize vdobé trva ni vyhlaéeného nouzového stavu, mimo jiné, naiidit
zékazprodeje cennych papiril a zaknihovanych cennych papird, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ce ské
republice, osobamss trvalym pobytem nebo sidlem mimo Gzemi Ceské re publiky.
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X. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNiCH ZAVAZKU VUC1 EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku prdvni situace a byly ziskdny
z verejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci nedadvaji Zadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti inform ad
zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Certifikati by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazka vici Emitentoviv kaZzdém prislusném stdté.

Emitent neudélil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu vsouvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zakladé
nabyti Certifikatl vydavanych dle ¢eského prava, ani nejmenoval Zddného zéstupce pro fizeniv jakémkoli staté. vV disledku toho
muzZe byt pro nabyvatele Certifikatd nemozné zahdjit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudd vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich
zahranicnich pravnich predpisu.

Uznania wkon rozhodnuti cizich soud i v ob&anskopravnich vécech v Ceské republice se Fidi pravem EU, mezinarodnimismlouvami
a ¢eskym pravem.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti vobc¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (vCetné Spojeného
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie")) vob¢&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice za podminek uvedenych v pfisluiném nafizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydana v Ceské republice jsou reciprotné
vykonatelna v élenskych statech EU, véetné Velké Britanie.

Jestlize by soudni rozhodnuti vi¢i Emitentovi byla vydana soudnimi organy neclenského statu EU, uplatnila by se nasleduijic
pravidla.

V pfipadech, kdy Ceska republika uzavrela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznéni a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vwykon soudnich rozhodnuti takového statu vsouladu s ustanovenim dané mezinarodnismlouvy. Pfi neexistend
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana vCeské republice za podminek stanovenych zakonem
€. 91/2012 Sh., 0 mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen" ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle
jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudnismiry a cizi notaiské a jiné veiejn é
listiny vtéchto vécech (spolecné dale pro Ucelytohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznata vykonat, jestlize (i) véc nalezi
do wylucné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se
ustanoveni o prisluSnosti ceskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Ucastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského
soudua totofizeni byl o zahajeno dtive, nezbylo zahdjeno fizeni v ciziné, vnémz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uz nanise navrhuje;
nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo -li v e ské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) Ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho orgdnu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo ndvrh na zahdjeni
fizeni;nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzédjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizirozhodnuti proti obéanu Ceské re publiky nebo ¢ pravnické osobé se sidlemv Ceské
republice). K pfekazkdm uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyS e se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vid némuz ma
byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinakzndama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi pfislu$nymi ministerstvy udinit
prohladenio vza jemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlagenije pro soudy Ceské re publiky a jinéstatniorgany zavazné. Pokud
toto prohlaseni o vzajemnosti neni vyddno vid¢i ur€ité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani
vzajemnosti vtakowych piipadech bude zaleZet na faktické situaci uznava ni rozhodnuti organd Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
oproti pGvodnimu stavu nestanovi, 7e sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany cizho statu je
zavazné prosoudya jiné statniorgany. Soud k némutakpfihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.
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XI. UPISOVANI A PRODE)J

Emitent je vradmci tohoto Nabidkového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise certifikat(. Jednotlivé Emise
vyddvanévramcitohoto Nabidkového programu budou nabidnuty za jemcim zejména v souladus podminkami smlouw o upsani
a koupi Certifikath uzaviené pro pfislusnou Emisi mezi Emitentem a jednotlivymi upisovateli. Emitent mlze Certifikidty nabizet
zajemclm z fad tuzemskych ¢i zahranicnich investor(, a to kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym) investorlim, v rdémd
primarnihoa/nebo sekundarnihotrhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvélen CNB. Tato schvéleni, spole¢né se schvélenimi p¥ipadnych dodatkl tohoto Zakladniho
prospektu a spolecné s radné oznamenymi Konecnymi pod minkami jed notlivych Emisi (bude-li to relevantni), opravnuji Emitenta
k nabidce Certifikatl v Ceské republice vsouladu s pravnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni p#isluiné
nabidky. Tato schvaleni jsou rovnéz, spole¢né s fadné oznamenymi Konecnymi podminkami, jednim z pfedpoklad( pro piijeti
jakychkoli Certifikat(i vydavanych v ra mci tohoto Nabidkového programu k obchodova ni na regulovaném trhu v Ceské republice.
Pokud bude v pfislusnych Koneénych podminkach uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Certifikatl k obchodovani
na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papirt, a po splnéni vS§ech zakonnych
ndleZitosti budou Certifikaty na takovy regulovany trh skutecné pfijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovanémtrhu.

Rozs$ifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatl jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem a obdobné nebude umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (pfipadné dalsich statd, které
budou bez dal3iho uzndvat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce
Certifikatl vtakové mstaté). Osoby, dojejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni,
kterd se vjednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Certifikatd nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiald
vztahujicichse k Certifikatdm.

Emitent Zadd4d upisovatele jednotlivych Emisia nabyvatele Certifikatd, aby dodrzovali ustanoveni vsech pfislusnych prawnich
predpist vkazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Certifikaty vydané
Emitentem vramci tohoto Nabidkového programu nebo kde budou distribuovat, zptistupriovat ¢i jinak davat do obéhu tento
Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatk, jednotlivé Konecné podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material &
informace s Certifikaty s ouvisejici, a to ve vSech pripadech na vlastnindklady a bezohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo
jeho dodatky, jednotlivé Koneéné pod minky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢iinformace s Certifikaty souvisejid budou
zachycenyvtisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Certifikat( vyddvanych v rd mci tohoto Nabidkového programu mize byt ¢inéna v Ce ské re publice pouze, pokud
byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho pfipadnych dodatk(i) schvalen CNB a uveiejnén a pokud byly nejpozdéji na podtku
takové verejné nabidky fa dné oznameny a uvefejnény Koneéné podminky dané Emise. Vefejna nabidka Certifikat( v jinych statech
muze byt omezena pravnimi predpisyvtakovych zemich a mlzZe vyZzadovat schvaleni, uznaninebo pfeklad prospektu ne bo jeho
¢asti, nebojinych dokumentt k tomu pfislusnym orgdanem.

Pred schvélenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uveiejnénim, a Fa dnym oznamenim a uveiejnénim
pfrislusnych Konecénych podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni
prospekt dostane do dispozice, povinni dodrZovat wyse uvedena omezeni pro vefejnou nabidku, a nabizeji-li Certifikdty v Ceské
republice, musitak Cinit vyhradné zpUsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méliinformovat osoby, jimz
nabidku Certifikatl ¢ini, o skute¢nosti, e Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. e
nebylydosud fadné oznameny a uvetejnény Konecné podminky prislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt ve fejnou nabidkou
a je-li nabidka ¢inéna takovym zpUsobem, ktery se podle Nafizenio prospektu nepovaZuje za vefejnou nabidku, informovat takové
osobytézZ o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Certifikatl vydavanych v ra mci tohoto Nabidkové ho programu, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce
tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pfipadnych dodatkd a/nebo Koneénych podminek vybranym investordm na divémé
bézi) vCeské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. fadnym ozndmenim
pfislusnych Koneénych podminek, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni ¢ldanku 1 odst. 4 pism. d) Naftizeni o
prospektu a takovad nabidka tudiz nevyZaduje predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. Vsouladu s tim
Emitent upozornuje vSechny pripadné investory a jiné osoby, Ze Certifikaty vyddvané vramci tohoto Nabidkové ho programu,
ohledné kterych bude ¢inéna jakakolivnabidka pred schvalenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo je ho dodatku,
resp. fadnym ozndmenim a uverejnénim Konecnych podminek ptislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu odpovidajici
nejméné ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora
k upsani nebo koupi takovych Certifikatl, pokud by emisni cena takto poptavanych Certifikatl Cinila méné nez ekvivalent
uvedenéholimitu veurech.

U kazZdé osoby, kterd nabyva jakykoli Certifikat vydavanyv ramci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to, Ze prohlasila
a souhlasis tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Certifikatli zejména
v Ceské republice, které se na nia pfisluiny zpGsob nabidky & prodeje vztahuiji, 7e (i) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neproda Certifikaty, aniz by byla dodrzena v§echna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky
a prodeje vztahuji a Ze (iii) predtim, nez by Certifikaty méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni ku pujici
informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Certifikdtd mohou podléhat v rliznych stitech zidkonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.
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Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Certifikat(, Ze Certifikdty nejsou a nebudou registrovany vsouladu se zékonem
o cennych papirech Spojenych statd americkych zroku 1933 v platném znéni (dale jen "Zakon o cennych papirech USA") ani
Zzadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim orgdnem jakéhokoli statu Spojenych statl americkych a vduasledku toho
nesmeéji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany vNatizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Za kona o cennych papirech USA.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze Certifikaty nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Sevemiho
Irska (dale jen "Velka Britanie") prostrednictvim rozsSifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam
opravnénym k obchodovani's cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastninebona ciziucet, nebo za okolnosti, které neznamenaiji
vetejnou nabidku cennych papirlive smysluzdkona o spolecnostech zroku 1985v platnémznéni. Veskera pravni jednani tykajici
se Certifikatd provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadéna vsouladu se zakonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagadi
financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) vplatném znénia natizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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XIL. VSEOBECNE INFORMACE

Pravni predpisy upravujici vydani Certifikata
Vydani Certifikatd se fidi platnymi a U&innymi pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména NOZ, a Nafizenim o prospektu a
Natizenim o formatua obsahu prospektu.

Sdéleni klicovych informaci

Vzhledem k tomu, Ze Certifikaty jsou strukturovanym retailovym investicnim produktem ve smyslu naftizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktd a pojistnych produktli, uverejni Emitent sdéleni kliovych informaci na svych internetovych strankach v souladu
s pozadavkytohotonafizeni.

Indexy

Indexy dle Nabidkového programu budou poskytovany administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36 nafizeni
Evropského parlamentua Rady (EU) ¢.2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referenénihodnoty
ve financnich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a nafizeni(EU) ¢. 596/2014.

Vyznamna zména okolnosti

Vobdobiod 31.12.2018 do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k Zadné zméné ve financni situaci Emitenta nebo jeho
Skupiny, kterd by byla vsouvislosti s Certifikdty podstatna.

Vyhotoveni Zakladniho prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 26. tnora 2020.

Soudni a rozhod¢i fizeni

Emitent neni k datuitohotoZakladniho prospektu Ucastnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhod¢ich fizeni na a mimo tzemi
Ceské republiky, které by mohly zésadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci, nebo finanéni situaci jeho Skupiny, a které by
zaroven bylyvyznamné vsouvislosti s vydanim Certifikata.

Vyznamné smlouvy

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béZznou podnikatelskou ¢innost,
které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit své zavazky vl ¢i drziteldm cennych papirtivydanych vramci Nabidkové ho programu.

Dostupné dokumenty

PInad znéni povinnych auditovanych finanénich vykazl Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do tohoto
Zakladniho prospektu zatazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlstane vydana Emise nesplacena, na pozadani
k nahlédnutivpracovnidobé vsidle Emitenta a na jehowebové strance. Po tutodobu budou na pozadani v pracovni dobé vsidle
Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktudinéjsi tplné icetni vykazya Gplné rocniauditované Gcetni vykazy Emitenta.

Auditofi

Ucetni zavérky Emitenta za obdobi konéici dnem 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 byly vsouladu s IFRS "bez vyhrad" auditovdny
spoleénosti Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Budova Churchill I, Italska 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha 2, |CO: 496 20 592, ¢lenem
Komoryauditort Ceské republiky.
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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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