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Tento dokument predstavuje prospekt cenného papiera (d’alej len "Prospekt") vypracovany pre dlhopisy s pevnym
urokovym vynosom v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 1 000 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda
korun ¢eskych), s moznost'ou navySenia az do celkovej menovitej hodnoty 2 500 000 000 K¢& (slovami: dve miliardy
a pat’ sto miliénov korun ¢eskych), so splatnostou v roku 2027, vydavanych spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s.,
zalozenou a existujucou podla ceského prava, so sidlom Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575,
LEI: 315700JE7SSOSPRDNW76, zapisanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym sudom v Prahe (d’alej len
"Emitent” a dlhopisy d’alej len "DIlhopisy" alebo "Emisia™).

Dlhopisy nesii pevny trokovy vynos 8,00 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacany za kazdy polrok spitne, ako je blizsie
uvedené v kapitole "Emisné podmienky Dlhopisov", ktora obsahuje znenie emisnych podmienok Dlhopisov (d’alej len
"Emisné podmienky").

Datum emisie Dlhopisov bol stanoveny na 19.8.2022 (d’alej len "Datum emisie").

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie je 100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz
akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie bude ur¢eny Hlavnymi spolumanazérmi (ako je tento
pojem definovany nizsie) po dohode s Emitentom a Koordinatorom (ako je tento pojem definovany nizsie) na zaklade
aktualnych trhovych podmienok.

Ak neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k odkiipeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku, ako je stanovené
v Emisnych podmienkach, bude menovita hodnota kazdého Dlhopisu splatena dia 19.8.2027. Vlastnici Dlhopisov (ako
je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach) mdézu za uréitych podmienok uvedenych v Emisnych
podmienkach ziadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov. Emitent je opravneny Dlhopisy na zaklade svojho rozhodnutia
a za podmienok uvedenych v Emisnych podmienkach ¢iastocne alebo uplne pred¢asne splatit’.

Prvym ditom vyplaty trokového vynosu je 19.2.2023.

Za dlhy Emitenta z DIhopisov sa vo forme finanénej zaruky zarucila spolo¢nost’ Energeticky a pramyslovy holding,
a.s., zalozena a existujica podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283
56 250, LEI: 31570010000000090208, zapisana pod sp. zn. B 21747 vedena Mestskym stidom v Prahe (d’alej len
"EPH" alebo "Ruéitel™).

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta zaistené financnou zarukou
Rugitel’a, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia medzi sebou navzajom rovnocenné (pari passu) a aspofi
rovnocenné voci vsetkym d’al$im sucasnym aj buducim nepodriadenym a rovnakym spdsobom zaistenym dlhom
Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, v pripade ktorych kogentné ustanovenie pravnych predpisov stanovuje inak.

Platby z Dlhopisov budt vo vsetkych pripadoch vykonavané v stilade s pravnymi predpismi, u¢innymi v Case realizacie
prislusnej platby v Ceskej republike. Ak to budt vyzadovat pravne predpisy, ié¢inné v Ceskej republike v ¢ase splatenia
menovitej hodnoty alebo vyplaty tirokového vynosu, budi Vlastnikom Dlhopisov z platieb zrdzané prislusné dane
a poplatky. Emitent nebude povinny vyplatit' Vlastnikom Dlhopisov zZiadne d’alSie platby ako nahradu za takéto zrazky
dani alebo poplatkov. Podrobnejsie informacie st uvedené v kapitole "Zdanenie a devizova regulacia v Ceskej
republike" tohto dokumentu.



Investori by mali zvazit' rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent povazuje
za vyznamné, st uvedené v kapitole "Rizikové faktory" tohto dokumentu.

Tento Prospekt bol vypracovany a uverejneny na tucely verejnej ponuky Dlhopisov v zmysle ¢lanku 2 pism. d)
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo diia 14. jina 2017 o prospekte, ktory mé byt uverejneny
pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zrueni smernice
2003/71/ES ("Nariadenie o prospekte"), a prijati Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu (ako je tento
definovany d’alej). Verejnu ponuku Dlhopisov uskuto¢ni Emitent prostrednictvom Hlavnych spolumanazérov.

Tento dokument je prospektom pre retailové nekapitalové cenné papiere v zmysle ¢lanku 6 Nariadenia o prospekte
a ¢lanku 24 nariadenia Komisie v prenesenej pravomoci (EU) &. 2019/980, ktorym sa dopliiia Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, kontrolu a schvalenie prospektu, ktory sa ma uverejnit’
pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a zrusuje nariadenie Komisie
(ES) €. 809/2004 (d’alej len "Nariadenie o formate a obsahu prospektu™). Tento dokument bol vypracovany v sulade
s prilohami 6, 14, 21 a 22 Nariadenia o formate a obsahu prospektu.

Emitent poziada o prijatiec Dlhopisov na 9bchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papierov Praha, a.s., so
sidlom Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
V Prahe, spisova znacka B 1773 (d’alej len "BCPP" a Regulovany trh BCPP d’alej len "Regulovany trh").

Tento Prospekt bol vypracovany diia 24.6.2022. Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Ceskej narodnej banky (dalej len
"CNB") ¢ k. 2022/067108/CNB/570 ksp. zn. S-Sp-Ap-2022/00041/CNB/572 zo dia 27.6.2022, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dna 28.6.2022.

Prospekt (aktualizovany pripadne formou dodatkov) je platny do 28.6.2023; povinnost’ doplnit’ Prospekt formou jeho
dodatkov sa v pripade vyznamnych novych skutoénosti, podstatnych chyb alebo podstatnych nepresnosti neuplatni,
ak Prospekt stratil platnost’.

Rozhodnutim o schvileni prospektu cenného papiera CNB ako prislusny orgdan podla Nariadenia o prospekte iba
osvedcuje, Ze tento dokument spliia normy tpkajiice sa viplnosti, zrozumitelnosti a sudrznosti, ktoré pozaduje Nariadenie
0 prospekte. Schvilenie tohto dokumentu zo strany CNB sa nemd chéapat ako podpora ¢i potvrdenie existencie, kvality,
podnikania ¢i akychkolvek vysledkov Emitenta alebo Rucitela, ktori su opisovani v tomto dokumente, ani potvrdenie ci
schvalenie kvality DIlhopisov. Investori by mali vykonat svoje viastné posudenie vhodnosti investovat do DIlhopisov.
CNB neposudzuje hospoddrske vysledky ani financnii situdciu Emitenta ¢i Rucitela a schvdlenim Prospektu negarantuje
buducu ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy alebo menovitu hodnotu cenného papiera.

Centralny depozitar cennych papierov, a.s. (dalej len "Centralny depozitar") pridelil Dlhopisom koéd ISIN
CZ0003542102.

Rozsirovanie tohto Prospektu rovnako ako aj ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajindch
obmedzené zakonom. Prospekt ani Dlhopisy neboli povolené ani schvdlené akymkolvek spravnym orgdanom akejkolvek
jurisdikcie s vynimkou schvdlenia Prospektu zo strany CNB (tym nie je dotknuté pravo Emitenta pozZiadat o notifikdciu
schvalenia Prospektu Narodnu banku Slovenska (dalej len "NBS") na ucely verejnej ponuky Dlhopisov na Slovensku).

Po skonceni verejnej ponuky Dlhopisov alebo po datume prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu
musia zaujemcovia o kupu Dlhopisov svoje investicné rozhodnutie zaloZit' nielen na zaklade tohto Prospektu v zneni
jeho pripadnych dodatkov, ale aj na zaklade dalsich informacii, ktoré mohol Emitent uverejnit po datume vypracovania
tohto Prospektu, alebo na zdklade inych verejne dostupnych informacii.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov a dokumentov zahrnutych odkazom) a vietky vyrocné a polrocné sprdavy
Emitenta a vyrocné sprdavy Rucitela uverejnené po ddatume vypracovania tohto Prospektu budi zverejnené
Vv elektronickej podobe na internetovych strankach Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/, a zdroven
budii na nazretie v sidle Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnych dinioch v case od 9:00 hod.
do 16:00 hod. (podrobnejsie pozri kapitolu "Délezité upozornenia).
Koordindtor ponuky
Ceska spofitelna, a.s.
Hlavni spolumanazéri

Ceska spofitelna, a.s. Komeré¢ni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



[TATO STRANA JE ZAMERNE PONECHANA PRAZDNA]



DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento dokument je prospektom retailovych nekapitilovych cennych papierov (dlhopisov) podla ¢lanku 6 Nariadenia
0 prospekte a ¢lanku 24 Nariadenia o formdte a obsahu prospektu.

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov sii v niektorych krajindach obmedzené zdakonom.
Dlhopisy ani Prospekt nebudu povolené, schvalené ani registrované akymkolvek spravnym alebo inym organom
akejkolvek jurisdikcie s vynimkou schvalenia Prospektu zo strany CNB (a pripadnej notifikdcie takého schvalenia NBS).
Dlhopisy najmd nebudi takto registrované v sulade so zakonom Spojenych Statov americkych o cennych papieroch
Z roku 1933 (dalej len "Zdkon USA o cennych papieroch") a nesmii sa ponvikat, predavat alebo odovzddvat na vizemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych (ako su tieto pojmy
definované v Nariadeni S vydanom na vykonavanie Zdakona USA o cennych papieroch), inak nez na zdklade vynimky
Z registracnej povinnosti podla Zakona USA o cennych papieroch alebo v ramci obchodu, ktory nepodlieha registracnej
povinnosti podla Zakona USA o cennych papieroch. Osoby, do ktorych drzania sa tento Prospekt dostane, su
zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuju na ponuku, ndkup alebo predaj
Dlhopisov, alebo na drzby a rozsirovanie Prospektu a akychkolvek dalsich materidlov vztahujucich sa k Dlhopisom.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali vykonat vlastné posudenie vhodnosti investicie do Dlhopisov. Zaujemcovia
0 kupu Dlhopisov musia svoje investicné rozhodnutie urobit' na zdklade informdcii uvedenych v tomto Prospekte v zneni
Jjeho pripadnych dodatkov. V pripade rozporu medzi informdciami uvadzanymi v tomto Prospekte a jeho dodatkoch
plati vzdy udaj uverejneny ako posledny. Akékolvek rozhodnutia o upisani ponuikanych DIlhopisov musia byt zalozené
vyhradne na informdaciach obsiahnutych v tychto dokumentoch ako celku ana podmienkach ponuky, vratane
samostatného vyhodnotenia rizikovosti investicie do Dlhopisov kazdym z potencialnych nadobudatelov.

Emitent ani Ziadny z hlavnych spolumanazérov neschvilili akékolvek iné vyhlasenia alebo informdcie o Emitentovi
alebo Dlhopisoch neZ tie, ktoré sii obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch. Na Ziadne takéto iné
vyhlasenie alebo informacie nie je mozné spoliehat ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené Emitentom alebo
Hlavnymi spolumanazérmi. Ak nie je uvedené inak, vsetky informacie v tomto Prospekte su uvedené k datumu tohto
Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamend, ze informdcie v nom
uvedené su sprdavne ku ktorémukolvek okamihu po datume vydania tohto Prospektu.

Emitent, Hlavni spolumanazéri ani ziadny ich zdstupca nerobia Ziadne vyhlasenie ziadnemu adresatovi ponuky ani
kupujiicemu Dlhopisov vo veci zdkonnosti akejkolvek investicie tohto adresata ponuky alebo kupujuceho podla
prislusnych zakonov 0 investiciach alebo inych zakonov. Kazdy investor by mal so svojimi poradcami prebrat pravne,
dariové, obchodné, financné a siuvisiace aspekty kipy Dlhopisov. Ziadny z hlavnych spolumanazérov nezdvisle
neoveroval informdcie obsiahnuté vtomto Prospekte. Preto Hlavni spolumanaZéri nerobia Ziadne vyslovné ani
implicitné vyhlasenie ani zavdzok a nepreberaju Ziadnu zodpovednost' vo vztahu k presnosti alebo uplnosti informacii
obsiahnutych v tomto Prospekte alebo don zahrnutych odkazom ani inych informacii poskytnutych Emitentom
v suvislosti s ponukou Dlhopisov. Hlavni spolumanazéri nepreberaju Ziadnu zodpovednost vo vztahu k informdciam
V tomto Prospekte obsiahnutym alebo dor zahrnutych odkazom ani Ziadnym inym informdciam poskytnutym Emitentom
v suvislosti s ponukou alebo distribiiciou Dlhopisov. Hlavni spolumanazéri vyslovne vyhlasuju, Ze sa nezavizuju skumat
financnu situdciu Ci zdlezitosti Emitenta v c¢ase platnosti Dlhopisov alebo poskytnut akémukolvek investorovi do
Dlhopisov akékolvek informacie, ktoré sa Hlavni spolumanazéri dozvedia.

Informacie obsiahnuté v kapitoldch "Zdanenie a devizovd reguldcia” a " Vymdhanie sikromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi” su uvedené len ako vieobecné a nie vycerpdvajuce informdcie, vychddzajice zo stavu k datumu tohto
Prospektu, a boli ziskané z verejne pristupnych zdrojov, ktoré neboli Emitentom spracované alebo nezadvisle overené.
Potencialni nadobudatelia DIlhopisov by mali spoliehat vyhradne na viastnii analyzu faktorov uvadzanych v tychto
kapitolach ana svojich viastnych pravnych, danovych ainych odbornych poradcov. Pripadnym zahranicnym
nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca konzultovat ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych
a darnovych predpisov Ceskej republiky, krajin, ktorych si rezidentmi, a inych pripadne relevantnych krajin, ako aj
ustanovenia vSetkych relevantnych medzindrodnych dohéd a ich dopad na konkrétne investicné rozhodnutie, so svojimi
pravnymi a inymi poradcami.

Viastnici Dlhopisov, vrdatane vSetkych pripadnych zahranicnych investorov, sa vyzyvaju na to, aby sa sustavne
informovali o vSetkych zdkonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich drzanie Dihopisov, predaj Dlhopisov
do zahranicia alebo nédkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné transakcie s Dlhopismi, a aby tieto zdkony
a pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), vsetky vyrocné a polrocné spravy Emitenta a vyrocné spravy Rucitela,
vratane auditorskych sprav, ako aj vsetky dokumenty uvedené v tomto Prospekte formou odkazu, su vietkym zaujemcom
bezplatne k dispozicii na nazretie v sidle Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnych diioch
V priebehu bezného pracovného ¢asu od 9:00 do 16:00 hod. Tieto dokumenty su zdroven k dispozicii v elektronickej
podobe na internetovych strankach Emitenta https.://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.



V case, pokym zostane akdkolvek c¢ast Dlhopisov nesplatena, bude v Urcenej prevadzkarni Administratora v pracovné
dni v priebehu bezného pracovného casu od 9:00 do 16:00 hod. na vyZiadanie na nazretie aj rovnopis Zmluvy
S administratorom (ako je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach,).

Akékolvek predpoklady a vyhlady, tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta a Rucitela, ich financnej situdcie, okruhu
podnikatelskej cinnosti alebo postavenia na trhu, nie je mozné pokladat za vyhlasenie alebo zavizny slub Emitenta,
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, ked”e tieto buduce udalosti alebo vysledky zavisia uplne alebo scasti od
okolnosti a udalosti, ktoré Emitent nemoze priamo alebo V plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni zaujemcovia o kupu
Dlhopisov by mali vykonat viastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto
Prospekte, pripadne vykonat' dalsie samostatné Setrenie, a zaloZit svoje investicné rozhodnutie na vysledkoch takychto
samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta aj Rucitela vychadzaju z Medzinarodnych Standardov pre
financné vykaznictvo v platnom zneni prijatom EU, ktoré sa konzistentne uplatiiujii (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené
V tomto Prospekte boli upravené zaokrithlenim. To okrem iného znamend, ze hodnoty uvdadzané pre ti istu informacnu
polozku sa mézu na réznych miestach mierne lisit, a hodnoty uvadzané ako sucty niektorych hodnot nemusia byt
aritmetickym suctom hodnét, z ktorych vychadzajii.

Prospekt obsahuje vybrané financné udaje, ktoré nie su vypocitané v sulade s |IFRS a su povazované za alternativne
vykonnostné ukazovatele definované v "ESMA Obecné pokyny — Alternativne vykonnostné ukazovatele" vydané
Europskym orgdanom pre cenné papiere a trhy platné od 5. oktobra 2015. Alternativne vykonnostné ukazovatele nie si
auditované. Ukazovatele neupravené v IFRS majii svoje obmedzenia ako analytické ndstroje, investori by ich nemali
posudzovat izolovane alebo nimi nahradzovat analyzu vysledkov uvedenych v konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny
podla IFRS a investori by sa nemali na ukazovatelov neupravené v IFRS neprimerane spoliehat. V Prospekte si
nasledujiice alternativne vykonnostné ukazovatele: Cisty financny dih, Zadlzenost, Cistd zadlzenost, Modifikovand
EBITDA, Konsolidovany cisty pomer zadlZenosti a Modifikovana EBITDA vypocitand z konsolidovanych vykazov
Rucitela.

Ak bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v ceskom
jazyku a znenim Prospektu preloZeného do iného jazyka rozhodujiice znenie Prospektu v ceskom jazyku.

Informacie obsiahnuté pod hypertextovymi odkazmi v tomto Prospekte, s vynimkou kapitoly Informdcie zahrnuté
odkazom, nie su sucastou Prospektu, a teda neboli overené ani schvilené CNB.
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ZHRNUTIE

Nizsie uvedené zhrnutie uvadza klu¢ové informacie, ktoré investori potrebuju, aby porozumeli povahe a rizikam
Emitenta, Rucitel'a a Dlhopisov. Zhrnutie je nutné vykladat’ v spojeni s ostatnymi ¢astami tohto Prospektu. Pojmy so
zaciatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité v zhrnuti, maju vyznam im priradeny v Emisnych podmienkach alebo

akejkol'vek inej ¢asti Prospektu.

ODDIEL 1-UVOD A UPOZORNENIA
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Cenné papiere

Dlhopis EPH 8,00/2027; ISIN CZ0003542102

1.2

Emitent

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s. ICO: 043 02 575, LEI:
315700JE7S50SPRDNW76, so sidlom Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1,
Ceska republika.

Emitenta je mozné kontaktovat' na telefonnom cisle +420 232 005 100 alebo
prostrednictvom e-mailovej adresy may@epholding.cz.

1.3

Hlavni
spolumanazéri;
Kotac¢ny agent

Osobami umiestfiujiicimi a ponukajiicimi Dlhopisy su:

. Ceska spofitelna, a.s., so sidlom na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 452 44 782, LEl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, tel. 800
468 378 (800 INVEST), e-mail: dcm@csas, resp. pre Slovensku republiku
Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom na adrese Tomasikova 48, PSC 832
37, Slovenska republika, 1CO: 00 151 653, LEI:
549300S2T3FWVVXWII89, tel. + 421 2 58 50 31 11, e-mail: info@slsp.sk;

° Korvneréni banka3 a.s., so sidlom na adrese Praha 1, Na Ptikop¢ 33 ¢. p. 969,
PSC 114 07, I1CO: 453 17 054, LEIl: IYKCAVNFR8QGFO0HV840, tel.
+420 222 008 229, e-mail: kbisales@kb.cz;

. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, LEI:
KR6LSKV3BTSIRD41IF75, tel. +420 221 216 821, e-mail:
DCM@unicreditgroup.cz.

Emitent poziada prostrednictvom spolo¢nosti Ceska spofitelna, a.s., ako kotaéného
agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.
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Organ schvalujuci
prospekt

Tento Prospekt schvalila Ceska narodna banka, ICO: 481 36 450, tel.: 224 411 111,
zelena linka tel.: 800 160 170, e-mail: podatelna@cnb.cz.
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Datum schvalenia
prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim CNB ¢&. k. 2022/067108/CNB/570 k sp. zn. S-
Sp-2022/00041/CNB/572 zo dna 27.6.2022, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia
28.6.2022.

1.6

Upozornenie

Toto zhrnutie treba ¢itat’ ako uvod Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, ze
investor zvazi Prospekt ako celok.

Investor do Dlhopisov moze prist’ 0 vSetok investovany kapital alebo jeho Cast’.

V pripade, Ze je na sude vzneseny narok na zdklade udajov uvedenych v Prospekte,
moze byt zalujicemu investorovi podla vnutroStatneho prava Clenskych Statov
uloZend povinnost’ uhradit’ nédklady na preklad Prospektu pred zacatim sudneho
konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ nest iba tie osoby, ktoré zhrnutie vratane jeho
prekladu predlozili, avSak iba ak je zhrnutie zavadzajice, nepresné alebo v rozpore
S ostatnymi Castami Prospektu alebo ak zhrnutie v spojeni s OStatnymi castami
Prospektu neposkytuje klicové informacie, ktoré investorom pomahaju pri
rozhodovani, ¢i do Dlhopisov investovat’.




ODDIEL 2 - KEUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI

2.1

Kto je emitentom
cennych papierov?

Emitent je akciovou spoloénostou zaloZenou podla prava Ceskej republiky, so
sidlom Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskym  sadom ~ v Prahe  pod  spisovou  znackou B 20854,
LEI: 315700JE7S50SPRDNW?76.

Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najmi zékonom ¢.
89/2012 Zb., obciansky zakonnik, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
"Ob¢iansky zakonnik"), zakonom ¢&. 90/2012 Zb., 0 obchodnych spolo¢nostiach
a druzstvach, v zneni neskorSich predpisov (dalej len "Zakon o obchodnych
korporaciach") a zdkonom ¢&. 455/1991 Zb., o Zivnostenskom podnikani, v zneni
neskorsich predpisov (dalej len "Zivnostensky zakon").

Hlavnou ¢innostou Emitenta je vydavanie Dlhopisov a poskytovanie vypoziciek,
uverov alebo inych foriem financovania ostatnym spolo¢nostiam v Skupine EPH,
najmé Rucitel'ovi. Okrem toho Emitent nevykonava a neplanuje vykonavat' Ziadne
d’alSie ¢innosti.

Emitent je 100 % dcérskou spolocnostou Rucitel’a. Rucitel’ ma dvoch akcionarov,
(i) spolo¢nost’ EP Corporate Group, a.s., vlastni akcie predstavujice podiel vo vyske
56 % + 1 akcia na zdkladnom imani ana hlasovacich pravach Rucitela,
a (ii) spoloénost’ J&T ENERGY HOLDING vlastni akcie predstavujuce podiel vo
vyske 44 % — 1 akcia na zdkladnom imani a hlasovacich pravach Rucitela.

Emitent je st¢astou Skupiny EPH, ktoru tvori Rucitel’ a jeho priame aj nepriame
dcérske spolo¢nosti. Skupina EPH je medzinarodna skupina, ktorej skuto¢nym
majitelom v zmysle zakona ¢&. 253/2008 Zb., o niektorych opatreniach proti
legalizacii vynosov z trestnej ¢innosti a financovani terorizmu, v platnom zneni,

a zakona ¢. 37/2021 Zb., o evidencii skutoénych majitelov, v platnom zneni, je
Daniel Kftetinsky.

Kracové riadiace osoby Emitenta st predseda predstavenstva — Daniel Kietinsky
a Clenovia predstavenstva — Marek Spurny a Pavel Horsky.

Auditorom Emitenta je spolocnost’ Deloitte Audit s.r.o.

2.2

Ktoré finan¢né
informacie

0 emitentovi su
klacové?

Vykaz ziskov a strat (v tis. K¢):

za rok 2021 za rok 2020
Prevadzkovy zisk 200 225
Cisté finanéné 1872 -6 637

vynosy/(naklady)

Vykaz o finanénej pozicii (v tis. K¢&):

k 31. decembru k 31. decembru 2020
2021
Cisty finanény dlh 10 000 553 10101 368

(dlhodobé finan¢né nastroje
a iné financné zavazky +
kratkodobé finan¢né nastroje
a iné finan¢né zaviazky —
peniaze a pefiazné
ekvivalenty)




Vykaz penaZnych tokov (v tis. K¢):

za rok 2021 za rok 2020
PenaZny tok generovany z -1948 7 205
(pouZzity v) prevadzkovej
¢innosti

PenaZny tok generovany - -
z finanénej ¢innosti alebo
V nej pouzity

PenaZny tok generovany z - -
(pouZity v) investi¢nej
¢innosti

2.3

AKké su hlavné
rizika, ktoré

st Specifické pre
daného emitenta?

Riziko zavislosti Emitenta od Skupiny EPH — Hlavnou ¢innostou Emitenta je
vydavanie dlhopisov a poskytovanie tiverov/vypozi¢iek spolo¢nostiam v Skupine
EPH, najmd Rucitelovi. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky
uverov/vypoziciek od spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Riziko sekundarnej zavislosti
Emitenta od Skupiny EPH preto mdze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’
dihy z Dlhopisov. Vzhladom na zavislost Emitenta od Skupiny EPH sa na
schopnosti Emitenta splacat’ svoje dlhy z Emisie dlhopisov mo6Zu nepriaznivo
prejavit’ vSetky rizikové faktory vztahujice sa na Skupinu EPH opisané v oddiele
0 hlavnych rizikach Specifickych pre Rucitel’a.

ODDIEL 3 - KEUCOVE INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

3.1

Aké su hlavné rysy
cennych papierov?

Dlhopisy su zaknihované cenné papiere. Evidenciu 0 Dlhopisoch vedie Centralny
depozitar.

Dlhopisom bol Centralnym depozitarom prideleny kod ISIN CZ0003542102.
Mena Dlhopisov je koruna ¢eska (CZK).
Menovita hodnota jedného kusu Dlhopisu je 10 000 K¢&.

Celkova predpokladand menovita hodnota Emisie je 1 000 000 000 K¢; Emitent je
opravneny navysit’ celkovi menovita hodnotu Emisie az na 2 500 000 000 K¢.

Predpokladany pocet Dlhopisov je az 100 000 kusov (a v pripade navysenia az 250
000 kusov).

Deii konecnej splatnosti Dlhopisov je 19.8.2027.
Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

S Dlhopismi je spojené najmé pravo na vyplatu menovitej hodnoty ku dnu ich
splatnosti a pravo na vynos z Dlhopisov. Menovita hodnota je splatna, ak neddjde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov podla Emisnych podmienok, jednorazovo ku
Dniu konec¢nej splatnosti dlhopisov.

Dlhopisy ponest pevny urokovy vynos vo vyske 8,00 % p.a., splatny polro¢ne spétne
vzdy k 19.2 a k 19.8.

S Dlhopismi je dalej spojené pravo Vlastnika Dlhopisov Zziadat' v Pripadoch
neplnenia povinnosti pred¢asné splatenie Dlhopisov.

S Dlhopismi je tiez spojené pravo zucastnovat’ sa ahlasovat na schddzach
Vlastnikov Dlhopisov v pripadoch, ked’ je taka schodza zvolana v sulade so
Zakonom o dlhopisoch, resp. Emisnymi podmienkami.

Zacinajuc uplynutim 4 rokov od Datumu emisie (vratane takého diia) mé Emitent
pravo predcasne splatit’ (CiastoCne — znizenim menovitej hodnoty vSetkych
nesplatenych Dlhopisov — alebo tplne) vSetky doteraz nesplatené Dlhopisy, pricom
toto pravo moze uplatnit’ iba vtedy, ak to oznami Vlastnikom Dlhopisov najneskor
60 (Sest’'desiat) dni pred prisluSnym Dniom pred¢asnej splatnosti dlhopisov. Emitent
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je povinny splatit’ celd nesplateni menovitd hodnotu Dlhopisov, alebo jej Cast,
prislusny doteraz nevyplateny urokovy vynos pripadajici na pred¢asne splacant
menovitu hodnotu Dlhopisov, resp. jej pred¢asne splacant ¢ast’ ku Diu predcasne;j
splatnosti. Ciastoéné splatit’ Dlhopisy zniZenim ich menovitej hodnoty méze Emitent
iba ku Diiu vyplaty vynosu.

V pripade, ze ddjde k Zmene ovladania, je Vlastnik Dlhopisov opravneny podla
svojho rozhodnutia poziadat’ o predCasné splatenie svojich Dlhopisov pred Dilom
konecnej splatnosti dlhopisov pisomnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi
a dorucenym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, a to vzdy za 100 %
nesplatenej menovitej hodnoty svojich Dlhopisov ku Diiu predasnej splatnosti
dlhopisov navySenej o mimoriadny urokovy vynos vo vySke 1% nesplatenej
menovitej hodnoty DIlhopisov, spolu s narastenym trokovym vynosom splatnym ku
Ditu pred¢asnej splatnosti dlhopisov, pricom Kk splateniu musi déjst do 30
(tridsiatich) dni po tom (vratane), ¢o Vlastnik Dlhopisov doruc¢il Oznamenie
0 pred¢asnom splateni Administratorovi.

Dlhopisy zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta
zaistené Zarukou, ktoré si a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia medzi sebou
navzajom rovnocenné (pari passu) aaspon rovnocenné vocli vsetkym d’al$im
existujicim aj buducim nepodriadenym a rovnakym alebo obdobnym spésobom
zaistenym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, pri ktorych stanovuju
inak kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

3.2 Kde budu cenné

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

papiere
obchodované?

3.3 Je za cenné Za dlhy z Dlhopisov je poskytnuta finan¢éna zaruka podla ¢eského prava zo strany
papiere materskej spolo¢nosti Emitenta — spoloc¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
poskytnuta a.s., so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
zaruka? ICO: 283 56250, LEIL: 31570010000000090208, zapisanej v obchodnom registri

vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 21747 (dalej tiez "Ruéitel™).
Rucitel' sa vo financnej zaruke neodvolatelne a bezpodmienecne zaviazal voci
Vlastnikom Dlhopisov, ze ak Emitent nesplni svoje dlhy voci Vlastnikom Dlhopisov,
vyplyvajuce pre Emitenta z Dlhopisov podl'a Emisnych podmienok, splni tieto dlhy
za Emitenta bezpodmienecne, bezodkladne a v plnej vyske. Rucitel poskytuje
finan¢énl zaruku za dlhy Emitenta az do vysky 110 % menovitej hodnoty vsetkych
vydanych a nesplatenych (¢i inak neumorenych) Dlhopisov, av§ak maximalne do
celkovej vysky 2 750 000 000 K¢.

Nasledovné tabul’ky uvadzaju prehl’ad kI'aGovych finanénych udajov Ruéitel’a.
Konsolidovany vykaz ziskov a strat (v mil. EUR):
zarok 2021 zarok 2020

Prevadzkovy vysledok
hospodarenia 1522 1376

Konsolidovana siivaha (v mil. EUR):

k 31. decembru 2021 k 31. decembru
2020

Cisty finanény dlh (Pozicky a Gvery
+ Vydané zmenky - Penazné
prostriedky a peiiazné ekvivalenty))!

4611 4 361

1Pozn. ide 0 iny ukazovatel’, nez aky sa pouZiva v Emisnych podmienkach ako vykonnostny ukazovatel’ "Cista zadlZenost™, informécia o hodnote
vydanych zmienkach je uvede na v prilohe konsolidovanej G¢tovnj zavierky Rucitel'a
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Konsolidovany vykaz o peiaznych tokoch (v mil. EUR):

zarok 2021

za rok 2020

Cisté peitazné toky generované
z prevadzkovej ¢innosti alebo v nej
pouzité

1944

2 047

Cisté peiiazné toky generované
z finanénej <dinnosti alebo v nej
pouZité

-1932

Cisté peitazné toky generované
z investi¢nej ¢innosti alebo v nej
pouzité

-1106

396

Rizikové faktory vztahujuce sa na Rucitel'a a d’al$ie spolo¢nosti zo Skupiny EPH,
ktorej je Rucitel sucastou, zahffaju predovSetkym nasledovné potencidlne
skutoénosti:

1.

Zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na
eurépskom energetickom trhu, neistota sivisiaca s vy§kou kapacitnych
platieb alebo zavedenie novych povinnosti platit’ regulované tarify by
mohli predstavovat’ zdvazny nepriaznivy U¢inok na podnikanie, financné
postavenie, vysledky hospodarenia, pefiaZné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Sucasna kriza na UKkrajine vytvara politicku a ekonomickt neistotu, ktora
by mohla nepriaznivo ovplyvnit finan¢nii vykonnost' prevadzkovych
dcérskych spoloénosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

Skupina EPH je vystavena riziku politického, ekonomického
a spolo¢enského vyvoja Vv Slovenskej republike, Ceskej republike,
V zapadnej, strednej a vychodnej Eurdpe a v d’alSich oblastiach, v ktorych
podnika.

Poruchy, havarie, planované alebo neplinované odstavky, opravy kvoli
udrzbe a modernizacii, ako aj prirodné katastrofy, zlyhanie zariadeni
a Pudského faktora, $trajky zamestnancov, prejavy protestu verejnosti
(demonstracie), sabotazZe alebo teroristické ¢iny na zariadeniach Skupiny
EPH mézu spdsobit’ zdrzanie alebo prerusenie ¢innosti prevadzkarni Skupiny
EPH, zvysit kapitalové vydavky, poskodit’ ¢innost” a reputaciu Skupiny EPH
alebo spdsobit’ zna¢nu $kodu na Zivotnom prostredi; poistenie obchodnych
¢innosti Skupiny EPH nemusi pokryvat’ jej vSetky rizika.

Prerusenie dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napr.
biomasy) a dopravnych sluzieb alebo neocakavané zvysenie ich suvisiacich
nakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit c¢innost, finanénu
situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Cinnost Skupiny EPH je predmetom znacnej pravnej regulicie a jej
podnikanie, financna situacia, vysledky hospodarenia a penazné toky mozu
byt nepriaznivo ovplyvnené zmenami v zakonoch alebo regulaénych
rezimoch; ¢innost’ Skupiny EPH vyzaduje rozli¢né administrativne povolenia
alebo oprévnenia, ktoré moze byt tazké udrzat' alebo ziskat, moézu sa
sprisiiovat’ kritéria pre ich udrzanie a ich platnost’.

Prevadzkové dcérske spolo¢nosti Skupiny EPH su vystavené komoditnému
riziku, ktoré by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy a¢inok na jej podnikanie,
finan¢na situaciu, vysledky hospodarenia, peniazné toky a vyhliadky;

Rugitel’ je vystaveny riziku likvidity, t. j. ze bude ¢elit’ problémom pri plneni
povinnosti spojenej s jeho dlhmi, ktoré st vyrovnané poskytnutim hotovosti
alebo iného finan¢ného aktiva.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ zasadny negativny vplyv na financnt a ekonomick
situdciu Rucitel'a a spolocnosti zo Skupiny EPH, respektive na ich podnikatel'sku
¢innost’. To vo svojom dosledku mdze podstatne zhorsit’ schopnost’ Rucitel’a splnit’
svoje zavizky zo Zaruky.
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3.4

Aké su hlavné
rizika, ktoré su
Specifické pre tieto
cenné papiere?

Rizikové faktory vztahujuce sa na Dlhopisy zahfnaji predovsetkym nasledovné
Specifické faktory:

1. Vlastnik Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu
ceny takého Dlhopisu v désledku rastu trhovych urokovych sadzieb.

2. Potencialni kupujtci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze
Dlhopisy neobsahuju protiinflaéna dolozku a Ze redlna hodnota investicie do
Dlhopisov méze klesat zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny.
Inflacia zéroven sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska
inflacie prekroc¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota redlnych
vynosov z Dlhopisov bude negativna.

3. Vlastnik Dlhopisov je vystaveny riziku, ze Emitent prijme akékol'vek d’alSie
dlhové financovanie, ¢o moze v koneénom dosledku znamenat, Ze v pripade
insolvenéného konania budu pohl'adavky vlastnikov Dlhopisov z DIhopisov
uspokojené v mensej miere, nez keby k prijatiu takého dlhového financovania
nedoslo.

4. Ak dojde kuplnému alebo Ciastocnému pred¢asnému splateniu Dlhopisov
vratane pripadov, ked k tomu doéjde bez stihlasu konkrétneho Vlastnika
Dlhopisov, v stlade s Emisnymi podmienkami pred datumom ich splatnosti,
je Vlastnik Dlhopisov vystaveny riziku nizsieho nez predpokladaného vynosu
z dovodu takého predcasného splatenia.

ODDIEL 4 - KEUCOVE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE CENNYCH PAPIEROV A ICH PRIJATI
NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU

4.1

Za akych
podmienok

a podla akého
¢asového rozvrhu
moZem investovat’
do tohto cenného
papiera?

Dlhopisy budu distribuované cestou verejnej ponuky prostrednictvom spolo¢nosti
(i) Ceska spofitelna, a.s. (dalej aj ako "Koordinator"), (ii) Komeréni banka, a.s.,
(iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (spolo¢ne d’alej tiez "Hlavni
spolumanazéri” a jednotlivo "Hlavny spolumanazér"), ktoré Dlhopisy upiSu
a nasledne predaju koncovym investorom. Hlavni spolumanazéri hodlaju Dlhopisy
ponukat’ zaujemcom zradov tuzemskych ¢&i zahraniénych investorov, ato
kvalifikovanym aj inym (najma retailovym) investorom. Dlhopisy budu pontkané
v Ceskej republike apo pripadnej notifikicii schvélenia Prospektu NBS
(prostrednictvom CNB) aj na Slovensku (prostrednictvom pobo¢iek jednotlivych
bank, resp. spolo¢nosti Slovenska sporitel'na, a.s.).

V suvislosti s podanim objednavky maju investori povinnost' uzavriet ¢i mat
uzatvorenu s prislusnym Hlavnym spolumanazérom zmluvu, 0. i. S cielom otvorit’
majetkovy Gcet v evidencii investi¢nych nastrojov vedenej Centralnym depozitarom,
alebo viest nadvdzujicu evidenciu cennych papierov u prislusného Hlavného
spolumanaZzéra, ak je relevantné, a podanie pokynu na obstaranie nakupu DIhopisov,
pripadne mézu byt prislusnym Hlavnym spolumanazérom vyzvani predlozit’ d’alsie
potrebné dokumenty a identifikacné daje.

Investori v Ceskej republike aj na Slovensku budi osloveni najmid pouzitim
prostriedkov dialkovej komunikéacie a vyzvani podat objednavku na kupu
Dlhopisov.

Minimalna suma, za ktorti bude investor opravneny kupit’ Dlhopisy, nie je stanovena.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom Vv objednavke je obmedzeny predpokladanou celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov pontikanych Hlavnymi spolumanaZérmi. Ak objem objednavok
prekro¢i objem Emisie, je kazdy Hlavny spolumanazér opravneny nim prijaté
objednavky investorov podl'a svojej tvahy kratit’.

Koneéna menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude
uvedend v potvrdeni o vyrovnani daného obchodu, ktoré Hlavny spolumanaZzér
doruci investorovi bez zbytocného odkladu po vykonani pokynu. Pred dorucenim
tohto potvrdenia nemdze investor s upisovanymi Dlhopismi obchodovat'.

Pri verejnej ponuke uskuto¢nenej Hlavnymi spolumanazérmi bude cena za pontukané
Dlhopisy pri obchodoch uskutoénenych v Datum emisie rovnd emisnému kurzu
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k daitumu emisie (tj. 100 % menovitej hodnoty upisovanych/kupovanych
Dlhopisov), a nasledne uréena Hlavnymi spolumanazérmi po dohode s Emitentom
a Koordinatorom vzdy na zaklade aktualnych trhovych podmienok a uverejiovana
na webovych strankach Hlavnych spolumanazérov: v pripade (i) spolo¢nosti Ceska
spofitelna, a.s., na adrese www.csas.cz, v sekcii Dokumenty na stiahnutie, d’alej
Prospekty aemisné dodatky, (ii) spolo¢nosti Komeréni banka, a.s., na adrese
www.kb.cz, v sekcii O banke, VSetko o KB, Povinne uverejiiované informacie,
Informacie o cennych papieroch, Dlhopisy klientov Komerénej banky, a (iii)
spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na adrese
www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké firmy, Operacie na kapitalovom trhu,
Informéacie k vybranym emisiam dlhopisov. Kiipna cena za pontikané Dlhopisy bude
Hlavnymi spolumanazérmi uverejiiovana po cely ¢as trvania verejnej ponuky.

Verejna ponuka Dlhopisov pobezi od 28.6.2022 (vratane) do 27.6.2023 (vratane).

Emitent odhaduje, ze vyska celkovych nékladov spojenych s ponukou a prijatim
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu nepresiahne v pripade upisania
celého predpokladaného objemu Emisie, t. j. 1 000 000 000, sumu 19,5 mil. K¢;
v pripade navysenia celkovej menovitej hodnoty Emisie do 2 500 000 000 odhaduje
Emitent celkovu vysku uvedenych nédkladov na sumu 45 mil K¢.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom spolo¢nosti:

(i) (a) Ceska spofitelna, a.s., mdze byt investorovi Giétovany podla pokynu na
nakup cennych papierov poplatok vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty
nadobudaného Dlhopisu. Okrem toho moézu byt Gctované poplatky za
vedenie evidencie na majetkovom ucte podla aktudlneho cennika na
www.csas.cz, odkaz: Cennik — sekcia Investovanie, Vedenie evidencie
cennych papierov — Nadvizujica evidencia CS. Tieto naklady k ddtumu
vyhotovenia Prospektu nepresahuju 0,04 % p.a. z celkovej menovitej
hodnoty Dlhopisov na takom ucte, minimalne vSak 25 K¢ §tvrtrocne, (b)
Slovenska sporitel’'na, a.s., v Slovenskej republike, bude uctovany poplatok
az do vysky 1,00 % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov za pokyn
k Gpisu. Kazdy investor, ktory kupi Dlhopisy v Slovenskej sporitel'ni, a.s.,
v Slovenskej republike, bude podl'a aktualneho cennika banky hradit’ bezné
poplatky za spravu zahrani¢nych cennych papierov. Tieto naklady
k datumu vyhotovenia prospektu nepresahuju 0,40 % p.a.;

(if) Komeréni banka, a.s., moZze byt kazdému investorovi Gétovany podl'a
pokynu na Upis cennych papierov poplatok v maximalnej vyske 0,25 %
z menovitej hodnoty nadobudaného Dlhopisu. Kazdy investor, ktory kupi
Dlhopisy v banke, bude podl'a aktualneho cennika banky uvedeného na
internetovych strankach www.kb.cz, v sekcii Ceny a sadzby, Kompletné
sadzobniky, Obcania, hradit’ bezné poplatky banky za vedenie uctu
cennych papierov. Tieto naklady nebudu presahovat 0,02 % p. a.
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov na takom ucte vratane dane
z pridanej hodnoty, minimalne vSak 15 K¢ mesacne;

(iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., nebudu investorom
uctované ziadne poplatky za pokyn na upis. Kazdy investor, ktory nad
ramec Vymeny (kus za kus) kapi Dlhopisy v banke, bude podl'a aktualneho
cennika uvedeného na internetovych strankach www.unicreditbank.cz,
v sekcii Sadzobnik, cast 10. Cenné papiere a podielové fondy, hradit’ bezné
poplatky banky za vedenie uctu cennych papierov. Tieto néklady
predstavuji k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov, minimalne 6 eur a maximalne 120 eur
kvartalne, navysené o DPH.

4.2

Kto je osobou
pontukajicou
cenné papiere?

Osobami pontikajucimi Dlhopisy su (i) Ceska spofitelna, a.s., so sidlom na adrese
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782 (v Slovenskej
republike bude Dlhopisy verejne ponukat’ Slovenska sporitelfnia, a.s.,
Tomasikova 48, PSC 832 37, Slovenska republika, ICO: 00 151 653), (ii) Komeréni
banka, a.s., so sidlom na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 &. p. 969, PSC 114 07, ICO:
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453 17 054, (iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

Koordinatorom ponuky je Ceska spofitelna, a.s.

Hlavni spolumanazéri su regulovanymi bankami a obchodnikmi s cennymi papiermi
so sidlom v Ceskej republike, ktori sa riadia ¢eskymi pravnymi predpismi, najma
zakonom €. 21/1992 Zb., 0 bankach, v zneni neskorsich predpisov, a zdkonom ¢.
256/2004 Zb., o podnikani na kapitdlovom trhu, v zneni neskorSich predpisov
a dalsimi Ceskymi, alebo priamo aplikovatelnymi eurdpskymi prepismi,
upravujucimi ¢innost’ bank a bankovy a kapitalovy trh.

Slovenska sporiteltia, a.s., je slovenskou regulovanou bankou a obchodnikom
S cennymi papiermi, ktora sa riadi slovenskymi pravnymi predpismi, najmé zakonom
¢. 483/2001 Z.z. o bankach, zakonom ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a dals$imi slovenskymi, alebo priamo aplikovatelnymi
europskymi prepismi, upravujicimi ¢innost’ bank a bankovy a kapitalovy trh.

4.3

Preco sa tento
prospekt
zostavuje?

Tento Prospekt bol zostaveny na ucely verejnej ponuky Dlhopisov a prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

Cisty vytazok Emisie bude primarne pouzity na uhradu poplatkov a nakladov
stvisiacich s Emisiou a na financovanie potrieb Rucitel’a, vratane pripadnej vyplaty
zisku akcionarom Rucitel'a. Emitent odhaduje ¢ista vysku vynosov z Emisie (pri
vydani Dlhopisov v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 1 000 000 000 K¢)
na sumu 980 500 000 K¢, resp. 2 455 000 000 K¢ v pripade navysenia celkového
objemu Emisie az do 2 500 000 000 K¢.

Ponuka nie je predmetom dohody 0 upisovani na zaklade pevného zavizku prevzatia.

Podla vedomia Emitenta nema ziadna z fyzickych ani pravnickych o0s6b
zOCastnenych na Emisii ¢ ponuke Dlhopisov, svynimkou Hlavnych
spolumanazérov a Rucitel’a, na takej Emisii ¢i ponuke zaujem, ktory by bol pre taka
Emisiu ¢i ponuku Dlhopisov podstatny.

Ceska spofitelna, a.s., posobi tiez ako Administrator a Kotaény agent.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

investor zvazujuci upis ¢i kupu Dlhopisov by mal pred urobenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov dokladne
preskumat’ a zvazit' informacie, ktoré Emitent v tejto kapitole predklada pripadnym zdujemcom o kupu Dlhopisov na
zvdZenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto Prospekte. Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov
su spojené s viacerymi rizikami (vratane rizika straty celej investicie), pricom rizika, ktoré Emitent povazuje za
vyznamné, sit uvedené nizsie (v leneni na rizikda vztahujiice sa na Emitenta, rizikda vztahujiice sa na Rucitela a Skupinu
EPH ako celku a rizika vztahujice sa na Dlhopisy).

Nizsie uvedeny text nenahradzuje ziadnu odbornii analyzu alebo akékolvek ustanovenie Emisnych podmienok alebo
udajov uvedenych v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo povinnosti vyplyvajice z Emisnych
podmienok a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporiicanim. Akékolvek rozhodnutie zdaujemcov
0 upisani a/alebo kupe Dlhopisov by malo byt zaloZené na informdciich obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie do DIhopisov vykonanej
pripadnym investorom a/alebo jeho pravnymi, dafiovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory su zoradené v jednotlivych kategoriach a podkategoriach od najvyznamnejsich po najmenej vyznamné.

Pojmy so zaciatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité nizsie, maju vyznam im priradeny v Emisnych podmienkach
alebo akejkolvek inej casti Prospektu.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA EMITENTA

Vzhl'adom na postavenie Emitenta v Skupine EPH p6sobia na Emitenta tiez vSetky rizika, ktorym ¢eli Ruitel’ a Skupina
EPH, ktoré st Specifikované v Casti 2 tejto kapitoly (Rizikové faktory vztahujiice sa na Rucitela a Skupinu EPH ako
celok). Z pohladu Emitenta existuje najmé nasledovny rizikovy faktor, ktory moze mat’ negativny vplyv na jeho
finan¢nt a ekonomicku situaciu, podnikatel’ska ¢innost’ a schopnost’ plnit” dlhy z DIhopisov:

Riziko zavislosti Emitenta od Skupiny EPH

Hlavnou ¢innost'ou Emitenta je vydavat’ dlhopisy a poskytovat’ Gvery/vypozicky spolo¢nostiam v Skupine EPH, najmé
Rucitel'ovi. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky tiverov/vypoziciek od spolo¢nosti zo Skupiny EPH, najmé
Rucitel’a. Emitent ma v imysle pouzit’ prijmy z Dlhopisov na thradu poplatkov a nakladov stvisiacich s Emisiou a na
financovanie potrieb Rucitel'a, vratane pripadnej vyplaty zisku akcionarom Rucitel'a. Finan¢na a ekonomicka situacia
Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ dlhy z Dlhopisov zavisi od schopnosti jeho
dlznikov riadne a vc¢as plnit’ svoje dlhy voc¢i Emitentovi. Ak nebude akykol'vek dlznik schopny riadne a v¢as splnit’
svoje splatné dlhy vo¢i Emitentovi, mdze to mat’ negativny vplyv na finanéna a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel'ska ¢innost’ a schopnost Emitenta plnit' dlhy z Dlhopisov. Poskytovanie uverov/vypoziciek je spojené
S mnozstvom rizik a aj navzdory tomu, ze Emitent je sicast'ou silnej skupiny, neexistuje zaruka, ze jednotlivi dlznici
buda schopni Emitentovi riadne a v¢as splatit’ svoje splatné dlhy a Emitent tak ziskat’ pefiazné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit’ jeho dlhy z Dlhopisov. Riziko sekundarnej zavislosti Emitenta od Skupiny EPH preto mo6Ze negativne
ovplyvnit’ schopnost Emitenta plnit’ dlhy z Dlhopisov. Vzhl'adom na zavislost Emitenta od Skupiny EPH sa na
schopnosti Emitenta splacat’ svoje dlhy z Emisie dlhopisov mdzu nepriaznivo prejavit vsetky rizikové faktory
vztahujice sa na Skupinu EPH opisané v oddiele o hlavnych rizikach Specifickych pre Rugitel'a. K 31. 12. 2021 bola
vyska zostatkov uverov poskytnutych Emitentom Rucitel'ovi 10 004 733 000 K¢, pricom celkova vyska aktiv Emitenta
bola k 31. 12. 2021 10 012 350 000 K¢.
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2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA RUCITELA A SKUPINU EPH AKO CELOK

Naplnenie nizsie uvedenych rizik moze negativne ovplyvnit financni a ekonomicku situdaciu Rucitela, jeho
podnikatel'sku cinnost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit svoje rucitelské povinnosti zo Zaruky (ako je
tento pojem definovany V Emisnych podmienkach) poskytnutej na zaistenie dlhov z Dlhopisov. Ak nie je vyslovne
uvedené inak, vsetkymi odkazmi na Skupinu EPH sa v tejto casti Prospektu mysli Rucitel’ a vSetky spolocnosti, ktoré
priamo a nepriamo ovldda.

Rizika vzt’ahujuce sa na Ruditel’a a Skupinu EPH ako celok

(@) Zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na europskom energetickom trhu,
neistota suvisiaca s vySkou kapacitnych platieb, zavedenie novych povinnosti platit’ regulované tarify alebo
nepreditenie regulovanych zmliv by mohli predstavovat’ zdvainy nepriaznivy téinok na podnikanie,
finanéné postavenie, vysledky hospodarenia, periainé toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Vynosy prevadzkovatel'a plynarenskej prepravnej siete prevadzkovanej spolo¢nostami zo Skupiny EPH moézu byt
dotknuté prepravnymi tarifami. Toto méZe v dlhodobom horizonte ovplyvnit’ az 3 % celkovych trzieb Skupiny EPH2,
Podra slovenského a eurdpskeho prava by tieto tarify mali zahfniat’ primerané prevadzkové naklady a mali by chranit’
zékaznikov pred neprimeranymi cenami. V stilade s pravnymi predpismi, predovietkym potom vyhlagkou URSO ¢&.
223/2016 Z.z., ktorou sa stanovuje cenova regulacia v plynarenstve ("Vyhlaska URSO") je Eustream povinny
pravidelne predkladat URSO névrhy $truktary tarif na schvalenie. Suhlas URSO s predlozenym navrhom nie je
zaruéeny, URSO je viak povinny na prisluiné regulaéné obdobie tarify stanovit’. Sti¢asné regulaéné obdobie zacalo 1.
januara 2017 a skon¢i 31. decembra 2022 (v dosledku vynimoéného prediZenia na zaklade zmeny Vyhlasky URSO).
V roku 2017 prijala Eurdpska komisia nariadenie (EU) 2017/460, ktorym sa zaviedol kédex siete harmonizovanych
Struktar prepravnych sadzieb pre zemny plyn ("TAR NC — Kddex siete'). TAR NC — Kddex siete stanovil pravidla pre
harmonizované Struktury prepravnych sadzieb za zemny plyn aplikovatel'né od 31. maja 2019. Diia 29. maja 2019 vydal
URSO cenové rozhodnutie, ktorym sa implementovali pravidla TAR NC — Kodexu siete. Tarify vypogitané podla tohto
cenového rozhodnutia pre prepajacie body EU zagali platit’ v Slovenskej republike od 1. januara 2022. V stlade
s Vyhlaskou URSO zostant tarify pre iné nez prepajacie body EU (t. j. domace a mimo EU), stanovené cenovym
rozhodnutim URSO zo diia 28. decembra 2021, ktoré sa aplikujii k datumu tohto Prospektu, v platnosti do konca roku
2022. Dalsie zmeny existujlicej pravnej tpravy alebo prijatie novej pravnej upravy moze mat zavazny nepriaznivy
ucinok na podnikanie, finan¢né postavenie, vysledky hospodarenia, peniazné toky a vyhliadky spoloc¢nosti Eustream
a tym padom aj Skupiny EPH.

Stucasné vyznamné regulované zmluvy uzavreté spolo¢nostou Eustream, vratane zmluvy s poprednym ruskym
prepravcom plynu, ktorej platnost’ vyprsi v roku 2028, zahfiiaji dopredu dohodnuté regulované tarify. Tieto tarify
podliehaja upravam odrazajucim inflaciu v EU (zistent na zaklade harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien EU
(HICP)). Vyvoj tychto tarif neovplyvnia poéas trvania prisluinej zmluvy nové cenové rozhodnutia URSO alebo TAR
NC — Koédex siete. Kazda nova uzavreta zmluva vSak bude podliehat’ tarifam platnym v danom ¢ase. Ak by boli budiice
tarify stanovené URSO niZsie nez stiéasné tarify, Eustream by mohol z novych uzavretych zmlav ziskat’ nizie vynosy.
Eustream nemdze garantovat, ze buduce tarify buda stanovené na urovni, ktora bude schopna zaistit' zachovanie
kratkodobej, strednodobej a dlhodobej ziskovosti pri si¢asnom udrzani navratnosti investovaného kapitalu. Najma
tarify stanovené URSO mézu byt ovplyvnené mnozstvom faktorov, ako je napr. schvalena Groveii vaZeného priemeru
ceny kapitalu stanovena URSO, rizikové prémie a schvélené predpovede rezervovanej kapacity. Vzhladom na to, Ze
Eustream podlicha Slovenskej aj Europskej regulacii, ktora sa neustale vyvija, neexistuje zaruka, ze sicasné alebo
budice tarify stanovené URSO nebudu napadnuté organmi EU. V pripade aktivit Skupiny EPH v oblasti distribicie
plynu a elektriny, ktoré prevadzkuju najmé spolo¢nosti Stredoslovenska distribuéna, a.s. ("SSD") a SPP — distribucia,
a.s. ("SPPD"), st vynosy zavislé od regulovanych tarif. V pripade dodavok plynu a elektriny spolo¢nostou
Stredoslovenska energetika, a.s. ("SSE") je regulovana cena iba vo¢i domacnostiam a malym a strednym podnikom
s ro¢nou spotrebou niz$ou nez 30 MWh elektrickej energie a 100 MWh plynu. V sulade so slovenskym pravom uréuje
URSO tarify, ktoré mozu byt aplikované (i) pre distribliciu na ziklade vieobecnych vstupnych parametrov, ktoré
pokryvaji iba uznateI'né naklady na prevadzku, uznatenu amortizaciu, primerany zisk a predpokladany objem
distribucie a (ii) pre dodavatel'ov energii na zaklade vSeobecnych parametrov, ktoré pokryvaji ceny komodit s ohl'adom
na velkost’ spotreby, uznatelné vydavky na prevadzku vratane vydavkov za sluzby stability siete a primerany zisk.
Sucasné regulacné obdobie pre distribuciu plynu a elektrickej energie zacalo 1. 1. 2017 askonci 31. 12. 2022.
Stanovenie vysky tarif moze byt ovplyvnené mnohymi faktormi, okrem iného pristupom regulatora k oceneniu
regulovanej zakladne aktiv ("Regulatory asset base™) a k ur¢ovaniu uznatel'nych prevadzkovych nakladov. Neexistuje
zéruka, e regulované tarify stanové URSO budu dostatoéné, aby pokryli buduce prevadzkové naklady a buduce

2(Qdhad na zaklade celkovych trzieb Skupiny EPH za obdobie 12 mesiacov konéiacich 31. decembrom 2021 uvedenych v auditovanej konsolidovanej
uctovnej uzavierke Rucitel’a za rok 2021.
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rozvojové investicie do infrastruktiry SPPD, Stredoslovenska energetika Holding, a.s. a jej dcérskych spolocnosti
("Skupina SSE").

Cesky zékon &. 165/2012 Zb. o podporovanych zdrojoch energie, v zneni neskorsich predpisov, vyzaduje, aby entity
predzkujice distribu¢nu alebo prenosovi sustavu prednostne pripojili k tymto sustavam vyrobne -elektriny
z podporovanych zdrojov, ako s vysokou¢inné kombinované vyroby elektriny a tepla, malé vodné elektrarne,
decentralne vyrobne elektriny alebo entity vyrabajuce energiu z obnovitelnych zdrojov. Tieto vyrobne elektriny
z podporovanych zdrojov maju tiez vo vécsine pripadov ndrok na dotaciu za kazdd stanovenu jednotku vyrobenej
elektriny, ¢o im poskytuje trhovll vyhodu. Skupina EPH neméze poskytnut' ziadnu zaruku, ze sa tieto parametre
v budiicnosti nezmenia alebo Ze neklesne cena, za ktorti bude moct’ Skupina EPH predavat’ energiu dodavatel'om. To
by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénu situaciu, prevadzkové vysledky, peniazné toky
a vyhliadky Skupiny EPH.

Podstatna Cast’ trzieb z predaja teplarenskych podnikov prevadzkovanych Skupinou EPH zavisi od regulovanych tarif
(celkové trzby Skupiny EPH v ramci segmentu infrastruktiry na vyrobu tepla za obdobie 12 mesiacov konciace 31.
decembrom 2021 dosahovali 208 mil. EUR)3. Cesky Energeticky regulaény urad ("ERU") vydava cenové rozhodnutia,
ktoré stanovuju povinné pokyny platné pre vypocet cien tepla a ktoré st platné do vydania nového rozhodnutia alebo
novelizacie aktualneho cenového rozhodnutia. Tieto sadzby su tvorené (i) ekonomicky odovodnenymi nakladmi na
vyrobu a distribuciu tepla, (ii) primeranym ziskom a (iii) DPH. ERU umozituje dcérskym spoloénostiam EPH stanovit’
cenu tepla za podmienky, Ze sa riadia zdsadami vypo&tu ceny tepla stanovenymi ERU (v stlade s modelom zaloZenym
na vecnom usmeriiovani cien). Ak sa vSak prislusné dcérske spolo¢nosti EPH rozhodnu uctovat’ nizsie ceny, nez je tzv.
limitna cena tepla vyhlasena ERU v cenovom rozhodnuti, nemusia dodrziavat’ zisady vypoétu ceny tepla. Limitna cena
stanovena ERU teda sluzi ako prahova hodnota a cena tepla nad touto hodnotou musi byt’ v stlade so zasadami ERU
pre vypocet ceny tepla. Regulované subjekty sa preto mozu rozhodnut’ Giétovat’ ceny na Girovni alebo nad limitnou cenou
(a dodrziavat zasady vypoétu ceny tepla stanovené ERU), alebo Gétovat’ ceny pod limitnou cenou (bez nutnosti
dodrziavat’ zasady vypoétu). ERU ma pravo preskumat’ prevadzku vyrobeu tepla spitne za predchadzajuce tri roky (za
ur¢itych pravnych okolnosti za predchadzajicich pét’ rokov) v suvislosti s mechanizmom stanovovania cien tepla
pouzivanym danym subjektom, a Vv pripade, Ze subjekt nie je schopny plne dolozit’ pouzity cenovy mechanizmus,
ukladat’ vyznamné sankcie, co by mohlo mat’ zavazny nepriaznivy u¢inok na podnikanie, finan¢né postavenie, vysledky
hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH. Zaroven existuje urcité riziko, Ze v si€asnosti pouzivana metoda
regulacie cien tepla bude zmenena na ini metddu, co by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na ziskovost
spolo¢nosti v Skupine EPH podnikajticich v oblasti distribucie tepla.

Aktivity v oblasti skladovania plynu nepodliehajii cenovej regulacii ani v Ceskej republike (od roku 2007), ani
v Slovenskej republike (od roku 2013). Tieto aktivity nepodliehaju cenovej regulacii ani v Nemecku. Nie je mozné vSak
vylucit, Ze v odvetvi skladovania plynu ned6jde v budiicnosti znovu k zavedeniu cenovej regulacie.

Spolo¢nosti NAFTA a Pozagas predavaju Cast’ svojej skladovacej kapacity na rakaskom virtudlnom obchodnom bode
a nesu vsetky vstupné a vystupné poplatky suvisiace s pristupom na rakasky trh. Zmeny vo vyske a $truktire sadzieb
za vstup a vystup na raktiskom virtualnom obchodnom bode, ktoré zavisia od rozhodnuti rakuskeho regulaéného organu
a od vyvoja raktskych pravnych predpisov, teda mézu mat’ vplyv na podnikanie a ziskovost’ Skupiny EPH v oblasti
skladovania plynu.

Neexistuje ziadna zaruka, ze akékol'vek regulované tarify ¢i sadzby budu postacovat’ na pokrytie predpokladanych
nakladov, a to predovsetkym na planovany rozvoj infrastruktiry prislusnych spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Prislusné
urady mozu taktiez rozhodntt’ o obmedzeni ¢i zruSeni tarif, o zmene podmienok pre narok na tarifné platby alebo
zmenit’ spdsob urcenia regulovanych cien. Vsetky tieto skuto¢nosti by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Na europsky energeticky trh doliehaju dopady stale prebiehajuceho vzostupu vyroby elektriny z obnovitel'nych zdrojov
austupu od konvenénych uholnych a jadrovych zdrojov elektriny. To spdsobuje neistotu v tej suvislosti, ¢i bude
v buducich rokoch k dispozicii dostatona kapacita pre vyrobu elektriny. Skupina EPH veri, ze konven¢na vyroba
elektriny je nutnd na zaistenie bezpecnosti jej dodavok na eurépskom trhu, najmi vzhl'adom na premenlivi povahu
vyroby pomocou obnovitelnych zdrojov. V poslednych rokoch vsak bola konkurencieschopnost’ vyrobni elektriny
z konvencnych zdrojov negativne ovplyvnena podsobenim niekol'kych faktorov, predovsetkym zvySenim tazby
bridlicového plynu v USA a znacnou podporou vyroby elektriny z obnovite'nych zdrojov.

Préave z dévodu zaistenia bezpeénosti dodavok elektriny st jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi EU prijimané systémy
kapacitnych trhov (capacity remuneration mechanisms), ktorych cielom je vyriesit’ trhova a regulaént neefektivitu,
najma to, ze v obdobi nedostatku elektriny nedokazu energetické trhy ponuknut’ dostatocne vysoku cenu za vyrobu
elektriny. Téato neefektivita je zvySovana skutoc¢nostou, Ze prave obnoviteIné zdroje energie maju takmer nulové
variabilné naklady.

sZdroj: VZ EPH 2021
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Zaroven dalsie faktory, ako je zvySovanie cien komodit, mézu mat’ za dosledok snahu vlad a regulatorov v krajinach,
kde je Skupina EPH aktivna, obmedzit’ negativne cenové dopady na zakaznikov. Tieto snahy mozu zahimat’ obmedzenie
alebo znizenie regulovanych tarif alebo prijatie inych vynimoc¢nych opatreni. V1ady a regulatori niektorych europskych
krajin uz nedavno ohlasili alebo implementovali svoje plany uskutoénit’ také kroky. Napriklad Spanielsko zaviedlo tzv.
"Sokovy plan", ktory zahfna dailové a iné opatrenia namierené na udrzanie stability spotrebitel'skych cien navzdory
nedavnemu zasadnému zvyseniu cien komodit. V roku 2021 sa v tejto suvislosti diskutovala moznost’ vyssicho zdanenia
jadrovej energie, ktora by dopadla na spolocnost’ Slovenské elektrarne, a.s., ktora EPH konsoliduje ekvitne, a ktora na
Slovensku prevadzkuje jadrové elektrarne Mochovce a Jaslovské Bohunice. K jej plnému uvedeniu do prevadzky
nakoniec nedoslo vzhl'adom na kompromisna dohodu so slovenskou vladou, ktora zahfiala o. i. zastropovanie cien
elektriny pre koncovych odberatel'ov zo slovenskych domacnosti do konca roku 2024.

S cielom zaistit’ bezpecnost’ dodavok elektriny zaviedol franctzsky §tat v januari 2017 kapacitny trh, ktory odmeiuje
vyrobcov a riadenie dopytu za ich kapacitné dostupnosti v elektrickej sustave v exponovanych obdobiach. Kapacitny
mechanizmus je postaveny na dvoch pilieroch: (i) povinnost dodavatel'ov vlastnit’ kapacitné certifikaty a (ii) povinnost’
prevadzkovatel'ov kapacit nechat’ svoje kapacity certifikovat. Dodévatelia a d’alsi povinni ucastnici st povinni drzat’
pre kazdy dodaci rok mnozstvo kapacitnych certifikatov vypocitanych na zaklade spotreby ich zdkaznikov pocas
obdobia S$picky spotreby. Vyrobcovia a prevadzkovatelia st povinni uzavriet s RTE (franctzsky prevadzkovatel
prenosovej sustavy elektriny Réseau de transport d'électricité) certifikaéné zmluvy o ich kapacitach. Certifikaty su
obchodované na burze, pri¢om ich cena méze vyznamne fluktuovat’. Pokles ceny kapacitnych certifikdtov nebude mat’
po zavreti uholnych elektrarni vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia EP France, a teda aj Skupiny EPH.

V Taliansku bol spusteny kapacitny trh od roku 2022. Boli uskuto¢nené kapacitné aukcie pre roky 2022 a 2023 (aukcie
prebehli v roku 2019) a 2024 (aukcia prebehla v roku 2022).

Vo Velkej Britanii funguje kapacitny trh, na zaklade ktorého je poskytovana rocna platba za zazmluvnent instalovanu
kapacitu (GBP/kW) vyrobného zdroja za dostupnost’ pocas udalosti systémového stresu, teda situacie, ked je
obmedzena dostupna kapacita. Platby su indexované na index spotrebitel'skych cien (UK CPI). Cena sa pohybuje
v zavislosti od dopytu po novych dodavkach, udrzovania aktualnej ponuky dodavok a budiiceho vyvoja dopytu.
V oktébri 2018 bol kapacitny trh pozastaveny z dovodu staznosti vznesenej spolo¢nostou Tempus Energy, ktora je
sprostredkovatel'om Demand Side Response (DSR). DSR sprostredkovavaju velkym odberatel'om elektrickej energie
moznost’ upravit’ ich okamzitu spotrebu elektriny v reakcii na aktualnu ponuku a dopyt na trhu elektriny. Spolo¢nost’
Tempus Energy namietala, ze v ramci kapacitného trhu vo Velkej Britanii sa so sprostredkovate'mi DSR zaobchadza
nespravodlivo. O tejto st’aznosti vSak uZ bolo po vyjadreni Eurdpskej komisie rozhodnuté, trh bol opdtovne spusteny
v oktobri 2019 a v priebehu roku 2020 boli vSetky skor priznané platby vyplatené. Z tohto dovodu Skupina EPH v prvej
polovici roku 2019 nemohla Gc¢tovat’ o vynosoch z tychto kapacitnych platieb. V budicnosti sa ocakava vykonanie
urcitych zmien tohto systému (napriklad zniZzenie minimalnej vysky kapacity pre ticast’ v aukciach, priama participacia
kapacity zo zahranicia alebo pristup k dlhodobym zmluvam), tie by v§ak nemali mat’ vyrazny dopad na jeho fungovanie.

S kapacitnymi trhmi st spojené predovsetkym rizika neistoty v stvislosti s cenami ur¢enymi v buducich aukénych
kolach, riziko vypadkov tychto trhov, zmeny ich parametrov ¢i zrusenia tychto trhov. Tieto rizikd by mohli mat’
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Contract for difference, ktory vo vzt'ahu k elektrarni Lynemouth poskytla britska vlada a ktory garantuje vykupnu cenu
elektriny, a platby na zaklade kapacitného trhu vo Velkej Britanii kazdoro¢ne eskaluju podl'a UK CPI. Pripadné obdobie
deflacie by mohlo negativne ovplyvnit' prijmy Skupiny EPPE z aktivit vo Velkej Britanii, atak aj vysledky
hospodarenia Skupiny EPH.

Relevantna ramcova schéma podpory obnovitelnych zdrojov platna pre talianske zdroje (BIOMIT, BIOMCRO
a Fusine) funguje na principe, Ze elektrarne vyrabajice energiu z biomasy dostanu okrem prijmov z predaja elektrickej
energie na trhu eSte podporu, tzv. GRIN certifikaty/stimuly, a to pocas 8 azl5 rokov od uvedenia do prevadzky,
zohl'adnujuce ich vyrobny profil apouzity typ Stiepky. Kazdd vyrobena MWh z biomasy sa nasobi prislusnym
koeficientom. Ak je spalena Stiepka lokalneho povodu, t. j. vypestovana a spracovana na talianskom trhu (tzv. "kratky
retazec"), je prevadzkovatelovi elektrarne za prislusné vyrobené MWh multiplikator este zvySeny. Sadzbu, podl'a ktorej
sa GRIN stimuly vyplacajii, miestny urad kazdoroc¢ne aktualizuje, aby bola zaistena inverzna kompenzacia oproti
aktualnemu vyvoju trhovej ceny elektriny v dlhodobom horizonte. Akakol'vek negativna zmena ¢i vypadok tohto
systému by mohol mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia, penazné toky
a vyhliadky Skupiny EPH. V pripade regulovanych zmluv & zmlav uzavretych v ramcei kapacitného trhu &i iného
stimulu viak nie je mozné vyluéit, Ze po uplynuti obdobie daného kontraktu nebude kontrakt predizeny alebo bude
predizeny za nevyhodnejsich podmienok.
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(b) Skupina EPH je vystavend riziku politického, ekonomického a spolocenského vyvoja v Slovenskej
republike, Ceskej republike, v zdpadnej, strednej a vychodnej Eurdpe a v d’alSich oblastiach, v ktorych
podnika.

Skupina EPH pdsobi Slovenskej republike (9,9 %* z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov
kongiace 31. decembrom 2021) a v Ceskej republike (6,6 %° z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12
mesiacov konéiace 31. decembrom 2021). Skupina EPH pdsobi aj v dal§ich krajinach (vratane Nemecka (19,1 %8
z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov konciace 31. jinom 2021), Talianska (12,9 %’
Z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov kon&iace 31. decembrom 2021), Franctizska (5,0 %®
z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov konciace 31. decembrom 2021), Velkej Britanie
(16,2 %° z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov konéiace 31. junom 2021) a irska (4,5 %'°
z celkovych konsolidovanych vynosov za obdobie 12 mesiacov konciace 31. decembrom 2021)). Ekonomické aktivity
Skupiny EPH su teda z vyznamnej ¢asti koncentrované na tzv. "Emerging markets" — rozvijajice sa trhy. Tieto trhy so
sebou nest vy$siu mieru rizika v porovnani s vyspelej§imi rozvinutymi trhmi, najméd s ohl'adom na vy$Sie riziko
zhorsenia kreditného ratingu jednotlivych krajin, ¢o ovplyviuje naklady na financovanie spolo¢nosti zo Skupiny EPH,
ktoré st v tychto krajinach aktivne.

Znacna Cast’ aktivit Skupiny EPH je cenovo regulovana ¢i na principe ship or pay alebo store or pay a podnikanie
Skupiny EPH je teda z urcitej miery anticyklické. Napriek tomu je Skupina EPH vystavena rizikam znizenia dopytu po
elektrine ateple na trhoch, v ktorych pdsobi, k ¢omu mdze dojst aj v pripade akejkol'vek globalnej finanénej,
bezpecnostnej ¢i ekonomickej neistoty (pozri rizikovy faktor "Sucasna kriza na Ukrajine vytvara politicku
a ekonomicku neistotu, ktora by mohla dalej nepriaznivo ovplyvnit financénu vykonnost prevadzkovych dcérskych
spoloc¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH."). Zhor$enie makroekonomickych podmienok v prislusnych trhoch méze
sposobit’ znizenie ekonomickej aktivity, priemyselnej vyroby a spotreby energii, ¢o by mohlo mat’ negativny dopad na
¢innost’, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPH.

(© Poruchy, havirie, planované alebo neplanované odstavky, opravy kvéoli udribe a modernizdcii, ako aj
prirodné katastrofy, zlyhania zariadeni a Pudského faktora, Strajky zamestnancov, prejavy protestu
verejnosti (demonstrdcie), epidémie, sabotdZe alebo teroristické Ciny, ozbrojené konflikty na zariadeniach
Skupiny EPH moéZu sposobit’ zdrianie alebo preruSenie Cinnosti prevddzkarni Skupiny EPH, zvySit’
kapitalové vydavky, poSkodit’ éinnost’ a reputdaciu Skupiny EPH alebo sposobit’ znacénut Skodu na Zivotnom
prostredi; poistenie obchodnych Cinnosti Skupiny EPH nemusi pokryvat’ jej vietky rizikad.

V teplarnach a elektrariach vlastnenych Skupinou EPH, platformadch na obchodovanie s energiou, veternych
a solarnych elektrarnach a zariadeniach na vyrobu bioplynu, distribuénej infrastruktire (vratane prenosovych ststav,
ktoré neprevadzkujeme alebo neovladame), banskych zariadeniach, zdvodoch na spracovanie uhoI'ného prachu a vyrobu
brikiet, plynarenskej prepravnej sieti, plynarenskej distribucnej sieti alebo zéasobnikovych systémoch a nasich
informaénych systémoch na riadenie tychto zariadeni méze dojst’ k zlyhaniu, havariam, neplanovanym odstavkam,
obmedzeniam kapacity, systémovym stratim, poruSeniu bezpeénosti alebo fyzickému poskodeniu v dosledku
prirodnych katastrof (napriklad nepriaznivého pocasia, burok, zaplav, poziarov, vybuchov, zosuvov pddy, pretrhnutia
svahu alebo zemetrasenia) k strajkom zamestnancov, k P'udskym chybam, poéitaovym virusom, preruseniu dodavky
paliva, trestnym cinom (napriklad sabotdz ¢i teroristicky utok), zadkonom povolenym protestom (napriklad
demonstraciam), vojnam a inym ozbrojenym konfliktom, neplanovanym technickym porucham zariadeni zakaznikov
alebo zariadeni prevadzkovanych tretimi stranami a inym katastrofickym udalostiam.

Skupina EPH s cielom zmiernit’ tieto a d’alSie rizika spravuje vo svojom portfoliu stovky individualnych aj skupinovych
poistnych zmliv, ato Vv rozsahu, ktory povazuje za adekvatny v ramci beznej prevadzky. Hoci ma Skupina EPH
uzavreté poistenie v stilade s najvys$simi Standardmi v odvetvi, nemo6ze zabezpeéit, Ze také poistenie bude poskytovat
ucinné krytie za vSetkych okolnosti a proti vSetkym rizikam alebo zodpovednosti Skupiny EPH. Opravy akéhokol'vek
fyzického poskodenia zariadenia vo vlastnictve Skupiny EPH mézu byt nakladné a pripadné vypadky mézu Skupine
EPH spdsobit’ stratu vynosov, pretoze Skupina EPH nebude schopna plnit’ dodavky odberatelom.

VysSie opisané rizika mozu taktiez viest’ k vdznej ujme na zdravi alebo na zivote, vaznej Skode na majetku, budovach
a vybaveni alebo k ich zniCeniu, k znecisteniu alebo poskodeniu zivotného prostredia alebo k pozastaveniu Cinnosti
Skupiny EPH. Vyskyt niektorej z tychto udalosti moze viest’ k zalobe na spolo¢nosti zo Skupiny EPH a k sidnym
sporom tykajucim sa narokov na odskodnenie za porusenie zmluvy alebo o zna¢né sumy nahrad $kod, o naklady na
vycistenie Zivotného prostredia, o ujmy na zdravi alebo pokuty a penale. Uspesnost’ protistrany v tychto sporoch by
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mohla negativne ovplyvnit finanéné vysledky spolo¢nosti zo Skupiny EPH a podstatnym spdsobom poskodit’ ich
finan¢nu situaciu.

Okrem toho moézu dopyt po produkcii Skupiny EPH nepriaznivo ovplyvnit' necakané poruchy technologie
Vv zariadeniach odberatel'ov Skupiny EPH. Vzhl'adom na technoldgie pouzivané v niektorych zariadeniach odberatel'ov
Skupiny EPH nie je vyskyt takychto neplanovanych odstivok zriedkavy. Planované odstavky mozu viest' taktiez
k odhaleniu dovtedy nezndmych problémov, ktoré mézu viest' k dlhodobému odstaveniu prevadzok, pokym sa tieto
problémy nevyriesia.

Skupina EPH vykonava pravidelné odstavky niektorych technologickych celkov (alebo ich Casti) a vznikaju jej naklady
Vv stvislosti s reviziami, udrzbou alebo opravami. Okrem toho sa mdze frekvencia pravidelnych planovanych odstavok
v budticnosti zvysit napriklad v désledku sprisnenych vladnych nariadeni. Skupina EPH nedokaze s istotou predvidat’
nacasovanie alebo ddsledky tychto vypadkov.

Napriklad v prvej polovici roku 2019 vykonala Skupina EPH z dévodu optimalizacie vykonu elektrarne Lynemouth
planované odstavky casti zariadenia elektrarne priebezne pocas niekolkych tyzdnov. V priebehu niekolkych
poslednych rokov boli planovane odstavené aj zariadenia prevadzkované EOP z dévodu rozsiahlych investicii s cielom
znizit' emisie prachovych castic, SOx a NOx a modernizovat’ kotly. Skupina EPH je d’alej nitena vykonavat planované,
ale aj neplanované odstavky elektrarni, ktoré prevadzkuje. Tieto odstavky Skupina EPH vykonava z dévodu nutnosti
vykonat’ udrzbu, moderniziciu a opravu mechanickych a d’alsich technickych portch v zariadeni tychto elektrarni.
V priebehu zivotnosti elektrarne sa na zaklade odporti¢ani vyrobcov prislusnych zariadeni bezne vykonavaji odstavky
vacsieho ¢i menSieho rozsahu, ktoré sa pravidelne opakuju a ktoré je mozné rozdelit' do kategorii s ohladom na
pravidelnost’ odstavky, rozsah vykonavanych prac (adrzba, modernizacia a opravy) a planovana dizku jej trvania.
Z tychto dovodov mozu byt prislusné elektrarne prevadzkované Skupinou EPH odstavené na niekol’ko dni v pripade
jednoduchsich poruch a na niekol’ko tyzdiov v pripade rozsiahlejSich portch ¢i planovanych odstavok.

Skupina EPH odhaduje, ze naklady (vratane nakladov na kapitalové investicie) na planované a neplanované odstavky,
havarie, modernizacie a Opravy a na suvisiace prace z vyssie uvedenych dévodov mézu po zahrnuti o¢akavanych plneni
Z uzavretého poistenia predstavovat’ az 90 miliénov EUR ro¢ne.

Niektoré zo zariadeni spolo¢nosti Skupiny EPH vyuzivaji technologie vyroby tepla, elektrickej energie, plynarenskej
prepravnej siete, plynarenskej distribu¢ne;j siete alebo zasobnikovych systémov, ktoré v priebehu ¢asu moézu vyzadovat
vyznamné kapitalové vydavky na tdrzbu alebo vymenu. Prevadzka dodavok a distribtcie tepla a elektrickej energie,
prepravnej a distribu¢ne;j siete plynu prevadzkovanej spolo¢nostami zo Skupiny EPH zavisi od prevadzky elektrickych
sieti, sieti dial’kového vykurovania, plynarenske;j siete, ktoré tvori zlozita infrastruktira, rozdelena do mnohych usekov,
vyzadujuca nepretrzitd udrzbu a priebezni vymenu jednotlivych casti. Tieto zariadenia a siete budi vyzadovat
pravidelnti modernizaciu a zlepSenie, aby bola zaistena ich bezpe€na, efektivna a G€innd prevadzka v sulade so
su¢asnymi aj budicimi regulaénymi poziadavkami, ¢o by mohlo vyZzadovat' zna¢né kapitalové vydavky v blizkej
buducnosti, rovnako ako aj priebezne.

SPPD nie je plne poistena proti $kodam na potrubiach alebo proti preruseniu prevadzky. Spolo¢nost’ Eustream je
poistena voci skodam na potrubiach iba v obmedzenom rozsahu, pretoze va¢sina podzemnych potrubi nie je poistena.
Spolo¢nost’ Eustream taktiez nie je poistena voci politickym rizikdm. Poistenie vo¢i Skodam na potrubiach, ktoré su zo
svojej povahy decentralizované systémy majetku, nepovazuje Skupina EPH za ekonomické. Spolo¢nosti zo Skupiny
EPH aktivne v segmente skladovania plynu nepoist'uju ziadne svoje skladovacie zariadenie a v nich ulozeny plyn.

Nahrada skody alebo naroky tretich osob, proti ktorym nie je Skupina EPH poistend, ¢i uz z dovodu, Ze také poistenie
nie je mozné na poistnom trhu ani dojednat’, alebo z dévodu, ze Skupina EPH urobila rozhodnutie v danom pripade
poistenie nedojednat’, alebo ho dojednat’ v mensom rozsahu, mézu mat’ zavazny nepriaznivy ucinok na jej podnikanie,
finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(d) PreruSenie doddvok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin a dopravnych sluZieb alebo neocakdvané
zvySenie ich suvisiacich nakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit’ ¢innost’, finanénu situdciu,
vysledky hospoddrenia a penainé toky Skupiny EPH.

Skupina EPH je vystavena riziku preruSenia dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (najmé paliva a d’alSich
surovin nutnych na prevadzku elektrarni a d’alSich zariadeni Skupiny EPH). Spolo¢nosti zo Skupiny EPH su zavislé od
véasnych dodavok dostato¢nych objemov surovin. Akykol'vek vyznamny ubytok alebo prerusenie dodavok surovin,
najmé hnedého uhlia a plynu, alebo prerusenie stvisiacich prepravnych sluzieb by mohli narusit’ prevadzku spoloc¢nosti
zo Skupiny EPH alebo zvysit' ceny, ktoré bude musiet’ na tieto dodavky vynalozit. Spolo¢nosti zo Skupiny EPH maju
Casto jediného dodavatela, ktory im dodava prevaznu Cast’ surovin, ktoré pouzivaji v teplarnach, elektrariach, pri
banskej ¢innosti alebo pri preprave a distribucii plynu. M6zu napriklad dovazat’ hnedé uhlie po jedinej Zeleznicnej trati.
Niektoré prevadzky skupiny EPH vyzaduju Specifickt kvalitu urcitej komodity (napriklad urcité chemické zlozenie

11 Zdroj: Interna analyza EPH
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uhlia) a nahradit’ vypadok dodavok daného druhu komodity méze byt zlozité. Tymto sa znane zvySuje riziko
prerusenia dodavok alebo sluzieb pre tieto spolocnosti. Stabilita dodavok surovin moze byt naruSena aj prudkym
narastom nékladov na prepravu alebo v dosledku nedostato¢nej kapacity prepravcov a prerusenia ¢i narusenia dodavok
z dévodu obmedzeni spdsobenych protipandemickymi opatreniami (pozri rizikovy faktor "Riziko vyskytu epidémii
ndkazlivych chordéb a suvisiacich opatreni a uzdaver") alebo v désledku globalnej ¢i lokalnej bezpeénostnej situacie
(pozri rizikovy faktor "Sucasnd kriza na Ukrajine vytvara politicku a ekonomicku neistotu, ktora by mohla dalej
nepriaznivo ovplyvnit financni vwkonnost prevadzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH").

PredovSetkym SPPD neprevadzkuje ziadnu materidlnu tazbu plynu ani prepravné zariadenie a neuzavrela ziadne
dlhodobé zmluvy na dodavku zemného plynu (t. j. zmluvy s platnostou viac nez jeden rok). SPPD prebera vietok plyn
patriaci prepravcom plynu z prepravného potrubia Eustreamu, ktory d’alej distribuuje koncovym zakaznikom (voci
ktorym ma SPPD zodpovednost’). SPPD teda spolicha na svoje schopnosti nakipit' prakticky vsetok plyn, ktory
potrebuje na pokrytie strat v distribuénej sieti, na doplnkové sluzby, na technické Gcely a na doplnenie rezervy pre
dodavky plynu domécnostiam, na zaklade kratkodobych zmlav s dodavateI'mi plynu a obchodnikmi. Skupina EPH
moze byt d’alej nlitena splnit’ svoje poziadavky na palivo tak, ze bude nakupovat palivo za trhové ceny, ¢im sa vystavi
riziku volatility trhovych cien, a d’alej riziku, Ze palivo a suvisiaca preprava nemusia byt’ v danom obdobi dostupné za
akukol'vek cenu. Niektoré elektrarne Skupiny EPH st kalibrované tak, Ze funguju iba pre urcité druhy akosti hnedého
uhlia a inych paliv. V pripade vypadku dodavatel’a by teda mohlo byt t'azké najst’ nahradného dodavatel’a, ktory by bol
schopny okamzite vyhoviet §pecifikdciam danej suroviny.

SPPD doteraz nezaznamenala ziadne problémy s dodavkou plynu. Slovenské plynarenské prepravné sustavy su dobre
prepojené so susednymi krajinami (Ukrajina, Ceska republika, Rakisko a Mad'arsko), ¢o umoziuje dovoz velkych
objemov plynu. AvSak necCakané obmedzenie dodavok plynu nakupovaného od tretich stran (vratane moznosti
obmedzenia ¢i trvalého prerusenia toku zemného plynu z Ruska na Ukrajinu a nakoniec do Slovenskej republiky (pozri
rizikovy faktor "Sucasnd kriza na Ukrajine vytvdra politicku a ekonomicki neistotu, ktord by mohla nepriaznivo
ovplyvnit financénii vykonnost prevadzkovych dcérskych spoloc¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH")) alebo akokol'vek
inak sposobeného obmedzenia alebo akékol'vek obmedzenie cezhrani¢nej prepravy plynu by malo vyznamny negativny
vplyv na prevadzkové vysledky a finanénu situaciu SPPD, a teda aj na Skupinu EPH.

Dalej je rizikam vystavena aj spolo¢nost’ Eustream, ktora by pri obmedzeni dodavok nebola schopna prepravit
dostatocné mnozstvo plynu tak, aby bola profitabilna. Z rovnakého dévodu je rizikdm vystaveny aj segment skladovania
plynu, ktory pri nedostatku fyzickej komodity nebude schopny naplnit’ svoje kapacity. Okrem toho Eustream ziskava
V ramci prepravnej tarify ¢ast’ protiplneni vo forme zemného plynu (*'gas in-kind™), ¢o umoziuje spolo¢nosti Eustream
ziskavat’ zemny plyn na svoje prevadzkové a technické potreby, a to predovsetkym na pohananie kompresorovych
stanic potrebnych na prevadzku ¢innosti spolo¢nosti Eustream. Pripadny nedostatok komodity by teda mohol mat’
negativne dosledky na prevadzkyschopnost’ prepravne;j siete.

Taliansko dovéza priblizne 40 % z celkového objemu importovaného plynu z Ruska!? Spolo¢nosti zo Skupiny EPPE
prevadzkujuce plynové a paroplynové elektrarne v Taliansku nakupuju plyn z trhu, nedostupnost’ dovozu ruského plynu
do Talianska (pozri rizikovy faktor "Siicasna kriza na Ukrajine vytvara politickii a ekonomicki neistotu, ktord by mohla
dalej nepriaznivo ovplyvnit finanénii vykonnost prevadzkovych dcérskych spoloc¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH")
vsak moze nepriamo negativne ovplyvnit’ ziskovost’ tychto spolo¢nosti a mat’ tak negativny vplyv na finan¢nu situaciu,
vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Akékol'vek obmedzenia alebo zhorSenie situacie alebo zvySenie nakladov v stvislosti s dohodami s externymi
dodavate'mi by mohli mat’ negativny dopad na ¢innost, finan¢nu situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky
Skupiny EPH.

() Cinnost’ Skupiny EPH je predmetom znacnej privnej reguldcie.

(A)  Cinnost Skupiny EPH je predmetom znacnej pravnej reguldcie a jej podnikanie, financnd situdcia, vysledky
hospodarenia a penazné toky mozu nepriaznivo ovplyvnit zmeny v zakonoch alebo regulacnych rezimoch.

Podniky Skupiny EPH st podrobené ¢im d’alej prisnejsej regulacii podl'a platnych zakonov v takych zélezitostiach, ako:

. nastavovanie cien pre distribuciu plynu a elektriny (aktudlne regulacné obdobie v Slovenskej republike skonc¢i
v roku 2022), tepla (v Ceskej republike stanovuje ERU ceny do nového rozhodnutia, ktoré byvaju vydavané
spravidla ro¢ne), a taktieZ pre prepravu plynu (aktualne regula¢né obdobie skonéi v roku 2022);

. zdravie a bezpe¢nost’ zamestnancov (nova regulacia moze sposobit’ Skupine EPH dodato¢né néaklady, ¢i uz na
ochranné prostriedky, dlzku pracovného €asu, podmienky na pracovisku, alebo opatrenia na predchadzanie
vaznym havariam);

2 Zdroj: https://www.reuters.com/business/energy/gas-flows-gazprom-italy-down-by-15-eni-spokesman-2022-06-15/
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. poziadavky na oddelenie vlastnictva prepravy a distribucie plynu (¢o by mohlo znamenat' nutnost’ predaja
vybranych spolo¢nosti zo Skupiny EPH);

. predpisy EU tykajuce sa infrastruktiry pre prepravu plynu;

. normy kvality ovzdus$ia a limity na vyptistanie CO2 do ovzdusia (ktoré maji priamy dosledok na nutné
investi¢né naklady v ramci Skupiny EPH v ramci stoviek milionov EUR);

. poziadavky na pripojenie do prenosovych sustav (ktoré, ak by doslo k zmene sucasnej regulacie, mozu
znamenat’ vznik dodato¢nych nakladov Skupiny EPH radovo v miliénoch EUR roc¢ne); a

o danové zakony (zvySenie sucasnych dani z prijmov a ostatnych odvodov $tatom spolo¢ne s rizikom zavedenia
novych dani a odvodov méze zvysit' vydavky Skupiny EPH na tieto platby rddovo v desiatkach milionov
EUR).

Skupina EPH obchoduje na eurépskych finanénych trhoch a velkoobchodnych trhoch s energiou. Predpisy EU, napr.
Nariadenie (EU) ¢ 1227/2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou ("REMIT"), Smernica
2014/65/EU o trhoch finanénych nastrojov ("MiFID 11") a Nariadenie (EU) &. 648/2012 0 OTC derivatoch, ustrednych
protistranach a registroch obchodnych tdajov ("EMIR™) a Nariadenie (EU) & 596/2014 o zneuZivani trhu (Nariadenie
0 zneuzivani trhu) a Nariadenie (EU) ¢. 600/2014 o trhoch finanénych néstrojov a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
("MIFIR"™) pozadujii zavedenie prisnych pravidiel pre velkoobchod s komoditami, vratane pripadnych penazitych
marzovych poziadaviek pre vetky OTC obchody, povinnosti transparentnosti, oznamovacej povinnosti a centralneho
vyrovnania obchodov s uréitymi energetickymi derivatmi. Tieto predpisy mozu vyznamne menit’ si¢asné financéné
a komoditné nastroje vychadzajuce z pravidiel Europskej federacie obchodnikov s energiou (EFET) a Medzinarodne;j
asociacie pre swapy a derivaty (ISDA). Zmeny v povinnostiach Gverového a hotovostného vyrovnania by mohli viest
k poziadavke, aby Skupina EPH poskytla hotovostné zaistenie na krytie dennych vykyvov marzi vSetkych svojich
vel’koobchodnych forwardovych predajov elektriny, ktoré pouziva na zaistenie svojho vyrobného portfolia v pripade
zvySovania cien elektriny. Hoci sa Skupina EPH snazi obmedzit' otvorené pozicie a sustredit’ sa na obchodovanie
s podporou vyroby na zaklade systému back-to-back vo svojich vyrobniach, teda na nakup elektriny tak, aby zodpovedal
nacasovaniu predaja elektriny spolu so zodpovedajucim nakupom objemov potrebnych na splnenie poziadaviek
zakaznikov (ktoré su spravidla mensie nez objemy, ktoré Skupina EPH vyraba), moze sa stat, ze Skupina EPH bude
kvoli velkym obchodovanym objemom a kolisaniu cien elektriny potrebovat’ zna¢nu likviditu, aby dodrzala svoje
obchodné zavizky. Navyse by to mohlo taktiez ovplyvnit' devizové obchody sliziace na zaistenie rizik. Nasledkom
toho by regulécia mechanizmov trhu s energiou zo strany EU, vratane akejkolvek zmeny Gverového a hotovostného
vyrovnania pri obchodovani s komoditami, finanénymi nastrojmi a emisnymi povolenkami, mohla mat zavazny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu, hospodarske vysledky a peniazné toky Skupiny EPH.

Skupina EPH nakupuje apredava elektrinu, plyn a energie na velkoobchodnom trhu, vratane predaja elektriny
vyrobenej Skupinou EPH. Skupina EPH zaroven nakupuje a predava emisné povolenky na oxid uhli¢ity ("CO2")
a nakupuje elektrinu, ktord maji dodavat’ entity vyrabajtce elektrinu v Skupine EPH, v ¢ase, ked’ je pre Skupinu EPH
ekonomicky vyhodnejsie elektrinu nakupovat’ na zaklade forwardovych zmliv, nez ju vyrabat’. Hoci vd¢sina obchodov
Skupiny EPH prebieha na principe back-to-back, Skupina EPH vykonava prilezitostne taktiez oportunné obchody
s elektrinou a plynom. Skupina EPH obmedzuje maximalnu angazovanost’ z obchodnych ¢innosti limitmi, ktoré
stanovujii maximalne riziko straty v obchodnych portfoliach. Ak by niektory z obchodnikov Skupiny EPH obchodoval
v rozpore s obchodnymi politikami alebo zisadami riadenia rizik alebo by v tychto politikach a zadsadach boli
nedostatky, je mozné, Ze aj napriek monitorovacej ¢innosti Skupiny EPH by Skupina EPH mohla byt vystavena
otvorenym pozicidam nad ramec tych, ktoré su stanovené v zasadach riadenia rizik. Akékol'vek nedodrzanie zasad pre
riadenie rizik alebo nedostatky v samotnych zasadach by mohli mat’ vyznamny a nepriaznivy dopad na podnikanie,
finan¢n1 situaciu, prevadzkové vysledky, peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

V roku 2019 dokoncila Eurdpska komisia pre energetickil uniu legislativny postup tykajici sa balicka predpisov
nazvaného Cista energia pre vietkych Eurdpanov, znameho taktiez ako zimny bali¢ek ("Zimny bali¢ek™). Zimny bali¢ek
predstavuje subor legislativnych navrhov, ktoré zahtiiaji niekol'’ko eurépskych smernic, nariadeni a rozhodnuti, ktorych
uplatilovanie vyrazne ovplyviiuje energeticky sektor, a tym paddom aj Skupinu EPH. Cielom zimného balicka je
dosiahnut’ tri ciele: urobit’ energetick(i t&innost’ prioritou, dosiahnut’ veduce postavenie krajin EU v oblasti vyroby
energie z obnovite'nych zdrojov a zaistit’ spravodlivé podmienky pre spotrebitelov. Zimny balicek zvySuje pozadovany
podiel obnovitelnych zdrojov z 20 % v roku 2020 na 32 % v roku 2030 a stanovuje ciel’ energetickej Gi¢innosti na
najmenej 32,5% vroku 2030. Zamerom ciela energetickej ucinnosti, podielu obnovitelnych zdrojov energie
a vieobecne celého Zimného balitka je dosiahnut’ nizkouhlikovii ekonomiku a znizit' emisie v sulade s cielmi EU
v oblasti emisii 0 20 % v roku 2020 a 0 80 % Vv roku 2050. Na konci roku 2019 predstavila Europska komisia stratégiu
s nazvom European Green Deal (Zelena dohoda pre Eurdpu), ktora si okrem iného kladie za ciel’ zvysit ciel’ EU tykajici
sa znizovania emisii sklenikovych plynov az na 55 % v porovnani s rokom 1990. Uspesné dosiahnutie tychto cielov
moze viest' k znizeniu vynosov alebo ziskovosti Skupiny EPH. Okrem toho sa méze od Skupiny EPH pozadovat’, aby
vynalozila dodato¢né vydavky s cielom splnit’ d’alSie stvisiace ciele stanovené v Zimnom balicku, akymi su
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redispatching (vyroba elektrickej energie nie kontinualne, ale iba v pripade zvySenych cien elektriny z dévodu
nerovnovahy ponuky a dopytu na danom trhu elektriny), reakcia na dopyt prostrednictvom agregacie (demand response
through aggregation) a inteligentné meracie systémy, ktoré moézu priamo alebo nepriamo ovplyvnit' poziciu
prevadzkovatelov distribucnych sustav alebo inych spolocnosti v Skupine EPH. Naklady, zavédzky a poziadavky
spojené s tymito ainymi zdkonmi a predpismi mézu byt rozsiahle a mézu potencidlne zdrzat spustenie alebo
pokradovanie vyroby elektriny a tepla a distribciu energii. NedodrZanie tychto predpisov méZe mat’ za nasledok
spravny, obCianskopravny a trestny postih, ulozenie nahrady nakladov na dekontaminaciu a uvedenie do pévodného
stavu a zriadenie stvisiacich zaistovacich prav, vydanie predbeznych opatreni na obmedzenie ¢i zastavenie prevadzky,
pozastavenie platnosti alebo odobranie povoleni a ulozenie inych donucovacich opatreni, ktoré by mohli mat’ za
nasledok obmedzenie vyroby v podnikoch Skupiny EPH. Skupine EPH by taktiez mohli vzniknut’ naklady a zavézky
v désledku 7alob o néhradu $kody na majetku alebo na zdravi osob sposobenej ¢innostou Skupiny EPH. Cokol'vek
z vyssie uvedeného by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky, finanénu situéciu, pefiazné
toky a vyhliadky Skupiny EPH. Kazda prevadzkova spolo¢nost’ Skupiny EPH vyZzaduje administrativne povolenia alebo
opravnenia v krajine, kde posobi. Proces ziskavania a obnovovania tychto povoleni alebo opravneni méze byt’ ¢asovo
naro¢ny a komplikovany a méze zahfilat' aj vynaloZenie vyznamnych sum v stvislosti s internymi aj externymi
nakladmi na prihlasenie do procesu ziskania alebo obnovenia tychto povoleni a taktiez v stvislosti S investiciami
spojenymi s inStaldciou nutnych zariadeni a vybavenia. Zatial' co prevadzkové spolo¢nosti doteraz nemali tazkosti
ziskavat’ a udrzat’ administrativne povolenia a opravnenia, neexistuje zaruka, ze tazkosti nemoézu vzniknut’, ak krajiny,
kde prevadzkové spolo¢nosti posobia, alebo EU predstavi nové postupy pre udelovanie povoleni a opravneni. Pripadné
vyznamné naklady a tazkosti vSeobecne so ziskanim povoleni a opravneni by mohli mat’ zavazny nepriaznivy G¢inok
na ¢innost’, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

V juli 2021 vstapil do platnosti tzv. "eurdpsky pravny ramec pre klimu", ktory uklada zniZenie emisii sklenikovych
plynov 0 55 % v porovnani s rokom 1990 do roku 2030 a zavadza eurdpsky ciel’ dosiahnut’ uhlikovi neutralitu do roku
2050. S ciel'om splnit’ ciel’ pre rok 2030 predstavila Europska komisia bali¢ek s nazvom Fit for 55. Balicek Fit for 55
okrem iného planuje reviziu systému obchodovania s emisnymi povolenkami EU, smernice o zdaneni energetickych
produktov a elektriny, smernice o priemyselnych emisiach, smernice o vyuZzivani energie z obnovitelnych zdrojov,
treticho energetického bali¢ka pre plyn (smernica 2009/73/EU a nariadenie 715/2009/EU) a zaviest’ nové pravidla pre
emisie metanu. Balicek Fit for 55 modze zédsadne ovplyvnit energeticky sektor, predovSetkym prostrednictvom
zavadzania novych obmedzeni pre producentov sklenikovych plynov alebo vytvaranim tlaku na energeticky sektor
zvy$ovanim ceny emisnych povoleniek. Dalej moze prijatie bali¢ka Fit for 55 zrychlit proces dekarbonizacie, o moze
mat’ za dosledok zvySenie vydavkov na nahradenie stcCasnej infraStruktiry aktivami, ktoré su kompatibilné
s nizkoemisnymi zdrojmi energie, ako je napriklad vodik. Také zvySenie nakladov na emisné povolenky alebo
kapitalovych vydavkov moze mat’ za nasledok zvySenie cien pre zakaznikov Skupiny EPH a ich nasledny odliv.
K datumu tohto Prospektu st legislativne navrhy z balicka Fit for 55 stale v legislativnom procese, a tym padom nie je
Skupina EPH schopna presne analyzovat’ jeho mozné dopady. Nie je mozné vSak vylucit, ze bali¢ek Fit for 55 bude
mat’ zdvazny nepriaznivy u¢inok na ¢innost, finan¢énu situaciu, vysledky hospodarenia, peniazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH.

(B)  Cinnost Skupiny EPH podlieha striktnym predpisom 0 ochrane Zivotného prostredia a 0 ochrane zdravia a
bezpecnosti a zmeny V politike Europskej unie a jej ¢lenskych Statov tykajucej sa obnovitelnej energie, zrychleny
posun trhu smerom k obnovitelnym zdrojom energie alebo zameranie na zvySenu energeticki ucinnost' moézu
vyzadovat vyznamné vydavky, ktoré mézu mat zavazny nepriaznivy ucinok na podnikanie, financnu situdciu,
vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Na cinnosti Skupiny EPH sa vztahuje Sirokd Skala poziadaviek na ochranu zivotného prostredia v krajinach, kde
spolo¢nosti posobia, a vV Eurdpskej unii, vratane tych, ktoré upravuju uvolfiovanie a emisie znecCistujicich latok,
riadenie a likvidaciu nebezpeénych latok, upratovanie kontaminovanych miest a zdravie a bezpe¢nost’ pri praci. Na
Skupinu EPH sa napriklad vzt'ahuju predpisy, ktoré stanovuju striktné standardy pre CO», oxidy siry ("SOX"), oxidy
dusika ("NOx"), oxid uhol'naty (CO) a emisie pevnych castic, ktoré mozu obmedzit' moznosti Skupiny EPH dodavat’
dodato¢nu elektrinu a teplo, alebo od nej mézu vyzadovat', aby zmenila svoje suc¢asné ¢innosti, a zvysit’ jej naklady na
podnikanie. V dosledku poruSenia zavizkov vyplyvajacich z poziadaviek na ochranu Zivotného prostredia moze
Skupina EPH taktiez vynalozit’ znacné naklady, vratane pokut alebo sankcii podl'a ob¢ianskeho alebo trestného prava,
naklady na nahradu $kod na zivotnom prostredi, na rekultivacné povinnosti, mézu jej byt odobrané opravnenia stivisiace
o0 zivotnym prostredim alebo méze dojst’ k do¢asnému alebo trvalému uzavretiu jej zavodov.

Poziadavky na ochranu zivotného prostredia hraji tlohu taktiez pri vyvoji novych projektov a pokraCovanie vystavby
existujucich projektov. Najmé Ceské a slovenské a vSeobecne eurdpske predpisy na ochranu zivotného prostredia st
Vv poslednych rokoch stale striktnejsie, najmi v suvislosti so schvalovanim novych projektov, a tento trend moéze
pokracovat’. Dopad novych projektov na zivotné prostredie zaroven vyvolava zdujem verejnosti a moze sa stat’
predmetom politickych tivah a stidnych sporov, nad ktorymi Skupina EPH nema kontrolu.
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Odvetvie vyroby elektriny v Eurdpe je silne ovplyvnené politikou Europskej Gnie, uplatnenou v podobe tzv. Klimaticko-
energetického balicka EU (stibor pravnych predpisov EU z roku 2009 v oblasti energetiky a ochrany klimy) s cielom
zvysit podiel elektriny vyrabanej z obnovite'nych zdrojov energie.

Diia 4. decembra 2012 vstapila do platnosti Smernica 2012/27/EU (Smernica o energetickej u¢innosti ("EED")), ktora
ma za ciel’ dosiahnut’ do roku 2020 20 % zvySenie energetickej u¢innosti. V roku 2018 bola v ramci zimného bali¢ka
EED novelizovana Smernicou (EU) 2018/2002 ("Smernica 2018/2002"), ktora zvysila ciel’ na aspon 32,5 % do roku
2030. Podla EED v zneni novely Smernicou 2018/2002 maji Clenské Staty povinnost’ stanovit' si narodné ciele
energetickej ucinnosti, hlasit Eurdpskej komisii kazdoro¢ne do 30. aprila zacinajuc rokom 2013 vSetok pokrok
dosiahnuty pri plneni tychto cielov, a zavadzaju sa povinné plany uspor energie pre podniky verejnych sluzieb
a energetické audity pre velké spolocnosti, ¢o od tychto spolo¢nosti méze vyzadovat podstatné investiéné vydavky.
EED konstatuje, Ze vysokou¢inna kombinovana vyroba tepla a elektriny a dial’kové vykurovanie maju zna¢ny potencial
z hl'adiska uspory primarnej energie a ¢lenské Staty by mali vykonat’ komplexné posudenie potencialu vysokoucinnej
kombinovanej vyroby elektriny a tepla a dial’kového vykurovania. Nové zariadenia na vyrobu elektriny a existujuce
zariadenia, ktoré prechadzaju podstatnou rekonstrukciou alebo ktorym st predlzované povolenia alebo licencie, by mali
byt — za predpokladu vykonania analyzy nékladov a prinosov, z ktorej vyplyva Cisty prinos — vybavené vysokoucinnymi
kogenera¢nymi jednotkami umoznujiicimi spitné ziskavanie odpadového tepla pochadzajuceho z vyroby elektriny.
EED dalej stanovuje, ze ¢lenské Staty by mali podnecovat’ vyuZzivanie financnych stimulov na presadzovanie ciel'ov
EED. Také finan¢ni stimuly by mohli zahiiat’ finanéné prispevky a pokuty za neplnenie niektorych ustanoveni EED,
zdroje vyclenené na energeticktl uc¢innost’ podl'a EED vo viacroénom finanénom ramci, ktory reguluje ro¢ny rozpocet
EU, vo Fonde stdrznosti, v $trukturalnych fondoch a vo Fonde pre rozvoj vidieka, a europske finanéné néstroje
vytvorené na tieto ucely.

Skupina EPH napriklad v obdobi rokov 2014 az 2018 investovala priblizne 100 mil. EUR do zariadeni prevadzkovanych
EOP s cielom znizit' emisie prachovych castic, SOx a NOX a zmodernizovala §tyri zo Siestich kotlov, ktoré tato
spolo¢nost’ prevadzkuje. Tieto investicie znizili emisie EOP takmer o 50 %. V rokoch 2019 — 2020 uskutoé¢nila
spolo¢nost’ Plzeniska teplarenska a.s. investicie v celkovej vyske priblizne 15 mil. EUR do tprav technologii zdroja
Energetika, ktoré vyrazne znizili emisie SOx a NOX a umoznili tejto spolo¢nosti plnit’ nové prisnejsie eurdpske emisné
limity platné od augusta 2021. Budice zmeny zdkonov na ochranu zivotného prostredia alebo v ich vyklade, vratane
novych alebo prisnejsich poziadaviek tykajucich sa vzdusnych emisii a emisii odpadovych vod, nové alebo prisnejsie
predpisy alebo dohody o zmene klimy alebo zmeny v uplatiiovani, vyklade alebo vymahani sucasnych poziadaviek
mdzu mat’ za nasledok podstatne vysSSie prevadzkové naklady a naklady na dodrziavanie predpisov, a stanovit
podmienky, ktoré obmedzia ¢innost’ Skupiny EPH.

(C)  Spolocnosti zo Skupiny EPH mézu byt povinné vynaloZit vyznamné kapitdlové vydavky.

Skupina EPH méze byt povinna vynakladat’ znaéné kapitalové vydavky v ramci plnenia svojich zaviazkov podla
predpisov 0 ochrane Zivotného prostredia a d’alSich zakonov a predpisov, a to najma v suvislosti s vyvojom technolégii,
udrziavanim a obnovou zariadeni na prepravu plynu, distribuénych sieti a skladovacich kapacit a tdrzbou svojich
systémov. Zmeny pravnych predpisov v oblasti ochrany Zivotného prostredia mézu d’alej vyzadovat’ vynaloZenie
novych alebo dodatoénych kapitalovych vydavkov, ¢o méze byt pre Skupinu EPH eSte nakladnejsie alebo ¢asovo
naro¢nejSie. Napriklad investicie do infrastruktiry Eustream a rychlost, v akej maju prebiehat’, st spojené s rizikom
planovania a uskuto¢niovania danych investicii a mézu byt negativne ovplyvnené oneskorenim pri ziskavani nutnych
povoleni a schvaleni, oneskorenim v postupoch vyvlastnenia prislusnych nehnutelnych veci, omeskaniami vo
vystavbach a d’al§imi faktormi, ktoré st mimo kontroly spolo¢nosti Eustream. Investicné navrhy a ich vykonavanie sa
teda nemusi vyvijat’ podla planu, nemusi priniest’ o¢akavany vynos alebo mézu vo vysledku spdsobit’ rozpor s pravnymi
predpismi. Predpoklady, na zaklade ktorych sa investicny zadmer vykonaval, sa navySe moézu ukazat’ ako nespravne.
Okrem toho nemusia byt prislusné spolo¢nosti schopné ziskat’ dostato¢ny kapital na financovanie takych investi¢nych
planov za podmienok, ktoré st ekonomicky vyhodné.

Okrem toho ma URSO na zaklade zakona &. 251/2012 Z.z., o energetike, v zneni neskorsich predpisov ("Slovensky
energeticky zékon"), pravomoc vyzadovat, aby spolocnost’ Eustream ako prevadzkovatel plynarenskej siete
vykonavala za urcitych podmienok investicie do infrastruktiry zahrnuté do narodného desatro¢ného planu rozvoja siete.
V désledku toho moze byt spoloc¢nost’ Eustream nutena uskutocnovat’ d’alsie investicie, ked’ze SPPD je povinna podl'a
Slovenského energetického zakona na ziadost’ vlastnika miestnej distribucnej siete odkupit’ danti miestnu distribucni
siet’ za regulovanu cenu stanoventi URSO. Tato regulovana cena by mala brat’ do ivahy ekonomicku ti¢innost’ ziskant
na zaklade daného odkupenia, ale nemusi zarucovat’ spravodlivy vynos. Akakol'vek poziadavka vynalozit' vysSie
uvedené a d’alie kapitalové vydavky moéze nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, prevadzkové vysledky a finan¢nu
situaciu Skupiny EPH.

(D)  Cinnost Skupiny EPH vyZaduje rozlicné administrativne povolenia alebo oprdavnenia, ktoré méze byt ndrocné

udrzat alebo ziskat, a mozu sa sprisnovat kritéria pre ich udrzanie a ich platnost.

Opravnenia a povolenia spolo¢nosti zo Skupiny EPH, ktoré potrebuju na vykon ¢innosti, zahfiajice prieskum, banské
pripravné prace, tazbu nerastnych surovin, prepravu, skladovanie a distribliciu plynu, ako aj prevadzku elektrarni,
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distribuénych sieti na rozvod tepla, elektrickej energie a plynu, mézu za uréitych okolnosti prislusné organy zrusit,,
odstranit’ alebo zmenit'. Opravnenia alebo povolenia je mozné odvolat, zrusit', odiat’ alebo zmenit'. K tomu moéze dojst’
napriklad vtedy, ked” ddjde k poruSeniu zaruk poskytnutych danému uradu alebo zavdzkov voci danému tradu,
naslednej zmene skutocnosti alebo prislusného nariadenia, alebo ak sa zisti, Ze takéto povolenie je v rozpore s verejnym
zaujmom, alebo sa to povazuje za potrebné, aby sa zabranilo vaznemu poskodeniu spolo¢nych zaujmov.

Okrem toho maju sukromné osoby, organizacie na ochranu zivotného prostredia a verejnost pravo vyjadrit’ sa k postupu
udelovania povoleni, vzniest namietky vo¢i navrhovanym povoleniam a podat’ ndvrh na zacatie sudneho konania
S cielom zasiahnut’ a zabranit’ udeleniu pozadovanych povoleni. Tretie strany mdzu taktiez pred stdmi ¢i spravnymi
organmi napadnut’ Cinnosti spolo¢nosti zo Skupiny EPH a udelenie alebo existenciu povoleni a opravneni na
prevadzkovanie takych ¢innosti.

(E)  Skupina EPH podliecha obmedzeniam vyplyvajucim z legislativy v oblasti banskych cinnosti a Zivotmého
prostredia, ktoré mézu nepriaznivo ovplyvnit jej moznosti dalSieho podnikania, jej financéni situdciu, vysledky
hospodarenia a penazné toky.

Skupina EPH podlicha obmedzeniam vyplyvajacim z legislativy zavéznej v oblastiach, kde prevadzkuje banska
¢innost’. Napriklad v oblasti Nemecka je jednym z pozadovanych podkladov pre ziskanie banského povolenia na tazbu
hnedého uhlia vo vymedzenej oblasti rekultivaény plan (Rekultivierungsplan), ktory zavizuje banska spoloénost’ po
ukonceni tazby vykonat rekultivaéné prace na danej taZobnej oblasti v sulade so Specifickymi kvalitativnymi
Standardmi a podlicha schvaleniu prislusného regulaéného organu. Skupina EPH v sulade so schvalenymi
rekultivaénymi planmi tvori a rocne aktualizuje uctovné rezervy na pokrytie tychto buducich rekultivaénych prac.
Rezervy st kalkulované pomocou diskontovania ocakévanych buducich vydavkov na tieto prace na ich sti¢asnu
hodnotu. Koneéné rekultivaéné prace v oblastiach Profen a Schleenhain za¢na najneskdr v roku 2036. V stvislosti
S vytazenim bane Schoningen v blizkosti elektrarne Buschhaus (spolo¢nost HSR) zacali koncom roku 2016
rekultivacné prace. Celkové naklady na rekultivacné prace a zmeny v predpokladoch pouzivanych na vypocet vysky
rezerv, ako je diskontna sadzba, vyska inflacie a hodnota o¢akavanych budicich peniaznych vydavkov na rekultivaéné
prace, mozu mat’ vyznamny dopad na finan¢né vysledky Skupiny EPH.

Nemecka komisia pre rast, Strukturdlne zmeny a zamestnanost’ ('Uhol'na komisia") predlozila na zaciatku roku 2019
zaverecnu spravu, ktora navrhuje postupné znizovanie produkcie a nasledné uzavretie vSetkych uholnych elektrarni
v Nemecku, ato do roku 2038. Navrhy Uholnej komisie boli implementované zakonom o uholnom utlme
(Kohleausstiegsgesetz) v juli 2020. Na zaklade tohto zakona d’alej doslo k uzavretiu verejnopravnej zmluvy medzi
nemeckym §tatom a jednotlivymi prevadzkovatelmi dotknutych uholnych elektrarni. Podmienky tejto verejnopravnej
zmluvy st predmetom preskumania zo strany Europskej komisie, ¢i su v sulade s podmienkami s pravidlami Europske;j
unie pre poskytovanie verejnej podpory.

Podl'a sucasnej energetickej stratégie Talianska by malo dojst’ k utlmeniu produkcie uholnych elektrarni a nasledne
taktiez k ich Gplnému vyradeniu do roku 2025, a to najmé s oh'adom na dosiahnutie stanovenych emisnych limitov.
Niektoré uholné elektrarne vsak talianska energeticka autorita povazuje aj v sti¢asnosti za strategické ¢i kl'aCové pre
zachovanie stability energetickej siete z dovodu ich polohy alebo instalovanej kapacity v danom regione. Takou
elektrariou je aj Fiume Santo nachadzajica sa na ostrove Sardinia. Bez investicii do novych a stabilnych zdrojov
elektrickej energie je redlna moznost’ vyradenia tychto elektrarni v stanovenom horizonte diskutabilna. Ak by vsak k
tomu doslo, malo by to negativny dopad na ¢innost’, finan¢n1 situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny
EPH.

V roku 2019 bola dosiahnuta legislativna dohody o postupnom vyradeni ¢iernouholnych elektrarni. Zakon, ktory vstupil
do platnosti 1. januara 2022, obsahuje emisny strop (0,7 kt eq CO2/MWh) pre elektrarne emitujiice viac nez 0,7 kt eq
CO2/MWh. Skupina EPH uz vroku 2021 uzavrela Provence 5, jednu z dvoch ¢&iernouholnych elektrarni
prevadzkovanych na izemi Franctizska. Uzavretie druhej Ciernouholnej elektrarne na izemi Francuzska Emile Huchet
6 planuje skupina EPH uskuto¢nit’ v stlade s platnou legislativou.

Nie je mozné vylagit, ze podobné politiky zaveda v buducnosti taktiez dalie ¢lenské 3taty EU. Vetky tieto opatrenia
mdzu mat’ negativny dopad na ¢innost’, finanénu situéciu, vysledky hospodérenia a peniazné toky Skupiny EPH.

(F)  Skupina EPH je vystavend riziku zmien v Eurdpskom systéme obchodovania s emisnymi povolenkami (EU ETS)
a potencialne aj inych narodnych alebo regiondlnych predpisov o regulacii emisii CO; vratane podmienok
suvisiacich s pridelovanim emisnych povoleniek, takisto ako kolisania trhovych cien emisnych povoleniek, ktoré
Skupina EPH potrebuje ziskat.

Od 1. januara 2013 zacala Skupina EPH nakupovat’ emisné povolenky na trhu. Skupina EPH je tak vystavena rizikdm
spojenym s kolisanim cien emisnych povoleniek. Od zaciatku roku 2018 registrovali ceny emisnych povoleniek zna¢ny
narast zo 7,83 EUR za povolenku na priblizne 83,46 EUR ku koncu aprila 2022. Okrem toho moézu trhovu cenu
emisnych povoleniek ovplyvnit’ vonkajSie zasahy. Napriklad v juli 2021 Komisiou navrhnuty bali¢ek opatreni "Fit for
55", ktory cieli na zniZenie emisii sklenikovych plynov o 55 % do roku 2030. Revidovany bali¢ek tak zahfna ciele pre
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61 % emisii a predpoklada pokles poctu emisnych povoleniek predavanych v aukciach o 4,2 % ro¢ne. NavySe bol
navrhnuty Mechanizmus pre Upravu uhlikovej dane na hraniciach, ktory by mal odstranit’ vynimky pre europske
vyrobné podniky, ktoré v sucasnosti dostavaju 80 % povoleniek zdarma. Ststavné znizovanie pridelov emisnych
povoleniek v celej Eurdpskej tnii, potencialne véacsie znizenie pridelov emisnych povoleniek oproti su¢asnému systému
V néslednom obdobi pridel'ovania, akékol'vek zvySenie cien emisnych povoleniek, ako aj d’alSie opatrenia, ktoré budu
prijaté s cielom dosiahnut’ predpokladané znizenie emisii podl’a Parizskej dohody, mdzu viest’ k podstatnému zvySeniu
variabilnych vyrobnych nakladov, ktoré spdsobia stratu konkurencieschopnosti ceny elektriny a tepla pontikaného
Skupinou EPH, ¢o by mohlo mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, finan¢nu situdciu, vysledky
hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

Po vystipeni z Eurdopskej unie bol v Spojenom kralovstve zavedeny vlastny systém obchodovania s emisnymi
povolenkami (UK ETS), ktory v Spojenom kralovstve nahradil systém emisnych povoleniek Eurdpskej tnie. Systém
UK ETS stanovil celkovy limit o 5 % niZSie, nez bol limit pripadajuci na Spojené kralovstvo vo faze IV obchodovania
s eur6pskymi povolenkami. Pocas prvého pridelovacieho obdobia (2021 az 2025) je roény limit nizsi o 4,2 mt. Systém
UK ETS po6vodne stanovil stropni cenu priblizne na urovni eurdpskych povoleniek az do spustenia skutocného
obchodovania, ktoré nastalo v roku 2021. Po¢as tohto roku ucastnici trhu, ako sa zvySovala likvidita, postupne presli
z eurdpskych povoleniek (ako nahrady) na UK ETS.

Skupina EPH vlastni vyznamny objem emisnych povoleniek, ktoré s registrované ako nehmotné aktivum u narodnych
operatorov v ramci EU. Ku diu 31. decembra 2021 vlastnila Skupina EPH emisné povolenky v Giétovnej hodnote
priblizne 210 miliénov EUR®. Nérodné registre emisnych povoleniek prevadzkuju nezivislé vlidne institcie a st
riadené pravom EU. Skupina EPH nema kontrolu ani vplyv na bezpeénost ani prevadzkové fungovanie tychto
narodnych registrov. Finanéna hodnota nehmotnych aktiv registrovanych u narodnych operatorov je zna¢na a zmena
Vv mnozstve emisnych povoleniek, s ktorymi mo6ze Skupina EPH nakladat’, alebo neautorizovany transfer prislusnych
registrov d’alSej strane by mohlo mat zavazny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky
hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(f Prevadzkové dcérske spolocnosti Skupiny EPH su vystavené komoditnému riziku, ktoré by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy ucinok na jej podnikanie, finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia, periazné toky
a vyhliadky.

Komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH vystavena, je tvorené hlavne rizikom kolisania cien elektriny, plynu
a emisnych povoleniek, a to tak na strane ponuky, ako aj na strane dopytu. Hlavné komoditné riziko, ktorému je Skupina
EPH vystavena, vyplyva zpovahy jej fyzickych aktiv, najmi elektrarni, a v menSej miere zobchodovania
s majetkovymi hodnotami. Ak by sa napriklad priemerna cena elektriny na vystupe za 1 MWh znizila o 1 EUR, Klesli
by v roku 2021 trzby Skupiny EPH priblizne takmer o 40 milionov EUR.

Skupina EPH usiluje 0 obmedzenie rizika kolisania komoditnych cien pomocou forwardov, swapov a inych druhov
derivatov. Skupina EPH riadi rizikda komoditnych cien stvisiace s jej obchodovanim s majetkovymi hodnotami
spravidla obchodovanim v rezime back-to-back, t. j. nakupom komodit na trhu, kde ma zakaznikov pre nakup komodit.
Komoditné derivaty su tvorené predovsetkym forwardovymi zmluvami na nakup alebo predaj elektriny, plynu
a emisnych povoleniek, ktoré slizia na zaistenie komoditnej ceny predovsetkym pre spolo¢nosti vyrabajuce elektrinu,
a d’alej swapmi stvisiacimi s plynom, ktoré sa spravidla pouzivaji na zaistenie komoditnej ceny pre ¢innosti spolo¢nosti
Eustream, najmé na fixovanie predajnej ceny nadbytku plynu v naturalidch ziskaného od prepravcov.

Tieto roznorodé nastroje a stratégie vyuzivané na zaistenie rizik v§ak nemusia byt’ u¢inné. Skupina EPH sa v niektorych
pripadoch mdze rozhodnut’ nepouzit’ tieto zaist'ovacie nastroje alebo ich nebude moct’ pouzit’ a aj ked’ budu realizované,
nemusia dosiahnut’ kyzeny ucinok a mézu mat’ za nasledok vyznacné straty. Postupy rizikového riadenia, ktoré ma
Skupina EPH zavedené, sa nemusi vzdy uplatiiovat’ alebo nemusia fungovat’ podla planu. Vyskyt ktorychkol'vek
z vyssie uvedenych rizik by mohol nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, financnu situaciu, vysledky ¢innosti, pefiazné
toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Finan¢né vysledky Skupiny EPH moézu byt kedykol'vek zévazne nepriaznivo ovplyvnené kolisanim hodnoty mien
(predovsetkym eura, amerického dolara, kanadského dolara, pol'ského zlotého a britskej libry) vo vzt'ahu k Ceskej
korune a k d’alsim menam. Skupina EPH je d’alej vystavena riziku kolisania mien, lebo hoci v sti¢asnosti vykazuje svoje
vysledky v eurach, realizuje znacnu Cast’ svojej obchodnej ¢innosti v ceskych korunach (z ktorej najdolezitejsie je
teplarenstvo, ktoré je prevadzkované predovsetkym v Ceskej republike, a predaj elektriny aplynu koneénym
zakaznikom v odbore distribucie elektriny a plynu). Skupina EPH je taktiez vystavena riziku kolisania hodnoty libry
z dovodu svojich aktivit v Spojenom kralovstve. Cela slovenska ¢innost’ Skupiny EPH je vedena v eurach a jej ¢eska
¢innost’ v Ceskych korunach, s vynimkou predaja elektriny, kipy emisnych povoleniek CO2, niektorych nakupov uhlia
a niektorych investi¢nych vydavkov, ktoré su realizované v eurach. Talianske, irske, franctizske a nemecké aktivity
skupiny st realizované predovsetkym v eurach, aktivity v Spojenom kralovstve su realizované najmi v britskej libre,

1 Zdroj: VZ EPH 2021
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pri¢om Cast nakupu biomasy je realizovana v eurach, americkom dolare a kanadskom dolare. Znacna ¢ast’ dlhu Rucitel'a
je tiez vedena v eurach. Skupina EPH vyuziva rozne druhy menovych derivatov s cielom obmedzit’ menové riziko na
cudzomenovych aktivach, pasivach a o¢akavanych peinlaznych tokoch. Navzdory prijatym opatreniam nie je mozné
vylucit’ straty z dévodu nepriaznivych pohybov menovych kurzov, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ podnikanie
Rucitela, jeho ekonomické vysledky, finan¢nu situaciu a v kone¢nom désledku schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje dlhy zo
Zaruky.

Skupina EPH vyuziva pre transakcie s komoditami rézne zdroje. Vysoka volatilita cien komodit (napr. prudky narast
cien plynu a elektriny od konca roku 2021) zasadne zvySuje nutnost’ poskytniit” hotovostné zaistenie na krytie dennych
vykyvov marzi forwardovych pozicii (tzn. margin cally) pouzivanych ¢lenmi Skupiny EPH na zaistenie svojho
vyrobného portfolia a d’alSich aktivit Skupiny EPH. Vyznamna Cast’ objemov je zaroven krytd prostrednictvom
energetickych burz, ¢o moéze v obdobi vysokej cenovej volatility viest' k zvyseniu poziadaviek na pociatocntt marzu
forwardovych pozicii ¢lenov Skupiny EPH. Skupina EPH teda mé6ze byt’ v relativne kratkom ¢ase vystavena vysokym
poziadavkam na likviditu na Gcely splnenia svojich povinnosti k marzovym poziciam.

Skupina EPH je zaroven vystavena riziku, Ze v terminoch dodania podl'a prislusnych forwardovych pozicii nebude mat
k dispozicii zaistenti komoditu, najmé plyn (vratane "gas in-kind", ktory Eustream dostava od prepravcov plynu pre
svoje prevadzkové a technické potreby), elektrinu a uhlie, a pozadovany objem bude musiet’ naktpit’ z trhu, alebo
finan¢ne vyrovnat’ poziciu, ¢o v pripade nepriaznivych spotovych cien méze mat’ negativny dopad na ¢innost’, finan¢nu
situdciu, ziskovost, vysledok hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH (pozri tieZ rizikové faktory "Prerusenie
dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin a dopravnych sluzieb alebo neocakdvané zvysenie ich suvisiacich
nakladov, by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit ¢innost, financnu situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky
Skupiny EPH" a "Poruchy, havarie, planované alebo neplinované odstavky, opravy kvéli iidrzbe a modernizdcii, ako
aj prirodné katastrofy, zlyhanie zariadenia a ludského faktora, Strajky zamestnancov, prejavy protestu verejnosti
(demonstracie), epidémie, sabotaze alebo teroristické ciny, ozbrojené konflikty na zariadeniach Skupiny EPH mézu
sposobit’ zdrzanie alebo prerusenie cinnosti prevadzkarni Skupiny EPH, zvysit kapitdlové vydavky, poskodit ¢innost
a reputdciu Skupiny EPH alebo spésobit znacnu Skodu na Zivotnom prostredi; poistenie obchodnych cinnosti Skupiny
EPH nemusi pokryvat jej vSetky rizika"). Pri vyrobe elektrickej energie sa Skupina EPH snazi minimalizovat’ riziko
cenové volatility a pri priaznivych cenach za elektrinu uzatvara taktiez forwardové zmluvy na dodavky elektriny. Pre
Cast’ objemu elektriny vyrobenej Skupinou EPH alebo pre cely jej objem sa vSak nemusi podarit’ uzatvarat’ forwardové
zmluvy za obchodne prijate'nych podmienok alebo to nemusi byt mozné vobec. Skupina EPH okrem toho predéava cast’
elektriny na spotovych trhoch, a preto by takéto kolisanie mohlo mat’ navzdory jej usiliu minimalizovat’ riziko kolisania
cien elektrickej energie vyrazne negativny vplyv na jej podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné
toky. Objem a podiel vyroby energie Skupiny EPH predanej tymto spdsobom sa moze zvysit' v takom rozsahu, v akom
sa ¢innost’ Skupiny EPH bude viac zameriavat’ na vyrobu energie v kondenza¢nom rezime.

(9) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Rucitel’ alebo Emitent bude &elit’ problémom pri plneni povinnosti spojenej s jeho dlhmi,
ktoré st vyrovnané poskytnutim hotovosti alebo iného finan¢ného aktiva. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine EPH
pouzivaji rézne metddy riadenia rizika likvidity. Podl'a konsolidovanej Gétovnej uzavierky Rucitel’a za rok konciaci
31. decembra 2021 bola k 31. decembru 2021 vyska kratkodobych aktiv celkovo 11 094 mil. EUR avyska
kratkodobych zavizkov celkovo 9 969 mil. EUR™.

Vedenie Skupiny EPH sa zameriava na metody, ktoré pouzivaju finan¢né institicie, t. j. diverzifikaciu zdrojov
financovania. Tato diverzifikacia dava Rucitelovi flexibilitu a obmedzuje jeho zavislost od jedného zdroja
financovania. Riziko likvidity je hodnotené najmi monitorovanim zmien v Struktire financovania a ich porovnanim so
Stratégiou riadenia rizika likvidity Rucitel’a. Skupina EPH d’alej ako sucast’ svojej stratégie riadenia rizika likvidity drzi
Cast’ aktiv vo vysoko likvidnych prostriedkoch.

Rucitel’ typicky zaistuje, ze ma dostatok finanénych prostriedkov a majetku v kratkej lehote splatnosti, aby mohol
vyrovnat’ o¢akdvané prevadzkové naklady v priebehu 90 dni, vratane plnenia dlhov. Navzdory vSetkym opatreniam nie
je mozné vylucit’, ze Rucitel’ alebo Skupina EPH budu ¢elit’ nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne ovplyvnit’
podnikanie Rucitel’a, jeho ekonomické vysledky, finanénl situdciu a v kone¢nom désledku schopnost’ Rucitel’a plnit’
svoje dlhy zo Zaruky.

Skupina EPH zéaroven celi likvidnym rizikdm v stvislosti s povinnostou poskytnut’ pociato¢ni marzu a hotovostné
zaistenie na krytie dennych vykyvov marzi derivatovych pozicii pouzivanych ¢lenmi Skupiny EPH v pripade vysokej
volatility cien zaistovanych komodit (pozri rizikové faktory "Prevadzkové dcérske spolocnosti Skupiny EPH su
vystavené komoditnému riziku, ktoré by mohlo mat vyznamny nepriaznivy ucinok na jej podnikanie, financnu situdaciu,

1 Zdroj: VZ EPH 2021
5 Zdroj: VZ EPH 2021
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vysledky hospoddrenia, penazné toky a vyhliadky" a "Skupina EPH je vystavend riziku kolisaniu menovych kurzov
a riziku fluktudcie urokovych sadzieb, ktoré moze negativne ovplyvnit jej ziskovost™).

Niektoré z aktivit Skupiny EPH st do znacnej miery zédvislé od obmedzené¢ho poctu zdkaznikov predstavujicich
vyznamnu Cast’ vynosov spolo¢nosti zo Skupiny EPH v danom segmente (napriklad v pripade obchodu s plynom,
distribucie energie a skladovania plynu od vyznamného ruského prepravcu plynu a Slovenského plynarenského
priemyslu, a.s.), a to najmé v pripade predaja energii na vel’koobchodnom trhu. Skupina EPH je tak vystavena riziku,
ze niektori alebo vSetci jej zakaznici nebudu schopni alebo odmietnu splnit’ svoje finanéné zavézky, a to ¢iuz v désledku
zhorsenia ich financnej situacie, alebo inak. To by malo nepriaznivy u¢inok na finan¢nt situaciu, vysledky ¢innosti,
peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(h) Riziko vyskytu epidémii ndkazlivych choréb a suvisiacich opatreni a uzdaver

Dalej mozu byt aktivity Skupiny EPH negativne ovplyvnené prepuknutim epidémie akejkol'vek nakazlivej choroby
prenosnej medzi 'ud'mi vzduchom alebo inym kontaktom, podobne ako ochorenie COVID-19 ("COVID-19"), ktorého
Sirenie eskalovalo do globalnej pandémie. Rozsiahle karantény a d’alSie obmedzujlice opatrenia, ktoré boli zavadzané
Vv krajinach, kde je Skupina EPH aktivna, viedli k zdsadnému obmedzeniu obchodnych aj inych aktivit v takmer
vSetkych krajinach sveta, ¢im bolo vyrazne ovplyvnené aj podnikanie Skupiny EPH a jej dodavatelov. Pokracovanie
tychto opatreni, alebo zavadzanie akychkol'vek d’alSich restriktivnych opatreni by mohlo mat’ negativne nasledky na
zamestnancov aj majetok Skupiny EPH, ako aj na zariadenia prevadzkované tretimi stranami a tym narus$it’ hlavné
¢innosti Skupiny EPH.

Pre epidémiu COVID-19 zaviedli Ceska republika, Slovenské republika a d’alie krajiny v Eurdpe a vo svete karantény
a d’alsie obmedzujlice opatrenia s cielom zamedzit’ $ireniu nakazy COVID-19. Tieto obmedzujice opatrenia viedli
k zavaznému obmedzeniu podnikania a ekonomickej aj beznej aktivity v krajinach, kde je Skupina EPH aktivna, aj
v d’alsich krajinach vo svete, ¢o malo vplyv okrem iného na vyrobu, obchod, doveru spotrebitelov, mieru
nezamestnanosti, trh sreziden¢nymi aj komerénymi nehnutelnost’ami, kapitalové trhy, riziko protistran, inflaciu,
dostupnost’ a cenu dlhového financovania, transakéné objemy vo velkoobchode a maloobchode, likviditu globalnych
finan¢nych trhov a urokové sadzby. Tieto faktory mali vplyv na spomalenie ekonomiky v zasiahnutych krajinach.

Vzhl'adom na to, Ze prijmy Skupiny EPH z velkej Casti zavisia od uz rezervovanych kapacit (napr. na zaklade "ship or
pay" kontraktov v oblasti prepravy plynu a “store or pay" kontraktov v oblasti skladovania plynu, pevnych tarif pre
distribuciu plynu a elektriny aregulovani cenu tepla), bol bezprostredny vplyv vys§ie uvedenych faktorov na
podnikanie Skupiny EPH obmedzeny. Tato kriza vSak mala vplyv na volatilitu cien komodit aj energii. Dalej by mohla
akakol'vek d’alSia obdobna udalost’ alebo opdtovné Sirenie COVID-19, mutacii tohto virusu ¢i podobného ochorenia
V miere, ktorda bude mat’ za nasledok zavadzanie d’alSich obmedzeni, mat’ negativny vplyv na ekonomiky Statov,
Vv ktorych je Skupina EPH aktivna. Skupina EPH nemoéze poskytnit’ ziadne zaruky vztahujiice sa na buduce Sirenie
COVID-19, mutacii tohto virusu alebo inej choroby s obdobnymi alebo hor§imi doésledkami, alebo vo vztahu
k dosledkom, aké m6Zzu mat’ okrem iného pripadné buditice karantény alebo iné obmedzenia na podnikanie Skupiny
EPH.

(M Skupina EPH je vystavend rizikam spojenym s uiéast’ou na spolocénych podnikoch.

Skupina EPH ma uzatvorené urcité zmluvy o spolo¢nych podnikoch, v ktorych udelila ochranné prava mensinovym
vlastnikom, alebo inak drzi podiely v subjektoch, v ktorych vlastni menej nez vac¢sinu hlasovacich prav alebo ktoré
neriadi, ani inak neovlada. V tychto pripadoch Skupina EPH zavisi od schvalenia urCitych zalezitosti zo strany partnerov
Vv spolo¢nych podnikoch, alebo moze taktiez zavisiet’ od partnerov spolo¢nych podnikov, ktori budu prevadzkovat’ tieto
subjekty a nemusia mat’ uroven skusenosti, odbornych znalosti, l'udskych zdrojov, manazmentu alebo inych faktorov
potrebnych na optimalnu prevadzku tychto subjektov. Sthlas tychto partnerov méze byt pre Skupinu EPH nutny taktiez
na dosiahnutie vyplaty finanénych prostriedkov z projektov alebo subjektov, alebo na transfer jej Gcasti v projektoch
alebo subjektoch. Okrem toho niektoré spolo¢né podniky, do ktorych Skupina EPH vstupila, drzi verejny subjekt, napr.
Slovenska republika, alebo iné subjekty so zdujmami, ktoré sa liSia od zd&ujmov Skupiny EPH. Tieto verejné subjekty
alebo ini partneri v spolo¢nych podnikoch mézu mat’ rozdielne a niekedy protichodné zaujmy, ktoré nemusia byt vzdy
zalozené iba na Cisto komerénych tivahach. Skupina EPH preto Celi riziku, ze Cinnosti a riadenie akychkolvek
spolo¢nych podnikov alebo subjektov, v ktorych ma ucast’” spolo¢ne s tymito subjektmi, moéZzu byt nepriaznivo
ovplyvnené politickymi tivahami. Napriklad, aj ked’ dohoda so Slovenskou republikou udel'uje EPIF manazérsku
kontrolu nad SPPI a SSE, Slovenska republika méze ovplyvnit’ alebo blokovat ur¢ité rozhodnutia SPPI a SSE. Navyse,
ciele slovenskej vlady mozu byt v rozpore s cielmi EPH ako obchodného podniku. Pripadné porusenie akcionarskej
zmluvy tykajicej sa SPPI alebo akcionarskej zmluvy tykajucej SSE by mohlo mat taktiez za nasledok neschopnost’
Skupiny EPH konsolidovat’ finan¢né vysledky prislusnych spolo¢nosti v ramci Skupiny EPH, ¢o by mohlo mat
podstatny negativny dopad na hodnoty zverejiiované v uctovnych vykazoch Skupiny EPH (blizsie informacie uvadza
kapitola VII1.12 (Vyznamné zmluvy) tohto dokumentu). Akakol'vek materializacia tychto rizik by mohla mat
nepriaznivy dopad na uspech dohody, a tym aj nasledne na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia,
penazné toky a vyhliadky EPH. Akykol'vek vyskyt tychto rizik by mohol mat nepriaznivy vplyv na uspech danej
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dohody o0 spolo¢nom podniku alebo na Gi¢ast’ Skupiny EPH v fiom, a teda aj na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky
¢innosti, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

()] Skupina EPH podlieha zdaneniu v niekol’kych daiiovych jurisdikcidach; Skupina EPH Celi rizikdm
Pplynucim z dariovych pozicii, ktoré zaujala v ramci svojej prevadzky; Skupine EPH by mohli viniknut’
nepredvidatel’né dane, daiiové doplatky a pendle, a zvldStne poplatky, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’
prevddzkové vysledky a financnii vpkonnost’ Skupiny EPH.

Hoci sa podstatna ¢ast’ podnikov Skupiny EPH nachadza v Ceskej republike, Slovenskej republike, Nemecku, Velkej
Britanii a Taliansku, podlieha Skupina EPH dafiovym zdkonom v niekol'kych d’alSich jurisdikciach. Na Rucitel'a a/alebo
na ktorikol'vek z jeho dcérskych spolo¢nosti je mozné nazerat’ ako na rezidenta pre danové ucely a/alebo moze inak
podliehat’ dani v inych jurisdikciach neZ v tej, kde vznikla. Uginok uplatiiovania dafiovych zakonov viacerych
jurisdikeii, vratane uplatnenia alebo neuplatnenia danovych zmluv uzavretych prislusnymi krajinami, a/alebo zmeny
vykladu zo strany prislusnych danovych organov by mohli priniest’ za urcitych okolnosti protichodné vysledky
a suvisiace danové povinnosti pre Skupinu EPH a mohlo by mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na jej podnikanie,
finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

Skupina EPH v ramci svojej beznej prevadzky zaujima ur¢ité danové pozicie k r6znym datiovym otazkam, okrem iné¢ho
k zdaneniu (resp. oslobodeniu) dividend, kapitalovych ziskov a obdobnych vynosov, k dafiovej odpocitate'nosti irokov
a ostatnych prevadzkovych a financnych nakladov, k daiovym odpisom a dafiovej uznatelnosti tvorby rezerv,
k uplatitelnosti odpocitatelnych poloziek od dane a/alebo zlavam na dani, a taktiez k cenam uplatfiovanym pri
transakciach so spojenymi osobami v stlade s principom trhového odstupu a stanovovania cien na baze cien obvyklych.

Vzhl'adom na to, ze Skupina EPH je vertikalne integrovand, uzatvara a bude uzatvarat’ vel’ké mnozstvo transakcii so
spojenymi osobami naprie¢ réznymi danovymi jurisdikciami. Tieto transakcie sa Specificky vztahuju napr. na nakup
a predaj paliv, elektriny, plynu, emisnych povoleniek a/alebo poskytovanie roznych sluzieb. Hoci sa Skupina EPH snazi
starostlivo dodrziavat’ princip beznych trhovych podmienok a cien obvyklych, neméze Skupina EPH vylucit zo strany
spravcu dane spochybnenie cien pri transakciach so spojenymi osobami.

Rozdielny nazor spravcu dane v ktorejkol'vek danovej jurisdikcii, kde Skupina EPH operuje, ¢i spochybnenie
ktorejkol'vek transakcie a/alebo danovej pozicie zaujatej ktoroukol'vek spolo¢nost'ou zo Skupiny EPH, by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy dopad na jej podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

V poslednych niekol’kych rokoch niektoré krajiny, v ktorych Skupina EPH pdsobi, zvysili danové sadzby, obmedzili
danové odpocty a vyhody alebo zaviedli nové Specifické dane v urcitych odvetviach vratane sektora verejnych sluzieb.
Nie je mozné d’alej vylucit, ze spolocnosti zo Skupiny EPH budu prilezitostne predmetom kontroly zo strany spravcov
dane, a na zaklade tychto konani prislusny spravca dane domeria dodato¢nti dafiovli povinnost’ a pripadne ulozi penale
¢i iné sankcie.

Slovenska republika v minulych rokoch zaviedla novu povinnost vo forme zvlastneho odvodu pre podniky vo
vybranych regulovanych odvetviach vratane energetiky. Zvlastny odvod je splatny akymkolvek regulovanym
podnikom, ktorého trzby presahujt 3 miliony EUR za dané uétovné obdobie. Zakladom pre vypocet zvlastneho odvodu
je finanény vysledok (zisk) za prislu$ny rok vynasobeny Specifickym koeficientom (vypoéitanym ako pomer medzi
vynosmi z regulovanych ¢innosti a celkovymi vynosmi). Odvod je splatny mesacne. Su¢asna sadzba zvlastneho odvodu
platna s G¢innost'ou od 1. januara 2021 na 0,00363. V dosledku tohto odvodu vznikli v roku 2020 a 2021 Skupine EPH
naklady na tento zvlastny odvod vo vyske 65,8 miliona EUR a 41,7 miliébna EUR. Hoci slovenska vlada v sti¢asnosti
nenavrhuje zmeny zvlastneho odvodu, nie je mozné vylucit, ze dojde k jeho d’al§im zmendm (vratane zvySenia sadzby
alebo upravy zakladu pre jeho vypocet), ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovu ¢innost’, prevadzkové
vysledky a finanéna vykonnost’ dotknutych prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI, a teda aj na Skupinu EPH ako
celok. V roku 2021 sa napriklad v tejto suvislosti diskutovala moznost’ vy§§ieho zdanenia jadrovej energie v Slovenskej
republike. K jej zavedeniu nakoniec nedos§lo vzhl'adom na kompromisnt dohodu so slovenskou vladou, ktora zahfiiala
0. i. zastropovanie cien elektriny pre koncovych odberatel'ov z domdacnosti. Ulozenie akychkol'vek novych dani
v krajinach, v ktorych Skupina EPH pdsobi, alebo zmena vykladu alebo uplatiiovania daiiovych predpisov zo strany
prislusnych danovych uradov alebo sidov, harmonizécia ceského a eurdpskeho danového prava a regulacia, vyznamné
danové spory a vySetrovanie zo strany danovych organov, akédkol'vek zmena danového statusu ktoréhokol'vek Clena
Skupiny EPH a mozné ulozenie sankcii v dosledku nespravne nahlasenych alebo nezaplatenych datiovych zavézkov
moze viest' k dalsim dafiovym dlhom Skupiny EPH, mdze mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie Skupiny
EPH, finan¢nu situaciu, prevadzkové vysledky, pefiazné toky a vyhliadky. Vzhl'adom na to, Ze Skupina EPH v minulosti
presla urcitymi restrukturalizaciami jej spolocnosti, nie je mozné vylucit’, ze Skupina EPH alebo jej dcérske spolocnosti
mozu podliehat’ dani suvisiacej s takymi restrukturalizaciami, ktoré doteraz neboli identifikované.
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(k) Skupina EPH je vystavend riziku hospoddrskej sut’aZe.

Na mnohych trhoch, na ktorych pésobi Skupina EPH v odvetvi prepravy plynu, obchodovania s plynom a elektrinou,
teplarenstva, skladovania plynu a vyroby elektriny, narastda mnozstvo konkurencie, a preto je Skupina EPH vystavena
riziku, Ze nebude schopna priebezne efektivne s takou konkurenciou sutazit’. Napriklad na trhu teplarenstva je zvySeny
tlak na ceny z dévodov alternativnych zdrojov energie. Hoci koneéné ceny elektriny v minulosti rastli, postupom ¢asu
mdze rastuca konkurencia sposobit’ znizenie trhovej ceny elektriny.

Trh dodavok energii je navySe velmi konkurenény vdaka mnohym podnikom pésobiacim na trhoch, kde pdsobi
Skupina EPH. Hlavnymi konkurentmi Skupiny EPH na &eskom trhu dodavok energii st RWE, E.ON a CEZ, a.s. a na
slovenskom trhu dodavok energie st to Slovensky plynarensky priemysel, a.s., ZSE, Innogy Slovensko a CEZ
Slovensko. Ceny dodavok stanovené Skupinou EPH musia zostat’ konkurencieschopné, ¢o znizuje ziskovost’ v tychto
odvetviach. Zakaznici Skupiny EPH mo6zu prejst’ ku konkurencii s cielom ziskat’ energiu od inych dodavatel'ov. Aby
mohla Skupina EPH konkurovat’ inym dodavatel'om energie, je mozné, ze bude musiet’ znizovat’ ceny.

Konkurencieschopnost’ Skupiny EPH by mohla byt ovplyvnena okrem iného vstupom novych ucastnikov na trhy, na
ktorych Skupina EPH posobi, zvySenim dostupnosti a dodavok zemného plynu, prechodom velkého mnozstva
odberatel'ov elektriny alebo plynu SSE ku konkurencii alebo vyznamnou nepriaznivou zmenou na trhu sluzieb
skladovania plynu na Slovensku, v Ceskej republike alebo v Nemecku. Hoci¢o z vyssie uvedeného by mohlo mat’
negativny vplyv na podnikanie, finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

M Rucditel’ poskytol ruéenie inym spoloénostiam

Rucitel’ v ramci svojho podnikania, ako materska spolo¢nost’ Skupiny EPH, poskytuje rucenie za zavazky spolocnosti
v Skupine EPH. V pripade neschopnosti tychto spolo¢nosti splnit’ tymto spdsobom zaistené zavizky je Rucitel’ povinny
tieto zavézky uhradit. K 31. decembru 2021 predstavoval celkovy objem zaruk a ruceni poskytnutych Rucitelom za
svoje dcérske spolognosti priblizne 2 440%® mil. EUR. Dalej Ruéitel’ garantuje vietky zavizky suvisiace s dlhopismi
vydanymi Emitentom. Vy$ka celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych dlhopisov k 31. decembru 2021
bola v prepoéte priblizne 401" mil. EUR.

Existuje aj riziko, Ze ak bude potrebné zachovat’ ramec podnikania Rucitel’a, moze celkova vyska rucenia v budicnosti
rast’. Pripadné plnenie z titulu poskytnutého rucenia méze mat’ negativny vplyv na finanénu a ekonomicku situdciu
Rucitel’a, jeho podnikatel'sku ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Ruditel’a splnit’ svoje dlhy z finan¢nej zaruky za
Dihopisy.

(m) Zavislost’ Ruditela od prijmov od dcérskych spoloénosti

Rucitel je holdingova spoloc¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej Cinnosti. Prevazna ¢ast’ jeho aktivit
sa sustred’uje na spravu vlastnych majetkovych ucasti v spoloc¢nostiach v Skupine EPH, poskytovanie uverov a rucenia,
prevazne spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoje povinnosti a splnit’ dlhy z finan¢nej zaruky
je do znacnej miery zavisla od prijatych platieb od ¢lenov Skupiny EPH a od platieb od externych subjektov. Ak bude
schopnost’ ¢lenov Skupiny EPH alebo pripadne externych subjektov vykonat’ platby (napriklad vo forme dividend,
urokov alebo v inych podobéach) v prospech Rucitela obmedzena, napr. ich aktualnou finan¢nou alebo obchodnou
situaciou, dostupnost'ou volnych zdrojov sposobilych pre prislusnt platbu, prislusnou pravnou alebo daiovou tipravou
a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré uzavrel prislusny ¢len Skupiny EPH, moéze to negativne ovplyvnit' finan¢na
a ekonomicku situaciu Rucitela, jeho podnikatel’skl ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoje dlhy
z finan¢nej zaruky.

(n) Niektoré vynosy, ndklady a prevdadzkové vysledky su ovplyvnené klimatickymi podmienkami a sezonnymi
vykyvmi, ktoré nie su pod kontrolou Skupiny EPH.

Niektoré Cinnosti Skupiny EPH ovplyviuju zmeny celkovych poveternostnych podmienok a neobvyklé modely
pocasia. Prognézy predaja tepla, elektrickej energie a spotreby plynu, pripravované Skupinou EPH, vychadzaju
z normalneho pocasia, ktoré predstavuje dlhodoby historicky priemer. Hoci Skupina EPH zohl'adniuje mozné odchylky
od normélneho pocasia a mozné dopady na zariadenia Skupiny EPH a na ¢innost’ Skupiny EPH, neexistuje Ziadna
zaruka, Ze takéto planovanie zabrdni negativnym dopadom necakanych zmien pocasia na ¢innost’ Skupiny EPH.
Napriklad vSeobecne plati, ze ak su zimy teplejsie, neZ sa o¢akavalo, ako tomu bolo v pripade rokov 2018 a 2021, je
dopyt po plyne, teple a elektrine niz$i nez predpokladany, ¢o moZe mat’ vyznamny negativny dopad na trzby prislusnych
segmentov Skupiny EPH.

15 Zdroj: VZ EPH 2021
7 Zdroj: VZ Emitenta 2021
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(o) Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko neschopnosti dlznikov Ruéitel’a splatit’ svoje dlhy z finanénych alebo obchodnych
vzt'ahov, ktoré méze viest’ k finanénym stratam. Rucitel’ vytvoril pravidla, podl'a ktorych je kazdy novy zakaznik
pozadujuci produkty/sluzby presahujuce urcity limit (ktory je zaloZeny na velkosti a povahe konkrétneho podniku)
analyzovany individualnym kreditnym hodnotenim, a to pred tym, ako st pontikané $tandardné platobné a dodacie
podmienky Skupiny EPH. Politikou Skupiny EPH je pozadovat’ taktiez zodpovedajuce zaistenie, ktoré maji zakaznici
poskytnit’. Priebezne sa sleduje, nakol’ko je zékaznik vystaveny tiverovému riziku. Skupina EPH pdsobi predovsetkym
ako vyrobca tepla a elektrickej energie a prepravca a distribttor plynu, a ma tak $pecificka $truktiru zdkaznikov. Hoci
prijem segmentu Tranzit zemného plynu je zaloZeny na principe ship-or-pay, je Skupina EPH v stvislosti
s pokracujucou ruskou vojenskou invaziou na Ukrajine a sivisiacimi sankciami a obmedzeniami vystavena zvySenému
kreditnému riziku urcitych protistran tykajicich sa toku ruského plynu. Ku diu tohto Prospektu Eustream dostal vsetky
splatné platby za kapacitu (vratane platieb na zaklade zmluvy s poprednym ruskym prepravcom plynu).

U¢tovna hodnota finanénych aktiv (plus vydanych zaruk) predstavuje maximalne kreditné riziko, ak protistrana
nedokaze plnit’ svoje zmluvné povinnosti a pri realizacii zalozného prava alebo iného zaistovacieho prava sa preukaze,
7e zaloha ani iné zaistenie nema ziadnu hodnotu. Suma preto znacne presahuje ocakavané straty, ktoré si zahrnuté do
znizenia hodnoty aktiv (impairment).

Rucitel' tvori opravné polozky na znizenie hodnoty aktiv, predstavujuce odhad vzniknutej straty v suvislosti
S obchodnymi a inymi pohl'adavkami. Hlavnymi zlozkami tychto opravnych poloziek st komponenty $pecifickej straty,
ktoré sa vztahuju na individualne vyznamné pohladavky, a komponenty kolektivnej straty stanovené pre skupiny
podobnych aktiv v stuvislosti so stratami, ktoré vznikli, ale doteraz neboli identifikované. Tolerancia v pripade
kolektivnej straty je uréena na zaklade historickych dat platobnych $tatistik pre podobné finan¢né aktiva.

Navzdory vSetkym opatreniam Rucitel’a s cielom obmedzit’ nasledky kreditného rizika méze zlyhanie protistrany alebo
protistran Rucitel’a alebo inych os6b v Skupine EPH spdsobit’ straty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit podnikanie
Rucitel’a, jeho ekonomické vysledky, finan¢nt situaciu a v kone¢nom désledku schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje dlhy zo
Zaruky. Celkova vyska pohladavok z obchodnych vzt'ahov Skupiny EPH bola k 31. decembru 2021 vo vyske 1 139
mil. EUR® a k rovnakému ditu vytvorila Skupina EPH opravné polozky k nedobytnym pohladavkam vo vyske 47 mil.
EUR®.

(p) Znacna Cast’ zadlZenosti Skupiny EPH je Strukturdlne senidrna vodi zadlZenosti Rucitel’a zo Zaruky

Znacnu cast’ zadlzenosti Skupiny EPH tvoria dlhy dcérskych spolo¢nosti Rucitel’a, ktoré su Strukturalne seniérne voci
zadlzenosti Rucitel’a zo Zaruky. V pripade exekucie, likvidacie, upadku, insolven¢ného konania ¢i obdobného konania
vo vztahu k dcérskej spolo¢nosti Rucitel'a budi mat’ Vlastnici Dlhopisov na zaklade Zaruky pristup k majetku takej
dcérskej spolocnosti az po uspokojeni vSetkych veritelov danej dcérskej spolo¢nosti a po tom, ¢o bol zostavajici
majetok takej dcérskej spolo¢nosti distribuovany Rucitel'ovi ako priamemu ¢i nepriamemu akcionarovi takej dcérskej
spolo¢nosti.

() Riziko nemoZnosti poskytnut’ dohodnuti kapacitu

Na niektorych trhoch s elektrinou ma regulator pravomoc ulozit’ prislusnému regulovanému subjektu pokutu alebo intt
sankciu, ak dany subjekt nie je schopny dodat’ pozadované mnozstvo kapacity v obdobiach zvysenych cien. Tato
povinnost’ dopada aj na spolo¢nosti zo Skupiny EPH, ktoré st na takych trhoch aktivne (napriklad v Taliansku ¢i v
Spojenom kralovstve). V pripade neschopnosti dodat’ pozadované mnozstvo kapacity by mohol prislusny regulator
ulozit’ danej spolocnosti zo Skupiny EPH sankcie, ktorych vyska sa 1isi v zavislosti od daného kapacitného trhu
a aplikovatelnej legislativy. Rozne kapacitné trhy m6zu zahfiat’ aj mechanizmy na obmedzenie dopadu tychto sankcii
— napriklad vo Velkej Britanii sa moze entita, ktora v prislusnom obdobi nedodala pozadované mnozstvo kapacity,
dohodnut’ s entitou, ktora, naopak, v rozhodnom ¢ase dodala vécSie nez pozadované mnozstvo kapacity, na relokacii
tohto nadbytku kapacity, a tak obmedzit’ vy$ku sankcii, ktoré by na fiu dopadli. Vetky tieto nasledky by mali negativny
vplyv na hospodarske vysledky Skupiny EPH.

(N Skupina EPH je vystavend riziku kolisania menovych kurzov a riziku fluktudcie urokovych sadzieb, ktoré
moZe negativne ovplyvnit’ jej ziskovost'.

Podnikanie Skupiny EPH je vystavené riziku fluktuacie Grokovych sadzieb v miere, v ktorej uro¢ené aktiva (vratane
investicii) a uroc¢ené zavizky si splatné alebo precenené v inych ¢asoch alebo v rozdielnych sumach. Na ucely riadenia
tohto rizika a obmedzenia vySky dlhov vystavenych riziku fluktuacie tirokovych sadzieb vyuziva Skupina EPH
Vv suvislosti s niektorymi transakciami derivatové obchody, predovsetkym urokové swapy. Tieto zmluvy sa bezne
dojednéavajii s nominalnou sumou nizSou alebo rovnakou, aka je vyska daného finanéného zavézku, a datumom

1 Zdroj: VZ EPH 2021
1o Zdroj: VZ EPH 2021
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splatnosti tak, aby zmeny v realnej hodnote a/alebo o¢akavané buduce finanéné toky daného zavazku boli zapoditané
proti zmene v realnej hodnote a/alebo oakavanym finanénym tokom na zaklade danej pozicie.

(s) Na Skupinu EPH sa vit’ahuju restriktivne dlhové dojednania, ktoré moZu najmdi obmedzovat’ jej schopnost’
financovat’ svoje budiice Cinnosti a potreby kapitdlu, vyuZivat’ obchodné prileZitosti, vpkondvat’ innosti
a vyhlasovat’ dividendy.

Avcy

dojednania vztahujice sa na jednotlivych ¢lenov Skupiny EPH, a to najmé obmedzenia vztahujice sa na platby a iné
plnenia v prospech akcionarov prislusnych ¢lenov Skupiny EPH. Ide najmé o obmedzenie na Grovni EPIF vo vyske 4,5-
krat ¢ista zadlZenost’ tak, ako je upravené v dlhopisoch vydanych EPIF splatnych v roku 2024 (ISIN: XS1811024543),
splatnych v roku 2026 (ISIN: XS2034622048), splatnych v roku 2028 (ISIN: XS2062490649) a dlhopisoch splatnych
v roku 2031 (ISIN: XS2304675791). Niektoré dlhové instrumenty spolo¢nosti zo Skupiny EPH, napriklad dlhopisy
vydané Emitentom (ISIN: CZ0003515413) splatné vroku 2020 a dlhopisy vydané tiez Emitentom (ISIN:
CZ0003524464) splatné v roku 2025, navySe obsahujii ustanovenie o zmene ovladania — tzv. "Change of control”,
ktorych aktivacia moze viest’ k pripadu porusenia alebo povinnému predcasnému splateniu. Takisto napriklad dlhopisy
vydané EPIF obsahuju ustanovenie "Change of control”, ktoré¢ by sa aktivovalo v pripade, Ze doslo k poklesu ratingu
Vv stvislosti so zmenou kontroly EPIF.

Uverové zmluvy &lenov Skupiny EPH obsahujii podmienky obvyklé v uverovom financovani, ktoré mozu veritePom
davat’ pravo pozadovat’ predcasné splatenie uverov alebo neumoznit’ Cerpanie tiverov v pripade neplnenia povinnosti
dlznika ztverovej zmluvy alebo v uréitych inych definovanych pripadoch. Tieto Standardné pripady zahfnaja
omeskanie so splacanim inych zavézkov prislusného dlznika (krizové porusenie) alebo urcitych inych ¢lenov Skupiny
EPH, pripady, ked sa iny veritel dlznika alebo iného ¢lena Skupiny EPH stane opravnenym zosplatnit’ svoje
pohladavky voci dlznikovi alebo inému Clenovi Skupiny EPH, porusenie povinnosti tykajicich sa dodrziavania
narodnych a medzinarodnych ekonomickych sankcii prislusnym dlznikom alebo urcitymi inymi ¢lenmi Skupiny EPH,
zniZzenie uverového ratingu dlznika alebo iného ¢lena Skupiny EPH alebo stratu ratingu, alebo podstatné zhorSenie
urcitych vyznamnych okolnosti tykajucich sa prislusného dlznika alebo jeho skupiny, jeho podnikania alebo schopnosti
splnit’ svoje zavazky z uveru. Aktivacia tychto restriktivnych podmienok moéze spdsobit’ pred¢asnu splatnost’ uverov
alebo inej zadlZenosti ¢lenov Skupiny EPH vratane tverov inych ¢lenov Skupiny EPH alebo nemoznost Cerpat’
financovanie Skupiny EPH.

Restriktivne podmienky financovania mézu Skupinu EPH obmedzovat’ aj v podnikani a vo vyuzivani obchodnych
prilezitosti v stvislosti s narodnymi a medzinarodnymi ekonomickymi sankciami, najmi sankciami vyhlasovanymi
organmi Spojenych narodov, Eurdpskej tnie, Spojenych Statov americkych, Spojeného kralovstva alebo organmi
konkrétnych krajin.

Akékol'vek zhorSenie vykonnosti Skupiny EPH vratane akéhokol'vek zhorSenia spdsobeného zmenou vonkajSich
ekonomickych podmienok alebo akychkol'vek finanénych, obchodnych alebo inych faktorov (pricom mnohé z nich
nemdze Skupina EPH nijako ovplyvnit) moéze podstatnym nepriaznivym spdsobom ovplyviiovat’ jej penazné toky,
zhorSovat’ jej schopnost’ splacat’ svoje zavizky alebo viest’ k poruSeniu inych podmienok Gverovych zmliv a inych
finanénych instrumentov. V takom pripade moze byt Skupina EPH nutena ziadat’ veritel'a o odpustenie porusenia,
refinancovat’ alebo re$trukturalizovat’ svoju zadlzenost’, redukovat’ alebo odkladat’ svoje rozvojové aktivity alebo
predavat’ svoje aktiva, aby sa vyhla pripadnym poruSeniam a zosplatneniam svojej zadlzenosti, pricom nemusi byt
mozné také kroky uskutocnit’ za prijatelnych podmienok alebo méze byt tiplne nemozné ich vobec uskutocnit’.

Ktorékol'vek z vysSie uvedenych rizik méze mat’ zavazny nepriaznivy ucinok na podnikanie, finanénu situdciu,
vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

® Skupina EPH je vystavend rizikam spojenym s ohldsenymi a d’al§imi potencidalnymi zmenami uctovnych
Standardov.

Skupina EPH zostavuje svoju konsolidovanu uctovnu uzavierku v sulade s medzinarodnymi uctovnymi Standardmi
prijatymi EU, obsahujucimi IFRS a IAS, a ich vykladovymi dokumentmi. Okrem novych §tandardov platnych od 1. 1.
2020 a 1. 1. 2021 zvazuje Rada pre medzinarodné uctovné Standardy zmenu sti¢asnych Standardov a vydanie novych
Standardov, ktoré mézu ovplyvnit r6zne oblasti, z ktorych niektoré by mohli podstatne a nepriaznivo ovplyvnit’ u¢tovné
uzavierky tzv. utility groups, ako je aj Skupina EPH. Tieto potencialne zmeny a d’alSie zmeny, ktoré moézu v budiicnosti
nastat’, moézu napriklad nepriaznivo ovplyvnit' vykazovanie aktiv a pasiv Skupiny EPH, ako aj jej vynosov a nakladov
Vv konsolidovanom vykaze o iplnom vysledku. Tieto zmeny predstavuju riziko pre sposob pripravy finan¢nych vykazov
pripravovanych Skupinou EPH, a nasledkom toho vypocet finan¢nych ukazovatel'ov, nie vSak riziko pre hospodarenie
¢lenov Skupiny EPH.

Napriklad, v januari roku 2016 IASB vydala u¢tovny $tandard IFRS 16 "Leasingy"”, ktory nahradzuje predchadzajuci
Standard TAS 17 "Leasingy" a IFRIC 4 "Ur¢enie, ¢i zmluva obsahuje leasing"”. IFRS 16 meni G¢tovné zachytenie
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leasingov, ato najmi V pripade nijomcov. IFRS 16 stanovuje nové principy pre prvotné zachytenie, ocefiovanie
anasledné vykéazanie leasingov. Ak zmluva spiiia definiciu leasingu podl'a $tandardu IFRS 16 (predovsetkym si
vyli¢ené leasingy majetku s nizkou hodnotou a zmluvy s trvanim krat$im nez 12 mesiacov), ndjomca vykaze v suvahe
prenajaty majetok ako pravo na uzivanie, ktoré vyplyva z leasingovej zmluvy, a zaroven vykaze suvisiaci zavézok
z leasingu. IFRS 16 obsahuje taktiez rad dalSich ustanoveni tykajucich sa prvotného vykazania, zverejiovania
a transakecii predaja a spitného leasingu. IFRS 16 bol prijaty EU a jeho pouzitie sa vyZaduje pre fiskalne roky zaginajice
1.1. 2019 a neskor. V doésledku aplikécie IFRS 16 zahtiala zadlzenost’ Skupiny EPH k 31.12.2021 po novom vykazany
zavazok z leasingov vo vyske priblizne 165 mil. EUR.

I ked’ ku diiu tohto Prospektu nie je Skupina EPH schopna plne posudit’ presny dopad vyssie uvedenych zmien a d’al§ich
podobnych zmien uétovnych Standardov na budtice G¢tovné obdobie, moézu mat’ vyznamny a nepriaznivy dopad na &isty
zisk a finanénu poziciu Skupiny EPH vratane suvisiacich kI'i¢ovych ukazovatel'ov vykonnosti.

(u) Rizikd spojené s penzijnym systémom pre zamestnancov

Niektoré spolo¢nosti zo Skupiny EPH garantuja v niektorych pripadoch vyznamnej Casti svojich suc¢asnych aj byvalych
zamestnancov penzijné plnenie na zaklade urcitého penzijného systému. Napriklad v pripade spolo¢nosti Eggborough
spravuje aktiva penzijného systému spravca ("trustee") prostrednictvom najatych poradcov, a Rucitel ma iba
obmedzeny vplyv na alokaciu aktiv. Rozdiel medzi aktivami a pasivami penzijného systému tvori deficit, pripadne
prebytok. Negativna situdcia na trhu s cennymi papiermi, pripadne neadekvatna reakcia zo strany spravcu aktiv, moze
mat’ negativny dopad na hodnotu aktiv penzijného systému, a teda nutnost’ dodato¢ne alokovat’ zdroje od spolo¢nosti
Eggborough do penzijného systému. Rizikd na strane pasiv sa viazu predovsSetkym k poklesu vynosu na Statnych
dlhopisoch, ktoré ovplyviuju diskontnt mieru. Pasiva st d’alej ovplyviiované demografickymi faktormi napriklad tzv.
riziko predlzovania strednej dizky Zivota ("longevity risk"). Okrem spolo¢nosti Eggborough garantuji penzijné plnenie
stiGasnym aj byvalym zamestnancom aj d’alSie spolo¢nosti v Skupine EPH, a to predovsetkym EP Ballylumford Limited
a EP Kilroot Limited, viacero spolo¢nosti zo Skupiny EPH aktivnych v Nemecku a vo Franctzsku. K 31. 12. 2021 bola
celkova bilancia zavizkov Skupiny EPH zo zamestnaneckych pdzitkov vo vyske 274 mil. EUR?. Negativna kombinacia
tychto faktorov méze mat’ negativny vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a pefiazné toky
spolo¢nosti Eggborough a d’alSich spolo¢nosti prevadzkujicich penzijny systém v Skupine EPH, ako aj Skupinu EPH
ako celok.

Specifické riziks spojené s prepravou, distribiiciou a ukladanim plynu

(V) Sucasna kriza na Ukrajine vytvdra politickui a ekonomicku neistotu, ktorda by mohla este viac nepriaznivo
ovplyvnit’ finanénii vpkonnost’ prevdadzkovych dcérskych spoloénosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

Sucasny ozbrojeny konflikt na Ukrajine vytvara politick a ekonomicku neistotu, ktora by mohla este viac nepriaznivo
ovplyvnit finan¢nti vykonnost’ prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

Zvys$ena miera napitia medzi Ruskom a Ukrajinou a d’al§imi $tatmi a organizaciami stvisiaca so zvySenou vojenskou
aktivitou na hraniciach medzi Ruskom a Ukrajinou a pripojenim Krymu k Rusku vyeskalovala 24. 2. 2022, ked’ Rusko
zacalo vojensku invaziu na Ukrajinu. V stvislosti s konfliktom bol uvaleny rad regulacii vyvozov a dovozov, najmé
z/do Ruska a Bieloruska, sankcii a d’alSich restriktivnych opatreni proti uréenym jednotlivcom a niektorym entitim zo
strany Spojenych §tatov americkych, EU a inych krajin, a to vratane odpojenia uréitych entit od systému medzibankovej
finan¢nej telekomunikacie SWIFT. Nie je mozné vylucit, ze prislusné subjekty ulozia d’alSie sankcie a opatrenia
v budiicnosti a zaroven prijatie protiopatreni zo strany Ruska, Bieloruska a d’alSich §tatov a organizacii ¢i inych Statov
(ako bola napriklad poziadavka na platby dodavok za rusky plyn do urcitych Statov v rubloch a stvisiace zastavenie
dodavok plynu do Pol'ska a Bulharska v aprili 2022 a Holandska v maji 2022), ¢o by mohlo mat’ v buducnosti priamy
dopad na Skupinu EPH. Zvysené napétie viedlo k znaénym vykyvom cien zemného plynu, elektriny, uhlia a d’al§ich
komodit a d’alsia eskalacia ¢ prediZenie konfliktu by mohli viest k d’al§im cenovym vykyvom. Konflikt a sivisiaca
neistota d’alej viedla k znizeniu dopytu po réznych komoditach, najmi vyvazanych Ruskom a Bieloruskom, a tento
trend moze d’alej pokracovat’. Dalsie uvalenie sankcii, regulacia vyvozov a d’alie restriktivne opatrenia zo strany EU,
Spojenych $tatov americkych a inych krajin a protiopatrenia zo strany Ruska, Bieloruska a d’al$ich §tatov a organizacii
moéze mat’ vplyv na dlhodobo udrzatelnu dostupnost’ ruského plynu a stabilitu dodavok ruského plynu a d’alSich
komodit (napriklad Zeleza ¢i biomasy) na eurdpske trhy. Hoci urcité $taty ulozili sankcie na entity posobiace v ruskom
energetickom odveti a boli zavedené regulacie vyvozu uréitych komodit z Ruska, tieto reStrikcie boli doteraz
obmedzené ¢o do ich rozsahu a neviedli k zakazu dovozu ruského plynu do ¢lenskych Statov Eurdpskej unie. Buduca
eskalacia ukrajinskej krizy v§ak moze viest’ k d’alSiemu rozsireniu sankcii aj na niektorych ruskych alebo ukrajinskych
dodavatel'ov, zakaznikov a protistrany spolo¢nosti Eustream, d’alSej regulacii vyvozu klicovych komodit z Ruska,
Bieloruska ¢i inych Statov a pripadnym protiopatreniam zo strany Ruska, Bieloruska ¢i inych Statov. Prerusenie dodavok
plynu do regionov, v ktorych spolo¢nosti zo skupiny EPH podnikaji, by mohlo negativne ovplyvnit’ ekonomiky danych

2 Zdroj:Priloha VZ EPH 2021
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regiénov a tym padom aj dopyt po plynarenskych produktoch (pozri rizikovy faktor "Rizikd spojené so zmenami
v dopyte po zemnom plyne a flexibilite"). To vSetko mbéze mat’ za nasledok, okrem iného, neschopnost’ sankcionovanej
protistrany riadne splnit’ svoje zmluvné povinnosti voci spolo¢nosti Eustream, ¢o moze negativne ovplyvnit’ podnikanie,
vysledky prevadzkovej ¢innosti, finan¢ny stav, peiazné toky a vyhliadky spolo¢nosti Eustream.

Sucasné napitie moze taktiez ovplyvnit’ schopnost’ Ukrajiny prepravovat’ plyn do alebo zo systému Eustream. Platnost’
stéasnej zmluvy o preprave plynu cez Ukrajinu medzi ruskym Gazpromom a ukrajinskym Naftogazom Ukrainy vyprsi
v roku 2024 a stanovuje v rokoch 2021 az 2024 minimalny objem toku plynu 40 bem roéne. Hoci podla informacii
dostupnych skupine EPH obe strany zmluvu o preprave plynu plnia a tok plynu nebol doteraz v désledku konfliktu na
Ukrajine preruseny, nie je mozné vyludit, Zze sa medzi prislusnymi subjektmi vyskytna d’alSie spory, ktoré by mohli
vyustit’ do preruSenia toku zemného plynu z Ruska do Slovenskej republiky. Akékol'vek trvalejsie prerusenie by mohlo
negativne ovplyvnit' podnikanie Skupiny EPH. Z dévodu vojny na Ukrajine a situacie na trhu s plynom zverejnila
Eurdpska komisia dita 23. marca 2022 navrh novely nariadenia (EU) 2017/938 o opatreniach na zabezpelenie
bezpeénosti dodavok plynu a 0 zruSeni nariadenia (EU) 994/2010. V navrhu je stanovena povinnost &lenskych
Statov prijat’ opatrenia na naplnenie zasobnikov plynu na 80 % ich technickej kapacity do 1. novembra 2022 (v roku
2023 potom na 90 % stym, ze Eurdpska komisia moéze tuto poziadavku neskor modifikovat’ prostrednictvom
delegovaného aktu) so stanovenim vysky percentualnej kapacity, do ktorej budi musiet’ byt zasobniky naplnené k 1.
septembru, 1. oktobru, 1.novembru a k 1. februaru nasledujtceho roku.

Okrem toho by prerusenie toku plynu z Ukrajiny mohlo mat’ taktiez nepriaznivy dopad na vykonnost’ spolo¢nosti
Eustream, pretoZe Cast’ jej vynosov zavisi od komerénych tokov plynu v sieti Eustream.

Ani v Slovenskej republike, ani v Ceskej republike neexistujii Ziadne vyznamné zdroje zemného plynu a ani Slovenské
republika, ani Ceska republika nemaji, okrem 13-ditového prerusenia v januari roku 2009, predchadzajucu skiisenost
s dlhodobym prerusenim dodavky plynu z rusko-ukrajinskej trasy. V pripade predizeného nedostatku plynu by plyn
musel pochadzat’ z inych §tatnych prepajacich vedeni, ako je Ceska republika (zo vstupného miesta LanZhot) a Rakiisko
(zo vstupného miesta Baumgarten) alebo by sa musel vyuzit' zemny plyn skladovany dodavateImi v podzemnych
zésobnikoch plynu. Dalej by prerusenie toku plynu z Ukrajiny mohlo negativne ovplyvnit prevadzku siete Eustream,
pretoze Cast’ jej prijmov zéavisi od obchodnych tokov plynu v sieti Eustream. To sa tyka najmi dopredu dohodnutého
fixného percenta komercného objemu prepravy plynu prijatého od prepravcov spolo¢nosti Eustream pre jej prevadzkové
potreby, ktoré prepravcovia nedodavaju v pripade, Ze rezervovana kapacita nie je vyuzita. Navyse, akakol'vek eskalacia
ukrajinskej krizy moze mat’ za nasledok zvysenie tlaku dodavatel'ov na vytvorenie alternativnych tras, ktoré¢ potom
mdzu konkurovat’ spolo¢nosti Eustream.

Ak by sa niektoré z vysSie uvedenych rizik materializovalo, mohlo by to viest’ k podstatnému nepriaznivému dopadu
na podnikanie, finan¢n1 situaciu, vysledky prevadzkovej ¢innosti, peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH, a to vratane
nemoznosti EPIF vyplacat’ svojim akcionarom dividendy. Celkova ro¢na vyska dividend prijatych EPIF Investments
a.s. (spolo¢nost’ 100 % vlastnena Rucitel'om) od EPIF bola v roku 2019 8 390 287 tis. K&, v roku 2020 22 978 443 tis.
K&?t a v roku 2021 1 754 670 tis. K¢.

Skupina EPH v suvislosti s pokracujucou ruskou vojenskou invaziou na Ukrajine a suvisiacimi sankciami
a obmedzeniami identifikovala rizika a prijala prislu§né opatrenia na zmiernenie suvisiacich dopadov na jej obchodné
aktivity. Na zaklade dostupnych informacii a aktualnych udalosti analyzuje Skupina EPH priebezne situaciu a jej dopad
na podnikanie Skupiny EPH.

(w) Podnikanie v oblasti prepravy plynu je vystavené riziku suvisiacemu s jednou dlhodobou zmluvou
S poprednym ruskym prepravcom plynu as niekolkymi inymi dlhodobymi zmluvami a S vyvojom
regulovanych tarif.

Vicsina plynu, ktory prepravuje spolo¢nost’ Eustream, je prepravovand na zéklade vyznamnej zmluvy s poprednym
ruskym prepravcom plynu. Zmluva s poprednym ruskym prepravcom plynu bola uzatvorena v roku 2008 a jej platnost’
ma uplynut’ v roku 2028. Na zaklade tejto zmluvy je rezervovanych zhruba 50 % celkovej sticasnej rocnej prepravne;j
kapacity plynu spolo¢nosti Eustream??.

Hoci Eustream mdéze pozadovat’ po svojich zakaznikoch poskytnutie bankovej zaruky alebo inej formy zaistenia ich
zévazkov vo vztahu ku kapacitnym poplatkom na zéklade prislusnych zmluv o preprave (Eustream vznaSa tieto
poziadavky hlavne v pripade nedostato¢nej bonity zakaznika), tieto zaruky maju v kazdom pripade obmedzeny rozsah
a obvykle sa vztahujt iba na kapacitné poplatky za niekol’ko mesiacov. Existuje teda riziko, Ze protistrany spolocnosti
Eustream nebudu riadne plnit’ svoje finan¢né zavizky vyplyvajuce zo zmluv (pozri rizikovy faktor "Sucasna kriza na
Ukrajine vytvara politicku a ekonomicku neistotu, ktora by mohla dalej nepriaznivo ovplyvnit' financnu vykonnost
prevadzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupiny EPH").

2 Dividenda za rok 2020 bola ovplyvnena urcitymi divesticiami skupiny EPIF.
2 Sucasna celkova rocna prenosova kapacita plynu je vypocitana ako celkova vstupna alebo vystupna kapacita, ak je nizsia.
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Hoci URSO schval'uje vieobecné podmienky pre prenos formou prevadzkového nariadenia Eustream, ktoré tvori
neoddelitel'nu stcast’ zmlav uzavretych po roku 2005 a su verejne dostupné na trhu, moéze prislusna zmluva obsahovat’
vyslovne alebo implicitne d’al§ie ustanovenia a podmienky a d’alie prava a povinnosti jej stran.

Spolo¢nost’ Eustream je zaroven vystavend riziku toho, Ze jej protistrany nepredizia zmluvy po ich uplynuti, &i uz
z doévodu vyuzitia alternativnych prepravnych tras plynu, alebo z inych dévodov (napriklad nizsi dopyt v krajinach, kam
sa plyn prepravuje prenosovou sustavou Eustream).

Navyse, aj keby boli tieto zmluvy prediZené, nie je mozné zaru¢it, ze Eustream bude schopny dojednat’ z obchodného
hl'adiska prijateI'né podmienky s ktoroukol'vek protistranou, alebo ze protistrany si budu rezervovat’ rovnaku kapacitu
ako podla sicasnych zmliv. NavysSe ceny, za akych budd tieto zmluvy uzatvorené, budu podliechat’ v danom case
platnym predpisom.

Hoci mézu byt niektoré zmluvy uzatvorené ako dlhodobé, je mozné ich znovu dojednat’ na zaklade vzajomnej dohody
Eustreamu a prislusnej protistrany za predpokladu, Ze taka dohoda nebude uzatvorena v rozpore s prislusnymi pravnymi
predpismi.

Okrem vyS$Sie uvedenej vyznamnej dlhodobej zmluvy pridelila spolo¢nost Eustream vyznamna c¢ast’ svojich
zostavajucich prepravnych kapacit na vstupnej stanici Lanzhot v rdmci dlhodobych zmluv dohodnutych pocas aukcie
0 ro¢nej prirastkovej kapacite v marci 2017. Zmluvy uzavreté v tejto aukcii o kapacite su platné od oktobra 2019; st
v§ak podmienené niekol’kymi faktormi vratane uspesného dokonéenia niektorych projektov. Dalgie kapacity boli potom
pridelené na zéklade aukcii konanych v juli 2018, juli 2019 a juli 2020. Tieto pridavné kapacity su rezervované az do
roku 2039.

Ktorékol'vek z vysSie uvedenych rizik méze mat’ zavazny nepriaznivy ucinok na podnikanie, finanénu situdciu,
vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky spolo¢nosti Eustream, a teda aj Skupiny EPH.

(x) Rizikd spojené so zmenami v dopyte po zemnom plyne a flexibilite

Dopyt po plynarenskych produktoch a sluzbach dcérskych spolo¢nosti SPPI je v kone¢nom désledku uréeny dopytom
po zemnom plyne a flexibilite v Eurdpe, ¢o zavisi od mnozstva faktorov mimo kontroly Rucitel’a a jeho dcérskych
spolo¢nosti, vratane cien plynu, geopolitického vyvoja (pozri rizikovy faktor “Siucasna kriza na Ukrajine vytvara
politicku a ekonomickii neistotu, ktora by mohla este viac nepriaznivo ovplyvnit financnu vykonnost prevadzkovych
dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupiny EPH."), alternativnych energetickych zdrojov, rozvoja obnovitelnych
energetickych zdrojov (a Statnej dotacie im udelenej), klimatickych vykyvov a zdkonov na ochranu zivotného
prostredia.

Cinnosti prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI sa menia podla ekonomickych cyklov a vieobecnych
ekonomickych podmienok geografickych regionov, v ktorych podnikaju. Akékol'vek spomalenie ekonomiky v tychto
regionoch moéze viest’ k zniZeniu spotreby plynu, ¢o by mohlo mat’ nésledne negativny dopad na dopyt po plynarenske;j
preprave, distribucii a skladovani, zmenSovaniu zmluvného portfolia prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI (pozri
rizikovy faktor "Sucasnd kriza na Ukrajine vytvara politicki a ekonomickii neistotu, ktord by mohla dalej nepriaznivo
ovplyvnit financni vykonnost prevdadzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupiny EPH"). Avs§ak napriklad
vynosy Eustreamu sa na rozdiel od redlneho prepraveného mnozstva primarne odvijaju od zaktpenej kapacity, takze
Eustream je vystaveny docasnym vykyvom v ekonomickej situacii v niz§ej miere nez iné spolo¢nosti.

Rozhodnutie spolo¢nosti Eustream rozsirovat’ prepravnu kapacitu alebo vybudovat’ nové prepojenia, ako napriklad
vystavba prepojenia medzi Slovenskou republikou a Pol'skom, ktorého uvedenie do prevadzky je ku diu tohto
Prospektu planované v priebehu roku 2022, boli a nad’alej budu zaloZené na predpokladanom dopyte po preprave
zemného plynu. Takéto predpoklady st zalozené na momentalne dostupnych datach a historickych informaciach
o rastovych trendoch trhu. V pripade, Ze sa aktualny dopyt po plynarenskej preprave nezhoduje s predpokladmi
Eustreamu, Eustream nemusi ziskat’ ocakdvany vynos zo svojich investicii a jeho finan¢nu vykonnost’ a prevadzkové
vysledky by mohli byt’ nepriaznivo ovplyvnené, a teda aj finan¢na vykonnost’ a prevadzkové vysledky SPPI a Skupiny
EPH. Navyse akékol'vek znizenie cien zemného plynu mozZe negativne ovplyvnit’ prijmy spolo¢nosti Eustream stuvisiace
S prebyto¢nym plynom v naturaliach ziskanych od dodéavatelov.

Akékol'vek spomalenie ekonomiky obvykle vedie k zniZeniu spotreby plynu, a to ma nepriaznivy efekt na finan¢nu
vykonnost’ a prevadzkové vysledky spolo¢nosti SPPD. Metodolégia vypoctu distribucnych tarif zahfna predpokladané
objemy distribucie plynu. Ak realny objem distribucie klesne pod predpokladani hodnotu, vynosy SPPD z distribucie
plynu budi negativne ovplyvnené prostrednictvom malej Casti povolenych vynosov, priradenych k variabilnym tarifam,
ktoré zavisia od spotreby.

Vsetky tieto rizika moézu mat nepriaznivy vplyv na prevadzkovu ¢innost, prevadzkové vysledky a finan¢na vykonnost
Skupiny EPH.
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() Vysledky hospodarenia spolocnosti Eustream moZu byt’ negativne ovplyvnené rozvojom alternativnych trds
na prenos plynu.

Eustream celi konkurencii existujucich alternativnych plyndrenskych prepravnych tras, ako je Nord Stream, Jamal
a TAP, a taktiez riziku vybudovania d’al§ich alternativnych plynarenskych prepravnych trds do oblasti, kde Eustream
V stcasnosti prepravuje plyn. Najvacsim takym ohldsenym projektom bolo rozsirenie projektu Nord Stream o d’alSie
dva plynovody s kapacitou az 55 bem (v rozsahu, v ktorom nie je plyn prepravovany plynovodmi Nord Stream
smerovany do prepravnej siete Eustream), av§ak jeho uvadzanie do prevadzky, ktorému aj tak branil sthlas regulatora,
ktory v sulade s eurdpskou legislativou pozadoval oddelenie vlastnictva prevadzkovatela siete a prepravovanej
komodity, bolo zastavené, ked’ v désledku zaciatku ruskej vojenskej invazie na Ukrajinu boli na jeho prevadzkovatel’a
uvalené sankcie a jeho pokradovanie je k datumu pripravy tohto Prospektu nejasné. Dalsimi projektmi st potom projekt
HUAT, roz8irujuci kapacitu medzi Mad’arskom a Raktskom, ako aj projekt BRUA (prepojenie medzi Bulharskom,
Rumunskom, Madarskom a Raktskom) a projekt CZ-AT prepojenie. Ak budd tieto projekty dokoncené
a sprevadzkované, mohli by predstavovat novi konkurenciu spoloc¢nosti Eustream a nepriaznivo tak ovplyvnit
schopnost’ spolo¢nosti Eustream vyjednat’ a uzavriet nové zmluvy o preprave.

Nad ramec toho by vyvoj vo vyrobe inych typov plynov, napriklad obnoviteI'nych plynov, ako je biometan alebo zeleny
vodik, zvysenie dovozu bridlicového plynu alebo pouzivanie technologie LNG v niektorych eurdpskych krajinach aj
Vv inych regionoch sveta, vratane USA, mohol mat’ nepriaznivy vplyv na dopyt po kapacitach siete Eustream na prepravu

plynu.

Akykol'vek z tychto scenarov moze mat’ nepriaznivy ucinok na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia,
penazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(2 Dopyt po skladovacich kapacitich plynu je ¢iastoéne podnecovany bezpelnostnou politikou v oblasti
dodavok plynu, zmena reguldcie sa moZe dotknut’ aj hospoddarenia spolocnosti prevadzkujucich distribuiciu
plynu.

Regula¢né poziadavky a politiky dodavatel'ov plynu, ktoré sa vzt'ahuju na zabezpecenie dodavok plynu, su jednym
z hlavnych hybatel'ov dopytu po skladovacich kapacitach. Napriklad SPPD ma podla platnych slovenskych pravnych
predpisov povinnost’ udrziavat’ v zasobnikoch dostatok plynu na pokrytie spotreby chranenych zakaznikov (fyzicka
alebo pravnicka osoba, ktord mé pravo na pripojenie k distribucnej stistave a na dodavku elektriny) na obdobie 30 dni
V priemernych zimnych podmienkach, pre pripad narusenia dodavok cez bezné prepravné siete plynu. Nasledkom toho
je SPPD jednym =z najvacSich zakaznikov spolocnosti prevadzkujucich zasobniky plynu. Akakolvek zmena
v regulacnom ramci, ktora by viedla k znizeniu tychto poziadaviek na bezpecnost’ dodavok plynu, alebo akakol'vek
zmena V politickych alebo hospodarskych podmienkach, ktora by mohla ovplyvnit' politiku dodavatelov v oblasti
bezpecnosti dodavok plynu, moze mat’ za pri¢inu negativny dopad na dopyt po skladovacich kapacitach plynu, a tym
vplyv na skladovaciu cenu, a teda zapricinit’ nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky,
penazné toky a vyhl'ad spolocnosti zo Skupiny EPH prevadzkujucich zasobniky plynu, a tym aj na Skupinu EPH.

V reakcii na cenovu volatilitu plynu a neistotu vo veci zabezpecenia dodavok plynu z Ruska (pozri rizikovy faktor
"Sucasna kriza na Ukrajine vytvdra politicki a ekonomicku neistotu, ktora by mohla nepriaznivo ovplyvnit financnu
vykonnost prevadzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH") v ¢ase pripravy tohto prospektu viacero
eurépskych itatov vratane Slovenskej republiky, Ceské republiky a Nemecka pripravuje nové regulagné ramce tykajice
sa zaistenia minimalnych tirovni zemného plynu v zasobnikoch. V sii¢asnosti nie je zndma findlna podoba prislusnych
regulacii, najmi mnozstvo uskladneného plynu, Casovanie a vyska Statnej podpory. Ak by zmeny v regulaénom ramci
viedli K uloZeniu povinnosti spolo¢nostiam, ktoré prevadzkuju na relevantnych trhoch distribticiu plynu, zaistit
dodatoéné skladovacie kapacity plynu a dodatoéné naklady s tym spojené, najmé cena za nakup komodity, poplatok za
skladovanie a naklady financovania, by neboli dostatoéne kompenzované zo strany Statov ¢i inych subjektov, mohlo by
to mat’ nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky, peiiazné toky a vyhl'ad spolo¢nosti
zo Skupiny EPH prevadzkujucich distribuciu plynu, a tym aj na Skupinu EPH.

(aa) Rizika spojené s vyvaZenim plyndrenskej prepravnej siete

Eustream ziskava v ramci prepravnej tarify ¢ast’ protiplneni vo forme zemného plynu (“gas in-kind"), ¢o umoziiuje
spolo¢nosti Eustream ziskavat’ zemny plyn na svoje prevadzkové a technické potreby, a to predovsetkym na pohananie
kompresorovych stanic potrebnych na prevadzku ¢innosti spolo¢nosti Eustream. Nie je mozné vsak vylucit, Ze takto
ziskaného zemného plynu nebude dostatok, alebo, naopak, moze vzniknut’ v sieti Eustream prebytok. Vzhl'adom na to,
ze spolo¢nost’ Eustream je zo zakona povinna udrziavat’ rovnovahu prepravne;j siete, predava taky prebytok na trhu.
Hospodarsky vysledok Eustreamu tak zavisi od objemu skuto¢ného toku zemného plynu a cien zemného plynu,
a spolo¢nost’ Eustream nad tymto ma iba obmedzent kontrolu. V kratkodobom horizonte mézu mat’ zmeny v objeme
zemného plynu alebo trhova cena zemného plynu nepriaznivy dopad na prijmy spolocnosti Eustream.
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(bb) Rizikd spojené so skladovanim plynu

Spolo¢nosti prevadzkujuce zasobniky plynu uzavreli dlhodobé zmluvy, z ktorych ziskavaju vaésinu svojich vynosov.
V pripade tychto dlhodobych zmlav neexistuje istota, Ze si ich po ich uplynuti bude zakaznik priat’ obnovit. Dalej tieto
zmluvy obsahuju ustanovenie Standardnych cenovych revizii. Ceny a d’al§ie zmluvné podmienky v tychto zmluvach sa
mdézu v dosledku roéznych zmluvne definovanych faktorov menit. Skupina EPH moéze v budtcnosti zaroveii znovu
vyjednédvat’ o cenach. Ak by tieto vyjednavania viedli k negativnym upravam cien, alebo by tieto vyjednavania mali za
nasledok arbitraz ukoncent negativnym vysledkom pre Skupinu EPH, potencialne nasledné znizené ceny, ktoré budu
spolo¢nosti zo Skupiny EPH prevadzkujiuce zdsobniky plynu uctovat’ za vyuzitie svojej skladovacej kapacity, mézu
mat’ negativny dopad na ich prevadzkovi ¢innost’, prevadzkové vysledky a finanénu situéciu, a teda aj Skupinu EPH.

Skupina EPH nevykonava kontrolu vSetkych aktiv alebo skladovacich zariadeni, ktoré méze nadobudnut’ od tretich
stran. 1 v pripade, ze Skupina EPH vykona kontrolu prislusnych zariadeni a aktiv, nemusia sa odhalit’ vSetky
Strukturalne, skryté alebo environmentalne poruchy, ktoré by mohli mat’ nepriaznivy dopad na hodnotu daného aktiva.
Strukturélne alebo environmentilne poruchy, ako je kontaminacia podzemnych véd, nemusia byt nutne odhalitené,
a to aj ked’ bola vykonana riadna inSpekcia. Je preto mozné, Ze subjekty a aktiva, ktoré Skupina EPH nadobudne, buda
predmetom zavizkov, ktorych si Skupina EPH nie je vedoma. Okrem toho mézu byt spolo¢nosti prevadzkujiice
zasobniky plynu povinné prevziat zavdzky vzniknuté pred nadobudnutim prislusnych aktiv, vratane
environmentalnych, danovych a d’al§ich zaviazkov. Tieto spolo¢nosti mézu nadobudat’ taktiez nehnutel'né veci v stave
"ako stoja a lezia". Vyskyt akychkol'vek vyznamnych zaviazkov po akvizicii zo strany nadobudatel’a zo Skupiny EPH,
ktoré nebude mozné zmiernit’ (Ci uz prostrednictvom narokov na poistné plnenie, alebo inak), by mohol mat’ vyznamny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu, prevadzkové vysledky, peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Specifické rizika spojené s vyrobou a distribiiciou elektriny a tepla

(cc) Vynosy a prevadzkové marie Skupiny EPH moZu negativne ovplyvnit’ kolisanie cien zemného plynu,
Cierneho a hnedého uhlia a emisnych povoleniek CO: a volatilita jej vynosov 7 predaja tepla.

Ziskovost’ podnikania Skupiny EPH a spolo¢nosti PLTEP, UE a EOP ovplyviiuji vynosy z predaja tepla. Volatilita
vynosov z predaja tepla moze sposobit’, Ze dosiahnuta cena bude niZ$ia, nez sa o¢akavalo, ¢o nepriaznivo ovplyvni
podnikanie, finanént situaciu, hospodarske vysledky a penazné toky Skupiny EPH.

Volatilitu prijmov z predaja tepla, ktoré predstavovali 0,8 %% z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH za
obdobie 12 mesiacov konciace 31. decembrom 2021, m6zu okrem iného spdsobovat’ nasledovné faktory:

. poveternostné podmienky;

. sezonnost’;

. zmeny V cenach alternativnych paliv (najmd zemného plynu a ¢ierneho uhlia);
. obmedzenie, nefunkénost’ alebo neefektivnost’ prenosu alebo prepravy;

. dostupnost’ alternativnych zdrojov energie za konkurenéné ceny;

. zmeny Vv efektivnosti vyroby;

. rozvoj obnovitel'nych zdrojov energie;

. vypadky vyrobnych zariadeni Skupiny EPH alebo vyrobnych zariadeni konkurencie;

Na strane ponuky sa Skupina EPH snazi obmedzit riziko cenovej volatility paliv pre svoje podniky na vyrobu tepla,
a to prostrednictvom dlhodobych kontraktov na dodavku hnedého uhlia, zemného plynu a ¢ierneho uhlia s obmedzenym
poctom dodavatel'ov. Ceny kolisu aj v pripade urcitych dlhodobych zmluv Skupiny EPH, a to na zéklade kombinacie
indexov inflacie, indexov cien paliv a cien na spotovom trhu. Dlhodobé zmluvy Skupiny EPH navySe obsahuju
ustanovenia, ktoré davaju jej protistranam pravo ukoncit’ za urcitych okolnosti zmluvu, pricom také ukoncenie by
donutilo Skupinu EPH nakupovat palivo za trhové ceny.

Okrem toho je trh vyroby a distribucie tepla, na ktorom pdsobi Skupina EPH a jej prevadzkové dcérske spolocnosti,
vystaveny konkurencii alternativnych foriem dodéavok tepla. Napriklad ak zakaznici vnimaji dodavky tepla zo strany
Skupiny EPH ako prili§ ndkladné alebo davaju prednost’ teplu z alternativnych zdrojov oproti uhoI'nym alebo plynovym
teplarnam, moZzu sa jednotlivi zdkaznici rozhodntt’ zlepsit’ izolaciu svojich domov alebo ziskavat’ teplo alternativnym
spdsobom, napr. instalovat’ plynové kotly miesto toho, aby ziskavali teplo z tstrednej rozvodnej siete. Ocakava sa, ze
zatepl'ovanie domov povedie k trvalému znizovaniu spotreby tepla, a alternativne kurenie by mohlo viest’ k strate
zakaznikov.

3 Zdroj: priloha VZ EPH 2021
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Volatilita trhovych cien komodit, vratane paliv a emisnych povoleniek Skupiny EPH, by mohla mat zavazny
nepriaznivy u¢inok na jej podnikanie, finanént situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky. Skupina EPH je
vystavend riziku zmien spdsobu pridel'ovania emisnych povoleniek, vratane podmienok bezplatného pridel'ovania
povoleniek, a zaroven aj riziku volatility trhovych cien emisnych povoleniek, ktoré potrebuje ziskat'.

(dd) Zahlcovanie prenosovej siistavy elektriny moZe viest’ k poklesu odberu elektriny z hnedouhol’nych
elektrarni; Skupina EPH je vystavend trhovym rizikam spojenym s prevddzkou plynovych a uhol’nych
elektrarni v Spojenom krdal’ovstve.

Zarucené vykupné ceny elektriny z obnovite'nych zdrojov v spojeni s prednostnym pravom vykupu od tychto zdrojov
obnovitelnej energie do prenosovej stistavy moze negativne ovplyvnit’ vyrobu elektriny z inych palivovych zdrojov,
napriklad z hnedého uhlia, a méze viest v uritych dennych ¢asoch k pretaZovaniu prenosovej sustavy (napr. za
veterného pocasia a pri zniZenej spotrebe elektriny, a teda pri nizkom odbere z prenosovej sustavy). V dosledku tohto
pretazovania by mohla byt zniZzena dostupna kapacita prenosovej sustavy pre konvencné elektrarne, vratane
hnedouholnych, ¢o by mohlo viest' k zniZeniu odberu elektriny z tychto vyrobni.

Spolu s rozmachom vyroby elektriny z obnovitel'nych zdrojov rastie aj riziko pretazovania prenosovej sustavy, ¢o moze
viest’ k poklesu rentability a objemu vyroby elektriny v hnedouhol'nych elektrarnach Skupiny EPE a Skupiny EPPE.
Akykol'vek taky pokles by mohol mat’ zadvazny nepriaznivy G¢inok na podnikanie, finan¢nt situaciu, hospodarske
vysledky a petiazné toky Skupiny EPH.

Vynosy plynovych a uholnych elektrarni v Spojenom kralovstve, irsku, a Taliansku, ktoré svoju produkciu predavaji
vol'ne na trhu, st zavislé od trhovych podmienok predovsetkym od tzv. "Clean Spark Spreadu™ (CSS). CSS je volatilna
a hruba marza z priebezného dodéavania elektriny do elektrickej siete na zaklade dopytu tzv. dispatch elektrarne a nemusi
pokryt’ fixné naklady a udrziavacie investicie elektrarni, ¢o mdéze mat’ nepriaznivy ucinok na podnikanie, financ¢na
situaciu, vysledky hospodarenia a peiiazné toky elektrarni Langage a South Humber Bank, a teda aj Skupiny EPH.

Rovnaké riziko plati pre aktivity prostrednictvom "Balancing mechanism", ktory slizi na vyrovnavanie siete na
intradennej baze.

Specifické rizika spojené s vyuzivanim obnovite'nych zdrojov energie

(ee) Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a s dovozom biomasy

Trh s biomasou nie je z hl'adiska likvidity ¢i dostupnosti zaist'ovacich finanénych in§trumentov na urovni trhu s ¢iernym
uhlim ¢i zemnym plynom. Existuje teda riziko, Ze na danom trhu a v danom case nebude k dispozicii dostatocné
mnozstvo biomasy. Toto moze mat’ vplyv predovsetkym na talianske elektrarne spalujiice biomasu v Skupine EPH a na
elektraren Lynemouth.

Taliansky regulacny systém podporuje vysSimi dotaciami elektrarne spalujiice biomasu produkovanii lokalne
z talianskych zdrojov. Trh s biomasou v Taliansku je preto spojeny s rizikom efektivnych kratkodobych kontraktov
(obvykle na obdobie jedného roku az dvoch rokov) na dodavky biomasy produkovanej na izemi Talianska. Riziko
niz§ich dotacii spojenych so spalovanim biomasy zo zahrani¢nych zdrojov mdze mat’ negativny vplyv na finanénu
situaciu elektrarni BIOMIT, BIOMCRO a Fusine, ateda aj Skupinu EPH. Dopyt po miestnej produkcii biomasy —
Stiepky — je vyrazne centralizovany v prospech narodného investi¢ného fondu (F21i), ktory méze pri vyjednavani vyuzit
svoju trhovu poziciu a ostatnych G¢astnikov vystavit’ cenovym vykyvom a dokonca aj pripadnému nedostatku lokalnej
Stiepky, ktorej vyuzitie prinasa prevadzkovatelovi elektrarne vyssiu hladinu podpory.

V oblasti Spojeného kralovstva, hoci elektrarenn Lynemouth ma uzavreté kontrakty na dodavky biomasy na vacsinu
svojej planovanej produkcie, moézu mat’ vyznamné vykyvy v cene biomasy na spotovych trhoch dopad na rezidualne
nenakontrahované mnozstvo. Cena biomasy je taktiez vel'mi silne ovplyviiovana menovym kurzom, pricom samotné
zvysenie ceny biomasy moze mat’ negativny vplyv na ¢innost, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a pefiazné toky
elektrarne Lynemouth, a teda aj Skupiny EPH.

Biomasa musi spiiiat’ isté kvalitativne a administrativne/environmentalne kritéria, aby elektrarei Lynemouth mohla
dosiahnut’ (i) na podporu z Contract for Difference (ii) maximalneho vystupu a (iii) plnit’ vSetky emisné poziadavky.
V pripade nizsej kvality biomasy hrozi, ze elektrareii Lynemouth bude nutena znizit' vykon, aby dokazala plnit’ emisné
limity. V pripade nizkej kalorifickej hodnoty biomasy existuje riziko, Ze sa do kotla nedostane dostatoéné mnozstvo
paliva na dosiahnutie plného vykonu, méze hrozit’ zniZenie vykonu alebo prerusenie prevadzky elektrarne Lynemouth.
V kazdom pripade nebude generovany objem produkcie optimalny. V pripade, Zze biomasa nebude plnit
environmentalne kritéria, resp. mat’ zodpovedajticu certifikaciu, nebude mozné pre danu dodavku narokovat’ podporu
z Contract for Difference. Vsetky tieto pripady m6zu mat’ zdvazny nepriaznivy uc¢inok na ¢innost’ elektrarne Lynemouth
a taktiez na finanénu situdciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.
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Biomasa ur¢enad na spalovanie v elektrarni Lynemouth nie je produkovana lokalne, ale jej vyroba je ststredena
predovsetkym na tzemi USA, Kanady a niektorych oblasti Europy — napriklad oblast’ Pobaltia alebo Pyrenejského
polostrova. Biomasa sa musi prevazat’ za $pecifickych podmienok, ktoré zabratiuju kontaktu s vodou a samovznieteniu.
Skladovanie biomasy prebicha v Specidlnych silach a ich kapacita je obmedzend. V pripade straty dodavky biomasy
mdze hrozit’ prerusenie prevadzky alebo znizenie vykonu elektrarne Lynemouth, co by mohlo mat’ zdvazny nepriaznivy
ucinok na cinnost elektrarne Lynemouth a taktiez na financnu situaciu, vysledky hospodarenia, penazné toky
a vyhliadky Skupiny EPH.

Specifické rizika spojené s azbou uhlia

(ff) Tazba hnedého uhlia ako primdrneho zdroja paliva s relativne vy$Simi emisiami vystavuje EPH politickému
riziku, Ze tazba uhlia / ¢innost’ EPH bude d’alej stracat’ na popularite, alebo Ze sa na iiu zaénu vzt'ahovat’
restriktivnejsie predpisy nef doteraz, alebo Ze sa stane predmetom sikromnych prdvnych krokov.

Skupina EPH sa okrem iného zaobera ¢innostou, ktord spo¢iva vo vertikalne integrovanej tazbe, vyrobe, distribucii
a dodavkach tepla a elektrickej energie; tato ¢innost’ zavisi od t'azby a vyuzitia hnedého uhlia ako primarneho zdroja
paliva. Skupina EPH tazi hnedé uhlie, predava ho tretim stranam a pouZiva ho ako primarne palivo vo svojich vlastnych
teplarnach a elektrarnach v Nemecku. Hnedé uhlie produkuje podstatne vysSie mnozstvo emisii, najmd CO-, nez iné
primarne zdroje paliva, ako je zemny plyn alebo jadrové palivo. Vyroba tepla a elektrickej energie v hnedouhol'nych
tepelnych elektrarnach je d’alej predmetom narastajuceho odporu verejnosti a politickych predstavitelov. V dosledku
potencialne nepriaznivych predpisov v oblasti ochrany zivotného prostredia, zvySenia dani, poplatkov a pokut, alebo
v dosledku sukromnych zalob proti Skupine EPH a jej odberatel'om hnedého uhlia sa mézu zvysit’ ndklady na t'azbu,
predaj aspalovanie hnedého uhlia ako primarneho zdroja paliva. Vo veci opatreni tykajucich sa postupného
obmedzovania tazby a spalovania uhlia pozrite rizikovy faktor “"Skupina EPH podliecha obmedzeniam vyplyvajicim
z legislativy v oblasti banskych cinnosti a zivotného prostredia, ktoré mézu nepriaznivo ovplyvnit jej moznosti dalsieho
podnikania, jej financnu situdciu, vysledky hospoddrenia a periazné toky". Nie je mozné vylucit, ze sa tieto narodné
opatrenia tykajuce sa Gitlmu spalovania uhlia a taZby uhlia zmenia a K ukon¢eniu t'azby a spalovania uhlia v prislusnych
regionoch dojde skér, nez je v sucasnej chvili planované. Na Skupinu EPH méZzu mat’ nepriaznivy vplyv nielen
opatrenia, ktoré priamo narusujui tazobnt ¢innost’ alebo predaj alebo vyuzivanie hnedého uhlia na vyrobu tepla alebo
elektriny, ale taktiez opatrenia, ktoré podporujt iné zdroje paliva alebo alternativne technologie vyroby elektriny a tepla
(ako napriklad obnovite'né zdroje energie). Moze taktiez dojst’ k poklesu dopytu po predavanom hnedom uhli. Kazdy
z vyssie uvedenych pripadov by mohol viest k podstatnému narastu nakladov Skupiny EPH na ¢innost, zniZzenie
vynosov Skupiny EPH a/alebo by mohol vyznamnym spésobom negativne ovplyvnit' ¢innost, finan¢nu situaciu,
vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH. Niektoré politické strany sa napriklad v minulosti netispesne
snazili iniciovat’ reformu federalneho nemeckého zakona o t'azbe (Bundesberggesetz), ¢o by okrem iného viedlo
k ukonc¢eniu niektorych privilégii v tazobnom priemysle zavedenim dodato¢nych poplatkov pre drzitel'ov niektorych
starych banskych prav (alte Gewinnungsrechte). Existuje zaroven riziko, Ze Skupine EPH moéze vzniknat platobna
povinnost’ v suvislosti s poplatkami za vypustanie vody od¢erpavanej z banskych oblasti a s licenénymi poplatkami pre
t'azobné spolo¢nosti. V roku 2022 spravny sud v Cottbuse vydal rozhodnutie, na ktorého zaklade je Lausitz Energie
Bergbau AG povinny zastavit’ t'azbu v bani Jinschwalde. Podkladom pre Zalobu bol rozpor v udajoch o povolenom
mnozstve vody na odCerpanie pri tazbe v ramci udeleného povolenia. Spolo¢nost’ je teraz povinna vypracovat novy
plan odéerpavania vody a zaziadat’ o nové povolenie vodopravneho tradu, ktoré povolené parametre tazby postavi
naisto.

(09) Skupina EPH dodava vietko t'aZené hnedé uhlie alebo jeho vyznamnu Cast’ iba niekol’kych hlavnym
zakaznikom, o zvySuje tak finanéné a kreditné riziko, ako aj riziko tykajice sa obnovy zmluv o dodavkach
hnedého uhlia.

Znacnu Cast’ produkcie uhlia Skupiny EPH kupuje iba maly pocet odberatel'ov. Napriklad za rok 2021 vygenerovala
spolo¢nost MIBRAG viac nez 3/4% svojich trzieb (stanovenych podl'a nemeckych v§eobecne uznavanych uétovnych
Standardov) v stvislosti s tromi klaGovymi zakaznikmi — elektrarnami Lippendorf a Schkopau a Chemnitz. I ked’
strednodobé az dlhodobé dohody s tymito zadkaznikmi je mozné ukoncit iba vtedy, ked MIBRAG porusi svoje zmluvné
povinnosti pocas trvania prislusnej zmluvy, tieto dohody neobsahujt vyslovné ustanovenia o exkluzivite, ani sa v nich
negarantuju objemy predaja hnedého uhlia. Okrem toho, ak by boli tieto dohody ukoncené, Skupina EPH by mozno
vobec nedokazala uzavriet nahradné dohody alebo nie za takych podmienok, ktoré obsahuju sticasné zmluvy. Ak by
Skupina EPH nebola schopna uzavriet’ nahradné dohody, pokusila by sa predavat’ hnedé uhlie inym odberatel'om, ¢o
by mohlo mat’ za nasledok nizSie predajné ceny a/alebo nizsie objemy predaného hnedého uhlia. Najmé z dovodu
vysokych nakladov na prepravu hnedého uhlia méze byt’ zlozité najst’ ndhradnych odberatelov a ti moézu pozadovat
niz§ie ceny na kompenzaciu vyssich prepravnych nakladov. Okrem toho, ak by bola jedna alebo viac dlhodobych dohod
s hlavnymi odberate'mi nanovo predrokovana tak, ze vysledok by bol na tikor Skupiny EPH, alebo by doslo k ich

2 Interna analyza EPH
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ukonceniu, alebo keby ktorykol'vek z hlavnych odberatel'ov vyznamne znizil objemy hnedého uhlia, ktoré od Skupiny
EPH nakupuje, alebo by zan nedokazal platit’, malo by to zasadny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢n1 situéciu,
vysledky ¢innosti a pefiazné toky Skupiny EPH. Dalej, bez ohl'adu na podmienky zmliv sa vyznamni odberatelia mozu
V budticnosti pokusit’ o nové prerokovanie svojich existujucich dlhodobych dohdd z réznych dévodov nad ramec
kontroly Skupiny EPH a v zavislosti od moznosti v danom ¢ase sa Skupina EPH m6zZe rozhodniit’ nadviazat’ alternativne
zmluvné vzt'ahy s tymito odberateI'mi, co moze vyzadovat’, aby Skupina EPH zvazila maximalny kratkodoby prospech
so zretelom na prianie, ktorym je udrzat’ si dlhodobé zmluvné vzt'ahy s vyznamnymi odberate'mi, ¢o by mohlo mat’
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky ¢innosti a peniazné toky Skupiny EPH.

Skupina EPH ma zaroven na zéklade dlhodobych zmluv o dodavkach uhlia povinnost' dohodnutych minimalnych
dodavok hnedého uhlia. Existuje riziko, ze EPH nebude schopna uspokojit’ dohodnuté Grovne dopytu (v neposlednom
rade je uspokojenie dopytu po dodavkach hnedého uhlia zavislé od dostupnosti kamiénovych a Zelezni¢nych sluzieb
pre prepravu hnedého uhlia niektorym z odberatel'ov). V tom pripade mézu byt od EPH pozadované nahrady Skody
alebo mo6zu pred¢asne dojst’ k ukonéeniu existujucich zmlav o dodavkach.

Na zaklade dohdd o dodavkach hnedého uhlia je Skupina EPH v§eobecne povinna dodavat’ odberatel'om hnedé uhlie
urcitej kvality (napr. sa v dohodach stanovuje, Ze dodavané hnedé uhlie bude mat’ urcitti vyhrevnost’ a/alebo obsah siry).
Ak Skupina EPH nedoda hnedé uhlie v stlade s dodacimi povinnostami, odberatelia si m6zu narokovat’ nahradu skody
prostrednictvom vyvolania arbitraZe alebo stidnej zaloby (napriklad mézu pozadovat’ kompenzaciu nakladov na nutnt
upravu vybavenia a/alebo zariadenia svojich elektrarni alebo nakladov na palivo navyse), pozadovat’ zmeny vo svojich
dohodach o dodavkach uhlia (napriklad zniZenie cien hnedého uhlia alebo zmenu Specifikacii hnedého uhlia), alebo sa
mdzu rozhodnit’ ukoncit’ svoje dlhodobé dohody o dodadvkach hnedého uhlia alebo ich neobnovit’.

41



3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA DLHOPISY
Rizika spojené s Dlhopismi zahfiiaju najmé nasledovné rizikové faktory:

(@) Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou

Vlastnik Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v désledku zmeny
(rastu) trhovych trokovych sadzieb — V toto smere treba uviest, ze zdkladna urokova sadzba (2T Repo sadzba)
kontinualne v poslednom roku réastla az na suc¢asna uroveii 7,00 % (a nie je mozné vylugit' jej d’alsi rast). Zatial’ ¢o
menovitd trokova sadzba stanovend v Emisnych podmienkach je pocas existencie Dlhopisov fixovand, aktudlna
urokova sadzba na kapitalovom trhu (“trhova trokova sadzba") sa spravidla denne meni. So zmenou trhovej Grokovej
sadzby sa zaroven meni cena Dlhopisu S pevnou urokovou sadzbou, ale opaénym smerom. Ak sa teda trhova urokova
sadzba zvysi, cena Dlhopisu s pevnou tirokovou sadzbou spravidla klesne na tiroven, kedy je vynos takéhoto Dlhopisu
priblizne rovnaky ako trhova tirokova sadzba. Ak sa trhova urokova sadzba, naopak, znizi, cena Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na tiroven, kedy je vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovnaky ako trhova trokova
sadzba. Vlastnik Dlhopisu s pevnou tirokovou sadzbou je zaroven vystaveny riziku, Ze tempo rastu cien v ekonomike
(inflacia) zhorsi realne vynosy z DIhopisu z dovodu zniZenia kupnej sily vynosov z DIhopisov.

(b) Inflicia

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Zze Dlhopisy neobsahuju protiinflacni dolozku
a ze realna hodnota investicie do Dlhopisov moze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia
zaroven sposobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekro¢i vySku nominalnych vynosov
z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z DIhopisov bude negativna.

Podla makroekonomickej predikcie Ministerstva financii Ceskej republiky zverejnenej v aprili 2022 ministerstvo
ocakava, Ze priemerna miera inflacie by v roku 2022 mala dosiahnut’ 12,3 %. Medziro¢na inflacia by po zvySok roku
mala byt dvojcifernd, pricom by pocas 2. Stvrtroku mala kulminovat’ nad uroviiou 13 %. K mimoriadne silnému rastu
spotrebitel'skych cien by mali vyznamne prispiet’ ceny ropy, elektriny a zemného plynu. ZvySené naklady firiem sa
potom premietnu do cien tovaru a sluZieb. Proinflaénym smerom budu posobit’ aj problémy v dodavatel'skych ret'azcoch
a mzdové naklady v stkromnom sektore. ZvySenie menovo-politickych sadzieb v§ak oslabi domace dopytové tlaky
a prispeje k posilneniu kurzu koruny k euru, ¢o bude mat’ protiinflaény efekt. V roku 2023 by priemerna miera inflacie
mohla zvolnit na 4,4 %. K 2 % inflaénému ciel'u CNB by sa pritom medziro¢na inflacia mala priblizit az v zavere
roku.?

(c) Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajice sa objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho
nepodriadeného dlhového financovania Emitenta (okrem obmedzeni vyplyvajicich z Emisnych podmienok). Prijatie
akéhokol'vek d’alSieho dlhového financovania moze v kone¢nom dosledku znamenat’, Ze v pripade konkurzného alebo
obdobného konania budi pohladavky Vlastnikov Dlhopisov z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, neZz keby
k prijatiu takéhoto dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta taktiez rastie riziko, ze by
sa Emitent mohol dostat’ do omeskania s plnenim svojich dlhov z Dlhopisov. K 31. decembru 2021 boli celkové zavizky
Emitenta 10 008 562 tis.. K&, Tieto dlhy st tvorené najmi emisiou dlhopisov ISIN CZ0003519407 v celkovej
nominalnej hodnote 2 601 mil. K¢ a splatnostou v roku 2022 a emisiou dlhopisov ISIN CZ0003524464 v celkovej
nominalnej hodnote 7 500 mil. K& a so splatnostou v roku 2025.

d) Riziko likvidity DIhopisov

Emitent poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Bez ohl'adu na prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu neexistuje istota, Ze sa vytvori dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
alebo ak sa vytvori, Ze takyto sekundarny trh bude trvat. Skutocnost, Ze Dlhopisy mozu byt prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi nutne viest’ k vy$Sej likvidite takychto Dlhopisov oproti Dlhopisom neprijatym na
obchodovanie na regulovanom trhu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny Dlhopisy
kedykol'vek predat’ za adekvatnu trhova cenu. Tato skutonost’ mdéze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.

(e Riziko predcasného splatenia

Ak doéjde k uplnému alebo ciastocnému predCasnému splateniu Dlhopisov vratane pripadov, ked k tomu dojde bez
sthlasu konkrétneho Vlastnika Dlhopisov, v stlade s Emisnymi podmienkami pred datumom ich splatnosti, je Vlastnik

2 https://mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2022/makroekonomicka-predikce-duben-2022-47117
%Zdroj VZ Emitenta 2021
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Dlhopisov vystaveny riziku niz§ieho nez predpokladaného vynosu z dovodu takého pred¢asného splatenia. Emitent je
podla Emisnych podmienok opravneny rozhodnut' o splateni Dlhopisov (Casti alebo vSetkych) zaéinajiic Stvrtym
vyro¢im Datumu emisie.

) Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri sitbeznej verejnej ponuke

Podmienky verejnej ponuky uskuto¢iiované Hlavnymi spolumanazérmi a pripadnymi d’al§imi vybranymi finanénymi
sprostredkovatelmi, ak budd ponuky vykonavat stbezne, sa mdzu li§it (vratane ceny a poplatkov uctovanych
investorovi). V pripade, Ze investor kupi Dlhopisy za vy$8iu cenu (cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej
ponuke, alebo kipna cena v sekundarnej ponuke), nesie riziko, ze celkova vynosnost jeho investicie bude nizsia, nez
keby kupil Dlhopisy za cenu nizs$iu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mozu premietnut’ aj poplatky Hlavnych
spolumanazérov alebo tretich stran spojené s verejnou ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou o DIhopisoch,
ktoré sa uctuji investorovi, a tym modze dojst’ k odlisnej vyske nakladov, ktoré investor do Dlhopisov bude musiet
vynalozit’ na kiipu jedného Dlhopisu od réznych Hlavnych manazérov.

) Riziko moZného stretu zaujmov pri realizdcii Zaruky

Hlavni spolumanazéri a ¢lenovia ich skupiny poskytli alebo poskytujii niektorym ¢lenom Skupiny EPH financovanie
formou uverov. Dlhy z takychto tiverov st v niektorych pripadoch okrem iného zaistené rucenim zo strany Rucitela;
k 31. decembru 2021 Rugitel’ vystavil garancie a zaruky v celkovej vyske 2 841%" miliénov EUR, z toho bolo 1 081%
milionov EUR za finanénu zadlzenost. Uspokojenie z takého zaistenia zo strany Hlavnych spolumanazérov alebo
Clenov ich skupiny by vo svojom désledku mohlo viest' k tomu, ze Vlastnici Dlhopisov, ktori budtd individualne
uplatiiovat’ svoje naroky zo Zaruky, budi uspokojeni zo Zaruky iba Ciastocne, neskor, alebo vobec. V stvislosti
S bankovymi obchodmi a uverovymi vzt'ahmi maju Hlavni spolumanazéri taktiez pristup k niektorym informaciam,
ktoré nie su verejne pristupné a ktoré nebudi mat’ Vlastnici Dlhopisov k dispozicii. Takéto neverejné informacie moézu
banky ako veritela vSeobecne zvyhodnovat pred inymi veritelmi Emitenta alebo Rucitel'a vratane Vlastnikov
Dlhopisov. Emitent si v8ak nie je vedomy toho, Ze by sa Hlavni spolumanazéri dostali z vyssie uvedenych dévodov,
resp. z titulu funkcie Administratora, ked’ st povinni konat’ s nalezitou starostlivost'ou, do stretu zaujmov vo vztahu
k investorom.

(h) Zaistenie Zdarukou nemusi postacovat’ na pokrytie vietkych dlhov z Dlhopisov

Hodnota aktiv Rucitel’a je do znacnej miery zavisla od prijmov od dcérskych spolo¢nosti Skupiny EPH. Hodnota aktiv
Rucitel'a moze v désledku roznych faktorov v ¢ase d’alej kolisat’ a moze byt v okamihu realizacie financnej zaruky
niz8ia, nez je objem splatnych pohladavok z Dlhopisov (t. j. hlavne ich menovita hodnota a narasteny a doteraz
neuhradeny vynos). Plnenie zo Zaruky je obmedzené na aktiva Rucitel’a, ktoré budi k dispozicii k okamihu plnenia zo
Zaruky. Plnenie zo Zaruky mdze byt d’alej obmedzené v pripade, ked” sa Rucitel dostane do tpadku v stlade
S prislusnymi pravnymi predpismi upravujucimi insolvenciu. Nedostatok disponibilnych aktiv alebo insolvencia
Rugitel'a moézu vyznamne obmedzit’ moznost’ Vlastnikov Dlhopisov uspokojit’ svoje naroky zo Zaruky. Existuje teda
riziko, ze v pripade realizacie Zaruky nebudu finanéné prostriedky urcené na distribuciu Vlastnikom Dlhopisov
postacovat na pokrytie ich splatnych pohl'adavok vo¢i Emitentovi.

(M Obmedzenie vysky Zdirukou zaistenych dlhov

Zodpovednost’ Ruéitel’a na zklade Zaruky je obmedzend maximalne do vysky 2 750 000 000 K¢ (resp. 110 % celkovej
menovitej hodnoty vSetkych vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ak bude taka suma nizsia). Potencialni investori do
Dlhopisov by si tak mali byt vedomi, ze toto obmedzenie by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na uspokojenie Vlastnika
Dlhopisov zo Zaruky v pripade, ze Emitent nebude schopny plnit’ svoje dlhy z Dlhopisov. V pripade, ked’ by vyska
celkovych dlhov z Dlhopisov presiahla maximalnu vysku dlhov krytych Zarukou, buda Vlastnici Dlhopisov uspokojeni
zo Zaruky pomerne, ale vyska ich uspokojenia zo Zaruky nemusi dosahovat’ vysku ich pohl'adavok voci Emitentovi,
pripadne Rucitel'ovi.

()] Neexistencia aplikacnej praxe v pripade uplatnenia Zaruky

Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze zaistenie pohl'adavok z dlhopisov prostrednictvom
finan¢nej zaruky nebolo doteraz testované pred Ceskymi sudmi. Nie je mozné zarucit, ze sud rozhodujuci o Zalobe
Vlastnikov Dlhopisov vo¢i Rucitelovi vyplyvajucej zo Zaruky tito Zaruku uzna (pripadne nie je zrejmé, v akom
rozsahu ju uzna).

2 Zdroj: VZ EPH 2021
# Interna anlyza EPH
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I1l.  UPISOVANIE A PREDAJ
1. VSEOBECNE INFORMACIE O PONUKE, POVERENEJ OSOBE A SPOSOBE UPISOVANIA

Emitent poveri, do datumu pravomocného schvalenia tohto Prospektu, na zaklade prikaznej zmluvy o obstarani
umiestnenia emisie dlhopisov (d’alej len "Prikazna zmluva") spoloénosti (i) Ceska spofitelna, a.s. (d’alej aj ako len
"Koordinator"), (ii) Komeréni banka, a.s., a (iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (d’alej spolo¢ne
s Koordinatorom tiez "Hlavni spolumanaZéri' a kazdy jednotlivo d’alej len "Hlavny spolumanazér") verejnou
ponukou a umiestnenim Dlhopisov u koncovych investorov. Emitent d’alej poveril spolognost’ Ceska spofitelna, a.s.,
ako kotacného agenta obstaranim prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu. Dlhopisy je mozné
pontkat’ vyhradne prostrednictvom Hlavnych spolumanazérov nezavisle od seba, ktori upiSu Dlhopisy od Emitenta
a nasledne ich predaji koncovym investorom, ako je opisané nizSie. V Slovenskej republike bude Dlhopisy upisané
Vv ramci primarneho Gipisu spoloénost'ou Ceska spofitelna, a.s., pontikat’ Slovenska sporitel'fia, a.s. (vyhradne na uéely
tejto kapitoly sa "Hlavnym spolumanazérom" na ucely verejnej ponuky na Slovensku rozumie podla kontextu tiez
Slovenska sporitelna, a.s.)

Emitent zamysl'a vydat’ Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote Emisie do 1 000 000 000 K¢ (slovami:
jedna miliarda kortin ¢eskych) s moznost'ou navysenia az do vysky 2 500 000 000 K¢ (slovami: dve miliardy a pét’ sto
miliénnov korun ¢eskych). Dlhopisy je mozné vydavat’ jednorazovo alebo v tranziach. Predmetom verejnej ponuky
budu vsetky Dlhopisy vydavané v ramci Emisie.

Hlavni spolumanazéri vynalozia vSetko usilie, ktoré po nich je mozné rozumne pozadovat’, na vyhl'adanie potencialnych
investorov do Dlhopisov a umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom. Ponuka Dlhopisov sa tak uskutoéniovat’
tzv. na "best efforts" baze. Hlavni spolumanaZéri ani ziadne iné osoby v suvislosti s Emisiou neprevzali vo¢i Emitentovi
pevny zavazok Dlhopisy upisat’ ¢i kipit'.

Tento Prospekt bol vyhotoveny a uverejneny na el verejnej ponuky Dlhopisov a na Ucéely prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na Regulovanom trhu.

V pripade, z¢ Emitent rozhodne o verejnej ponuke Dlhopisov na Slovensku, poziada CNB o notifikaciu schvalenia
Prospektu smerom k NBS, a na tento ucel prelozi tento Prospekt do prislusného jazyka v sulade s platnymi predpismi
upravujucimi verejnu ponuku dlhopisov na Slovensku.

2. UMIESTNENIE A PONUKA DLHOPISOV

Dlhopisy buda pontkané Emitentom prostrednictvom Hlavnych spolumanazérov v ramci verejnej ponuky v Ceskej
republike, a v pripade notifikacie schvalenia Prospektu NBS tiez na Slovensku, podl'a ¢lanku 2 pism. d) Nariadenia
0 prospekte tuzemskym a zahranicnym kvalifikovanym aj inym nez kvalifikovanym (najmé retailovym) investorom
a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorom a pripadne d’al§im investorom za podmienok, ktoré v danej krajine
nezakladaji povinnost’ ponukajiiceho vypracovat’ a zverejnit’ prospekt v stilade s tamojS$imi pravnymi predpismi.

Verejna ponuka Dlhopisov podana Hlavnymi spolumanazérmi pobezi od 28.6.2022 do 27.6.2023 (vratane).

V ramci verejnej ponuky budu investori osloveni Hlavnymi spolumanazérmi, a to najmd pouzitim prostriedkov
komunikacie na dialku, a vyzvani na podanie objednavky na kupu Dlhopisov (d’alej len "Objednavka™), pricom
podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukéazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.

V stvislosti s podanim Objednavky maju investori povinnost' uzavriet' ¢i mat uzatvorend s prislusnym Hlavnym
spolumanazérom zmluvu, o. i. s cielom otvorit’ majetkovy et v evidencii investiénych nastrojov vedenej Centralnym
depozitarom alebo v nadvidzujucej evidencii cennych papierov u prislusného Hlavného spolumanazéra (ak taky
majetkovy ucet uz nemaju otvoreny u in¢ho ucastnika Centralneho depozitara; niektori Hlavni spolumanazéri vyzaduju
otvorenie majetkového uctu u takého prislusného Hlavného spolumanazéra — potom je vSak otvorenie a vedenie takého
uctu bezplatné, ako je uvedené nizsie), a podat’ pokyn na obstaranie nakupu Dlhopisov podla takej zmluvy, pripadne
mozu byt prislusnym Hlavnym spolumanazérom vyzvani predlozit’ d’alSie potrebné dokumenty a identifikacné udaje.

Minimalna suma, za ktori bude investor opravneny kipit’ Dlhopisy, nie je stanovena. Maximalny objem menovitej
hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v Objednavke je obmedzeny predpokladanou celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov ponukanych Hlavnymi spolumanazérmi. Ak objem Objednavok prekro¢i objem
Emisie, je kazdy Hlavny spolumanazér opravneny nim prijaté Objednavky investorov kratit’ podl'a svojej ivahy (s tym,
ze pripadny preplatok, ak by vznikol, bude bezodkladne vrateny na ucet prislusného investora na tento cel oznameny
danému Hlavnému spolumanazérovi). Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude
uvedend v potvrdeni o vyrovnani dané¢ho obchodu, ktoré Hlavny spolumanazér doruci investorovi bez zbytocného
odkladu po vykonani pokynu. Pred doruc¢enim tohto potvrdenia neméze investor s Dlhopismi obchodovat'.
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Investor moze byt’ povinny platit’ d’alsie poplatky Gctované akymkol'vek d’alsim sprostredkovatel'om kupy alebo predaja
Dlhopisov.

Dlhopisy umiestnené¢ Hlavnymi spolumanazérmi budu k Datumu emisie, alebo akymkol'vek neskor§im datumom
dohodnutym medzi Emitentom a Hlavnymi spolumanazérmi v zmluve o kiape a upisani Dlhopisov uzavretej medzi
Emitentom a Hlavnymi spolumanazérmi (d’alej len "Zmluva o upisani') vydané pripisanim na majetkové udty
Hlavnych spolumanazérov oproti zaplateniu emisného kurzu Dlhopisov Emitentovi na ucet oznameny Emitentom
Hlavnym spolumanazérom, a to spdsobom stanovenym v Zmluve 0 upisani; Zmluva o upisani bude uzatvorena pred
Datumom emisie. V ten isty deii budt Dlhopisy, s vynimkou tych, ktoré budu nad’alej drzat’ a d’alej pontikat’ Hlavni
spolumanazéri (v sulade s podmienkami Zakona o podnikani na kapitalovom trhu), Hlavnymi spolumanazérmi predané
a prevedené proti zaplateniu kiipnej ceny Hlavnym spolumanazérom na majetkové ucty koncovych investorov. Celkova
suma provizie Hlavnych spolumanazérov za upisanie a umiestnenie Dlhopisov bude zodpovedat’ az 1,60 % z celkovej
upisanej menovitej hodnoty Dlhopisov.

Kazdy Hlavny spolumanazér uspokoji Objednavky podané koncovymi investormi a prevedie Dlhopisy na majetkové
ucty jednotlivych investorov vedené v prislusnej evidencii investicnych nastrojov oproti uhradeniu kipnej ceny za
Dlhopisy. Obchodovanie neméze zacat’ pred oznamenim sumy pridelenej investorom. Kiipnu cenu za Dlhopisy musi
investor uhradit’ prislusnému Hlavnému spolumanazérovi na nim oznameny ucet (podla zmluvy S prisluSnym
investorom, na zaklade ktorej bol pokyn na nakup podany) k daitumu vyrovnania obchodu.

Kupna cena za Dlhopisy vydané k Datumu emisie bude zhodna s Emisnym kurzom.

Kupna cena za Dlhopisy predané investorom po Datume emisie bude ur¢end Hlavnymi spolumanazérmi po dohode
s Emitentom a Koordinatorom na zaklade aktualnych trhovych podmienok a pripadného alikvotného vynosu
auverejnend na internetovych strankach prisluiného Hlavného spolumanazéra; v pripade (i) spolo¢nosti Ceska
sporitelna, a.s. (aj za Slovenska sporitel'na, a.s.), na adrese www.csas.cz, v sekcii Dokumenty na stiahnutie, d’alej
Prospekty a emisné dodatky, (ii) spolo¢nosti Komeréni banka, a.s., na adrese www.kb.cz, v sekcii O banke, Vsetko
0 KB, Povinne uverejiiované informacie, Informacie 0 cennych papieroch, Dlhopisy klientov Komerénej banky, (iii)
spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na adrese www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké firmy,
Operacie na kapitalovom trhu, Informacie k vybranym emisiam dlhopisov.

Konecné vysledky verejnej ponuky obsahujice zaroven celkovi menovitd hodnotu vSetkych vydanych Dlhopisov
tvoriacich Emisiu budu zverejnené na internetovych strankach Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/
a na internetovych strankach kazdého z hlavnych spolumanazérov, v pripade (i) spolo¢nosti Ceska spofitelna, a.s., na
adrese www.csas.cz, Vv sekcii Dokumenty na stiahnutie, d’alej Prospekty a emisné dodatky, (ii) spolo¢nosti Komeréni
banka, a.s., na www.kb.cz, v sekcii O banke, Vsetko o KB, Povinne uverejiiované informacie, Informacie o cennych
papieroch, Dlhopisy klientov Komerénej banky, a (iii) spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
na www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké firmy, Operacie na kapitalovom trhu, Informacie k vybranym emisiam
dlhopisov, a to bezprostredne po jej ukonceni.

Postup pre vykon predkupného prava, obchodovatelnost’ upisovacich prav a zaobchadzanie s neuplatnenymi
upisovacimi pravami nie je relevantny.

Nizsie st uvedené $pecifické podmienky nadobudnutia Dlhopisov jednotlivych Hlavnych spolumanazérov a poplatky
s nadobudnutim spojené:

(A) Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom spolocnosti Ceska spofitelna, a.s., a Slovenska
sporitel'na, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spoloénosti Ceské spofitelna, a.s., je zriadenie majetkového iétu v spoloénosti Ceské
spofitelna, a.s.; za zriadenie a vedenie G¢tu sa neplatia Ziadne poplatky. Podmienkou je d’alej uzavretie Zmluvy
0 investi¢nych sluzbach medzi investorom a Ceskou spofiteliiou, a.s., a podanie pokynu na ndkup cennych papierov
podra tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho
ustredia v Prahe.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Ceskej sporitelne, a.s., v Ceskej republike moéze byt
investorovi uétovany podla pokynu na kipu cennych papierov poplatok vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty
nadobudaného Dlhopisu. Dalej mozu byt uétované poplatky za vedenie evidencie na majetkovom tiéte podl'a aktualneho
cennika na strankach www.csas.cz, odkaz Cennik — sekcia Investovanie, Vedenie evidencie cennych papierov —
Nadvizujuca evidencia CS. Tieto néklady k datumu vyhotovenia Prospektu nepresahuju 0,04 % p.a.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolocnosti Slovenska sporitelna, a.s., je uzavretie Rdmcovej zmluvy o investovani
medzi investorom a Slovenskou sporitelfiou, a.s., a podanie pokynu na nakup cennych papierov podl'a tejto zmluvy.
Podmienkou nakupu je tiez zriadenie majetkového Gctu v spoloénosti Slovenska sporitel'nia, a.s.; za zriadenie a vedenie
uctu sa neplatia ziadne poplatky.
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V ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom poboéiek a odboru
Treasury a prostrednictvom elektronickej sluzby internetbanking (George). Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy
prostrednictvom Slovenskej sporitel'ne, a.s., v Slovenskej republike, bude uctovany poplatok az do vysky 1,00 %
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov za pokyn na pis. Kazdy investor, ktory kipi Dlhopisy v Slovenskej sporitel'ni,
a.s., v Slovenskej republike, bude podl'a aktualneho cennika banky uvedeného na internetovych strankach www.slsp.sk,
v sekcii Sadzobnik, hradit’ bezné poplatky za spravu zahrani¢nych cennych papierov. Tieto naklady k datumu
vyhotovenia prospektu nepresahuju 0,40 % p.a.

(B) Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom spolo¢nosti Komeréni banka, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolo¢nosti Komerc¢ni banka, a.s., je uzavretie zmluvy o poskytovani investicnych
sluzieb medzi investorom a Komerénou bankou, a.s., a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto
zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho tstredia
v Prahe. Podmienkou nakupu Dlhopisov od banky je aj zriadenie majetkového tétu v Komer¢nej banke, a.s.; za
zriadenie a vedenie G¢tu sa neplatia ziadne poplatky.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Komerénej banky, a.s., v Ceskej republike budi investorovi
do Dlhopisov uétované poplatky vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty nadobudaného Dlhopisu. Kazdy investor, ktory
kapi Dlhopisy v banke, bude podla aktualneho cennika uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz, v sekcii
Ceny a sadzby, Kompletni sadzobniky, Ob¢ania (v zavislosti od typu zmluvy), hradit’' bezné poplatky banky za vedenie
cennych papierov, pripadne za vedenie uctu cennych papierov. Naklady za vedenie cennych papierov predstavuju
k datumu Prospektu 0,02 % p. a. z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov na takom ucte (plus pripadna DPH),
minimalne vSak 15 K¢ mesacne.

© Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je uzavretie zmluvy
0 poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a podanie
pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude banka
prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho Ustredia v Prahe av pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Sancova 1/A, Bratislava 813 33, Slovenska republika. Podmienkou nakupu Dlhopisov od banky je aj zriadenie
majetkového uétu v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.; za zriadenie a vedenie G¢tu sa neplatia Ziadne
poplatky.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., nebudu
uctované ziadne poplatky za pokyn na kipu. Kazdy investor, ktory kipi Dlhopisy od UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., bude podla aktudlneho cennika banky uvedeného na strankach www.unicreditbank.cz, v sekcii
Sadzobnik, ¢ast’ 10. Cenné papiere a podielové fondy, hradit’ bezné poplatky banke za vedenie Gétu cennych papierov.
Tieto naklady predstavuju k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov,
minimalne v8ak 300 K¢ navysené o DPH. Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., v Slovenskej republike, nebudu uétované ziadne poplatky za pokyn na kipu. Kazdy
investor, ktory kiipi Dlhopisy od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v Slovenskej republike, bude podl'a
aktualneho cennika banky uvedeného na strankach www.unicreditbank.sk, v sekcii Cenniky, ¢ast’ 11. Obchodovanie
a sluzby s cennymi papiermi, hradit’ bezné poplatky banky za vedenie G¢tu cennych papierov. Tieto naklady predstavuji
k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov, minimalne 6 eur
a maximalne 120 eur kvartalne, navysené o DPH.

3. MIFID Il MONITORING TVORBY A DISTRIBUCIE FINANCNEHO NASTROJA

Cielovy trh — spdsobilé protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni klienti.

Vyhradne na ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom bolo
Hlavnymi spolumanazérmi vyhodnotené tak, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st sposobilé protistrany, profesionalni
klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU (MiFID II) a taktiez neprofesionalni klienti zradov klientov hlavnych
spolumanazérov a (ii) pri distribacii Dlhopisov na tomto cielovom trhu su vybrané vsetky distribu¢né kandly, a to
prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva, pripadne sluzby obhospodarovania portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne pontikajuca, predavajiica alebo odporucajuca Dlhopisy podliehajuce pravidlam MiFID II je
zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim, alebo
vylepSenim postdenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov. Hlavni spolumanazéri
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a Emitent zodpovedajl za stanovenie ciel'ovych trhov a distribuénych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke
Dlhopisov, resp. k ponuke, ktoru realizuji sami Hlavni spolumanazéri.

4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE

Emitentom uz skor vydané dlhopisy st prijaté na obchodovanie na Regulovanom trhu.

Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu
a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, t. j. 19.8.2022. Odhad celkovej vysky
poplatkov spojenych s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu predstavuje 50 000 K¢ ako poplatok
za prijatie a 10 000 K¢ ako roény poplatok za obchodovanie.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na BCPP budi Dlhopisy na BCPP obchodované a obchody s nimi vyrovnavané
v K¢&. Vyrovnanie bude prebichat’ formou DVP (delivery versus payment) prostrednictvom Centralneho depozitara,
resp. 0sdb veducich evidenciu nan nadvéazujiicu obvyklym spdsobom v sulade s pravidlami a prevadzkovymi postupmi
BCPP a Centralneho depozitara a Vv lehotach stanovenych prislusnymi pravidlami. Upis Dlhopisov v Centralnom
depozitari je mozné vyrovnat iba prostrednictvom ucastnika Centralneho depozitara.

Ziadna osoba neprijala zavizok konat ako sprostredkovatel’ pri sekundarnom obchodovani (market maker). Emitent ani
Hlavni spolumanazéri nemézu vylucit', ze sa Dlhopisy nestanu v budicnosti neobchodovanymi na ktoromkol'vek trhu
¢i trhoch, a teda ze vlastnici Dlhopisov nebudu schopni Dlhopisy predat’ na takom trhu ¢i trhoch pred ich datumom
splatnosti.

5. OBMEDZENIA TYKAJUCE SA SiRENIA PROSPEKTU A PONUKY A PREDAJA DLHOPISOV

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajindch obmedzené zakonom.
Emitent nepoziadal o schvalenie alebo uznanie tohto Prospektu v inom §tate a Dlhopisy nie su povolené ani schvalené
akymkol'vek spravnym &i inym organom akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou schvélenia tohto Prospektu CNB (a
naslednou Ziadostou Emitenta CNB o notifikiciu schvalenia Prospektu NBS) a obdobne nebude bez dalsicho
umoznena ani ich ponuka s vynimkou ich ponuky v Ceskej republike a na Slovensku, ako je opisana v tomto Prospekte
(s vynimkou pripadov, ked ponuka Dlhopisov bude spiiiat’ vietky podmienky stanovené pre takti ponuku prislusnymi
pravnymi predpismi $tatu, v ktorom bude taka ponuka uskutocnena).

Osoby, do ktorych drzania sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych
krajinach vzt'ahujii na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo drzbu a rozSirovanie akychkol'vek materialov
vzt'ahujicich sa k Dlhopisom vratane tohto Prospektu.

Okrem vysSie uvedeného Emitent a Hlavni spolumanazéri ziadaji vSetkych nadobtudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vsetkych prislunych pravnych predpisov v kazdom State (vratane Ceskej republiky a Slovenskej
republiky), kde budu nakupovat’, pontkat’, predavat’ alebo odovzdavat’ Dlhopisy vydané Emitentom alebo kde budu
distribuovat’, spristupfiovat’ ¢i inak davat do obehu tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatkov, alebo iny
ponukovy ¢i propagacny material ¢i informacie s Dlhopismi stvisiace, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady
a bez ohl'adu na to, ¢i tento Prospekt alebo jeho dodatky alebo iny ponukovy ¢i propagacny material ¢i informacie
s Dlhopismi stvisiace buda zachytené v tlaenej podobe, alebo iba v elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

Pri kazdej osobe, ktora nadobuda akykol'vek Dlhopis, sa bude predpokladat’, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je vyrozumena so vietkymi prislu§nymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov najmi v Ceskej
republike a Slovenskej republike, ktoré sa na iiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vzt'ahujua, Ze (ii) tato osoba d’alej
neponukne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré¢ sa na
taku osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vzt'ahuju, a ze (iii) pred tym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’
alebo d’alej predat, tato osoba bude potencidlnych kupujicich informovat’ o tom, Zze d’alSie ponuky alebo predaj
Dlhopisov m6zu podliehat’ v réznych §tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Emitent upozoriiuje potencialnych nadobtidatelov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie st a nebudu registrované v sulade so
Zakonom USA o cennych papieroch ani Ziadnou komisiou pre cenné papiere ¢i inym regulaénym orgdnom akéhokol'vek
Statu Spojenych Statov americkych a v dosledku toho sa nesmu ponukat’, predavat alebo odovzdavat na uzemi
Spojenych statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak, ako st tieto pojmy
definované v Nariadeni S vydanom na vykonavanie Zakona USA o cennych papieroch) inak, nez na zéklade vynimky
zZ registracnej povinnosti podl'a Zdkona USA o cennych papieroch alebo v ramci obchodu, ktory nepodlieha registracne;j
povinnosti podl'a Zakona USA o cennych papieroch.

Emitent d’alej upozorniuje, Ze Dlhopisy sa nesmu pontkat ani predavat’ v Spojenom kralovstve Velkej Britanie
a Severného Irska (d’alej len "Velka Britania") prostrednictvom rozsSirovania akéhokol'vek materialu ¢i oznamenia,

s vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym na obchodovanie s cennymi papiermi vo Velkej Britanii na vlastny
alebo na cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaju verejnu ponuku cennych papierov v zmysle zakona
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0 spoloc¢nostiach z roku 1985, v platnom zneni (The Companies Act 1985). Vsetky pravne konania tykajice sa
Dlhopisov uskuto¢tiované vo Velkej Britanii, z Vel'kej Britanie alebo akokol'vek inak stvisiace s Velkou Britaniou je
nutné potom tieZ uskuto¢iovat’ najmé v stilade so zakonom o finanénych sluzbéach a trhoch z roku 2000 (FSMA 2000)
V platnom zneni, nariadenim o propagacii finan¢nych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order)
Vv platnom zneni a nariadeniami o prospekte z rokov 2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial
Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platnom zneni.

6. UDELENIE SUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent suhlasi s pouzitim Prospektu pri naslednej ponuke, resp. umiestneni, Dlhopisov vybranymi finanénymi
sprostredkovatel'mi a prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu zaroven vo vztahu k neskorSiemu d’al§iemu predaju
alebo kone¢nému umiestneniu cennych papierov akymkol'vek finanénym sprostredkovatel'om, ktorému bol poskytnuty
sthlas s pouzitim Prospektu.

Podmienkou udelenia tohto sthlasu je poverenie prislusného finanéného sprostredkovatela ¢i sprostredkovatel'ov
naslednou ponukou alebo umiestnenim akychkol'vek Dlhopisov, a to Vv rdmci pisomnej dohody uzavretej medzi
Emitentom a prislusnym finanénym sprostredkovatelom. Zoznam a totoznost' (nazov a adresa) finanéného
sprostredkovatel’a alebo sprostredkovatel'ov, ktori majii povolenie pouzit' prospekt prislusnych Dlhopisov, pripadne
uverejni Emitent na svojich internetovych strankach https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

Stuhlas s pouzitim Prospektu na naslednt ponuku sa udeluje na obdobie 12 mesiacov od schvalenia tohto Prospektu
CNB. Stihlas sa udeluje vyhradne pre ponuku a umiestnenie DIhopisov v Ceskej republike; ponukové obdobie, po ktoré
modzu financni sprostredkovatelia poniukat” Dlhopisy, je obmedzené obdobim, na ktoré sa udel'uje suhlas s pouzitim
Prospektu na naslednu verejnti ponuku.

V pripade predloZenia ponuky finanénym sprostredkovatelom poskytne tento finanény sprostredkovatel’
investorom udaje o podmienkach ponuky Dlhopisov v ¢ase jej predloZenia.

Akékol'vek nové informacie o finan¢nych sprostredkovateloch, ktoré neboli zname v ¢ase schvalenia tohto Prospektu,
budt uverejnené na internetovych strankach Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

VSetci finan¢ni sprostredkovatelia pouZivajuci Prospekt musia na svojich webovych strankach uviest’, Ze
pouZivaji Prospekt v stlade so sithlasom a podmienkami k nemu pripojenymi.
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IV. EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Dlhopisy vydavané spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujiicou podla ¢eského prava, so sidlom
Paiizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym siidom v Prahe
(d’alej len "Emitent™), v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 1 000 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda korun
Ceskych), s moznost'ou navysit’ celkovi menoviti hodnotu emisie az do 2 500 000 000 K¢ (slovami: dve miliardy a pat
sto milionov kortn &eskych), nestce pevny urokovy vynos 8 % p.a. asplatné v roku 2027 (d’alej len "Emisia"
a jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci Emisie d’alej len "Dlhopisy"), sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej
len "Emisné podmienky") a zakonom ¢. 190/2004 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len "Zakon
o dlhopisoch™).

Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dna 23.6.2022. Dlhopisom bol Centralnym
depozitarom (ako je tento pojem definovany nizsie) prideleny identifikacny kod ISIN CZ0003542102. Skrateny nazov
Emisie je Dlhopis EPH 8,00/2027.

V suavislosti s DIhopismi vyhotovil Emitent v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
dna 14. juna 2017 o prospekte, ktory je nutné uverejnit’ pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruseni smernice 2003/71/ES, a nariadenim Komisie (EU) 2019/980 zo diia
14. marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format,
obsah, kontrolu a schvalenie prospektu, ktory je nutné uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov a ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a rusi nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (Nariadenie o prospekte), prospekt
Dlhopisov (d’alej len "Prospekt™), ktorého sticast'ou st aj tieto Emisné podmienky.

Ceska narodni banka (d’alej len "CNB") bude vykonavat’ dohl'ad nad emisiou Dlhopisov a Emitentom v pripade verejnej
ponuky DIhopisov a/alebo v pripade prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu (zo strany CNB ide najmi
0 schvalenie Prospektu vratane jeho pripadnych dodatkov a dohlad nad plnenim informacnych povinnosti Emitenta,
a to po cely Cas trvania verejnej ponuky, resp. prijatia prislu$nej emisie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu). Prospekt schvalila CNB; v ramci schvalenia CNB posudila Prospekt iba z hladiska uplnosti tdajov v fiom
obsiahnutych a pri jeho schvalovani neposudzovala hospodarske vysledky ani finan¢nu situaciu Emitenta ¢i Ruditel’a.
CNB schvalenim Prospektu negarantuje buducu ziskovost’ Emitenta ani jeho schopnost’ splatit’ vynosy a menovit
hodnotu Dlhopisov.

Dlhy z Dlhopisov st bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zaistené finanénou zarukou Rucitela (ako je tento pojem
definovany nizsie).

Rucitel’ sa v Zaruke (ako je tento pojem definovany nizsie), ktora sa riadi ceskym pravom a ktorej kopia tvori sucast
tychto Emisnych podmienok, neodvolatelne a bezpodmienecne zaviazal vo¢i Vlastnikom Dlhopisov (ako je tento pojem
definovany nizsie), ze ak Emitent nesplni svoje dlhy voci Vlastnikom Dlhopisov, vyplyvajicich pre Emitenta
z Dlhopisov podla tychto Emisnych podmienok, splni tieto dlhy za Emitenta bezpodmieneéne, bezodkladne a v plnej
vyske.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosov a splatenim menovitej hodnoty DIhopisov bude
zaistovat Ceska spofitelna, a.s. (dalej taktie? len "Administrator"). Vztah medzi Emitentom a Administratorom
Vv stuvislosti s vykonavanim platieb Vlastnikom Dlhopisov a Vv stvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi
ukonmi v suvislosti s Emisiou je upraveny zmluvou uzatvorenou medzi Emitentom a Administraitorom (d’alej len
"Zmluva s administratorom™). Rovnopis Zmluvy s administritorom je na vyziadanie Vlastnikov Dlhopisov
k dispozicii na nazretie v pracovnych diioch v priebehu bezného pracovného ¢asu od 9:00 do 16:00 hod. v Uréengj
prevadzkarni Administratora, ako je uvedena v ¢lanku 11.1.1 tychto Emisnych podmienok.

Emitent poZziada prostrednictvom spolo¢nosti Ceska spofitelna, a.s. (d’alej taktiez len "Kotaény agent") o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Prahe, a.s. (dalej len "BCPP")
a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie (ako je tento pojem definovany niZ$ie).
V pripade prijatia Emisie na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP budt Dlhopisy cennymi papiermi prijatymi
na obchodovanie na regulovanom trhu.

Ak sa zavizuje Emitent v tychto Emisnych podmienkach zaistit’, aby tretia osoba splnila nejak povinnost’, zavéizuje sa
tym Emitent v zmysle § 1769, veta druha zédkona ¢. 89/2012 Zb., ob¢iansky zékonnik, v platnom zneni (d’alej len
"NOZ"), ze tretia osoba splni, ¢o bolo dohodnuté. Prva veta § 1769 NOZ sa v danych pripadoch nepouZije.

1. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV
1.1  Zaknihované cenné papiere, menovita hodnota, predpokladana celkova menovita hodnota emisie

Dlhopisy st vydavané ako zaknihované cenné papiere v Stulade so Zakonom o dlhopisoch. Kazdy Dlhopis ma menovitl
hodnotu 1 000 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda kortin ¢eskych). Predpokladana celkova menovita hodnota Emisie
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(t. j. najvyssia suma menovitych hodndt Dlhopisov) je 2 500 000 000 K¢ (slovami: dve miliardy a pét’ sto milionov
korun Ceskych). Predpokladany pocet Dlhopisov je 100 000 (slovami: sto tisic) kusov.

1.2 Oddelenie prava na vynos; vymenné a predkupné prava

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu, t. j. prava dostat’ urok z Dlhopisu vydanim kupoénov ako samostatnych cennych
papierov ¢i inak, sa vylucuje. S Dlhopismi nie st spojené ziadne predkupné ani vymenné prava.

1.3  Vlastnici Dlhopisov

Na uéely Emisnych podmienok sa "Vlastnikom Dlhopisu” ¢i "Vlastnikom Dlhopisov" rozumie osoba, na ktorej tcte
vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvézujucej na centralnu evidenciu je Dlhopis evidovany.

"Centralny depozitar" znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapisanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Mestskym sidom v Prahe.

Pokym nebude Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym spdsobom preukazané, Ze zapis na UCte vlastnika
v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvdzujicej na centralnu evidenciu nezodpoveda skutoénosti, a Ze existuje ina
osoba, na ktorej ucte vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii nadvézujiicej na centralnu evidenciu by mal
byt Dlhopis evidovany, budi Emitent aj Administrator klast’ kazdého Vlastnika Dlhopisu za ich opravneného vlastnika
vo vSetkych ohl'adoch a uskutoéiiovat’ mu platby v sulade s tymito Emisnymi podmienkami. Osoby, na ktorych ucte
vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvizujicej na centralnu evidenciu nebudu z akychkol'vek dévodov
evidované Dlhopisy, hoci by mali byt Vlastnikmi Dlhopisov, st povinné o tejto skutocnosti a titule nadobudnutia
vlastnictva k Dlhopisom okamzite informovat Emitenta a Administratora a tieto skutocnosti im presved¢ivym
spdsobom preukazat’.

1.4 Prevod Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na Géte vlastnika v Centralnom depozitari v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych v Centralnom depozitari
na Uéte zakaznikov dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na Uéte zakaznikov v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara s tym, Zze majitel’ Gctu zakaznikov je povinny okamzite zapisat’
taky prevod na ucet vlastnika, ato k okamihu zapisu na ucet zakaznikov, alebo (ii) pokial ide o prevod medzi
Vlastnikmi Dlhopisov v ramci jedného uctu zakaznikov, zapisom prevodu na ucte vlastnika v evidencii nadvézujuce;j
na centralnu evidenciu.

1.5 Rating

Emitentovi nebol na jeho ziadost” ani v spolupraci s nim k daitumu emisie prideleny rating spolo¢nostou registrovanou
podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platnom zneni ani ziadnou inou spolo¢nostou.
Samostatné finanéné hodnotenie Emisie nebolo k Datumu emisie vykonané, a Emisia teda nema samostatny rating.

2. DATUM EMISIE, CELKOVA MENOVITA HODNOTA, EMISNY KURZ, LEHOTA NA
UPISOVANIE, SPOSOB EMISIE DLHOPISOV

2.1  Datum emisie, lehota na upisovanie

Datum emisie je 19.8.2022 (d’alej len "Datum emisie"). Dlhopisy je mozné vydat’ (i) jednorazovo k Datumu emisie
alebo (ii) v ¢iastkovych sumach kedykol'vek po Datume emisie v priebehu lehoty na upisovanie, ktora za¢ne plyntt’ dita
28.6.2022 a skonci uplynutim 12 (dvanastich) mesiacov od Datumu emisie (d’alej len "Emisna lehota"), pripadne
dodatocnej lehoty na upisovanie (d’alej taktiez "Dodatocna emisna lehota"), ak nebude Emisna lehota dostacujuca.
Rozhodnutie 0 stanoveni Dodato¢nej emisnej lehoty je Emitent povinny oznamit” spdsobom, akym boli uverejnené tieto
Emisné podmienky.

Emitent ma pravo k Datumu emisie ¢i v priebehu Emisnej lehoty, resp. Dodatocnej emisnej lehoty, vydat’ Dlhopisy aj
vo vacsej celkovej menovitej hodnote, neZ je predpokladané celkovd menovita hodnota Emisie. Ak rozhodne Emitent
0 vydani Dlhopisov vo vicsej celkovej menovitej hodnote, nez je predpokladana celkovd menovitd hodnota Emisie,
neprekroci celkova menovita hodnota vSetkych vydanych Dlhopisov 2 500 000 000 K¢ (slovami: dve miliardy a pét’ sto
milionov korun ¢eskych).
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Bez zbyto¢ného odkladu po uplynuti Emisnej lehoty alebo pripadnej Dodato¢nej emisnej lehoty ozndmi Emitent
Vlastnikom Dlhopisov spdsobom, akym boli uverejnené tieto Emisné podmienky, celkovia menoviti hodnotu vsetkych
vydanych Dlhopisov tvoriacich Emisiu, avSak len v pripade, Ze takd celkova menovita hodnota vSetkych vydanych
Dlhopisov je nizsia alebo vysSia nez celkova predpokladand menovita hodnota Emisie uvedena v ¢lanku 1.1 tychto
Emisnych podmienok.

2.2  Emisny kurz

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie je 100 % (d’alej len "Emisny kurz") ich menovitej
hodnoty.

Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie bude ur¢eny Hlavnymi spolumanazérmi
po dohode s Emitentom a Koordinatorom (ako je tento definovany d’alej) na zaklade aktualnych trhovych podmienok.
K sume emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude d’alej pripoc€itany zodpovedajici
alikvotny trokovy vynos, ak to bude relevantné.

2.3 Spodsob a miesto upisu DIhopisov

Dlhopisy buda ponuknuté prostrednictvom hlavnych spolumanazérov Emisie, spoloénostou (i) Ceska spofitelna, a.s.
(d’alej aj ako "Koordinator"), (ii) Komer¢ni banka, a.s., (iii) PPF banka, a.s., a (iv) UniCredit Bank Czech Republic

and Slovakia, a.s. (d’alej s Koordinatorom tiez "Hlavni spolumanazéri” a kazdy jednotlivo "Hlavny spolumanazér")
na kupu investorom, a to v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi a ¢ast'ou III Prospektu (Upisovanie a predaj).

Akékol'vek Dlhopisy mdzu byt tiez vydané na majetkovy ucet Emitenta v evidencii vedenej Centralnym depozitarom
v stilade s § 15 ods. 4 Zakona o DIlhopisoch.

3. STATUS DLHOPISOV
3.1  Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta zaistené Zarukou, ktoré su a buda
¢o do poradia svojho uspokojenia medzi sebou navzajom rovnocenné (pari passu) a aspon rovnocenné voéi vSetkym
d’al$im sti¢asnym aj budicim nepodriadenym a rovnakym spdsobom zaistenym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov
Emitenta, v pripade ktorych kogentné ustanovenie pravnych predpisov stanovuje inak. Emitent je povinny zaobchadzat
za rovnakych podmienok so v§etkymi Vlastnikmi dlhopisov rovnako.

3.2  Zaistenie dlhov z Dlhopisov

Dlhy Emitenta vyplyvajice z vydanych Dlhopisov budui zaistené finan¢nou zarukou v zmysle § 2029 a nasl. zakona ¢.
89/2012 Zb., obéiansky zakonnik, v platnom zneni, poskytovanou spolo¢nostou Energeticky a primyslovy holding,
a.s., spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podl'a ceského prava so sidlom na adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00
Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisanou pod sp. zn. B 21747 vedenou Mestskym stidom v Prahe (d’alej len "Ruéitel").

Rucitel’ vo financnej zaruke (d’alej len “"Zaruka") bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dlhopisov, zZe v pripade, ked’ Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni akikol'vek svoju platobnii povinnost’ alebo iné
povinnosti vo vztahu k akémukol'vek Dlhopisu riadne a v¢as vratane akéhokol'vek potencidlneho dlhu Emitenta voci
niektorému z Vlastnikov Dlhopisov, vyplyvajiceho =z moznej neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti alebo
nevymahatel'nosti povinnosti z Dlhopisov, Rucitel’ v stilade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov na zaklade vyzvy
Vlastnika Dlhopisov zaplati takuto sumu v plnej vyske aV prisluSnej mene, ato najneskdr do 10 (desiatich)
kalendarnych dni od dorucenia vyzvy Vlastnika Dlhopisov Rucitel'ovi (zodpovednost’ Rucitel'a na zaklade Zaruky je
obmedzena maximalne do celkovej vysky 2 750 000 000 K¢ (resp. 110 % celkovej menovitej hodnoty vsetkych
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ak bude takd suma nizsia). Kopia Zaruky tvori prilohu €. 1 tychto Emisnych
podmienok; kopia Zaruky bude pocas trvania Emisie k dispozicii na internetovych strankach Emitenta
https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

4, POVINNOST ZDRZAT SA ZRIADENIA ZAISTENIA A DALSIE POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELCA

4.1 Povinnost’ zdrzat’ sa zriadenia zaistenia

Emitent a Ruditel’ sa zavizuju, ze do splnenia vSetkych svojich dlhov, vyplyvajicich z vydanych a doteraz
nesplatenych Dlhopisov, a v stilade s tymito Emisnymi podmienkami nezriadia ani neumoznia zriadit’ Ziadne zaistenie
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akychkol'vek svojich dlhov zaloznymi alebo inymi podobnymi pravami tretich 0osob, ktoré by obmedzili prava Emitenta
alebo Rucitel'a naich sucasny alebo budiici majetok alebo prijmy, ak najneskdr sicasne so zriadenim takychto
zaloznych prav alebo inych podobnych prav tretich os6b Emitent, resp. Rucitel’ nezaisti, aby boli jeho dlhy vyplyvajice
z Dlhopisov (i) zaistené rovnocenne s takto zaistovanymi dlhmi alebo (ii) zaistené inym spdsobom, schvéalenym
uznesenim Schédze (ako je tento pojem definovany v ¢ldnku 12 tychto Emisnych podmienok). Ustanovenie
predchéadzajiceho odseku sa nevztahuje na:

@ akékol'vek zalozné alebo iné podobné prava tretich osob (stcasné alebo buduce) k (i) akciam, podielom alebo
podobnym priamym kapitalovym ucastiam Rucitel’a v akejkol'vek jeho dcérskej spolocnosti a (ii) akymkol'vek
poistnym narokom Rucitel'a zriadenym ako zaistenie akéhokol'vek financovania poskytnutého akoukol'vek
tret'ou osobou okrem Skupiny EPH akejkol'vek dcérskej spolo¢nosti Ruéitel’a; alebo

(b) akékol'vek zalozné alebo iné vecné prava tretich osdb (sucasné alebo budiice) v prospech finan¢nej institcie
zriadené na zaklade $tandardnych podmienok danej financnej instittcie v stvislosti s u¢tami vedenymi danou
finan¢nou institaciou alebo sluzbami jej poskytovanymi;

(c) akékol'vek zalozné alebo iné vecné prava tretich osob (suc¢asné alebo buduice) vyplyvajice zo zmluvnych dohdd
Rucitel'a alebo akejkol'vek jeho dcérskej spolo¢nosti existujucej k Datumu emisie, vratane akéhokol'vek
refinancovania takychto dlhov zaistovanych Rucitel'om; alebo

(d) akykol'vek finan¢ny kolateral zriadeny Rucitel'om s ciel'om zaistit’ dlhy zo zaistovacich derivatovych operacii
uzatvaranych Rucitel'om; alebo

(e) akékol'vek zalozné alebo iné podobné prava tretich osdb vyplyvajlice zo zakona alebo vzniknuté na zaklade
studneho alebo spravneho rozhodnutia.

4.2 Dalsie zadlZenie

Emitent, Rucitel’ ani Vyznamna dcérska spolo¢nost’ do ¢asu splnenia vSetkych vydanych a doteraz nesplatenych dlhov
vyplyvajucich z Dlhopisov v stlade s Emisnymi podmienkami neuzavri akukol'vek transakciu (s vynimkou
refinancovania existujucich dlhov, avSak maximalne do vysky refinancovaného dlhu k datumu refinancovania
a poplatkov a nakladov spojenych s danym financovanim), ktord by priamo alebo nepriamo viedla k zvySeniu
ZadlZenosti, ak by v dosledku uzavretia takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlzenosti
prekrocil hodnotu 4,00. Konsolidovany &isty pomer zadlZenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych udajov o Cistej
zadlzenosti, ktoré st k dispozicii k datumu zamyslaného zvysenia Zadlzenosti.

4.3  Transakcie s prepojenymi osobami

Emitent ani Rucitel’ neuzavri zmluvu s akoukol'vek prepojenou osobou, a ani vo vztahu k prepojenej osobe nevykonaji
transakciu ani neprijmu opatrenie inak nez za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

4.4  Nakladanie s majetkom

Emitent, Rucitel' ani Vyznamna dcérska spolo¢nost’ neprevedt ani inak neodcudzia alebo neposkytnti, ¢i uz v ramci
jednej, alebo niekolkych transakcii (savisiacich alebo nestvisiacich), Ziadny svoj majetok v hodnote presahujucej
50.000.000 EUR, ak by v désledku realizacie takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného ¢&istého pomeru
zadlzenosti prekroé¢il hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomer zadlzenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych
tidajov o Cistej zadlZenosti, ktoré st k dispozicii k datumu uskutoénenia transakcie.

45  Obmedzenie vyplat

Ruditel' sa zavizuje, ze do splnenia vSetkych dlhov vyplyvajicich z vydanych a doteraz nesplatenych DIhopisov
Vv stlade s Emisnymi podmienkami nerozhodne o vyplate ani nevyplati akukol'vek dividendu alebo iny podiel na zisku
alebo podiel na zakladnom kapitale, neposkytne vypozicku/uver akcionarovi alebo nesplati dlh akcionarovi, ak by
v dosledku takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného cistého pomeru zadlzenosti prekrocil hodnotu 3,75.
Konsolidovany &isty pomer zadlZenosti sa vypogita z poslednych dostupnych tdajov o Cistej zadlZenosti, ktoré s
k dispozicii k datumu zamyslanej vyplaty dividendy, poskytnutia vypoZi¢ky/uveru alebo splatky dlhu. Obmedzenie
podra tohto odseku sa nevztahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost’, napr. zdpocet dividendy proti pohl'adavke voci
akcionarovi a pod.
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4.6  Informacné povinnosti

Emitent sa zavézuje uverejnit’ v sulade s clankom 13 tychto Emisnych podmienok v zdkonnych lehotach a v zakonnom
rozsahu svoje rocné auditované individudlne G¢tovné uzavierky a polrocné neauditované individualne vykazy zisku
a strat a bilancie a v niz$ie uvedenych lehotich &i terminoch nasledovné dokumenty a informacie v anglickom alebo
Ceskom jazyku:

(@) vyroéna spravu a roén konsolidovanu uétovnu uzavierku Ruéitel’a pripravenu v sulade s IFRS k poslednému
diiu kazdého hospodarskeho roku Rugditel'a a overent auditorom, a to najneskér do posledného dia v siedmom
mesiaci od posledného dna kazdého hospodarskeho roku Ruditel’a, zacinajuc vyro€nou spravou a uctovnou
uzavierkou Rucitel’a vyhotovenou k poslednému diiu uctovného obdobia konciaceho 31. decembra 2022; a

(b) polro¢ny neauditovany konsolidovany vykaz zisku a strat a bilanciu Ruditel'a (bez priloh) pripravené
k poslednému dtiu Siesteho mesiaca kazdého hospodarskeho roku Rugitel’a, a to najneskdr do posledného dita
Vv piatom mesiaci od posledného dna Siesteho mesiaca kazdé¢ho hospodarskeho roku Rucitela, za¢inajuc
polroénym neauditovanym vykazom zisku a strat a bilancie Ruéitel'a (bez priloh) vyhotovenymi za polrok
konciaci 30. juna 202.

4.7  Vytazok Emisie

Emitent sa zavizuje k tomu, Ze vytazok z Emisie nebude pouzity na tthradu kiipnej ceny za akvizicie Skupiny EPH
entit vlastniacich ¢i prevadzkujucich elektrarne spalujuce uhlie (share deal), na uhradu kipnej ceny za akvizicie
Skupiny EPH elektrarni spalujtcich uhlie (asset deal) ani na thradu kapitalovych investicii do elektrarni spalujacich
uhlie prevadzkovanych Skupinou EPH.

4.8 Definicie

Na ucely tohto ¢lanku 4 maji niZsie uvedené pojmy vyznam uvedeny nizsie. Ak nie je uvedené inak, zdrojom informacii
k jednotlivym polozkam je konsolidovana Gi¢tovna uzavierka Rugitel’a, v pripade vypo¢tu okrem bilan¢nych dni vstupné
informacie vychadzaju z uctovnictva Rucitel’a a z G¢tovnictva dcérskych spolocnosti vedeného v sulade s IFRS.

"Cista zadlZenost™ znamen4 celkov Zadlzenost’ Rugitela na konsolidovanej baze k rozhodnému datumu, ku ktorému
sa na Gcely tychto Emisnych podmienok stanovuje, avsak po odcitani celkovej vysky penaznych prostriedkov (s ciel'om
odstranit’ pochybnosti po pricitani viazanych prostriedkov urcenych na tthradu niektorej z poloziek Zadlzenosti
k peiaznym prostriedkom) a Peniaznych ekvivalentov v drzani Rucitela na konsolidovanej baze vtom case
a (Vv rozsahu, ktory uz nepodlieha inému odpo¢tu). Ide o vypoctovy ukazovatel’ na tcely Emisnych podmienok.

"Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti" znamena, k rozhodnému datumu, ku ktorému sa na ucely tychto Emisnych
podmienok stanovuje, pomer (a) Cistej zadlzenosti z poslednych dostupnych tidajov k (b) ukazovatel'u Modifikovana
EBITDA za posledné ukonéené Rozhodné obdobie (Measurement Period), za ktoré su k dispozicii interné uc¢tovné
uzavierky bezprostredne pred rozhodnym datumom. Ide o vypoctovy ukazovatel na ucely Emisnych podmienok.

Na ucely vypoctu Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlZzenosti alebo akejkol'vek jeho zlozky za ur€ité obdobie bude
zodpovedny pracovnik prislusného subjektu v dobrej viere vykonavat predbezné (pro forma) kalkulacie (zahfiiajuce
predbezné vydavky a uspory nakladov, ako aj synergie veduce k zniZzovaniu nakladov, ktoré (i) uz nastali alebo ktorych
vyskyt — iba s oh'adom na tspory nakladov alebo synergie vedice k zniZzovaniu nakladov pripoéitatenych akvizicii
iného subjektu — je mozné primerane o¢akavat’ v lehote nasledujucich 12 mesiacov po datume vypoctu; a (ii) st rozumne
identifikovatel'né a fakticky preukazatel'né, a to vratane (nie vSak vylucne) tych, ktoré vznikli v désledku akychkol'vek
ukonov zo strany Rucitel’a alebo ktorejkol'vek z jeho Dcérskych spolo¢nosti — najma v suvislosti s akymkol'vek planom
alebo programom na zniZovanie a usporu nakladov alebo v spojeni s akoukol'vek transakciou, investiciou, akviziciou,
dispoziciou, restrukturalizaciou, reorganizaciou podniku alebo v inej suvislosti — a to na zaklade rozhodnutia prijatého
Vv dobrej viere vykonnym alebo finanénym riaditelom a/alebo akoukol'vek osobou na podobnej seniorskej uctovnej
pozicii u Rucitel’a).

"Dcérska spolo¢nost™ znamend v uréitom Case akukolvek d’al§iu spolo¢nost’ (“druha osoba") vo vztahu ku
ktorejkol'vek spolo¢nosti ("prva osoba"),

@ ktorej zalezitosti a politiku prva osoba samostatne ovladda alebo mé pravo ju ovladat, ¢i uz prostrednictvom
zékladného kapitalu, zmluvy, prava menovat’ alebo odvolavat’ ¢lenov riadiaceho organu druhej osoby, alebo
inak; alebo

(b) ktorej u€tovné uzavierky su plne konsolidované s uctovnymi uzavierkami prvej osoby v stlade s prislusnymi

pravnymi predpismi a v§eobecne uznavanymi uctovnymi principmi.

"Modifikovana EBITDA" vo vztahu k Rozhodnému obdobiu znamena konsolidovany prevadzkovy zisk Rucitel’a pred
zdanenim (s vylu¢enim vysledkov zo zrusenych operacii — prevadzok):
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€)] pred odcitanim finanénych poplatkov;

(b) po pripocitani akejkol'vek sumy priraditelnej amortizacii a odpisom, opravnym polozkam alebo poklesu
hodnoty/oslabeniu dan¢ho aktiva (bez ohl'adu na zruSenie predchadzajuceho zauctovania poklesu hodnoty
aktiv v prislusnom Rozhodnom obdobi);

(©) pred zohladnenim Zv1astnych poloziek;

(d) po spdtnom pripocitani sumy uréenej na vyplatu dividendy alebo podielu na zisku, ktorti dany subjekt alebo
ktorakol'vek z jeho plne konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti dostala v hotovosti od Podniku v skupine
alebo Spolo¢ného podniku daného subjektu a/alebo od ktorejkol'vek Dcérskej spolocnosti;

(e) pred zohladnenim zisku alebo straty vyplyvajlicej z precefiovania (smerom nahor alebo nadol) akéhokol'vek
d’alsicho majetku, tvorby a zruSenia rezerv;

) okrem poloziek stvisiacich so spolo¢nost'ou Saale Energie GmbH, ktoré st v désledku uétovného spracovania
Specifického zmluvného dojednania so spolo¢nostou Kraftwerk Schkopau GbR zatétované ako prevadzkové
naklady spolo¢nosti Saale Energie GmbH, aj ked’ sa vztahuju na polozky, ktoré by inak neboli zahrnuté do
ukazovatel'a Modifikovana EBITDA; zdrojom informacii tejto poloZky je finan¢né uctovnictvo Rucitela a je
k dispozicii Vlastnikom Dlhopisov v sidle Emitenta, ako je uvedené nizSie;

(9) pred zohladnenim Penzijnych poloziek; a
(h) s vynimkou zatu¢tovania do zisku, ktory je predstavovany akciovymi opciami, do nakladov; a

(1) znizeny 0 leasingové splatky v Rozhodnom obdobi s vynimkou Finanéného leasingu (v sulade s IFRS Vv zneni
platnom pred 1. janudrom 2019),

a to vzdy v rozsahu doplnenia, od¢itania alebo zohl'adnenia s cielom stanovit’ prevadzkovy zisk daného subjektu pred
zdanenim.

Navyse sa na ucely vypoctu ukazovatel'a Modifikovana EBITDA za prislusné obdobie dojednava nasledovné:

€)] akvizicie realizované Rucitel'om alebo ktoroukol'vek z jeho Dcérskych spoloénosti, vratane akvizicii zliéenim
(fuziou) alebo splynutim (konsolidaciou), alebo akoukol'vek osobou alebo ktoroukol'vek z jej Dcérskych
spolo¢nosti, ktori dand osoba nadobudla do vlastnictva, ato vratane vsetkych stvisiacich finanénych
transakcii, ako aj zvySenia vlastnickeho podielu v Dcérskych spolo¢nostiach, realizovanych pocas Rozhodného
obdobia alebo po takom referencnom obdobi a taktiez k datumu vypoctu alebo pred tymto datumom, pripadne
ktoré sa maju realizovat’ k datumu vypoctu, budi mat’ predbezny (pro forma) i€¢inok (stanoveny
v dobrej viere zodpovednym Gc¢tovnikom alebo finanénym pracovnikom Rucitel’a), ako keby boli zrealizované
Vv prvy deit Rozhodného obdobia;

(b) bude vyluceny ukazovatel Modifikovana EBITDA s ohl'adom na prerusené operacie (prevadzky) stanoveny
v dobrej viere zodpovednym t¢tovnikom alebo finanénym pracovnikom prislusného subjektu v sulade s IFRS,
vratane operacii a podnikov (a obchodnych podielov v takychto operaciach a podnikoch) odpredanych pred
datumom vypoctu;

(© akakol'vek osoba, ktora je k datumu vypoctu Dcérskou spoloénostou, bude povazovana za Dcérsku spoloénost’
Vv priebehu celého Rozhodného obdobia; a

(d) akakol'vek osoba, ktora nie je k datumu vypoctu Dcérskou spolo¢nostou, nebude povazovana za Dcérsku
spolo¢nost’ kedykol'vek pred Rozhodnym obdobim.

Ide 0 vypoctovy ukazovatel’ na Gi¢ely Emisnych podmienok.

"Eurépska tunia pred rozSirenim" znamena Eurdpsku uniu k datumu 1. 1. 2004 zahfiiajucu tieto Clenské Staty:
Rakusko, Belgicko, Dansko, Finsko, Franctizsko, Nemecko, Grécko, Luxembursko, Taliansko, frsko, Holandsko,
Portugalsko, Spanielsko, Svédsko a Spojené kralovstvo, ale nezahfiia krajiny, ktoré sa stali alebo sa stanti &lenskym
Statom Europskej tnie po 1. 1. 2004.

"Financ¢ny leasing" znamena aktkol'vek zmluvu o prenajme alebo zmluvu o splatkovom predaji, ktora sa povazuje za
finanény alebo kapitalovy leasing v stlade s IFRS.

"IFRS" znamend Medzinarodné Standardy Gétovného vykaznictva (vyklad IFRS, IFRIC a IAS) v platnom zneni
prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa konzistentne uplatiiujii.

"Obchodné nastroje" znamenaju akékol'vek zaruky za splnenie kontraktu (tzv. kau¢né zaruky), zaruky za akontaciu
alebo dokumentarne akreditivy vystavené vo vztahu k dlhom Rucitel'a a/alebo jeho Dcérskych spolo¢nosti (vratane
Emitenta) vzniknutym v ramci beznej obchodnej ¢innosti.

54



"Penzijné polozky" znamenaju akékol'vek prijmy alebo vydavky (zatctovanie na tarchu) priraditel'né planu po6zitkov
po skonceni pracovného pomeru (iné nez naklady na bezné sluzby priraditelné danému planu).

"Peiniazné ekvivalenty" znamenaju:

€)] priame obligacie (alebo certifikaty predstavujuce podiel na takych obligaciach) vydané alebo bezpodmienecne
zarudené vladou &lenského §tatu Eurépskej unie pred rozsirenim, Spojenych $tatov americkych, Ceskej
republiky, Slovenskej republiky alebo Svajéiarska (a to vzdy vratane kazdej agentiry alebo podriadenej viddnej
organizacie), ktorych splatenie je podporované v plnej viere a dovere prislusného $tatu a ktoré nie st podl'a
vol'by danej osoby pred€asne splatite'né alebo kupitel'né;

(b) bankové vklady cez noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitné certifikaty, bankové akceptacie
a vklady na penaznom trhu s dohodnutou splatnostou (a podobné nastroje) do 12 mesiacov odo dna ich
nadobudnutia, ktoré boli vydané bankou alebo zvereneckou spoloénost’ou (trust company) —alebo je opravnena
posobit’ ako banka alebo zverenecka spolocnost —, ktora bola zalozena v sulade s pravnym poriadkom
prisluiného ¢lenského $tatu Eurdpskej tnie pred rozsirenim, Ceskej republiky, Slovenskej republiky,
Spojenych §tatov americkych alebo akéhokol'vek §tatu Spojenych $tatov americkych alebo Svajéiarska;

(c) obligacie so spitnym odkipenim na obdobie maximalne 30 dni pre konkrétne druhy podkladovych cennych
papierov Specifikovanych v bodoch (a) a (b) vyssie, ktoré boli dohodnuté s akoukol'vek finanénou institiiciou
pri splneni predpokladov stanovenych v bode (b) vyssie;

(d) obchodny cenny papier, ktorému bol udeleny jeden z dvoch najvyssich ratingov agentury Moody’s alebo S&P,
S0 splatnostou vzdy do jedného roku odo diia jeho nadobudnutia; a

(e fondy penazného trhu predstavujice aspoit 95 % aktiv zahrnutych do prisluSnych druhov Penaznych
ekvivalentov, ktoré st Specifikované v bodoch (a) az (d) tejto definicie,

a to po od¢itani polozky "Dlhodobé a kratkodobé viazané zdroje" v stvahe, ak st zapocitané v niektorych
z predchadzajucich poloziek definicie Penazné ekvivalenty.

"Podnik v skupine" znamena vo vztahu k akejkol'vek osobe akikol'vek spolo¢nost’ alebo subjekt (ktora/ktory stiGasne
nie je Dcérskou spolo¢nostou relevantnej osoby), v ktorom tato osoba vlastni (¢i uz priamo, alebo nepriamo) podiel,
pri¢om Spolo¢ny podnik nie je Podnikom v skupine.

"Rozhodné obdobie" znamend — za predpokladu, Ze prislusny subjekt vypracovava interné Stvrtrocné uctovné
uzavierky — posledné Styri Uplné fiskalne Stvrtroky, za ktoré boli prislusné uctovné uzavierky vypracované a su
k dispozicii, alebo ak sa dany subjekt vyluéne na zaklade svojho uvazenia rozhodne ukon¢it’ spractvanie $tvrtroénych
uctovnych uzavierok, posledné dve uplné fiskalne polroky, za ktoré boli prislusné uctovné uzavierky vypracované a su
k dispozicii.

"Skupina EPH" na ugely tychto Emisnych podmienok znamena k ur¢itému diiu Rucitel'a a vSetky osoby ovladané
Ruditel'om, vratane Emitenta.

"Spolo¢ny podnik” znamena akykol'vek spolo¢ny obchodno-pravny subjekt, ¢i uz ide o spolo¢nost, neregistrovana
firmu, podnik, zdruZenie, spolo¢ny podnik, verejni obchodnt spolo¢nost’ (partnership), alebo iny subjekt.

"Vyznamna dcérska spolo¢nost™ znamena dcérsku spolocnost’ Rucitel'a, ktorej podiel na konsolidovanej EBITDA
Rucitela prevysuje 10 % (posudzované podla poslednych auditovanych konsolidovanych uctovnych vykazov).

"ZadlZenost™ vo vztahu k akejkol'vek osobe k rozhodujuicemu datumu (bez dvojitého zapoctu alebo duplikacie) vzdy
znamena celkovl nesplatenu sumu istiny, kapitalu alebo nominalnej hodnoty (vratane fixnej alebo minimalnej prémie
splatnej pri pred¢asnom splateni alebo odkupeni) dlhov takej osoby, pokial’ ide o nasledovné:

(@) vypozicané peniazné prostriedky a debetné zostatky na ti€toch v bankach alebo inych finanénych instituciach;

(b) akceptaciu v ramci akceptaéného alebo diskontného tveru (alebo jeho ekvivalentu v dematerializovanej
podobe);

(© uver na odkupenie dlhopisov (note purchase facility) alebo emisiu dlhopisov (inych nez Obchodnych
nastrojov), dlzné upisy, zmenky, obligicie, pozicané akcie alebo akékol'vek iné podobné cenné papiere;

(d) Finanény leasing;

(e predané alebo diskontované pohl'adavky (s vynimkou pohl'addvok predanych bez regresu);

()] akukol'vek sumu ziskan(i vydanim odkupitelnych akcii (inak nez podl'a vol'by emitenta) alebo akcii, ktoré su

inak klasifikované ako vypozic¢ky podl'a IFRS;

) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajiceho z dopredu uzavretej kiipnej zmluvy alebo z kipnej zmluvy s odloZenou
udinnost'ou v pripade, ze (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskavat' prostriedky alebo
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financovat’ akviziciu alebo vystavbu prislusného aktiva (majetku) alebo sluzby; a (ii) zmluva sa tyka dodania
aktiv (majetku) alebo sluzieb a platba je splatna viac nez 180 dni po termine dodania;

(h) akukol'vek sumu ziskani v ramci inej transakcie (vratane kontraktov na forwardovy nakup alebo predaj,
dohody o predaji a spatnom predaji alebo zmluvy o predaji a spatnom prenajme), ktora ma obchodny uéinok
vypozicky/tveru alebo ktora je inak klasifikovana ako vypozicka/aver podl'a IFRS; a

Q) (bez dvojitého zapocétu) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajaceho zo zaruky alebo z odskodnenia za akékol'vek
polozky uvedené v bodoch (a) az (h) vyssie.

Termin "ZadlZenost™ nezahrma:

€)] akykol'vek prenajom majetku, ktory by bol povazovany za operativny leasing podl'a IFRS (v zneni platnom
pred 1. januarom 2019), alebo akukol'vek zaruku poskytnuti relevantnou osobou alebo jej Dcérskou
spolo¢nost'ou v ramci beznej obchodnej ¢innosti vylucéne v stvislosti a vo vztahu k dlhom relevantnej osoby
alebo jej Dcérskej spolo¢nosti v ramci operativneho leasingu; za predpokladu, ze ak déjde po Dni emisie
k akejkol'vek zmene v IFRS, posudenie a stanovenie, ¢i je prendjom povazovany za operativny leasing podla
IFRS v zneni platnom k Diiu emisie, prebehne na zaklade rozumného uvazenia finanéného riaditel’a relevantne;j
osoby (alebo akejkol'vek osoby v podobnej seniorskej i€tovnej pozicii u relevantnej osoby) uskuto¢neného
v dobrej viere sposobom, ktory je v stilade s doterajSimi postupmi, a po uplatneni zasad IFRS (v zneni platnom
k Dniu emisie);

(b) penzijny dlh;

(c) pripadné dlhy v ramci bezného podnikania (s cielom vylicit pochyby s vynimkou akychkol'vek dlhov voci
bankam, finan¢nym institiciam ¢i nebankovym subjektom poskytujucim podnikatel'sky vypozicky ¢i uvery);

(d) v suvislosti s nakupom alebo predajom akéhokol'vek podniku relevantnou osobou alebo jej Dcérskou
spolo¢nost’ou akékol'vek tipravy (opravné polozky) vykonané po dokonceni transakcie (vyrovnani), na ktorych
vykonanie méze byt predavajici opravneny v rozsahu, v akom je prislusna platba stanovena v koneénej
uctovnej suvahe alebo v akom je platba zavisla od vykonnosti takéhoto podniku po dokonceni transakcie
(vyrovnani);

(e) s cielom vylucit’ pochybnosti akékol'vek pripadné dlhy vo vzt'ahu k narokom pracovnikov na nadhradu skody,
dlhy vzniknuté z dévodu predcasného odchodu do dochodku alebo predcasného ukoncenia zmluvy, dlhy
dochodkového fondu alebo prispevky do dochodkového fondu a/alebo iné podobné naroky, dlhy alebo
prispevky, poplatky socidlneho zabezpecenia alebo dan zo mzdy; a

(f vypozicky/avery prijaté Rucitelom alebo jeho Dcérskou spolocnostou od akéhokol'vek Podniku v skupine
v ocakédvani buducej vyplaty dividend v prospech Rucitel'a alebo jeho Dcérskej spoloc¢nosti v lehote 12
mesiacov od poskytnutia prislusnej vypozicky/averu za predpokladu, ze takyto Podnik v skupine ma alebo
bude mat’ disponibilné rezervy predstavujuce zisk na rozdelenie, t. j. na vyplatenie budtcich dividend za
prislusné obdobie.

"Zvlastne polozky" znamenaji akékol'vek vyznamné polozky neobvyklej alebo neopakovatel'nej povahy predstavujiice
zisky alebo straty, a to vratane tych vzniknutych v désledku nasledovnych udalosti:

€)] reStrukturalizacie ¢innosti daného subjektu a zruSenia rezervy na restrukturalizaciu;

(b) predaja, precenenia, odpisu alebo poklesu hodnoty dlhodobého majetku alebo zrusenia akéhokol'vek odpisu
alebo poklesu hodnoty; a

(©) odpredaja aktiv v stvislosti so zrusenymi operaciami (prevadzky).

Ide 0 vypoctovy ukazovatel’ na icely Emisnych podmienok.

Emitent moze podla svojho vol'ného uvazenia zverejnit’ na internetovych strankach www.epholding.cz spolo¢ne
s ro¢nou konsolidovanou auditovanou tétovnou uzavierkou Ruéitela hodnoty Cistej zadlzenosti, Konsolidovaného
istého pomeru zadlZenosti a Modifikovanej EBITDA k 31. 12. (resp. za obdobie 12 mesiacov konéiacich 31. 12.)
prislusného kalendarneho roku. V pripade, Ze tieto hodnoty nie st uverejnené podl'a predchadzajicej vety, je Emitent
povinny spristupnit’ ich v jeho sidle v pracovnych dnoch v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod. bez zbytocného odkladu na
nazretie akémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisov, a to na zaklade pisomnej Ziadosti prislusného Vlastnika Dlhopisov.
S cielom vylugit' akékol'vek pochybnosti takto stanovené hodnoty Cistej zadlzenosti, Konsolidovaného &istého pomeru
zadlZenosti alebo Modifikovanej EBITDA budu mat iba informativny charakter, nezakladaju ziadne obmedzenia,
zavizky €i povinnosti Emitenta, Rucitel’a ani ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine EPH a nemdzu mat’ za nasledok
ziadne porusenie akychkol'vek ustanoveni tychto Emisnych podmienok.
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Hodnoty Cistej zadlzenosti, Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlzenosti a Modifikovanej EBITDA buda vzdy po ich
stanoveni podla tychto Emisnych podmienok na nazretie Vlastnikom Dlhopisov v sidle Emitenta v pracovnych diioch
v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod., a to na zaklade pisomnej ziadosti prislusného Vlastnika Dlhopisov.

Nizsie je uvedend rekonciliacia vysSie uvedenych poloziek na konsolidované ro¢né uctovné vykazy Rucitel’a k 31. 12.
2021 a k 31. 12. 2020 (resp. za obdobie 12 mesiacov kon¢iacich v tieto dni) v milionoch EUR:

Polozka Za rok kon¢iaci 31. 12. 2021 Za rok kondiaci 31.
/ podPa stavu k 31. 12. 20212 12.2020 / podPa stavu k 31. 12.
2020%0
Dlhodobé a kratkodobé viazané zdroje 23 32
Peniaze a petiazné ekvivalenty 2497 1753
Zadlzenost™* 6 968 6 020
Cista zadlzenost'™ 4471 4 2553
Modifikovana EBITDA na uéely vypodtu 2328 2115
Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlZenosti*
Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti* 1,92x 2,01x%

* Predmetné hodnoty nie st ako také uvedené a zverejiiované v konsolidovanych uctovnych vykazoch Rucitel’a.

Vypoéet Konsolidovanej Cistej zadlZenosti Ruéitel’a k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 v miliénoch EUR*

PoloZzka 31.12. 2021 31.12. 2020
BeZné ¢ty u bank! 2 462 1578
Terminované vklady! 35 175
Penazné prostriedky a Peiiazné ekvivalenty 2 497 1753
Istina vydanych dlhopisov? 4 356 3912
Po6zi¢ky splatné Giverovym institiiciam® 1284 1530
Bankovy kontokorent a revolvingové uvery* 1191 179
Zmenky?® 42 107
Ostatné polozky ZadlZenosti 97 293
ZadlZenost*® 6 968 6 020
Cista zadlZenost’ 4471 4 266%

2 7droj: VZ EPH 2021

% Zdroj: VZ EPH 2022

% Do vypo&tu st zahrnuté aj prostriedky na rezervnom tiéte dlhovej sluzby vedenom pre EP UK Investments vo vyske priblizne 5 mil. EUR, ktoré st
sice vykazované ako viazané zdroje, ale sliizia na thradu ZadlZenosti (pozri definiciu pojmu Cista zadlZenost).

32 Pozn.: ¢isla nemusia zodpovedat’ z dévodu zaokrahl'ovania

33 Pre rok 2020 st do vypodtu zahrnuté aj prostriedky na rezervnom téte dlhovej sluzby vedenom pre EP UK Investments vo vyske priblizne 5 mil.
EUR, ktoré st sice vykazované ako viazané zdroje, ale sliZia na thradu ZadlZenosti (pozri definiciu pojmu Cista zadlzenost’).
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Poznamky:

1. Zdrojom informacii je konsolidovana uctovna zavierka Rucitel'a za rok konciaci 31. decembrom 2021.

2. Zdrojom informacii je konsolidovana uctovna zavierka Rucitel’a za rok konciaci 31. decembrom 2021.

3. Pozi¢ky a uvery splatné tiverovym institiciam v nesplatenej sume istiny — zdrojom informacii su vystupy interného

reportingu Rucitela. Polozka je v inej podobe samostatne uverejilovana v prilohe k uctovnej uzavierke v Casti Pozicky

vvvvv

obstaravacej cene a spolu s nabehnutymi arokmi.
4. Zdroj: interné analyza EPH.
5. Zmenky — zdrojom tychto informacii st vystupy interného reportingu Rucitel’a.

6. K 31.12. 2021 a31. 12. 2020 neobsahuje nabehnuté Groky a doteraz neamortizované kapitalizované finan¢né
poplatky.

Vypocet konsolidovanej Modifikovanej EBITDA Ruditel’a za 12-mesa¢né obdobie konciace 31. 12. 2021 a za 12-
mesacné obdobie konc¢iace 31. 12. 2020 v milionoch EUR

12-mesacné obdobie | 12-mesacné obdobie
konéiace 31. 12. kondiace 31. 12. 2020?
2021
Prevadzkovy vysledok hospodérenial 1522 1376
Odpisy* 742 783
Zaporny goodwill! 0 -9
Zakladna EBITDA vypoc¢itana z konsolidovanych 2 264 2 150
vykazov Rucitel’a
Opravné polozky?: tvorba (+) / rozpustenie (-) 47 40
Zvlastne polozky® z toho: o5 11
- strata zo znizenia hodnoty goodwillu
- strata (+) z vyradenia hmotného a nehmotného 13 0
Majetku 14 3
- 57
ostatné 2 8
Prijmy z dividend* 6 3
Rezervy®: tvorba (+) / rozpustenie (-) 21 -3
Polozky suvisiace so spolo¢nostou Saale Energie GmbH® 0 8
Efekt leasingovych splatok v sulade s IFRS v zneni platnom | -35 -29
pred 1. janudrom 20197
Efekt realizovanych divesticii/investicii 0 -64
Modifikovana EBITDAS 2 328 2115

Poznamky:

1. Zdrojom informacii je konsolidovana ti€¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembrom 2021, Konsolidovany vykaz
o0 finan¢nej pozicii.

2. Zdrojom informaécii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitela, ¢ast’ Ostatné prevadzkové naklady.

58



3. Zdrojom informaécii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitela, ¢ast’ Ostatné prevadzkové naklady
a Ostatné prevadzkové vynosy.

4. Zdrojom informacii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitel'a, Konsolidovany Vykaz o pefiaznych
tokoch.

5. Zdrojom informaécii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitel’a, ¢ast’ Ostatné prevadzkové naklady.

6. Zdrojom informacii je finan¢né tctovnictvo podl'a IFRS. Téato polozka nie je samostatne uverejiiovana v uctovnej
uzavierke a je k dispozicii v sidle Emitenta.

7. Tato polozka nie je samostatne uverejiiovana v u¢tovnej uzavierke a je k dispozicii v sidle Emitenta.

8. Vypocet/hodnota zahfiia tUpravu o hodnotu modifikovanej EBITDA zodpovedajicu hodnotdm spolocnosti
divestovanych v priebehu roku 2020

4.9  Spolo¢né ustanovenia k povinnostiam Emitenta a Ruditela

Rucitel’ sa v Zaruke zaviazal dodrziavat’ vsetky svoje povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.
5. VYNOS

5.1  Sposob stanovenia vynosu, tirokové obdobie

Dlhopisy st uro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 8,00 % p.a.

Urokové vynosy budii vyplacané spitne za kazdy polrok, vzdy 19.2. a 19.8. kazdého roku (kazdy takyto defi d’alej len
"Deii vyplaty vynosu"). Prvym Diiom vyplaty vynosu bude 19.2.2023.

Urokové vynosy budii rovnomerne narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do posledného diia, ktory sa
do takého Vynosového obdobia este zahina, pri tirokovej sadzbe uvedenej vyssie v tomto ¢lanku.

Suma trokového vynosu naleziaca k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného bezného roku sa stanovi ako ndsobok
menovitej hodnoty takého DIhopisu a prislusnej trokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym &islom). Suma arokového
vynosu naleziaca k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie nez jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok
menovitej hodnoty takého Dlhopisu, prislu$nej urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku
dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet vynosu uvedeného v ¢lanku 5.3 tychto Emisnych podmienok. Celkova
suma turokového vynosu vypocitana podl'a tohto odseku bude matematicky zaokrithlena matematicky na dve desatinné
miesta.

"Vynosovym obdobim" sa na ti¢ely tychto Emisnych podmienok rozumie Sestmesacné obdobie zacinajuce Datumom
emisie (vratane) a konciace v poradi prvym Dniom vyplaty vynosu (bez tohto dia) a d’alej kazdé bezprostredne
nadvézujuce Sestmesacné obdobie zacinajice Diiom vyplaty vynosu (vratane) a konciace d’al§im nasledovnym Dniom
vyplaty vynosu (vzdy bez tohto dia) az do splatnosti Dlhopisov. Na tiéely zaciatku plynutia ktoréhokol'vek Vynosového
obdobia sa Den vyplaty vynosu neposuva v stlade s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.3 tychto Emisnych
podmienok).

5.2 Koniec urocenia

Dlhopisy prestant byt uro¢ené Diiom konecnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 6.1 tychto
Emisnych podmienok), Diilom pred¢asnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany v ¢lankoch 6.4, 6.5 9.2,
12.4.1 2 12.4.2 tychto Emisnych podmienok) okrem pripadu, ak napriek splneniu vsetkych podmienok a nalezitosti
platbu dlznej sumy Emitent neopravnene zadrzal alebo zamietol. V takom pripade bude trokovy vynos nad’alej narastat’
pri urokovej sadzbe stanovenej v ¢lanku 5.1 tychto Emisnych podmienok az do (i) dna, kedy budu Vlastnikom
Dlhopisov vyplatené vsetky k tomu ditu v stilade s Emisnymi podmienkami splatné sumy, alebo (ii) do dia, kedy
Administrator oznami Vlastnikom Dlhopisov, Ze prijal vSetky sumy splatné v stvislosti s Dlhopismi (to neplati, ak by
po tomto oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb), a to podla toho, ktora zo
skutocnosti uvedenych vyssie v bode (i) alebo (ii) nastane skor.

5.3  Konvencie pre vypocet vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu naleziaceho k Dlhopisom za obdobie kratSie nez 1 (jeden) rok sa bude uvazovat’,
7ze jeden rok obsahuje 360 (tristoSestdesiat dni) rozdelenych do 12 (dvanastich) mesiacov po 30 (tridsiatich)
kalendarnych dnoch (BCK Standard 30E/360), pricom v pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat z poctu
skuto¢ne uplynulych dni.
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6. SPLATENIE A ODKUPENIE
6.1 Konecna splatnost’

Ak neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov, alebo k odkapeniu Dlhopisov Emitentom a ich zaniku, ako je
stanovené nizSie, bude menovitd hodnota Dlhopisov splatend jednorazovo k 19.8.2027 (d’alej len "Deni konecnej
splatnosti dihopisov").

Vlastnik Dlhopisu nie je opravneny poziadat’ o predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom konec¢nej splatnosti dlhopisov
s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v stlade s ustanoveniami 6.5, 9, 12.4.1 a12.4.2 tychto Emisnych
podmienok.

6.2  Odkupenie Dlhopisov
Emitent méze Dlhopisy kedykol'vek za akukol'vek cenu odkupit na trhu alebo inak.
6.3  Zanik Dlhopisov

Ak nerozhodne Emitent inak, dlhopisy odkipené Emitentom nezanikaji. Ak Emitent nerozhodne o zaniku nim
odkapenych Dlhopisov, méze tieto Dlhopisy prevadzat podla vlastného uvazenia. Prava a povinnosti spojené
s Dlhopismi, ktoré budu v majetku Emitenta, zanikni v Deni kone¢nej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem
definovany v ¢lanku 6.1 tychto Emisnych podmienok), ak k ich zaniku nedoslo skér na zaklade rozhodnutia Emitenta.

6.4  Predcasné splatenie z rozhodnutia Emitenta

Zacinajic uplynutim Styroch rokov od Datumu emisie (vratane takého dina) ma Emitent pravo predcasne splatit
(Ciastocne — znizenim menovitej hodnoty vsetkych nesplatenych Dlhopisov — alebo uplne) vsetky doteraz nesplatené
Dlhopisy, pri¢om toto pravo moze uplatnit’ iba vtedy, ak to oznami Vlastnikom Dlhopisov najneskdr 60 (Sest'desiat) dni
pred prislusnym ditiom predcasnej splatnosti (taky deii predcasnej splatnosti ozndmeny Vlastnikom Dlhopisov (d’alej
taktiez len "Den predc¢asnej splatnosti dlhopisov"). Emitent je povinny splatit’ celi nesplatenii menoviti hodnotu
Dlhopisov, alebo jej Cast, prislusny doteraz nevyplateny urokovy vynos pripadajici na pred¢asne splacant menovita
hodnotu DIhopisov, resp. jej predéasne splacant East’ ku Ditu predéasnej splatnosti. Ciastoéné splatit’ DIhopisy znizenim
ich menovitej hodnoty méze Emitent iba ku Diu vyplaty vynosu.

Oznamenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta podl'a tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok uverejni
Emitent spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok; oznadmenie je neodvolate'né a zavizuje
Emitenta pred¢asne splatit’ Dlhopisy v stlade s ustanoveniami tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok.

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok sa inak primerane pouziju
ustanovenia ¢lanku 7 Emisnych podmienok.

S cielom vylaéit’ pochyby sa uvadza, ze Emitent je opravneny rozhodniit’ o ¢iastoénom predéasnom splateni Dlhopisov
aj opakovane a menovitou hodnotou sa v pripade predéasného Ciastocného splatenia bude nad’alej na ucely tychto
Emisnych podmienok rozumiet’ znizena nesplatena ¢ast menovitej hodnoty Dlhopisov.

6.5 Predcasné splatenie z rozhodnutia Vlastnikov Dlhopisov

Na tcely tohto ¢lanku sa "Zmenou ovladania” rozumie situacia, ked’ Rucitel”:

@ prestane vlastnit’ priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom kapitale alebo hlasovacich pravach v Emitentovi
Vv rozsahu vi¢Som nez 50 %; alebo

(b) strati prd&vo menovat’ viac nez polovicu Clenov Statutdrneho alebo kontrolného orgdnu Emitenta.

V pripade, ze dojde k Zmene ovladania, je Vlastnik Dlhopisov opravneny podla svojho rozhodnutia poziadat
0 predcasné splatenie svojich Dlhopisov pred Diiom konecnej splatnosti dlhopisov pisomnym oznamenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (d’alej tieZz "Oznamenie o predéasnom
splateni"), a to vzdy za 100 % nesplatenej menovitej hodnoty svojich DIhopisov k Diiu pred¢asnej splatnosti dlhopisov
(ako je tento definovany v tomto odseku nizsie) navysenej o mimoriadny trokovy vynos vo vyske 1 % nesplatenej
menovitej hodnoty Dlhopisov, spolu s narastenym urokovym vynosom splatnym ku Dfiu pred¢asnej splatnosti
dlhopisov, pricom k splateniu musi dojst’ do 30 (tridsiatich) dni po tom (vratane), ¢o Vlastnik Dlhopisov dorucil

Oznéamenie o predCasnom splateni Administratorovi (d’alej tiez "Dei pred¢asnej splatnosti dlhopisov").
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Oznamenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Vlastnika Dlhopisov musi byt doru¢ené Administratorovi najneskor
30 (tridsat’) dni odo dia, kedy sa Vlastnik Dlhopisov dozvedel o Zmene ovladania alebo sa o tejto zmene dozvediet
mohol.

Tymto nie je dotknuté pravo Vlastnika dlhopisov poziadat’ o pred¢asné splatenie 100 % menovitej hodnoty DIlhopisov
a s tym stvisiaceho doteraz nevyplateného narasteného uroku na tychto Dlhopisoch v sulade s ustanoveniami ¢lankov
9al24.1.

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 6.5 sa inak primerane pouziju ustanovenia ¢lanku 7.
6.6 Domnienka splatenia
Vsetky dlhy Emitenta z Dlhopisov budu na tcely ¢lanku 4.1 povazované za uplne splnené ku diu, kedy Emitent uhradi

Administratorovi vSetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov a narastenych trokovych vynosov (tam, kde je to
relevantné) splatné podla ustanoveni clankov 5, 6.9, 12.4.1 a 12.4.2 tychto Emisnych podmienok.

7. PLATOBNE PODMIENKY
7.1  Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat Grokovy vynos a splatit’ menovitu hodnotu Dlhopisov vyluéne v K¢, pripadne inej
zékonnej mene Ceskej republiky, ktora by K& nahradila. Urokovy vynos bude vyplacany a menovita hodnota Dlhopisov
bude Vlastnikom Dlhopisov splatend za podmienok stanovenych tymito Emisnymi podmienkami a dafiovymi,
devizovymi a inymi prislu§nymi pravnymi predpismi Ceskej republiky, u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby
a v sulade s nimi.

V pripade, ze koruna Ceska, v ktorej st Dlhopisy denominované a Vv ktorej maju byt v stulade s tymito Emisnymi
podmienkami vykonavané platby v suvislosti s DIhopismi, zanikne a bude nahradena menou euro, bude (i) denominacia
Dlhopisov zmenena na eurd, a to v sulade s platnymi pravnymi predpismi, a (ii) vSetky penazité dlhy z Dlhopisov budi
automaticky a bez d’alsicho oznamenia Vlastnikom dlhopisov splatné v eurach, pricom ako vymenny kurz koruny
¢eskej na eura bude pouzity oficialny kurz (t. j. pevny prepocitaci koeficient) v sulade s platnymi pravnymi predpismi.
Také nahradenie koruny &eskej (i) sa v Ziadnom ohl'ade nedotkne existencie dlhov Emitenta vyplyvajucich z DIhopisov
alebo ich vymahatel'nosti a (ii) s ciel'om vylu¢it’ pochybnosti sa nebude ani povazovat’ za zmenu Emisnych podmienok
ani za Pripad porusenia povinnosti podl’a Emisnych podmienok.

7.2  Dei vyplaty

Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budi Emitentom vykonané
prostrednictvom Administratora k terminom uvedenym v tychto Emisnych podmienkach (kazdy takyto deni podla
kontextu d’alej taktiez len "Deii vyplaty vynosu" alebo "Dei kone¢nej splatnosti dlhopisov" alebo "Deii pred¢asnej
splatnosti dlhopisov™ alebo kazdy z tychto dni taktieZ len "Deii vyplaty").

7.3 Konvencia Pracovného dna

Ak by akykol'vek Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, bude takyto Den vyplaty namiesto toho
pripadat’ na taky Pracovny den, ktory je najbliz§im nasledujucim Pracovnym diom, pricom Emitent nebude povinny
platit’ Grok alebo akékol'vek iné dodatoéné sumy za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku stanovenej
konvencie Pracovného dna.

"Pracovnym diiom" sa na ucely tychto Emisnych podmienok rozumie akykol'vek deii (s vynimkou soboty a nedele),
kedy st v Ceskej republike otvorené banky a su realizované vyrovnania devizovych obchodov a medzibankovych
platieb v K¢, pripadne v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora by K¢ nahradila.

7.4  Urcenie prava na prijatie vyplat sivisiacich s DIhopismi

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ urokové vynosy z Dlhopisov, si osoby, na ktorych ucte vlastnika
v Centralnom depozitari, resp. evidencii osoby veduce] evidenciu nadvdzujicu na centralnu evidenciu, budi Dlhopisy
evidované ku koncu prislusného Rozhodného dna pre vyplatu vynosu (d’alej taktiez len "Opravnené osoby™). Na ucely
urcenia prijemcu urokového ¢i iného vynosu nebudi Emitent ani Administrator prihliadat’ na prevody Dlhopisov
uskutocnené po Rozhodnom dni pre vyplatu vynosu.
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"Rozhodnym diiom pre vyplatu vynosu" je den, ktory o 30 (tridsat’) dni predchadza prislusnému Diiu vyplaty vynosu,
pricom vsak plati, Ze na ucely zistenia Rozhodného dna pre vyplatu vynosu sa Den vyplaty vynosu nepostva v stulade
s konvenciou Pracovného dna.

Opravnené osoby, ktorym Emitent splati menoviti hodnotu Dlhopisov, st osoby, na ktorych ucte vlastnika
v Centralnom depozitari, resp. evidencii osoby veducej evidenciu nadvézujicu na centrdlnu evidenciu, budi Dlhopisy
evidované ku koncu prislusného Rozhodného dia pre splatenie menovitej hodnoty (d’alej taktiez len "Opravnené
osoby"). Na tucely urcenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisov nebudéi Emitent ani Administrator prihliadat’ na
prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty.

"Rozhodnym diiom pre splatenie menovitej hodnoty" je dem, ktory o 30 (tridsat’) dni predchadza prislusnému Diiu
koneénej splatnosti dlhopisov, resp. Ditu predéasnej splatnosti dlhopisov, pricom vSak plati, Ze na ucely zistenia
Rozhodného dnia pre vyplatu menovitej hodnoty sa taky Deil vyplaty nepostva v stilade s konvenciou Pracovného dna.
Ak to nebude odporovat’ platnym a u€¢innym pravnym predpisom, mozu byt’ prevody vsetkych Dlhopisov pozastavené
zacinajic diiom bezprostredne nasledujucom po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty az do prislusného Dna
vyplaty.

7.5  Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ platby Opravnenym osobam iba bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke
V Ceskej republike podl'a pokynu, ktory prislusnd Opravnena osoba oznami Administratorovi na adresu Urcenej
prevadzkarne spésobom, ktory je pre tieto platby obvykly, a to najmenej 5 (pat’) Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Pokyn bude mat’ formu podpisané¢ho pisomného vyhlasenia s tiradne overenym podpisom alebo podpismi alebo, bude
obsahovat’ dostatocntl informéciu o vysSie zmienenom ucte umoznujicu Administratorovi platbu a Vv pripade
pravnickych osdb d’alej original alebo Gradne overenu kopiu platného vypisu z obchodného registra Opravnenej osoby
alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovana, nie starSiu ako tri mesiace, pricom sulad
udajov v takomto vypise s inStrukciou overi Administrator (pokyn, vypis z obchodného registra, popr. ostatné prilohy
d’alej len "Instrukceie). V pripade originalov cudzich Gradnych listin alebo tiradného overenia v cudzine sa vyZaduje
pripojenie prislusného vyssieho alebo d’alsicho overenia, resp. apostily podl'a haagskeho dohovoru o apostilécii (podla
toho, ¢o je relevantné).

Instrukcie musia byt v sulade s konkrétnymi poziadavkami Administratora z hl'adiska obsahu, formy a potvrdenia
0 opravneni za Opravnenu osobu Instrukciu podpisat’, napr. Administrator je opravneny pozadovat’ (i) predlozenie plnej
moci vratane uradne overeného prekladu do ¢eského jazyka alebo (ii) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravnenej
osoby. Bez ohl'adu na vyssie uvedené Administrator ani Emitent nie je povinny preverovat’ spravnost, Uplnost’ alebo
pravost’ takych Instrukcii a nie je zodpovedny za Skody spdsobené omeSkanim Opravnenej osoby s dorucenim
Instrukcie ¢i jej nespravnostou alebo inou chybou. Instrukcia sa povaZuje za riadnu, ak Vv stlade s tymto ¢lankom
obsahuje vSetky nalezitosti a je Administratorovi oznamena spdsobom v tomto ¢lanku upravenym. Instrukcia bude
povazovana za riadne dorucenu, ak bola Administratorovi doru¢end najmenej 5 (pdt) Pracovnych dni pred Diiom
vyplaty.

Akékol'vek Opravnena osoba, ktord v sulade so zdkonom ¢i medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia
(ktorou je Ceska republika viazand) ma narok na uplatnenie niz$ej ¢i nulovej zrazkovej dane a chysta sa ho uplatnit’, je
povinna dorucit’ Administratorovi, spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnou stucastou, aktualny doklad o svojom
daniovom domicile, vyhlasenie o skuto¢nom vlastnictve a informaciu o existencii/neexistencii stalej prevadzkarne
v Ceskej republike, ako aj d’alsie doklady, ktoré si moze Administrator a prisluiné dafiové organy vyziadat' (d’alej len
"Prilohy k inStrukeii"). Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Emitent ani Administrator preverovat’ spravnost’
a uplnost’ takych Instrukcii a neponesu ziadnu zodpovednost’ za skodu ¢i inll ujmu spdsobent omeskanim Opravnenej
osoby s doru¢enim Instrukcie, jej nespravnost'ou ¢i inou chybou takej Instrukcie.

Ak Prilohy k in$trukcii nebudi Administratorovi dorucené v lehote stanovenej pre dorucenie InStrukcie, bude
Administrator postupovat’, ako by mu predlozené neboli. Opravnena osoba méze, ak neuplatni narok na vratenie alebo
Ciastocné vratenie zrazkovej dane na prisluSnom daiovom trade sama, Prilohy k inStrukcii dokladajice narok na
uplatnenie nizSej ¢i nulovej zrazkovej dane dorudit’ nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora
o0 refundéciu zrdzkovej dane alebo jej Casti. Emitent ma v takom pripade pravo pozadovat’ od Opravnenej osoby thradu
zmluvnej pokuty vo vyske 15 000 K¢ za kazdu ziadost’ o refundaciu, a to z dovodu nedodrzania riadnej lehoty pre
dodanie Priloh k instrukcii dokladajucich narok na uplatnenie nizsej alebo nulovej zrazkovej dane. Tato zmluvna pokuta
pausalne pokryva dodato¢né naklady, ktoré Emitentovi vzniknu v suvislosti so Ziadostou o refundéaciu, dodato¢nu
administrativu a kore$pondenciu a komunikaciu s prislusnymi uradmi. Emitent v takom pripade vyplati prislusnej
Opravnenej osobe sumu zodpovedajiucu refundovanej zrazkovej dani az po tom, ¢o (i) tato Opravnena osoba uhradila
Emitentovi zmluvnu pokutu podl'a tohto odseku (ak sa jej thrady Emitent v danom pripade nevzdal), a zaroven (ii)
Emitent uz dostal danti sumu od prislusného danového tiradu. Emitent nie je nad rdmec podania ziadosti o refundaciu
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zrazkovej dane ¢i jej Casti povinny robit’ v tejto veci akékol'vek d’alSie kroky a podania, zacastiiovat’ sa akychkol'vek
rokovani alebo akykol'vek narok sam vymahat’ ¢i asistovat’ s jeho vymahanim.

Povinnost’ Emitenta zaplatit’ akikol'vek dlznti sumu v suvislosti s Dlhopismi sa povazuje za splnent riadne a vcas, ak
je prislusna suma poukazana Opravnenej osobe v stlade s riadnou Instrukciou podla tohto ¢ldnku 7.5 a ak je najneskor
v prislusny def splatnosti takej sumy pripisana na ucet banky takej Opravnenej osoby v clearingovom centre Ceskej
narodnej banky.

Emitent ani Administrator nezodpovedd za omesSkanie sposobené Opravnenou osobou, napr. neskorym podanim
Instrukcie. Ak Opravnend osoba nedodala Administratorovi riadnu InStrukciu, tak povinnost Emitenta zaplatit
akukol'vek dlzni sumu sa povazuje za splnent riadne a véas, ak je prislusna suma poukazana Opravnenej osobe v stlade
s dodato¢ne doruéenou riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku 7.5 a ak je najneskor do 10 (desiatich) Pracovnych dni
odo dia, kedy Administrator dostal riadnu Instrukciu, odpisana z u¢tu Administratora. Opravnena osoba nema v takom
pripade narok na akykol'vek urok alebo iny vynos ¢i doplatok za obdobie omeskania spdsobené oneskorenym zaslanim
Instrukcie.

Emitent ani Administrator taktiez nezodpovedaji za aktkol'vek $kodu vzniknuti (i) nedodanim v&asnej a riadnej
Instrukcie alebo d’al$ich dokumentov ¢i informacii uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 alebo (ii) tym, ze InStrukcie alebo
suvisiace dokumenty ¢i informacie boli nespravne, neuplné alebo nepravdivé, alebo (iii) skutocnost’ami, ktoré nemohli
Emitent ani Administrator ovplyvnit'. Opravnenej osobe v takom pripade nevznika ziadny narok na akykol'vek doplatok,
nahradu ¢i urok za obdobie omeskania.

7.6  Zmena sposobu vykonavania platieb

Emitent a Administrator st spolo¢ne opravneni rozhodnit’ o zmene spésobu vykonavania platieb, ak sa taka zmena
nebude tykat’ postavenia alebo zaujmov Vlastnikov Dlhopisov (inak o takej zmene bude rozhodovat’ Schédza). Toto
rozhodnutie bude Vlastnikom Dlhopisov oznamené sposobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok.

8. ZDANENIE

Datiové pravne predpisy $tatu investora a dafiové pravne predpisy Ceskej republiky ako sidla Emitenta mozu mat’ dopad
na prijmy z DIhopisov. Splatenie menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov budi vykonavané bez zrazky dani
alebo poplatkov akéhokol'vek druhu, iba ak by takato zrazka dani alebo poplatkov bola vyzadovana prislusnymi
pravnymi predpismi Ceskej republiky u¢innymi ku ditu takejto platby. Ak bude akakol'vek takato zrazka dani alebo
poplatkov vyzadovana prisluinymi pravnymi predpismi Ceskej republiky u¢innymi ku diu takejto platby, Emitent
nebude povinny hradit’ Vlastnikom Dlhopisov ziadne d’al$ie sumy ako nahradu tychto zrazok dani alebo poplatkov.
Emitent prebera zodpovednost’ za zrazku dane pri zdroji.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA POVINNOSTI

9.1  Pripady porusenia povinnosti

Ak nastane ktorakol'vek z nizSie uvedenych skutoénosti a takato skuto¢nost’ bude trvat’ (kazda z takychto skuto¢nosti
d’alej taktiez len "Pripad poru$enia povinnosti'):

€)] Neplatenie

akakol'vek platba v stvislosti s DIhopismi nebude vykonana v sulade s ¢lankom 7 tychto Emisnych podmienok
a takéto poruSenie zostane nenapravené dlhsie nez 10 (desat’) Pracovnych dni odo diia, kedy bol Emitent na
tuto skutocnost’ pisomne upozorneny ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi na
adresu Urcenej prevadzkarne; alebo

(b) Porusenie inych povinnosti

Emitent alebo Rucitel’ nesplni alebo nedodrzi ktorukol'vek svoju povinnost’ (ini nez uvedenu pod pism. (a)
vyssie) v suvislosti s Dlhopismi podl'a Emisnych podmienok, resp. Zaruky, a takéto porusSenie zostane
nenapravené dlhSie nez 20 (dvadsat’) kalendarnych dni odo dila, kedy bol Emitent na tato skuto¢nost’ pisomne
upozorneny ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi na adresu Urcenej
prevadzkarne; alebo
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(©)

(d)

()

()

(9)

(h)

(i)

)

potom

Neplnenie ostatnych dlhov Emitenta alebo Rucitela

akykol'vek finan¢ny dlh Emitenta alebo Rucitela alebo Vyznamnej dcérskej spoloc¢nosti v suhrnnej sume
presahujucej 50 000 000 EUR (slovami: pat'desiat milionov euro) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek
inej mene nebude prislusSnym dlznikom uhradeny v okamihu, ked sa stane splatnym, a zostane neuhradeny
aj po uplynuti pripadnej odkladnej lehoty na plnenie, ktord bola pdvodne stanovena; alebo akykol'vek takyto
finanény dlh je vyhlaseny splatnym pred pévodnym datumom splatnosti inak nez na zaklade rozhodnutia
dlznika alebo (za predpokladu, Ze nenastal pripad poruSenia povinnosti, akokol'vek oznaceny) na zaklade
rozhodnutia veritel’'a; alebo

Sudne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rugitel’ alebo Vyznamna dcérska spolo¢nost’ nesplni aktikol'vek sudom, rozhodcovskym sadom
alebo spravnym organom pravoplatne ulozen platobnt povinnost’, ktora jednotlivo alebo v stthrne prevysuje
sumu 50 000 000 EUR (slovami: patdesiat milionov euro) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek ingj
mene, ato ani v lehote 30 (tridsiatich) kalendarnych dni od dorucenia takéhoto pravoplatného rozhodnutia
Emitentovi, resp. prislusnému Ruéitel'ovi alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti, alebo v takej dlhsej lehote,
ktora je uvedena v prislusnom rozhodnuti; alebo

Protipravnost

povinnosti z DIhopisov prestanti byt Gplne alebo s€asti pravne vyméahatené alebo sa dostani do rozporu
S platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Rucitel’a stane protiprdvnym plnit’ ktorikol'vek
svoju vyznamnu povinnost’ podl’a Emisnych podmienok alebo z Dlhopisov; alebo

Platobna neschopnost

Emitent alebo Rucitel’ alebo Vyznamna dcérska spolo¢nost’ je v upadku alebo poda navrh na vyhlasenie
konkurzu na svoj majetok, povolenie restrukturalizacie alebo poda podobny insolvenény navrh; vo vztahu
k Emitentovi alebo Rucitel'ovi alebo Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti je podany nie zjavne bezdovodny
insolven¢ny navrh; alebo sud alebo iny organ prislusnej jurisdikcie vyhlasi na majetok Emitenta alebo Rucitel’a
alebo Vyznamnej dcérskej spoloénosti konkurz, povoli restrukturalizaciu alebo vyda iné podobné rozhodnutie;
alebo takyto insolven¢ny navrh alebo konanie je sidom pozastavené z toho dovodu, ze Emitentov majetok,
resp. majetok Ruéitel'a alebo Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti, nepostacuje na uhradu nakladov konania; alebo

Likvidacia

(i) bude vydané pravoplatné rozhodnutie sidu Ceskej republiky alebo prijaté uznesenie valného zhromazdenia
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou, alebo (ii) bude vydané pravoplatné rozhodnutie sadu Ceskej
republiky alebo prijaté uznesenie valného zhromazdenia Rucitel’a o zruseni Rucitel’a s likvidaciou; alebo
Zbavenie sa ¢i ukoncenie Zaruky

Zaruka alebo ktorékol'vek jej ustanovenie prestane byt kedykol'vek z akéhokol'vek dovodu platné a G¢inné,
alebo Ruditel' podal namietku z dovodu neplatnosti alebo netcéinnosti Zaruky alebo ktoréhokol'vek jej
ustanovenia; alebo

Vylicenie ¢i vyradenie Dlhopisov z obchodovania na Regulovanom trhu BCPP

Dlhopisy nebudt najneskér k Datumu emisie prijaté na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP alebo inom
regulovanom trhu, ktory Regulovany trh BCPP nahradi (popr. na obdobnom trhu nastupcu BCPP) alebo
kedykol'vek po tomto datume prestanti byt’ cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na Regulovanom trhu
BCPP.; alebo

Ukoncenie podnikania

Emitent alebo Rucitel’ prestane podnikat’ alebo prestane byt opravneny vykonavat hlavny predmet svojej
¢innosti;

mdze ktorykol'vek Vlastnik Dlhopisov na zdklade svojho uvadzenia pisomnym ozndmenim adresovanym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej taktiez len "Oznamenie o pred¢asnom
splateni") poZiadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov, ktorych je vlastnikom, a ktoré od toho okamihu neodcudzi,
a doteraz nevyplateného narasteného urokového vynosu z tychto Dlhopisov v stulade s ¢lankom 5.1 tychto Emisnych
podmienok, ku Dniu predcasnej splatnosti dlhopisov (ako je definované nizsie) a Emitent je povinny takéto Dlhopisy
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(spolocne s narastenym a doteraz nevyplatenym urokovym vynosom) takto splatit’ v silade s ¢lankom 9.2 tychto
Emisnych podmienok.

9.2  Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisu podla predchadzajuceho ¢lanku 9.1 tychto
Emisnych podmienok sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému diiu v mesiaci nasledujucom po mesiaci,
v ktorom Vlastnik Dlhopisu dorucil Administratorovi do Uréenej prevadzkarne prislusné Oznamenie o pred¢asnom
splateni adresované Emitentovi (d’alej taktiez len "Deifi predcasnej splatnosti dlhopisov"), iba ak by prislusné
porusenie povinnosti bolo Emitentom odstranené skor, nez dostane Oznamenie o pred¢asnom splateni prislusnych
Dlhopisov, alebo by takéto Oznamenie o predéasnom splateni bolo vzaté spat’ v stlade s ¢lankom 9.3 tychto Emisnych
podmienok.

9.3  Stiahnutie Oznamenia o pred¢asnom splateni Dlhopisov

Oznamenie o predéasnom splateni moéze jednotlivy Vlastnik Dlhopisu pisomne odvolat, av$ak len vo vztahu
k Dlhopisom, ktoré vlastni, aiba za predpokladu, ze takéto odvolanie je adresované Emitentovi a doruéené
Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne najneskor 5 (pat’) Pracovnych dni pred tym, ako sa prislusné sumy
stavaju podl'a predchadzajiiceho ¢lanku 9.2 tychto Emisnych podmienok splatnymi. Takéto odvolanie vSak nema vplyv
na Oznamenie o predcasnom splateni ostatnych Vlastnikov Dlhopisov.

9.4  DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 9 sa inak primerane pouZziju ustanovenia ¢lanku 7 tychto
Emisnych podmienok.

10. PREMLCANIE

Prava spojené s Dlhopismi st premlcané uplynutim 10 (desiatich) rokov odo diia, kedy mohli byt uplatnené prvykrat.
11.  ADMINISTRATOR

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Urcend prevddzkareri

Administratorom je Ceska spofitelna, a.s., a uréend prevadzkarei a platobné miesto (d’alej len "Uréena prevadzkareii”)

je na nasledujtcej adrese:

Ceska spotitelna, a.s.
Budgjovicka 1518/13a,b
140 00 Praha 4

11.1.2  Dalsi a iny Administrdtor a ind Urcend previdzkareii

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek menovat’ iného alebo d’aliecho Administratora a stanovit’ int alebo d’alsiu
Uréent prevadzkaren, pripadne stanovit’ d’alSieho obstaravatel’a platieb. Takd zmena sa nesmie tykat’ postavenia alebo
zdujmov Vlastnikov Dlhopisov (v opacnom pripade o takej zmene bude rozhodovat’ Schodza).

Zmenu Administratora alebo UrcCenej prevadzkarne alebo stanovenie d’alSich obstaravatel'ov platieb Emitent oznami
Vlastnikom Dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok. Akakol'vek takato zmena
nadobudne u¢innost’ uplynutim lehoty 15 (patnastich) kalendarnych dni odo diia takéhoto ozndmenia, ak v takomto
oznameni nie je stanoveny neskorsi ddtum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla
uéinnost’ menej nez 30 (tridsat’) kalendarnych dni pred alebo po Dni vyplaty akejkol'vek sumy v suvislosti s DIhopismi,
nadobudne ucinnost’ 30. (tridsiatym) ditom po takomto Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikom Dlhopisov
V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom kona Administrator ako zastupca
Emitenta, neru¢i za dlhy Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov, nezaistuje ich ani inak, a nie je v ziadnom pravnom vztahu

s Vlastnikom Dlhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorom alebo v zékone uvedené inak.
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11.2 Kotacny agent

11.2.1 Kotacény agent

Kotaénym agentom je Ceska spotitelna, a.s.

11.2.2 Vzt’ah Kotacného agenta k Vlastnikom Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti kota¢ného agenta Emisie Kotaény agent kona ako zastupca Emitenta a nie je
V ziadnom pravnom vztahu s Vlastnikom Dlhopisov.

12.  SCHODZA A ZMENY EMISNYCH PODMIENOK
12.1 Posobnost’ a zvolanie Schodze
12.1.1  Pravo zvolat’ Schodzu

Emitent alebo Vlastnik Dlhopisu alebo Vlastnici Dlhopisov mézu zvolat’ schodzu Vlastnikov Dlhopisov (d’alej len
"Schédza"), ak je to potrebné pre rozhodnutie o spolo¢nych zaujmoch Vlastnikov Dlhopisov, a to v stilade s tymito
Emisnymi podmienkami a platnymi pravnymi predpismi; Vlastnik Dlhopisu je opravneny zvolat’ Schodzu v pripade,
ked’ Emitent porusil svoju povinnost’ zvolat’ Schodzu podla ¢lanku 12.1.2 nizSie. Naklady na organizaciu a zvolanie
Schodze hradi zvolavatel’, ak nestanovuje pravny predpis inak (najmé v pripade, ked’ zvolava Schodzu Vlastnik
Dlhopisu v désledku omeskania Emitenta so zvolanim Schodze podla Elanku 12.1.2 niz8ie). Naklady spojené s ti€ast'ou
na Schodzi si hradi kazdy ti€astnik sam. Zvolavatel’, ak nim je Vlastnik Dlhopisov alebo Vlastnici Dlhopisov, je povinny
najneskor v defl uverejnenia oznamenia o konani Schodze (pozri ¢ldnok 12.1.3 tychto Emisnych podmienok) (i) dorucit’
Administratorovi ziadost' o obstaranie dokladu o pocte vsetkych Dlhopisov v emisii, ktorych sa Schddza tyka,
opraviujtcich na ucast’ na nim, resp. nimi, zvolavanej Schodzi, t. j. vypis z evidencie vo vzt'ahu k prislusnej emisii
Dlhopisov, a (ii) tam, kde to je relevantné, uhradit’ Administratorovi zalohu na naklady stvisiace s jeho sluzbami vo
vztahu k Schodzi. Riadne a véasné dorucenie Ziadosti podla vysSie uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady
podl’a bodu (i) vyssie su predpokladom pre platné zvolanie Schdodze.

12.1.2 Schédza zvolivand Emitentom

Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu zvolat’ Schodzu a vyziadat’ si jej prostrednictvom stanovisko Vlastnikov
Dlhopisov v pripade (kazdy z pripadov niZsie d’alej len "Zmena zasadnej povahy"):

€) navrhu zmeny Emisnych podmienok, ak sa stthlas Schodze na zmenu Emisnych podmienok podla zdkona
vyzaduje;
(b) navrhu na premenu Emitenta (podl'a prislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Zb., o premenach obchodnych

spoloénosti a druzstiev, v platnom zneni);

(c) navrhu na uzavretie zmluvy, na ktorej zaklade dochadza k dispozicii s obchodnym zavodom alebo jeho ¢ast’ou,
bez ohl'adu na to, ktorou zmluvnou stranou Emitent je, za predpokladu, Ze moze byt ohrozené riadne a vcasné
splatenie Dlhopisov alebo vyplatenie vynosu z Dlhopisov;

(d) ak je v omeskani s uspokojenim prav spojenych s Dlhopismi dlhSie nez 7 (sedem) dni odo dna, kedy pravo
mohlo byt uplatnené;

(e 7e nastal Pripad porusenia povinnosti; a

()] zmien, ktoré mozu vyznamne zhorsit’ jeho schopnost’ plnit’ dlhy vyplyvajice z Dlhopisov.

Emitent m6ze zvolat’” Schédzu, ak navrhuje spolocny postup v pripade, Ze by podl'a mienky Emitenta mohlo dojst’
ku ktorémukol'vek Pripadu porusenia povinnosti.

12.1.3 Ozndmenie o zvolani Schodze

Oznamenie o zvolani Schédze je Emitent povinny uverejnit’ spésobom stanovenym v ¢lanku 13 Emisnych podmienok,
a to najneskor 15 (patnast’) kalendarnych dni pred ditom konania Schédze. Ak je zvolavatel'om Vlastnik Dlhopisu (alebo
Vlastnici Dlhopisov), je zvolavatel povinny doruéit’ v dostatoénom predstihu (miniméalne vSak 20 (dvadsat)
kalendarnych dni pred navrhovanym dnom konania Schodze) ozndmenie o zvolani Schodze (so vSetkymi zdkonnymi
nalezitostami) Emitentovi do Urcenej prevadzkarne a Emitent bez zbyto¢ného omeskania zaisti uverejnenie takého
oznamenia sposobom aVv lehote uvedenej v prvej vete tohto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v8ak v Ziadnom pripade
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nezodpoveda za obsah takého oznamenia a za akékol'vek omeskanie ¢i nedodrzanie zakonnych leh6t zo strany Vlastnika
Dlhopisu, ktory je zvoldvatelom). Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat aspoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
Emitenta, (ii) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nizov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN, (iii) miesto, datum
a hodinu konania Schddze, pricom datum konania Schddze musi pripadat’ na dei, ktory je Pracovnym ditom, a hodina
konania Schodze nesmie byt skor nez o 11:00 hod., (iv) program rokovania Schdédze a, ak je navrhovana zmena
v zmysle ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymedzenie navrhu zmeny a jej zdévodnenie a (v) rozhodny deii pre uéast’ na Schodzi.
Schodza je opravnena rozhodovat’ iba o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré
neboli zaradené na navrhovany program konania Schodze, je mozné rozhodnut’ len za tcasti a so suhlasom vsetkych
Vlastnikov Dlhopisov opravnenych na Schddzi hlasovat’.

Ak odpadne dévod na zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.
12.2  Osoby opravnené zicastiiovat’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
12.2.1 Osoby oprdavnené zucastiiovat’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastiiovat’ a hlasovat’ na nej iba ten Vlastnik Dlhopisu (d’alej len "Osoba opravnena na
ucast’ na Schodzi"), ktory bol evidovany ako Vlastnik Dlhopisu v evidencii Centralneho depozitaru a je vedeny vo
vypise z evidencie emisie poskytnutej Centralnym depozitarom ku koncu kalendarneho dna predchadzajiiceho o 7
(sedem) kalendarnych dni ditu konania prislusnej Schddze (d’alej len "Rozhodny deii pre téast’ na Schddzi'), pripadne
ktory potvrdenim od osoby, na ktorej ucte zdkaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany
k Rozhodnému diu pre tcast’ na Schddzi, preukaze, ze je Vlastnikom Dlhopisu a tieto st evidované na ucte najprv
uvedenej osoby z dévodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podl'a predoslej vety musi byt v obsahu a vo forme
uspokojivej pre Administratora. Na pripadné prevody Dlhopisov uskutocnené po Rozhodnom dni pre ucast’' na Schodzi
sa neprihliada.

12.2.2 Hlasovacie prdvo

Osoba opravnena na Gcast’ na Schédzi mé tol’ko hlasov z celkového poétu hlasov, kolko zodpoveda pomeru medzi
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k Rozhodnému diiu pre uéast na Schddzi, a celkovou nesplatenou
menovitou hodnotou Emisie k Rozhodnému diiu pre uéast’ na Schodzi. S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Emitenta
k Rozhodnému dniu pre ucast na Schodzi a ktoré k tomuto diiu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3
tychto Emisnych podmienok, nie je spojené hlasovacie pravo. Ak rozhoduje Schddza o odvolani spolo¢ného zastupcu,
nemoéze spoloény zastupca (ak je Osobou opravnenou na ucast' na Schddzi) vykonavat’ hlasovacie pravo.

12.2.3  Uéast’ d’alSich 0s6b na Schédzi

Emitent je povinny zilastiiovat’ sa Schddze, ato bud’ osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca. Dalej st
opravneni zcastnovat’ sa Schodze zastupcovia Administratora, spoloény zastupca Vlastnikov Dlhopisov v zmysle
¢lanku 12.3.3 Emisnych podmienok (ak nie je Osobou opravnenou na ucast’ na Schddzi) a hostia prizvani Emitentom
alebo Administratorom.

12.3 Priebeh Schédze; rozhodovanie Schodze
12.3.1 UzndSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zuCastnia Osoby opravnené na ucast’ na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu
pre Gcast’ na Schodzi Vlastnikmi Dlhopisov, ktorych menovita hodnota predstavuje viac nez 30 % celkovej menovitej
hodnoty vydanej a doteraz nesplatenej Casti Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému diu pre
ucast’ na Schodzi aktoré k tomuto diiu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3 tychto Emisnych
podmienok, sa nezapocitavaju na Uc¢ely uznasaniaschopnosti Schodze. Ak rozhoduje schodze o odvolani spolo¢ného
zastupcu, nezapocitavaju sa hlasy naleziace spolo¢nému zastupcovi (ak je Osobou opravnenou na iicast’ na Schodzi) do
celkového poctu hlasov. Pred zacatim Schodze poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte vsetkych Dlhopisov, v suvislosti
s ktorymi su Osoby opravnené na ucast’ na Schddzi v sulade s tymito Emisnymi podmienkami opravneni sa Schddze
zucCastnovat’ a hlasovat’ na nej.

12.3.2 Predseda Schodze

Schodzi zvolanej Emitentom predsed4 predseda menovany Emitentom. Schddzi zvolanej Vlastnikom Dlhopisu alebo
Vlastnikmi Dlhopisov predseda predseda zvoleny jednoduchou vi¢sinou hlasov pritomnych Osob opravnenych na
ucast’ na Schddzi. Do zvolenia predsedu predseda Schodzi osoba urcend zvolavajucim Vlastnikom Dlhopisu alebo
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zvolavajicimi Vlastnikmi Dlhopisov, pricom volba predsedu musi byt prvym bodom programu Schodze nezvolanej
Emitentom.

12.3.3  Spolocny zdstupca

Schodza moze uznesenim zvolit’ fyzicku alebo pravnick osobu za spolo¢ného zastupcu. Spolo¢ny zéstupca je v sulade
so zakonom opravneny (i) uplatiiovat’ svojim menom v prospech vsetkych Vlastnikov Dlhopisov prava spojené
s DlIhopismi v rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schddze, (ii) kontrolovat’ plnenie emisnych podmienok Dlhopisov
zo strany Emitenta a (iii) robit’ v prospech vsetkych Vlastnikov Dlhopisov d’al$ie tkony alebo chranit’ ich zaujmy, a to
sposobom a Vv rozsahu stanovenom V rozhodnuti Schédze. Takého spolo¢ného zastupcu moéze Schddza odvolat
rovnakym spdsobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym spoloénym zastupcom. Akakol'vek pripadna zmluva
0 ustanoveni spolo¢ného zastupcu bude verejnosti pristupnd na webovych strankach uvedenych v ¢lanku 13 tychto
Emisnych podmienok.

12.3.4 Rozhodovanie Schéodze

Schodza o predlozenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia, ktorym sa (i) schvaluje navrh
podl’a ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto Emisnych podmienok, alebo (ii) na ustanovenie a odvolanie spolo¢ného zastupcu
treba asponi 3/4 (tri $tvrtiny) hlasov pritomnych Osdb opravnenych na ucast' na Schddzi. Na prijatie ostatnych uzneseni
Schodze staci jednoduché vacsina hlasov pritomnych Osob opravnenych na ucast’ na Schodzi.

12.3.5 Odrocenie Schodze

Ak v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaciatku Schodze nie je tato Schddza uznasaniaschopnd, potom sa taka
Schodze bez d’alsieho rozpusti.

Ak nebude Schodza, ktora ma rozhodovat' o zmene Emisnych podmienok podla ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto
Emisnych podmienok, v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaciatku Schédze uznasaniaschopna, zvola Emitent,
ak je to nad’alej potrebné, nahradna Schodzu tak, aby sa konala do 6 (Siestich) tyzdfiov odo diia, na ktory bola povodna
Schodza zvolana. Konanie nahradnej Schodze s nezmenenym programom rokovania sa oznami Vlastnikom Dlhopisov
najneskor do 15 (pétnastich) dni odo dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana. Nahradna Schodza rozhodujiica
0 zmene Emisnych podmienok podl'a ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto Emisnych podmienok je schopna sa uznasat’ bez
ohl'adu na podmienky pre uznasaniaschopnost’ uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Niektoré d’alSie prava Vlastnikov Dlhopisov
12.4.1 Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schodze

Ak Schodza sthlasila so Zmenou zasadnej povahy podl'a ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) tychto Emisnych podmienok,
potom Osoba opravnena na ucast’ na Schddzi, ktora podl'a zapisu z tejto Schddze hlasovala proti alebo sa prislusnej
Schodze nezadastnila (d’alej taktieZ len "Ziadatel™), moze pozadovat’ vyplatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorych
bola vlastnikom k Rozhodnému ditu pre Gcast’ na Schdodzi a ktoré od takého okamihu neprevedie, ako aj pomerného
urokového vynosu k takym Dlhopisom narasteného Vv stilade s tymito Emisnymi podmienkami (ak je relevantné). Toto
pravo musi Ziadatel’ uplatnit’ do 30 (tridsiatich) dni odo diia spristupnenia takého uznesenia Schodze v sulade s &lankom
12.5 tychto Emisnych podmienok pisomnym oznamenim (d’alej taktiez len "Ziadost") uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne, inak zanika. VysSie uvedené sumy su splatné do 30
(tridsiatich) dni odo diia, kedy bola Ziadost’ doru¢ena Administratorovi (d’alej taktieZ len "Deii pred¢asnej splatnosti
dlhopisov").

12.4.2 Uznesenie o predéasnej splatnosti na Ziadost’ Vlastnikov Dlhopisov

Ak je na programe rokovania Schodze Zmena zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) tychto Emisnych
podmienok a Schodza s tymito Zmenami zésadnej povahy nesthlasi, potom méze aj nad rdmec programu rokovania
rozhodnut’ o tom, ze ak bude Emitent postupovat v rozpore s uznesenim Schdodze, ktorym nesuhlasila so Zmenami
zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) tychto Emisnych podmienok, je Emitent povinny Vlastnikom
Dlhopisov, ktori oto poziadaju (dalej taktiez len "Ziadatel™), predasne splatit menovitd hodnotu Dlhopisov
apomernu ¢ast urokového vynosu narasteného k takym Dlhopisom (ak je relevantné). Toto pravo musi Ziadatel
uplatnit’ do 30 (tridsiatich) dni odo dila spristupnenia takého uznesenia Schodze v sulade s ¢lankom 12.5 tychto
Emisnych podmienok pisomnym ozndmenim (d’alej taktieZ len "Ziadost") uréenym Emitentovi a dorudenym
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne. Tieto sumy su splatné do 30 (tridsiatich) dni odo dia, kedy bola
Ziadost’ doru¢ena Administratorovi (d’alej taktiez len "Deii pred¢asnej splatnosti dlhopisov").
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12.4.3  Naletitosti Ziadosti

V Ziadosti je nutné uviest’ pocet kusov Dlhopisov, o ktorych splatenie je v stlade s tymto ¢lankom Ziadané. Ziadost’
musi byt pisomna, podpisana osobami opravnenymi konat menom Ziadatel’a, pri¢om ich podpisy musia byt tiradne
overené. Ziadatel musi v rovnakej lehote dorucit Administratorovi na adresu Urdenej prevadzkarne aj vietky
dokumenty pozadované pre vykonanie vyplaty podl'a clanku 7 tychto Emisnych podmienok.

12.5 Zapis z rokovania

O konani Schddze vytvara zvolavatel’, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, v lehote do 30 (tridsiatich) dni
od dna konania Schédze zapis, v ktorom uvedie zavery Schdodze, najmi uznesenia, ktoré takd Schddza prijala.
V pripade, Ze zvolavatelom Schédze je Vlastnik Dlhopisov alebo Vlastnici Dlhopisov, potom musi byt zapis zo
Schodze doruceny najneskdr v lehote do 30 (tridsiatich) dni od diia konania Schédze taktiez Emitentovi na adresu
Urcenej prevadzkarne. Zapis zo Schdodze je Emitent povinny uschovat’ do ¢asu premlcania prav z Dlhopisov. Zapis zo
Schddze je k dispozicii na nazretie Vlastnikom Dlhopisov v beznom pracovnom case v UrCenej prevadzkarni. Emitent
je povinny v lehote do 30 (tridsiatich) dni odo diia konania Schddze uverejnit’ sam alebo prostrednictvom nim poverenej
osoby (najmi Administratora) vSetky rozhodnutia Schddze, a to spésobom stanovenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych
podmienok. Ak Schddza prerokovavala uznesenie o Zmene zasadnej povahy uvedenej v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f)
tychto Emisnych podmienok, je nutné o i€asti na Schddzi a 0 rozhodnuti Schodze obstarat’ notarsky zapis. Pre pripad,
ze Schodza také uznesenie prijala, musia byt v notarskom zapise uvedené nazvy tych Osdb opravnenych na tcast’ na
Schodzi, ktoré platne hlasovali za prijatie takého uznesenia, a pocty kusov Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili
k Rozhodnému ditu pre G¢ast’ na Schodzi.

13. OZNAMENIE

Akékol'vek ozndmenie Vlastnikom Dlhopisov bude platné a G¢inné, ak bude spristupnené a zverejnené v ¢eskom jazyku
na internetovych strankach Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/. Ak stanovuje kogentné ustanovenie
relevantnych pravnych predpisov ¢i tieto Emisné podmienky pre uverejnenie niektorého z oznameni podla tychto
Emisnych podmienok iny spdsob, bude také ozndmenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim
predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi
spdsobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajice z DIhopisov sa budi riadit’ a vykladat’ v salade s pravnymi predpismi Ceskej republiky.
Emisné podmienky mézu byt’ prelozené do d’alsich jazykov. Ak dojde k rozporu medzi r6znymi jazykovymi verziami,
bude rozhodujiuca verzia ¢eskd. Sudom prislusnym pre rieSenie vsSetkych sporov medzi Emitentom a Vlastnikmi
Dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi (vratane sporov tykajiicich sa mimozmluvnych zavizkovych vzt'ahov vzniknutych
Vv suvislosti s himi a sporov tykajucich sa ich existencie a platnosti) je vylu¢ne Mestsky sud v Prahe, iba ak v danom
pripade nie je dohoda o vol'be miestnej prislusnosti sidu mozna a zadkon stanovuje iny miestne prislusny sud.
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PRILOHA C.1 - FINANCNA ZARUKA

FINANCNA ZARUKA

Emisia dlhopisov
EPH Financing CZ, a.s.
S pevnym urokovym vynosom 8,00 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 1 000 000 000 K¢
S mozZnost’ou navysenia azZ do 2 500 000 000 K¢
so splatnost’ou v roku 2027
ISIN CZ0003542102

(d’alej len "Zaruka™)

TUTO FINANCNU ZARUKU vydava spolo¢nost’

Energeticky a priamyslovy holding, a.s., spolocnost’ zalozend podl'a ¢eského prava so sidlom na adrese Patrizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisana pod sp. zn. B 21747 vedenou Mestskym sadom v Prahe
(d’alej len "Ruditel™), v prospech Vlastnikov Dlhopisov (ako su tito definovani nizsie) (kazdy d’alej taktieZ "Vlastnik
Dlhopisov" a spolo¢ne "Vlastnici Dlhopisov").

VZHLADOM NA TO, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

1.1

1.2

Spoloénost’ EPH Financing CZ, a.s., so sidlom na adrese Paiizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575,
zapisana pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym sidom v Prahe (d’alej len "Emitent™), sa rozhodla vydat
emisiu dlhopisov s pevnym urokovym vynosom, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie
1 000 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda korun ¢eskych), s moznost'ou navysit' celkovi menovita hodnotu
az do 2 500 000 000 K¢ (slovami: dve miliardy a pat’ sto milionov kortin ¢eskych), so splatnost'ou v roku 2027,
ISIN CZ0003542102 (d’alej len "Emisia" a jednotlivé dlhopisy v ramci Emisie d’alej len "DIlhopisy"), a to
v sulade so zakonom ¢.190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov, a d’al§imi pravnymi
predpismi.

Rugitel’ ma v umysle zarucit’ sa za dlhy Emitenta zo v8etkych Dlhopisov vydanych v ramci Emisie formou
finanénej zaruky v zmysle ¢eského zakona €. 89/2012 Zb., ob&iansky zakonnik (d’alej len "NOZ").

Dlhopisy st vydavané podl'a eského prava v stlade s emisnymi podmienkami Dlhopisov (d’alej len "Emisné
podmienky"). Tato Zaruka tvori neoddelitel'nu sac¢ast’ Emisnych podmienok.

Pojmy, ktoré st definované v Emisnych podmienkach, a nie st v tejto Zaruke definované inak, maji rovnaky
vyznam aj v tejto Zaruke.

Finané¢na zaruka

Rucitel' v zmysle § 2029 anasl. NOZ bezpodmienecne a neodvolatelne zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dlhopisov, ze v pripade, ked’ Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni aktikol'vek svoju povinnost’ vo vzt'ahu
k akémukol'vek Dlhopisu riadne a v¢as, vratane akejkol'vek potencidlnej povinnosti Emitenta vo¢i niektorému
z Vlastnikov Dlhopisov, vyplyvajiceho z moznej neplatnosti, neti¢innosti, zdanlivosti alebo nevymahatel'nosti
povinnosti z Dlhopisov, Rucitel’ v sulade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov na zéklade vyzvy Vlastnika
Dlhopisov zaplati takiito sumu v plnej vyske a Vv prislusnej mene, a to najneskor do 10 (desiatich) dni od
dorucenia vyzvy Vlastnika Dlhopisov Rucitel'ovi.

Rucitel’ poskytuje financnt zaruku za dlhy Emitenta az do vysky 110 % menovitej hodnoty vSetkych vydanych
a nesplatenych (¢i inak neumorenych) Dlhopisov, av§ak maximalne do celkovej vysky 2 750 000 000 K¢
(slovami: dve miliardy a sedem sto pét'desiat milionov kortn &eskych). Vlastnik Dlhopisov je opravneny
vyzvat’ Rucitel'a na plnenie financnej zaruky opakovane, pokym finan¢na zaruka trva. Tato financna zaruka je
platna az do okamihu splatenia vSetkych dlhov Dlhopisov. Vlastnik Dlhopisov je opravneny postupit’ pravo na
uplatnenie tejto finanénej zaruky na akikol'vek tretiu osobu. Téato Zaruka je zaru¢nou listinou.
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2. Vyhlasenie Rucitel’a

21 Rugitel’ tymto berie na vedomie a potvrdzuje, a to v plnom rozsahu a bez naroku na prospech z akychkol'vek
pravnych skuto¢nosti vylucujicich zodpovednost’ alebo umoziujucich namietky Rucitel’a, Ze je viazany nizsie
stanovenymi povinnostami. Rucitel tak potvrdzuje a berie na vedomie, ze nebude v ziadnom okamihu zbaveny
svojich povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudu obmedzené akoukol'vek odkladnou lehotou splnenia dlhu alebo
inej povinnosti, vzdanim sa prava alebo suhlasom danym Emitentovi alebo akejkol'vek inej osobe, alebo
neuspechom akéhokol'vek konania o vykone rozhodnutia vedeného proti Emitentovi alebo akejkol'vek inej

osobe.

2.2 Rucitel’ d’alej potvrdzuje a berie na vedomie, Ze:

221 nebude zbaveny svojich povinnosti v pripade, ze sa Emitentove povinnosti stanii neplatnymi
z dovodu nedostatku alebo obmedzenia spdsobilosti alebo pravomoci (vratane nedostatku opravneni
konat na strane 0s6b, ktoré uzavra akikol'vek dohodu za Emitenta);

222 jeho povinnosti vyplyvajice z tejto Zaruky budi nad’alej platné a plne G¢inné bez ohladu na
zrusenie, fuziu, rozdelenie, prevzatie, inii premenu alebo reorganizaciu Emitenta, alebo zacatie
insolvenéného konania alebo iného konania podobného nutenej sprave alebo likvidacii Emitenta;

223 neuplatni pravo subrogécie (pravo vstupu rucitela do prav a pravneho postavenia Vlastnika
Dlhopisu vo vztahu k Emitentovi), ani nevykona ziadne kroky k vymahaniu prav alebo narokov
vo¢i Emitentovi dovtedy, nez budu splatené vSetky sumy a splnené vsetky dlhy z Dlhopisov;

224 jeho povinnosti vyplyvajuce ztejto Zaruky nebudu podmienené platnostou alebo vykonom
akéhokol'vek zaistenia poskytnutého Emitentom alebo akoukol'vek inou osobou Vlastnikom
Dlhopisov alebo existenciou alebo zriadenim akéhokol'vek zaistenia v prospech Vlastnikov
Dlhopisov; a

225 ani oznamenie, ani vznesenie formalnej poZziadavky vo¢i Emitentovi alebo akejkol'vek inej osobe
nie je podmienkou pre platenie alebo splnenie povinnosti zo strany Rucitel’a podl'a tejto Zaruky.

3. Trvajuce povinnosti Ruditel’a

Povinnosti Rucitel’a vyplyvajice z tejto Zaruky zostanu platné a plne G¢inné az dovtedy, nez budu splatené vsetky sumy
a splnené vsetky dlhy z Dlhopisov.

4, Splatenie Emitentom

Ak bude platba prijatd Vlastnikom Dlhopisov, alebo ina povinnost’ plnena v prospech alebo na pokyn Vlastnika
Dlhopisov, vyhlasend za neplatni podla akéhokol'vek pravidla vztahujuceho sa na insolvenéné konanie proti
Emitentovi, alebo na akékol'vek konanie obdobné nutenej sprave alebo likvidacii Emitenta, potom taka platba ¢i
povinnost’ neznizi rozsah povinnosti Rucitel’a a tato Zaruka bude nad’alej platit’ tak, ako by taka platba bola vzdy splatna
¢i povinnost’ splnitel'na zo strany Emitenta.

5. Odskodnenie

Ako zvlastne a alternativne dojednanie Rucitel’ bezpodmienecne a neodvolatel'ne stuhlasi s tym, ze akdkol'vek suma,
ktort méa Emitent zaplatit’ v suvislosti s Dlhopismi, avSak ktoru z akéhokol'vek dovodu (¢i uz znameho, ¢i nezndmeho
Emitentovi, Rucitel'ovi alebo akémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisov) neméze uhradit’ Rucitel’ na zéklade tejto Zaruky,
bude napriek tomu Rucitelom Vlastnikovi Dlhopisov do 14 ($trnastich) dni po prijati pisomnej vyzvy uhradena, a to
ako by bol Rucitel’ jedinym hlavnym dlznikom. Tato povinnost’ odSkodnenia je povinnostou oddelenou a nezavislou
od ostatnych dojednani tejto Zaruky, tvori oddeleny a nezavisly narok a bude platit’ bez ohl'adu na akykol'vek odklad
poskytnuty ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisov.

6. Zaviznost’ Emisnych podmienok
Ruditel' vyhlasuje, Ze (i) je plne oboznameny s Emisnymi podmienkami, (ii) bude ich dodrziavat, najmi bude
dodrziavat’ akékol'vek obmedzenia a plnit’ povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnych podmienok, a (iii) bude nimi

viazany.
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7. Platby Rucitel’a

Vsetky platby Rucitel'a Vlastnikom Dlhopisov podla tejto Zaruky budu realizované bez akychkol'vek zrazok dani,
poplatkov alebo platieb iného druhu, ak to nebudi vyZzadovat’ pravne predpisy. V pripade, Ze takuto zraZku dani,
poplatky alebo platbu iného druhu vyzaduju pravne predpisy, Rucitel’ zaplati Vlastnikom Dlhopisov takato zrazenu
sumu navyse tak, aby Vlastnici Dlhopisov skuto¢ne dostali rovnaktl sumu, akt by dostali, keby dlh plnil riadne a vc¢as
Emitent.

8. Vyzva Ruéitelovi

Akékol'vek vyzva podla tejto Zaruky musi byt v pisomnej forme a musi byt’ dorucena na adresu sidla Rucitel’a, ako je
tato adresa aktualne zapisana v prisluSnom obchodnom registri. Takto podana vyzva bude povazovand za ucinne
doruc¢ent okamihom jej skutocného dorucenia adresatovi, avsak s tym, Ze vyzva, ktord by inak nadobudla G¢innost’
Vv den, ktory nie je pracovnym diiom, alebo po 12:00 hod. ktoréhokol'vek pracovného diia, nadobudne ti¢innost’ az v prvy

bezprostredne nasledujuci pracovny den. "Pracovny den" znamena ktorykol'vek kalendarny den, kedy su pre verejnost’
bezne otvorené banky v Prahe a kedy sa vykondva vyrovnanie platieb v K¢.

9. Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Tato Zaruka sa riadi pravnym poriadkom Ceskej republiky. Pre rozhodovanie sporov suvisiacich s touto Zarukou je
prislusny Mestsky sad v Prahe.

V Prahe dna 24.6.2022

Za Energeticky a primyslovy holding, a.s.

[podpisané] [podpisané]
Daniel Kfetinsky Pavel Horsky
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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V. ZAUJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISII; DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV
Z EMISIE

Podla vedomia Emitenta nema Ziadna z fyzickych ani pravnickych os6b zadastnenych v ponuke Dlhopisov, okrem
Hlavnych spolumanazérov, ktori Dlhopisy umiestiiuju na zéklade dohody typu "najlepSia snaha" (best efforts),
a Rugitela, ktory ponukou Dlhopisov nepriamo ziskava moznost’ financovat’ subjekty v Skupine EPH, na ponuke
Dlhopisov zdujem, ktory by bol pre taktto ponuku podstatny.

Pravnym poradcom Hlavnych spolumanazérov je PRK Partners s.r.o. advokatska kancelaria.

Emitent ocakéva, Ze celkové naklady na pripravu emisie Dlhopisov, t. j. odmenu Hlavnych spolumanazérov, poplatky
Centralneho depozitara, BCPP, CNB, naklady za pravneho poradcu Hlavnych spolumanazérov a niektoré dalsie
naklady stivisiace s emisiou Dlhopisov alebo jej umiestnenim na trhu, sa budi pohybovat’ vo vyske priblizne 19,5 mil
K¢ v pripade, Ze bude vydana cela predpokladana menovitd hodnota Dlhopisov (t. j. 1 000 000 000 K¢) k Datumu
emisie.

Emitent o¢akava, ze Cisty celkovy vynos z emisie DIhopisov bude v pripade vydania celej predpokladanej menovitej
hodnoty DIhopisov (t. j. 1 000 000 000 K¢&) k Datumu emisie priblizne 980 500 000 K¢&. Cisty vynos z emisie DIhopisov
bude poskytnuty na zéklade zmluvy o uvere Rucitel'ovi, ktory ho primarne pouzije na thradu poplatkov a ndkladov
stivisiacich s Emisiou a financovanie potrieb Ruditel'a; konkrétne ¢lenenie pouZitia vynosov z ponuky Dlhopisov zo
strany Rucitel’a nie je k daitumu Prospektu Emitentovi zndme. Emitent ocakava, ze peiiazné prostriedky poskytnuté
Rucitel'ovi budu nasledne pouzité najma na refinancovanie existujucich tverov a vypoziciek, na pripadnu vyplatu zisku
akcionarom Rucitel’a a na financovanie d’alSich podnikatel'skych aktivit Skupiny EPH.

V pripade maximalneho navySenia objemu Emisie (teda az do celkovej menovitej hodnoty 2 500 000 000 K¢&) Emitent
ocakava, ze sa celkové naklady na pripravu Emisie (ako su opisané vyssie) budi pohybovat priblizne vo vyske 45 mil.
K¢. Emitent o¢akava, Ze v takom pripade (maximalneho navys$enia emisie Dlhopisov az do celkovej menovitej hodnoty
2 500 000 000 K¢&) bude ¢isty celkovy vynos z emisie Dlhopisov priblizne 2 455 000 000 K¢.
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VI. INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Na internetovych strankach Emitenta (https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/) je mozné najst’ nasledujice
dokumenty, ktoré st do tohto Prospektu zahrnuté odkazom:

Informacie dokument Stranky
Individualna G¢tovna uzavierka Emitenta podla IFRS za | Vyroéna sprava za rok | ™*
obdobie od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, vratane vyroku | konciaci 31. decembrom 2020

auditora

Individualna G¢tovna uzavierka Emitenta podla IFRS za | Vyroéna sprava za rok | ™
obdobie od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, vratane vyroku | konciaci 31. decembrom 2021

auditora

Konsolidovana uctovna uzéavierka Rucitel'a podl'a IFRS za | Konsolidovana vyro¢na sprava | 60-239
obdobie od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, vratane vyroku | za rok 2020

auditora

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel'a podl'a IFRS za | Konsolidovana vyrocna sprava | 66-240
obdobie od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, vratane vyroku | za rok 2021

auditora

Individudlna Gctovna uzavierka Emitenta podla IFRS za obdobie od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 (v zneni opravy
a doplnenia) vratane vyroku auditora je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/link/EPH_FIN_CZ 2020 oprava_ CNB _uprav.xhtml

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/annual_report _eph financing cz_amended 2020 eng.pdf

Individualna ¢tovna uzavierka Emitenta podl'a IFRS za obdobie od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, vratane vyroku auditora,
je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/link/EPH_FIN_CZ VZ 2021 FINAL _signed.xhtml

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/annual_report eph financing cz_2021 eng.pdf

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel'a podl'a IFRS za obdobie od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, vratane vyroku
auditora, je Kk dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph_annual-report 2020.pdf

Konsolidovana u¢tovna uzavierka Ruditel'a podl'a IFRS za obdobie od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, vratane vyroku
auditora, je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph 2022 ar-1.pdf

Vsetky finan¢né udaje Emitenta aj Rucitel'a uvedené vyssie vychadzaju z Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo v platnom zneni prijatom EU, ktoré sa konzistentne uplatiiuji (IFRS). Casti vyssie uvedenych dokumentov,
ktoré neboli do Prospektu zaclenené odkazom, nie s pre investora vyznamné, alebo informécie z nich vybrané su
priamo zmienené v tomto Prospekte.

Vsetky vysSie uvedené dokumenty st zaroven k dispozicii na nazretie v pracovnom ¢ase v sidle Emitenta na adrese
Patizska 130/26, 110 00, Praha 1.

34 Zahrnuta odkazom je iba sprava auditora a Giétovna zavierka
35 Zahrnuté odkazom je iba sprava auditora a itovnd zavierka
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VII. INFORMACIE O EMITENTOVI

1.  ZODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, SPRAVY ZNALCOV A SCHVALENIA

1.1 ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost’ a iplnost’ Gidajov uvedenych v tomto Prospekte je Emitent, t. j. spolocnost” EPH
Financing CZ, a.s., so sidlom na adrese Patizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisana pod sp. zn. B 20854

vedenou Mestskym sudom v Prahe, za ktorti konaji nizsie uvedené osoby.

Emitent vyhlasuje, Ze podl'a jeho najlepsicho vedomia tidaje uvedené v Prospekte v stlade so skutoénost’ou a Ze v iom
neboli zaml¢ané ziadne skuto€nosti, ktoré by mohli zmenit’ jeho vyznam.

V Prahe dna 24.6.2022

Za EPH Financing CZ, a.s.

[podpisané] [podpisané]
Daniel Ktetinsky Pavel Horsky
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

1.2  SPRAVY ZNALCOV

Do dokumentu nie je, s vynimkou sprav auditora zahrnutych odkazom, zaradené vyhlasenie alebo sprava osoby, ktora
kona ako znalec.

1.3  UDAJE OD TRETICH STRAN

Niektoré informacie uvedené v Prospekte pochadzaju od tretich stran. Také informacie boli presne reprodukované
a podl'a vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to zistit’ z informacii uverejnenych prislusnou tret'ou stranou,
neboli vynechané ziadne skutocnosti, pre ktoré by reprodukované informacie boli nepresné alebo zavadzajice.

V kapitole 11.3 (Rizikové faktory vztahujuce sa na DIlhopisy) bola vo vztahu k inflacii citovana Makroekonomicka
predikcia Ministerstva financii CR z aprila 2022.

V kapitole V111.4.3 (Postavenie Rucitel'a na trhu) tohto dokumentu bol na uréenie pozicie SE na trhu s elektrinou pouzit’
udaj publikovany Slovenskym elektroenergetickym dispecingom.

V kapitole VIIL.5 (Organizacnd Struktira a dcérske spolocnosti) tohto dokumentu boli pouZité na stanovenie podielov
apostavenia spolo¢nosti zo Skupiny EPH na trhu udaje URSO, ERU, CEPS, TERNA, Ministerstva
hospodarstva Slovenskej republiky, ENTSOG (The European Network of Transmission System Operators for Gas),
Eurostat, Kohlenwirschaft, e.V. a DEBRIV.

1.4  SCHVALENIE PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila CNB ako prislugny organ podl'a Nariadenia o prospekte. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiera CNB iba osvedéuje, Ze tento dokument spiiia normy tykajuce sa uplnosti, zrozumitelnosti a sudrznosti,
ktoré uklada Nariadenie o prospekte. Schvalenie tohto dokumentu zo strany CNB sa nema chapat’ ako podpora &i
potvrdenie existencie, kvality, podnikania ¢i akychkol'vek vysledkov Emitenta alebo Rucitel'a, ktori su opisovani
v tomto dokumente, ani potvrdenie ¢i schvalenie kvality Dlhopisov.

Investori by mali vykonat’ vlastné posudenie vhodnosti investovania do Dlhopisov.
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2. OPRAVNENI AUDITORI

Nekonsolidované uctovné uzavierky Emitenta za obdobie od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 a od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021
boli auditované:

Auditorskd firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvedcenie ¢.: 079

Sidlo: Italska 2581/67, 120 00 Praha 2
Clenstvo v profesijnej Komora auditorov Ceskej republiky
organizdcii:

Zodpovedna osoba: David Batal

Osvedcenie ¢.: 2147

Auditor, spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o., nema podl'a najlepSicho vedomia Emitenta akykol'vek vyznamny zaujem
v Emitentovi. Na ucely tohto vyhlasenia Emitent, okrem iného, zvazil nasledovné skuto¢nosti vo vztahu k auditorovi:
pripadné (i) vlastnictvo akcii vydanych Emitentom alebo akcii ¢i podielov spolo¢nosti tvoriacich s Emitentom koncern,
alebo akychkol'vek opcii na nadobudnutie ¢i upisanie takych akcii ¢i podielov, (ii) zamesthanie u Emitenta alebo
akukol'vek kompenzaciu od Emitenta, (iii) ¢lenstvo v organoch Emitenta a (iv) vztah k Hlavnym spolumanazérom ¢i
prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

3. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v uvode tohto Prospektu — v Gasti I1 (Rizikové faktory) tohto dokumentu.

4. UDAJE O EMITENTOVI

41 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: EPH Financing CZ, a.s.

Miesto registracie: sp. zn. B 20854 vedena Mestskym stidom v Prahe

ICO: 043 02575

LEI: 315700JE7S50SPRDNW76

Datum vzniku: 7. 8.2015, Emitent bol zaloZeny na dobu neurcita

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Emitent sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi predpismi, najmd NOZ, ZOK
a Insolvenénym zakonom.

Sidlo: Parizska 130/26, 110 00 Praha 1

Telefonne cislo: +420 232 005 100

E-mail: may@epholding.cz

Web: www.epholding.cz (informacie na tychto strankach, s vynimkou informacii zahrnutych do

tohto dokumentu formou odkazu, nie st sti¢astou Prospektu)

42 HISTORIA A VYVOJ EMITENTA

Emitent bol zaloZeny dia 24. 7. 2015 podl'a ceského prava ako Ceska akciova spoloc¢nost. Emitent vznikol dia 7. 8.
2015 na zéklade zapisu Emitenta v obchodnom registri pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym sudom v Prahe.
Identifika¢né ¢islo Emitenta je ICO: 043 02 575. Emitent je ucelovo zaloZenou spolo¢nost'ou.

Dna 30. 9. 2015 Emitent zacal vydavat’ emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K¢, so splatnostou
k 30. 9. 2018 a trokovym vynosom 4,20 % p.a., ISIN CZ0003513012. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej
hodnote 3 mld. K¢.
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Dna 9. 12. 2016 Emitent zacal vydavat’ emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K¢, so splatnost'ou
k 9. 6. 2020 a urokovym vynosom 3,50 % p.a., ISIN CZ0003515413. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej
hodnote 3 mld. K¢.

Dna 13. 7. 2018 Emitent zacal vydavat’ emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K¢, so splatnostou
k 16. 7. 2022 a pohyblivym tGrokovym vynosom (6M PRIBOR plus 2,00 % p.a.), ISIN CZ0003519407. Dlhopisy boli
vydané v celkovej menovitej hodnote 2 601 000 tis. K&. Dia 17. 3. 2020 Emitent zacal vydavat’ emisiu dlhopisov
v celkovej menovitej hodnote az 7 500 000 tis. K&, so splatnost'ou 17. 3. 2025 a tirokovym vynosom 4,50 % p.a., ISIN
CZ0003524464. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej hodnote 7 500 000 tis. K¢&.

Vynosy z vysSie uvedenych emisii dlhopisov Emitenta boli poskytnuté Rucitel'ovi prostrednictvom zmlav o tvere.
Popis tychto tiverovych zmlav, ktoré s ku ditu Prospektu nesplatené, je uvedeny v kapitole VI1.13 (Vyznamné zmluvy).

43 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE EMITENTA

Emitent plni vSetky svoje dlhy riadne a v¢as. Emitent si nie je vedomy akejkol'vek prenho $pecifickej nedavnej udalosti,
ktora by mala podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej schopnosti Emitenta.

44 UVEROVE HODNOTENIA

Emitentovi ani jeho cennym papierom nebol prideleny rating.

45 STRUKTURA POZICIEK A UVEROV

Od posledného finan¢ného roku, t. j. za obdobie od 1. 1. 2022 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej
vyznamnej zmene $truktary financovania Emitenta.

46  OPIS FINANCOVANIA CINNOSTi EMITENTA

Emitent bol zaloZeny s cielom vydavat dlhopisy a financovat’ spoloc¢nosti v Skupine EPH. Zdrojom jeho budiceho
financovania su tak najmé vynosy z emisii dlhopisov a vynosy z financovania poskytnutého spolo¢nostiam v skupine
EPH (najmi Rucitel'ovi) formou vypoziciek/averov.

5. PREHLAD PODNIKANIA
51 HLAVNE CINNOSTI

Emitent je G¢elovo zalozenou spolo¢nost'ou ha ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je
poskytovanie vypoziciek, uverov alebo inych foriem financovania spriaznenym spolo¢nostiam v skupine EPH, najma
Rucitelovi.

Emisie Emitentom doteraz vydanych dlhopisov su bliz§ie opisané v kapitole VI1.4.2 (Histéria a vyvoj Emitenta);
vypozi€ky a uvery poskytnuté Emitentom ¢lenom Skupiny EPH st blizsie opisané v kapitole V11.13 (Vyznamné zmluvy)
tohto dokumentu.

Podl'a zapisu v obchodnom registri predmet Cinnosti Emitenta predstavuje Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
Vv prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, pricom predmetom ¢innosti je najma sprava vlastného majetku.

52 POSTAVENIE EMITENTA NA TRHU

Vzhl'adom na svoju hlavnu ¢innost’ Emitent ako taky nestt’aZi na Ziadnom trhu a nema Ziadne relevantné trhové podiely
a postavenie.
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6. ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI
6.1 POZICIA EMITENTA V SKUPINE EPH

Emitent ma jediného akcionara, a to Rucitel'a — spolo¢nost’ Energeticky a pramyslovy holding, a.s., zaloZzenu a
existujucu podla ¢eského prava. Energeticky a pramyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava
100 % hlasovacich prav spojenych s tymito akciami.

Emitent nema Ziadnu kapitalovt Géast’ v akejkol'vek inej osobe.

Blizsie informacie 0 Ruditel'ovi a jeho organiza¢nej a akcionarskej Struktare ako aj strukture celej Skupiny EPH, ktorej
stéastou su Emitent aj Rugditel’, si uvedené v kapitole VIIIL5 (Organizacna Struktira a dcérske spolocnosti) tohto
dokumentu.

6.2 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY

Blizsie informacie o Skupine EPH, ktorej sucast'ou st Emitent aj Rucitel’, su uvedené v kapitole V.5 (Organizacna
Struktura a dcérske spolocnosti) tohto dokumentu.

6.3 ZAVISLOST EMITENTA OD SUBJEKTOV SKUPINY

Emitent je uplne zavisly od svojej materskej spolo¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., ¢o vyplyva z jej
vlastnictva 100 % podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach v Emitentovi.

Emitent bol zriadeny s cielom vydavat’ dlhopisy a poskytovat vypozi¢ky a tvery alebo iné financovanie subjektom zo
Skupiny EPH, najmé Rucitel'a. Schopnost’ Emitenta splnit’ dlhy tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou dané¢ho
Clena Skupiny EPH splnit’ dlhy vo¢i Emitentovi, ¢o vytvara zavislost' zdrojov prijmov Emitenta od dané¢ho ¢lena
Skupiny EPH a jeho hospodarskych vysledkov.

Ku diu vypracovania tohto Prospektu Emitent poskytol svojej materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. financovanie formou vypozi¢iek. Ziadnej inej osobe neposkytol vypozicky/avery, ani nevydal Ziadne investi¢né
nastroje, ktoré by zakladali Giverovl angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej G¢tovnej uzavierky Emitenta nedoslo k ziadnej
podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok ani nenastali akékol'vek vyznamné zmeny finanénej vykonnosti Emitenta
¢i Skupiny EPH.

Emitentovi nie si zname ziadne trendy, neistoty, dopyty, zavizky alebo udalosti, ktoré by s primeranou

pravdepodobnostou mohli mat’ vyznamny vplyv na vyhliadky Emitenta najmenej na bezny finan¢ny rok.

Blizsie informacie o trendoch, ktoré ovplyviiuju Rucitela a sprostredkovane aj Emitenta, si uvedené v kapitole VI11.6
(Informdcie o trendoch) tohto dokumentu.

8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku neurobil.

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY
9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Obchodné vedenie Emitenta, vratane vedenia uctovnictva, vykonava a zaistuje predstavenstvo, ktoré ma 3 Clenov.
Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Predstavenstvo sa riadi zdsadami a pokynmi schvalenymi
valnym zhromazdenim, ak su v stulade s pradvnymi predpismi a stanovami. Predstavenstvo voli a odvolava svojho
predsedu. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpolovicna vécsSina clenov
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vécsinou hlasov pritomnych ¢lenov predstavenstva, pricom kazdy ¢len ma
jeden hlas. V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu predstavenstva. Predstavenstvo moze hlasovat’ pisomne
alebo pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, ato za podmienok uréenych stanovami. O priebehu
konania predstavenstva a jeho rozhodnutiach sa vytvara zapis. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je do odvolania
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valnym zhromazdenim. Predstavenstvo zasada podla potreby. Predstavenstvu prislicha vSetka pdsobnost’, ktort
stanovy alebo zakon nezveria inému organu spolo¢nosti.

Ziadne osoby neboli ustanovené do funkcie vrcholového manazmentu Emitenta, spolo¢nost’ riadia priamo &lenovia
predstavenstva.

Clenovia predstavenstva Emitenta k datumu tohto dokumentu su:
Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva

Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 9. 7. 1975

Daniel Kf¥etinsky je taktiez predsedom predstavenstva Rucitela.

Pan Kietinsky ma bakalarsky titul v politoldgii a magistersky titul a doktorat v odbore pravo z Masarykovej univerzite
v Brne.

Daniel Kietinsky d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch tychto spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

. predseda predstavenstva Rucitel'a

. predseda predstavenstva EP Corporate group, a.s., Ceska republika

. ¢len dozornej rady spolognosti Active Radio a.s., Ceska republika

. ¢len Statutarneho organu spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceské republika
. predseda predstavenstva EP Global Commerce a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Evropa 2, spol. s.r.o., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Frekvence 1, a.s., Ceské republika

¢len $tatutarneho organu spoloénosti Mall Group a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti RADIO BONTON a.s., Ceska republika

jediny akcionar spoloénosti SPRITER, a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spoloénosti INTERNATIONAL MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti Czech Radio Center a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spoloénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spoloénosti EC Investments a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti Letna Properties, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti Letna Properties II, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Industries, a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spoloénosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti Nada¢ni fond AC Sparta Praha, Ceska republika
&len predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti United Energy Moldova, s.r.o., Ceska republika

konatel’ spolognosti Serafico investment s.r.o., Ceska republika

konatel’ spolognosti EP Investment Advisors, s.r.o., Ceska republika

predseda dozornej rady spoloénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

&len dozornej rady Kapsova Vila, a.s., Ceské republika

jediny akcionar spolo¢nosti Pat'anka Properties, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti ANDELTA, a.s., Ceské republika

Clen predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spoloc¢nosti EP UK Investments Ltd., Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Investment S.a r.l., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel’ spolo¢nosti EP Investment II S.a r.1., Vel'kovojvodstvo luxemburské

¢len statutarneho organu spoloénosti 1890s holdings a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spoloénosti CE Electronics Holding a.s., Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti EP Equity Investment S.a r.l., Velkovojvodstvo luxemburské
¢len $tatutarneho organu spoloénosti EP Real Estate, a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spoloénosti EP Sport Holdings, a.s., Ceska republika
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predseda spravnej rady spoloénosti EPHCEI HoldCo a.s., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spoloénosti FoundHold EP Corporate Group a.s., Ceska republika
predseda spravnej rady spoloénosti Nadace EP Corporate Group, Ceska republika
¢len Statutarneho organu spoloénosti Old Queen Street, a.s., Ceské republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti Paris Real Estate I a.s., Ceska republika
¢len $tatutarneho organu spoloénosti Paris Real Estate II a.s., Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti WH HOLDING LIMITED, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce 11l GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

Marek Spurny, ¢len predstavenstva
Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 20. 11. 1974

Marek Spurny je aj ¢lenom predstavenstva Rucditel’a. Pan Spurny ma magistersky titul v odbore pravo, ktory vystudoval
na Palackého univerzite v Olomouci.

Marek Spurny d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolocnosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel’a

¢len dozornej rady spoloénosti Heureka Group a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spolognosti EP Corporate Group, Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti, EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika

&len Statutarneho organu spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceské republika
¢len Statutarneho organu spolo¢nosti EP Global Commerce a.s., Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti POWERSUN a.s., Ceské republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo a.s., Ceské republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceské republika
predseda dozornej rady spoloénosti EP Cargo Invest a.s., Ceské republika

konatel’ spolo¢nosti EP Ukraine B.V., Holandsko

predseda dozornej rady spoloénosti PT méfeni, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP ENERGY TRADING, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti ACS PROPERTIES, Ceska republika

zastupca spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o0. pri vykone funkcie komplementara spolo¢nosti EP Fleet,
k.s., Ceska republika

¢len predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

konatel’ spolocnosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko

konatel’ spolocnosti Seattle Holding B.V., Holandsko

konatel’ spoloc¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EPH Gas Holding B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti SPP Infrastructure Financing B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EP Slovakia B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EP Yuzivska B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EP Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské

konatel’ spolo¢nosti EP Investment II S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské

Clen predstavenstva spolocnosti VESA Equity Investment S.a r.l., Vel'kovojvodstvo luxemburské
¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
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konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

konatel’ spolo¢nosti Fiume Santo S.p.A., Taliansko

konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Langage Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Waste Management Limited, Vel'ka Britania

&len spravnej rady spoloénosti EPHCEI HoldCo a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spoloénosti FoundHold EP Corporate Group, a.s., Ceska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti Nadace EP Corporate Group, Ceska republika
¢len Statutarneho organu spolo¢nosti Patamon a.s., Ceské republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti Boldore a.s., Ceska republika

podpredseda dozornej rady spolo¢nosti CE Electronics Holding a.s., Ceska republika
¢len Statutarneho organu spoloénosti EP BidCo a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti EP BidCo Storage, a.s. Ceské republika
konatel’ spoloc¢nosti EP Equity Investment II S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
¢len $tatutarneho organu spoloénosti EP HoldCo a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti EP Sport Holdings, a.s., Ceska republika

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva
Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je aj ¢lenom predstavenstva Rucitel’a, kde vykonava funkciu finan¢ného riaditel’a. Skor nez zacal pracovat’
v spolocnosti EPH, pracoval ako poradca pre oblast’ trhového rizika v spolo¢nosti RBS. Pan Horsky ma magistersky
titul v odbore matematiky a fyziky, ktory vystudoval na Masarykovej univerzite v Brne.

Pavel Horsky d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel'a

¢len predstavenstva spoloc¢nosti Vesa Equity Investment S.a r.l., Velkovojvodstvo luxemburské
¢len spravnej rady Vzdu$na Properties a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti EP Corporate Group, Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Heureka FinCo SK a.s., Slovenska republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika
¢len Statutarneho organu spolo¢nosti EP Industries, a.s., Ceska republika

¢len Statutarneho organu spolo¢nosti DCR INVESTMENT a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Heureka Group, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolognosti EP Energy, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spoloénosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti LEAG Holding, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

podpredseda predstavenstva spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Cargo a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Resources CZ a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo Invest a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti Slovak Gas Holding B. V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EP Slovakia B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EPH Gas Holding B.V., Holandsko

¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.ar.1.., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel’ spoloc¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania
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konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

konatel spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Langage Limited, Vel'k4 Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Waste Management Limited, Vel'ka Britania

¢len spravnej rady spoloénosti EPHCEI HoldCo a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti FoundHold EP Corporate Group, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti Nadace EP Corporate Group, Ceska republika
konatel’ spolognosti Ogen s.r.0., Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti PT Holding Investment B.V., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel’ spolo¢nosti EP Eggborough Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Equity Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel’ spolo¢nosti EP Equity Investment II S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
¢len dozornej rady EP Sport Holdings, a.s., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spoloénosti Patamon a.s., Ceska republika

&len Statutarneho organu spolo¢nosti EP Global Commerce a.s., Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce 111 GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov predstavenstva Emitenta je Ceska republika, Praha 1, Patizska 130/26, 110 00.

9.2 DOZORNA RADA EMITENTA

Dozorna rada Emitenta ma 3 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie. Dozorné rada voli
a odvolava svojho predsedu. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je do odvolania valnym zhromazdenim. Dozorna
rada je uznaSaniaschopna, ak st na jej zasadani pritomni aspon 2 ¢lenovia dozornej rady. Na prijatie uznesenia treba,
aby pren hlasovali najmenej 2 ¢lenovia dozornej rady. Dozorna rada je kontrolnym orgdnom spolocnosti, dozerd na
vykon posobnosti predstavenstva a Cinnosti spolo¢nosti. Dozornej rade prislichaju najmi posudzovanie Uctovnej
uzavierky spolo¢nosti a nahliadanie do vsetkych dokladov a zaznamov tykajtcich sa spolo¢nosti. Dozorna rada méze
taktiez za podmienok stanovenych zakonom zvolat valné zhromazdenie spolo¢nosti. Uréeny ¢len Dozornej rady
zastupuje spolo¢nost’ v konani pred stdmi a inymi organmi proti ¢lenovi predstavenstva (napr. v konani o ndhrade
Skody).

Clenovia dozornej rady Emitenta k datumu tohto dokumentu su:

Jan Springl
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 17. 4. 1978

Pan Springl ziskal magistersky titul v odbore ekonémia na Fakulte podnikohospodarskej Vysokej skoly ekonomickej
v Prahe.

Jan Springl d’alej posobi v §tatutirnych a dozornych organoch nasledovnych spoloénosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel'a

konatel’ spolo¢nosti EP Waste Management Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP NI Energy Limited, Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti, EP Corporate Group, a.s., Ceska republika

¢len statutarneho organu spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika
spolo¢nik spoloénosti Poliklinika Vr3ovice spol. s.r.o., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika
podpredseda predstavenstva spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spoloénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

predseda dozornej rady EP Infrastructure, a.s., Ceska republika
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¢len predstavenstva spoloénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti NAFTA a.s., Slovenska republika

predseda predstavenstva NAFTA a.s. — organizaéna zlozka, Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti SSE — Solar, s.r.o0., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti Stredoslovenska energetika — Project Development, s.r.o., Slovenska republika
¢len dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Spolkova republika Nemecko
¢len dozornej rady spolo¢nosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Nemecko
¢len dozornej rady spolo¢nosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Nemecko
konatel’ spolo¢nosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Nemecko
konatel’ spolo¢nosti EP Germany GmbH, Spolkova republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Mehrum GmbH, Spolkova republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Spolkova republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti Lynemouth Power Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Invest Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Ltd, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Vel’ka Britania

konatel’ spolo¢nosti Energy Scanner Ltd, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Ballylumford Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Kilroot Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Langage Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Velka Britania

konatel spolognosti Tynagh Energy Limited, frska republika

konatel’ spolo¢nosti Slovak Power Holding B.V., Holandsko

konatel spolo¢nosti EP Dublin Energy Limited, irska republika

konatel’ spolo¢nosti EP France S.A.S., Francuzsko

Ondi‘ej Novak
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 4. 2. 1986

Pan Novak ma magistersky titul v odbore pravo, ktory vystudoval na Karlovej univerzite v Prahe.

Ondfiej Novak d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné Cinnosti vyznamné pre Emitenta:

¢len dozornej rady spoloénosti Elektrarny Opatovice, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti POWERSUN a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
¢len predstavenstva spolognosti Active Radio a.s., Ceské republika

konatel’ spolo¢nosti Europa 2, spol. s.r.o., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti Frekvence 1, a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spolognosti RADIO BONTON a.s., Ceska republika

Petr Sekanina
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 9. 11. 1973

Pan Sekanina mé magistersky titul v odbore matematika a ekonémia z Masarykovej univerzity v Brne.

Petr Sekanina d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné Cinnosti vyznamné pre Emitenta:

konatel’ spolognosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceska republika

¢len statutarneho organu spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti EP Auto, s.r.0., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika
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¢len predstavenstva spolognosti BAULIGA a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spoloénosti DCR INVESTMENT a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva Plzeiiské teplarenska a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EPPE Germany a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Cargo Invest a.s., Ceské republika

zastupca spolognosti EP Auto, s.r.o. pri vykone funkcie komplementara spolo¢nosti EP Fleet, k.s., Ceska
republika

predseda predstavenstva spoloénosti Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika
predseda predstavenstva spolocnosti, Stredoslovenska energetika Holding, a.s., Slovenska republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti SSE — MVE, s.r.o., Slovenska republika

¢len dozornej rady spolognosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Boldore a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP BidCo a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP HoldCo a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Patamon a.s, Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce 111 GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko

konatel spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

. &len dozornej rady spoloénosti EP Corporate Group, a.s., Ceské republika

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov dozornej rady je Ceské republika, Praha 1, Patizska 130/26, 110 00.

9.3 VYBOR PRE AUDIT

Emitent ma zriadeny vybor pre audit. Vybor pre audit najméi sleduje postup zostavovania G¢tovnej uzavierky; hodnoti
ucinnost’ vnutornej kontroly spolo¢nosti, vnitorného auditu a systémov riadenia rizik, schvaluje prijatie neauditnych
sluzieb Emitentom zo strany auditora, vykonava d’alSie ¢innosti, ktoré st uvedené v stanovach alebo ktorych pésobnost’
vyplyva zo v§eobecne zavidznych pravnych predpisov.

Clenmi vyboru pre audit s Monika Ustynkova, Hana Tapalova, Jakub Steinfeld.

9.4  STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva alebo ¢lenov
dozornej rady Emitenta k Emitentovi a ich stkromnymi zdujmami alebo inymi povinnost'ami.

10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionarom Emitenta je Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujiica podla
Ceského prava, ktora vykonava svoje prava prostrednictvom valného zhromazdenia. Spolo¢nost’ EP Corporate Group,
a.s. vlastni akcie predstavujiice podiel vo vyske 56 % + 1 akcia na zakladnom imani a podiel vo vyske 56 % + 1 akcia
na hlasovacich pravach Ruéitel’a (z toho 6 % nepriamo vlastni spolo¢nost’ zalozena a ovladanad manazérmi EPH), a (ii)
spolo¢nost’ J&T ENERGY HOLDING vlastni akcie predstavujuce podiel vo vyske 44 % — 1 akcia na zdkladnom imani
a podiel vo vyske 44 % — 1 akcia na hlasovacich pravach Rucitel'a. Kone¢nym majoritnym vlastnikom a ovladajacou
osobou spolo¢nosti EP Corporate Group je pan Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva Rucitel'a a predseda
predstavenstva Emitenta. NizSie je zndzornena zjednodusena akcionarska Struktara Rucitela.

84



Akcionarska struktura

Daniel J&T Ener
. . . . gy ManCo'
Kretinsky Holding a.s.

l

. 4

EPH

Zdroj: EPH

Proti zneuzitiu kontroly ovladajucej osoby vyuziva Emitent zdkonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou (sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami). Spravu Emitent spracuva
kazdoroéne a podla prislusnych pravnych predpisov ju preskimava dozorna rada, a je sucast'ou auditovanej vyroénej
spravy. Prostrednictvom dozornej rady a auditu je zaistena kontrola udajov uvedenych v sprave.

Emitentovi nie su zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest’ k zmene kontroly nad Emitentom.
K datumu tohto Prospektu neboli prijaté ziadne opatrenia, ktoré by mohli zaistit’, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

Daniel Kfetinsky je ovladajiicou osobou viacerych d’alSich spoloénosti, ktoré nepatria do Skupiny EPH.

11.  FINANCNE INFORMACIE O AKTiVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ SITUACII A ZISKU
A STRATACH EMITENTA

11.1 HISTORICKE ROCNE FINANCNE INFORMACIE

Emitent vyhotovil i¢tovné uzavierky za uctovné obdobie konc¢iace 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021. Tieto tctovné uzavierky
overil auditor a si zostavené podl'a Medzinarodnych Gc¢tovnych Standardov uctovného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (IFRS).

Historické finan¢né udaje Emitenta za i€tovné obdobie konciace 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021 boli overené auditorom,
a to spolo¢nostou Deloitte Audit s.r.o. Auditor vydal k uvedenym Gétovnym uzavierkam vyrok "bez vyhrad". Tieto
udaje su do tohto dokumentu zahrnuté odkazom (pozri éast’ VI. — Informdcie zahrnuté odkazom).

11.2 PREDBEZNE FINANCNE UDAJE

Od datumu zverejnenia auditovanej Uctovnej uzavierky Emitenta za rok 2021 Emitent neuverejnil Ziadne predbezné
finanéné udaje.

11.3 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIE

Podl'a najlepsieho vedomia Emitenta neprebiehajii ani nehrozia, ani v obdobi predoslych 12 mesiacov neprebiehali,
akékol'vek sudne, spravne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat’ alebo v nedavnom ¢ase mali vyznamny vplyv
na finan¢nu situdciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo Skupiny EPH.
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114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Od datumu zverejnenej auditovane]j uctovnej uzavierky Emitenta za rok 2021 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu
nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finan¢nej pozicii Emitenta.

12. ZAKLADNY KAPITAL A STANOVY
12.1 ZAKLADNY KAPITAL

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu predstavuje vyska zakladného kapitalu Emitenta 2.000.000 K¢, ktory bol plne
splateny. Akcie Emitenta nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a vSetky sa v listinnej podobe. Emitent
nevydal ziadne cenné papiere, ktoré by opraviiovali na uplatnenie prava na vymenu za iné ucastnicke cenné papiere
alebo na prednostny upis inych ucastnickych cennych papierov. Akcie Emitenta si volne prevoditelné, na ich prevod
ani na ich zastavenie nie je potrebny ziadny sthlas Emitenta. Hlasovacie prava s nimi spojené nie st nijak obmedzené.

122 STANOVY

Emitent bol zaloZeny podla ¢eského prava na dobu neuréita ako akciova spolo¢nost’ a bol zapisany k 7. 8. 2015
do obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 20854. Emitent je akciovou spolo¢nost'ou —
ciele auc¢ely Emitenta st opisané v ¢l. 4 stanov (sprava vlastného majetku), ktoré si zalozené v zbierke listin na
prislusnom registrovom sude, resp. v kapitole VII. 5.1 (Hlavné c¢innosti) tohto dokumentu.

13.  VYZNAMNE ZMLUVY

Nizsie Emitent uvaddza zmluvné vztahy a iné povinnosti Emitenta, ktoré je mozné z hl'adiska Emitenta povazovat’ za
vyznamné.

Emitent ako veritel, uzavrel diia 16. 7. 2018 zmluvu o uvere s Rucitelom ako dlznikom, na zaklade ktorej poskytol
Rucitel'ovi tver az do vysky 4,5 miliardy K¢ z ¢istého vynosu emisie dlhopisov ISIN CZ0003519407. Urok je splatny
polro¢ne vo vyske a ¢ase takom, aby to umoznovalo Emitentovi platit’ Grok z predmetnych dlhopisov. Uver je splatny
dna 13. 7. 2022.

Emitent ako veritel, uzavrel dia 13. 3. 2020 zmluvu o uvere s Rucitelom ako dlznikom, na zaklade ktorej poskytol
Rugitelovi aver az do vysky 7,5 miliardy K&, poskytnuty z &istého vynosu emisie dlhopisov ISIN CZ0003519407. Urok
je splatny polroéne vo vyske a Ease takom, aby to umoziiovalo Emitentovi platit’ urok z predmetnych dlhopisov. Uver
je splatny dna 14. 3. 2025.

Ocakava sa, ze obdobna zmluva bude uzatvorena v suvislosti s ¢istym vynosom emisie Dlhopisov. Nepredpoklada sa,
ze Emitent uzavrie inu zmluvu, ktora by mohla viest’ k vzniku povinnosti alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny
EPH, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy voc¢i Vlastnikom Dlhopisov.

14.  DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znenie stanov a povinnych auditovanych finan¢nych vykazov Emitenta a Rucitel'a vratane priloh a auditorskych
vyrokov k nim a akymkol'vek pripadnym dokumentom tykajiicim sa Zaruky su na poZiadanie na nazretie v pracovhom
Case v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

Vsetky dokumenty uvedené v tomto bode budu na uvedenych miestach k dispozicii poc¢as platnosti tohto Prospektu.
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VIIl. INFORMACIE O RUCITELCOVI
1. OPRAVNENI AUDITORI
Konsolidované auditované Gétovné uzavierky Ruditel’a za obdobie od 1. 1. 2020 do k 31. 12. 2020 a od 1. 1. 2021 do

31. 12. 2021 zostavené podl'a Medzinarodnych $tandardov étovného vykaznictva v zneni prijatom EU (IFRS) boli
auditované:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvedcenie ¢.: 79

Sidlo: Italska 2581/67, Praha 2 — Vinohrady, 120 00
Clenstvo Komora auditorov Ceskej republiky

v profesijnej

organizdacii. 5

Zodpovedna osoba: Ladislav Sauer

Osvedcenie ¢.: 2261

Auditor, spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o., nema podl'a najlepSicho vedomia Emitenta akykol'vek vyznamny zaujem
V Rucitelovi. Na ucely tohto vyhlasenia Emitent, okrem iného, zvazil nasledovné skuto¢nosti vo vzt'ahu K auditorovi:
pripadné (i) vlastnictvo akcii vydanych Rucitel'om alebo akcii ¢i podielov spolo¢nosti tvoriacich s Rucitel'om koncern,
alebo akychkol'vek opcii na nadobudnutie ¢i upisanie takych akcii ¢i podielov, (ii) zamestnanie u Rucitel’a alebo
akukol'vek kompenzaciu od Rucitela, (iii) ¢lenstvo v organoch Rucitel’a a (iv) vztah k Hlavnym spolumanazérom c¢i
prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

2. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v Givode tohto Prospektu — v ¢asti 11 (Rizikové faktory) tohto dokumentu.

3. UDAJE O RUCITELOVI
3.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
Miesto registracie:  Ceska republika, sp. zn. B 21747 vedena Mestskym sudom v Prahe
ICO: 283 56250

LEI: 31570010000000090208

Datum vzniku: Rucitel’ vznikol diia 10. 8. 2009. Rucitel’ bol zalozeny na dobu neurcita.

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Rucitel' sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi predpismi, najmd NOZ, ZOK

a Insolvenénym zdkonom. Rucitel sa dalej riadi predpismi v oblasti energetiky, najméi
Energetickym zakonom, anepriamo aj slovenskymi, nemeckymi, anglickymi, irskymi
a francuzskymi zakonmi v oblasti energetiky, okrem iného aj Slovenskym zakonom o regulécii
a Slovenskym zakonom o energetike, nemeckym zdkonom o odvetvi energetiky (EnWG),
talianskou normou 79/1999 o vyrobe a predaji elektriny, anglickym zakonom o elektrine
(Electricity Act) z roku 1989, anglicky zakonom o plyne (Gas Act) z roku 1986, nariadenim
o elektrine 1992 (Electricity (Northern Ireland) Order 1992), irskym zadkonom o regulacii
elektriny z roku 1999 (Electricity Regulation Act 1999) a francuzskym energetickym zdkonom
(Code de l'énergie). Rugitel’ vykonal tzv. opt-in podla § 777 0ds. 5 ZOK a podriadil sa ZOK ako

celku.
Sidlo: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha
Telefonne cislo: +420 232 005 100
E-mail: investorsrelations@epholding.cz
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Web: www.epholding.cz (informécie na tychto strankach, s vynimkou informacii zahrnutych do tohto
dokumentu formou odkazu, nie su suc¢astou Prospektu)

3.2 HISTORIA A VYVOJ RUCITEL’A A SKUPINY EPH

Veduci tim stcasnej EPH sa zacal formovat’ v roku 2001 v rAimci vetvy korporatnych investicii skupiny J&T Finance
Group v ¢ele s Danielom Kietinskym. Kratko po svojom vytvoreni sa tim zacal zameriavat’ na korporatne investicie
Vv energetickom priemysle, zmenil svoj pristup a z finan¢ného investora sa stal strategickym investorom. S touto zmenou
stratégie vetva korporatnych investicii dosiahla limit svojej schopnosti d’alsieho rozvoja podnikania z dévodu
obmedzeni, ktoré vyplyvali z jej ¢lenstva v J&T Finance Group.

V dosledku toho skupiny J&T Finance Group a PPF Group zalozili v roku 2009 EPH ako platformu pre strategické
investicie vV energetike a pridruzenych odvetviach. J&T Finance Group (prostrednictvom Milees Limited a Biques
Limited) prispela svojim majetkom do EPH vymenou za 40 % ucast’ v EPH a PPF Group kupila 40 % podiel za
hotovost’. Daniel Kietinsky ziskal 20 % wcast’ vymenou za majetkovy prispevok a za jeho partnersku ucast’ v skupine
J&T Finance Group. V roku 2010 bola spoloé¢nostou EPH vytvorena Skupina EPE a podiely v su¢asnych dcérskych
spolo¢nostiach, ktoré v tom ¢ase vlastnila EPH, boli pridané do EPE.

Nasledovny ¢asovy harmonogram pontka prehl'ad vyvoja EPH prostrednictvom priamych akvizicii alebo akvizicii
pri¢lenenymi organizaciami, ktoré boli nasledne zaradené do EPH:

V roku 2004 ziskala skupina J&T 34 % majetkovy podiel v Prazskej energetike a.s. (PRE);
V roku 2005 ziskala skupina J&T 85,16 % majetkovy podiel v United Energy a.s. (UE);

V rokoch 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100 % majetkovy podiel v Plzeniskej energetike a.s. (PE) (50 %
v roku 2006 a 50 % v roku 2008) a v roku 2008 zvysila svoj podiel v PRE na 41,1 %);

V roku 2009 ziskal subjekt kontrolovany Danielom Kietinskym 50 % majetkovy podiel v spolo¢nosti
MIBRAG;

V roku 2009 ziskala skupina J&T 100 % majetkovy podiel v International Power Opatovice, V pravnom
predchodcovi EOP, a mensinovy podiel v PT;

V roku 2009 bola zalozena spolo¢nost’ EPH a majetkové podiely v spolo¢nostiach PRE, PE, UE, PT, Prvni
energeticka, a.s. (v siasnosti zlu¢ena s EPET) a EPET (predtym United Energy Trading, a.s.) skupina J&T
vlozila do EPH a spolo¢nost’ EOP predala spolo¢nosti EPH,;

V roku 2010 sa v ramci swapovej transakcie vlastnicky podiel spolo¢nosti EPH v PT zvysil na 72,98 % a bol
odpredany podiel v PRE;

V roku 2010 vznikla spolo¢nost’ EPE a spolo¢nost EPH do nej vlozila majetkové podiely v PE, UE, Prvni
energeticka, a.s. a EPET, rovnako ako ¢ast’ podielu v PT;

V roku 2011 subjekt kontrolovany Danielom Kietinskym vlozil 50 % majetkovy podiel v spoloénosti
MIBRAG do EPE a zvy$né majetkové podiely spolo¢nosti EOP a EPE v PT vlozila spolo¢nost EPH do
spolo¢nosti EPE;

V roku 2011 spolo¢nost’ EPE ziskala d’alsi podiel v spolo¢nosti PT, ¢im sa stala 73,3 % vlastnikom;

V roku 2012 v ramci tej istej transakcie ziskala spolo¢nost’ EPE zvys$ny 50 % majetkovy podiel v spolo¢nosti
MIBRAG a spolo¢nost’ EPE (cez PT) predala svoj podiel v spolo¢nosti Energotrans a.s. (Energotrans), ¢o je
vyrobea tepla v Ceskej republike, ale ponechala si dlhodobii zmluvu so spoloénostou Energotrans na nakup
tepla, ktoré distribuuje prostrednictvom spolo¢nosti PT;

V roku 2012 uzavrela spolo¢nost’ EPE dohodu s hlavnym mestom Praha tykajicu sa riadenia beznej prevadzky
spolocnosti PT, na zaklade ktorej sa spolo¢nost’ EPE ujala riadenia spolo¢nosti;

V roku 2012 ziskala EPE 41,9 % majetkovy podiel v spolo¢nosti Schkopau (vratane prava na pozitky z veci
zo0 400 MWe celkovej kapacity elektrarne), ktord je jednym z odberatelov hnedého uhlia spolo¢nosti
MIBRAG, a to prostrednictvom akvizicie 100 % majetkového podielu v spolo¢nosti Saale Energie;

V roku 2013 ziskala EPH spolo¢nost’ Slovak Gas Holding (SGH), ktora vlastnila 49 % akcii a manazérsku
kontrolu nad Slovenskym plynarenskym priemyslom (SPP). Nasledne v roku 2014 prebehla reorganizécia
skupiny SPP, v ramci ktorej bola okrem iného vytvorena Skupina SPP Infrastructure (SPPI), ktora okrem iného
zahfiia spolo¢nosti Eustream, SPPD, NAFTA a SPP Storage. SPPI je nadnarodna energetickd spolo¢nost’
S vyznamnym postavenim medzi plynarenskymi hra¢mi v Eurdpe;
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V roku 2013 spolo¢nost EPE dokoncila akviziciu spolo¢nosti HSR, ktora vlastni elektraren Buschhaus
s Cistym vykonom 352 MWe a uhol'nu baiiu Schoningen v revire Helmstedt, od spolo¢nosti E.ON;

V roku 2013 dokon¢ila spoloénost’ EPH akviziciu 49 % kapitalového podielu (vratane kontroly riadenia) v
Stredoslovenskej energetike, a.s. (SSE), €o je slovensky distributor a dodavatel elektrickej energie, od E.D.F.;

Na konci roku 2013 EPH odkupila od spolo¢nosti E.ON 40 % podiel v spolo¢nosti NAFTA, ktora sa zaobera
skladovanim plynu a prieskumom a t'azbou uhl'ovodikov. Dal$i nepriamy podiel v spolo¢nosti NAFTA drzi
EPH prostrednictvom SPPI;

V roku 2014 PPF predala svoje akcie EPH a nadobudatel'om tychto akcii sa stal priamo EPH. Tym doslo
k zmenam vlastnickej $truktiry Rucitel’a. Daniel Kietinsky a Patrik Tka¢ tak kontrolovali kazdy po 33,33 %
hlasovacich prav a spolo¢ne ovladali Skupinu EPH. ZvySok hlasovacich prav vykonavali private equity
struktiry J&T;

V roku 2014 ziskala EP Infrastructure, a.s. (EPIF), ktora v tom ¢ase bola 100 % dcérskou spolo¢nostou EPH,
vSetky akcie EPE drzané spolo¢nost'ou EPH; EPIF bola v decembri 2013 zalozena ako CE Energy, a.s.; v roku
2016 bola premenovana na EPIF;

V roku 2014 ziskala EPE 60 % podiel v spoloénosti EZC a.s. (premenovanej na EP Cargo, a.s.) a 60 % podiel
Vv spolo¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V januari 2015 ziskala EPH 100 % podiel v spolo¢nosti Eggborough Power Limited, prevadzkujicej
¢iernouhol'nu elektraren v anglickom Eggborough;

V decembri 2014 EPH uzavrela zmluvu o kiipe portfolia®® talianskych plynovych a uholnych elektrarni
s celkovym vykonom 4,7 GWe. Kupa bola vyrovnand v jini (v pripade vyrovnania podielu v spolo¢nosti
Ergosud S.p.A. v juli) 2015 (pozn. tato akvizicia je reflektovana v konsolidovanej uétovnej uzavierke Rugditel’a
od 1. 7. 2015 resp. 1. 8. 2015 v pripade spolo¢nosti Ergosud S.p.A.);

V decembri 2015 ziskala EPE majoritny podiel v spolo¢nosti Budapesti Eromu Zrt., ktora vlastni tri
paroplynové zdroje a pokryva vyznamnu ¢ast’ spotreby tepla v Budapesti (konsolidovana G¢tovna uzavierka
Rucitela reflektuje tito akviziciu od 1. 12. 2015);

V januari 2016 ziskala Skupina EPH 100 % podiel v ¢iernouholnej elektrarni Lynemouth (spolo¢nost’
Lynemouth Power Limited) v Spojenom kralovstve, ktora bola nasledne Skupinou EPH prestavana na zdroj
spalujuci biomasu;

V roku 2016 spustila EPH predaj 31 % podielu v spolo¢nosti EPIF skupine institucionalnych investorov pod
zastitou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA). Transakcia bola dokon¢ena vo februari 2017 s tym,
ze EPH zostava majoritnym vlastnikom spolo¢nosti EPIF;

V priebehu roku 2016 a 2017 bola vy¢lenena ¢ast’ portfolia EPH zameriavajlica sa predovSetkym na t'azbu
a vyrobu elektriny v zapadnej Eurépe do podskupiny EPPE. EPH je 100 % vlastnikom spolo¢nosti EPPE;

V septembri 2017 EPPE prevzala prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EP UK Investments
100 % podiel v paroplynovych elektrariiach Langage a South Humberbank od spoloé¢nosti Centrica, plc.;

V septembri 2017 EPPE prevzala prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EPPE Germany 100 %
podiel v spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktord prevadzkuje Ciernouholnt elektraren Mehrum v oblasti
severného Nemecka ned’aleko mesta Hannover od byvalych vlastnikov Stadtwerke Hannover AG (83,3 %
podiel) a BSIENERGY — Braunschweiger Versorgungs-AG & Co. KG (13,7 % podiel);

V novembri 2017 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolocnosti EP UK Investments prevzala RVA
Group — poradensku spolocnost’ zaoberajucu sa demolaciami;

V decembri 2017 ziskala Skupina EPH 100 % podiel vo dvoch talianskych spolo¢nostiach primarne
zameranych na vyrobu elektrickej energie z biomasy. BIOMIT s elektrarfiou spal'ujiicou biomasu (46 MW),
fotovoltickou elektrariiou (1,24 MW), BIOMCRO s elektrarfiou spal’'ujucou biomasu s celkovym vykonom 27
MW a 50 % podiel v spolo¢nosti Fores Italia S.r.1, ktord priamo zaist'uje dodavky biomasy;

V decembri 2017 spolo¢nost’ EPE zvysila prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti PTHI podiel
V spolocnosti PT, ¢im sa stala jej 98 % vlastnikom,

V maji 2018 EPIF prevzala 100 % podiel v spolo¢nosti PE od spolo¢nosti EPE;

vyznamnych spolecnosti skupiny Rucitel’a).
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Dna 31. oktobra 2018 Skupina EPH dokoncila fuziu spolo¢nosti PE s PLTEP ako nastupnickou spolo¢nostou,
v ktorej ma teraz Skupina EPH kontrolu nad riadenim a majetkovu cast’ vo vyske 35 %. Vysledky PE boli
zodpovedajucim spésobom zahrnuté do uctovnej uzavierky EPIF pomocou metody uplnej konsolidacie iba za
obdobie do 31. oktébra 2018, zatial’ ¢o od 1. novembra 2018 boli rovnakou metddou zahrnuté do uctovne;j
uzavierky EPIF vysledky PLTEP;

V decembri 2018 spolo¢nost NAFTA, prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti NAFTA Bavaria GmbH,
prevzala od spolocnosti DEA Deutsche Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH podzemné zasobniky
zemného plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt v nemeckom Bavorsku;

V decembri 2018 dokongila Skupina EPH reorganizaciu, v rimci ktorej PT predala 100 % podiel v spoloénosti
PT Real Estate, a.s., Skupine EPH za protihodnotu 1,30 miliardy K¢ (priblizne 50 milionov EUR). PT Real
Estate, a.s. vlastni akcie spolo¢nosti, ktora vlastni prevazne nevyuzité pozemky a nehnutel'ny majetok;

V roku 2018 dokoncila Skupina EPPE kompletnu prestavbu elektrarne Lynemouth na vyrobu elektriny
pomocou spalovania biomasy;

S ucinnostou od 1. januara 2019, Stredoslovenska energetika, a.s. zmenila svoj obchodny nazov na
Stredoslovenskéa energetika Holding, a.s. K 1. janudru 2019 bola Skupina SSE reorganizovand tak, aby
vytvorila holdingovu $truktiru. K 1. januaru 2019 bola cast’ podnikania SSE vlozena do dcérskej spolo¢nosti
Stredoslovenska energetika Obchod, a.s., ktora s uc¢innostou od 1. janudra 2019 zmenila svoj obchodny nazov
na SSE. Prislusné vlozena ¢ast’ podnikania zahrnala vSetky aktivity a zamestnavatel'ské zalezitosti tykajuce sa
nakupov adodavok elektriny a plynu, poskytovania podpornych energetickych sluzieb a projektov
energetickej ucinnosti a d’alSich stvisiacich obchodnych divizii. Sicasne dia 1. januara 2019 bola, okrem
d’alsich podobnych transakcii, vlozena do dcérskej spolo¢nosti SSE— MVE, s.r.0. aj ¢ast’ podnikania SSE, ktora
predstavovala vSetky ¢innosti a zamestnavatel'ské zalezitosti tykajuce sa vodnych elektrarni;

Vo februari 2019 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nost EP New Energy Italia prevzala
elektrareni Fusine s ¢istou inStalovanou kapacitou 5,4 MWe, ktora sa nachadza v Lombardii v severozapadnom
Taliansku a spal’uje biomasu;

V jini 2019 EPH prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EP Logistics International, a.s. prevzala
skupinu LOCON, ktora posobi ako sikromny Zelezni¢ny dopravca v Nemecku;

V jini 2019 EPPE prevzala od skupiny Uniper vsetky jej aktivity vo Francuzsku, najmé spolo¢nost’
zaoberajucu sa predajom energii, dve plynové elektrarne v Saint-Avold, dve uhol'né elektrarne v Saint-Avold
a Gardanne, elektraren na spalovanie biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a veterné a solarne
elektrarne; EPPE drzi tieto aktiva prostrednictvom 100 % dcérskej spolocnosti EP France S.A.S. (predtym
Uniper France S.A.S.);

Vjuli 2019 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spoloénosti EP UK Investments prevzala od
spolo¢nosti AES Corporation plynovi elektraren Ballylumford, batériové ulozisko elektrickej energie a uholnu
elektraren Kilroot v Severnom Irsku;

V juli 2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrartiach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG; EPPE
si ponechala 51 % podiel spolu s manazérskou kontrolou a tieto spolo¢nosti nad’alej zahffia do svojej
konsolidacie metodou plnej konsolidacie;

V oktobri 2019 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolocnosti EP UK Investments ziskala od
spolo¢nosti EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy International BV 80 % podiel
v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktord je nezavislym vyrobcom elektrickej energie a vlastni
a prevadzkuje v Irskej republike paroplynovu elektrarei.

V marci 2020 kupila spolo¢nost’ EP UK Investments Limited 100 % podiel v spolo¢nosti Humbly Grove
Energy Limited ajej dcérskej spoloénosti Humbly Grove Energy Service Limited vo Velkej Britanii od
spolo¢nosti Petronas. Humbly Grove vlastni a prevadzkuje podzemné zasobniky na skladovanie plynu;

V jali 2020 kapila spoloénost’ EP New Energy Italia S.r.l. zostavajuci 50 % podiel v spolo¢nosti Fores Italia
S.r.], ktora priamo zaist'uje dodavky biomasy, ¢im ziskala 100 % podiel v tejto spolo¢nosti. Fores Italia S.r.|
bola v decembri 2020 faziou zluc¢ena do spolo¢nosti BIOMIT;

V novembri a decembri 2020 skupina EPIF predala podiely v PT a jej dcérskych spolo¢nostiach, PT Transit,
a.s., a BERT skupine Veolia;

V januari 2021 podpisala EPH poslednti zmluvu o predaji 38,93 % podielu v spolo¢nosti Przedsigbiorstwo
Gornicze SILESIA Sp. z 0.0. 2100 % podielu v spolo¢nosti Mining Services and Engineering Sp. z 0.0.
pol’skej spolo¢nosti zaoberajucej sa banskym priemyslom Bumech S.A;
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V marci 2021 EPPE prevzala 100 % spolo¢nosti STEAG Power Minerals GmbH (medzitym premenovant na
EP Power Minerals GmbH). EP Power Minerals GmbH je eurdpskym lidrom v spracovani vedlajsich
elektrarenskych produktov, najméa popolceka a FGD sadry, ktora vznika z odsirovania spalin, a jednorazovych
abraziv. Pouzitie tychto materidlov miesto ich prirodnych ekvivalentov pomaha znizovat’ uhlikovu stopu. EP
Power Minerals GmbH zaroven ponuka Siroku skalu sluzieb v oblasti nakladania s odpadmi;

V juli 2021 prevzala EP ENERGY TRADING, a.s., dcérska spolo¢nost’ EPIF, 100 % podiel v spolo¢nosti
Dobra energie, s.r.o.;

V septembri 2021 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti Saale Energie GmbH prevzala od
skupiny Uniper zostavajuci 58,1 % podiel v nemeckej elektrarni Schkopau. Elektrareit Schkopau je
vyznamnym zakaznikom spolocnosti MIBRAG a zaroven dodavatelom procesnej pary pre Dow Chemical
Group a dodavatel'om elektriny so zvlastnou frekvenciou pre Deutsche Bahn.

3.3 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE RUCITELA

Rucitel’ plni vSetky svoje dlhy riadne a véas. Emitent si nie je vedomy, s vynimkou udalosti opisanych vyssie,
akejkol'vek pre Rucitel’a Specifickej nedavnej udalosti, ktora by mala podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej
schopnosti Rucitela.

3.4 ESG HODNOTENIE

V roku 2020 vydala EPH svoju uz $iestu spravu o udrzatelnosti (sustainability report), kde zverejiiuje klicové data
tykajlice sa udrzatelnosti svojho podnikania a sucasne politiky a pravidla riadenia, socidlnej zodpovednosti
a environmentalnej udrzatelnosti, ktoré maju k udrzatelnosti podnikania a sucasne pozitivnemu socidlnemu vplyvu
spolo¢nosti prispiet. Predstavenstvo EPH schvalilo napr. nasledujuce pravidla: ekologicka politika, politika
biodiverzity, politika zacleiovania, rozmanitosti a inklizie, zasady spravy integrity aktiv, antikorup¢na politika.
Implementacia tychto politik a vysledky EPH v oblasti ekologie a udrzatelnosti vyniesli EPH hodnotenie ESG rizika
udel'ované nezavislou organizaciou Sustainalytics na tirovni 22.0, ¢o ho radi v ¢ase vystavenia prislusného ratingu do
strednej urovne rizika a zarovefi na 15. miesto medzi vSetkymi spolo¢nostami v danom segmente.

Obdobny dokument vydala aj EPIF, ktora na zaklade v§eobecnej ESG politiky Skupiny EPH implementovala obdobné
politiky a pravidla tak na holdingovej tirovni, ako na urovni jednotlivych dcérskych spolo¢nosti. Sustainalytics (ide
0 spolocnost’ skupiny Morningstar Company, ktora hodnoti udrzatel'nost’ spolocnosti na zaklade ESG) potom EPIF
udelil ESG hodnotenie 20.0, ¢o znamena nizke riziko z pohl'adu udrzatelnosti a ESG.

35 UVEROVE HODNOTENIA

Rucitel'ovi ani jeho cennym papierom nebol na ziadost’ Rucitel’a ¢i v spolupraci s nim prideleny rating.

3.6 STRUKTURA POZICIEK A UVEROV

Emitent si nie je vedomy toho, Zze by od posledného finan¢ného roku, t. j. za obdobie od 1. 1. 2021 do datumu
vyhotovenia tohto Prospektu, doslo k akejkol'vek vyznamnej zmene §truktiry financovania Rucitel’a.

3.7 OPIS FINANCOVANIA CINNOSTI RUCITECA
Rucitel bude svoju cinnost’ financovat’ réznymi spdsobmi, ato najméd prostrednictvom vnutroskupinového
financovania, ktoré mu bude poskytnuté Emitentom z vytazku Emisie, prijimanim tGverov a vypoziciek od svojich

dcérskych spolocnosti, bank, inych financnych institacii a d’alsich subjektov, vydavanim dlhopisov alebo vystavovanim
zmeniek, popr. d’al§imi spdsobmi financovania.

4. PREHLAD PODNIKANIA
41 HLAVNE CINNOSTI

EPH je akciova spolo¢nost, so sidlom Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha, Ceska republika. Spolo¢nost’ bola
zaloZena dia 7. 8. 2009 a zapisana do obchodného registra dna 10. 8. 2009.
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Hlavné aktivity spolocnosti st firemné investicie do energetiky, plynarenstva a tazobného priemyslu, logistické
a zaist'ovacie operacie.

Skupina EPH je stredoeuropska energeticka skupina posobiaca prevazne na Slovensku, v Ceskej republike, v Nemecku,
v Taliansku, v Pol'sku, v Spojenom kralovstve (vratane oblasti Severného frska), vo Francuzsku a v frsku. Ide o
vertikalne integrovanu utilitu zahfiiajucu kompletny ret'azec ¢innosti v odvetvi energetiky. Zahtfia celkovo viac nez 70
spolo¢nosti z oblasti tazby uhlia, vyroby tepla a elektriny z klasickych aj obnovitenych zdrojov vratane distribtcie
tychto energii, rovnako ako obchodu s elektrinou, plynom, respektive ich dodavky koncovym zakaznikom, a
v neposlednom rade v oblasti plynarenstva, ktory zahffia najmé prepravu, distribuciu a skladovanie plynu.

Priemerny pocet zamestnancov spolocnosti zo Skupiny EPH v tctovnom obdobi kon¢iacom 31. decembrom 2021 bol
10 564.%

Skupina EPH sa vnutorne ¢leni na dve hlavné skupiny — Skupinu EPIF, ktora zastreSuje spolocnosti prevadzkujuce
predovsetkym prepravu plynu, distribuciu plynu a elektriny, skladovanie plynu a infrastruktaru pre vyrobu tepla,
a Skupinu EPPE, ktora zastreSuje spolo¢nosti prevadzkujice predovsetkym vyrobu elektriny z konvenénych zdrojov,
vyrobu elektriny z obnovitenych zdrojov a tazbu uhlia. Do Skupiny EPH d’alej patria d’alSie spolocnosti, pricom
vyznamné z nich st uvedené v Casti 5.1 (Organizacna Struktura Skupiny EPH) niZSie.

Celkové vynosy Skupiny EPIF za obdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021 boli vo vyske 2 519 mil. EUR
a predstavovali 13,3 % na celkovych vynosoch Skupiny EPH®. Celkové vynosy Skupiny EPPE za obdobie od 1. januara
2021 do 31. decembra 2021 boli vo vyske 16 266 mil. EUR a predstavovali 85,9 % na celkovych vynosoch Skupiny
EPH*.

Skupina EPH je lidrom plynarenského sektora na Slovensku a kl'ic¢ovym prepravcom zemného plynu z Ruska do
Eurépskej tnie®. Je zarovedl jednym z najvyznamnejich domacich kogeneraénych vyrobcov tepla. Spolo&nost
MIBRAG, ktora je 100 % nepriama dcérska spolo¢nost’ Rucitel’a, je tret'ou najva¢Sou t'azobnou uhol'nou spolo¢nost'ou
vV Nemecku podl'a objemu roénej tazby hnedého uhlia. Stcasne je Skupina EPH taktieZ vyznamnym talianskym
vyrobcom elektriny (viac nez 5 % podiel na tamojSom trhu)*..

Skupina EPIF vlastni a prevadzkuje tri velké tepelné kogeneracné elektrarne v Ceskej republike vratane prilahlych
sustav centralneho zasobovania teplom. EPIF je vyznamnym dodévatelom tepelnej energie konecnym spotrebitelom
v Ceskej republike. Celkova dodavka tepelnej energie zdkaznikom v segmentoch domécnosti, firiem a organizacii
dosahovala 8,4 PJ* za rok konéiaci 31. 12. 2021 a 13,8 PJ* za rok kongiaci 31. 12. 2020, pri¢om po&as roku 2020 bola
sucastou Skupiny EPIF aj spolo¢nost’ Prazska teplarenska a.s., ktora bola v novembri 2020 divestovana. Teplarenské
firmy patriace do holdingu dodavaju v Ceskej republike tepelni energiu do krajskych miest Hradec Kralové, Pardubice
a Plzen, a d’alej okrem iného aj mestam Most, Litvinov a Chrudim. Skupina EPH je d’alej prostrednictvom svojej
dcérskej spoloc¢nosti EPS ¢inna v oblasti hnedého uhlia a inych pevnych paliv, ktoré predovsetkym dodéava ¢eskym
teplarenskym a energetickym spolo¢nostiam Skupiny EPH. Okrem toho prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti
EP Cargo, a.s. zaistuje Skupina EPH Zelezni¢nt dopravu hnedého uhlia a inych hromadnych substratov pre spolo¢nosti
v skupine EPH, vratane UE, EOP, PLTEP a spolo¢nosti mimo Skupiny EPH. Skupina EPH d’alej poskytuje logistické
sluzby externym subjektom cez spolo¢nosti naleziace do skupiny EP Logistics International. Ide o sluzby v oblasti
zelezniCnej nakladnej dopravy (spolo¢nost EP Cargo Deutschland a spolo¢nosti skupiny LOCON), kamionovej
nakladnej dopravy (spolocnosti HOKA a Sajdok), Spedicie (skupina Spedica) a prendjmu Zzelezni¢nej techniky
a personalu (spoloc¢nost’ Lokotrain).

Skupina EPH vykonava aj niektoré¢ d’alsie ¢innosti, predovSetkym vyrobu elektriny z obnoviteI'nych zdrojov. Skupina
EPH vlastni a prevadzkuje veterné elektrarne, fotovoltické zdroje, bioplynové elektrarne a elektrarne na biomasu
v Ceskej republike, na Slovensku, v Nemecku, vo Velkej Britanii, v Taliansku a od roku 2019 taktiez vo Franctzsku.
Spolo¢nost’ Lynemouth Power Limited, 100 % drzana Skupinou EPPE, prevadzkuje pdvodne ¢iernouholnt elektraren
Lynemouth, ktort Skupina EPPE kompletne prestavala na vyrobu elektriny pomocou spalovania biomasy. Ide
0 najvicsiu elektrarefi na spalovanie biomasy vo Velkej Britanii a 0 jednu z najvécsich elektrarni tohto typu na svete.

%7 Interné anylyza EPH
38 \/Z EPH 2021
39 VZ EPH 2020
40 Internd anylyza EPH
“! Interna anylyza EPH
“2\VZ EPIF 2021
43 VZ EPIF 2020
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42 HLAVNE KATEGORIE CINNOSTI / POSKYTOVANYCH SLUZIEB
Skupina EPH pdsobi v nasledovnych oblastiach:

Plynarenstvo

Prostrednictvom skupiny SPP Infrastructure (SPPI; ktora je sucast’ Skupiny EPIF a v ktorej EPIF nepriamo drzi 49 %
podiel a plnt manazérsku kontrolu) vlastni podiel v plynarenskych aktivach, ktoré pokryvaju prepravu, distribuciu
a skladovanie plynu. Ovladané plynarenské aktiva tvoria jednu z najvacsich plynarenskych skupin v strednej Europe,
st kPaovym prepravcom ruského zemného plynu do EU a st takmer monopolnym distribitorom plynu do firiem
a domécnosti na Slovensku*.

Vyroba elektriny

KTIa¢ovymi vyrobcami elektriny Skupiny EPH st Elektrareit Schkopau (Saale Energie) v Nemecku, ovladana
prostrednictvom spolo¢nosti JTSD, d’alej moderné plynové elektrarne, elektrarne na spalovanie biomasy a jedna
Ciernouholna elektrarenn v Taliansku, ¢iernouholné, veterné a fotovoltické elektrarne vo Francuzsku, dvojica
paroplynovych zariadeni a elektrareii na spal'ovanie biomasy v Spojenom kralovstve, dve elektrarne v Severnom irsku,
a nakoniec aj paroplynova elektrareni v frsku. V Nemecku ma elektrareti Mehrum &isty instalovany vykon 690 MWe
(tato elektrarein je v pohotovostnom rezime ako rezerva na zachovanie bezpeCnosti nemeckej siete) a elektraren
Schkopau ¢isty instalovany vykon 900 MWe. Cisty vykon talianskych elektrarni je 3 989 MWe (a zaroveii Skupina
EPH vlastni 50 % Vv spolo¢nosti Ergosud S.p.A., ktora vlastni plynovu elektraren s ¢istym inStalovanym vykonom 816
MWe), elektrarne vo Velkej Britanii celkovo 2 665 MWe, elektrarne v Severnom frsku celkovo 1 349 MW a elektrarne
v Irskej republike 384 MW. Vyroba elektriny v tychto spolo¢nostiach je sistredena v ramci Skupiny EPPE.

Skupina EPH je zaroven jednym z najva&sich vyrobcov elektriny (vratane podpornych sluzieb) v Ceskej republike®.
Vsetky zdroje Skupiny EPH v Ceské republike pracuju v rezime kogeneracie (kombinovanej vyroby), ked’ popri
elektrine produkuju a dodavaju spotrebitelom taktieZ tepelnti energiu. VSetky domace klasické zdroje Skupiny EPH
dodavaju taktiez tzv. podporné sluzby pre prenosovi energetickou sustavu v Ceskej republike. EPH riadi uvedené
elektrarne prostrednictvom Skupiny EPIF.

Distribicia a dodavka energii

V Ceskej republike a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hradom v oblasti obchodu s elektrinou a plynom a ich
dodavok koncovym zékaznikom. Dodavku energii zakaznikom zaistuje spolocnost EP ENERGY TRADING, a.s.
(EPET) primarne v Ceskej republike a SSE primarne v Slovenskej republike. Obe spolo¢nosti su sicastou Skupiny
EPIF.

Teplarenstvo

S celkovou normalizovanou ro¢nou dodavkou tepla ¢eskym koncovym odberatel'om viac nez 8 PJ patri Skupina EPH
k najvyznamnej$im dodavatelom tepla koncovym spotrebitelom v Ceskej republike®®. Kogeneraéné zdroje EPH
zasobuju v Ceskej republike teplom celkovo zhruba 150-tisic domacnosti, a to v Plzni (Plzefiska teplarenska), v Hradci
Kralové, Pardubiciach a Chrudimi (Elektrarne Opatovice), Litvinove a Moste (United Energy), ale aj v dalsich
municipalitach. Pritom dodavaju teplarne EPH vo vsetkych uvedenych mestach teplo aj priemyselnym podnikom,
firmam ¢i institciam. EPH riadi svoje teplarenské aktiva prostrednictvom Skupiny EPIF.

Obnovitel’né zdroje

Skupina EPH zahina obnoviteI'né zdroje s aktualnou celkovou ¢istou inStalovanou kapacitou 27 MWe v ramei Skupiny
EPIF a d’alsich 737 MWe ¢istého instalovaného vykonu v Skupine EPPE. Ide o veterné elektrarne, fotovoltické zdroje,
bioplynové elektrarne a elektrarne na biomasu vyrébajice obnovitelni energiu v Ceskej republike, na Slovensku,
v Nemecku, vo Velkej Britanii, v Taliansku a od roku 2019 aj vo Francuzsku, kde Skupina EPPE prevadzkuje elektraren
na biomasu a tiez veterné a fotovoltické elektrarne. V roku 2018 bola uvedena do prevadzky povodne Ciernouholna
elektraren Lynemouth v Spojenom kralovstve, ktora bola prestavana na spal’ovanie biomasy, s ¢istym vykonom vyse
390 MWe.

4 Spolo¢nost’ SPPD (sucast’ Skupiny SPPI) je v konsolidovanych uétovnych vykazoch Rugitel’a zoradena do segmentu Distribtcia plynu a elektriny.
Ostatné ¢innosti v oblasti plynarenstva st potom vélenené do segmentov Prenos plynu (Eustream) alebo Skladovanie plynu.

4 Zdroj: Interna analaza EPH

46 Merané objemom dodanych PJ tepla koncovym spotrebitefom v roku 2021
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Logistika a obchod s energetickymi komoditami

Skupina EPH sa zameriava taktiez na obchod s uhlim vratane predaja vedlajsich energetickych produktov. Je zaroven
vyznamnym hraéom v oblasti prepravy sypkych materialov, a to tak vo vnutrostatnej, ako v medzinarodnej preprave.

TaZba uhlia

Skupina EPH zaujima vyznamnt poziciu v tazbe hnedého uhlia v Nemecku, kde t'aziarska spolo¢nost’ MIBRAG (Elen
Skupiny EPPE) prevadzkuje dve povrchové bane (Profen a Vereinigtens Schleenhain) v Sasku Anhaltsku a v Sasku.

43  POSTAVENIE RUCITELIA NA TRHU

Vyznamné trhy, na ktorych Rucitel’ pésobi
Rucitel’ posobi najmé na nasledovnych trhoch:

Slovenskad republika

Slovenska republika je ¢lenom Eurdpskej tinie od roku 2004. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P A+, Moody’s
A2 a Fitch A. V roku 2021 bol poéet obyvatel'ov v tejto krajine 5 450 000* a jej realne HDP na hlavu za rok 2021 bolo
15 660 EUR®, V roku 2018 bola v Slovenskej republike spotreba elektriny priblizne 27 TWh a spotreba plynu priblizne
5 bem*.

Ceska republika

Ceska republika je ¢lenom Eurépskej unie od roku 2004. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P AA-, Moody's
Aa3 a Fitch AA-. V roku 2021 bol pocet obyvatelov v tejto krajine 10 700 000 a jej redlne HDP na hlavu za rok 2021
bolo 17 920 EUR®L.  V roku 2018 bola v Ceskej republike spotreba elektriny priblizne 61 TWh a spotreba plynu
priblizne 9 bem.

Talianska republika

Talianska republika je zakladajucim ¢lenskym Statom Eurdpskej Gnie. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P
BBB, Moody's Baa3 a Fitch BBB. V roku 2021 bol pocet obyvatel'ov v tejto krajine 59 055 000 a jej realne HDP na
hlavu za rok 2021 bolo 26 700 EUR®. V roku 2018 bola v Talianskej republike spotreba elektriny priblizne 303 TWh
a spotreba plynu priblizne 79 bem.

Spojené krélovstvo Velkej Britdnie a Severného Irska

Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P AA-, Moody's Aa3 a Fitch AA-. V roku 2018 bol pocet obyvatelov v tejto
krajine 67 081 000* a jej redlne HDP na hlavu za rok 2018 bolo 32 126 EUR™. V roku 2018 bola v Spojenom
kralovstve Velkej Britanie a Severného Irska spotreba elektriny priblizne 307 TWh a spotreba plynu priblizne 90 bem.

Spolkovd republika Nemecko

Spolkova republika Nemecko je zakladajucim ¢lenom Eurépskej tnie. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P
AAA, Moody's Aaa a Fitch AAA. V roku 2021 bol pocet obyvatel'ov v tejto krajine 83 285 000% a jej realne HDP na
hlavu za rok 2021 bolo 27 EUR®. V roku 2018 bola v Spolkovej republike Nemecko spotreba elektriny priblizne 525
TWh a spotreba plynu priblizne 97 bem.

Skupina EPH d’alej posobi okrem iného na tzemi irska, Francuzska, Rakiiska a Pol'ska.

47 Zdroj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

8 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

49 Zdroj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_gas&lang=en (prepocitané z TJ na bcm pri bcm/MJ = 1/35,17)
%0 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

51 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

52 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

53 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

54 https://www.ons.gov.uk/peoplepopulationandcommunity/populationandmigration/populationestimates/timeseries/ukpop/pop
%5 https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/timeseries/mwb6/ukea

% https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

57 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en
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Vyvoj v energetickom sektore, kde Ruditel’ posobi®®

Spotreba elektriny

Po svetovom poklese dopytu po elektrine sposobenom obmedzenim aktivity v dosledku restrikcii zavedenych kvoli
boju s COVID-19 doslo v roku 2021 k najvaésiemu medziroénému narastu spotreby elektriny v absolttnych hodnotach
Cast tohto nérastu je dosledkom zotavovania priemyselného sektora, pri¢om silnym faktorom bola taktieZ nadpriemerne
studend zima. Rychly narast dopytu po elektrine prevysil schopnost’ vyrobcov navysit’ kapacity a nedostatok zemného
plynu a uhlia ako paliva na vyrobu elektriny viedol k volatilite cien, predovsetkym v Eurdpe, Cine a Indii.

V statoch Eurdpskej tinie doslo v roku 2021 k plnej obnove dopytu po elektrine na tirovei roku 2019 (predpandemicka
uroven). A ked pokles v roku 2020 bol plne kompenzovany narastom v dopyte v roku 2021. Situacia bola rozdielna
v jednotlivych krajinach EU-27, a tak zatial’ ¢o v krajinach silne zasiahnutych pandémiou, ako je Taliansko, Spanielsko
a Nemecko, dopyt po elektrine nedosahuje predpandemické urovne a je mierne pod rokom 2019 (-1 %, -2 % respektive
-1 %). V Pol'sku a Svédsku, naopak, doslo k narastu dopytu nad predpandemicki uroven (+2 % respektive +4 %)%,
Rozdiely v jednotlivych krajinach dokazali v priemere vratit’ dopyt $tatov Eurdpskej unie na Groveti pred pandémiou.

Vyroba elektriny

Celkova vyroba elektrickej energie v EU bola v roku 2021 2 704 TWh, ¢o je narast o 3,6 % proti roku 2020. Elektrina
z konvenénych elektrarni predstavovala cca 67 % celkového objemu vyroby pri medziroénom néraste o 4 %°L.

V roku 2021 doslo k narastu vyroby elektriny z fosilnych paliv o0 4,2 % v dosledku zvysenia dopytu po elektrickej
energii 0 3 %. Navzdory vSeobecne klesajucej tendencii tvori vyroba elektrickej energie z fosilnych paliv zhruba 37 %
vyroby v Statoch Eurdpskej tinie, z ¢oho zhruba polovica pripada na zemny plyn a vacsina zvysku na vyrobu z ¢ierneho
a hnedého uhlia.

Hoci rok 2021 zacal s relativne podobnymi nakladmi na vyrobu pri vSetkych fosilnych palivach, rychly rast cien
komodit od polovice roku, najmé v pripade zemného plynu, posunul ziskovost’ vyroby elektrickej energie v prospech
¢ierneho a hnedého uhlia, teda zdrojov, ktoré produkuju najviac emisii CO2. Ani rastica cena emisnych povoleniek,
ktora ma na vyrobu z ¢ierneho a hnedého uhlia va¢si dopad neZ na vyrobu zo zemného plynu, nedokazala tento efekt
vyrovnat. Tato situacia viedla v druhej polovici roku 2021 k nahradeniu vyroby elektrickej energie zo zemného plynu
v prospech vyroby z uhlia zhruba v rozsahu 5 % celkovej vyroby elektrickej energie v roku 2021.

Instalovana kapacita vyroby z obnovitePnych zdrojov v krajinach EU stale rychlo rastie. V roku 2021 bol suhrnny narast
inStalovanej kapacity vyroby zo slne¢nej a veternej energie 10,8 %, ¢o predstavuje 34 GW. Kapacita vyroby zo slne¢nej
energie zaznamenala jeden z najvacsich absolitnych narastov vo svojej historii, ktory predstavoval 19 GW (podobny
ako v predchadzajicom roku) na celkovych 158 GW, ¢o je medziro¢ny narast o 13,7 %. Obdobne zaznamenala v roku
2021 novy absolutny rekord narastu kapacita vyroby z veternej energie s 15 GW Cerstvo instalovanej kapacity, ktora
Vv stcasnosti celkovo predstavuje 192 GW, ¢o je medziroény narast o 8,5 %2,

Vyroba elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov pokracovala v naraste, v roku 2021 medziro¢ne o 1 %. Vac¢sinu
tychto prirastkov predstavuje vyroba zo slne¢nej a veternej energie, ktoré v roku 2021 v sucte vyrobili viac elektriny
nez vyroba zo zemného plynu, ktora zna¢ne utrpela vysokymi cenami plynu.

Uhlie

V celosvetovom meradle primarny dopyt po energii z uhlia v roku 2021 medziro¢ne vzrastol o 6 % na 7 906 Mtce®.
Dopyt po uhli tak dosiahol rekordnt uroveii z rokov 2013 + 2014 a ohrozuje tak ciele nulovych emisii sklenikovych
plynov. Dévodom bolo rychle oZivenie ekonomik po prepade z dovodu pandémie COVID-19 v roku 2020.

Zemny plyn

Eur6psky dopyt po zemnom plyne bol v roku 2021 takmer totozny s rokom 2020, 0 5 %® niz8ie nez v roku 2019, ked’
nemal Ziadny vplyv COVID-19. Spotreba v prvej polovici roku 2021 bola vyznamne posilnena vplyvom chladného
pocasia, na rozdiel od predchadzajiceho roku, ked’ bol dopyt zasiahnuty prvou vinou restrikcii v savislosti s COVID-
19. Teploty sa drzali pod normélnou troviiou pocas vacsiny obdobia od februara do méja a zvysili najma dopyt
domadcnosti tak, Ze v niektorych obdobiach celkova spotreba dokonca prekonala historické maxima. Na druhej strane
dopyt v tretom a §tvrtom $tvrtroku sa pohyboval okolo patro¢ného minima a pod urovitou roku 2020. Narast spotovych

% (Jdaje sa vtahuju k roku 2018; za rok 2019 neboli relevantné k datumu Prospektu k dispozicii.
% Ember European Electricity Review 2022

80 Zdroj:Ember European Electricity Review 2022

61 Zdroj Ember European Electricity Review 2022

62 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

83 Zdroj: International Energy Agency Coal 2021

64 Zdroj: Bloomberg a interni analyza EPH
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cien pocas leta znizil dopyt po plyne na vyrobu elektriny v prospech profitabilnejsej vyroby z hnedého a ¢ierneho uhlia.
Mierne pocasie pocas vacsiny leta pokracujiice v Stvrtom Stvrtroku tiez prispelo k nizsej spotrebe. Konflikt na Ukrajine
priniesol pocas februara a marca 2022 na trh so zemnym plynom zna¢nu neistotu a navzdory tomu, Ze sa na tranzit
plynu zatial' nevztahovali sankcie, bola cena plynu znacne volatilnd aj s ohladom na neistotu budtcich dodavok
V nadviznosti na politickt situdciu. Eustream prevadzkuje najvacsi plynovy koridor pre dodavky ruského zemného
plynu do strednej a juznej Eurdpy. Vzhladom na nepredvidatel'nost’ konfliktu nie je mozné konkrétne dopady na
spolo¢nost’ Eustream kvantifikovat’, zastavenie toku ruského plynu cez sustavu plynovodov prevadzkovanych
spolo¢nost'ou Eustream by vSak mohlo mat’ aj napriek alternativnym zdrojom prijmov spolo¢nosti Eustream (najma
z reverzného toku zapad-vychod a severojuzného toku) vyrazny negativny vplyv na ziskovost skupiny Eustream, ktora
by sa pre Skupinu EPH premietla najmé vo vypadku EBITDA generovanej segmentom prenosu plynu, ktory bol v roku
2021 vo vyske 479 milionov EUR®. Vplyv konfliktu na Ukrajine na aktivity celej Skupiny EPIF je vSak obmedzeny
tym, Ze poskytuje vo velkej miere sluzby, ku ktorym neexistuje alternativa; a portfolio aktiv Skupiny EPIF je
diverzifikované cez jej d’al$ie hlavné obchodné segmenty — distribucia plynu a elektriny, teplarenstvo a skladovanie
plynu. Obaja akcionari EPIF informovali EPIF o tom, Ze nebudu uplatiiovat’ svoje hlasovacie prava na vyplatu dividend
ani na realizaciu Ziadnych akvizicii zo strany Skupiny EPIF, pokym neddjde k stabilizcii situacie®. Vplyv na Skupinu
EPH je dalej obmedzeny diverzifikaciou cez Skupinu EPPE, ktora sa zaoberd primarne vyrobou elektriny
z obnovitel'nych a konvenénych zdrojov a tazbou, pricom ziskovost’ vacsiny zo spolocnosti v tychto segmentoch nie je
negativne ovplyvnena volatilitou cien komodit alebo obmedzenou dostupnost'ou ruského plynu v Europe.

FEuropske emisné povolenky

Emisné povolenky Eurdpskej unie zakondili rok 2021 na cene 80,2 EUR/, ¢o z ceny 32,2 EUR/t na konci roku 2020
predstavuje najvyssi medziroény narast ceny. Cena pocas roku ststavne rastla, najviac pocas 4. Stvrtroka. Rekordné
ceny povoleniek v roku 2021 boli tahané tak dynamikou vyroby elektrickej energie, ako politikami, ktoré riadia sulad
S pravnymi predpismi, a $pekulantmi.

V juli 2021 navrhla Eur6pska komisia bali¢ek "Fit for 55", ktorého ciel'om je zniZit’ emisie sklenikovych plynov o 55 %
Vv porovnani s rokom 1990 do roku 2030. Uéelom navrhnutého balicka je uviest legislativu EU do stladu s tymto
cielom. Revizia Europskeho systému obchodovania s emisnymi povolenkami (EU ETS) zahinia ciele pre 61 % emisii
a predpokladd pokles poctu emisnych povoleniek predavanych v aukciach o 4,2 % rocne. NavySe bol navrhnuty
Mechanizmus na upravu uhlikovej dane na hraniciach, ktory by mal odstranit’ vynimky pre europsky vyrobny a letecky
priemysel, ktoré v sucasnosti dostavajii 80 % povoleniek zdarma.

Konflikt na Ukrajine priniesol po&as februdra a marca 2022 na trh s emisnymi povolenkami EU vel'a neistoty a cena
povoleniek klesla z 95,07 EUR/t na konci obchodovania 23. februara 2020 az na uroven 55 EUR/t v priebehu
obchodovania 2. marca 2022. Dalsi vyvoj cien emisnych povoleniek bude zavisiet predovietkym od presadenia
navrhovanych zmien tzv. rezervy trhovej stability v d’alSich obdobiach.

KPuovy prepravca ruského zemného plynu do EU

Eustream plni kli¢ovu strategickt rolu pre Slovensku republiku a Europu. V roku 2021 prepravil Eustream takmer 42
bem plynu, ¢o bolo priblizne 14 % z celkového importu do EU®, Svajéiarska a Turecka, v porovnani s 57 bem plynu,
¢o predstavuje pokles o 27 % proti predchadzajucemu roku.

Lider plynarenského priemyslu na Slovensku

Skupina EPH spoloc¢ne so Slovenskou republikou vlastni Skupinu SPPI, ktora vlastni vertikalne zoskupenie spolo¢nosti:
od zéasobnikov plynov, distribu¢nti siet’ az po prepravnu siet’ Eustreamu. SPPD je vlastnikom a prevadzkovatelom
distribucnej siete zemného plynu od vystupného bodu v prepravnej sieti cez distribu¢né plynové ststavy po dodavky
zemného plynu koncovym zakaznikom, Co predstavuje priblizne 98 % z celkového objemu zemného plynu
distribuovaného v Slovenskej republike®® a je preto najvi¢sim a takmer vyhradnym distributorom zemného plynu na
Slovensku. V su¢asnosti distribu¢na siet SPPD poskytuje pristup k zemnému plynu asi 94 % slovenského
obyvatel'stva®®.

8 Zdroj: Konsolidovana vyroéna sprava skupiny EPH za rok 2021

% https://www.epinfrastructure.cz/tiskove-zpravy/spolecnost-epif-a-jeji-akcionari-potvrzuji-odhodlani-udrzet-investicni-stupen-uveroveho-ratingu/
67 Zdroj: Eustream — vlasny odhad

8Zdroj: Vyro¢na sprava SPP — distribucia, a.s. za obdobie 1. 8. 2020 - 31. 7. 2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-
content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3%81VA_2021_SPP-distribucia.pdf

8 Zdroj: Interné anylyzy EPH
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Elektricka energia v SR

Skupina EPH je prostrednictvom spolo¢nosti EP Energy a.s. zaroveii vlastnikom 49 % podielu (a ma riadiacu kontrolu)
Skupiny SSE, ktora je druhym najvicsim dodavatelom elektriny domacnostiam a malym podnikom na Slovensku™
(v roku 2021 dodala 4 702 GWh elektriny priblizne 581-tisicom zakaznikov, v roku 2020 dodala 4 264 GWh elektriny
priblizne 582-tisicom zakaznikov). Zarovein SSE prevadzkuje distribuciu elektriny na Slovensku, ked” v roku 2021
distribuovala 6 408 GWh elektriny zakaznikom v oblasti stredného Slovenska, kde ma SSE prirodzeny monopol. SSE
je v oblasti distribucie elektriny druhym najvacsim slovenskym distribitorom podl'a objemu distribticie aj generovanej
EBITDA v roku 20207,

Prevadzkovatel’ jednej z najvicsich elektrarni na spal’ovanie biomasy na svete

Spolo¢nost’” Lynemouth Power Limited, ktora 100 % drzi Skupina EPPE, vykonala kompletnu prestavbu povodne
¢iernouhol'nej elektrarne Lynemouth na vyrobu elektriny pomocou spalovania biomasy. Elektraren bola znovu spustena
do prevadzky v roku 2018 a je najvacsou elektrariiou spalujicou zo 100 % biomasu v krajine a jednou z najvacésich
elektrarni tohto typu na svete.

Jedna z najvicsich taZzobnych spolo¢nosti v Nemecku

Nemecko je najviacsim producentom hnedého uhlia na svete s celkovou produkciou viac nez 126 mil. ton v roku 202172,
Skupina EPH je od roku 2012 100 % vlastnikom tazobnej spolo¢nosti MIBRAG. Cez spolo¢nost MIBRAG
prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes Schleenhain
(Sasko)) s celkovou ro¢nou produkciou priblizne 16,9 mil. ton hnedého uhlia v roku 2021.

Vyznamny &esky dodavatel’ tepla koncovym zikaznikom v Ceskej republike

Skupina EPH bola tretim najvac¢sim dodavatel'om tepla (merané objemom dodanych PJ tepla) koncovym spotrebitelom
ajednym z najvyznamnejsich vyrobcov elektriny a poskytovatelov podpornych sluzieb v Ceskej republike v roku
20217, Ku diu 31. 12. 2021 prevadzkuje Skupina EPH rozsiahlu distribu¢na sustavu s dizkou priblizne 736 km,
pomocou ktorej zasobuje teplom priblizne 150-tisic domacnosti v Ceskej republike.

Vychodiska pre vyhlasenie tykajiice sa konkuren¢nej pozicie st zdroje dat, ktoré su pri prislusnom vyhlaseni uvedené
formou odkazu na tento zdroj.

44 VYZNAMNE MAJETKOVE PODIELY SKUPINY EPH

SLOVENSKE ELEKTRARNE

Dna 18. 12. 2015 podpisala EPH prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti EP Slovakia B.V. dohodu s firmou Enel
Produzione S.p.A. ("Enel Produzione™), dcérskou spolo¢nost'ou firmy Enel SpA, o kiipe 66 % podielu Enel Produzione
v spolo¢nosti Slovenské elektrarne, a.s. ("Slovenské elektrarne” alebo "SE"). Technicky bolo nadobudnutie podielu
realizované formou prevodu celého 66 % podielu v drzani Enel Produzione na novia vzniknutt spolo¢nost’ Slovak Power
Holding B.V. ("SPH"). V prvom kroku v jali 2016 nadobudol EPH 50 % zakladného kapitalu v SPH od Enel
Produzione, avlastni tak aktualne nepriamo 33 % podiel v spolo¢nosti Slovenské elektrarne, ktory konsoliduje
ekvivalenéne. Akvizicia bola schvalena Eurdpskou komisiou ako nadobudnutie spolo¢nej kontroly nad SE zo strany
EPH a Enel Produzione. Zvysnych 50 % v SPH nad’alej drzi Enel Produzione, ktoré nasledne méze EPH nadobudnut’
na zaklade dojednanej predajnej a kiipnej opcie pri splneni dopredu definovanych podmienok stvisiacich s dokon¢enim
vystavby treticho a Stvrtého bloku jadrovej elektrarne Mochovce.

Slovenské elektrarne st najvacsi slovensky vyrobcu elektriny, pricom v roku 2021 vyprodukovali 19 112 GWh
elektriny, Co predstavuje priblizne 64,3 %™ celkovej vyroby na Slovensku. Priblizne 94 % produkcie bolo bez emisii
sklenikovych plynov.

Slovenské elektrarne disponuju celkovou cCistou instalovanou kapacitou 4,1 GWe, prevadzkuju dve jadrové elektrarne
— Mochovce a Jaslovské Bohunice, dve tepelné elektrarne — Vojany a Novaky, priblizne tri desiatky vodnych elektrarni,
najviac na riekach Vah a Hron, a dve solarne elektrarne v Mochovciach a Vojanoch. Po planovanom dokonceni dvoch
jadrovych blokov v elektrarni v Mochovciach porastie celkova Cista inStalovana kapacita na 4,8 GWe.

70 Vyroéna zprava URSO, https://www.urso.gov.sk/data/att/c7a/1684.d10e0c.pdf

™ Zdroj: Inern4 anylyza EPH

72 Zdroj: https://kohlenstatistik.de/daten-fakten/

"8 Zdroj: Interné analyza EPH

4 Zdroj: SE; https://www.seas.sk/novinky/elektrarne-vyroba-spotreba-elektriny-2021/
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LEAG
Skupina EPH vlastni 50 % podiel v spoloénosti LEAG, ktora sa zaobera t'azbou hnedého uhlia a vyrobou elektriny.

Ako stcast’ transakcie uskuto¢nenej ku koncu septembra 2016 ziskalo konzorcium EPPE a PPF Investments od
spolo¢nosti Vattenfal AB 100 % podiel a spolo¢nu kontrolu na $tyroch hnedouholnych elektrarfiach na vychode
Nemecka. Ku diiu toho Prospektu je celkova netto kapacita tychto aktiv priblizne 7,7 GWe. Ide o elektrarne Lippendorf,
Boxberg , Jinschwalde a Schwarze Pumpe, ktoré st stcastou holdingu LEAG, v ktorom drzi kazdy z ¢lenov konzorcia
50 % podiel. Bloky F a E elektrarne Janschwalde (dohromady 1 000 MWe) boli za¢inajtc 1. 10. 2018, resp. 1. 10. 2019,
prevedené do rezimu kapacitnej rezervy a nasledne budu v rokoch 2022 az 2023 uzatvorené. Sucastou holdingu LEAG
je taktiez niekol’ko hnedouholnych bani na uzemi Saska a Braniborska, menovite potom ide o bane Reichwalde,
Welzow-Siid, Nochten a Janschwalde. V sulade s aktualnym smerovanim energetickej politiky Nemecka je pozadované
postupné znizovanie dopadu hnedouholnych elektrarni na Zivotné prostredie, a teda s tym spojeny Utlm prevadzky.
Nadobudnutim LEAG sa konzorcium vlastnikov stalo druhym najvacsim tazbarom hnedého uhlia na zemi Nemecka
a taktiez vyznamnym zamestnavatel'om v danom regione. Rovnako ako v pripade uhol'nych elektrarni v ramci holdingu
LEAG, tak aj v pripade tychto uholnych bani vlastnici re$pektujii politiku Nemecka vedicu k znizovaniu dopadu
prevadzky zariadeni na Zivotné prostredie vratane postupného utlmu t'azby, ktory je upraveny zdkonom o ukonceni
spalovania uhlia (Kohleausstieggesetz) prijatym v juli 2020. Tento zdkon pocita sukoncenim vyroby energie
z uhol'nych zdrojov v Nemecku najneskor v roku 2038 a stanovuje s tymto ciel'om postupné kroky, ktoré k odklonu od
uhlia povedu, vratane datumov, ku ktorym budu vypinané jednotlivé elektrarne.

Skupina EPH a PPF Investments vykonavaju spolo¢nu kontrolu na LEAG. Skupina EPH spolo¢nost’ LEAG vo svojich
uctovnych vykazoch nekonsoliduje a minimalne do roku 2022 sa neocakava ani vyplata dividend spolo¢nosti LEAG jej
akcionarom.
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5. ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI
51 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY EPH

Nizsie uvedena zjednodusena graficka schéma zobrazuje vyznamné spolo¢nosti Skupiny EPH k 31. 12. 2021.
Spolo¢nosti uvedené v schéme pod Rucitelom tvoria konsolidacny celok.
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spolecnost spoleénost
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Pozn.: Plnou ¢iarou st znazornené priame podiely materskych spolo¢nosti v dcérskych spolo¢nostiach. Prerusovanou ¢iarou st znazornené
nepriame podiely materskych spolo¢nosti v deérskych spolo¢nostiach tam, kde je v danom vzt'ahu pritomna jedna d’alSia alebo viac spolo¢nosti,
ktoré do schémy nie st zahrnuté.
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Legenda:

Skratka Nazev spolec¢nosti
BIOMCRO Biomasse Crotone S.p.A.
BIOMIT Biomasse Italia S.p.A.
EGGPOW Eggborough Power Ltd

EOP Elektrarny Opatovice, a.s.

EPBALL EP Ballylumford Limited
EPCOM EP Commodities, a.s.
EPE EP Energy, a.s.

EPET EP Energy Trading, a.s.
EPHFCZ EPH Financing CZ, a. s.
EPHFSK  EPH Financing SK, a. s.

EPIA EP Investments Advisors, s.r.o.

EPIF EP Infrastructure, a.s.
EPKILR  EP Kilroot Limited
EPLANG EP Langage Limited

Skratka
EPLI
EPPE
EPPEGE
EPPM
EPPRO
EPRE
EPRES
EPSHB
EPUKI
EUS

FUSINE
GAZEL

HSR
JTSD

Nazov spoloénosti

EP Logistics International, a.s.
EP Power Europe, a.s.
EPPE Germany, a.s.

EP Power Minerals GmbH
EP PRODUZIONE S.P.A.
EP Real Estate, a.s.

EP Resources AG

EP SHB Limited

EP UK Investments Ltd
eustream, a.s.

Fusine Energia S.r.l.
Gazel Energie Generation S.A.S.

Helmstedter Revier GmbH

Stat
cz
cz
cz
DE
T
cz
CH
UK
UK
SK

IT
FR

DE

JTSD Braunkohlebergbau GmbH DE

Skratka
KRMEHR
LYNE
MBG
NAF
PLZTEP
POZ

SEG
SPPD
SPP-I
SPPST

SSEHOL
TYNAGH

UE

Nazov spolo¢nosti
Kraftwerk Mehrum GmbH
Lynemouth Power Limited
Mitteldeutsche Braunkohlen GmbH
NAFTA a.s.

Plzeriské teplérenska a.s.
POZAGAS a.s.

Saale Energie GmbH

SPP — distribdcia, a.s.

SPP Infrastructure, a.s.
SPP Storage, s.r.o.

Stredoslovenska energetika Holding, a.s.

Tynagh Energy Limited
United Energy a.s.

Stat
DE
UK
DE
SK
cz
SK
DE
SK
SK
cz

SK
IRL

cz

Pozn. Uvedené podiely vyjadruju podiel (vysledny priamy, resp. nepriamy podiel) na zékladnom imani, ktory zaroven zodpoveda aj podielu na
hlasovacich pravach v danych spolo¢nostiach. V pripade 49 % podielov v SSE a SPPI st tieto spolo¢nosti ovladané prostrednictvom manazérskej
kontroly na zaklade akcionarskej zmluvy. V schéme d’alej nie st o. i. znazornené spoloénosti, ktoré EPH zahffia vo svojej konsolidovanej u¢tovnej
uzavierke ekvivalen¢nou metdédou (najmé spolo¢nosti LEAG Holding, a.s. a Slovenské Elektrarne, a.s., Ergosud S.p.A.)

K 31. 12. 2021 mal Ru¢itel’, ako materska spolo¢nost’, priame alebo nepriame majetkové podiely v 219 spolo¢nostiach.

V nasledovnej tabul’ke je uvedeny zoznam spoloc¢nosti, ktoré boli k 31. 12. 2021 priamo alebo nepriamo ovladané

Rucitel'om:
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Stat, v ktorom Viast Vlastnic
je spolo¢nost’ ka.y - ky - S
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12.2021 31.12. 2020
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska
republika
EP Power Europe, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
EPPE Némecko, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
LEAG Holding, as. Ceska Ekvivalencna
republika 50 50 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH Nemecko 100 Ekvivalen¢na 100 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Kraftwerke AG Nemecko 80 Ekvivalenéna 80 Ekvivalentna
Kraftwerk Schwarze Pumpe GmbH Nemecko 100 Ekvivalenéna 100 Ekvivalentna
Lausitz Energie Bergbau AG Nemecko 80 Ekvivalen¢na 80 Ekvivalen¢na
GMB GmbH Nemecko 100 Ekvivalen¢na 100 Ekvivalen¢na
Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Ekvivalen¢na
Pumpe mbH Nemecko 100 100 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft
Brandenburg mbH Nemecko 100 Ekvivalenéna 100 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Vorsorge- und Ekvivalencna
Entwicklungsgesellschaft Brandenburg GmbH &
Co. KG Nemecko 100 100 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Sachsen Ekvivalen¢na
mbH Nemecko 100 100 Ekvivalen¢na
Lausitz Energie Vorsorge- und Ekvivalen¢na
Entwicklungsgesellschaft Sachsen mbH & Co. KG | Nemecko 100 100 Ekvivalen¢na
ZG Sachsen Verwaltungs GmbH Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - -
Lausitz Energie Erneuerbare Ekvivalen¢na
Verwaltungsgesellschaft mbH Nemecko 100 100 Ekvivalenéna
Lausitz Energie PV Zschornewitz GmbH & Co. KG | Nemecko 100 Ekvivalenéna 100 Ekvivalenéna
EVA Verwaltungs GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 50 hodnota 50 hodnota
EVA Jéanschwalde GmbH & Co. KG Nemecko 50 Ekvivalen¢nd 50 Ekvivalen¢na
Gaskraftwerk Leipheim GmbH & Co. KG Nemecko 100 Ekvivalenéna - -
Gaskraftwerk Leipheim Verwaltungs GmbH Nemecko 100 Ekvivalenéna - -
PV Bohlen GmbH & Co. KG Nemecko Obstaravacia
100 hodnota - -
SERO LAUSITZ GmbH Nemecko Obstaravacia
100 hodnota - -
MCR Engineering Lausitz GmbH Nemecko Obstaravacia
100 hodnota - -
energy cubes GmbH Nemecko Obstaravacia
100 hodnota - -
LandWerte Immobilien & Entwicklung GmbH & | Nemecko Obstaravacia
Co. KG 100 hodnota - -
EP New Energies GmbH Nemecko 20 Plna 20 Plna
EP New Energy lItalia S.r.l. Taliansko 49 Plna 49 Plna
Fusine Energia S.r.l. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Biomasse Crotone S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Biomasse Italia S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Taliansko Obstaravacia Obstaravacia
Biomasse Servizi S.r.l. 49 hodnota - hodnota
EP New Energies GmbH Nemecko 80 Plna 80 Plna
EP Mehrum GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plnd
| Kraftwerk Mehrum GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
JTSD - Braunkohleberghau GmbH Nemecko 90 Plna 90 Plna
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
MIBRAG Consulting International GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
GALA-MIBRAG-Service GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plnd
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung Ekvivalen¢na
GmbH Nemecko 50 50 Ekvivalen¢na
Bohr & Brunnenbau GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Helmstedter Revier GmbH Némecko 100 Plna 100 Plna
Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Plna
Mineralstoffen mbH Nemecko 51 51 Plna
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko - Plna 100 Plna
MIBRAG Profen GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
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Stat, v ktorom \{Iast Vlastnic
je spolo¢nost’ nicky ky
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12. 2021 31.12. 2020
Tagebau Profen GmbH & Co. KG Plna Obstaravacia
Nemecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko 50 Plna - Plna
Photovoltaikpark Peres | GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Windpark Breunsdorf | GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Windpark Profen 1l GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Wohnwert Hohenm6lsen GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
MITAFF GmbH & Co. KG Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - -
MIBRAG Schleenhain GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Tagebau Schleenhain GmbH & Co. KG Plna Obstaravacia
Nemecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko 50 Plna - Plné
Photovoltaikpark Peres | GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Windpark Breunsdorf | GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Windpark Profen 11 GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Wohnwert Hohenmélsen GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
MITAFF GmbH & Co. KG Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - -
Zukunft | GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Zukunft 11 GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Zukunft 111 GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Photovoltaikpark Peres Il GmbH (Zukunft 1V Obstaravacia Obstaravacia
GmbH) Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Groitzscher Wohnwelt GmbH (Zukunft V GmbH) Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
MINCA GmbH (Zukunft VI GmbH) Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Saale Energie GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Nemecko 100 Plna 44,40 Ekvivalen¢na
EP Power Minerals GmbH (STEAG Power Minerals Plna
GmbH) Nemecko - -
MINERALplus Gesellschaft fir | Nemecko Plna
Mineralstoffaufbereitung und  Verwertung mbH
(MINERALplus GmbH) 100 - -
Felix Holtken GmbH Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - -
Minex GmbH Obstaravacia
Nemecko 50 hodnota - -
Euroment B.V. Obstaravacia
Holandsko 50 hodnota - -
EP ENERGO MINERAL Sp. Z 0.0. (STEAG Energo Obstaravacia
Mineral Sp. Z 0.0.) Pol'sko 50 hodnota - -
EP Energo Mineral Deutschland GmbH (STEAG Obstaravacia
Energo Mineral Deutschland GmbH) Nemecko 100 hodnota - -
Ceska Obstaravacia
STEAG Energo Mineral CZ s.r.o. republika 65 hodnota - -
Power Minerals UK Holdings Ltd. Velka Obstaravacia
Britania 100 hodnota - -
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Stat, v ktorom \{Iast Vlastnic
je spolo¢nost’ nicky ky
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12.2021 31.12. 2020
Velka Obstaravacia
Power Minerals Ltd. Britania 100 hodnota - -
Powerment GmbH & Co. KG Obstaravacia
Nemecko 50 hodnota - -
Obstaravacia
Powerment Verwaltungs GmbH Nemecko 100 hodnota - -
STEAG Power Minerals Beteiligungsgesellschaft Obstaravacia
mbH Nemecko 100 hodnota - -
Obstaravacia
Power Minerals Island ehf. Island 90 hodnota - -
Obstaravacia
MINERALplus Stork GmbH & Co. KG Nemecko 74 hodnota - -
Obstaravacia
MINERALplus Stork Verwaltungs-GmbH Nemecko 100 hodnota - -
EP Power Minerals Asia Pte.Ltd. (STEAG Power Obstaravacia
Minerals Asia Pte.Ltd.) Singapore 100 hodnota - -
Obstaravacia
Hoang Son Fly Ash and Cement JSC Vietnam 50 hodnota - -
EP CTA GmbH Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - -
EP UK Investments Limited Velka PIna
Britanie 100 100 Plna
Eggborough Power Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
Lynemouth Power Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
EP UK Power Development Ltd Velka PIna
Britania 100 100 Plna
EP SHB Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
Humberland Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britanie 100 hodnota 100 hodnota
EP Langage Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
EP Ballylumford Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
EP Kilroot Limited Velka Plna
Britania 100 100 Plna
Tynagh Energy Limited irsko 80 Plna 80 Plnd
RVA Group Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britania 100 hodnota 100 hodnota
RVA Consulting Engineers Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britania 100 hodnota 100 hodnota
RVA Group GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
RVA Engineering Solutions Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britania 100 hodnota 100 hodnota
EP UK Finance Limited Velka Plna
Britdnia 100 100 Plna
Humbly Grove Energy Limited Velka Plna
Britinia 100 100 Plna
Humbly Grove Energy Services Limited Velka Obstaravacia Pofizovaci
Britania 100 hodnota 100 hodnota
EP Waste Management Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britania 100 hodnota 100 hodnota
EP NI Energy Limited Velka Plna Obstaravacia
Britdnia 100 100 hodnota
EP Eggborough Limited Velka Plna
Britdnia 100 - -
EP Dublin Energy Limited Obstaravacia
frsko 100 hodnota - -
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Stat, v ktorom \{Iast Vlastnic
je spolo¢nost’ ka.y - ky - S
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12.2021 31.12. 2020
EP Invest Limited Velka Obstaravacia Obstaravacia
Britania 100 hodnota 100 hodnota
Belfast Power Holdings Limited Velka Potizovaci
Britania 100 hodnota - -
Velka Potizovaci
Belfast Power Limited Britinia 100 hodnota - -
Ceska Plna
EP Commodities, a.s. republika 100 100 Plna
Obstaravacia Obstaravacia
EP Commodities Ukrajina TOB Ukrajina 100 hodnota 100 hodnota
EP Produzione S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Fiume Santo S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plné
EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. Taliansko 75 Plnd 75 Plnd
Centro Energia Ferrara S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Ep Centrale Tavazzano Montanaso S.P.A. (EPP 1 Plna
S.rl) Taliansko 100 - -
Taliansko Obstaravacia
EPP2S.r.l. 100 hodnota - -
Taliansko Obstaravacia
EPP 3 S.r.l. 100 hodnota - -
Ergosud S.p.A. Taliansko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalen¢na
EP New Energy ltalia S.r.l. Taliansko 51 Plna 51 Plna
Fusine Energia S.r.L. Taliansko 100 Plna 100 Plné
Biomasse Crotone S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Biomasse Italia S.p.A. Taliansko 100 Plna 100 Plna
Obstaravacia Obstaravacia
Biomasse Servizi S.r.l. Taliansko 51 hodnota 51 hodnota
Obstaravacia
EP FrancieDéveloppement SAS Franctzsko 100 hodnota - -
EP FrancieS.A.S. Francuzsko 100 Plna 100 Plna
Gazel Energie Generation S.A.S. Francizsko 100 Plna 100 Plna
Aerodis, S.A. Francazsko 100 Plna 100 Plna
Surschiste, S.A. Francazsko 100 Plna 100 Plna
Illico S.A.S. Francuzsko 100 Plna 100 Plna
Gazel Energie Renouvelables S.A.S. Francizsko 100 Plna 100 Plna
] Gazel Energie Solaire S.A.S. Francizsko 100 Plna 100 Plna
Gazel Energie Solutions S.A.S. Francizsko 100 Plna 100 Plna
Plna Obstaravacia
Dynamo S.A.S. Francizsko 100 100 hodnota
EP FrancieManagement & Services S.A.S. Francizsko 100 Plnd - -
EP Yuzivska B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
EP Ukrajina B.V. Holandsko 90 Plna 90 Plna
Ceska Obstaravacia
EP Hungary s.r.o. (Arsikon s.r.0.) republika 100 hodnota - -
EP Resources AG Svajéiarsko 100 Pln4 100 Plna
Obstaravacia Obstaravacia
EPR ASIA PTE. LTD. Singapore 100 hodnota 100 hodnota
EP Resources CZ a.s. Ceska Pln4
republika 100 - Plna
EP Resources PL S.A. Pol'sko 100 Plna 100 Plna
EP Resources DE GmbH Obstaravacia Obstaravacia
Nemecko 100 hodnota - hodnota
Boldore a.s. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 50 hodnota
EP Investment Advisors, s.r.0. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
EP Fleet, k.s. Ceska Plna
republika 99,80 99,80 Plna
EP Auto, s.1.0. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
EPH Financing SK, a.s. Slovensko 100 Plna 100 Plna
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Stat, v ktorom \{Iast Vlastnic
je spolo¢nost’ ka.y - ky - S
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12.2021 31.12. 2020
Ceska Plna
EPH Financing CZ, a.s. republika 100 100 Plna
EP Resources PL S.A. Pol'sko 100 Plna 100 Plna
EP Slovensko B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plné
Slovak Power Holding B.V. Holandsko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalentna
Slovenské elektrarne, a.s. Slovensko 66 Ekvivalen¢na 66 Ekvivalen¢na
Centrum pre vedu a vyskum, s.r.0. Slovensko 100 Ekvivalen¢nd 100 Ekvivalen¢na
Ochrana a bezpeénost’ SE, s.r.o. Slovensko 100 Ekvivalen¢nd 100 Ekvivalen¢na
Slovenské elektrarne — energetické sluzby, s.r.o. Slovensko 100 Ekvivalen¢nia 100 Ekvivalen¢na
Ceska Ekvivalenéni 100
Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.o. republika 100 Ekvivalentna
SE Sluzby inzinierskych stavieb, s.r.o. Slovensko 100 Ekvivalen¢na 100 Ekvivalen¢na
REAKTORTEST, s.r.o. Slovensko 49 Ekvivalen¢nd 49 Ekvivalen¢na
Obstaravacia Obstaravacia
Nadécia EPH Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
Ceska Obstaravacia
EPHCEI HoldCo a.s. republika 100 hodnota - -
ADCONCRETUM REAL ESTATE DOO BEOGRAD- Plna
STARI GRAD Srbsko 100 100 Plna
Ceska Plna
EP Logistics International, a.s. republika 100 100 Plna
LOCON Logistik & Consulting AG Nemecko 100 Plna 100 Plné
Obstaravacia Obstaravacia
LOCON Service GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Lokotrain Deutschland GmbH (LOCON Obstaravacia Obstaravacia
PERSONALSERVICE GmbH) Nemecko - hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
LOCON BENELUX B.V. Nemecko 51 hodnota 51 hodnota
Ceska Plna
LokoTrain s.r.o. republika 100 65 Plnd
Lokotrain Deutschland GmbH (LOCON Obstaravacia Obstaravacia
PERSONALSERVICE GmbH) Nemecko 100 hodnota - hodnota
EP Cargo Deutschland GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Obstaravacia Obstaravacia
EP Merseburg Transport und Logistik GmbH Nemecko 51 hodnota 51 hodnota
EP CARGO POLSKA S.A. Pol'sko 100 Plna 100 Plna
Ceska Plna
EP Cargo Invest, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
EP Intermodal a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
EP Cargo Trucking CZ s.r.o0. republika 100 100 Plna
Ceska -
SAJDOK a.s. republika - 100 Plna
EP Cargo Trucking SK s. r. 0. (EOP HOKA SK, s. 1. 0.) Slovensko 50 Plna 50 Plna
EP CARGO TRUCKING PL Sp.z o.0. (EOP HOKA Plna
POLSKA SPOLKA z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA) Pol'sko 100 100 Plnd
EP Cargo Trucking SK s. r. 0. (EOP HOKA SK, s. 1. 0.) Slovensko 50 Plna 50 Plnd
Ceska Plna
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.0. republika 83,63 83,63 Plna
Ceska Plna
SPEDICA LOGISTIC, s.r.0. republika 100 67 Plna
Ceska Plna
RAILSPED, s.r.0. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
RM LINES, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
SPEDICA, s.r.0. republika 100 100 Plna
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Nemecko 10 Plna 10 Plna
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
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Stat, v ktorom \{Iast Vlastnic
je spolo¢nost’ ka.y - ky - S
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12. 2021 31.12. 2020
MIBRAG Consulting International GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
GALA-MIBRAG-Service GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Nemecko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalen¢na
Bohr & Brunnenbau GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Helmstedter Revier GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Norddeutsche = Geselschaft  zur ~ Ablagerung  von Plna Plna
Mineralstoffen mbH Nemecko 51 51
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko - Plna 100 Plna
Obstaravacia Obstaravacia
MIBRAG Profen GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Plna Obstaravacia
Tagebau Profen GmbH & Co. KG Nemecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko 50 Plnd - Plnd
Obstaravacia Obstaravacia
Photovoltaikpark Peres | GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Windpark Breunsdorf | GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Windpark Profen Il GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Wohnwert Hohenmélsen GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia
MITAFF GmbH & Co. KG Nemecko 100 hodnota - -
Obstaravacia Obstaravacia
MIBRAG Schleenhain GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Plna Pofizovaci
Tagebau Schleenhain GmbH & Co. KG Nemecko 100 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Photovoltaikpark Peres | GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Windpark Breunsdorf | GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Windpark Profen Il GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Wohnwert Hohenmolsen GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia
MITAFF GmbH & Co. KG Nemecko 100 hodnota - -
Obstaravacia Obstaravacia
Zukunft | GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Zukunft Il GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Zukunft 111 GmbH Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Photovoltaikpark Peres 11 GmbH (Zukunft IV GmbH) Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
Groitzscher Wohnwelt GmbH (Zukunft VV GmbH) Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
Obstaravacia Obstaravacia
MINCA GmbH (Zukunft VI GmbH) Nemecko 100 hodnota 100 hodnota
EP Némecko GmbH Nemecko - - 100 Plna
Saale Energie GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
Kraftwerk Schkopau GbR Nemecko - - 41,90 Ekvivalen¢na
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Nemecko 100 Plna 44,40 Ekvivalen¢na
Ceska Obstaravacia Obstaravacia
DCR INVESTMENT a.s., v likvidaci republika 100 hodnota 100 hodnota
ABS PROPERTY LIMITED frsko 100 Plna 100 Plna
Ceska Plna
EP Real Estate, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
RPC, as. republika 100 100 Plna

106




Stat, v ktorom Viast Viastnic
je spolo¢nost’ nicky ky
. . podiel | Konsolidacia podiel Konsolidacia
registrovana % %
31.12. 2021 31. 12. 2020
Ceska Plna
Nové Modrany, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
PT Properties 1, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
PT Properties 11, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Plna
PT Properties 11, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska - Obstaravacia
KardaSovska Properties a.s. republika - 100 hodnota
Ceska Plna
EP Properties, a.s. republika 100 100 Plna
Ceska Obstaravacia Obstaravacia
EP Hagibor, a.s. republika 100 hodnota 100 hodnota
CR-EP s.r.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 50 hodnota 50 hodnota
HG1s.r.o0. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
HG5 s.r.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
Tourbus, as. Ceska Pln4 -
republika 100 -
TOREA Plus, s.r.0. Ceska Plna -
republika 100 -
CSAD Brno holding, a.s. Ceska Plna -
republika 100 -
Dopravak, s.r.o. Ceska Plna -
republika 100 -
trabus, a.s. Ceska Plna -
republika 89,89 -
Zeterano a.s. Ceské Pln4
republika 70 - -
Klinika Brno, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Pavlovské terasy, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Apartmany Slunny vrch, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
AC Kolisté, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Leskava centrum, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Rezidence Vyhlidalova, s.r.0. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Domky Myslivecka, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Seginus, s.r.0. Ceské Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Vitality Resort Lany, s.r.o. Ceské Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Vitality resort Reckovice, s.1.0. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
EP Brno Project, s.r.o. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Stelni¢na reality s.r.o0. Ceské Plna
republika 100 - Plna
Malesice Reality s.r.o. Ceska Plna
republika 100 - Plna
Zalesi Reality s.r.0. Ceské Plna
republika 100 - Plna
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EPRE Reality s.r.o. Ceska PIn4
republika 100 - Plna
Power Reality s.r.o. Ceska PIn4
republika 100 - Plna
Ceska Plna
EPIF Investments a.s. republika 100 100 Plna
EP Infrastructure, a.s. Ceska Plna
republika 69 69 Plna
EP Energy, a.s. Ceska PIn4
republika 100 100 Plna
AISE, s.r.0. Ceska Plna
republika 80 80 Plna
PT méfeni, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
PT Holding Investment B.V. Obstaravacia
Holandsko 100 hodnota 100 Plna
United Energy, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
EVO - Komotany, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
United Energy Moldova, s.r.o. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
United Energy Invest, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
GABIT spol. sr.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika - hodnota 100 hodnota
Nada¢ni fond pro rozvoj vzdélavani Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
EP Sourcing, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
Dobra Energie s.r.o. Ceska Plna
republika 100 - -
Elektrarny Opatovice, a.s. (VTE Moldava I, a.s.) Ceska Plna
republika 100 100 Plna
MR TRUST s.r.0. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
ARISUN, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plnd
POWERSUN a.s. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
Triskata, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plna
VTE Pchery, s.r.o. Ceska Pln4
republika 100 100 Plna
Alternative Energy, s.r.0. Slovensko 90 Plna 90 Plnd
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED Obstaravacia Obstaravacia
Cyprus 100 hodnota 100 hodnota
Severoceska teplarenska, a.s. Ceské Plna
republika 100 - Plna
GABIT spol. sr.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota - hodnota
Ceska Obstaravacia
Industrial Park Opatovice s.r.o. (TreatDream s.r.0.) | republika 100 hodnota - -
Mirtheaven a.s. Ceska Obstaravacia -
republika 100 hodnota -
EOP Distribuce, a.s. (Elektrarny Opatovice, a.s.) Ceska Plna
republika 100 100 Plna
VAHOSs.r.o0. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
Farma Listek, s.r.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
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Stredoslovenska energetika Holding, a.s. Slovensko 49 Plna 49 Plna
Kinet s.r.o. Slovensko 80 Plna 80 Plna
Kinet Instal s.r.0. Slovensko 100 Plna 100 Plna
Stredoslovenska distribu¢na, a.s. Slovensko 100 Plna 100 Plna
Elektroenergetické montaze, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plné
SSE - Metrologia s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plna
Stredoslovenska energetika - Project Development,
S.I.0. Slovensko 100 Plna 100 Plna
SSE-Solar, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plné
SSE CZ, s.r.0. Ceska
republika 100 Plna 100 Plna
SPV100, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plna
SSE - MVE, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plna
Stredoslovenska energetika, a.s. Slovensko 100 Plna 100 Plna
EP ENERGY HR d.o.0. Obstaravacia Obstaravacia
Chorvitsko 100 hodnota 100 hodnota
EP Cargo a.s. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 Plna
Patamon a.s. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
Plzenska teplarenskd SERVIS IN a.s. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
Plzenské sluzby s.r.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 100 hodnota 100 hodnota
PPT POTRUBNI TECHNIKA s.r.0. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
TERMGLOBAL s.r.0. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
TRAXELL s.r.0. Ceska Obstaravacia
republika 100 hodnota - -
Czech Gas Holding Investment B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
Karotaz a cementace, s.r.0. Ceska Obstaravacia Obstaravacia
republika 51 hodnota 51 hodnota
POZAGAS a.s. Slovensko 65 Plna 65 Plna
NAFTA Services, s.r.0. Ceska Plna
republika 100 100 Plna
Slovenskon Horizon Energy, s.r.o. Slovensko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalen¢na
Nafta Exploration d.o.0. Chorvatsko 100 Plna 100 Plna
NAFTA International B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Némecko GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Bavaria GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher Management GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher Inzenham GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA RV Ukrajina 100 Plna 100 Plna
CNG Holdings Nizozemskos B.V. Obstaravacia
Holandsko 100 hodnota 50 Ekvivalenéna
CNG LLC Obstaravacia
Ukrajina 100 hodnota 100 Ekvivalen¢na
EPH Gas Holding B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
Seattle Holding B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
Slovak Gas Holding B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plnd
SPP Infrastructure, a.s. Slovensko 49 Plna 49 Plna
eustream, a.s. Slovensko 100 Plna 100 Plna
eastring B.V. Obstaravacia Obstaravacia
Holandsko 100 hodnota 100 hodnota
Plynarenska metrolégia, s.r.o. Obstaravacia Obstaravacia
Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
SPP - distribucia, a.s. Obstaravacia
Slovensko 100 hodnota 100 Plna
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SPP - distribucia Servis, s.r.o. Obstaravacia Obstaravacia

Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
NAFTA a.s. Obstaravacia

Slovensko 56,15 | hodnota 56,15 Plné
Karotaz a cementace, s.r.o. Ceska Obstaravacia Obstaravacia

republika 51 hodnota 51 hodnota
POZAGAS a.s. Slovensko 65 Plna 65 Plna
NAFTA Services, s.r.0. Ceska

republika 100 Plna 100 Plna
Slovenskon Horizon Energy, s.r.0. Slovensko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalentna
Nafta Exploration d.0.0. Chorvatsko 100 Plna 100 Plna
NAFTA International B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Némecko GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Bavaria GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher Management GmbH Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG Nemecko 100 Plna 100 Plna
NAFTA Speicher Inzenham GmbH Nemecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA RV Ukrajina 100 Plna 100 Plna
CNG Holdings Nizozemskos B.V. Obstaravacia

Holandsko 100 hodnota 50 Ekvivalen¢na
CNG LLC Obstaravacia

Ukrajina 100 hodnota 100 Ekvivalen¢na
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 95,82 | Plna 95,82 Plna
SPP Storage, s.r.0. Ceska

republika 100 Plna 100 Plna
POZAGAS as. Slovensko 35 Plna 35 Plné
SLOVGEOTERM ass. Slovensko 50 Ekvivalenéna 50 Ekvivalen¢na
SPP Infrastructure Financing B.V. Holandsko 100 Plna 100 Plna

VysSie uvedeny zoznam je Struktdrovany podla vlastnictva spolo¢nosti na rdéznych trovniach v ramci Skupiny.
Podielom (priamym, resp. nepriamym) prislusnej osoby na zakladnom imani zodpovedd vzdy rovnaky podiel na
hlasovacich pravach. V pripade 49 % podielov v SSE a SPPI su tieto spolo¢nosti ovladané prostrednictvom
manazérskej kontroly na zéklade akcionarskej zmluvy.

5.2  OPIS VYZNAMNYCH SPOLOCNOSTI ZO SKUPINY RUCITECA

Ak nie je uvedené inak, finanéné informacie uvedené pri jednotlivych spolocnostiach a segmentoch su uvadzané
z konsolidovanej uctovnej uzavierky Rucitel'a pripravenej podl'a Medzinarodnych Standardov ti¢tovného vykaznictva
Vv zneni prijatom EU (IFRS) za prislusné uctovné obdobie pred elimina¢nymi Gpravami.

V roku konéiacom 31. 12. 2021 pripadalo na vynosy zo segmentu distribacie plynu a elektriny 9,3 % z celkovych
konsolidovanych vynosov Skupiny EPH (19,7 % v roku kon¢iacom 31. 12. 2020), na vynosy z0 segmentu prenosu
plynu 1,8 % z celkovych konsolidovanych vynosov Skupiny EPH (8,4 % pre rok kon¢iaci 31. 12. 2020), na vynosy z0
segmentu skladovania plynu 1,1 % z celkovych konsolidovanych vynosov Skupiny EPH (3,0 % pre rok kon¢iaci 31.
12.2020), na vynosy zo segmentu infrastruktary pre vyrobu tepla 1,1 % z celkovych konsolidovanych vynosov Skupiny
EPH (5,6 % pre rok kon¢iaci 31. 12. 2020), na vynosy zo segmentu obnovitelnych zdrojov energie 3,5 % z celkovych
konsolidovanych trzieb Skupiny EPH (6,5 % pre rok konciaci 31. 12. 2020) a na vynosy zo segmentu vyroby elektriny
a tazby 82,1 % z celkovych konsolidovanych vynosov Skupiny EPH (53,9 % pre rok konéiaci 31. 12. 2020)7.

Finanéné vysledky vybranych spolo¢nosti (najmé spolo¢nosti SPPI a jej dcérskych spolocnosti a spolo¢nosti SSE a jej
dcérskych spolocnosti v skupine EPIF alebo spolo¢nosti EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A., Biomasse
Italia S.p.A., Biomasse Crotone S.p.A, Fusine Energia S.p.A. a Tynagh Energy Limited v skupine EPPE) st ku diu 31.
12. 2021 plne konsolidované v konsolidovanej uctovnej uzavierke Skupiny EPH, ta vSak vlastni mensi nez 100 %
obchodny podiel v tychto spolo¢nostiach. Vysledky tychto spoloénosti su plne konsolidované, pretoze ide o dcérske

™ Hodnoty st pred vyligenim transakcii medzi jenotlivymi segmentami Skupiny EPH a nezahffiaji hodnoty holdingovych spolo¢nosti v ramci
Skupiny EPH
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spolo¢nosti Rucitel’a a su ovladané Rucitelom. Ked'Ze su tieto vysledky plne konsolidované, ale Rucitel’ vlastni mensi
nez 100 % obchodny podiel, méa Skupina EPH pristup k menej nez 100 % EBITDA a ¢istych aktiv tychto spolo¢nosti.

(A)  SKUPINAEPIF

Skupina EPIF zahfnia predovSetkym nasledovné Styri hlavné segmenty:

Q) Prenos plynu, realizovana prostrednictvom spoloénosti Eustream;

(i) Distribicia plynu a elektriny, segment zahfiia distribliciu, ktord je realizovanid najmd prostrednictvom
spolo¢nosti SPPD a SSD; d’alej diviziu dodavok energii, ktora je realizovand najmi prostrednictvom SSE,
EPET a DE.

(iii) Skladovanie plynu, ktoré zaist'uju subjekty NAFTA, NAFTA Speicher, Pozagas a SPP Storage;

(iv) Infrastruktira pre vyrobu tepla, ktora je prevadzkovani v Ceskej republike prostrednictvom EOP, UE
aPLTEP.

V tabul’ke nizsie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPIF, ¢o sa tyka celkovych trZieb:

za obdobie od 1. janudra | zaobdobie od 1.januara 2021 do 31. decembra 202177
2020 do 31. decembra
20207
v mil. Percentudlny v mil. EUR* | Percentualny pomer na celkovych trzbach
EUR* pomer na Skupiny EPH*
celkovych
trzbach Skupiny
EPH*
Prenos plynu 744 8,7% 563 3,0 %
Dodavky plynu | 1717 20,1 % 2 025 10,7 %
a elektriny
Skladovanie 293 3,4% 254 1,3%
plynu
Infrastruktara 574 6,7 % 409 2,2%
na vyrobu tepla

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny
EPH

76 Zdroj: VZ EPH 2020
" Zdroj: VZ EPH 2021
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V tabulke nizSie je uvedeny prehlad jednotlivych

prevadzkového zisku:

hlavnych segmentov Skupiny EPIF, ¢o sa tyka celkového

k 31. decembru 202078

k 31. decembru 20217

v mil. Percentualny | v mil. Percentualny pomer na celkovom
EUR* pomer na | EUR* prevadzkovom zisku Skupiny EPH*
celkovom
prevadzkovo
m zisku
Skupiny
EPH*
Prenos plynu 548 38,8 % 363 23,3%
Dodvky 371 26,3 % 295 18,9 %
plynu
a elektriny
Skladovanie 187 132 % 149 9,6 %
plynu
Infrastruktara | 65 4,6 % 53 3.4 %
na vyrobu
tepla

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriajii hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny

EPH

V tabul’ke niz$ie je uvedeny prehl'ad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPIF, ¢o sa tyka celkovej uc¢tovnej
hodnoty povinne vykazovanych dlhodobych aktiv:

k 31. decembru 2020%° k 31. decembru 20218
v mil. Percentudlny pomer na | v mil. Percentualny pomer na celkovych
EUR* celkovych povinne | EUR* povinne vykazovanych dlhodobych
vykazovanych aktiv Skupiny EPH*
dlhodobych aktiv
Skupiny EPH*
Prenos plynu 4413 23,2% 4360 16,2 %
Dodavky 5834 30,6 % 6189 23,0%
plynu
a elektriny
Skladovanie 959 50% 861 3,2%
plynu
Infrastruktara | 819 43 % 872 3,2%
na vyrobu
tepla

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny

EPH

8 Zdorj: VZ EPH 2020
" 7droj: VZ EPH 2021
8 Zzdroj: VZ EPH 2020
8 Zdroj: VZ EPH 2021
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EP INFRASTRUCTURE, A.S.

EP Infrastructure, a.s. (EPIF; predtym CE Energy, a.s.), je akciova spolocnost’ so sidlom na adrese Paiizska 130/26,
110 00, Praha — Josefov, Ceska republika.

Spolocnost’ EPIF Investments a.s. je 69 % vlastnikom spolo¢nosti EPIF a spolo¢nost’ CEI INVESTMENTS S.ar.l je
31 % vlastnikom spolo¢nosti EPIF. Spolo¢nost’ EPH je 100 % vlastnikom spolo¢nosti EPIF Investments a.s.

Spolo¢nost’ EPIF dostala investiény rating spolo¢nosti S&P, Moody’s a Fitch, v roku 2018. Odvtedy udrZiavala rating
stabilny na hodnotach S&P: BBB, Moodys: Baa3, Fitch: BBB-. S oh'adom na nedavnu eskalaciu konfliktu na Ukrajine
doslo k aktualizacii ratingov na hodnoty S&P BBB-, Moody’s Bal, Fitch BBB-.

SLOVAK GAS HOLDING B. V.

Slovak Gas Holding B. V. (SGH) je nepriamo v 100% vlastnictve spolo¢nosti EPIF. SGH bola zalozena 10. 2. 2003
ako sukromna spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na dobu
neurcita podl'a pravnych predpisov Holandska.

Dna 23. 1. 2013 ziskala spolo¢nost’ EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100 % podiel v SGH prostrednictvom EPH
Gas Holding B.V. a Seattle Holding B.V. (dnes obe priamo a nepriamo dcérske spolo¢nosti 100 % vlastnené
spolo¢nost'ou EPIF). SGH je holdingova spolo¢nost’, ktora ma pravomoc menovat’ vaésinu ¢lenov predstavenstva SPPI
na zéklade svojho priblizne 49 % majetkového podielu.

Na zaklade planu reorganizacie schvaleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonceného 4. 6. 2014 ziskal SGH
svoj priblizne 49 %°%? podiel v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI), ato vratane kontroly vedenia podniku, a to ked sa
dohodlo, Ze Slovenska republika by mala plne vlastnit’ spolo¢nost’ Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (SPP), teda
podnik zabezpecujuci dodavku plynu. V sulade s tym spolo¢nost’ SPP vlozila svoje podiely v prevadzkovych dcérskych
spolo¢nostiach dne$nej Skupiny SPPI do novej holdingovej spolo¢nosti SPPI, a nasledne bola Spolo¢nost’” SPP
prevedena na Slovensku republiku.

SPP INFRASTRUCTURE, A.S.

SPPI bola zalozena 3. 7. 2013 ako slovenska akciova spolo¢nost’ a je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, Oddiel 5a, Vlozka ¢. 5791/B, 1CO: 472 28 709.

SPPI je dnes holdingovou spolo¢nost'ou, ktorej prostrednictvom Skupina EPIF a Slovenska republika, ktord nepriamo
vlastni zvy$ny 51 % majetkovy podiel v SPPI, vlastni podiely v prevadzkovych dcérskych spolo¢nostiach v Skupine
SPPI, ktoré podsobia v Skupine EPIF predovSetkym v segmentoch Prenos plynu (Eustream), Distribucia plynu
a elektriny (resp. iba distribucia plynu prostrednictvom SPPD) a Skladovanie plynu (NAFTA, Pozagas, SPP Storage).

Vsetky vyznamné obchodné cinnosti Skupiny SPPI maju sidlo v Slovenskej republike. Agentura S&P hodnoti
Slovensku republiku A+ so stabilnym vyhladom, agentira Moody's A2 so stabilnym vyhl'adom a agentura Fitch A+ so
stabilnym vyhladom®,

EP ENERGY, A.S.

EP Energy, a.s. (EPE) je akciova spolo¢nost’ so sidlom na adrese Pafizskd 130/26, 110 00, Praha — Josefov, Ceska
republika. EP Infrastructure, a.s. je v sti¢asnosti 100 % vlastnikom spolo¢nosti EP Energy.

Spolo¢nost EPH zalozila spolocnost’ EPE dia 16. 12. 2010 ako dcérsku spolocnost’, aby pdsobila ako holdingova
spolo¢nost’ pre subjekty, ktoré sa zaoberaj ¢innost'ou v oblasti energetiky v ramci Skupiny EPH z dévodu vtedajSieho
oddelenia strategickych energetickych aktiv od inej ¢innosti Skupiny EPH. EPH vsak zahina d’al$ie ¢innosti z oblasti
energetiky, ktoré nie su stcastou Skupiny EPE. Napriek tomu, Ze spolo¢nost’ EP Energy bola zalozena v roku 2010,
mnoho dcérskych spolo¢nosti Skupiny EPE uz ma za sebou dlhé posobenie s dobrymi vysledkami.

V ramci Skupiny EPIF predstavuje Skupina EPE svojou &innostou segment Infrastruktira na vyrobu tepla. V Ceskej
republike v tomto segmente ide predovsetkym o spoloénosti EOP a UE4. Mimo tohto segmentu pdsobi Skupina EPE
taktiez v segmente Distribucie plynu a elektriny prostrednictvom spolo¢nosti SSE a EPET.

82 SGH vlastni 1 795 049 674 z 1 795 049 674 akcii SPI, ¢o predstavuje podiel 48,9999965977%

8 Zdroj: verejne dostupné informécie

8 Do maja 2018 bola sucastou Skupiny EPE segmentu Infrastruktira pre vyrobu tepla tiez spolo¢nost PE, ktora bola diia 9.5.2018 predana do
spolo¢nosti EPIF.
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11 Historia a vyvoj kl'ucovych subjektov Skupiny EPIF

(a) Histéria a vyvoj spolo¢nosti Eustream (kPticové sucasti segmentu Prenos plynu)

Eustream je vysledkom viac nez 45-ro¢nej medzinarodnej prepravy plynu cez tizemie Slovenskej republiky. Prvy
plynovod spustil prevadzku v roku 1967 po otvoreni medzinarodného plynovodu "Bratstvo". Prvé objemy plynu pre
zahrani¢nych zakaznikov boli prepravené v roku 1968 plynovodom Bratstvo, ktory v sti€asnosti vlastni a prevadzkuje
SPPD. Tento plynovod bol pouzity v roku 1968 aj na prvé dodavky plynu z Ruska do Rakuska a stale je stucastou
slovenskej distribucnej siete. Po vystavbe niekol’kych paralelnych tranzitnych plynovodov je ¢eskoslovenska prepravna
siet’ v prevadzke cez Slovensku republiku do krajin zapadnej Eurdpy od decembra 1972. Dina 1. 1. 1993 doslo
k rozdeleniu Ceskoslovenska ako politického celku a vznikla Ceské republika a Slovenska republika ako dva
samostatné Staty. V dosledku toho sa rozdelila aj ceskoslovenska prepravna sustava plynu. Vsetky prepravné sluzby
plynu poskytované na uzemi Slovenskej republiky boli zaClenené do podnikatel'skych aktivit Slovenského
plynarenského priemyslu, $.p., podniku v uplnom vlastnictve statu (SPP $.p.). V roku 2001 bola zalozené spolo¢nost’
SPP transformaciou SPP, §.p. na akciova spolo¢nost’. V roku 2002 predala Slovenska republika priblizne 49 % podiel
v SPP a vzdala sa kontroly riadenia v prospech strategickych investorov E. ON Ruhrgas a GDF Suez. V reakcii na
legislativne poziadavky "pravneho oddelenia" (tzv. "unbundlingu™) bola zaloZena spolo¢nost’ SPP-preprava, a.s.
a zacala svoju ¢innost’ ako prevadzkovatel’ prepravnej ststavy (PPS) k 1. jilu 2006. V roku 2008 bola spolo¢nost’ SPP-
preprava, a.s. premenovana na eustream, a.s. (Eustream) v stlade s regulaénou politikou EU, ktora vyzadovala GipIné
oddelenie prepravnych ¢innosti a obchodnych ¢innosti vertikalne integrovanych plynarenskych spolo¢nosti. Od svojho
zaloZenia sa prepravny systém plynu, ktory prevadzkuje spolo¢nost Eustream, priebezne aktualizuje v sulade
s rastiicimi poziadavkami eurdpskeho trhu s plynom.

Dna 23. 1. 2013 ziskala spolo¢nost EPH od E. ON Ruhrgas a GDF Suez priblizne 49 % podiel (vratane kontroly
riadenia) vo vtedajsom SPP. V reakcii na zikonné ustanovenia takzvaného treticho energetického balicka EU
implementované do slovenského pravneho systému predovsetkym Slovenskym zakonom o energetike a Slovenskym
zakonom o regulécii poziadala spolo¢nost’ Eustream o certifikat nezavislého prevadzkovatela prepravnej slstavy
(Independent Transmission Operator / ITO). Aby Eustream uspesne certifikaciu ziskal, SPP nan previedla prepravné
aktiva, vratane prepravnych plynovodov, ¢im sa Eustream ucCinne stal vlastnikom tychto aktiv, ktoré prevadzkoval.
Prepravné plynovody predtym vlastnil SPP a prenajimal ich spolo¢nosti Eustream. Postudenie ITO statusu Eustreamu
bolo tspesne ukoncené. V auguste 2013 vydala Eurdpska komisia stanovisko k certifikacii, po ktorom nasledovalo
rozhodnutie URSO, ktory udelil spoloénosti Eustream certifikaciu ITO v novembri 2013. Tento postup certifikécie
potvrdil, Ze Eustream spifia poziadavky nezavislosti v ramci vertikalne integrovaného plynarenského podniku.

K datumu tohto dokumentu je sicasna celkova roc¢na technicka prepravna kapacita prepravnej sustavy prevadzkovanej
spolo¢nost'ou Eustream vyssia nez 104 bem, €o je viac nez 20-nasobok celkovej domécej spotreby plynu v Slovenskej
republike®®. Hoci Eustream prepravuje taktieZ plyn uréeny na spotrebu v Slovenskej republike, jadrom jeho podnikania
je predovsetkym medzinarodny prenos zemného plynu.

V roku 2020 prepravil Eustream priblizne 57 bem plynu, ¢o bolo priblizne 10 % z celkovej spotreby v EU, Velkej
Britéanii, Svajéiarsku, Bosne a Hercegovine, Severnom Macedénsku, Moldavsku, Srbsku, Turecku a Ukrajine®.

Za rok 2021 potom prepravil Eustream 42 bem plynu, ¢o zodpoveda priblizne 7 % z celkovej spotreby v EU, Velkej
Britanii, Svaj¢iarsku, Bosne a Hercegovine, Severnom Macedénsku, Moldavsku, Srbsku, Turecku a Ukrajine?’.
Medziro¢ny pokles bol spdsobeny okrem iného znizenim mnozstva prepraveného reverznym tokom na Ukrajinu, ktora
v rokoch 2019 a 2020 naplnila zasobniky natol’ko, Ze doslo k poklesu potreby d’al§ieho importu.

S ohl'adom na nedavnu eskalaciu konfliktu na Ukrajine doslo k aktualizacii ratingov spolo¢nosti Eustream na hodnoty
S&P BBB+, Moody's Bal, Fitch BBB.

(b) Histéria a vyvoej SPPD (kIi¢ové sucasti segmentu Distribucia plynu)

SPPD je vysledkom viac nez 50-ro¢nej celostatnej distribucie plynu v ramci Slovenskej republiky. SPPD nad’alej vlastni
a prevadzkuje viac nez 34-tisic km vysokotlakovych, stredotlakovych a nizkotlakovych prepravnych potrubi.

Pred rokom 2006 bola spolo¢nost SPPD diviziou distribucie plynu spolo¢nosti SPP. V reakcii na legislativne
poziadavky "pravneho oddelenia"” (tzv. "unbundlingu™) bola divizia distribucie plynu oddelena od SPP a zaloZena ako
samostatny subjekt SPPD, zatial’ ¢o preprava plynu bola vynatd z SPP a vznikla ako samostatny subjekt Eustream.
SPPD zacala svoju ¢innost’ prevadzkovatela plynarenskej distribucnej siete k 1. 7. 2006. Odvtedy bola plynéarenska
distribu¢na siet’ prevadzkovana SPPD priebezne udrziavana a zlepSovana v stlade s poziadavkami slovenského trhu
s plynom a zvySovanim bezpecnostnych $tandardov. SPPD nie je zapojena do ¢innosti skladovania plynu, dodavok

8 Zdroj: analyza EPH na zékladé verejne dostupnych dét
8 Zdroj: analyza EPH na zékladé verejne dostupnych dét
87 Zdroj: analyza EPH na zékladg verejne dostupnych dat
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alebo prepravy plynu. SPPD prebera vsetok plyn, ktory patri prepravcom, z prepravného plynovodu prevadzkovaného
spolo¢nost'ou Eustream pre distribuciu a koncovych zékaznikov.

SPPD bol prideleny rating na hodnotach S&P BBB+, Moody's Baa2, Fitch A-.

(© Histéria a vyvoj spolo¢nosti NAFTA a SPP Storage (kPu¢ovych suéasti segmentu Skladovanie plynu)

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu poskytuju sluzby skladovania plynu v rameci Skupiny SPPI aj externym
klientom. EPIF uskladiiuje zemny plyn v podzemnych zasobnikoch v Ceskej republike, na Slovensku a v Nemecku a je
Siestym najvacsim eurdpskym technickym prevadzkovatel'om skladovania plynu.

Spolo¢nost NAFTA viac nez 40 rokov spol'ahlivo prevadzkuje podzemné zasobniky plynu. NAFTA sa zacala zaoberat’
skladovanim plynu v roku 1971, ked’ zacala konvertovat’ vytazené loziska zemného plynu na podzemné zasobniky
plynu a v roku 1973 rozbehla ich prevadzku. V roku 2006 sa kapacita jej podzemnych zasobnikov plynu vyrazne zvysila
na takmer 2 mld. m® vd’aka geologickej optimalizacii. V dosledku dokonéenia rozvojového projektu Gajary-Baden
v roku 2014 sa kapacita podzemnych zasobnikov plynu zvysila este o dal§ich 0,5 mld. m®. V stuéasnosti NAFTA
prevadzkuje jedinecny komplex podzemnych zéasobnikov plynu, ktoré st vzajomne prepojené technickou
infrastruktiirou na miestach krizenia tokov plynu na hraniciach Slovenskej republiky, Rakuska a Ceskej republiky. Dia
31. 12. 2018 Spolo¢nost NAFTA a.s. (NAFTA), prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti NAFTA Bavaria GmbH,
dokoncila akviziciu podzemnych zasobnikov zemného plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt
v nemeckom Bavorsku s celkovou skladovacou kapacitou 1,8 mld. metrov kubickych zemného plynu. Podzemné
zasobniky plynu su navyse prepojené s plynovymi sustavami — prepravou a distribticiou plynu, ¢o umoziuje vysoka
flexibilitu a poskytuje regionalnu bezpeénost’ dodavok.

NAFTA ma okrem sktisenosti so skladovanim plynu aj viac nez 100-ro¢né skusenosti v oblasti uspesného prieskumu
a tazby uhl'ovodikov. V roku 1913 bol vykonany prvy vrt vo Viedenskej panve. Odvtedy spolo¢nost’ NAFTA objavila
a prevadzkuje celkovo 55 uhlovodikovych lozisk, z ktorych tazi zemny plyn aropu v relativne malom rozsahu.
V sulade s tym prieskum a tazba uhlovodikov a stvisiace ¢innosti tvoria iba mald &ast’ prijmov a EBITDA Skupiny
SPPI. NAFTA poskytuje taktiez sluzby v menSom rozsahu (vo vztahu k celej Skupine SPPI a mimo nej) v oblasti
¢innosti spojenych s prevadzkovanim zasobnikov plynu, geologickym modelovanim a inzinierskymi sluzbami, vrtbou,
ich likvidaciou a opravami podzemnych sond. Kapacita skladovacich zasobnikov firmy NAFTA je k 31. 12. 2021
celkovo 27 700 GWh. Firma Pozagas bola zalozena v roku 1993 spolo¢nostami NAFTA a SPP, §.p., na vystavbu
a prevadzku podzemného zasobnika zemného plynu Lab 4. Infrastruktiura spolo¢nosti Pozagas zahfiia taktiez priame
pripojenie k rakuskej prepravnej sustave a tym umoziuje pristup k stredoeuropskemu plynovému uzlu v Baumgartene.
Kapacita skladovacich zasobnikov firmy Pozagas je k 31. 12. 2021 celkovo 6 948 GWh. V decembri 2018 spolo¢nost’
NAFTA, prostrednictvom svojej dcérskej spoloc¢nosti NAFTA Bavaria GmbH, prevzala od spolo¢nosti DEA Deutsche
Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH podzemné zasobniky zemného plynu Inzenham — West, Wolfersberg
a Breitbrunn/Eggstitt v nemeckom Bavorsku s objemom cca 19 915 GWh. SPP Storage bola zalozena v Ceskej
republike diia 18. 3. 2011 pod nazvom SPPB, s.r.o. Od 1. 9. 2011 bola spolo¢nost’ SPP Storage jedinym opravnenym
prevadzkovatel'om podzemného zasobnika plynu v Dolnych Bojanoviciach, ktory bol postaveny v roku 1999. Nasledne,
v roku 2011 bol objekt prevedeny z SPP Bohemia a.s. na SPP Storage v désledku vytvorenia nezavislej spolo¢nosti
a nasledného zlucenia. Kapacita skladovacich zasobnikov SPP Storage je k 31. 12. 2021 celkovo 6 944 GWh.

1.2 Hlavné prednosti kI'ucovych subjektov Skupiny EPIF

(@) Hlavné prednosti spolo¢nosti Eustream (klicové sucasti segmentu Tranzit zemného plynu)

. Eustream plni kPa¢ovu a strategickt ulohu pre Slovensku republiku a EU, pretoZe jeho sustava plynovodov
sluzi ako najvacsi plynovy koridor na dodavky ruského zemného plynu do strednej a juznej Europy.

. Podnikatel’'ské ¢innost’ spolo¢nosti Eustream ma vel'mi obmedzené poziadavky na kapitdlové vydavky, pretoze
Eustream na svojom majetku zaistuje pravidelni udrzbu a monitoring pomocou modernych technologii.
Zaroven podrobne vyhodnocuje jednotlivé investicie Standardizovanym postupom, aby zohl'adnil ekonomické
a strategické kritéria, ako aj dovody na vystavbu vyplyvajuce z legislativy/regulacného ramca. Penazny tok
spolo¢nosti Eustream z prevadzkovych ¢innosti je mozny aj vd’aka modernej infrastruktare, ktora historicky
prispieva k predvidatenym a stabilnym nakladom na tudrzbu.

. Regulacia prepravy plynu v Slovenskej republike je zalozena na jasnom a stabilnom rameci. Regulacia tarif pre
prepravu zemného plynu je zalozena na metodike priameho porovnavania cien (“benchmarking™) s tym, ze
metodiku stanovenia cien "benchmarkingom" nedavno znovu potvrdil nezavisly regulaény organ URSO pri
implementacii tretej Smernice o energetike. V novembri 2013 bola spolo¢nost’ Eustream certifikovana ako
ITO.

) Prijmy Eustreamu su z velkej miery postavené na zaklade zmlav typu ship-or-pay. Eustream v8ak nemoze
garantovat’ riadne plnenie tychto zmluv zo strany prisluSnych protistran (pozri rizikovy faktor "Kreditné
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(b)

(©

riziko"), a to najma vo svetle aktualnych udalosti na Ukrajine, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na spolo¢nost’
Eustream.

Emitent veri, Ze Eustream v st¢asnosti disponuje mimoriadne kvalifikovanymi zamestnancami.

Hlavné prednosti SPPD (kPicové zloZky segmentu Distribiicia plynu a elektriny)

Emitent povazuje prijmy SPPD za stabilné a predvidatelné vzhl'adom na jej postavenie takmer vyhradného
distributora zemného plynu v Slovenskej republike. Distribu¢na siet’ SPPD poskytuje pristup k zemnému plynu
priblizne 94 %® slovenského obyvatelstva.

Uverové riziko SPPD je zmiernené inkasovanim pohl'adavok od obchodnikov s plynom a nie od koneénych
zakaznikov. Pohladavky od prepravcov zemného plynu st zabezpefené bankovymi zarukami alebo
hotovost'ou obvykle vo vyske najmenej dvoch mesacnych platieb, ¢o umoznuje spolahlivé inkaso
petiaznych prostriedkov. SPPD ma uzavreté ramcové distribuéné zmluvy s 27 distributormi, z ktorych s piatimi
najvyznamnej$imi (SPP, innogy, ZSE, SSE and MET Slovakia) realizovala v roku 2021 priblizne 84 % svojich
celkovych trzieb.

Emitent povazuje ¢innosti SPPD za efektivne z hl'adiska nakladov a zamerané na optimalizaciu prilezitosti.
V poslednych rokoch SPPD zaviedla zmeny, ktoré viedli k poklesu prevadzkovych vydavkov a investicnych
nakladov bez dopadu na spolahlivost’ a bezpeénost’ prevadzky. Viac nez 47 % potrubi, ktoré SPPD vlastni, st
vyrobené z polyetylénu. Oproti Standardnym ocel’'ovym raram sa polyetylénové potrubia vyznacuju vyznamne
dlh$ou Zivotnost'ou (predpokladana Zivotnost’ polyetylénovych rur je vyse 60 rokov) s tym, ze vazeny priemer
veku majetku SPPD je v st¢asnosti 29 rokov.

SPPD zo zakona vznika povinnost’ skladovat’ plyn tak, aby mohla priebezne zasobovat’ vSetky domacnosti
v Slovenskej republike pocas 30 dni (pri priemernej spotrebe plynu v zimnom obdobi a podstatne dlhSie pocas
leta).

Hlavné prednosti spolo¢nosti NAFTA, NAFTA Germany Pozagas a SPP Storage (kl’'aéovych zloziek
segmentu Skladovanie plynu)

Podniky zaoberajtice sa skladovanim plynu maji podzemné zasobniky plynu, ktoré su strategicky umiestnené
a pripojené k hlavnym plynovym trasaim medzi Slovenskou republikou, Ceskou republikou a Raktiskom.
Zariadenia sa nachadzaju iba niekol’ko kilometrov od rakuskeho virtualneho obchodného bodu (obchodny uzol
v Baumgartene), ktory je kI'icovym miestom dodavok zemného plynu do vychodnej a juznej Eurdpy.

Celkova skladovacia kapacita 61,6 TWh, najvi¢si dodavatel’ skladovacich kapacit v strednej Eurdpe®.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu si vybudovali dobrt povest’ spolahlivostou svojej prevadzky, ¢o
potvrdzuje aj skuto¢nost, Ze od zacatia svojej ¢innosti uspesne plnili v§etky zmluvné povinnosti vo¢i svojim
klientom (vtlaovanie, skladovanie alebo t'azba plynu na vybranom odbernom mieste). To viedlo k vytvoreniu
dobrej povesti podnikov zaoberajiicich sa skladovanim plynu medzi zékaznikmi a Statnymi orgdnmi.

Vyznamna Cast’ skladovacich kapacit je rezervovana na zaklade dlhodobych kontraktov, ktoré st zdrojom
stabilnych cashflow. Navyse, s cielom udrzat’ skladovacie kapacity nevyzadovali podzemné skladovacie
zariadenia v su¢asnosti vyznamné investi¢né vydavky, ¢o ma za nasledok vysoku troveii celkovej profitability.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu maji vel'mi obmedzené pevne stanovené poziadavky na kapitalové
vydavky, pretoze podniky dokladne vyhodnocuju kazdu investiciu Standardizovanym a dobre zavedenym
postupom.

Zakaznici podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu maju historicky vel'mi dobru platobnu disciplinu (za
poslednych pét’ rokov neboli Ziadne vyznamné nedobytné pohl'adavky). Okrem toho, uverové riziko podnikov
zaoberajucich sa skladovanim plynu je d’alej zmiernené pravom na predaj zemného plynu zakaznika v pripade,
ze tento zakaznik ma nezaplatené dlhy.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu sa zameriavaju na efektivitu nadkladov pri zachovani vysokych
Standardov spol'ahlivej prevadzky. Pocas poslednych desiatich rokov boli stcasné skladovacie zariadenia
optimalizované, takze maju (i) u¢innejsie riadenie podpovrchovej ¢asti zasobnikov plynu, t. j. pouzitie 3D
geologického modelovania a dynamického modelovania, (ii) G¢innej$i pomer pracovného objemu (working
gas volume) a podusky (cushion gas) (iii) zvySené prevadzkové tlaky, (iv) znizent spotrebu palivového plynu

8 Zdroj: Vyrocna sprava SPP — distribucia, a.s. ua obdobie 1.8.2020 — 31.7.2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-
content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3%81VA_2021_ SPP-distribucia.pdf
8 Zdroj: Interna anylyza EPH
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pre kompresory a(v) zvySené vytlatné atazobné vykony vd’aka investiciam do "debottlenecking” —
identifikacia a odstranovanie prekazok s cielom zvysit denné vykony zasobnika. Optimalnou udrzbou
a efektivnej$im vyuzivanim podzemnych zasobnikov plynu boli znizené naklady na udrzbu a naklady na
palivovy plyn na pohon kompresorov.

. Podniky zaoberajtce sa skladovanim plynu nad’alej inovuju svoje produkty zavadzanim novych produktov,
ktoré reaguju na aktudlne potreby trhu a lepsie sltizia potrebam zékaznikov. Posledné sluzby, ktoré boli pridané
do portfolia skladovacich sluzieb, zahfiiaji opcie na uskladiiovaciu kapacitu, inverznu skladovaciu kapacitu
(inverse storage) a produkty so zdiel'anou hodnotou (Value Sharing Product), ktoré sa v suéasnosti testuji.

. Podniky zaoberajtiice sa skladovanim plynu maju vel'mi skusenych dlhodobych pracovnikov, ktori zvysili
flexibilitu a bezpe¢nost’ skladovania plynu.

. V Slovenskej republike skon¢ila cenova regulacia podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu v roku 2013,
v Ceskej republike v roku 2007, v Nemecku nie je skladovanie plynu zatial’ predmetom cenovej regulacie.
Sucasné ceny, za ktoré podniky zaoberajtce sa skladovanim plynu predavaju svoje kapacity, su tvorené v ramci
Standardného konkurenéného prostredia a na zaklade principu store-or-pay.

1.3 Charakteristika Cinnosti subjektov Skupiny EPIF v ramci jednotlivych segmentoy

(@) Prenos plynu
EUSTREAM

Spolo¢nost’ Eustream je vlastnikom a prevadzkovatel'om jedného z hlavnych eurdpskych plynovodov a je jedinym
prevadzkovatelom prepravnej sustavy plynu (PPS) v Slovenskej republike. Prepravna siet’ spolo¢nosti Eustream je
sucastou Centralneho koridoru, ktory je najvac¢Sou a najdolezitejSou prepravnou trasou zemného plynu do Europy,
predovsetkym jej zapadnej a juznej Casti. Centralny koridor pozostava z existujicich kontinentalnych plynovodov
v strednej a vychodnej Eurdpe, ktoré dovazaju rusky plyn do zapadnej, strednej a juznej Europy. Centralny koridor
zahffia dva plynovody, slovensky potrubny systém (pokracujiici s prilahlymi potrubnymi systémami v Ceskej republike
a Rakusku) s ro¢nou fyzickou kapacitou vychod-zapad priblizne 77 bem a dodatoénymi kapacitami v d’al§ich smeroch
a plynovod Jamal v Pol'sku s ro¢nou kapacitou priblizne 36 bem.

Nasledovny graf zobrazuje trasy dovozu potrubného plynu v Eurdpe k decembru 2021:
Stav 12/2021 Nazev potrubi Roéni kapacita
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Ro¢na prenosova kapacita systému Eustream k decembru 2021 bola 77,4 bcm v smere vychod-zapad, 55,1 bem v smere
sever-juh a 14,6 bcm s ohl'adom na spitny tok (zapad-vychod). Celkova kapacita v8ak zavisi od skuto¢nej kombinacie
vstupnych/vystupnych bodov, je vSak v priebehu ¢asu zdsadne konstantnd a medziro¢ne nedochadza k materidlnym
zmenam.

Spolocnost’ Eustream je jednym z najvagsich prepravcov zemného plynu v celej EU.
(A) Prepravnd siet’ plynu spoloénosti Eustream

Spolocnost’ Eustream je v sucasnosti jedinym prevadzkovatelom prepravnej siete na Slovensku. Jej siet’ je dnes
pripojena k prepravnym siet'am Styroch krajin: Ukrajiny, Ceskej republiky, Raktiska a Mad’arska. Spolo¢nost’ Eustream
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dokonéila vystavbu prepojenia s Mad’arskom a na UKrajinu, ku ditu tohto Prospektu pracuje na rozsireni svojej siete
ana prepojeni siete do Pol'ska. Vystavba prepojenia medzi Slovenskou republikou a Pol'skom je strategicky projekt,
ktory ziskal finanént podporu z fondov EU a ma byt dokonéeny v priebehu roku 2022. K datumu tohto prospektu je
hlavny hmotny majetok spoloc¢nosti Eustream tvoreny Styrmi alebo piatimi paralelnymi prepravnymi plynovodmi
56"/48" (v zavislosti od tseku siete), ktoré vedu cez Slovensko v celkovej dizke priblizne 2 273 km. Prepravna siet
spolo¢nosti Eustream ma v smere vychod-zapad roénti fyzicka kapacitu presahujiicu 77 mld. m® a maximalnu dennt
kapacitu v tom istom smere priblizne 212 mil. m®. Okrem tradi¢ného smeru pontika siet’ dodatoénti kapacitu aj v d’alich
smeroch.

Nasledovny diagram zobrazuje vstupné a vystupné body prepravnej siete spolocnosti Eustream. Pri kazdom z tychto
bodov je uvedena jeho kapacita k 31. 12. 2021 aj priemerny roény prietok v roku 2021:

=~
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AT stupnifuystupni bo Hromadny spojovaci bod

= . .
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(B) Pristup tretich strdan do siete

Eurdopsky a slovensky regulacny ramec v plynarenskom odvetvi ma zaistitt konkuren¢né prostredie a efektivne
fungovanie eurdpskeho trhu s plynom. Délezitym prvkom tohto rdmca je zasada transparentného a nediskrimina¢ného
pristupu k prepravnym plynarenskym sietam. Slovensky zakon o energetike vyzaduje, aby prevadzkovatelia
plynarenskych prepravnych sieti, ako je Eustream, zarucili vSetkym tcastnikom trhu s plynom pravo na pristup do siete,
doplnkové sluzby vratane prava na akumulaciu plynu v sSieti. S cielom zaistit’ cezhrani¢ny tranzit plynu v stlade so
Slovenskym zakonom o energetike sa od spolocnosti Eustream vyzaduje, pod podmienkou dosiahnutia dostatocne;j
navratnosti, aby vybudovala cezhranicné pripojné body, ktoré si potrebné na integraciu prepravnych ststav
v Eurdpskom hospodarskom priestore. Podmienky, za ktorych st Eustream a ostatni prevadzkovatelia sieti povinni
poskytovat’ pristup do siete, musia byt nastavené tak, aby nedochadzalo k diskriminacii medzi réznymi pouzivatel'mi
alebo réznymi kategoériami pouzivatel'ov sieti. Az na obmedzeny pocet vynimiek, ako je nedostatok kapacity alebo
priorita povinnosti poskytntt’ sluzbu vo verejnom zaujme, nesmie spolo¢nost’ Eustream odmietnut’ pristup do svojej
plynarenskej prepravnej siete. Do¢asné vynimky moze udelit taktiez URSO na zéklade pripadnych vaznych
hospodarskych a finanénych t'azkosti spojenych so zmluvami typu "ship-or-pay".

© Zariadenie pre reverzny chod

Rusko-ukrajinska plynova kriza, ktora zac¢ala 6. 1. 2009 a trvala dva tyzdne v obdobi extrémne chladného pocasia,
preverila moznosti prepravnej siete spolocnosti Eustream, pretoze to bolo prvykrat, ¢o spolocnost Eustream
Vv prevadzkovych podmienkach fyzicky uplatnila reverzny tok plynu. Eustream preukazal, Ze je schopny splnit’ svoje
zaviazky a okamzite reagovat na potreby zdkaznikov. V spolupraci s prevadzkovatelmi prepravnych systémov
v Rakasku a Ceskej republike zaistil Eustream pocas troch dni provizérne rieSenie reverzného toku na
vstupnych/vystupnych bodoch v Lanzhote a v Baumgartene. Poc¢as toho istého roku Eustream upevnil svoje provizorne
rieSenie systematickejS$im trvalym technologickym rieSenim.

Reverzny tok z Ceskej republiky sa v priebehu poslednych piatich rokov vyuzival opakovane. Reverzny tok z Rakuska
sa V sicasnosti nepouziva, ale pred kazdou zimnou sezonou sa fyzicky testuje.

Eustream teraz nad’alej podporuje vyznamné medzinarodné projekty s cielom viac sa angazovat’ na regionalnom trhu
s plynom a posilnit’ vlastnt prevadzkovi ¢innost'.
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(D) Zdkaznici a dlhodobé zmluvy

Eustream je najva¢si samostatny dopravca ruského plynu do EU%. Portfolio jeho zékaznikov zahfiia predovsetkym
vyznamného ruského dodavatela plynu, zapadoeuropske sietové firmy (utility), dodavatelov plynu a obchodnikov
S plynom. Vyznamny diel kapacity maju zarezervovany obchodni partneri z klicovych lokalit na eurdpske;j
plynarenskej mape, ktori vzdy plnili svoje platobné zavazky voci spolo¢nosti Eustream riadne a vcas.

Rentabilita obchodnej ¢innosti Eustreamu je dana predovSetkym rezervaciami prepravy plynu, ktoré viacSinou
vychadzaju z dlhodobych zmluv. Vsetky zmluvy bez ohladu na obdobie ich platnosti si stopercentne zaloZené na
principe ship or pay, podla ktorého spolo¢nost’ Eustream inkasuje dohodnuté prepravné poplatky aj pri nevyuziti
rezervovanej kapacity. Prepravné poplatky aj objemy plynu "gas in kind" (ktory Eustream dostiva na pohon
kompresorovych stanic) st Specifické pre kazdu jednotlivii zmluvu a 1iSia sa v zavislosti od dopredu uréenych vstupnych
a vystupnych bodov, od dopredu uréeného obdobia platnosti zmluvy a od velkosti zazmluvnenej kapacity.

Preprava plynu je vysoko regulované odvetvie, a preto je stanovenie cien v zmluvach zna¢ne poznamenané regulaciou
na narodnej, eurdpskej aj medzindrodnej tirovni. Prevaznu vacsinu rezervacii predstavuje velka zmluva zaistujica
tranzit plynu z Ruska do krajin zapadnej, strednej a juznej Eurdpy po trase Velké Kapusany — Baumgarten, ktora
pokryva priblizne 50 % ro¢nej kapacity Eustreamu pre prepravu plynu (vypocitané ako mensie z celkovej vstupnej
kapacity a celkovej vystupnej kapacity) k datumu tohto Prospektu, a ktora plati az do roku 2028. V ostatnych pripadoch
ide 0 ro¢né alebo iné kratkodobé zmluvy s drobnymi prepravcami. Velka zmluva zaist'ujuca tranzit plynu z Ruska do
krajin zapadnej, strednej ajuznej Europy v smere K vystupnému/vstupnému bodu v Baumgartene je regulovana
v zmysle platnych regulacii. Okrem vysSie uvedenych velkych zmlav pridelil Eustream vyznamna Cast’ svojich
zvy$nych prepravnych kapacit na vstupnej stanici Lanzhot v rdmci dlhodobych zmlav dohodnutych pocas aukcie
0 ro¢nej prirastkovej kapacite v marci 2017. Zmluvy uzavreté v tejto aukcii o kapacite su platné od oktobra 2019; st
véak podmienené niekol’kymi faktormi vratane uspesného dokonéenia niektorych projektov. Dalgie kapacity boli potom
pridelené na zéklade aukcii konanych v juli 2018, juli 2019 a juli 2020. Tieto pridavné kapacity su rezervované az do
roku 2039.

SPP — DISTRIBUCIA
(A) Plynarenskd distribucnd siet’ spoloénosti SPPD

Vlastnikom a prevadzkovatel'om siete na distribiciu zemného plynu na Slovensku je spolo¢nost’ SPPD. Téato siet’, ktora
zaCina na vystupnom bode prepravnych sieti, zahffia distribuéné systémy rozvodu plynu a dodava zemny plyn
koneénym spotrebitelom. Siet’ spolo¢nosti SPPD zaist'uje rozvod priblizne 98 % celkového objemu zemného plynu
distribuovaného na Slovensku. SPPD je teda najviacsim distributorom zemného plynu v krajine®. Slovensko je druhou
najviac plynofikovanou krajinou v Eurdpskej tnii: pristup k plynu (podl'a idajov z roku 2021) ma 94 % obyvatelov.
Spolo¢nost’ SPPD zaist'uje rozvod plynu do viac nez 1,5 mil. odbernych miest.

Ku dnu 31. 12. 2021 prevadzkovala spolo¢nost’ SPPD priblizne celkovo 28 486 km nizkotlakovych a stredotlakovych
potrubi (z ¢oho asi 11 867 km tvorili ocel'ové potrubia a asi 16 619 km polyetylénové potrubia) a priblizne 6 294 km
vysokotlakovych potrubi. Hmotny majetok SPPD je pomerne moderny — vazeny priemer veku prevadzkovanych potrubi
je 29 rokov a viac nez 47 % rir je z polyetylénu, takze maji ovela dlhsiu predpokladant zivotnost’ nez ocel'ové potrubia
(predpokladana Zivotnost’ polyetylénovych rir je vyse 60 rokov).

SPPD zaist'uje distribticiu plynu pre kone¢nych spotrebitel'ov na zaklade Standardnych ramcovych distribu¢nych zmlav
uzavretych s dodavatelmi zemného plynu. V stcasnosti ma SPPD S$tandardné ramcové distribuéné zmluvy s 28
dodavatel'mi zemného plynu, priGom 5 hlavnych dodavatelov drzi viac nez 84 % podiel na trhu.

Okrem distribucie plynu sa SPPD zaobera predajom distribu¢nej kapacity a prevadzkovanim a tdrzbou plynovodnej
distribucnej siete; podiela sa taktiez na vyrovnavani a dispecerskom riadeni distribucie plynu ana zaistovani
bezpecnosti dodavok plynu do domacnosti. SPPD riadi distribuciu plynu vo svojej sieti a meria prietoky zemného plynu
na vstupnych a vystupnych bodoch tak, aby kone¢ni spotrebitelia mali zaisteny pristup k zemnému plynu po celych 24
hodin.

Distribucia zemného plynu je findlnou fazou zasobovania zemnym plynom, ked’ sa plyn od dodavatel'a privadza
z prepravného systému ku koneénym spotrebitelom cez distribuéné systémy SPPD. V roku 2018 distribuovala
spolo¢nost’ SPPD priblizne 4,78 becm zemného plynu a v roku 2019 priblizne 4,84 bem , v roku 2020 5,00 becm a v roku
2021 5,58 bem.

% podra kapacit vlastnych bodov — viz Mapu prepravnych kapcit plynu, ENTSOG the European Network of Transmission System Operators for
Gas), http://www.entsog.eu/maps/transmission-capacity-map

% Zdroj: Vyroéna zprava PP - distriblcia as. za obdobie 1.8.2020 - 31.7.2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-
content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3%81VA_2021_SPP-distribucia.pdff
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SPPD ma prirodzeny monopol v oblasti distribiicie plynu na Slovensku. K 31. decembru 2021 su jej hlavnymi aktivami
(i) vysokotlakové potrubia, ktoré sa rozprestieraju naprie¢ Slovenskom v dizke priblizne 6 273 km, a (ii) stredotlakové
potrubia, ktoré na Slovensku zaujimaja 27 075 km. Okrem toho SPPD prevadzkuje d’al§ich 21 km vysokotlakovych
al411 km stredotlakovych a nizkotlakovych potrubi, ktoré vSak sama nevlastni. Nasledovna schéma zobrazuje
distribu¢nu siet’ SPPD na uzemi Slovenska.

Poiskn

Ukreing

Tranzitni sit plynovod( provozovanych Eustream
m— PN 63
mamarska — D 4
— D05
Sidio mistniho stfediska

u Vnitrostatni odb&mé stanice

[ Podzemni zAsobniky provozované
Nafta/Pozagas

Zdroj: SPPD

(B) Licencie, povolenia a oprdvnenia

Spolo¢nost SPPD je drzitelom licencie bez casového obmedzenia na podnikanie v energetickych odvetviach
,,Povolenie na podnikanie v energetike ¢. 2006P 0070, ktora jej umozZiiuje podnikat’ v oblasti distribticie plynu. Okrem
toho je SPPD drzitel'om licencie, ktord jej umoznuje vykonavat’ bezné podnikatel'ské Cinnosti, akymi st instalacia,
opravy, udrzba, odborné kontroly a skisky plynovych a tlakovych zariadeni a technické skiisky, merania a analyzy.

Licenciu na poskytovanie distribuénych sluzieb udeluje URSO. Licencie na distribuciu plynu nemaj Ziadne dasové
obmedzenie. VSetok majetok potrebny na distribiciu zemného plynu SPPD vlastni alebo si ho prenajima od tretich stran
(ako su realitni developeri, ktori vybudovali infrastruktaru pre Cerstvo vybudované nehnutelnosti) a nie je spojeny
s vlastnictvom licencie.

V stulade so zakonom SPPD umoziiuje pristup do plynarenskej distribucnej siete a pontka svojim zakaznikom
distribu¢né sluzby transparentnym a nediskrimina¢nym sposobom. Stucasné regulacné obdobie zacalo v januari 2017
a bude trvat’ az do konca roku 2022. Ceny za distribticiu plynu st regulované pomocou vzorca na vypocet priemernych
tarif.

© Tarifa za vyuiitie distribuénej siete

SPPD realizuje trzby tym, Zze dodavatel'om zemného plynu uctuje regulované poplatky za vyuzitie svojej distribuénej
siete. Dodavatelia nasledne tieto regulované poplatky prenaSaji na kone¢nych spotrebitelov zemného plynu.
Distribuéna tarifa sa vypo&itava v stilade so vzorcom schvalenym URSO, ktory stanovuje vysku distribu¢nej tarify ako
podiel (i) celkovych prevadzkovych nakladov, odpisov a primeraného zisku na (ii) priemernom objeme distribucie
zemného plynu.

Prevadzkové naklady zahfniaju uznatelné nédklady na poskytovanie spolahlivej a bezpe¢nej distribucnej sluzby
a zaistenie bezpecnosti dodavky. Odpisy sa pocitaju na zaklade regulovanej zakladne aktiv (,,regulatory assets base“,
RAB) vo vztahu k technickej Zivotnosti aktiv (uréuje URSO) a vztiahnuté k celému regulaénému obdobiu. Primerany
zisk je st¢in RAB a vazenych priemernych nékladov na kapital (uréuje URSO). Priemerny objem distribtcie zemného
plynu je stanoveny ako priemer objemu distribucie v poslednych troch rokoch a o¢akavaného objemu v budicich dvoch
rokoch. Vazené priemerné naklady na kapital s stanovené pre celé regulaéné obdobie, aviak URSO ma moznost
stanovené hodnoty zmenit, ak sa parametre pouZzité na vypocet zmenia o viac nez 10 %. Vazené priemerné naklady pre
sicasné regulaéné obdobie si stanovené na 6,47 %. URSO nedavno zmenil vazené priemerné naklady pre obdobie
2020 — 2021 na 5,65 % a nasledne na 4,36 % pre rok 2022.
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(D) Pristup tretich stran do distribucnej siete

Eurépsky a slovensky regulaény ramec v plynarenskom odvetvi ma zaistit' konkuren¢né a efektivne eurdpske trhy
S plynom. Délezitym prvkom tohto rdmca je zdsada transparentného a nediskrimina¢ného pristupu k plynarenskym
distribuénym sietam. V stlade s tym Slovensky zakon o energetike vyzaduje, aby prevadzkovatelia plynarenskych
distribuénych sieti, ako je SPPD, zarucili vSetkym ucastnikom trhu s plynom pravo na pristup k distribucnej sieti,
doplnkové sluzby a akumulaciu plynu v sieti. Podmienky, za ktorych SPPD a ostatni prevadzkovatelia plynarenskych
distribuénych sieti st povinni poskytovat’ pristup do svojich sieti, musia byt nastavené tak, aby bol tento pristup
udelovany transparentnym a nediskriminaénym sposobom. Az na obmedzené vynimky, ako je nedostatok kapacity
distribu¢nej siete alebo potreba dat’ prednost’ plneniu povinnosti verejnej sluzby, nesmie spolo¢nost’ SPPD odmietnut’
pristup do svojej plynarenskej distribucnej siete. Podl'a zdkona mdze dodavatel’ plynu so zmluvou typu take-or-pay
poziadat URSO, aby udelil do¢asnii vynimku z povinnosti SPPD poskytnut tretim stranam pristup do distribuénej siete,
ak existuje hrozba vaznych hospodarskych a finan¢nych t'azkosti v suvislosti s plnenim povinnosti tohto dodavatel’a
plynu podl'a zmlav typu take-or-pay. Tato vynimka vSak nie je v praxi pre SPPD pouZiteI'na, pretoze dodavky plynu na
vstupnych bodoch budu vzdy zodpovedat’ plynu distribuovanému na odberné miesta.

(E) Zdkaznici a zmluvy

SPPD =zaistuje distribiciu plynu pre nasledovné tarifné skupiny koneénych spotrebitelov: domécnosti, drobni
podnikatelia, malé podniky, stredné podniky a vel’ki spotrebitelia. Po¢as dvanastich mesiacov konciacich 31. decembra
2021 priblizne 37,1 % celkového objemu distribuovaného plynu odobrali domécnosti spolu s drobnymi podnikatel'mi,
zatial' ¢o malé a stredné podniky odobrali priblizne 5,9 % a velki spotrebitelia priblizne 57 %. SPPD nema priame
zmluvné vzt'ahy s koneCnymi spotrebitelmi a miesto toho zaist'uje distribiiciu zemného plynu a poskytuje stvisiace
sluzby na zéklade §tandardnych ramcovych distribuénych zmlav s dodavateI'mi zemného plynu. Dodavatelia zemného
plynu maji priame zmluvné vztahy s kone¢nymi spotrebitelmi. Dvadsiatka najvéacsich konecnych spotrebitel'ov
obsluhovanych dodavatel'mi zemného plynu predstavovala v roku 2020 pre spolo¢nost SPPD priblizne 8,6 % jej
prijmov®,

STREDOSLOVENSKA ENERGETIKA

Skupina EPE prevadzkuje v ramci Skupiny EPIF svoju Cinnost’ v segmente Distribucia plynu a elektriny najmi na
Slovensku a v Ceskej republike, a to predovsetkym prostrednictvom spolo¢nosti SSE (Slovensko) a EPET (Ceska
republika).

Skupina EPE ovlada Skupinu SSE na zaklade akcionarskej dohody so slovenskym $taitom ako druhym akcionarom,
pricom EPE drzi 49 % akcii a hlasovacich prav v tejto skupine.

(A) Distribuicia elektriny

Distribucia elektriny je kone¢nou fazou dodavok atyka sa rozvodu elektriny dodanej dodavatelom z narodnej
prenosovej sustavy ku kone¢nym zakaznikom prostrednictvom sieti regionalnych distriblitorov.
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Bratislava

Slovensko ma tri regionalne rozvodné siete prevadzkované tromi vertikalne integrovanymi skupinami: Skupinou SSE
(stredné Slovensko), ZSE (zapadné Slovensko) a VSE (vychodné Slovensko). Vsetky tieto skupiny su ciastocne
privatizované a kazd4 z nich vytvorila v ramci procesu unbundlingu podl'a Druhého energetického balicka EU plne
vlastnené dcérske spolocnosti EPE, ktoré prevadzkuju rozvodny systém. Ide o spolo¢nost’ SSD, Zapadoslovenska

%2 Zdroj: Intern4 analyza SPPD
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distribucna, a.s. a 0 spolo¢nost’ Vychodoslovenska distribucna, a.s. Kazda z tychto spolo¢nosti ma prirodzeny monopol
na svojom uzemi.

SSE distribuuje elektrinu podnikom aj domacnostiam v Slovenskej republike. Ma sidlo v Ziline a podniké na strednom
Slovensku, ktoré tvori zhruba tretinu rozlohy Slovenskej republiky a zije viiom 30 % obyvatelov Slovenska.
Spolo¢nost” SSD, plne vlastnena dcérska spolocnost’ SSE, ktorej prostrednictvom SSE prevadzkuje regulovanu
distribuénu ¢innost, vlastnila ku ditu 31. decembra 2021 35-tisic km vedeni vysokého, stredného a nizkeho napitia
a obsluhovala zhruba 773-tisic odbernych miest. SSD prevadzkuje taktieZz Sest’ vysokonapatovych rozvodni, 56
vysokonapétovych/strednonapédtovych rozvodni, 79 rozvodni a 9 233 distribu¢nych transformacnych stanic.

SSE distribuovala v roku 2021 celkovo 6 408 GWh elektrickej energie prostrednictvom 773 177 pripojok a dodala 4
702 GWh. Na zaklade udajov za rok 2016 zverejnenych URSO je SSE druhym najvaésim regionalnym distribiitorom
elektriny na Slovensku, merané mnozstvom distribuovanej elektriny.

Nasledovna tabul’ka uvadza porovnanie SSE a dvoch hlavnych konkurentov vo vzt'ahu k celkovému objemu distribucie
elektrickej energie na Slovensku v roku 2021:

Distributor Podiel u domacnosti Malé podniky
ZSE 36 % 36 %
SSE 26 % 27 %
VSE 21% 25 %

Zdroj: URSO Vyro&na sprava 2021

V sucasnom regulacnom obdobi plati limitna cena, ¢o znamena, Ze je regulacia uplatiiovana o. i. Stanovenim limitu pre
povoleny zisk, teda pre zisk povoleny prislusnému distributorovi, ktory je sucastou vzorca na vypocet prenosovych
a distribu¢nych sadzieb. Povoleny zisk sa stanovuje pre dané regulacné obdobie ako navratnost’ regulacnej zékladne
aktiv pred zdanenim.

Dalej plati cenové regulacia vo vztahu k pristupu regionalnych distributorov k elektrickej distribuénej sieti. Maximalna
cena za pristup k distribu¢ne;j sieti a distribucie elektriny sa stanovuje samostatne pre jednotlivé urovne napitia (vysoké,
stredné a nizke) a vypocita sa ako vazeny priemer stanovenych sadzieb pre jednotlivé urovne napitia. Podl'a vzorca
stanoveného URSO sa pri kalkulacii distribuénej sadzby bera do tvahy prevadzkové naklady, odpisy a primerany
(povoleny) zisk. Vazené priemerné kapitalové naklady pouzivané URSO na kalkulaciu st 6,27 % pre roky 2018 —
2021%. Dodavatelia elektriny s povinni platit’ distribuéné sadzby bez zretel'a na to, ¢i a kedy inkasuju platby od
kone¢nych zakaznikov. Distribu¢né zmluvy sa riadia prevadzkovym poriadkom trhu s elektrinou a d’al§imi opatreniami
vydanymi URSO. Podl'a beznej praxe Skupiny EPH sa ramcové distribuéné zmluvy uzatvaraji na jeden rok.

Struktira distribuénych sadzieb, ktoré schvaluje URSO, obsahuje fixna platbu za vykon (v priemere okolo 65 %
celkovej sadzby). Zostavajuca mensia ¢ast’ sadzby vychadza zo spotreby. Zna¢na ¢ast’ vynosov distriblitora z distribucie
elektriny je teda fixna a nezavisi od mnozstva spotrebovanej elektriny. To zmierfiuje riziko kolisania spotreby elektriny
a tvori vyznamnu ¢ast’ vynosov Skupiny EPH, ktoré s odolnej$ie proti ekonomickym cyklom.

(B) Doddvka energie

Podnikanie v oblasti dodavok energie tvoria predovsetkym dodavky elektriny a zemného plynu kone¢nym zakaznikom.
Liberalizacia trhu s dodavkami elektriny predstavuje nielen vyzvy, ale aj prileZitosti pre SSE, a taktiez EPET, vratane
moznosti preniknit’ na Gizemie inych tradi¢nych dodavatelov. Skupina EPH ma portfélio velkych zékaznikov nielen
v komerénom sektore, ale taktieZ vo verejnom a vV komunalnom sektore, a uspeSne expanduje do maloobchodného
sektora, najma prostrednictvom Skupiny SSE, ktora je tradicnym dodavatelom v regione.

Spolo¢nost EPET (plne vlastnena spolo¢nostou EPE) je hlavnym nezavislym obchodnikom najmé s elektrinou
a dodavatelom elektriny, zemného plynu a stvisiacich sluzieb koneénym zakaznikom v Ceskej a v Slovenskej
republike. Vyhodou EPET je pristup do kapacit Skupiny EPH na vyrobu elektriny a jej hlavna funkcia je vyuzivat
synergiu s inymi segmentmi Skupiny EPH s cielom pokryt’ cely hodnotovy retazec. Dcérskou spolo¢nostou EPET je
potom od roku 2021 aj DE, ktora je tiez dodavatel'om elektriny a patri medzi najvacsich alternativnych dodéavatel'ov
v Ceskej republike.

Dodavatel'ska ¢innost’ SSE jej umozituje vyuzivat’ synergiu s inymi segmentmi Skupiny EPH, najmé s tisekom tepla
a elektriny a s obchodnym utvarom useku distribacie a dodavok elektriny. Obchodny tutvar Skupiny EPH nakupuje
elektrinu vyrabana v ramci Skupiny EPH a predava tato elektrinu na vel’koobchodnom trhu, priGom sti€asne nakupuje
na vel'koobchodnom trhu objem elektriny, ktora utvar dodavok energii predava kone¢nym zakaznikom, a predava jej

% 7droj: URSO;
http://www.urso.gov.sk/?q=Informa%C4%8Dn%C3%BD%20servis/Plyn%C3%A 1renstvo/Hodnoty%20parametrov%20WACC%20pre%20rok%?2
02017
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tento objem. Obchodny utvar Skupiny EPH jej zaroveinn umoznuje organizovat’ zadavacie konanie pre dodavky elektriny
konecnym zékaznikom prostrednictvom nakupov od vyznamnych ucastnikov trhu, nezavislych obchodnikov a na
Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE). Utvar dodavok energii ako posledny krok hodnotového ret'azca je priamym
spojenim s kone¢nymi zakaznikmi a odstraiiuje riziko potencialneho prerozdelovania marzi, takZze v plnom rozsahu
zachycuje marze v celom hodnotovom ret'azci. Okrem toho utvar dodévok energii umozituje Skupine EPH posilnit’
existujice vzt'ahy so zakaznikmi tym, Zze im poskytuje dvojaké palivové rieSenie (t. J. Tak elektrinu, ako aj zemny plyn).
Navyse Skupina EPE v stlade s cielom posilnit’ svoju vertikdlnu integraciu nad’alej rozsiruje svoju maloobchodnu
¢innost’ v ramci svojho segmentu distribucie a dodavok elektriny. Tato expanzia do maloobchodného sektora ma za ciel
diverzifikovat’ a stabilizovat’ zakaznicku zakladiiu a obmedzovat rizika stivisiace s koncentraciou zakaznikov. Sucasne
potom SSE plni funkciu dodavatel’a poslednej insStancie, teda dodavatel'a pre zdkaznikov, ktorych pévodni dodavatelia
prisli o licenciu alebo sa stali insolventnymi. Predovsetkym v roku 2021 SSE zasobovala zakaznikov dodavatel'ov
energii, ktori nezvladli turbulentntl situaciu na energetickych trhoch.

V roku 2021 dodala SSE zhruba 4,702 GWh elektriny 622-tisicom zakaznikov a 2 011 GWh plynu cca 52-tisicom
zakaznikov. SSE zaroven vlastni a prevadzkuje niekol’ko malo vyrobni s celkovym inStalovanym vykonom 63 Mwe:
solarne elektrarne s thrnnym vykonom 10 Mwe, malé vodné elektrarne s thrnnym vykonom 3 MW a 50 Mwe plynova

turbinu uréenu na predaj systémovych sluzieb slovenskému prevadzkovatelovi prenosovej sustavy (TSO), spolo¢nosti
SEPS.

(b) Skladovanie plynu

Skupina EPH prevadzkuje skladovanie zemného plynu prostrednictvom firiem NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher
a SPP Storage.

Celkova kapacita skladovacich zariadeni NAFTA, SPP Storage, NAFTA Speicher a Pozagas k 31. decembru 2021 bola
61,6 terawatt hodin (TWh), celkova maximalna rychlost’ tazby bola 876 GWh za deii a celkovd maximalna rychlost
vtlacania bola 635 GWh za den.

(A) Zdsobniky plynu spoloénosti NAFTA, Pozagas, SPP Storage a NAFTA Speicher

Geologické podmienky v Slovenskej republike aj v Ceskej republike su priaznivé. Vhodné lokality st vyhodne
umiestnené v blizkosti prepravnej stistavy, odkial’ je mozné dodavat’ zemny plyn na vychod aj na zapad. Pontka sa tu
atraktivna moznost’ na vybudovanie uzlového miesta eurdpskej plynarenskej siete.

Nasledovny diagram opisuje skladovacie zariadenia na plyn prevadzkované Skupinou EPIF k 31. 12. 2021.:

Budinee, Slovenska republika
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Zdroj: EPH
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NAFTA

NAFTA je najvicsi prevadzkovatel podzemnych zasobnikov plynu v Slovenskej republike. Skladovacia kapacita
zasobnikov prevadzkovanych spolo¢nostou NAFTA je k 31. 12. 2021 priblizne 27 700 GWh s maximalnym tazobnym
objemom 418,90 GWh za dei. Priblizne 90 % c¢innosti spolo¢nosti NAFTA predstavuje skladovanie plynu
V podzemnych zéasobnikoch, ktoré ponukaji sezénnu a flexibilnt kapacitu. Sezénne skladovanie sa vyuziva najmé na
vtlacanie zemného plynu do zasobnikov pocas letného obdobia a tazbu zemného plynu pocas zimy, zatial’ ¢o flexibilné
skladovanie umoziuje zdkaznikom vtlacat’ a tazit’ plyn bez ohl'adu na sezonu. Dvaja najvacsi zdkaznici spolocnosti
NAFTA predstavuji 73 % jej kapacity, priGom zvySok pripada na men$ich domécich aj zahraniénych zakaznikov.

Spolo¢nost NAFTA poskytuje svojim klientom Siroké portfolio sluzieb v oblasti skladovania zemného plynu, od
dodatocnej uskladnovacej kapacity, Specialnych vykonov pre tazbu a vtlacanie, sadzby na dent dopredu a denné sadzby,
opcie na skladovaciu kapacitu a spitné skladovanie. NAFTA zaroveni prevadzkuje prieskum a tazbu (E&P)
a v sucasnosti prevadzkuje niekolko nalezisk ropy a zemného plynu, v ktorych NAFTA tazi zemny plyn a ropu
V relativne malom rozsahu.

NAFTA je taktiez slovenskym lidrom v prieskume atazbe uhlovodikov (E&P). Cinnosti spojené s prieskumom
a tazbou uhlovodikov sa nachadzaju vo vychodnej a zapadnej Casti Slovenskej republiky v oblastiach Viedenskej
panvy, Podunajskej niziny a Vychodoslovenskej panvy.

POZAGAS

Pozagas je druhym najvacsim prevadzkovatelom podzemnych zasobnikov plynu v Slovenskej republike, ktoré¢ho
technicka prevadzka bol Ciastoéne prevedena na spolocnost NAFTA. Poskytuje spolo¢nosti NAFTA aj doplnkové
sluzby, ¢im umoziuje zakaznikom NAFTA pristup k stredoeurdépskemu plynovému uzlu v Baumgartene pomocou
prepajacieho bodu s raktiskou prepravnou ststavou.

Pozagas vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik zemného plynu ,,.Lab 4, ktory sa nachadza vo vychodnej Casti
Viedenskej panvy, v blizkosti mesta Malacky v Slovenskej republike. Zasobnik ,Lab 4“ sa sklada z niekolkych
vytazenych lozisk zemného plynu a ropy, ktoré boli konvertované na podzemny zasobnik. Celkova kapacita zasobnikov
Pozagas je 6 948 GWh.

SPP STORAGE

SPP Storage (SPPS) vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, ktord sa nachadza
v Ceskej republike, so skladovacou kapacitou 6 944 GWh a s maximalnym &erpacim vykonom 96 GWh za deii.
Podzemny zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice bol postaveny v roku 1999. Budovanie tohto zasobnika plynu
prebiehalo v niekolkych etapach, ked’ sa v sulade s pozadovanym narastom skladovacej kapacity pripajali d’alsie
loziskové objekty. Plnenie a ¢erpanie plynu je realizované z vysokotlakového plynovodu, ktorym je podzemny zasobnik
plynu v obci Dolni Bojanovice prepojeny s meracou stanicou Brodské (vzdialenou asi 30 km). Meracia stanica Brodské
vykonava obchodné merania mnozstva a kvality plynu. V meracej stanici Brodské je plynovod napojeny na slovenska
prepravnu siet’ s plynom spolo¢nosti Eustream.

NAFTA Speicher

Spolo¢nost NAFTA Speicher vlastni a prevadzkuje skladovacie zariadenie zemného plynu v Nemecku v blizkosti
hranic s Raktiskom vo Wolfersbergu, Inzenhame a Breitbrunn-Eggstitte. Zasobniky NAFTA Speicher si priamo
napojené¢ na NetConnect Germany Virtual Trading Point (NCG VTP), ktory je jednym z najatraktivnejSich
obchodovacich stredisk s plynom v Europe. Kapacita aktiv je 19,9 TWh (Co predstavuje 7,6 % kombinovanej
skladovacej kapacity v Nemecku). K datumu tohto Prospektu je priblizne 87 % skladovacej kapacity predmetom
dlhodobych zavazkov trvajucich do roku 2023/2024 a priblizne 76 % skladovacej kapacity je predmetom dlhodobych
zavazkov trvajucich az do rokov 2026/2027.

(B) Cena za vyuZitie zdsobnikov zemného plynu

Spolo¢nosti NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher a SPPS realizuju trzby tak, ze uctuju poplatky za sezénne a flexibilné
vyuzitie podzemnych skladovacich zariadeni. Cena za sluzbu zodpoveda principu ,,store-or-pay*, teda odraza najma
zazmluvnenu kapacitu nez kapacitu skutoéne vyuziti. Tarify za vyuZzivanie skladovacich kapacit nie st v Ceskej
republike a na Slovensku regulované od roku 2013 a 2007. Skladovanie zemného plynu v Nemecku taktieZ nie je
regulované. URSO, slovensky regultor, v roku 2016 novelou vyhlasky Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi &islo
223/2016 Z. Z. Spresnil postup regulacie v pripade vyhlasenia stavu nudze.

Velka cast trzieb je zabezpecena dlhodobymi skladovacimi zmluvami, v ramci ktorych je rezervovana skladovacia
kapacita, prislusné plniace a Cerpacie vykony ana ich zaklade sa stanovuje ,Store-or-pay“ cena, ktora je dalej
indexovana na zéklade inflacie. Dlhodobé kontrakty obsahuju taktiez Standardny revizny cenovy mechanizmus.

124



Poplatky za skladovanie zemného plynu neboli na Slovensku regulované od roku 2013 a v Ceskej republike od roku
2007 vdaka uc¢innej konkurencii réznych spolo¢nosti prevadzkujicich zasobniky plynu. URSO viak umoziuje
Vv stcasnej regulacnej politike 2017 az 2021 regulaciu cien zaviest. Doteraz vSak neboli vykonané ziadne formalne
kroky k uskuto¢neniu tohto zameru. Cena za skladovanie je trhova a zavisi od viacerych faktorov, ako je bezpe¢nost’
dodavok plynu (dodavatelom plynu a nakoniec domdacnostiam a inym chrdnenym klientom), vnitorna a vonkajsia
hodnota skladovania (rozpétie leto-zima, vnutro-sezonne variacie atd’.), hodnota portfélia a umiestnenie skladovacieho
zariadenia a jeho prepojenie.

Vysoka cCast’ trzieb Spolo¢nosti prevadzkujucich zasobniky plynu plynie z dlhodobych zmliv. V ramci dlhodobych
zmluv sa prijmy z kapacit obvykle indexuju na zaklade inflacie. DIhodobé zmluvy su dohodnuté tak, Ze je vyhradené
urcité mnozstvo skladovacej kapacity a prislusna miera tazby a vtlacania, pre ktoré plati zasada ,,skladuj alebo plat™.
V pripade zlyhania zo strany zdkaznikov by NAFTA a Pozagas mali na pokrytie svojich pohl'adavok zo zmluv pravo
pouzivat plyn, ktory tito zékaznici skladujt.

© Pristup tretich stran do zdsobnika zemného plynu

Eurépsky, slovensky a ¢esky regulacny ramec v oblasti zemného plynu ma zaistit’ konkurencné a efektivne eurdpske
trhy s plynom. Délezitym prvkom tohto ramca je zasada transparentného a nediskrimina¢ného pristupu k zasobnikom
plynu. V sulade s tym Slovensky zakon o energetike a ¢esky Energeticky zakon vyZzaduje, aby SSO, ako je NAFTA,
Pozagas a SPP Storage, zaruCili vSetkym ucastnikom trhu s plynom pravo na pristup k zasobnikom plynu
a k doplnkovym sluzbam transparentnym a nediskriminaénym spdsobom. Az na obmedzené vynimky, ako je napr.
Nedostatok kapacity zasobnikov plynu alebo potreba uprednostnit’ plnenie tloh verejnej sluzby, NAFTA, Pozagas ani
SPP Storage nesmu odmietnut’ pristup do svojich zasobnikov plynu. NAFTA Speicher ma obdobné povinnosti v zmysle
legislativy platnej v Nemecku.

(© Infras$truktira na vyrobu tepla

Skupina EPIF prevadzkuje svoju &innost v tomto segmente v Ceskej republike prostrednictvom tychto dcérskych
spolo¢nosti: EOP (Ceska republika), UE (Ceska republika) a PLTEP (Ceska republika).

K 31. 12. 2021 bola Skupina EPH tretim najva¢sim dodavatel'om tepla koncovym spotrebitelom podla mnozstva PJ
tepla dodanych v Ceskej republike a vyznamnym dodavatefom elektriny vyrobenej v Ceskej republike (vratane
podpornych sluzieb) podla vyrobenej elektriny v GWh®. K 31. 12. 2021 predstavuje diZka rozvodnej siete tepla cca
736 km, pomocou ktorej obsluhuje priblizne 151-tisic zdkaznikov, ato v Plzni (Plzefiska teplarenska — tu ide
0 domacnosti v mensej miere), v Hradci Kralové, Pardubiciach a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinove a Moste
(United Energy), ale aj d’alsich municipalitach. K 31. 12. 2021 dosahoval celkovy instalovany tepelny vykon vo
zvazovanom segmente v Skupine EPIF hodnotu 1939 MWth, instalovany kogenera¢ny vykon 533 Mwe a inStalovany
kondenza¢ny vykon 359 Mwe.

Skupina EPH vlastni a prevadzkuje skupinu vyrobni v Ceskej republike a vietky tieto vyrobne si kombinované vyrobne
tepla a elektriny (kogeneracné vyrobne) s moznostou prevadzky v kondenza¢nom reZime a S moznostou vyroby
elektriny iba na zaklade vyvoja dopytu po teple a ceny elektriny. Nasledujica tabulka uvadza dizku rozvodnej siete pri
kazdej vyrobni Skupiny EPH ku diu 31. 12. 2021:

Ku diiu 31. 12. 2021

Spoloénost’ Lokalita Typ DiZka siete
, . ” Lo, . Kogeneracia (CHP) na
Elektrarny Opatovice (,,EOP*) Opatovice, Ceska republika hnedé uhlie 3120 km
; « " % 1z . Kogeneracia (CHP) na
United Energy (,,UE) Komoftany, Ceska republika hnedé uhlic, biomasa 150 km
3 Kogeneracia (CHP) na
Plzeniska teplarenska (,,PLTEP*) Plzeni, Ceska republika hnedé¢ uhlie, biomasa 266 km
a odpad
Zdroj: EPH
(A) KUPucové previdzkové vykonnostné ukazovatele

V nasledovnej tabulke st uvedené kli¢ové prevadzkové udaje z oblasti teplarenstva v Skupine EPIF.

% Zdroj: Interna analyza EPH
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Za rok konciaci 31. decembra

2021 2020

Instalovany vykon vyroby 533 533

elektriny — kogeneracia

(Mwe)

Instalovany vykon vyroby 359 359

elektriny — kondenzacia

(Mwe)

Instalovany vykon vyroby 1939 2008

tepla v pripade vymennikov

(Mwth)

Elektrina vyrobena 976 1917

(kogeneracia) (GWh)

Elektrina vyrobena 1979 1827

(kondenzacia) (GWh)

Teplo dodané (PJ) 8,4 13,8
Zdroj: EPH

Vyroba a distribucia tepla je v Ceskej republike regulovanou &innostou, kde ERU schvaluje metodiku stanovenia
ro¢nych sadzieb pre teplo. Tieto sadzby si stanovuju jednotlivé spolo¢nosti na zéklade priamych nakladov plus
odovodnenych nepriamych nakladov a ,primerané” ziskové marze pre vyrobcu. ,Primerand“ ziskovd marza sa
stanovuje pre kazdu spoloénost’ individualne a vychadza z investovaného kapitalu. ERU stanovuje limitna cenu tepla,
ktora umozniuje deérskym spolo¢nostiam Skupiny EPH stanovit’ vlastnii cenu tepla s tou podmienkou, Ze bude nizsia
nez limitna cena a riadi sa kalkulaénymi principmi.

Odvetvie vyroby a distribucie tepla je v§eobecne charakterizované vysokymi bariérami pre vstup z dévodu vlastnickych
obmedzeni stanovenych vladou pre jedin regionalnu rozvodnu siet’ tepla. Toto spolu s regulovanymi cenami distribucie
tepla zaist'uje stabilitu peiaznych tokov z teplarenskej ¢innosti.

Segment tepla a elektriny ma velmi konkuren¢nti nakladovt $truktaru, ¢o je vysledkom (i) prevadzkovej efektivity
vyplyvajucej hlavne z toho, Ze vyrobne su projektované na spalovanie hnedého uhlia a kombinovanej vyroby elektriny
atepla, (ii) pocetnych dlhodobych zmluv, ktoré zaistuji primarne palivové zdroje, a (iii) dobre udrziavanych sieti
dial’kového kurenia, ktoré vyzaduju len nizke investiéné vydavky.

126



Nasledovny graf poskytuje porovnanie cien tepla u¢tovanych spolo¢nostami Skupiny EPH s priemernymi cenami tepla
uctovanymi vSetkymi distribatormi tepla po celej Ceskej republike:

Srovnani cen tepla - EPH a CR primér (K&/GJ, bez DPH)
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===CR Elektrarny Opatovice, a.s. = SeveroCeska teplarenska, a.s Plzenska teplarenska a.s.
Zdroj: EPH
(B) ReZim vyroby energie v kogenerdcii a V reZime kondenzdcie

Vsetky vyrobne mézu fungovat’ bud’ v kogeneraénom rezime, ked’ sa teplo ako vedlajsi produkt vyroby elektriny
odvadza do rozvodnej siete tepla, ¢im sa zachycuje odpadova energia, ktora sa predava zakaznikom vo forme tepla,
alebo v kondenzatnom rezime, ked’ sa vyraba iba elektrina. Skupina EPH prechadza od kogenera¢ného ku
kondenza¢nému rezimu a naopak Vv zavislosti od dopytu po teple a ceny elektriny. Hoci si vyrobne fungujice
v kogenera¢nom rezime energeticky uspornejSie, vyrabaji menej elektriny nez elektrarne fungujice v menej uspornom
kondenza¢nom rezime. Ak je cena elektriny vzhl'adom na cenu tepla relativne vysoka, méze Skupina EPH prevadzkovat
vyrobne v kondenza¢nom rezimu s cielom dosiahnut’ vyssi elektricky vykon. Naproti tomu pocas zimnych mesiacov je
dopyt po teple dost’ vysoky vo vztahu k dopytu po elektrine, takze je hospodarnejsie prevadzkovat vacsinu kapacit
v kogenera¢nom rezime.

© Uéinné a nizkondkladové kogenerainé elektrirne

Vyroba elektriny atepla v kogeneranom rezime a vyroba elektriny v kondenza¢nom rezime zdielaji rovnaké
technologie, ¢o ma za nasledok zdiel'ané fixné naklady a umoznuje Skupine EPH uctovat’ nizSie ceny nez mnoho jej
konkurentov a realizovat’ vy$s§ie marze v oboch utvaroch.

Zatial’ ¢o kombinované vyrobne tepla a elektriny obvykle dosahuju zhruba 75 % tc¢innost,, zodpovedajtiica kombinacia
konvencnej elektrarne a teplarne moze dosiahnut’ iba 50 % uc¢innost®. Naopak, skupina kogeneraénych vyrobni
Skupiny EPH funguje s vyssou $pi¢kovou ucinnostou v kogenera¢nom rezime (az zl'ahka nad 80 % v zavislosti od
odberu tepla) tym, ze zachycuje ¢ast’ alebo vsetok inak odpadovy vedl'ajsi produkt, teda teplo, vznikajuci pri vyrobe
elektriny.

Navyse védcsina hnedého uhlia Skupiny EPH pre jej kogeneracné vyrobne pochadza od dodavatelov na zaklade
dlhodobych zmluv, ktorych prostrednictvom moéze Skupina EPH nakupovat’ hnedé uhlie za relativne nizke a stabilné
ceny, ¢o jej umoznuje lepSie predvidat’ ndklady. Pouzivanie hnedého uhlia zo strany teplarenskych spolo¢nosti Skupiny
EPH ako primarneho zdroja elektriny umoznuje tymto spoloCnostiam prevadzkovat kogeneracné vyrobne lacnejSie
a efektivnejsie nez vyrobne konkurentov, ktori nepouzivaju hnedé uhlie. Na druhej strane maju teplarenské spolo¢nosti

% Zdroj: U.S. Environmental Protection Agency, CHP Benefits (21. marca 2016)
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Skupiny EPH prospech zo sucasnych nizkych trhovych cien ¢ierncho uhlia, pretoze EPH moéze ¢iastoéne pouzivat
¢ierne uhlie na optimalizaciu svojej palivovej zakladne.

(D) Rozsiahle siete distribucie tepla

Vsetky kombinované vyrobne tepla a elektriny Skupiny EPH st pripojené na rozsiahle rozvodné siete dial’kového
kurenia, ktoré boli vybudované s ciel'om napojit’ vel’ky pocet domécnosti a zaistit’ dodavky do husto osidlenych oblasti,
a preto majt rozsiahlu a stabilna zakaznicku zakladfiu.

Skupina EPH prevadzkuje v Ceskej republike rozsiahle rozvodné siete dial’kového kurenia, ktoré zsobuju teplom

.....

Hradca Kralové, Pardubic, Mosta a Litvinova.

(E) Vynimky 7 EU ETS

Eurdpska komisia oznamila v MEMO/12/530 zo diia 6. jala 2012, e vyhovela ziadosti Ceskej republiky o pokracovanie
bezplatného pridel'ovania povoleniek EU ETS ceskému energetickému odvetviu aj po konci roku 2012, ktory bol
povodne stanoveny ako datum ukonéenia poskytovania bezplatnych povolenick. Platnost’ tychto povoleniek je
obmedzena na zariadenia, ktoré zacali vyrabat’ elektrinu do 31. decembra 2008 alebo pri ktorych do tohto datumu
"fyzicky zacal" investi¢ny proces. Do ramca tejto vynimky teda spadaju vSetky ceské elektrarne Skupiny EPH. Objem
pridelenych bezplatnych povoleniek kazdoroéne klesal a bol ukonéeny v roku 2019. Okrem toho Smernica vyzaduje,
aby zariadenia, ktoré vyuzivaji bezplatné pridelovanie emisnych povoleniek podl'a uvedenej vynimky, investovali do
projektov navrhnutych na modernizaciu vyroby elektriny v Ceskej republike. Hodnota tychto investicii musi
zodpovedat’ hodnote bezplatne pridelenych emisnych povoleniek, co Skupina EPH aj nad’alej dosahuje prostrednictvom
investicii do existujiicich elektrarni, zariadeni a infrastruktiry tak, aby spinala tato poZiadavku.

Iné principy sa aplikuji podl'a Smernice EU ETS na teplo. V stlade s jej revidovanym ¢lankom 10a budu teplarne
s kombinovanou vyrobou elektriny a tepla ziskavat’ bezplatné povolenky na dodavku tepla do roku 2027. Vynimka je
dostupna vsetkym ¢élenskym krajinam, ale je obmedzena z hl'adiska opravnenosti a mnozstva. Do vynimky spadaji
vsetky teplarne a vysokouéinné kogeneracné zdroje, bez ohl'adu na datum uvedenia do prevadzky. Smernica EU ETS
vSak nastavuje limit v maximalnom rozsahu 80 % bezplatnych povoleniek v roku 2013 s postupnym zniZovanim
v nadvizujucich rokoch az k 30 % v roku 2020. Dalsie postupné znizovanie dosiahne nulu bezplatnych emisnych
povoleniek v roku 2027. Oproti prediZeniu pridel'ovania bezplatnych emisnych povoleniek, ktoré plati v pripade vyroby
elektriny v Ceskej republike, nepozaduje Smernica EU ETS, aby teplarne, ktoré vyuzivaju bezplatné pridelovanie na
zaklade danej vynimky, investovali do akychkol'vek projektov.

128



Nasledovna tgbul’ka podava prehlad aktualnych a oakavanych bezplatnych povoleniek pridelenych tseku tepla
a elektriny v Ceskej republike:

2017 2018 2019 2020 2021
(v tisicoch t)
Teplo............. 532 471 421 337 114
Vyroba 794 546 301 0 0
elektriny..........
Spolte.e....... 1326 1017 721 337 114

Zdroj: Ceska republika, Ministerstvo Zivotného prostredia, Néarodny pléan investicii na obdobie od roku 2013 do roku 2020

(F) Stabilnd pozicia na trhu podpornych sluZieb

Skupina EPH je jednym z najvécsich poskytovatel'ov podpornych sluzieb na zaistenie prevadzkovania elektrizacnej
ststavy a na zaistenie kvality a spol'ahlivosti dodavky elektriny v Ceskej republike, merané podla vynosov a megawatt
hodin poskytovaného vykonu. V roku 2021 mala Skupina EPH podla tidajov CEPS,% &eského prevadzkovatela
prenosove;j sustavy (TSO), zhruba 17,9 % podiel na trhu podpornych sluzieb v Ceskej republike.

Podporné sluzby st prostriedky na zaistenie systémovych sluzieb ¢eskej prenosovej stistavy, ktoré pontkaji vyrobcovia
elektriny prevadzkovatelovi prenosovej sistavy, spolo¢nosti CEPS, a.s., aby mu pomohli udrziavat spolahlivi
prenosovu sustavu. V désledku procesu uzatvarania zmliv o poskytovani vyvazovacich sluzieb pre prenosovu stistavu
na dopredu usporaduvanych aukciach a na zéklade ramcovej zmluvy s prevadzkovatelom prenosovej ststavy ma
Skupina EPE prehl'ad o urditej ¢asti vynosov na jeden rok dopredu, pricom d’alSie kapacity sa predavaji na dennom
trhu.

Regulacia v Skupine EPIF

(G) Regulacia plyndrenstva

Sektor plynarenstva v Eurépe sa riadi predovSetkym tromi smernicami O liberalizacii. Prva eurdpska Smernica
0 liberalizacii (Smernica 98/30/ES), ktora sa tyka spolo¢nych pravidiel pre vnitorny trh so zemnym plynom ("Prva
Smernica 0 zemnom plyne") vstupila do platnosti 10. 8. 1998 a predstavuje prvy krok k vytvoreniu otvoreného
a integrovaného vnutorného trhu v Eurdpskej tnii. Prva Smernica o zemnom plyne stanovila spolo¢né pravidla tykajuce
sa skladovania, prepravy, dodavok a distribcie zemného plynu. Ciel'om prvej Smernice o zemnom plyne bola podpora
plnej, spravodlivej, hospodarskej sutaze na trhu pri zachovani $trukturalneho ramca priaznivého pre financovanie
vel’kych medzinarodnych projektov v oblasti zemného plynu a skvapalneného zemného plynu.

Prva Smernica o zemnom plyne stanovila nasledovné principy:

. Oddelenie vnutropodnikovych uctov pre prepravné, distribucné a skladovacie cinnosti. Oddelenie
vnutropodnikovych uctov pre prepravné, distribucné a skladovacie Cinnosti. Toto bol prvy krok v snahe
ukonc¢it’ integrované podnikatel'ské modely, ktoré zahtnali prepravu, skladovanie a dodavky zemného plynu
v ramci jednej spolo¢nosti. Prva Smernica o zemnom plyne vytvorila regulované ekonomické prostredie,
v ktorom sa od podnikov prepravujicich a skladujucich zemny plyn vyzaduje, okrem iné¢ho, aby
transparentnym sposobom umoznili v§etkym dodavatel'om plynu pristup k svojim siet’am a zasobnikom;

. Pristup tretich stran k sietam a zasobnikom. Podmienky pristupu, vratane cenovych podmienok, musia byt
nediskrimina¢né a podlichaji schvaleniu URSO (alebo ERU v pripade SPP Storage);

. Postupné otvaranie trhov s energiami s moznostou, aby si koncovi pouzivatelia mohli vybrat' v dlhodobom
horizonte svojho dodavatela plynu. Tato moznost’ bola prvou smernicou o zemnom plyne obmedzena, okrem
iného, na priemyselnych zikaznikov s ro¢nou spotrebou vysSou nez 25 mil. m® plynu; a

. Prisne utajenie dat. Prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych a distribu¢nych sieti a zdsobnikov plynu st
povinni zachovavat’ dovernost’ obchodne citlivych informacii ziskanych v ramci svojho podnikania.
Prevéadzkovatelia distribu¢nych sieti nesmtl zneuzivat’ obchodne citlivé informécie v suvislosti s poskytovanim
alebo dojednévanim pristupu do svojich sieti.

% Web CEPS, Statistiky podpornych sluzieb po jednotlivych rokoch nakupenych vo vyberovych konaniach saget za zdroje: EOP, UE a PLTE),
https://www.ceps.cz/cs/statistiky-svr
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Prva Smernica o zemnom plyne bola nahradena eurdpskou smernicou 2003/55/ES ("Druha Smernica o zemnom plyne")
prijatou dia 26. 6. 2003. Druhd Smernica o zemnom plyne mala urychlit’ proces liberalizacie trhov s plynom s cielom
dosiahnut’ plne funkény vnutorny trh. Stanovila najma oddelenie G¢tov medzi ¢innostami prepravy, skladovania,
distribticie a predaja plynu. Pravne oddelenie ¢innosti prepravy, distribucie a skladovania plynu bolo nutné realizovat’
do 1. 7. 2004, aj ked’ kombinovani operatori boli povoleni, ak splnili niekol'’ko podmienok, ktorych cielom bolo zaistit’
nezavislost’ tychto cinnosti. Druhd Smernica o zemnom plyne taktiez stanovila Casovy plan liberalizacie trhov
S opravnenim pre zahrani¢nych zdkaznikov od 1. 7. 2004 a kompletnu liberalizaciu trhov (vratane opravneni pre fyzické
osoby) od 1. 7. 2007. Okrem toho, druha Smernica o zemnom plyne vyzadovala, aby kazdy ¢lensky stat urcil jeden
alebo viac regula¢nych organov, ktoré su tiplne nezavislé od plynarenského odvetvia, aby bola zaistena nediskriminacia,
ucinna hospodarska sutaz a fungovanie trhu. Druhd Smernica o zemnom plyne bola implementovana v Slovenskej
republike prijatim byvalého energetického zakona ¢. 656/2004 Zb. o energetike, v zneni neskorsich predpisov. Pravne
oddelenie prepravy a distribtcie od ostatnych plynarenskych aktivit sa uskutoénilo v Slovenskej republike 1. 7. 2006.
V Ceskej republike bola druha Smernica 0 zemnom plyne prevzata zdkonom ¢&. 670/2004 Zb., ktorym sa doplnil
Energeticky zakon. Pravne oddelenie prepravnych &innosti od ostatnych plynarenskych odvetvi sa uskutoénilo v Ceskej
republike 1. 1. 2006, distriblicia bola pravne oddelena 1. 1. 2007.

Posledna v rade liberalizaénych smernic EU bola tretia Smernica o zemnom plyne. Tretia smernica o zemnom plyne
(smernica 2009/73/ES) bola zverejnena v Uradnom vestniku Eurdpskej tunie 14. 8. 2009. Do slovenského pravneho
poriadku bola prevzatd Slovenskym zakonom O energetike, ktory az na uréité vynimky nadobudol ucinnost
Vv Slovenskej republike diia 1. 9. 2012. Tretia Smernica o zemnom plyne bola prevzata do ¢eskych pravnych predpisov
zakonom €. 211/2011 Zb., ktorym bol novelizovany Energeticky zdkon a (az na jednu vynimku) nadobudol G¢innost’
19. 8. 2011. V roku 2019 bola tretia Smernica EU o zemnom plyne zmenena smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2019/692/EU zo diia 17. aprila 2019, ktorou sa meni Smernica 2009/73/ES o spoloénych pravidlach pre vnutorny trh
o0 zemnym plynom, ktora rozsirila oblast’ posobnosti tretej Smernice EU o zemnom plyne v niektorych ustanoveniach
(t. j. pravidla pre oddelenie) taktiez na potrubia do a zo susednych tretich krajin.

Tretia Smernica 0 zemnom plyne zvysila nezavislost’ a pravomoci vnitrostatnych regulaénych organov. To vyZadovalo
urcenie jedného vnutrostatneho regulacného organu na vnutrostatnej urovni, ktory je pravne odlisny a funkéne nezavisly
od akéhokol'vek verejného ¢i sukromného subjektu, trhovych zaujmov a akéhokol'vek politického subjektu a vykonava
svoje pravomoci nestranne a transparentne. V Slovenskej republike je nezavislym vnutrostatnym regulaénym organom
URSO, ktory je zodpovedny za sledovanie a presadzovanie toho, aby i¢astnici trhu dodrziavali zakony a predpisy platné
pre trhy s energiou. URSO taktieZ zasahuje do vietkych sporov, ktoré mozu vznikniit' medzi uéastnikmi trhu. V Ceskej
republike plni tieto ulohy ERU.

Tretou smernicou o zemnom plyne sa vSeobecne usiluje o dosiahnutie vy$Sej miery transparentnosti a samostatnosti
prepravnych a distribu¢nych sieti prevadzkovatel'ov, ako st Eustream a SPPD. SPPD, ako prevadzkovatel’ plynarenske;j
distribuéne;j siete patriacej do vertikalne integrovaného podniku, a Eustream, ako prevadzkovatel’ prepravnej siete na
prepravu plynu patriacej do vertikalne integrovaného podniku, priamo spadaji do posobnosti ustanoveni tretej Smernice
0 zemnom plyne a pravnych predpisov, ktorymi Smernica bola implementovana do slovenského pravneho poriadku,
a ktora sa tyka prevadzkovatelov prepravnej siete a prevadzkovatelov distribuénej siete. Tretia Smernica o zemnom
plyne stanovuje zasady, ktoré, okrem iného, platia pre:

. vzt'ahy medzi spolo¢nostami Eustream a SPPD a ich materskou spolo¢nostou;

. podnikové riadenie Eustream a SPPD;

. nezavislé etické spravanie riaditelov, veducich pracovnikov a zamestnancov spolo¢nosti Eustream a SPPD;

. vzt'ahy spolo¢nosti Eustream a SPPD s ostatnymi sti¢astami vertikalne integrované¢ho podniku, a to najméa

s ohl'adom na planovanie a investicie.

Tretia Smernica 0 zemnom plyne, spolo¢ne s prijatym plynarenskym nariadenim a d’alSou prijatou eurdpskou
legislativou, tvori tzv. Treti energeticky balicek. Nariadenie (ES) ¢. 715/2009 Europskeho parlamentu a Rady
0 podmienkach pristupu k prepravnym sietam zemného plynu stanovuje ddlezité povinnosti prevadzkovatel'ov
prepravnych sieti, ako aj niektorych prevadzkovatel'ov zdsobnikov, ktoré sa tykaju pristupu tretich stran, zasad
mechanizmov pridel’ovania kapacity, riadenia pretazenia a poziadaviek transparentnosti. V stlade s tym spolo¢nosti
Eustream, SPPD a podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu zverejnili délezité a pozadované tidaje na svojich
prislusnych webovych sidlach a taktiez prostrednictvom spolocnej platformy eurdpskych prevadzkovatelov
prepravnych ststav a zasobnikov na webovom sidle "Plynova infrastruktira Europy" (Gas Infrastructure Europe).
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Sietové kodexy

Treti energeticky bali¢ek zaviedol systém pre vyvoj a zavedenie celoeurdpskych sietovych kodexov, ktory umozni
harmonizéciu technickych, prevadzkovych a trhovych pravidiel pre prepravné siete v celej EU. Tieto sietové kddexy
su vydavané ako nariadenia Komisie, ¢o znamena, Ze su priamo pouziteI'né v EU a su tak zdvézné pre dotknuté subjekty.

VyvaZovanie plynu

(Nariadenie Komisie (EU) ¢. 312/2014 zo diia 26. marca 2014, ktorym sa stanovuje kodex siete pre vyrovnavanie plynu
V prepravnych siet’ach, v u€innosti od 1. oktobra 2015)

Toto nariadenie sa tyka najmé pravidiel menovania a stvisiacich postupov, poplatkov za nevyvazenost' a procesov
vyrovnavania v suvislosti s prepravnymi sietami. VSeobecnd zasada nariadenia spoiva v tom, ze pouzivatelia
prepravnych sieti si zodpovedni za vyrovnanie svojich vyrovnavacich portfolii s cielom minimalizovat’ potrebu
vyrovnavacich opatreni stanovenych v tomto nariadeni.

Prevadzkovatel’ prepravnych sieti je povinny vykonavat’ vyrovnavacie opatrenia, aby udrzal prepravnu siet’ v ramci
svojich prevadzkovych limitov. Medzi vyrovnavacie opatrenia patria nakup a predaj kratkodobych Standardizovanych
produktov a vyuzivanie vyrovnavacich sluZieb.

Interoperabilita

(Nariadenie Komisie (EU) 2015/703 zo diia 30. aprila 2015, ktorym sa stanovuje kodex siete pre pravidla tykajuce sa
interoperability a odovzdavania udajov)

Cielom tohto nariadenia je predovsetkym harmonizovat’ ur¢ité technické, prevadzkové a komunikacné oblasti
umoziujuce lepsi tok plynu v EU medzi prevadzkovatel'mi prepravnych sieti.

Pridelovanie kapacit

(Nariadenie Komisie (EU) 2017/459 zo dia 16. marca 2017, ktorym sa zavadza kodex siete pre mechanizmy
pridelovania kapacity v plynarenskych prepravnych sustavach a sucasne bolo zruSené nariadenie Komisie (EU)
984/2013)

Toto nariadenie sa aplikuje na prepéjacie body medzi ¢lenskymi §tatmi EU. MoZe sa taktieZ vztahovat na vstupné body
a vystupné body do krajin, ktoré nie su ¢lenmi EU, ak to rozhodne prislusny vnutrostatny regulacny organ.

Nariadenie stanovuje nasledujiice kategorie produktov, ktoré su prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych sieti
povinni ponukat’:

(M Standardné produkty pevnej kapacity: roéné, §tvrtroéné, mesaéné, denné a intra-denné produkty §tandardnej
kapacity. Pevna kapacita sa pridel'uje prostrednictvom ro¢nych aukcii (roéna kapacita), stvrtroénych aukcii
(Stvrtrocné aukcie), mesaénych aukcii (mesacna kapacita), dennych aukcii (denna kapacita) a hodinovych
aukcii (intra-denna kapacita; v zavislosti od dostupnej kapacity).

(i) Balicky kapacitnych produktov: tieto maji ponukat prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych sieti. Na
tento ucel boli susediaci prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych sieti povinni spustit’ nutni analyzu
a zriadit’ funkéné virtualne prepajacie body najneskor do 5 rokov po vstupe nariadenia do platnosti, t. j. do 1.
novembra 2018.

(iii) Prerusite'na kapacita: Od 1. januara 2018 mo6zu prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych sieti ponukat
produkty Standardnej kapacity pre prerusite'nu kapacitu s trvanim dlh§im neZ jeden den iba v pripade, Ze boli
zodpovedajuce mesacné, Stvrtrocné alebo rocné produkty Standardnej kapacity pre pevnu kapacitu predané za
prémiu, vypredané alebo neboli ponuknuté.

Tarify

(Nariadenie Komisie (EU) 2017/460 zo dia 16. marca 2017, ktorym sa zavadza kodex siete harmonizovanych $truktar
prepravnych sadzieb pre zemny plyn).

Utelom tohto nariadenia je stanovit’ pravidla pre harmonizované Struktiry prepravnych sadzieb pre zemny plyn.
Stanovuje podrobnosti metodiky kapacitne vazenej vzdialenosti alebo metodiky zaloZenej na principe postovej znamky
a troch vedrlajsich Gprav: vyrovnanie, benchmarking a prepocet konstantou. Toto nariadenie je plne uéinné od 31. 5.
2019. Tarify vypocitané podl'a tohto nariadenia sa zacali pouzivat’ v Slovenskej republike od 1. 1. 2022.

Na zéaklade vysledkov konzultdcii so zacastnenymi stranami a po zohl'adneni odporu¢ani ACER (Europska agentura

pre spolupracu energetickych regulaénych organov) rozhodne vnutrostatny regulaény orgdn o metodike referencnej

ceny, ktord sa ma pouzit. Vysledky konzultacii a odporucani agentiry ACER vSak nie su pre vnutroStatny regulacny

orgén zavizné. Pouzitim metodiky referenCnej ceny sa stanovuje referencna cena, cena za kapacitny produkt pre pevnu
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kapacitu pocas jedného roku, ktora je pouzitelnd na vstupnych a vystupnych bodoch a pouziva sa na stanovenie
prepravnych tarif zalozenych na kapacite.

Toto nariadenie obsahuje klauzulu, ktora chrani existujiice zmluvy, t. j. historické zmluvy (uzavreté pred 6. aprilom
2017) s vlastnymi tarifami, ktoré by tak nemali byt’ do budicna nepriaznivo ovplyvnené.

(H) Reguldcia energetiky

V roku 2007 zverejnila Europska komisia tzv. energeticky bali¢ek, ktory obsahoval navrhy na vytvorenie novej politiky
v oblasti energetiky a stratégie pre viac zacleneny a konkurencieschopnejsi energeticky trh v EU. Energeticky bali¢ek
je navrhnuty s cielom zaistit’ stabilné dodavky energie a bojovat’ proti zmene klimy a obsahuje urcité ciele vratane
uvedenych:

(i) d’alsia liberalizacia trhov s elektrickou energiou;
(ii) zniZenie emisii sklenikovych plynov aspoii o 20 % do roku 2020 v porovnani s rokom 1990;
(iii) 20 % podiel energii z obnovitenych zdrojov v spotrebe energie EU do roku 2020; a

(iv) nérast efektivnosti vyuZivania energie, aby sa usporilo 20 % spotreby energie EU do roku 2020 v porovnani
s predpokladmi pre rok 2020.

Nasledne EU v roku 2009 prijala klimaticko-energeticky bali¢ek (“"klimaticko-energeticky bali¢ek EU"), ktory okrem
iného zahfial smernicu 2009/72/ES o spoloénych pravidlach pre vnutorny trh s elektrinou (“tretia Smernica EU
o elektrine”). V klimaticko-energetickom balicku EU je navrhnuté posilnit’ oddelenie &innosti dodavok a vyroby od
prevadzkovania prenosovych ststav. Na dosiahnutie tohto ciel’a si ¢lenské Staty mozu vybrat’ na zaklade podmienok
Smernice, ¢i zaistia niektoré alebo vSetky z tychto troch moznosti:

(1) uplné oddelenie vlastnictva (pravne oddelenie). Podl'a tejto moznosti uz nemézu vykonavat kontrolu alebo
vacsinovo vlastnit’ prenosové stistavy spolo¢nosti, ktoré vyrabaju alebo dodavaju energiu;

(i) nezavisly prevadzkovatel’ ststavy (ISO). Podla tejto moznosti si vertikalne integrované podniky uchovaji
vlastnictvo elektriza¢nej ststavy, ale st povinné ur¢it’ nezavislého prevadzkovatel'a sustavy pre riadenie
prevadzky sustav;

(iii) nezavisly prevadzkovatel' prenosovej sustavy (ITO). Tato moznost' je tpravou moznosti ISO, pricom
vertikalne integrované podniky nemusia urcit’ ISO, ale musia sa riadit’ prisnymi pravidlami, ktoré zaistia
oddelenie medzi dodavanim a prenosom.

Klimaticko-energetickym balickom EU sa taktieZ zlepsili prava spotrebitelov, pretoze ¢lenskym §tatom bola uloZzena
povinnost’ zaistit’, aby: (i) zdkaznikom nebol uctovany poplatok pri zmene dodavatela; (ii) dostavali informacie
0 uplatiiovanych cenach a tarifach; (iii) mali pristup k svojim informacidm o spotrebe a (iv) mali pravo uzavriet
S0 svojim poskytovatel'om sluzieb v elektroenergetike zmluvu, ktora obsahuje informacie stanovené smernicou.

A nakoniec, klimaticko-energetickym balickom EU bola zriadena Agentira pre spolupricu regulaénych organov
Vv oblasti energetiky (ACER), ktord zaistuje spolupracu so Statnymi regulanymi organmi a prevadzkovatelmi
prenosovych stistav s cielom zaistit’ zlu¢itelnost' regulaénych ramcov medzi regionmi. Ceské republika implementovala
klimaticko-energeticky bali¢ek EU v roku 2011, Slovenska republika v roku 2012 a Nemecko v auguste 2011.

V januari 2014 vydala Europska komisia oznamenie okrem iného Europskemu parlamentu a Eurdpskej rade, v ktorom
navrhuje ramec politik v oblasti klimy a energetiky na obdobie rokov 2020 az 2030 (“"ramcovy navrh v oblasti klimy
a energetiky do roku 2030"). V tomto oznameni Eurdpska komisia navrhla stanovit’ ciel’ znizit' emisie sklenikovych
plynov o 40 % do roku 2030 v porovnani s emisiami v roku 1990 a ciel’ pre podiel energie z obnovitelnych zdrojov zo
spotreby v EU do roku 2030 minimalne 32 %. Ramcovy navrh v oblasti klimy a energetiky do roku 2030 nepredstavoval
koneéné ani zaviazné rozhodnutie, ale sluzil ako zaklad pre d’alsie diskusie, najmé s Gcastou Eurdpskeho parlamentu
a Europskej rady. Tento ramec bol potom vo Stvrtom Stvrtroku roku 2020 nahradeny balickom Fit for 55, ktory vyssie
uvedené ciele eSte viac sprisiuje.

Baliéek Fit for 55

V Stvrtom Stvrtroku roku 2020 navrhla Eurdpska komisia zvySit' poziadavku na sprisnenie poziadavky na znizenie
emisii azZ na 55 % Vv porovnani s Groviiou v roku 1990. S cielom implementovat’ tito snahu predstavila Europska
komisia plan vratane balika legislativnych iniciativ a revizii existujucich predpisov nazvany Fit for 55. Prva cast’
legislativnych navrhov bola zverejnena v jali roku 2021, druha v decembri roku 2021. Ku diiu toho prospektu boli
zverejnené nasledujuce legislativne navrhy, ktoré st relevantné pre podnikanie Skupiny EPH:
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»  Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady 0 mechanizme uhlikového vyrovnania na hraniciach (CBAM);
*  Prepracovanie smernice Europskeho parlamentu a Rady 0 energetickej uéinnosti;

*  Prepracovanie smernice Rady 2003/96/ES zo diia 27. oktobra 2003 restrukturalizujuce ramec pre zdanenie
energetickych produktov a elektriny;

+  Prepracovanie nariadenia (EU) 2018/841 Eur6pskeho parlamentu a Rady zo diia 30. maja 2018 o zahrnuti
emisii sklenikovych plynov a ich pohlcovani v désledku vyuzivania pody, zmien vo vyuzivani pody a lesnictve
do ramca politiky v oblasti klimy a energetiky (Nariadenie LULUCF);

+  Prepracovanie nariadenia (EU) 2018/842 Eurdpskeho parlamentu a Rady zo diia 20. maja 2018 o zaviznom
kazdoro¢nom znizovani emisii sklenikovych plynov ¢lenskymi Statmi v obdobi 2021 — 2030 prispievajucom
k opatreniam v oblasti klimy s ciel'om splnit’ zavazky podl'a Parizskej dohody (Nariadenie o zdiel’ani usilia);

+  Prepracovanie smernice (EU) 2018/2001 Eurdépskeho parlamentu a Rady, nariadenia (EU) 2018/1999
Eurdpskeho parlamentu a Rady a smernice 98/70/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady vo vztahu k podpore
energie z obnovitelnych zdrojov;

*  Prepracovanie smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES 0 vytvoreni systému pre obchodovanie
S povolenkami na emisie sklenikovych plynov v Spolocenstve (Smernica EU ETS);

+  Revizia rozhodnutia (EU) 2015/1814 vo vztahu k mnozstvu povoleniek, ktoré ma byt umiestnené v rezerve
pre stabilitu trhu v rdmci systému obchodovania s povolenkami na emisie sklenikovych plynov do roku 2030;

*  Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady 0 vytvoreni socialneho fondu pre klimatické opatrenia;

*  Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady 0 zavadzani infrastruktiry pre alternativne paliva a 0 zruseni
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/94/EU,;

e Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o0 vyuZivani obnovitelnych a nizkouhlikovych paliv
Vv namornej doprave;

*  Navrh nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady 0 zaisteni rovnych podmienok pre udrZzatelnu letecku
dopravu;

*  Navrh smernice Europskeho parlamentu a Rady 0 spolo¢nych pravidlach pre vnatorny trh s obnovitelnymi
plynmi, zemnym plynom a vodikom;

*  Navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady 0 vnttornom trhu s obnovitenymi plynmi, zemnym plynom
a vodikom,;

e Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o batériach a odpadovych batériach, o zruSeni smernice
2006/66/ES a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/1020.

Dalsie upravy by mali zahfiiat’ prepracovanie smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o energetickej naro¢nosti budov.
K datumu tohto prospektu legislativny proces suvisiaci s implementaciou bali¢ka Fit for 55 stale prebicha.

Z dovodu vojny na Ukrajine a situacie na trhu s plynom zverejnila Eurdpska komisia dia 23. 3. 2022 navrh novely
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1938 o opatreniach na zabezpecenie bezpeénosti dodavok
zemného plynu a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2009 o podmienkach pristupu k plynarenskym
prepravnym sustavdm. V névrhu je stanovend povinnost’ Clenskych Statov prijat’ opatrenia na naplnenie zasobnikov
plynu na 80 % ich technickej kapacity do 1. 11. 2022 (v roku 2023 potom na 90 %, s tym ze Eurdpska komisia moze
tito poziadavku neskoér modifikovat’ prostrednictvom delegovaného aktu) so stanovenim vysky % kapacity, do ktorej
budii musiet’ byt zasobniky naplnené k 1. septembru, 1. oktobru, 1. novembru a k 1. februaru nasledujiiceho roku.
V nariadeni st ako priklad uvedené opatrenia, ktoré moézu ¢lenské Staty vyuzit’ pri napliiovani daného ciela. Okrem
iného medzi také opatrenia patri tzv. storage obligation, strategicky zasobnik a princip "use it or lose it". Zasobniky
zemného plynu budi moct’ ukonéit’ svoju ¢innost’ len po posudeni dopadu ukonéenia na bezpecnost’ dodavok plynu
eurodpskou sietou prevadzkovatel'ov prepravnych sieti pre plyn (ENTSOG). Ak by bola bezpecnost’ doddvok ohrozena,
je nutné prijat’ opatrenia, aby nedoslo k ukon&eniu prevadzky daného zasobnika. Dalej sa potom navrhuje zaviest
povinna certifikacia zasobnikov zemného plynu z pohl'adu ohrozenia bezpecnosti dodavok z dovodu kontroly zasobnika
subjektmi z tretich krajin. Ak by certifikacia nebola udelena, navrhuje sa zaviest’ povinnost’ prijat’ opatrenia, ktoré
zabezpecdia, ze osoby, pre ktoré nebola certifikacia udelena, nebudu méct’ v zadsobniku vykonavat’ kontrolu.
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Zimny balicek

V ramci skorsich rokovani o ramci pre oblast’ klimy a energetiky bol na konci roku 2018 a v roku 2019 schvéleny tzv.
zimny balicek. Zimny balicek (tiez znamy ako balicek "Cistd energia pre vSetkych Europanov"). Zimny bali¢ek sa
sklada z nasledovnych 6smych nariadeni a smernic:

Q) smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/844 zo dita 30. méja 2018, ktorou sa meni Smernica
2010/31/EU o energetickej narocnosti budov a Smernica 2012/27/EU o energetickej ucinnosti (Energeticka
naroc¢nost’ budov);

(ii) smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 zo diia 11. decembra 2018 o podpore vyuZivania
energie z obnovitel'nych zdrojov ("Smernica 2018/2001") (Obnovitel'na energia);

(iii) smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2002 zo diia 11. decembra 2018, ktorou sa meni Smernica
2012/27/EU o energetickej uc¢innosti (Energeticka u¢innost’);

(iv) nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1999 zo dia 11. decembra 2018 o sprave energetickej
Unia a opatreni v oblasti klimy, ktorym sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 663/2009
a (ES) ¢. 715/2009, Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/22/ES, 98/70/ES, 2009/31/ES, 2009/73/ES,
2010/31/EU, 2012/27/EU a 2013/30/EU, Smernica Rady 2009/119/ES a (EU) 2015/652 arusi nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 525/2013 ("Nariadenie EU o sprave energetickej tinie a opatreni
v oblasti klimy") (Sprava energetickej Unie);

\% nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/943 zo dfia 5. jina 2019 o vnatornom trhu s elektrinou
p p y ]
(Nariadenie EU o vnutornom trhu s elektrinou);

(vi) smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/944 zo diia 5. juna 2019 o spolo¢nych pravidlach pre
vnitorny trh s elektrinou a 0 zmene smernice 2012/27/EU ("Smernica 2019/944");

(vii)  nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/941 zo dia 5. juna 2019 o rizikovej pripravenosti
Vv odvetvi elektroenergetiky a 0 zru$eni smernice 2005/89/ES ("Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti"); a

(viii)  nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/942 zo diia 5. jina 2019, ktorym sa zriad'uje Agentura
Eurdpskej Gnie pre spolupracu energetickych regula¢nych organov (Nariadenie ACER).

Ciel'om zimného balicka bolo dosiahnut’ tri ciele: urobit’ energeticktl u¢innost’ prioritou, dosiahnut’ vediice postavenie
krajin EU v oblasti energie z obnovitelnych zdrojov a zaistit’ spravodlivé podmienky pre spotrebitelov. Zimny bali¢ek
zvysil pozadované podiely obnovitelnych zdrojov energie na energetickom mixe z 20 % v roku 2020 na 32 % v roku
2030 a stanovil ciel’ energetickej ti¢innosti na najmenej 32,5 % v roku 2030. Zamerom ciel’a energetickej uc¢innosti,
ciela podielu obnovitelnych zdrojov energie a vSeobecne celého Zimného balicka je dosiahnut nizkouhlikovi
ekonomiku a znizit' emisie v stlade s cielmi EU v oblasti emisii o 20 % v roku 2020 a 0 80 % v roku 2050. Niektoré
z tychto cielov boli sprisnené a nadvizujice zmeny regulacie prehibené a rozsirené prostrednictvom balicka Fit for 55
(pozri vyssie).

V juni 2021 prijala Eurdpska komisia Ozndmenie Europskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu
a socialnemu vyboru a Vyboru regionov — Cesta k zdravej planéte pre vietkych — Akény plan EU: "V ustrety nulovému
znecisteniu ovzdusSia, vody a pody" (Akeny plan). Vydanie Akéného planu bolo deklarované pre rok 2021 uz v Zelenej
dohode pre Europu (European Green Deal) z roku 2019. Akény plan obsahuje ciele nulového zneéistenia pre roky 2030
a 2050 a zoznam opatreni, ktoré pomo6zu dosiahnut’ zniZenie znecistenia. Prevencia zne€istenia ma byt zahrnuta do
vietkych relevantnych politik EU tak, aby troveii znegistenia v roku 2050 uz nebola povaZzované za zdraviu $kodlivi.

V jali 2021 vstapil do platnosti Eurépsky pravny ramec pre klimu (nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2021/1119 zo dna 30. jina 2021), ktorym sa stanovuje ramec s cielom dosiahnut’ klimaticku neutralitu, ktory je
tstrednym prvkom Zelenej dohody pre Eurdpu a ktorym sa politické zavizky EU v oblasti klimy stavaju pravnou
povinnostou. Tento pravny predpis stanovuje ramec pre opatrenia, ktoré maju EU a jej Glenské §taty prijat’ s cielom
postupne znizovat’ emisie a v kone¢nom dosledku dosiahnut’ klimatickt neutralitu v EU do roku 2050.

V juni 2021 bolo prijaté nariadenie o Fonde pre spravodlivi transformaciu (nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2021/1056 zo dita 24. juna 2021, ktorym sa zriad'uje Fond pre spravodlivii transformaciu). Fond pre spravodlivi
transformaciu s rozpo¢tom vo vyske 17,5 miliardy EUR vznikol na financovanie projektov, ktoré zmiernia
socioekonomické naklady komunit v celej EU, ktoré sii silne zavislé od fosilnych paliv, alebo priemyselnych odvetvi
S vysokymi emisiami sklenikovych plynov, ktoré musia diverzifikovat' miestne hospodarstvo.

Taxonomia EU

Akeény plan Eurdpskej komisie pre financovanie udrzatelného rastu z marca 2018 vyzval na vytvoreniu spolo¢ného
klasifika¢ného systému pre udrzatelné hospodarske Cinnosti alebo "taxondémie EU" s cielom poméct EU zvysit
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udrzateI'né investicie a uplatiiovat’ Zelenu dohodu pre Eurépu. V nadvdznosti nan bolo prijaté nariadenie Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 zo diia 18. jiina 2020 o zriadeni ramca pre ulahéenie udrzatelnych investicii, ktoré
stanovuje nasledujuce kritéria, ktoré bude pouzivat EU a krajiny EU pre rozhodnutie, ¢i je dana hospodérska ¢innost’
environmentalne udrzatelna: 1) Vyznamne prispieva k jednému alebo viacerym environmentalnym cielom stanovenym
V nariadeni. 2) Vyznamne nepoSkodzuje Zziadny z tychto environmentalnych cielov. 3) Sa vykonava v sulade
S minimalnymi zarukami stanovenymi v nariadeni. 1) Je v stlade s technickymi skriningovymi kritériami stanovenymi
Eurépskou komisiou v stulade s nariadenim. Na ucely nariadenia sa pritom environmentalnymi cielmi rozumeju:
zmiernovanie zmeny klimy, prispdsobovanie sa zmene klimy, udrzate'né vyuzivanie a ochrana vodnych a morskych
zdrojov, prechod na obehové hospodarstvo, prevencia a obmedzovanie znedistenia a ochrana a obnova biologickej
rozmanitosti a ekosystémov.

Nariadenie stanovuje kroky, ktoré musi hospodarska ¢innost’ podniknut’, aby mala vyznamny prinos alebo vyznamne
neposkodzovala ktorykol'vek z tychto ciel'ov. Nariadenie vyzaduje po Komisii, aby zaviedla zoznam environmentalne
udrzatel'nych ¢innosti ur¢enim technickych skriningovych kritérii pre kazdy z environmentalnych cielov. Tieto kritéria
su stanovované prostrednictvom aktov v prenesenej pravomoci.

Dalsie opatrenia pre uplatiiovanie EU stratégie financovania udrzatelného rastu a prechodu na klimaticky neutralne
hospodarstvo ucinne vyuzivajice zdroje predstavuje navrh nariadenia o eurdpskych zelenych dlhopisoch, ktory bol
Eurépskou komisiou predlozeny v juli 2021. Toto nariadenie stanovuje jednotné poziadavky pre emitentov dlhopisov,
ktori chct pre svoje environmentalne udrzatelné dlhopisy ponukané investorom v Unii pouZivat’ oznagenie "europsky
zeleny dlhopis” alebo "EuGB", azavadza systém registracie aramec dohladu pre externych posudzovatelov
europskych zelenych dlhopisov. Environmentalne udrzate'né dlhopisy st jednym z hlavnych nastrojov financovania
investicii suvisiacich s ekologickymi technoldégiami, G¢innym vyuZivanim energie a zdrojov, ako aj s udrZatenou
dopravnou infrastruktirou a vyskumnou infrastruktarou.

Parizska dohoda o zmene klimy

V roku 2015 podpisalo 195 krajin sveta vratane EU tzv. Parizsky dohovor o zmene klimy, ktory predstavuje akény plan
pre obmedzenie globalneho oteplovania. V Parizskom dohovore sa zmluvné strany dohodli na tom, ze udrzia narast
priemernej globalnej teploty vyrazne pod 2 °C v porovnani s Groviiou pred priemyselnou revoliciou a budu pokracovat
v Gsili udrzat’ ju pod 1,5 °C. Parizska dohoda vstapila do platnosti 4. novembra 2016 po tom, ¢o podmienku pre
ratifikaciu splnilo asponl 55 krajin, ktoré spoloéne nest zodpovednost’ za najmenej 55 % celosvetového objemu emisii
sklenikovych plynov. Dohodu ratifikovali vsetky krajiny EU.

EU sa zaviazala vykonavat' Parizsku dohodu a ma v mysle hrat’ v rimci opatreni v oblasti klimy vedtcu alohu.
V decembri 2019 Eur6pska rada potvrdila ciel’, ktorym je dosiahnut’ v stlade so zdvézkami podl'a Parizskej dohody do
roku 2050 klimatick neutralitu. V juni 2021 Rada potvrdila novu stratégiu EU pre prisposobenie sa zmene klimy. Tato
stratégia naznacuje dlhodobu viziu, podla ktorej sa EU do roku 2050 stane spolo&nostou odolnou vo&i zmene klimy,
ktora bude plne prispésobend nevyhnutnym dopadom tejto zmeny.

Zabezpecenie dodavok elektriny

Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti stanovuje pravidla pre spolupracu medzi ¢lenskymi §tatmi vo veci prevencie,
pripravy ariadenia kriz v oblasti elektriny, vSetko sohladom na poziadavky konkurenéného vnitorného trhu
s elektrinou. Nariadenie EU o rizikove]j pripravenosti upravuje najmi uréité poziadavky na (i) metodologiu pre
identifikaciu scenarov krizovych situécii s elektrinou, (ii) plany pripravenosti na rizikd vypracované prislusnym
organom kazdého ¢lenského S$tatu, (iii) zvladanie kriz v oblasti elektriny, (iv) spolupracu a pomoc medzi ¢lenskymi
Statmi pocas energetickych kriz a (v) vyhodnocovanie a sledovanie energetickych kriz.

Sprava energetickej unie

Nariadenie EU o sprave energetickej Ginie a opatreni v oblasti klimy stanovuje pravidld pre vyvoj a vykonavanie
narodnych energetickych a klimatickych planov ("NEKP"). Nariadenie EU o sprave energetickej tnie a opatreni
Vv oblasti klimy najmé vyzaduje, aby clenské staty: (i) rozvijali na zaklade spolo¢ného ramca integrované NEKP, ktoré
pokryvaju pat’ dimenzii energetickej Gnie pre obdobie 2021 az 2030 (a kazdé nasledujiice desatrocné obdobie); (ii)
predlozili do 31. decembra 2018 navrh NEKP a boli pripravené na predlozenie kone¢nych planov Eurdpskej komisii do
31. decembra 2019; a (iii) podavali spravy o pokroku, ktory dosiahli pri vykonavani svojich NEKP, a to vdésinou na
dvojro¢nom zaklade. Nariadenie EU o sprave energetickej tnie a opatreni v oblasti klimy sa vzt'ahuje na pit’ dimenzii
energetickej unie, ktoré spolu uzko svisia a vzajomne sa posilfiuja: (i) energeticka bezpeénost’, solidarita a dovera; (ii)
plne integrovany europsky energeticky trh; (iii) zvySovanie energetickej G€innosti a zniZovanie energetického dopytu;
(iv) dekarbonizicia ekonomiky; a (v) inovacie vo vyskume a technologiach a konkurencieschopnost. NEKP by mali
popisovat’ a vysvetlovat’ hlavné sicasné a planované politiky a opatrenia na dosiahnutie stanovenych cielov vratane
prislusnych opatreni zaistujucich regionalnu spolupracu a vhodného financovania na vnutrostatnej a regionalnej Grovni
vratane mobilizacie programov a nastrojov Unie. Okrem toho musia ¢lenské §taty poskytnut’ vieobecny prehlad
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0 investiciach potrebnych na dosiahnutie danych zamerov, cielov a prispevkov stanovenych v NEKP vratane
vieobecného postidenia zdrojov tychto investicii. Europska komisia bude sledovat’ pokrok EU (ako celku) v dosiahnuti
cielov, najmé v ramci vyroénej spravy o energetickej unii. Clenské §taty st zaroven povinné aktualizovat’ svoje NEKP
podl'a nasledovnych pravidiel: (i) kazdy clensky $tat je povinny predlozit’ navrh aktualizovaného NEKP do 30. jina
2023 aod 1. januara 2033 kazdé nasledujice desatro¢né obdobie; a (ii) kazdy ¢lensky §tat je povinny poskytnit
kone¢nu aktualizovanit NEKP do 30. juna 2024 a od 1. januara 2034 kazdé nasledujiice desatro¢né obdobie. Okrem
NEKP musia clenské $taty predkladat’ dvojrocné spravy o pokroku: (i) integrovaného narodného energetického
a klimatického pokroku; (ii) politiky a opatreni v oblasti sklenikovych plynov a prognéz; (iii) vnutrostatnej adaptacnej
akcie, finanénej a technologickej podpory poskytovanej rozvojovym krajindm a prijmov z drazieb; (iv) obnovitel'nej
energie; (v) energetickej ucinnosti; (vi) energetickej bezpe¢nosti; (vii) vnttorného trhu s energiou; (viii) energetickej
chudoby; a (ix) vyskume, inovacii a konkurencieschopnosti. Clenské §taty st zarovei povinné: (i) vypracovavat' do 15.
marca 2021 vyro¢né spravy (a potom kazdy rok); a (ii) vypracovat’ do 30. aprila 2022 spravy o cieloch do roku 2020.

Nariadenie ACER

Nariadenie ACER, okrem iné¢ho, definuje ciele a llohy Europskej agentury pre spolupracu energetickych regulaénych
organov ("ACER"), najmé s ohladom na dohlad nad eurdpskymi subjektmi (t. j. Eurdpska siet’ prevadzkovatel'ov
prenosovych sustav elektriny ("ENTSO-E")), Eurdpska siet’ prevadzkovatelov prepravnych sustav pre zemny plyn
("ENTSOG"), regionalne koordina¢né¢ centra ("RCC"), prevadzkovatelia prepravnych ststav, menovani
prevadzkovatelia trhu s elektrinou ("NEMO") a subjekt EU prevadzkovatelov distribuénych ststav). Agentira ACER
mdze podla nariadenia ACER tieto subjekty po novom poziadat’ o informacie nutné na plnenie tloh agentiry ACER.
Nové tlohy ACER: (i) s ohladom na RCC spocivaji v monitorovani a analyze vykonnosti RCC v tizkej spolupraci
s regulaénymi organmi a ENTSO-E (na plnenie tejto ulohy moze ACER najmd vydavat’ stanoviskd a odportcania
Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej komisii a RCC); (ii) s ohl'adom na NEMO spo¢ivaji v monitorovani pokroku
NEMO pri zavadzani funkcii podl'a nariadenia ¢. 2015/1222, vo vydavani odportéani Eurépskej komisii a vyziadani
informacii od NEMO s ciel'om zaistit’, aby NEMO vykonavali svoje funkcie; a (iii) s ohladom na primeranost’ vyroby
a pripravenost’ na riziko spoc¢ivaji tlohy ACER vo: (a) schvalovani a zmenach navrhov metodik a vypoctov suvisiacich
S posudzovanim eurdpskej primeranosti zdrojov, d’alej navrhov technickych Specifikacii pre cezhrani¢ni ucast
Vv kapacitnych mechanizmoch; a (b) schvalovani a zmenach metodik pre identifikaciu scendrov energetickej krizy na
regiondlnej Urovni a posudenie kratkodobej a sezonnej primeranosti. Agentura ACER bude zaroven sledovat
vel'koobchodny trh, zhromazd’ovat’ a zdielat’ data a zriad’ovat’ eurdpsky register ucastnikov trhu, vydavat’ odporticania
Eurépskej komisii a koordinovat’ Setrenia v stlade s nariadenim ¢. 1227/2011.

Nariadenie o vnutornom trhu s elektrinou

Toto nariadenie stanovuje s G¢innostou od 1. januara 2020 zaklad pre G¢inné dosiahnutie cielov energetickej tnie,
najmé dosiahnutie Ramca pre klimu a energetiku do roku 2030 tym, ze umoziuje dodavat’ trhové signaly s cielom
zvys$it’ ucinnost’ a podiel obnovite'nych zdrojov energie, zabezpecit’ dodavky, flexibilitu, udrzatel'nost,, dekarbonizaciu
a inovaciu a na tento ucel taktiez stanovuje zakladné zasady a pravidla. Nariadenie sa zameriava najmé na povinnosti
prevadzkovatel'ov prepravnych sustav, prevadzkovatelov distribuénych sustav a d’al$ich subjektov na trhu. Okrem
iného stanovuje pravidla pre vyrovnavanie trhov, redispatching, sietové poplatky a prijem z pretazenia, primeranost
zdrojov a pravidla pre zvlastne subjekty ENTSO a EU prevadzkovatelov distribuénych sustav. Pokial’ ide o Skupinu
EPH, treba zdoraznit’, Ze toto nariadenie stanovuje, ze kapacitné mechanizmy zahfiaji tieto poziadavky tykajuce sa
emisnych limitov CO2:

(i) najneskor od 4. jula 2019 nesmie byt vyrobna kapacita, ktora spustila komer¢nti vyrobu k tomuto datumu alebo
neskor a ktord emituje viac nez 550 g CO- z pdvodu fosilnych paliv na kWh elektriny, opravnena prijat’ platby
alebo zavézok prijat’ buduce platby v ramci kapacitného mechanizmu; a

(i) najneskor od 1. jila 2025 nesmie byt’ vyrobna kapacita, ktora spustila komerént vyrobu pred 4. julom 2019
a ktora emituje v priemere ro¢ne viac nez 550 g CO- z fosilnych paliv na kWh elektriny a viac nez 350 kg CO2
z fosilnych paliv v priemere za rok za inStalovany kWe, opravnenad prijat’ platby alebo zavizok prijat’ budice
platby v ramci kapacitného mechanizmu.

Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti

Toto nariadenie stanovuje postup pre pripravu, vykonavanie a hodnotenie planov pripravenosti na rizika na trhoch
s elektrinou. Cielom je vytvorit koordinovant reakciu v celej EU na rozne krizové scenére, ktoré mozu nastat’. V ramci
tohto procesu budii zapojené regulaéné organy, zucastnené strany v odvetvi aj subjekty EU. ENTSO pre elektrinu bude
predovsetkym definovat’ scenare regionalneho rizika, ktoré budi potom clenské Staty na vnutrostatnej Grovni
posudzovat’ s cielom identifikovat’ narodné krizové scenare. Hned’ ako budu analyzované scenare regionalneho
a narodného rizika, kazdy Clensky Stat pripravi tzv. plany pripravenosti na riziko a nasledne ich zvazi Europska komisia.
Vnutrostatne organy prijmu a zverejnia svoje prvé plany pripravenosti na rizikd do 5. januéra 2022. Plan rizikovej
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pripravenosti Ceskej republiky zverejnilo Ministerstvo priemyslu a obchodu ako prislusny organ podl’a Nariadenia EU
o rizikovej pripravenosti dia 14. 2. 2022.

Smernica 2018/2001

Podla Smernice 2018/2001 bol stanoveny zavizny ciel na urovni EU vo vyske aspoii 32 % podielu energie
z obnovitel'nych zdrojov s tym, Ze kazdy Clensky $tdt ma svoje vlastné vnitrostatne ciele. Smernica 2018/2001 zaroven
stanovuje dodatocné pravidla tykajuce sa stability systémov financnej podpory a moznosti clenskych statov dohodnut’
sa na Statistickych prevodoch urCitych mnozstiev energie z obnovitelnych zdrojov. Smernica 2018/2001 dalej
predpokladé iba rezim podpory vo forme "trhovych prémii” (posuvnych alebo fixnych), ktoré by mali byt zalozené na
otvorenom, transparentnom, konkurenénom, nediskrimina¢nom a nakladovo efektivnom spdsobe. Smernica 2018/2001
uZ nestanovuje prioritu napojenia obnovitelnych zdrojov do prenosovej sustavy. NavySe, Smernica 2018/2001
stanovuje zékladné pravidla pre tzv. sebestaénych spotrebitel'ov energie z obnovite'nych zdrojov.

Dotacie na podporu vyroby elektriny z obnovite'nych zdrojov energie v Slovenskej republike

Slovensky zdkon ¢. 309/2009 Z.z., o podpore obnovitelnych zdrojov energie, naposledy novelizovany zakonom ¢.
85/2022 Z.z. stéinnostou od 1. 4. 2022, cenova regulacia dodavok elektriny a plynu zranitelnym odberatel'om
stanovuje pravidla pre podporu energie z obnovitel'nych zdrojov a upravuje systém dotécii na podporu vyroby elektriny
z obnovite'nych zdrojov energie a vysokoucinnej kombinovanej vyroby tepla a elektriny. Navyse je Stredoslovenska
distribu¢na, a.s. (SSD), dcérska spolocnost’” SSE, ako prevadzkovatel’ distribucnej siete (PDS) povinna vykupovat
elektrinu z obnovitelnych zdrojov energie na svojom distribuénom zariadeni za regulované ceny, ktoré su obvykle
vyssie nez ceny trhové. PDS maju dostat’ kompenzaciu za vykupné ceny prostrednictvom $pecidlnej tarify za systémové
sluzby, ktora je inkasovana od kone¢nych spotrebitel'ov elektriny. Prislusny predpis — slovensky zakon ¢. 309/2009 Zb.,
0 podpore obnovitelnych zdrojov energie — stanovuje, ze vSetky naklady PDS spojené s podporou obnovitelnych
zdrojov energie budi kompenzované a akykol'vek zaporny rozdiel medzi nakladmi PDS na povinné odkupenie elektriny
z obnovite'nych zdrojov energie a vynosy zo systémovych sluzieb by mal byt zohl'adneny pri stanovovani novych
sadzieb tak, aby boli tiecto nahrady preplatené najneskor v priebehu dvoch nasledujucich rokov. Vzhl'adom na to, Ze
kompenzacie maju podobu tarify zalozenej na predpokladanych objemoch distribucie, akykol'vek rozdiel medzi
skutoénymi a predpokladanymi objemami ma dopad na vysku nahrad. SSD bola v minulosti vystavena nasledkom
nerovnovahy medzi nakladmi vzniknutymi vykupom obnoviteI'nej energie za regulovani cenu a prijatymi tarifnymi
platbami za systémové sluzby, ¢o bolo &iastoéne nasledkom neadekvétnych odhadov URSO. Velké objemy vyroby zo
solarnych zdrojov V regione, pripojené k distribucnej sustave SSD, vedu k tomu, Zze naklady spojené s touto
povinnostou vykupovat’ obnovitel'ni energiu v§eobecne prevysuju vynosy spojené s tarifnou nadhradou.

Vzhl'adom na to, Ze systém nahrad vytvara deficit, ktory sa kazdoro¢ne zvysuje, prebiehala v poslednom case medzi
prislusnymi regulovanymi subjektmi, URSO a Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky diskusia s cielom
vyriesit’ tento problém, ato zmenou stcasného systému. VSetky hlavné atributy, ktoré boli medzi regulovanymi
subjektmi a Ministerstvom hospodarstva prerokovavané, sa premietli do novely zakona o podpore OZE, ktora
nadobudla u¢innost’ 1. januara 2019. Podla tejto novely boli z(étovacie povinnosti prevedené z distribuénych
spolo¢nosti (ako bola SSD) na statny subjekt, OKTE a.s. Nasledne bol vyrovnany historicky deficit nakladov na podporu
obnovitelnych zdrojov SSD za obdobie do roku 2018 vyplatenim jednorazovej platby od OKTE, a.s. Sucasny deficit
SSD vo vyske 20 mil. EUR bude vyrovnany v stilade so suc¢asnymi pravidlami do konca roku 2025, v pripade vzniku
prebytku v systéme podpory aj skor.

Rastiica regulacia obchodovania s energiou a obchodovania s energetickymi derivatmi

EU zaviedla pravne predpisy, ktoré ukladaju rozne obmedzenia a poZziadavky na transparentnost’ obchodovania
s komoditami a finanénymi produktmi a ovplyviiujii tym padom aj eurdpske trhy s energiou a derivatmi energie. Tieto
pravne predpisy EU zahfiaju:

Q) REMIT, ktory vstupil do platnosti v decembri 2011;

(i) EMIR, ktory vstupil do platnosti v auguste 2012 (novelizovany v roku 2019); a

(iii) MiFID, ktory vstapil do platnosti v aprili 2004 (a nasledne MiFID II).

REMIT (nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady EU 1227/2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu
s energiou) bol navrhnuty tak, aby zabranil zneuzivaniu dévernych informacii a zneuzivaniu trhu, a d’alej aby zvysil
transparentnost’ trhu s energiou. Opatrenia vykonavané na tento i¢el zahtiiajt, okrem iného, viacero povinnosti v oblasti
zverejiiovania a podavania sprav Ucastnikmi energetickych trhov, najméd zavedenie poziadavky na zverejiiovanie
informacii, ako je kapacita a vyuzitie zariadeni na vyrobu, skladovanie a spotrebu alebo prenos elektriny alebo zemného

plynu.
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EMIR (nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 648/2012 o OTC derivatoch, ustrednych protistranach
a registroch obchodnych udajov) sa vzt'ahuje, okrem iného, na obchodovanie s finanénymi produktmi, ako st derivaty.
Derivaty suvisiace s komoditami, ako je energia, spravidla nie su z regulacie vybraté. EMIR zavadza nové alebo
roz$irené povinnosti na zavedenie centralneho clearingového systému pre over the counter (OTC) transakcie. Tieto
transakcie je mozné vykonavat’ prostrednictvom centralnej protistrany, oznamovat’ centralnemu registru obchodnych
udajov a musia byt zaistené kapitdlom. Nariadenie bolo podstatne novelizované v roku 2019 nariadeniami zndmymi
ako EMIR Refita EMIR 2.2. Okrem toho mézu podl'a smernice MiFID transakcie s energiou a energetickymi derivatmi
vyzadovat udelenie licencie od verejnych organov. MiFID bol nahradeny MiFID II (Smernica Eurdépskeho parlamentu
aRady (EU) 2014/65/EU o trhoch finanénych nastrojov), ktory sa aplikuje od januara 2018 a bol novelizovany vo
februari 2021. Rezim, na ktory sa MiFID II vztahuje, bol doplneny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
600/2014 o trhoch finanénych nastrojov (MiFIR), ktoré vstapilo do platnosti v juli 2014. Tento upraveny rezim d’alej
definuje pravomoci prislusnych vnutrostatnych regulaénych organov a rozSiruje aspresiiuje poziadavky na
zverejiiovanie obchodnych tdajov. V sti¢asnosti je na eurdpskej urovni prerokovavané d’alSie prepracovanie smernice
aj nariadenia, tzv. MiFID/R III.

Transeuropska energeticka infrastruktira

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 347/2013 o hlavnych smeroch transeuropskej energeticke;
infrastruktury, ktoré vstipilo do platnosti v maji 2013, je ur€ené na zaistenie dokoncenia strategickych energetickych
sieti a zasobnikov do roku 2020. Ciel'om nariadenia je dosiahnut’ plnu integraciu vntitorného energetického trhu vratane
opatreni na zaistenie toho, aby Ziadny $tat nebol izolovany od eurépskej siete. Dalej je zamerom nariadenia prispiet’
k cielom udrzatelného rozvoja a ochrany zivotného prostredia a sGifasne zaistit' bezpe¢nost’ dodavok energie
a solidaritu medzi ¢lenskymi $tatmi. Nariadenie okrem iného zahina (i) pravidla pre identifikaciu projektov spolo¢ného
zaujmu, (ii) opatrenia na urychlenie procesu povolovania a zvysenia G¢asti verejnosti na projektoch spolo¢ného zaujmu,
(iii) pravidla pre cezhrani¢né pridel'ovanie nakladov a rizik stvisiacich stimulov a (iv) pravidla pre sposobilost’ na
finanénti pomoc EU pre projekty spolo¢ného zaujmu.

V stcasnosti je na EU arovni prerokovavany navrh Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa stanovuji
hlavné smery pre transeuropske energetické siete a ktorym sa rusi nariadenie (EU) 347/2013 (Trans-European Networks
for Energy, TEN-E). Cielom navrhu je podporit’ znizovanie emisii sklenikovych plynov prostrednictvom podpory
obnovitelnych zdrojov energie a d’alsich novych technologii &istej energie do energetického systému EU. Nad'alej sa
maju v ramci siete TEN-E prepajat’ regiony, ktoré su v sucasnosti izolované od eurdpskych trhov s energiou, posiliiovat’
existujiice cezhrani¢né prepojenia a podporovat’ spolupraca s partnerskymi krajinami. Navrh ma zaroven urychlit
vystavbu cezhrani¢nej infrastruktiry tym, Ze navrhne sposoby, ako zjednodusit’ a urychlit’ povolovacie postupy.

Obnovitel’'né zdroje energie

EU ratifikovala v roku 2002 Kjétsky protokol na zniZenie emisii sklenikovych plynov ("Kjotsky protokol") s cielom
dosiahnut’ stabilizaciu koncentracii sklenikovych plynov v atmosfére. Podl'a Kjotskeho protokolu by mala byt elektrina
z obnovitel'nych zdrojov energie (veterna, solarna, geotermalna, vlnova, prilivova, hydroelektricka, energia z biomasy
a bioplynu) podporovana a mala by mat’ prednost’ pred elektrinou vyrobenou z konvenénych zdrojov. Podpora vyssie
uvedenych zdrojov energie je ulahéena smernicou EU o obnovitelnych zdrojoch energie, ktora stanovuje zavizné
vnutro§tatne ciele pre celkovy podiel energie z obnovitel'nych zdrojov na hrubej koneénej spotrebe energie a stanovuje
kritéria udrzatelnosti pre biopaliva a biokvapaliny. V dosledku Zimného balitka sa smernica EU o obnovitenych
zdrojoch energie od 1. jula 2021 rusi a nahradzuje smernicou 2018/2001 bez toho, aby vSak boli dotknuté povinnosti
¢lenskych statov tykajice sa lehdt pre uplatnenie smernic v nej definovanych do vnuatrostatneho prava. Podl'a smernice
2018/2001 bol stanoveny zavizny ciel’ na tirovni EU vo vyske aspoii 32 % podielu energie z obnovitelnych zdrojov
S tym, ze kazdy ¢lensky Stat ma mat’ svoje vlastné vnutrostatne ciele. Smernica 2018/2001 zaroven stanovuje dodato¢né
pravidla tykajuce sa stability systémov financ¢nej podpory a moznosti ¢lenskych Statov dohodnut’ sa na Statistickych
prevodoch urcitych mnozZstiev energie z obnovite'nych zdrojov.

Emisné limity

Oblast’ emisnych limitov, najmé tykajica sa emisii SOx, NOx, oxidu uholnatého, metanu a Castic vratane prachu
a Strku, bola harmonizovana vo vzt'ahu k vel'kym spalovacim zariadeniam smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady
2010/75/EU zo dita 24. novembra 2010 o priemyselnych emisiach (integrovanej prevencii a obmedzovani zne&istenia)
("Smernica o priemyselnych emisiach™). V aprili 2022 predlozila Eurdpska komisia Eurépskemu parlamentu a Rade
navrh revizie tejto smernice. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/50/ES o kvalite vonkajSicho ovzdusia
a CistejSom ovzdu$i pre Eurdpu stanovuje limity pre jemné cCastice (PMa2s) najmd pravidla pre povolovanie
a vykazovanie, meranie a celkovy ramec regulacie emisii. Obe Smernice si implementované predovSetkym Ceskym
zakonom o ochrane ovzdusia. Pomoct’ predchadzat’ zneCisteniu a obmedzovat ho ma zaroven revizia nariadenia

0 Eurdpskom registri tinikov a prenosov znecistujucich latok (nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
166/2006 zo dia 18. januara 2006) predlozena v aprili 2022, na zéklade ktorej sa ma Eurdpsky register unikov

138



a prenosov znelistujucich latok premenit na portdl EU pre priemyselné emisie, €0 mé zaistit transparentnost
a jednoduchy pristup verejnosti k idajom o povoleniach vydanych kdekol'vek v EU.

V auguste 2017 bol na zaklade Smernice o priemyselnych emisiach zverejneny novy referen¢ny dokument o najlepsich
dostupnych technikdch (BAT) pre velké spalovacie zariadenia ("BREF"). BREF obsahuje zavery o najlepSich
dostupnych technikach (BAT) ("BAT LCP"), ¢o je zavézna Cast’ BREF, ktora stanovuje nové (prisnejsie) emisné limity
pre SOx, NOx, oxid uhol'naty, metan a astice vratane prachu a $trku a zavadza emisné limity pre Hg, NHs, HCl a HF.
Ak nie st velké spalovacie zariadenie do¢asne vyhaté z pdsobnosti, musia spiiat BAT LCP najneskor do 17. augusta
2021.

Aby sa predislo emisiam, stanovuje nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/943 o vnatornom trhu
s elektrinou ("Nariadenie EU o vnatornom trhu s elektrinou™) prisnejsie pravidld pre vyrobné jednotky v ramci
kapacitnych mechanizmov v EU. Od 1. jula 2025 vyrobna kapacita, ktora spustila komerénii vyrobu pred 4. jalom 2019
s emisiami nad limitmi stanovenymi Nariadenim EU o vniatornom trhu s elektrinou, nesmie prijat’ platby alebo byt
opravnena prijat’ platby ¢i buduce platby v ramci kapacitného mechanizmu.

Eurépska tUnia ratifikovala Parizsku dohodu v oktébri 2016, ¢im sa zaviazala splnit’ ciel’ znizit’ emisie sklenikovych
plynov 0 40 % do roku 2030 v porovnani s rokom 1990, ktory este viac sama sprisnila na najmenej 55 % do roku 2030
V porovnani s rokom 1990 ako désledok zvySenej ambicie vyjadrenej prijatim tzv. eurépskeho Green Dealu. Hlavnym
cielom Parizskej dohody je obmedzenie klimatickej zmeny prostrednictvom udrzania zvySovania svetového teplotného
priemeru pod dvoma stuptiami Celzia oproti predpriemyselnej urovni.

Emisné povolenky

V zaujme dosiahnut environmentalne benefity zakotvili pravne predpisy EU systém obchodovania s emisnymi
povolenkami na zaklade Kjotskeho protokolu. Medzinarodny trh s povolenkami na emisie CO; je pohafiany systémom
EU ETS. EU ETS je v su¢asnosti vo faze 1V, ktora zacala diia 1. januara 2021 a jej ukonlenie je naplanované na 31.
decembra 2030. V ramci fazy IV sa ma celkovy pocet emisnych povoleniek zniZit’ roénym tempom 2,20 %. Energeticky
naroénym odvetviam s vysokym rizikom premiestnenia mimo EU sa maju do roku 2030 pridelovat’ bezplatné
povolenky vo vyske 100 %.

Pravne predpisy EU stanovujii vynimku zo vieobecného zakazu pridelovat’ povolenky bez nikladov na emisie
vyrobcom elektriny, ato pre 10 najnovsich ¢lenskych $tatov vratane Ceskej republiky a Slovenska. Tato vynimka
umoziovala tymto ¢lenskym Statom pridel'ovat’ obmedzené objemy emisnych povoleniek bez ndkladov zariadeniam,
ktoré spustili vyrobu elektriny pred 31. decembrom 2008 alebo do ktorych sa investi¢ny proces do tohto datumu
"fyzicky za¢al" ("Oslobodenie od emisnych predpisov EU"). Objem pridelenych bezplatnych povoleniek kazdoroéne
klesal a bol ukonceny v roku 2019. Zariadenia vyuzivajice tito vynimku musia investovat’ do modernizacie vyroby
energie, pricom vyska investicie by sa mala rovnat’ sume usetrenej vdaka Oslobodeniu od emisnych predpisov EU.
Tuato vynimku mohli vyuzivat iba zariadenia schvalené Eurdpskou komisiou.

Iné zasady platia podl'a EU ETS pre teplo. V stlade s ¢lankom 10a revidovanej smernice EU ETS ziskajua vysokouc¢inné
kombinované vyrobne elektriny a tepla na baze dial’kového vykurovania bezplatné povolenky na dodavku tepla od roku
2013 do roku 2027. Vynimka sa uplatni na vSetky Clenské Staty, je vSak obmedzend, pokial’ ide o spdsobilost’
amnozstvo. Spdsobilé st vSetky vysokoGc¢inné kombinované vyrobne elektriny a tepla nabaze dialkového
vykurovania, bez ohl'adu na datum uvedenia do prevadzky. Smernica EU ETS v8ak stanovuje maximalne 80 %
bezplatnych povoleniek v roku 2013 s postupnym poklesom v nasledujucich rokoch az na 30 % vroku 2020.
Postupnym poklesom dosiahne pocet emisnych povoleniek v roku 2027 k nule. Na rozdiel od vynimky bezplatného
pridelovania emisii na elektrinu nevyZzaduje Smernica EU ETS, aby teplarne, ktoré vyuzivaji bezplatné pridel'ovanie
povoleniek podla tejto vynimky, investovali do akychkol'vek projektov.

V poslednych rokoch celil systém EU ETS prebytku povoleniek, najmé z dovodu hospodarskej krizy, ktord znizila
emisie viac, nez sa predpokladalo, a preto boli ceny povoleniek v su¢asnosti nizsie, nez sa o¢akavalo. S cielom riesit’
tuto situdciu Eurdpska komisia odlozila drazbu 900 miliéonov povoleniek poévodne planovanych na pridelovanie
v rokoch 2014 — 2016 az na roky 2019 — 2020.

V roku 2015 bolo prijaté s uéinnostou od januara 2019 rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1814,
0 vytvoreni a uplatiiovani rezervy trhovej stability pre systém Unia pre obchodovanie s povolenkami na emisie
sklenikovych plynov. Mnozstvo 900 miliéonov povoleniek odéitanych z objemu drazieb v obdobi 2014 — 2016 (pozri
vyssie) nebolo pridané k objemom, ktoré sa maju vydrazit' v rokoch 2019 a 2020, ako sa povodne planovalo, ale miesto
toho bolo umiestnené do tzv. rezervy trhovej stability. V d’alsich rokoch sa do rezervy priebezne dopinaju dalsie
povolenky. Ich pridelenie potom podliecha zvlaStnemu reZimu. Rezerva trhovej stability bola zavedena s cielom
stabilizovat’ trh a riesit’ Strukturalnu nerovnovahu medzi ponukou a dopytom po povolenkach v systéme ETS. Tato
rezerva vyrovnava ponuku emisnych povoleniek v ETS sdopytom zniZzenim alebo zvySenim celkového poctu
povoleniek v obehu. V stvislosti s reviziou systému EU ETS v juli 2021 doslo k vyznamnym zmenam taktieZ vo
fungovani rezervy trhovej stability. Konkrétne ide o zmenu objemu povoleniek, ktoré sa v pripade previsu ponuky nad
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dopytom st’ahuju z obehu a umiestiiuji v rezerve trhovej stability — podl'a aktualne platnych pravidiel sa ma v rokoch
2019 az 2023 kazdoro¢ne stahovat’ z obehu 24 % povoleniek (min. 200 mil. ks) a v rokoch 2024 — 2030 12 %
povoleniek (min. 100 mil. ks). Navrh predlozeny Komisiou po novom pocita s tym, Ze sa pravidla platné pre roky 2019
az 2023 vztiahnu aj na obdobie 2024 — 2030, tzn. aj v tomto obdobi bude dochadzat’ k dvojnasobne rychlejSiemu
stahovaniu emisnych povoleniek z obehu. Je mozné teda predpokladat, ze ak bude tato zmena schvélend, dojde
v désledku nizsej ponuky emisnych povoleniek k tlaku na ich cenu. Vyssia cena emisnej povolenky sa potom premietne
do nékladov na vyrobu elektrickej energie.

Regulacia vzt’ahujuce sa na kriticki infrastruktiru

Niektoré aktiva Skupiny EPH podlichajii rezimu kritickej infrastruktary. V Ceskej republike ide najmi 0 zakon
240/2000 Zb., krizovy zakon, v platnom zneni. Ten vlastnikom kritickej infrastruktary uklada poskytnut’ predovsetkym
aktiva, ktoré pod zakon spadaju, v pripade, ked’ nastane krizova situacia (tak ako ju tento zakon definuje). Podla
slovenského zékona ¢. 45/2011 Z.z., o kritickej infrastruktare je sucastou kritickej infrastruktury kazda stavba, sluzba
¢i informaény systém prevadzkovany vo verejnom zaujme, ktorého naruSenie alebo zniCenie by malo zavazny
nepriaznivy dopad na ekonomické alebo socialne funkcie Statu, a tym padom na kvalitu Zivota obyvatel'ov z hl'adiska
ochrany ich zivota, zdravia, bezpe¢nosti, majetku a zivotného prostredia. V pripade energetiky klasifikaciu sluzieb
povazovanych za prvky kritickej infrastruktary vymedzuje Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky (MHSR).
Hlavnou povinnostou prevadzkovatela prvku kritickej infrastruktiry je predovsetkym jej ochrana a regulovana sprava.
Zacinajic rokom 2021 maju MHSR a vlada Slovenskej republiky podl'a slovenského zakona o kritickej infrastruktire
pravo skimat’ zmeny vo vlastnickej Struktire prevadzkovatel'ov kritickej infrastruktury a ¢i tieto nenarusuji verejny
poriadok alebo narodnu bezpecnost Slovenskej republiky. Prevadzkovatelia kritickej infraStruktiry su povinni
bezodkladne oznamovat’ MHSR akékol'vek prevody ¢i prechody prvku kritickej infrastruktiry, ako aj akukol'vek zmenu
V osobach s priamou ¢i nepriamou ucast'ou na prevadzkovatel'ovi kritickej infrastruktiry v rozsahu presahujiucom 10 %
na hlasovacich pravach ¢i na ich zakladnom imani.

14 Regulacné organy

(A) Regulainé orgdny v Ceskej republike

Hlavné §tatne organy vykonavajuce dohl’ad nad odvetvim energetiky v Ceskej republike su:
(i) Energeticky regula¢ny urad (ERU);

(i) Ministerstvo priemyslu a obchodu Ceskej republiky;

(iii) Ministerstvo Zivotného prostredia Ceskej republiky; a

(iv) Statna energetické in$pekcia (SEI).

ERU je nezavisly regulaény organ pre energetiku zriadeny ako hlavny kontrolny organ v odvetvi energetiky. ERU ma
udelenu Siroku Skalu pravomoci vratane prava udelovat’ licencie, stanovovat' ceny, prijimat’ pravidla, ktorymi sa
vykonavaju pravne predpisy v oblasti energetiky, revidovat’ a implementovat’ pravidla o oddeleni, skimat® zmluvné
vztahy medzi vertikdlne integrovanymi spolo¢nostami, vykonavat’ inSpekcie, riesit’ spory medzi licencovanymi
entitami  a spotrebitel'mi, monitorovat’ kvalitu energetickych sluzieb a pravo pozadovat' poskytnutie dokladov
a informacif od spolo¢nosti, ktoré reguluje. Porusenie povinnosti majitel'ov licencii je mozné potrestat’ ulozenim pokut
az do vysky 100 milionov K¢ alebo 10 % obratu spolo¢nosti podl’a toho, ktora hodnota je vysSia. Ministerstvo priemyslu
aobchodu Ceskej republiky vydava $tatnu energetickli politiku podla prislugnych &eskych predpisov a nariadeni
a zaroven zaist'uje harmonizaciu ¢eskych pravnych predpisov o obnovite'nych zdrojoch energie a dodrziavanie suladu
s prislusnymi pravnymi predpismi EU. Emisné kvéty a zneéistenie ovzdusia reguluje Ministerstvo Zivotného prostredia
Ceskej republiky. ERU ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky je zodpovedny za sledovanie a presadzovanie
toho, aby udastnici trhu dodrZiavali zakony a predpisy platné pre trhy s energiou. ERU taktieZ zasahuje do vietkych
sporov, ktoré mézu vzniknat medzi ucastnikmi trhu. SPP Storage ako cesky regulovany subjekt podlieha taktiez
regulacii alebo dohl'adu zo strany eského Ministerstva priemyslu a obchodu, Statnej energetickej inipekcie a &eského
Uradu pre ochranu hospodarskej stitaze. Ceské Ministerstvo priemyslu a obchodu je zodpovedné za vytvorenie §tatnej
energetickej politiky a stanovenie §tandardov reakcie na mimoriadne udalosti, ktorych cielom je zaistit’ bezpecnost’
dodévok zemného plynu. Statna energetickd inspekcia sleduje dodrziavanie zdkonov upravujucich hospodérenie
s energiou, podporované zdroje energie a regulaciu cien. Cesky urad pre ochranu hospodarskej sutaze kontroluje
¢innosti prevadzkovatel'ov podzemnych zasobnikov plynov, ak existuje podozrenie na naruSenie alebo obmedzenie
hospodarskej sut'aze, alebo existenciu obmedzujucich podmienok v prislusnych zmluvach.

SEI zaistuje dodrziavanie siiladu G¢astnikov trhu s elektrinou s pravnymi predpismi v oblasti energie z obnovitel'nych
zdrojov a energetického hospodarstva. Taktiez sledovanie zhody s predpismi tykajiicimi sa podpory obnovitel'nych
zdrojov energie patri k pravomociam SEI. Podobne ako ERU je opravnend ukladat’ regulovanym subjektom sankcie.
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(B) Regulaéné organy v Slovenskej republike

Hlavné statne organy vykonavajuce dohl'ad nad odvetvim energetiky su:
Q) Urad pre regulaciu sietovych odvetvi URSO;

(i) Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky;

(iii) Ministerstvo zivotného prostredia Slovenskej republiky; a

(iv) Statna energetické in$pekcia (SEI).

URSO je $tatna regulaéna organizacia zriadena zikonom o regulacii sietovych odvetvi ako hlavny kontrolny orgén
v energetickom sektore. URSO ma udelent §iroku $kalu pravomoci, okrem iného taktie? pravo udelovat licencie,
regulovat’ ceny, prijimat’ vyhlasky, ktorymi sa vykonavaju pravne predpisy V oblasti energetiky, sledovat’ uplatiovanie
pravidiel 0 oddeleni, vykonavat in$pekcie a pozadovat’ poskytnutie dokladov a informacii. PoruSenie povinnosti podl'a
zakona o regulacii v sietovych odvetviach a podl'a d’alSich prislusnych pravnych predpisov v oblasti energetiky je
mozné potrestat’ uloZzenim pokut az do vysky 10 milionov EUR a vo vztahu k vertikalne integrovanym podnikom az
10 % ich obratu za predchadzajici rok. Podl'a slovenského zakona o energetike je mozné za opakované porusenie
niektorych povinnosti ulozené pokuty zvysit aZ na dvojnasobok predtym uloZenej pokuty. URSO, ako nezavisly
regulacny organ Slovenskej republiky, je zodpovedny za sledovanie a presadzovanie toho, aby ucastnici trhu dodrziavali
zékony a predpisy platné pre trhy s energiou. URSO taktieZ zasahuje do vietkych sporov, ktoré mézu vzniknit medzi
ucastnikmi trhu. Eustream, SPPD, NAFTA a Pozagas, ako slovenské regulované subjekty, nepodliehaji iba pravomoci
URSO, ale aj slovenskému Ministerstvu hospodarstva, Slovenské obchodnej indpekcii  a slovenskému
protimonopolnému tradu. Slovenské Ministerstvo hospodarstva je zodpovedné za vytvaranie Statnej energetickej
politiky, uverejnenie pravidiel oddelenia (unbundlingu) a stanovenie Standardov reakcie na mimoriadne udalosti,
ktorych cielom je zaistit’ bezpecnost’ dodavok zemného plynu. Pokial’ ide o SPPD, Slovenska obchodna inSpekcia
vykonava dozor nad dodrZiavanim povinnosti vyplyvajicich zo slovenského zakona o energetike aje opravnena
kontrolovat" ¢innosti distributorov zemného plynu na zaklade staznosti od konecnych zakaznikov. Slovensky
protimonopolny urad kontroluje cinnost distriblitorov zemného plynu, ak existuje podozrenie na zneuZzitie
dominantného postavenia na trhu.

Jednym z organov URSO je regulaéna rada. Regulaéné rada zaist'uje strategické riadenie a koncepciu regulacie riadiacej
sietové odvetvia. Regula¢na rada okrem iného prijima regula¢nu politiku podla zédkona o regulacii v sietovych
odvetviach, €o je stratégia, ktora riadi vykonavanie regulacie v urcenom regulacnom obdobi. Sucasné regulacné obdobie
zaCalo dna 1. januara 2017 a skonéi 31. decembra 2022. Sucasna regulacna politika zostala v podstate v sulade
s predchadzajucou politikou aneboli schvalené ziadne vyznamné zmeny (s vynimkou uvedenia (ale doteraz
nevyuzitého) opdtovného zavedenia cenovej regulacie skladovania plynu).

Podniky zaoberajlice sa skladovanim plynu taktieZ podliehaji pravomoci inych regulaénych organov zodpovedajucich
za konkrétne zaleZitosti vlady, napr. banského uradu, in§pekcie zivotného prostredia a colnej spravy.
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(B)  SKUPINA EPPE

Skupina EPPE zahina predovsetkym dva hlavné segmenty:

(i)
(i)

Obnovitel’né zdroje.

Vyroba elektriny a tazba, ktora bude d’alej ¢lenena na oblast’ vyroby elektriny a oblast’ tazby;

V tabul’ke nizsie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE, ¢o sa tyka celkovych trzieb:

za obdobie od 1. januara 2020 do 31. | zaobdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra
decembra 20207 2021%
v mil. EUR* Percentualny pomer | v mil. EUR* Percentualny  pomer
na celkovych trzbach na celkovych trzbach
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Vyroba a tazba 4704 53,2 % 15 647 79,0 %
Obnovitel'né zdroje energie 550 6,2 % 667 34 %

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriajii hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny

EPH

V tabul’ke nizSie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE, ¢o sa tyka celkového

prevadzkového zisku:

za obdobie od 1. januara 2020 do 31. | zaobdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra
decembra 2020%° 202110
v mil. EUR* Percentualny pomer v mil. EUR* Percentualny pomer
na celkovom na celkovom
prevadzkovom zisku prevadzkovom zisku
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Vyroba elektriny a tazba 184 13,0 % 576 36,9 %
Obnovitel'né zdroje 45 32% 111 7,1%

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny

EPH

%7 Zdroj: VZ EPH 2020
98 Zdroj: VZ EPH 2021
9 7droj: VZ EPH 2020
10 Zdroj: VZ EPH 2021
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V tabul’ke nizSie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE Co sa tyka celkovej uctovnej
hodnoty povinne vykazovanych dlhodobych aktiv:

k 31. decembru 20200 k 31. decembru 2021102
v mil. EUR* Percentudlny  pomer | v mil. EUR* Percentudlny  pomer
na celkovych povinne na celkovych povinne
vykazovanych vykazovanych
dlhodobych aktiv dlhodobych aktiv
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Vyroba elektriny a tazba 5 265 29,2 % 12716 50,5 %
Obnovitel'né zdroje 878 4,9 % 984 3,9%

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci Skupiny
EPH

EP POWER EUROPE, A.S.

EP Power Europe, a.s. (EPPE; predtym RILENTAR a.s.), je akciova spolo¢nost’ so sidlom na adrese Patizska 130/26,
110 00, Praha — Josefov, Ceska republika.

Spolo¢nost EPH je 100 % vlastnikom spolo¢nosti EPPE. Spolo¢nost EPPE zastreSuje aktivity Skupiny EPH
predovsetkym v juznej a zapadnej Eurdpe. Hlavné aktivity Skupiny EPPE je mozné potom ¢lenit’ podla tizemného
uréenia. Skupina EPPE potom podnika predovsetkym v Nemecku prostrednictvom spolocnosti JTSD -
Braunkohlebergbau GmbH (90 % vlastnené EPPE cez dcérsku spolo¢nost’ EPPE Germany, a.s., zostavajuacich 10 %
potom vlastni EPH), v Taliansku prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spoloc¢nosti EP Produzione S.p.A., vo
Franctzsku prostrednictvom svojej 100 % vlastnenej deérskej holdingovej spolo¢nosti EP France S.A.S. a v Spojenom
kralovstve (vratane oblasti Severného irska) a v irskej republike prostrednictvom svojej 100 % vlastnenej dcérskej
holdingovej spolo¢nosti EP UK Investment Ltd (EPUKI). Talianske zariadenia posobiace v segmente Obnovitelnych
zdrojov stoja v ramci Skupiny EPPE mimo EP Produzione S.p.A.

(@)

V oblasti vyroby elektriny a tazby sa Skupina EPH okrem vyroby elektriny v ¢eskych kogeneraénych elektrarnach
organizovanych v Skupine EPIF zameriava taktiez na vyrobu elektriny v krajinach zapadnej a juznej Europy
prostrednictvom Skupiny EPPE. Specificky ide predovietkym o vyrobu elektriny v Nemecku prostrednictvom
hnedouhol'nej kondenzaénej elektrarne Schkopau v ramci holdingu JTSD a do decembra 2021 taktiez ¢iernouholnej
elektrarne Mehrum (spolo¢nost’ Kraftwerk Mehrum GmbH, KWM), kde v8ak bola na zaklade aukcie o vyradeni
uhol'nych zdrojov v Nemecku ukonéena komeréna vyroba. Na zaklade ziadosti Nemeckého operatora siete (Tennet) je
elektrare v rezime "stand-by" na ti¢ely zachovania bezpeénosti siete minimalne po¢as roku 2022. Dalej potom pdsobi
Skupina EPPE v Taliansku prostrednictvom ¢iernouhol'nej elektrarne Fiume Santo a skupiny paroplynovych elektrarni.
V Spojenom kralovstve aktualne realizuje Skupina EPPE aktivity prostrednictvom dvojice CCGT zariadeni Langage
aSouth Humber Bank. V Severnom frsku je Skupina EPPE aktivna cez plynovi elektrareii Ballylumford
a &iernouholnu elektraren Kilroot. V frskej republike vlastni Skupina EPPE 80 % podiel v spolognosti Tynagh Energy
Limited, ktorda prevadzkuje paroplynovu elektraren. Vo Francuzsku vlastni Skupina EPPE ciernouholné, veterné
a fotovoltické elektrarne a biomasovu elektraren v procese spustenia beznej prevadzky.

Vyroba elektriny a azba

V oblasti tazby posobi v sucasnosti Skupina EPPE predovsetkym prostrednictvom 100 % dcérskej spolocnosti
MIBRAG.

(b)

V pripade ObnoviteI'nych zdrojov pdsobi skupina EPPE predovsSetkym na uzemi Talianska prostrednictvom troch
elektrarni na biomasu, menovite BIOMIT, BIOMCRO a Fusine, EPPE vlastni v tychto elektrarfiach priamo 51 %
a zostavajucich 49 % potom vlastni Lausitz Energie Bergbau AG (v ktorom EPPE vlastni 50 %), a d’alej na uzemi
Spojeného kralovstva, kde v roku 2018 zacala prevadzka prestavenej elektrarne na biomasu Lynemouth. Vo Franctzsku
vlastni Skupina EPPE veterné a fotovoltické elektrarne a biomasovu elektraren v procese spustenia beznej prevadzky.

Obnovitelné zdroje

101 7droj: VZ EPH 2020
102 7droj: VZ EPH 2021
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2.1 Historia a vyvoj subjektov v Skupine EPPE podl’a tizemného urcenia
(A) Nemecko

Pétdesiatpercentny podiel v spolo¢nosti MIBRAG bol nadobudnuty v jiini 2009 a v juni 2011 bol za¢leneny do Skupiny
EPE. Zvys$nych 50 % nadobudla Skupina EPE v jani 2012. V roku 2016 bol MIBRAG vV ramci restrukturalizicie
Skupiny EPIF predany zo Skupiny EPE materskej spolo¢nosti EPH a d’alej potom spolo¢nosti EPPE, ktora MIBRAG
teraz drzi v rameci holdingu JTSD. JTSD je z 90 % ovladana EPPE, zvySny 10 % podiel drzi EPH.

V juli 2012 ziskala EPH od NRG Energy, Inc. (USA) 41,9 % majetkovy podiel v spolo¢nosti Kraftwerk Schkopau GbR
(KS GbR) vratane prava vyuzivat' 400 MWe z celkovej kapacity elektrarne Schkopau, ktora je jednym z odberatel’'ov
hnedého uhlia spolo¢nosti MIBRAG, a to prostrednictvom akvizicie 100 % majetkového podielu v spolo¢nosti Saale
Energie GmbH (Saale). Spolo¢nost’ Saale bola zo Skupiny EP Energy v roku 2016 v ramci re$trukturalizacie celého
holdingu EPIF predana spolocnosti EPH s naslednym predajom spolocnosti EPPE, ktora ju drzi prostrednictvom
spoloénosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH (JTSD). V oktobri 2021 doslo k dokupeniu zostavajuceho podielu
Vv spolo¢nosti KS GbR cez spolo¢nost’ Saale a EPPE sa tak stalo 100 % vlastnikom elektrarne Schkopau s vykonom 900
MWe.

K 31. 12. 2013 spolo¢nost’ MIBRAG dokoncila akviziciu spolo¢nosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) od spolo¢nosti
E.ON. HSR vlastni elektraren Buschhaus s inStalovanym netto vykonom 352 MWe (elektraren zaéinajuc 1. 10. 2016
prevedend do rezimu kapacitnej rezervy a v roku 2020 zacal proces jej vyradenia z prevadzky) a hnedouhol'nu bariu
Schoningen v reviri Helmstedt. V roku 2016 bola HSR v ramci restrukturalizacie celého holdingu EPIF predana zo
Skupiny EPE materskej spolocnosti EPH, ktorda HSR v ramci holdingu JTSD d’alej predala 90 % podiel akcii svojej
dcérskej spolo¢nosti EPPE.

Zaciatkom novembra 2017 bola do Skupiny EPPE zaélenena zapadonemecka Ciernouhol'na elektraren Mehrum, ktorej
Cista kapacita dosahuje 690 MWe. Touto transakciou, v ktorej ziskala Skupina EPPE 100 % podiel v spolo¢nosti KWM
ako prevadzkovatel'a tejto elektrarne, d’alej posiliiuje postavenie Skupiny EPH na nemeckom trhu a je zaroven zatial
prvym pripadom kupy ¢iernouholnej elektrarne na uzemi Nemecka naprie¢ Skupinou EPH. Spolo¢nost’ bola uspesna
v aukcii na platby za odstavenie uholnych elektrarni, ktorGi organizuje v Nemecku tamojsi sietovy regulator, a 8.
decembra 2021 doslo k ukonceniu komercnej vyroby elektrickej energie. Z dovodu zaistenia stability siete vSak bola
elektraren prevedena do kapacitnej rezervy na Ziadost’ regulatora siete (Tennet) minimalne poc¢as roku 2022.

S cielom zaistit’ hradenie nakladov na restauraciu povrchovych bani uzavrela v roku 2018 spolo¢nost MIBRAG dohody
S banskymi tradmi v Sasku (SOBA) a Sasku-Anhaltsku (LAGB). Uzavreté dohody upravuji zriadenie zvlastneho
fondu ur¢ené¢ho na finanéné krytie buducich poziadaviek na likviditu. Spolo¢nost MIBRAG bude do fondu postupne
prevadzat’ dohodnuté prostriedky a tieto akumulované prostriedky budu v ramci fondu reinvestované. Tento zvlastny
fond, vratane vynosov z akumulovanych prostriedkov, bude poskytnuty ako zaistenie (v reZime nespadajucom do
insolvencie) v prospech $tatov Sasko a Sasko-Anhaltsko. Po ukonéeni aktivnej tazby sa tieto akumulované prostriedky
budu postupne znizovat’ o rekultiva¢né vydavky.

V stvislosti s rozhodnutim Nemecka o utlme spalovania hnedého uhlia najneskdr do konca roku 2038 a Snim
stvisiacim ukoncenim prevadzky elektrarni Schkopau a Lippendorf najneskér koncom roku 2034 resp. 2035 a v tejto
stvislosti s predpokladanym ukonéenim tazby v oblastiach Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain (Sasko) je nutné
upravit’ vysSie zmienené dohody s banskymi tiradmi. Cielova suma urcena na splnenie rekultivacnych zavizkov tak
bude nahromadena do konca roku 2031 resp. 2032. V pripade Saska je pozmenena dohoda uz uzatvorena. V pripade
Saska-Anhaltska prebiehaji konzultacie s banskym uradom.

Skupina EPH povazuje uzavretie pévodnej aj pozmenenej dohody za délezity a vyhodny krok, pretoze z hl'adiska
riadenia finanénych tokov cashflow skupiny umoziiuje v ¢ase rozloZzené (a nie jednorazové) nahromadenie cielovej
sumy do roku 2031 (Sasko-Anhaltsko) resp. do roku 2032 (Sasko).

V septembri 2021 bola dokoncend akvizicia zostavajucich podielov hnedouhol'nej elektrarne Schkopau. Od oktdbra
2021 tak skupina EPH (prostrednictvom Saale Energie) vyuziva celkovych 900 MW instalovanej kapacity elektrarne,
¢im bola vyrazne posilnend vertikdlna integracia so spolo¢nostou MIBRAG a stabilita odberu uhlia od spolo¢nosti
MIBRAG.

V marci 2021 EPPE prevzala od spolo¢nosti STEAG GmbH 100 % podiel v spolo¢nosti STEAG Power Minerals
GmbH (medzitym premenovani na EP Power Minerals GmbH). EP Power Minerals GmbH je eurdpskym lidrom
Vv spracovani vedl'ajsich elektrarenskych produktov (najmé popolceka a FGD sadry, ktora vznika z odsirovania spalin)
a jednorazovych abraziv. Pouzitie tychto materidlov miesto ich prirodnych ekvivalentov pomaha znizovat’ uhlikova
stopu. EP Power Minerals GmbH zaroven ponuka Siroku skalu sluzieb v oblasti nakladania s odpadmi.
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(B) Taliansko

Talianska spolo¢nost’ EP Produzione S.p.A. bola zalozena 2. 2. 2015 s cielom vlozit' lokalne portfolio plynovych
ajednej uholnej elektrarne, ktoré Skupina EPH kupila od spolocnosti E.ON Italia S.p.A. Kupa portfolia bola
vyrovnana 1. 7. 2015. Transakcia spocivala v obstarani:

Q) podielov v nizsie uvedenych spolo¢nostiach:
o Centro Energia Ferrara S.p.A. - vlastniacej a prevadzkujicej rovnomennt plynovu elektrareii, ktora
uz bola odstavena z prevadzky;
. Centro Energia Teverola S.p.A. - vlastnici rovnomennt plynovu elektrarefi, ktora uz bola odstavena
z prevadzKy (a spolo¢nost’ zIu¢ena s EP Produzione S.p.A.);
3 EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. - vlastniacej a prevadzkujucej rovnomennti plynova
elektraren; a
(ii) nizsie uvedenych aktiv:
. paroplynova elektraren Tavazzano Montanaso;
. paroplynova elektraren Ostiglia;
. plynova elektraren Trapani; a
. ¢iernouhol'na elektrareit Fiume Santo, ktora bola nasledne vlozena do spolo¢nosti Fiume Santo S.p.A.,

zalozenej 2. 2. 2015.

Jedinym akcionarom spolo¢nosti EP Produzione S.p.A. je EPPE, ktora d’alej vlastni 50 % podiel v spolo¢nosti Ergosud,
ktora vlastni a prevadzkuje plynovu elektrarenn Scandale. EPH pdvodne nadobudla podiely v EP Produzione S.p.A.
a Ergosud prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EPPE Italy N.V. ("EPPEIT"), ktora zanikla v ramci
projektu cezhrani¢nej fuzie zlic¢enim s EPPE, v ramci ktorej presiel cely kapital EPPEIT na nastupnicka spolo¢nost’
EPPE. EPPEIT nadobudla podiel v Ergosude v ramci vysSie opisaného obstarania portfolia aktiv od spolo¢nosti E.ON
Italia S.p.A. Tato transakcia bola vyrovnana 1. augusta 2015. Spolo¢nost’ Ergosud bola doteraz v konsolidovanych
uctovnych uzavierkach Ruéitel’a zahfiiana ekvivalenénou metédou konsolidacie.

V decembri 2017 ziskala skupina EPH prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., 100 % podiel
vo dvoch talianskych elektrarnach spal’ujucich biomasu, BIOMIT a BIOMCRO, a 50 % podiel v spolo¢nosti Fores
Italia S.r.l, ktord priamo zaistuje dodavky biomasy. Predchadzajicim vlastnikom boli spolo¢nosti Bioenergie Spa
(50 %) a Api Nova Energia S.r.l. (50 %). Od februara 2019 vlastni Skupina EPH prostrednictvom svojej dcérske;
spolo¢nosti EPPE 100 % podiel v elektrarni Fusine, ktora taktieZ spaluje biomasu. Podiel bol odkipeny od Holcim
(Italia) S.p.A. V juli 2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrarnach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG,
ktora je stcast'ou Skupiny EPH. V jali 2020 kupila spolo¢nost EP New Energy Italia S.r.l. zostavajuci 50 % podiel
Vv spolocnosti Fores Italia S.r.l. Fores Italia S.r.1 bola v decembri 2020 fiziou zlu¢ena do spolo¢nosti BIOMIT.

Skupina EPPE vlastni v Taliansku obnoviteIné zdroje s celkovou c¢istou inStalovanou kapacitou 82,4 MWe.
Fotovolticku elektraren a vodnu elektraren s celkovym ¢istym ins§talovanym vykonom 2,8 MWe vlastni skupina EPH
od roku 2015. V roku 2017 dokon¢ila EPH akviziciu dvoch elektrarni spalujucich biomasu v Taliansku s celkovym
gistym vykonom 73 MWe a jednu fotovoltickt elektraren s celkovym &istym vykonom 1,24 MWe. Od februara 2019
vlastni EPPE 100 % podiel v elektrarni Fusine s ¢istou instalovanou kapacitou 5,4 MWe, ktora spal’uje biomasu. V juli
2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrariach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG, ktora je taktiez stiCast'ou
skupiny EPH. EPH patri medzi hlavnych vyrobcov elektriny z biomasy v Taliansku'®,

© Spojené kral’ovstvo

V januari 2016 ziskala skupina EPH od skupiny RWE 100 % podiel v ¢iernouhol'nej elektrarni Lynemouth v Spojenom
kralovstve, ktora Skupina EPH nasledne prestavala na zdroj spalujuci biomasu. Elektraren bola znovu uvedena
do prevadzky v roku 2018.

V septembri 2017 ziskala skupina EPH 100 % podiel v elektrariiach Langage a South Humber Bank od spolo¢nosti
Centrica, plc. Elektrarent Langage bola postavené v roku 2010 a elektrarefi South Humber Bank v rokoch 1997 — 1999.
South Humber Bank mé dve fazy ana oboch bola vykonand generdlna inSpekcia vratane inovacii niektorych
technickych prvkov plynovych turbin. Langage sa nachadza v Devone ned’aleko mesta Plymouth. Celkova cista
vyrobna kapacita Langage je 905 MWe a Vv pripade South Humber Bank 1 365 MWe.

103 7droj: Interna analyza EPH
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V novembri 2017 ziskala skupina EPH 100 % podiel vo firme RVA Group, Itd. Spolo¢nost’ rozvija kompetencie EPH
v oblasti odstavovania a demolacie starych elektrarni.

V juni 2019 prevzala skupina EPH od spoloc¢nosti AES Corporation plynovu elektrarenn Ballylumford, batériové
ulozisko elektrickej energie a uhol'nu elektrarei Kilroot v Severnom Irsku

V juli 2019 prevzala skupiny EPH od skupiny Uniper vSetky jej aktivity vo Francuzsku, najmé spolo¢nost’ zaoberajucu
sa predajom energii, dve plynové elektrarne v Saint-Avold, dve uhol'né elektrarne v Saint-Avold a Gardanne, elektrareii
na spal'ovanie biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a veterné a solarne elektrarne.

V oktobri 2019 ziskala skupina EPH od spoloc¢nosti EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy
International BV 80 % podiel v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktora je nezavislym vyrobcom elektrickej energie
a vlastni a prevadzkuje v Irskej republike paroplynovu elektraren.

V marci 2020 EPPE ziskalo od spoloénosti Petronas Energy Trading Limited 100 % podiel v spolo¢nosti Humbly Grove
Energy Limited, ktora prevadzkuje zasobnik plynu v Hamshire s objemom 3,1 GWh plynu.

2.2 Hlavné prednosti subjektov v Skupine EPPE
(A) Stabilné dodavky paliva

. Vyznamna cCast’ rocnej spotreby paliva elektrarni segmentu Vyroba elektriny a tazba je pokryta
dlhodobymi zmluvami alebo je zaistend prostrednictvom spolo¢nosti MIBRAG. Tato skutocnost’
poskytuje Skupine EPH vysoky stupeii cenovej stability a taktiez relativne dobrt predikovatelnost’ jej
palivovych nékladov. Zvy$nd cast’ paliva je doddvana predovSetkym pomocou obchodnikov
s komoditami, ktori su sti¢astou Skupiny EPH a zaist'uju dodavky paliva na medzinarodnom trhu.

. Schkopau — cela elektrarett ma dlhodobu zmluvou na dodavky uhlia od spolo¢nosti MIBRAG;

. ¢iernouhol'né elektrarne — elektrarne nakupuju Cierne uhlie od obchodnika zo Skupiny EPH, ktory
zabezpecuje dodavky komodity na medzinarodnom trhu;

. paroplynové elektrarne — dodavky plynu st zaistované pomocou obchodnika zo Skupiny EPH, ktory
zabezpecuje dodavky komodity na medzinarodnom trhu;

. Lynemouth — elektrareit Lynemouth ma uzavreté kontrakty na dodavky biomasy na va¢sinu svojej
planovanej produkcie z diverzifikovanych zdrojov, najmé z oblasti Kanady, USA a niektorych oblasti
Eurépy (napriklad Pobaltia alebo Pyrenejského polostrova).

(B) Sucasny vyvoj na energetickom trhu

Na eur6psky energeticky trh doliehaju dopady stale prebiehajuceho vzostupu obnovitelnych zdrojov a tstupu od
konvenénych uhol'nych a jadrovych zdrojov elektriny. Navyse je vyznamne ovplyvneny udalost’ami poslednych rokov,
ked v ¢ase pandémie COVID-19 dochadzalo k vyznamnym vykyvom v dopyte, a neistotou, ktorti na trh vnasa globalna
neistota, vojna na Ukrajine a ekonomické sankcie zavadzané vocéi Rusku v stvislosti s touto vojnou. Tento vyvoj
vyvolava neistotu, ¢i v buducich rokoch bude k dispozicii dostato¢na kapacita na vyrobu elektriny.

Skupina EPH veri, ze konvenéna vyroba elektriny je nutna na zaistenie bezpecnosti jej dodavok na eurdpskom trhu
najmd vzhadom na premenlivi povahu vyroby pomocou obnovitelnych zdrojov. V minulych rokoch bola
konkurencieschopnost’ konven¢nych zdrojov negativne ovplyvnena pdsobenim niekolkych faktorov, medzi nimi
predovsetkym ekonomickou recesiou znizujucou ceny elektriny a dopyt po elektrine, zvysenie tazby bridlicového plynu
v USA, masivna podpora obnovite'nych zdrojov energie, ¢o dohromady spdsobilo utlm vyroby konvencénych zdrojov.
V roku 2021, naopak, doslo k vyznamnému narastu vyroby prave z konvencnych zdrojov, ktorého déovodom bola
obnova dopytu po pandémii COVID-19 a taktiez vyvoj cien na komoditnom trhu.

Prave z dovodu zaistenia bezpeCnosti dodavok elektriny jednotlivé Staty s podporou Europskej komisie prijimaju
systémy kapacitnych trhov (capacity remuneration mechanism), ktorych cielom je vyriesit trhova a regulaénu
neefektivitu, medzi nimi najmé problém energetickych trhov, ktoré v obdobi nedostatku elektriny nedokazu ponuknut
dostatocne vysoku cenu za vyrobu elektriny. Cielom systémov kapacitnych trhov je zaistit’ dostatok flexibilnych
vyrobnych kapacit schopnych rychlo reagovat’ na vykyvy v ponuke elektrickej energie (ktorych pri¢inou je okrem iného
narastajuci podiel vyroby elektrickej energie z obnovitenych zdrojov) aj dopytu po elektrickej energii, a to aj v Case,
ked’ trh neponuka dostatocne vysoku cenu za vyrobenu elektrinu. Tato neefektivita je podporovana skutocnostou, ze

medzirocnému narastu spotreby elektriny v absolutnych hodnotdch (vyse 1 500 TWh), ¢o predstavuje najvacsi
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percentualny narast od roku 2010 (+6 %). Dovodom je predovsetkym obnova dopytu po prepade v roku 2020
spésobenom pandémiou a restrikciami, ktoré vlady jednotlivych $tatov zavadzali v boji s fiou'®.

V EU-27 doslo v roku 2021 Kk plnej obnove dopytu po elektrine na uroveni roku 2019 (predpandemicka troven, ked’
pokles v roku 2020 bol plne kompenzovany narastom v dopyte v roku 2021. Situacia bola rozdielna v jednotlivych
krajinich EU-27, a tak zatial’ ¢o v krajinach silne zasiahnutych pandémiou, ako je Taliansko, Spanielsko a Nemecko,
dopyt po elektrine nedosahuje predpandemické trovne a je mierne pod rokom 2019 (-1 %, -2 % respektive -1 %).
V Pol'sku a Svédsku, naopak, doilo k narastu dopytu nad predpandemicku turoven (+2 % respektive +4 %)%,
PredovSetkym v poslednom S$tvrtroku roku 2021 potom V Eurdépe dochéddzalo ku skokovému rastu cien elektriny
a vysokej volatilite trhov.

© MIBRAG ako veduci dodavatel’ hnedého uhlia na zdklade dlhodobych zmluy s nizkymi nakladmi so silnou
odberatel’skou zdkladiiou

MIBRAG dokaze tazit’ hnedé uhlie efektivne s nizkymi variabilnymi nadkladmi. Délezitym predpokladom je vyhodny
(nizky) tzv. skryvkovy pomer (pomer nadlozia odstraneného pri tazbe hnedého uhlia na jednotku uhlia), a d’alej
relativne vysoka kalorifickd hodnota hnedého uhlia (objem tepla v kazdej jednotke hnedého uhlia) od spolo¢nosti
MIBRAG.

Hlavni odberatelia hnedého uhlia (elektrarne Lippendorf (vo vlastnictve LEAG a EnBW), Schkopau (vo vlastnictve
EPH) a Chemnitz (prevazne vo vlastnictve miestnych samosprav) ziskavaju v sucasnosti 100 % svojho dopytu po
hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG. Dévodom je geografickd blizkost’ bani k tymto kIi¢ovym odberatelom.
Lippendorf je priamo napojeny na batiu Schleenhain spolo¢nosti MIBRAG pasovym dopravnikom a Schkopau sa
nachadza iba 35 km a Chemnitz 80 km od bani spolo¢nosti MIBRAG. Najblizsi alternativny producent hnedého uhlia
je vzdialeny priblizne 200 km od tychto elektrarni. Vd’aka tomu je hnedé uhlie od spolo¢nosti MIBRAG doblezitym
a prirodzenym vyberom pre zasobovanie tychto elektrarni, pretoze z dovodu nizsej kalorifickej hodnoty hnedého uhlia
V porovnani s ¢iernym uhlim nie je ndkladovo efektivne prepravovat’ hnedé uhlie na vel’ké vzdialenosti. Okrem toho st
Lippendorf a Schkopau konkrétne projektované na akost’ hnedého uhlia, ktort poskytuje Skupina EPH, a vyZadovalo
by znac¢né kapitalové vydavky a dlhu odstdvku na umoznenie prechodu elektrarne na hnedé uhlie produkované
alternativnym dodavatel'om. EPH ma navyse dlhodobé zmluvy so vSetkymi kI"i¢ovymi zakaznikmi v Nemecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz st zaroven dolezitymi dodavatel'mi elektriny a tepla pre svojich zakaznikov. KI'a¢ovi
odberatelia elektrarni v Lippendorfe a Schkopau su od tychto dodavok zavisli, podobne je to v pripade elektrarne
Chemnitz. Lippendorf je kIi€ovy pre zasobovanie mesta Lipsko teplom; teplo vyuzivaji aj miestne chemické zavody.
Od elektrarne Schkopau je zavisla produkcia Dow Chemical Group (procesna para), a d’alej dopravca Deutsche Bahn.
Schkopau prevadzkuje jediny elektricky generator vo vychodnom Nemecku, ktory vie generovat’ Specificku frekvenciu
16 2/3 Hz elektrickej energie, ktora pre svoju sustavu vyzaduje Deutsche Bahn. Odberatelia elektrarne Chemnitz sa
prevazne miestne samospravy, ktorych prostrednictvom Chemnitz dodava teplo a elektrinu cez miestnu distribuénu siet’.
Z pohladu oblasti tazby sa tieto skuto¢nosti prejavuju stabilnym odberom elektrickej a tepelnej energie od troch
hlavnych zakaznikov spolo¢nosti MIBRAG, z ¢oho prameni stabilny dopyt po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG.

Spolo¢nost MIBRAG d’alej dodava palivo na energetické vyuzitie v priemysle v meste Zeitz (Siidzucker Zeitz).

2.3 Hlavnad charakteristika innosti Skupiny EPPE podl’a tizemného urcenia

(A) Nemecko

V pripade holdingu JTSD prebieha vyroba elektriny na nemeckom uzemi predovsetkym v elektrarni Schkopau, ktora
uz niekol’ko rokov tvori pevnu sucast’ Skupiny EPH. Do segmentu Vyroba elektriny sa potom v roku 2017 zaélenila
¢iernouhol'na elektrareit Mehrum (spolo¢nost KWM).

Dalej v oblasti tazby prevadzkuje MIBRAG v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko)
a Schleenhain (Sasko)) s celkovou ro¢nou produkciou zhruba 7 mil. ton hnedého uhlia, ¢o mu dlhodobo zaist'uje poziciu
tretieho najvicsieho producenta hnedého uhlia v Nemecku (podl'a Statistik Kohlenwirtschaft e.V.1%). Dvaja najvacsi
zakaznici (Lippendorf a Schkopau) st vysoko efektivne moderné kogeneracné elektrarne, ktoré maju vyhodnu poziciu
v nemeckom merit orderi'®’. Tato skuto¢nost’ sa u tychto kI'a¢ovych zakaznikov prejavuje relativne stabilnym dopytom
po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG. Stabilitu trzieb v segmente Vyroba elektriny a tazba zvySuju dlhodobé
kontrakty na dodavku uhlia, kde sa cena upravuje podl'a eskala¢nych vzorcov, ktorych jednotlivé parametre reflektuju

104 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

105 7droj: Ember European Electricity Review 2022

1% Zdroj: Produktionbericht December 2015, DEBRIV http://www.braunkohle.de/5-0-Aktuelle-Monatsdaten.html

107 Merit order je doslova "poradie podl'a prednosti”, kde prednostmi st myslené ¢o najnisie kratkodobé vyrobné naklady, ktoré operator v danom
¢asovom okamihu porovnava s cenou jednotky vyrobené elektriny a rozhoduje sa 0 zapnuti/vypnuti konkrétnej elektrarny. Tvar krivky merit ordru
je urcujici pre realizovanu velkoobchodnu cenu elektriny.
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vyvoj nakladov na tazbu (napriklad vyvoj mzdovych nakladov). Zasoby uhlia v baniach Profen a Schleenhain su vyssie
nez 200 Mt, ¢o pri predpokladanom objeme t'azby dostacuje na priblizne 15-roéné obdobie.

Nasledovna tabul’ka uvadza instalované vykony jednotlivych elektrarni segmentu Vyroba elektriny v Nemecku ku ditu
31.12. 2021108;

Spolo¢nost’ Lokalita Typ zdroja Instalovany vykon  Vlastnicky podiel
(netto)
(MWe)
Saale Energie GmbH Schkopau Hnedouhol'na elektraren 900 MWe 100 %
Sasko-Anhaltsko,
Nemecko
MIBRAG Neue Energie GmbH Sasko, Nemecko Veterna elektraren 7 MW, 100 %
Hohenhameln- )
Kraftwerk Mehrum GmbH Mehrum, Ciernouhol'na elektraren 690 MW, 100 %
Nemecko
Zdroj: EPH

Nemecky hnedouholny trh

Na rozdiel od ¢ierneho uhlia nie je hnedé uhlie obchodované na medzinarodnych trhoch ako komodita, a preto st ceny
hnedého uhlia menej zavislé od diania na svetovych trhoch na rozdiel od ostatnych energetickych paliv. Objem
produkcie hnedého uhlia byva obvykle podmieneny dopytom jednej alebo viacerych hnedouholnych elektrarni
nachadzajucich sa v okoli danej hnedouhol'nej bane. Dovodom st relativne vysoké naklady na dopravu uhlia (naklady
na dopravu 1 GJ v palive) a taktiez Specificka konstrukcia kotlov elektrarni, ktoré byvaji prispdsobené na spal’ovanie
ur¢itej kvality uhlia. Vzhl'adom na to, Ze hnedé uhlie sa predava spravidla prostrednictvom dlhodobych kontraktov, jeho
cena sa odvija od cenovych eskalaénych vzorcov stanovenych v zmluvach. Vseobecne je mozné povedat’, ze hnedé
uhlie je relativne lacné energetické palivo, ktoré zaist'uje hnedouhol'nym elektrarinam v porovnani s elektrarinami na iné
fosilne paliva vyssie ¢asové vytazenie vd’aka svojim nizkym variabilnym nakladom. Hovorime o lepSej pozicii v tzv.
merit orderi na vyrobu elektriny. Priazniva pozicia v merit orderi sa prejavuje relativne stabilnym podielom hnedého
uhlia na vyrobe elektriny v Nemecku.

Subjekty zaoberajice sa vyrobou elektriny

Saale Energie

Skupina EPH vlastni 100 % podiel v elektrarni Schkopau (spolo¢nost’ Kraftwerk Schkopau GbR) prostrednictvom
skupiny JTSD. Elektrarefi Schkopau spustila komeréna prevadzku v roku 1996 a ma Cisty instalovany vykon 900 MWe.
Jej vykon sa predava cez dlhodobé zmluvy s bonitnymi protistranami.

Elektraren Schkopau ma jedine¢nt kapacitu vyroby elektriny, pretoZe vlastni jediny elektricky generator vo vychodnom
Nemecku, ktory dokaze generovat’ $pecifickii frekvenciu elektrickej energie. Tuto frekvenciu pre svojou ststavu
vyuziva spolo¢nost’ Deutsche Bahn, ktora predstavuje stabilny odber energie zo Schkopau.

Kraftwerk Mehrum

EPPE ma vo svojom portfoliu nemecka ¢iernouholna elektrarenn — Mehrum s Eistym vykonom 690 MWe, ktorej je
100 % vlastnikom. Akviziciou spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktora elektrarenn prevadzkuje, ziskala Skupina EPPE
zariadenie s Cistym vykonom 690 MWe. Spolo¢nost’ uspela v aukcii na platby za odstavenie uhoI'nych elektrarni a od
8. decembra 2021 nie je v komer¢nej prevadzke. Na zaklade poziadavky nemeckého regulatora siete (Tennet) bola
elektraren prevedena do rezervného mechanizmu s ciel'om zaistit’ stabilitu siete, a to minimalne pocas roku 2022.

Subjekty zaoberajuce sa tazbou uhlia

Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft

MIBRAG prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain
(Sasko)) s celkovou ro¢nou produkciou zhruba 16,9 mil. ton hnedého uhlia, ¢o mu dlhodobo zaist'uje poziciu tretieho
najvécsieho producenta hnedého uhlia v Nemecku (podla statistik Kohlenwirtschaft e.V.). Dvaja najvacsi zakaznici

108 prehl'ad neobsahuje kapacitu o vykone 108 MWe kogeneraénych elektrarni v Deubenu a Wihlitzu, ktoré vyrdbajt ptrebni elektrinu predovietkym
pre vlastni tazobnu ¢innost’ spolo¢nosti MIBRAG.
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(Lippendorf and Schkopau) st vysoko efektivhe moderné kogeneracné elektrarne, ktoré su prevadzkované ako
baseloadové zdroje a maji vyhodnu poziciu v nemeckom merit orderi. Tato skutoénost’ sa u tychto kIi¢ovych
zakaznikov prejavuje relativne stabilnym dopytom po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG. Stabilitu trzieb v segmente
Vyroba elektriny a tazba zvySuji dlhodobé kontrakty na dodavku uhlia, kde sa cena upravuje podla eskala¢nych
vzorcov, ktorych jednotlivé parametre reflektuju vyvoj ndkladov na tazbu (napriklad vyvoj mzdovych nékladov).
Rezervy uhlia v baniach Profen a Schleenhain pri planovanom ro¢nom objeme t'azby dostacuji na priblizne 15-ro¢né
obdobie.

Iné Cinnosti v oblasti fazby

MIBRAG zaroven vlastni a prevadzkuje kogeneraénl elektrareti vo Wéhlitze v Nemecku s Cistym inStalovanym
vykonom 31 MWe. Pomocou tejto kogeneraénej elektrarne vyraba MIBRAG predovsetkym elektricku energiu potrebna
pre tazobnu ¢innost’.

MIBRAG pripravuje viacero projektov na vyrobu elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov, predovsetkym z veternej
a slnecnej energie. MIBRAG pritom vyuzije vlastné pozemky vhodné na instalaciu prisluSnych zariadeni, co pripravu
projektov vratane nutného schvalovacieho procesu vyrazne zjednodusuje a urychl'uje. Do konca roku 2025 je planovana
inStalacia fotovoltickych elektrarni s vykonom cca 110 MW a veternych elektrarni s vykonom cca 150 MW.

Rovnako ako MIBRAG pripravuje projekty vyroby elektriny z obnovite'nych zdrojov aj jeho 100 % dcérska spolo¢nost’
Helmstedter Revier (Sasko-Anhaltsko / Dolné Sasko). Do roku 2030 tu je planovana instalacia solarnych a veternych
elektrarni s vykonom radovo v stovkach MW.

Odberatelia a vyznamné zmluvy o predaji

Vicsina hnedého uhlia, ktoré sa tazi v lokalitach spolo¢nosti MIBRAG, sa priamo dodava do troch kogeneracnych
elektrarni v regione, do Lippendorfu (instalovany vykon 1840 MWe, z toho 920 MWe vo vlastnictve LEAG a 920 MWe
vo vlastnictve EnBW), Schkopau (Cisty instalovany vykon 900 MWe; vo vlastnictve EPH) a Chemnitz (inStalovany
vykon 185 MWe; vlastnictvo prevazne miestnych samosprav) na zéklade dlhodobych zmluv, ktoré zaistuju znac¢nt
mieru cenovej stability a dlhodobu predikovatelnost’ odbytu, pefiaznych tokov a prevadzkovych vysledkov pocas
trvania zmlav.
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Cena hnedého uhlia od spolo¢nosti MIBRAG je nizka a stabilna v porovnani s cenou inych paliv, lebo hned¢ uhlie nie
je obchodované ako komodita a obvykle sa predava v blizkosti bani, z ktorych sa tazi.
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Subjekty segmentu Obnovitel'né zdroje

MIBRAG Neue Energie

Okrem zmienenych elektrarni Skupina EPH vlastni a prevadzkuje jednu veternti farmu v Nemecku na pozemkoch
spolo¢nosti MIBRAG s ¢istym instalovanym vykonom 7 MWe.

(B) Taliansko

Skupina EPH vlastni od jila, respektive augusta, 2015 portfolio paroplynovych, plynovych a jednej ciernouholnej
elektrarne s celkovym Cistym instalovanym vykonom 3 894 MWe (4 708 MWe po zahrnuti 100 % vykonu elektrarne
vlastnenej spoloc¢nostou Ergosud S.p.A., kde Skupina EPH vlastni 50 % podiel). VacSina tychto elektrarni je
umiestnena v severnej Casti Talianska, jedna plynova elektraren na Sicilii a ¢iernouholna elektrareni sa nachadza na
Sardinii.

Od decembra 2017 drzi Skupina EPPE 100 % podiel vo dvoch talianskych spolo¢nostiach BIOMIT a BIOMCRO, ktoré
vlastnia dve elektrarne spal’ujiice biomasu s celkovym ¢istym instalovanym vykonom 73 MWe a fotovolticku elektraren
s inStalovanym vykonom 1,24 MWe. Vo februari 2019 Skupina EPPE posilnila svoj podiel na vyrobe elektrickej energie
Z biomasy na talianskom trhu akviziciou 100 % elektrarne Fusine s ¢istou inStalovanou kapacitou 5,4 MWe. V juli 2019
bol 49 % podiel na elektrartiach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine predany skupine LEAG.

Taliansky energeticky trh je Specificky tym, Ze je minimalne prepojeny s ostatnymi eurépskymi trhmi a suc¢asne tym,
ze ceny elektriny su primarne uréované cenou plynu (na rozdiel od ¢eského a nemeckého trhu, kde st ceny elektriny
uréované najmé cenou ¢ierneho uhlia). V roku 2019 bol v Taliansku zavedeny kapacitny trh. Kapacitné aukcie prebehli
v novembri 2019, a to pre roky 2022 a 2023, a v roku 2022 pre rok 2024.

V roku 2021 vyrobilo portfolio talianskych aktiv celkovo 18 956 GWh elektriny, z ktorych 15 952 GWh (84,1 %) bolo
vyrobenych pomocou plynovych elektrarni, 2 369 GWh (12,5 %) pomocou uhol'nych zdrojov a 635 GWh (3,3 %)
pomocou obnovite'nych zdrojov.

Celkova &ista vyroba elektriny v Taliansku na zéklade internej analyzy v roku 2021 bola 278,1 TWh, z ¢oho 6,8 %
pripada na zdroje vlastnené Skupinou EPH.

V roku 2021 tvoril plyn dovezeny z Ruska priblizne 40 % celkového objemu importovaného plynu do Talianska'®.

Hoci spoloénosti zo Skupiny EPPE prevadzkujace plynové a paroplynové elektrarne v Taliansku nakupujt plyn z trhu,
modze nedostupnost’ dovozu ruského plynu do Talianska (pozri rizikovy faktor “Sucasna kriza na Ukrajine vytvara
politicku a ekonomicku neistotu, ktora by mohla dalej nepriaznivo ovplyvnit' financnu vykonnost prevadzkovych
dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH" a " Prerusenie doddavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin
a dopravnych sluzieb alebo neocakdvané zvysenie ich suvisiacich nakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit
¢innost, financnu situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH'") negativne ovplyvnit' ziskovost
Skupiny EPPE.

109 Zdroj: https://www.reuters.com/business/energy/gas-flows-gazprom-italy-down-by-15-eni-spokesman-2022-06-15/
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Nasledovna tabulka uvadza instalované vykony a produkciu jednotlivych elektrarni prevadzkovanych v Taliansku
ku diu 31. 12. 2021:

Instalovany vikon Produkcia elektriny

Spolo¢nost’ Elektraren Lokalita Typ zdroja (netto) (MWe) v roku 202110 Vlastnicky podiel
(GWh)
Fiume Santo S.p.A.  Fiume Santo!™ Sardinia Ciemnouhol'nd 599 2369 100 %
elektraren
EP Produzione Paroplynova
Centrale Livorno Livorno Ferraris  provincia Vercelli plynoy 805 4453 75 %
- elektraren
Ferraris S.p.A.
EP Produzione Sp.A.  Ostiglia® provincia Paroplynovd 1137 4807 100 %
Mantova elektraren
EP Produzione S.p.A. Trapani provincia Trapani  Plynova elektrareii 213 163 100 %
EP Produzione Sp.A. | 2vazzano provincia Lodi Paroplynova 1140 4413 100 %
Montanaso elektraren
Ergosud S.p.A.13 Scandale provincia Crotone Plynova elektrareii 814 2116 50 %
Biomasse ltalia Biomasse Italia Calabria Elektrarefi na 47 353,6 51 %
S.p.A. biomasu
Biomasse Crotone : : Elektrarefi na 0
SpPA. Biomasse Crotone Calabria biomasu 27 2334 51 %
Fusine Energia Fusine Lombardia Elektrdrefi na 5 47,7 51 %
S.p.A. biomasu
Sucet 4787 18 955,7

Zdroj: EPH

EP Produzione

V roku 2021 spolo¢nost’ EP Produzione S.p.A. (EP Produzione alebo EPP) predavala na volnom trhu iba elektrinu
produkovanu vo svojich paroplynovych elektrarnach Ostiglia a Tavazano Montanaso. Plynova elektraren Trapani
fungovala v reZime nutenej vyroby, tzv. "must run", ked’ elektrarefi generuje iba minimalny objem elektriny na Grovni,
ktora pomaha zaistit’ stabilitu systému, a teda nereaguje na trhové podnety. EPP predava vsetku svoju produkciu zo
svojich plynovych elektrarni na volnom trhu. EPP prostrednictvom svojich troch paroplynovych elektrarni a malej
vodnej elektrarne vyrobila v roku 2021 9 383 GWh elektriny, teda 55,7 % produkcie elektriny Skupiny EPH
v Taliansku v kalendarnom roku 2021.

Fiume Santo

Spolo¢nost’ Fiume Santo S.p.A. prevadzkuje ¢iernouhol’nu elektrarefi na Sardinii s vykonom 2x 299 MWe. Elektraren
je nutna na zaistenie bezpe¢ného riadenia elektroenergetického systému na Sardinii, a preto funguje od 1. 1. 2017
V rezime nutenej vyroby, tzv. "must run”, ked elektrarefi generuje objem elektriny na trovni, ktora pomaha zaistit’
stabilitu systému. V roku 2019 bolo tejto elektrarni predizené obdobie nutenej vyroby "must run", a to az do roku 2024.
Spolo¢nost’ aktualne analyzuje mozné varianty d’alSej prevadzky tejto elektrarne, a to najmid v nadvéznosti na
uvazovany utlm produkcie uholnych elektrarni v Taliansku do roku 2025.

Ciernouholna elektrareii Fiume Santo s malou fotovoltickou elektrariiou vyrobila v kalendarnom roku 2021 celkovo
2 369 GWh elektriny, o predstavuje 12,5 % celkovej produkcie Skupiny EPH v Taliansku.

Livorno Ferraris

Spolo¢nost EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. prevadzkuje plynova elektraren Livorno Ferraris
umiestnent v severnej Casti Talianska, pricom ma k dispozicii 75 % podiel z celkovej instalovanej kapacity 805 MWe,
25 % podiel vlastni skupina BKW. EPP kompletne riadi prevadzku tejto plynovej elektrarne na zaklade dohody s BKW
a EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. ako vyrobca
poskytuje EPP vSetku svoju vyrobnu kapacitu a dodava EPP elektrinu, za ktor( ziskava odmenu na zaklade mechanizmu
stanoveného v dohode o0 kupe elektriny. BKW a EPP maju podpisanu taktieZ dohodu o kipe elektriny, na ktorej zaklade
EPP poskytuje 25 % kapacitu elektrarne.

10 produkéné jednotky uvedené vzdy za celil spoloénost/elektrareni bez ohl'adu na ddtum akvizicie alebo vlastnicky podiel
1 Fiume Santo S.p.A. vlastni naviac mala fotovoltaickt elekrareni ¢istom vykone 1,53 MWe

112 EP Produzione S.p.A. vlastni naviac v ramci elektrirne Ostiglia malti vodnu elektrareii o ¢istom vykone 1,53 MWe.

13 Skupina EPH vlastni v spole¢nosti Ergosud S.p.A. 50% podiel a konsoliduje ekvivalen¢ne.
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Skupina EPH vyrobila prostrednictvom svojho podielu na elektrarni Livorno Ferraris celkovo 3 340 GWh elektriny
v kalendarnom roku 2021.

Ergosud

Spolo¢nost” Ergosud prevadzkuje plynovu elektrarein Scandale umiestnent na Sicilii, s celkovou ¢istou inStalovanou
kapacitou 814 MWe. Skupina EPH vlastni 50 %, druhym akcionarom je skupina A2A. Vzhl'adom na to, ze EPH ma
S A2A spolocnu kontrolu nad elektrarfiou Scandale, EPH zahfiia vysledky spolocnosti Ergosud do svojej konsolidacie
ekvivalen¢nou metédou.

Skupina EPH prostrednictvom spolo¢nosti EPP prevzala tollingovii dohodu, ktora bola pévodne uzatvorena v roku 2010
medzi E.ON Produzione (skorsi vlastnik 50 % podielu v spolo¢nosti Ergosud) a Ergosud S.p.A. Dohoda definuje tak
rozdelenie zodpovednosti, ako odmenu spolo¢nosti Ergosud ako vyrobcovi a poskytovatel'ovi kapacity. V stcasnosti je
medzi akciondrmi stanoveny mechanizmus, ked’ jeden z akcionarov zvoleny pred zaciatkom kalendarneho roku
v danom kalendarnom roku expeduje elektrinu z celej kapacity elektrarne vymenou za fixn odmenu druhému
akcionarovi. Elektrarent Scandale vyrobila 2 116 GWh elektriny v kalendarnom roku 2021.

Biomasse Italia a Biomasse Crotone

BIOMIT a BIOMCRO prevadzkuju 2 elektrarne spal’ujuce biomasu v Kalabrii s celkovym ¢istym vykonom 73 MWe
a jednu fotovolticku elektrareti s celkovym Cistym vykonom 1,24 MWe. Za rok 2021 vyrobili obe spolo¢nosti celkovo
587 GWh, ¢o predstavuje 3,1 % produkcie Skupiny EPH v Taliansku.

Fusine

Spolo¢nost’ Fusine Energia prevadzkuje elektraren Fusine, ktora sa nachadza v provincii Sondrio na severe Talianska.
Cista instalovana kapacita je 5,4 MWe a palivom pre vyrobu elektrickej energie je Stiepka. Za rok 2021 spoloénost’
Fusine Energia vyrobila 47,7 GWh, ¢o predstavuje 0,3 % produkcie elektrarni Skupiny EPH v Taliansku.

© Francizsko

Skupina EPH prevzala v juli 2019 od nemeckej spolo¢nosti Uniper SE diverzifikované portfolio aktiv vo franctizskom
energetickom sektore a vstapila tak na miestny trh. Portfolio tvorili plynové, Ciernouholné, veterné a fotovoltické
elektrarne, biomasova elektraren Provence 4 Biomass, spolo¢nost’ na dodavku elektrickej energie a plynu velkym
koncovym zakaznikom a spolo¢nost’ zaoberajucu sa spracuvanim popola Surchiste.

V ramci akvizicie franctizskych aktiv sa Skupina EPPE dohodla s franctizskou energetickou spolo¢nostou Total. S.A.
na predaji plynovych elektrarni Emile Huchet 7 a Emile Huchet 8, ktory bol dokonceny v oktobri 2020.

Ku dniu tohto Prospektu je celkovy Cisty instalovany vykon 837 MWe. Francuzske aktiva Skupiny EPPE st aktivne pod
znackou Gazel Energie a zastreSuje ich holdingova spolo¢nost’ EP France.

Gazel Energie Solutions S.A.S., je dodavatel’ energie so zameranim na vel'kych zakaznikov, poskytujaci dodavky
elektriny a plynu. Spolo¢nost’ dodala zakaznikom v roku 2021 11 TWh elektriny a 2,7 TWh plynu.

Francizsky energeticky trh je $pecificky tym, ze EDF (franctizska elektrarenska spoloénost’ Electricité de France, ktora
je z velkej Casti vlastnena francuzskym $tatom), stale drzi vyznamnu Cast’ trhu s vyrobou energie a maloobchodom,
najma preto, Ze vlastni vetky jadrové elektrarne v krajine, ktoré vyrabaja priblizne 70 % celkovej vyrobenej elektriny.
S cielom ul'ah¢it’ liberalizaciu trhu bol v roku 2011 zavedeny tzv. mechanizmus ARENH. Tento mechanizmus
opraviuje dodavatel'ov nakupovat’ urcité mnozstva elektriny jadrového pdvodu od EDF, ¢o predstavuje asi 25 %
celkovej rocnej vyroby jadrovej energie vyrobenej EDF (100 TWh), za regulovant cenu stanovenu uradom CRE
(francuzsky regulator v oblasti energii Commission de Régulation de 1'Energie) (v sucasnosti 42 EUR/MWh).
Mechanizmus ARENH bude ucinny do 31. decembra 2025. V marci 2022 vlada rozhodla, ze na obdobie od 1. aprila
2022 do 31. decembra 2022 poskytne EDF v ramci mechanizmu ARENH dodatoénych 20 TWh za cenu 46,2
EUR/MWh.

V roku 2021 vyrobilo portfélio franctizskych aktiv Skupiny EPPE celkovo 814 GWh elektriny, z ktorych 616 GWh
(75,7 %) bolo vyrobenych pomocou uhol'nej elektrarne Emile Huchet 6 a 198 GWh (24,3 %) pomocou obnovitel'nych
zdrojov.

Celkova ¢ista vyroba elektriny vo Franciizsku bola podl'a dat RTE v roku 2021 522,9 TWh, z ¢oho 0,16 % pripadalo na
zdroje vlastnené Skupinou EPPE!,

114 Zdroj: Vyro¢na zprava RTE 2021
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Nasledovna tabul’ka uvadza inStalované vykony a produkciu jednotlivych elektrarni prevadzkovanych Skupinou EPPE
vo Franctzsku ku diu 31. 12. 2021:

Instalovany vykon Produkcia elektriny

‘o . - : . .
Spolo¢nost Elektrarei Lokalita Typ zdroja (netto) (MWe) v roku 2021 (GWh) Vlastnicky podiel
Gazel Energie . . Ciernouholna 0
Generation S.A.S. Emile Huchet 6 Saint Avold clektrdren 595 616 100 %
Gazel Energie Provence 4 - . o o
Generation S.A.S. Biomass Gardanne Biomasova elektraren 150 35 100 %
Lehaucourt,
Aerodis S.A., Gazel '\A%S(I;C'
Energie ! rozni Veterné elektrarne 82 147 100 %
Vents de Cernon
Renouvelable S.A.S., -
Kergrist,
Cauliéres
Gazel Energie Solaire Brigadel, Le . Fotovoltické 0
S.A.S. Lauzet roznt elektrarne 1 16 100%
Stcet 837 814

Zdroj: EPH

Gazel Energie Generation S.A.S.

Elektraren Emile Huchet 6

Gazel Energie Generation S.A.S., 100 % drzana Skupinou EPPE, predava na vol'nom trhu elektrinu produkovanu vo
svojej Ciernouholnej elektrarni Emile Huchet 6. Elektraren ziskava kapacitné platby a zucastiiuje sa aj na trhu
S podpornymi sluzbami.

V roku 2019 bola dosiahnuta legislativna dohody 0 postupnom vyradeni ¢iernouhol'nych elektrarni. Zakon, ktory vstapil
do platnosti 1. januara 2022, obsahuje emisny strop (0,7 kt eq CO2/MWh) pre elektrarne emitujuce viac nez 0,7 kt eq
CO2/MWh. Skupina EPH uz vroku 2021 uzavrela Provence 5, jednu z dvoch ¢&iernouholnych elektrarni
prevadzkovanych na izemi Franctzska. Zavretie Emile Huchet 6, druhej ¢iernouhol'nej elektrarne na uzemi Francuzska,
predpoklada skupina EPH v sulade s platnou legislativou.

Elektraren Provence 4 Biomass

Elektrareni na biomasu Provence 4 Biomass bola povodne ¢iernouholnou elektrarniou, ktora ku dnu tohto Prospektu
prechadza procesom uvedenia do prevadzky po vyznamnom investiénom projekte kompletnej prestavby na vyrobu
elektriny pomocou spal'ovania biomasy. Elektraren dostala garantovant1 vykupnu cenu v ramci tendra CRE4, ktory mal
za ciel’ zvysit podiel obnovitel'nej energie vo franctizskom energetickom mixe a podporit’ rozvoj odvetvia biomasy.
Vykupna cena sa kazdoro¢ne eskaluje podl'a inflaéného vzorca a je platna do roku 2035. Hruba instalovana kapacita
elektrarne je 170 MW, cisty vykon je 150 MW. Elektraren pouziva ako palivo drevnu Stiepku zo zahranicia a lokalnej
produkcie, odpadové drevo a uhol'né kaly.

Veterné a fotovoltické elektrarne

Veterné a fotovoltické elektrarne prevadzkuju dcérske spolo¢nosti EP France Aerodis S.A., Gazel Energie
Renouvelable S.A.S. a Gazel Energie Solaire S.A.S.
(D) Spojené krdal’ovstvo

Energeticky trh Spojeného kral'ovstva je vSeobecne povazovany za jeden z najviac rozvinutych a transparentnych trhov
vV Eurdpe, ktory sa navySe v poslednom ¢ase vyznacuje nedostato¢nou rezervou vyrobnej kapacity v obdobi Spiciek
dopytu po elektrine.

Nasledovna tabulka uvadza instalované vykony jednotlivych elektrarni v segmente Vyroba elektriny v Spojenom
kralovstve ku dnu 31. 12. 2021:
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Instalovany vykon

Spolo¢nost’ Lokalita Typ zdroja (hruby) Vlastnicky podiel
(MWe)
Lynemouth Power Limited Northumb,e’rland, Spojené ?lektr.arel.j na 420 MW, 100 %
kralovstvo spalovanie biomasy
EP Langage Devon, Spojené Kralovstvo ~ Paroplynova elektraren 905 MW, 100 %
EP SHB Lincolnshire, Spojené Paroplynova elektrareit 1365 MW, 100 %
Kralovstvo

Zdroj: EPH

Subjekty posobiace predovSetkym v segmente Vyroba elektriny a tazba

Langage

Spolo¢nost’ EP Langage, 100 % drzana Skupinou EPPE, vlastni paroplynovi elektrarenn Langage v britskom Devone.
Elektrareni bola sprevadzkovana v roku 2010 a v druhom kvartali roku 2017 presla druhou generalnou inSpekciou.
V sti¢asnosti prebicha tretia generalna inSpekcia. Konfiguracia elektrarne je tzv. multishaft 2+1, teda dve plynové
turbiny a jedna parna turbina. V ramci Devonu je Langage jedinym va¢§im zdrojom, ¢o ma priaznivy dopad na vypocet
platieb za pripojenie do siete. Langage je jedna z najnovsich CGT elektrarni vo Vel’kej Britanii.

South Humber Bank

Spolocnost EP SHB, 100 % vlastnena Skupinou EPPE, prevadzkuje paroplynovu elektraren South Humber Bank
Vv britskom Lincolnshire. Elektraren bola sprevadzkovana vo dvoch fazach v rokoch 1997 a 1999. Na oboch fazach bola
vykonana generalna in$pekcia a vykonana vyznamna inovacia technoldgie na "MXL2", ktora zvysuje vykon, u¢innost’
a sucasne znizuje emisie v stilade s IED. South Humber Bank sa nachadza v Lincolnshire, v blizkosti plynovych
terminalov Theddlethorpe a Easington, ¢o elektrarni umoziiuje vyuzivat tzv. "short-haul tariff" a dosiahnut’ ur¢ité
uspory na logistickych nakladoch za plyn.

Eggborough Power Limited

Spolo¢nost” Eggborough Power Limited, 100 % vlastnena Skupinou EPPE, predtym prevadzkovala ¢iernouholna
elektraren Eggborough so styrmi 500 MWe jednotkami a Cistou instalovanou vyrobnou kapacitou 1 960 MWe.

Elektrarenn spustila svoju prevadzku koncom Sestdesiatych rokov minulého storo¢ia a dlhodobo fungovala ako
baseloadovy zdroj. So zavedenim zvlastnej uhlikovej dane a jej navySenim na priblizne 18 GBP za tonu vypustenych
emisii tento model vSak prestal fungovat a elektraren zacala fungovat skor ako $pickovy zdroj.

Elektraren Eggborough vygenerovala poslednii megawatthodinu v marci 2018. Skupina EPPE predala ¢ast’ pozemku,
na ktorom stoji elektraren, skupine St. Francis Group, ktora taktiez zaistuje odstavenie a demolaciu elektrarne
Eggborough.

Subjekty posobiace predovSetkym v segmente Obnovitel'né zdroje

Lynemouth Power Limited

Spolo¢nost’ Lynemouth Power Limited, 100 % drzana Skupinou EPPE, vlastni pdvodne Ciernouholnu elektraren
Lynemouth, ktora presla procesom kompletnej prestavby na vyrobu elektriny pomocou spal’ovania biomasy. Elektraren
bola postupne spstana do prevadzky pre spal'ovanie biomasy v priebehu roku 2018 a v plnom rozsahu je v prevadzke
od roku 2019. Elektrareni roéne vyprodukuje elektrinu v rozmedzi 2,5 az 3 TWh. V pripade dlhsich planovanych ¢&i
neplanovanych odstavok (napr. v tomto roku) vSak moze byt vyroba nizsia.

Elektrarefi Lynemouth ma narok na garantovani vykupna cenu na zaklade Contract for difference poskytnutého
britskou vladou, a to az do roku 2027. Vykupna cena sa kazdorocne eskaluje podl'a UK CPI a jej vyska je zarucena zo
strany britskych organov. K decembru 2021 bola vykupna cena 124,35 GBP/MWh!®, Cista kapacita elektrarne je vyse
390 MW.

115 cena k 17. 5. 2021; zdroj: https://lowcarboncontracts.uk/cfds/lynemouth-power-station.
154


https://en.wikipedia.org/wiki/Northumberland

Severné lrsko (Spojené Kralovstvo)

Skupina EPPE vlastni v Severnom Irsku plynovii elektrareni Ballylumford a elektrarefi na plyn a Gierne uhlie zahfiiajicu
taktiez batériové ulozisko elektrickej energie Kilroot.

Ballylumford

Elektraren Ballylumford tvori plynova turbina s kombinovanym cyklom (CCGT) s ¢istou vyrobnou kapacitou 527 MW
a plynova turbina s otvorenym cyklom (OCGT) s vyrobnou kapacitou 116 MW. Vyroba elektriny z CCGT jednotky je
plne zazmluvnena na zaklade zmluvy o predaji elektriny s Power Procurement Board (energeticky regulator v Severnom
Irsku), a to az do septembra 2023. Plynové jednotka poskytuje flexibilitu a moZnost’ rychlej reakcie na stav na trhu.
Elektraren Ballylumford ma tiez uzatvorené kapacitné kontrakty v ramci kapacitného trhu I-SEM.

Kilroot

Elektraren Kilroot ma Cistl vyrobnu kapacitu elektriny zo spal’ovania ¢ierneho uhlia vo vyske 513 MW s 142 MW C(istej
vyrobnej kapacity z vyroby elektriny plynovou turbinou. Elektrarenn d’alej prevadzkuje batériové ulozisko elektrickej
energie s vykonom 10 MW. V sti¢asnosti je vyroba elektriny z ¢ierneho uhlia vyzadovana z dévodu systémovej stability
v Severnom Irsku a o&akava sa, Ze bude vyzadovana az do predpokladaného konca Zivotnosti zariadenia na jeseti roku
2023. V elektrarni prebieha vystavba novych plynovych vyrobnych kapacit pozostavajucich z dvoch OCGT turbin
s celkovym hrubym vykonom 688 MW. K tymto vyrobnym kapacitam ziskala elektraren Kilroot v aukciach kapacitné
kontrakty v ramci jednotného kapacitného trhu I-SEM (Integrated Single Electricity Market) na ostrove Irsko.
Kapacitné kontrakty za¢inaji v oktdbri 2023 (na kapacitu celkovo 338 MW) a oktdbri 2024 (na kapacitu celkovo 260
MW) a dizka ich trvania je 10 rokov.

Elektraren Kilroot obsahuje jediné batériové tilozisko napojené na prenosovu sstavu na irskom ostrove.

(E) Irska republika

Skupina EPPE vlastni na Gizemi Irskej republiky 80 % podiel v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktora prevadzkuje
paroplynovu elektrarefi s Cistou vyrobnou kapacitou 400 MW. Elektraren bola uvedena do prevadzky v roku 2006 a jej
ocakavana zivnost’ je priblizne 30 rokov. Tynagh poskytuje flexibilni denntt dodavku elektrickej energii pre cely irsky
vel'koobchodny trh s elektrinou. Spolo¢nost’ Tynagh Energy Limited vlastni tuto elektraren, ale cela prevadzka je
outsourcovana externou spolo¢nostou.

24 Reguldcia v Skupine EPPE
(A) Nemecké prdavne predpisy a reguldcia

Zakon o odvetvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje okrem iného pravny zaklad pre zaistenie hospodarskej sitaze na energetickych trhoch, najméa
regulaciou elektrorozvodnych a plynovych sustav s cielom zaistit’ spol'ahlivé a efektivne zasobovacie siete. Tymto
zakonom sa v stvislosti s dodavkami energie vykonava aj prislusné pravo EU.

Prislusnymi regulaénymi organmi v Nemecku su Spolkova sietova agentira (Bundesnetzagentur), regulaéné organy
nemeckych spolkovych krajin (Landesregulierungsbehdrden) a prislusné organy podl'a prava nemeckych spolkovych
krajin (nach Landesrecht zustindige Behorden). Okrem toho ma Spolkovy kartelovy urad (Bundeskartellamt) udelené
ur¢ité pravomoci relevantné pre odvetvie a zaistuje, aby nedochadzalo k poruSovaniu antitrustovych pravidiel
a hospodarskej sut'aze.

Regulacné organy vykonavaju dohl'ad nad plnenim vSetkych povinnosti vyplyvajucich zo zdkona EnWG a suvisiacich
vyhlaSok a nariadeni vratane prava na uzakonenie predbeznych opatreni na zaistenie stiladu so zakonom EnWG.

Povolenia a licencie

Skupina EPH je vlastnikom takmer vS$etkych nehnutelnosti, na ktorych sa nachadzaju aktivne bane, a pravidelne
nadobuda pozemky pre budice tazobné projekty a predava pozemky, na ktorych skoncili projekty rekultivacie.
V Nemecku vlastnictvo pddy automaticky nezahfiia vlastnictvo hnedého uhlia, ktoré sa najde na prisluSnom pozemku
alebo pod nim. Vlastnictvo hnedého uhlia je pravne nadobudnuté tazbou hnedého uhlia, ktora vyzaduje pravo tazby vo
forme povolenia na tazbu (Bewilligung) alebo vlastnictva bane (Bergwerkseigentum). Na oplatku je mozné vyzadovat,
aby tazobné spolocnosti platili licen¢né poplatky.

Produkcia hnedého uhlia je podmienena zavézkom t'aziarskych spoloc¢nosti uviest' tazobnt1 oblast’ po ukonceni tazby
do pdvodnej podoby na zaklade presne definovanych poziadaviek prislusného regulacného organu. Na zaklade
nezavislych expertnych posudkov, ktoré s v pravidelnych intervaloch aktualizované, o¢akava MIBRAG naklady za
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koneénu rekultivaciu oblasti Profen a Schleenhain vo vyske priblizne 380 mil. EUR (si¢asna hodnota)!'®. Koneéné
rekultivaéné prace v oblasti Profen za¢ni okolo roku 2035 a v oblasti Schleenhain okolo roku 2036.

V suvislosti s vytazenim bane Schoningen v blizkosti elektrarne Buschhaus (spolo¢nost’ HSR) zacali koncom roku
2016 rekultivacné prace. Celkové naklady projektu sanacie pre celtl oblast’, za ktoru spolocnost’ HSR nesie zévédzok
uvedenia do podvodného stavu, sa pohybuji okolo 65 mil. EUR.

Zakon o Gtlme uhlia (Kohleaustiegsgesetz)

Nemecky zakon o Gtlme a ukon&eni vyroby elektrickej energie z uhlia (Kohleaustiegsgesetz) poskytuje pravny zaklad
pre postupné znizenie a ukoncenie vyuzivania ¢ierneho a hnedého uhlia na energetické ucely najneskdr do roku 2038
pri sGCasnom zaisteni stability energetickej sustavy v Nemecku. Ciel' podielu vyroby elektrickej energie
z obnovitelnych zdrojov sa zvySuje na 65 % vroku 2030. Zakon vytvara legislativny ramec pre uzavretie
verejnopravnej dohody medzi Statom a jednotlivymi prevadzkovateI'mi uhol'nych elektrarni vratane moznosti pripadne;
kompenzacie. Zakon navyse umoziuje Statne kompenzacné prispevky pre zamestnancov uhol'ného sektora v pripade
zaniku pracovnych miest.

S tymto uzko suvisi aj tzv. zakon o Strukturalnom posilneni (Strukturstirkungsgesetz), na ktorého zaklade hnedouhol'né
regiony do roku 2038 dostant finanént podporu vo vyske az 14 miliard eur na zvlast vyznamné investicie. Okrem toho
spolkova vlada podpori regiony d’alSimi opatreniami, za ktoré je sama zodpovednd, a to az 26 miliardami eur do roku
2038, napriklad rozsirenim vyskumnych a finanénych programov, rozsirenim projektov dopravnej infrastruktiry alebo
umiestnenim spolkovych institdcii.

(B) Talianske prdavne predpisy a regulacia

Sucasna §truktira talianskeho trhu s elektrinou je vysledkom liberalizaéného procesu za¢atého v roku 1992 smernicou
Eurépskej komisie 1992/96/ES, ktora bola prenesend do miestnej legislativy normou 79/1999, ktora okrem iného
prinasala liberalizaciu v oblasti vyroby a predaja elektriny, vyhradenie prenosu elektriny a podpornych sluZieb
nezavislému systémovému operatorovi a oddelenie sietovych sluzieb od ostatnych aktivit.

Regulator talianskeho energetického trhu Autorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente (ARERA) je nezavisly
organ zaloZeny v roku 1995 s ciel'om chranit’ prava spotrebitel'ov a podporovat’ konkurenéné prostredie, efektivitu trhu
a zodpovedajiicu urovei sluzieb poskytovanych v odvetvi elektriny, plynu, odpadu a vody. Dalsim regulatorom je
Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM") zaloZeny v roku 1990, ktory ma za ciel’ okrem iného
chranit’ konkurencné trhové prostredie a zamedzovat’ diskriminaénym obchodnym praktikam. Obaja regulatori funguja
ako organy nezavislé od vykonnej moci a disponuji rozsiahlymi pravomocami v oblasti kontroly a regulacie.

© Britské pravne predpisy a reguldcia

Trh s energiami v Spojenom kralovstve reguluje urad Gas and Electricity Markets Authority ("GEMA™"), ktory operuje
prostrednictvom Office of Gas and Electricity Markets ("Ofgem"). Ulohou Ofgem je predovietkym ochrana zaujmov
existujicich a buducich spotrebitel'ov elektriny a plynu prostrednictvom dohladu, rozvoja a ochrany konkurenéného
trhového prostredia. Ofgem udel'uje licencie pre prevadzkovanie ¢innosti v sektore elektriny a plynu, nastavuje Groven
zisku, ktord moéZu dosahovat’ monopolné spolo¢nosti v sietovych odvetviach energetiky, a rozhoduje o upravach
pravidiel fungovania prislusnych trhov. GEMA ma pravomoc udelovat’ pokuty za minulé aj aktualne porusenia
licen¢nych podmienok a prislusnych regulaénych poziadaviek. NavySe moze vyZadovat zaistenie napravy a poskytnutie
odskodnenia za pripadni ujmu vzniknuta zakaznikom. Vyska pokuty za porusenie licencnych podmienok moze
dosiahnut’ az 10 % trzieb.

Pravny zéklad pre oblast’ energetiky tvori Zakon o elektrine (Electricity Act) z roku 1989 a Zakon o plyne (Gas Act)
zroku 1986. Oba zakony boli néasledne vyznamne doplnené mnozstvom d’alsich prijatych noriem, najmé potom
Zakonom o sluzbach (Utilities Act) z roku 2000, Zakonom o konkurencii (Competition Act) z roku 1998 a Zakonom
0 podnikani (Enterprise Act) z roku 2002.

(D) Privne predpisy v Severnom Irsku a v Irskej republike

Regulator sietovych sluzieb (Utility Regulator) a Ministerstvo hospodarstva frskej republiky (Department for the
Economy) st hlavnymi reguldtormi v oblasti energii v Severnom irsku a kazdy ma zvlastne pravomoci, funkcie
a povinnosti. V rskej republike spada regulacia energetického sektora predovetkym do pravomoci Ministerstva pre
komunikacie, klimaticki zmenu a Zivotné prostredie (DCCAE). Vyznamné pravomoci, a to predovSetkym poradne;j
povahy, ma d’alej Komisia pre reguléciu sietovych sluzieb (Commission for Regulation of Utilities) a Urad pre
udrzatelnti energiu v frsku (Sustainable Energy Authority of Ireland).

116 (Jgtované n azaklad pravidiel IFRS
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Jednotny trh s elektrickou energiou na irskom ostrove (Single Electricity Market for the Island of Ireland) funguje od
1. novembra 2007. Nové trhové opatrenia, ktoré sa oznacuji I-SEM, boli zavedené 1. oktobra 2018 a zahimaji
vytvorenie kapacitného trhu na zéklade aukcii. I-SEM spolo¢ne regulujti trady Spojeného kralovstva v oblasti
Severného Irska a irska Komisia pre regulaciu siefovych sluzieb v oblasti frska. Rozhodovacie pravomoci vo vztahu
k I-SEM ma Komisia pre jednotny trh s elektrickou energiou (SEM Committee).

Odvetvie elektriny v oblasti Severného irska je primarne regulované nariadenim o elektrine 1992 (Electricity (Northern
Ireland) Order 1992) v zneni néslednej legislativy vratane nariadenia o elektrine 2003 (Electricity (Northern Ireland)
Order 2003), na zaklade ktorého bol zalozeny Regulator sietovych sluzieb (Utility Regulator), a nariadenim o elektrine
(jednotny trh) 2007 (Electricity (Single Wholesale Market) (Northern Ireland) Order 2007).

Zéakon o regulacii elektriny z roku 1999 (Electricity Regulation Act 1999) je najddlezitej§im predpisom v oblasti
reguldcie odvetvia elektriny v Irskej republike. Na zaklade tohto predpisu bola zaloZzenid Komisia pre regulaciu
sietovych sluzieb (Commission for Regulation of Utilities) a predpis bol nasledne pravidelne dodatkovany s cielom
doplnit’ roly, prAvomoci a povinnosti Komisie pre regulaciu sietovych sluzieb (Commission for Regulation of Utilities).

(E) Francuzske pravne predpisy a reguldcia

Trh s energiami vo Franctzsku reguluje tirad Commission de régulation de I'énergie ("CRE"). CRE je nezavisly
franctzsky spravny organ zriadeny dia 24. marca 2000, ktory ma zaistit’ riadne fungovanie trhu s energiou a rozhodovat’
spory medzi pouzivate'mi a roznymi prevadzkovateI'mi. CRE reguluje trhy s plynom a elektrinou. CRE zodpoveda za
riadne fungovanie arozvoj sieti a infrastruktary elektriny a zemného plynu. CRE kazdoro¢ne schvaluje investi¢né
programy prevadzkovatela verejnej prepravnej sustavy a prepravnej sustavy zemného plynu. CRE ma taktiez
pravomoci na prekonanie situdcie zavaznych ekonomickych a finanénych tazkosti vyplyvajucich z dlhodobych
zmluvnych zavizkov dodavatel'ov a na zaistenie bezpecnosti a zabezpeéenie verejnych elektrickych sieti. CRE taktiez
zaistuje riadne fungovanie maloobchodnych trhov s elektrinou a zemnym plynom. Ma taktiez délezita rolu pri
stanovovani regulovanych sadzieb za predaj plynu a elektriny.

Klacovym pravnym zdrojom je francuzsky energeticky zakon (Code de l'énergie), ktory okrem iného stanovuje pravny
ramec pre dodavky a prepravu elektriny a plynu, ako aj pre obnovitel'né energie. V roku 2015 vstupil do platnosti zdkon
0 energetickom prechode na ekologicky rast (Loi relative a la transition énergétique pour une croissance verte), ktory
kodifikoval francuzske ciele v oblasti ochrany zivotného prostredia, diverzifikacie energetickych zdrojov a energetickej
bezpecnosti do francuzskeho energetického zadkonnika.

©) OBCHOD S KOMODITAMI

KTlacovym subjektom zaoberajicim sa obchodom s komoditami je spolo¢nost’ EP Commodities, a.s.

Spolo¢nost EP Commodities, a.s. ("EPC") bola zalozena 29. septembra 2014 s cielom vytvorit’ Cisto tradingovu
spolo¢nost’, ktora sa bude zameriavat’ na velkoobchod s energetickymi komoditami. Prvou komoditou, s ktorou EPC
zaCalo obchodovat’, bol zemny plyn. V priebehu rokov sa pridalo obchodovanie s emisnymi povolenkami, elektrickou
energiou, uhlim (API2) a Struktarovanymi produktmi (spready). EPC obchoduje vyhradne na eurdpskom trhu
s akcentom na krajiny, kde ma skupina EPH svoje elektrarne alebo iné aktiva.

Od roku 2016 EPC zabezpecuje dodavku plynu do elektrarni EPH v Taliansku (EP Produzione) a taktiez zaist'uje
kompletnu dodavku plynu pre spolo¢nost EP ENERGY TRADING, ktora sa zaobera predajom energii pre koncovych
zakaznikov.

EPC v priebehu rokov potvrdila, ze ide o vyznamnu spolo¢nost’ pre fungovanie EPH, ktora plni funkciu tradingového
centra a svojou ¢innostou vytvara synergiu medzi jednotlivymi spolo¢nost'ami skupiny EPH. EPC je stabilnym hracom
na trhoch zemného plynu v strednej a zapadnej Eurodpe.

Ako dalsi krok v rozvoji tradingovych aktivit Skupiny EPH bola v roku 2019 zalozena spolocnost’ EP Resources
sidliaca vo Svajé¢iarsku s pobo¢kami v Nemecku a Singapure. EP Resources sa zaoberd obchodovanim s komoditami
a komoditnymi derivatmi, a to najmé s uhlim, LNG, biomasou a Zeleznou rudou.

3.1 Regulacia

Cinnost’ EPC je regulovana tak na vnutroitatnej, ako na eurdpskej Grovni. Primarnym dozornym organom EPC je
Energeticky regulaény urad. Niektoré aspekty ¢innosti viak spadaju zarovei pod dohl'ad Ceskej narodnej banky. Je
viak nutné povedat, Ze spolonost’ EPC nema ziadny druh licencie od Ceskej narodnej banky a povazuje sa teda za
nefinanént entitu. Prdvne predpisy, ktoré dopadajii na ¢innost EPC, upravuju jednak fungovanie energetickych,
a jednak finan¢nych trhov.
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(A) Energetické trhy
Pravne predpisy, ktoré upravuju fungovanie energetickych trhov a dopadaju na ¢innost’ EPC, sl najma:

(i) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady EU ¢&. 1227/2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trhu s energiou (REMIT);

(i) Zékon ¢&. 458/2000 Zb. o podmienkach podnikania a o vykone $tatnej spravy v energetickych odvetviach
a 0 zmene niektorych zakonov (energeticky zakon);

(iii) Narodné energetické zakony v krajinach, kde EPC vykonava podnikatel'ska ¢innost’, a ktoré upravuju najma
podmienky, za ktorych je mozné ziskat licenciu a prevadzkovat’ obchodnti ¢innost’ v energetike.

(B) Finanéné trhy
Pravne predpisy, ktoré upravuju fungovanie financnych trhov a dopadaju na ¢innost’ EPC, st najma:

(1) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady EU 2014/65/EU o trhoch finanénych nastrojov (a k tomu vydané
nariadenie) (MiFID II/MiFIR);

(i) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady EU ¢&. 648/2012 o OTC derivatoch, tstrednych protistranach
a registroch obchodnych tudajov (EMIR);

(iii) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady EU & 596/2014 o zneuzivani trhu (MAR);
(iv) Narodné zakony, ktoré implementuju poziadavky Smernice MiFID I1.

Uvedené pravne predpisy ukladaji rdzne povinnosti, ktoré musi EPC dodrziavat’ a ktorych nedodrzanim by spolo¢nosti
mohla vzniknit’ zna¢na skoda. Obchodna ¢innost’ EPC moze byt d’alej negativne ovplyvnend zmenou vyssie uvedenych
pravnych predpisov, pripadne prijatim novych pravnych predpisov, ktoré mézu extenzivne regulovat’ ¢innost EPC.
V sti¢asnosti nie je spolo¢nosti EPC znamy Ziadny navrh novej eurdpskej legislativy, ktory by zhorSoval jej postavenie
na trhu, pripadne ktory by negativne ovplyvnil fungovanie trhov ako takych.

Riadenie rizik v EPC je nastavené V stlade s principmi uplatiovanymi v skupine EPH. Vyska rizik je pravidelne
merana, riadena pomocou detailnej Struktiry limitov a reportovana manazmentu EPC a komisii pre riadenie rizik EPH.

53 ZAVISLOST RUCITEL’A OD SUBJEKTOV ZO SKUPINY

Rucitel’ je holdingovou spolo¢nost'ou zaoberajicou sa prevazne spravou vlastnych majetkovych téasti v Skupine EPH
a poskytovanim averov a ruéitel'skych sluzieb vratane rucenia pre spolo¢nosti v Skupine EPH. Preto je Rucitel’ prevazne
zavisly od dividendovych a inych prijmov od spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Schopnost’ Rucitela plnit’ svoje povinnosti
bude vyznamne ovplyvnend hodnotou jeho majetkovych ucasti a finanénou a hospodarskou situaciou jednotlivych
&lenov Skupiny EPH. Tato zavislost’ od ¢lenov Skupiny EPH sa moze prehibit’, ak Rugitel’ poskytne niektorému ¢lenovi
Skupiny EPH vypozic¢ku alebo tver. Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena Skupiny EPH splatit’ danti vypozicku
alebo tiver by mohla Rucitel’'a vyznamne poskodit’. Zavislost’ Rucitel’a od svojich akcionarov vyplyva z ich majetkovych
podielov a podielov na hlasovacich pravach.

6. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej uctovnej uzavierky Rucitel’a nedoslo k ziadnej
podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok ani nenastali akékol'vek vyznamné zmeny finanénej vykonnosti Ruéitel’a
¢i Skupiny EPH.

Emitentovi ku ditu vypracovania tohto Prospektu nie st zname trendy, neistoty, naroky, povinnosti alebo udalosti, ktoré

by s redlnou pravdepodobnost'ou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadky Rucéitel’a najmenej na bezny finan¢ny rok.

Vzhl'adom na skutoc¢nost’, ze Skupina EPH pdsobi v energetickom odvetvi, existuje cely rad faktorov a trendov, ktoré
na Skupinu EPH (a teda nepriamo aj na Rucitel'a a Emitenta) mézu mat’ vplyv.

V oblasti plynarenstva je mozné povazovat za trend poslednej doby snahu EU zniZit' energeticki zavislost’ od ruského
plynu, ¢o vedie k diskusiam o budovani alternativnych prepravnych tras a koridorov, a kl'aGova rolu taktiez hra
energetickd bezpecnost’ regionu. Skupina SPPI je v tychto diskusiach a projektoch vel'mi aktivna a hra rolu délezitého
partnera v tejto oblasti.
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Z hladiska Skupiny EPE st trendy zamerané prevazne na faktory urcujiice cenu elektrickej energie a komodit na trhoch
strednej Eurdpy. Na druhej strane vyrobné kapacity Skupiny EPH nie su kriticky zavislé od cien elektrickej energie,
pretoze vyroba kondenzacnej elektriny hrd v celkovom prevadzkovom mixe menej vyznamnu rolu. Distribucia tepla
podlicha regulacii a dodavka tepla je zaroven ovplyvnena snahou odberatel'ov o minimalizaciu tepelnych strat v podobe
realizécie zatepl'ovania budov, h'adania vhodnych schém vykurovania s cielom usetrit’ na nakladoch za teplo atd’.

Taliansky energeticky trh je $pecificky, pretoZe je minimélne prepojeny s ostatnymi eurdpskymi trhmi a suéasne ceny
elektriny su primarne urované cenou plynu. Nedavno boli na talianskom trhu zavedené kapacitné platby (pripadne
oznacované ako kapacitné trhy), a to hlavne s ciel'om stabilizovat’ trh a doplnit’ novl kapacitu v stilade s planovanou
odstavkou uhol'nych elektrarni do roku 2025. Kapacitny trh (capacity remuneration mechanism) by mal taktieZ riesit’
trhovu a regulacnu neefektivitu trhu s elektrinou, najma skuto¢nost’, Ze aj v obdobi nedostatku elektriny nedokazu trhy
ponuknut’ dostatocne vysoku cenu za vyrobu elektriny. Kapacitny trh by mal fungovat’ predovsetkym na zaklade tzv.
spolahlivostnych opcii (reliability option), t. j. zavizku, kde poskytovatelia kapacity (typicky vyrobcovia elektriny) sa
za finan¢nt odmenu (capacity premium) zaviazu ponukat’ svoju kontraktovanil vyrobnt kapacitu na trhoch, a to za cenu
nie vy$8iu nez stanoveny cenovy strop (strike price). V pripade, Ze aktualna trhova cena elektriny bude vyssia neZ
stanoveny cenovy strop (strike price), bude musiet’ poskytovatel’ kapacity niest’ rozdiel, pretoZze dostane maximalne
stropna cenu. V sucasnosti prebehli kapacitné aukcie na roky 2022, 2023 a 2024. Informacie o rozsahu, podmienkach
¢i existencii kapacitného trhu aj po roku 2024 vSak momentalne nie s k dispozicii (pre nové zdroje zapojené do
kapacitnej aukcie je na obdobie 15 rokov zavizna aktualna kapacitna regulécia).

V oblasti tazby hnedého uhlia v Nemecku je Skupina EPH ovplyvnena zdkonom o ukonceni spalovania uhlia
Kohleausstieggesetz) prijatym v jali 2020. Tento zakon podita s ukonéenim vyroby energie z uholnych zdrojov
Vv Nemecku najneskor v roku 2038, a stanovuje s tymto cielom postupné kroky, ktoré k odklonu od uhlia povedd,
vratane datumov, ku ktorym sa budi vypinat’ jednotlivé elektrarne.

7. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Podl'a vedomia Emitenta Rucitel’ nevypracoval ani neuverejnil do datumu Prospektu prognézu ani odhad zisku.

8. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY
8.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELA

Obchodné vedenie Rucitel'a, vratane vedenia uctovnictva, vykonava a zaistuje predstavenstvo, ktoré ma 4 c¢lenov.
Clenov predstavenstva voli a odvolava dozorn rada. Predstavenstvo sa riadi zasadami a pokynmi schvalenymi valnym
zhromazdenim, ak st v sulade s pravnymi predpismi a stanovami. Predstavenstvo voli a odvolava svojho predsedu.
Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpolovi¢na vaéSina ¢lenov predstavenstva.
Predstavenstvo rozhoduje vécSinou hlasov pritomnych ¢lenov predstavenstva, pricom kazdy ¢len ma jeden hlas.
V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu predstavenstva. Predstavenstvo modze hlasovat’ pisomne alebo
pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, a to za podmienok ur¢enych stanovami. O priebehu konania
predstavenstva a jeho rozhodnutiach sa vytvara zapis. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je 20 rokov s tym, Ze
opdtovna vol'ba ¢lena predstavenstva je mozna. Predstavenstvo zasada podla potreby. Predstavenstvu prisliicha vSetka
posobnost’, ktor stanovy, zékon alebo rozhodnutie organu verejnej moci nezveri inému organu spolo¢nosti. Rucitel’ je
holdingovou spolo¢nost'ou a funkciu vrcholového manaZzmentu vykonavaji ¢lenovia predstavenstva.

Clenovia predstavenstva Rucitela k datumu tohto dokumentu su:

Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva, CEO
Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 9. 7. 1975

Dalsie informacie — pozri kapitolu V11.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.
Marek Spurny, ¢len predstavenstva, General Counsel

Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 20. 11. 1974

Dalsie informacie — pozri kapitolu V11.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.
Pavel Horsky, ¢len predstavenstva, CFO

Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 17. 7. 2012
Narodeny: 23. 4. 1973
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Dalsie informacie — pozri kapitolu V11.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.

Jan Springl, ¢len predstavenstva
Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 14. 7. 2014
Narodeny: 17. 4. 1978

Dalsie informacie — pozri kapitolu VI11.9.2 (Dozornd rada Emitenta) tohto dokumentu.

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov predstavenstva je Ceské republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.

8.2 DOZORNA RADA RUCITELA

Dozorna rada Ruéitela méa 3 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvoldva valné zhromazdenie. Dozorna rada voli
a odvolava svojho predsedu. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je 20 rokov s tym, Ze opatovna vol'ba ¢lena dozornej
rady je mozna. Dozorna rada je uznasaniaschopna, ak su na jej zasadani pritomni aspon 2 ¢lenovia dozornej rady. Na
prijatie uznesenia treba, aby prefi hlasovali najmenej 2 ¢lenovia dozornej rady. Dozorna rada je kontrolnym organom
spolo¢nosti, dozera na vykon pdsobnosti predstavenstva a ¢innosti spolo¢nosti. Dozornej rade prisluchaji najméa
posudzovanie uctovnej uzavierky spolo¢nosti a nahliadanie do vSetkych dokladov a zaznamov tykajicich sa
spolo¢nosti. Dozorna rada moze taktiez za podmienok stanovenych zdkonom zvolat’ valné zhromazdenie spoloc¢nosti.
Urceny ¢len Dozornej rady zastupuje spolocnost’ v konani pred stidmi a inymi organmi proti ¢lenovi predstavenstva
(napr. v konani o nahrade skody).

Clenovia dozornej rady Ruéitel'a k datumu tohto dokumentu si:

Martin Fedor, ¢len dozornej rady
Deii vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 7. 10. 2009
Narodeny: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventom Univerzity Komenského, kde ziskal titul magister (Mgr.) v odbore Financie. Od roku 1996
je aktivny vJ & T Finance Group a od oktdbra 2009 posobi ako ¢len dozornej rady V spolocnosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s.

Martin Fedor d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch tychto spoloénosti, resp. vykonava nasledovné hlavné
¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:

predseda predstavenstva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Slovenska republika
¢len dozornej rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

¢len dozornej rady EP Power Europe, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika

Pracovnou adresou je Slovenska republika, Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava 1.

Tereza Stefunkova, ¢len dozornej rady
Den vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 3. 4. 2017
Narodena: 3. 10. 1978

Pani Tereza Stefunkova absolvovala Pravnicku fakultu Masarykovej univerzity v Brne a pracuje ako advokatka jednej
z poprednych medzinarodnych advokatskych kancelarii v Prahe. Specializuje sa na oblast M&A a korporatne pravo.

Tereza Stefunkova dalej posobi Vv Statutirnych a dozornych organoch tychto spolognosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:

&len predstavenstva EPI Holding, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, Ceské republika
konatel spoloénosti Bydleni u Grébovky s.r.o., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti Spriter, a.s., Ceska republika

&len dozornej rady spolognosti Poisson Investments a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spolognosti Kapsova Vila a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva FoundHold EP Corporate Group a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady Nadace EP Corporate Group, Ceské republika

¢len dozornej rady EP Corporate Group a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady EP Group Investments a.s., Ceska republika
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Pracovnou adresou Terezy Stefunkovej je Ceska republika, Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1.

Petr Sekanina, predseda dozornej rady
Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 3. 4. 2017
Narodeny: 9. 11. 1973

Dalsie informacie — pozri kapitolu VI11.9.2 (Dozornd rada Emitenta) tohto dokumentu.
Pracovnou adresou je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00 Praha 8.

8.3 STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV
Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnost'ami ¢lenov predstavenstva alebo dozornej
rady Rucitel’a k Rugitel'ovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Rucitel’ nema zriadeny vybor pre audit.

9.  HLAVNIi AKCIONARI
Informacie o akcionaroch Rucditel’a a osobach Rucitel'a ovladajucich st uvedené v kapitole VI1.10 (Jediny akcionar)
tohto dokumentu.

Proti zneuzitiu kontroly ovladajicej osoby vyuziva Ruditel zdkonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou (sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami). Spravu Ruditel’ spracuva
kazdorocne a je podla prislusnych pravnych predpisov preskimavana dozornou radou, a takisto je tato sprava povinne
auditovana. Prostrednictvom dozornej rady a auditu je zaistena kontrola udajov uvedenych v sprave.

Emitentovi nie st zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest' k zmene kontroly nad Rucitel'om.
K datumu tohto Prospektu neboli prijaté Ziadne opatrenia, ktoré by mohli zaistit’, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

10.  FINANCNE INFORMACIE O AKTIVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ SITUACII A ZISKOCH
A STRATACH RUCITELA

10.1 HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Rucitel’ vyhotovil konsolidované uctovné uzavierky za uctovné obdobie konciace 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Tieto
uctovné uzavierky boli overené auditorom.

Historické financné udaje Rucitel’a za uctovné obdobie konciace 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 boli overené auditorom,
a to spolo¢nostou Deloitte Audit s.r.o. Auditor vydal k uvedenym tétovnym uzavierkam vyrok "bez vyhrad". Tieto
udaje su do tohto dokumentu zahrnuté odkazom (pozri éast’ VI. — Informdcie zahrnuté odkazom).

10.2 PREDBEZNE FINANCNE UDAJE

Od datumu zverejnenia auditovanej uctovnej uzavierky Rucitel'a za rok 2021 Rucitel’ neuverejnil Ziadne predbezné
finanéné udaje.

10.3 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIE

Podl'a najlepSieho vedomia Emitenta, s vynimkami uvedenymi niz§ie, neprebieha ani nehrozi, ani v obdobi
predchadzajucich 12 mesiacov neprebiehali, akékol'vek sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat’ alebo
v nedavnej dobe mali vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Rucitel’a alebo Skupiny EPH.

104 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE RUCITELA

Od datumu zverejnenej auditovanej uctovnej uzavierky Rucitel'a za rok 2021 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu
nenastali ziadne vyznamné zmeny vo financnej pozicii Rucitel’a alebo Skupiny EPH.
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11. ZAKLADNY KAPITAL A STANOVY
11.1 ZAKLADNY KAPITAL

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu je vyska zakladného kapitalu Rucitel'a 4 000 000 000 K¢, ktoré bolo plne splatené.
Akcie Rucitela nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a vsetky su v listinnej podobe. Rucitel’ nevydal
ziadne cenné papiere, ktoré by opraviiovali na uplatnenie prdva na vymenu za iné ucastnicke cenné papiere alebo na
prednostny upis inych ucastnickych cennych papierov. Akcie Rucitela st prevoditelné so suhlasom valného
zhromazdenia. Hlasovacie prava s nimi spojené nie su nijak obmedzené.

11.2 STANOVY

Rucitel’ bol zalozeny podla ceského prava na dobu neurciti ako akciova spolocnost’ a bol zapisany k 10. 8. 2009
do obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 21747. Emitent je akciovou spolo¢nost'ou —
ciele a uc¢ely Emitenta st opisané v ¢lanku 4 stanov (najma sprava vlastného majetku), ktoré st zalozené v zbierke listin
na prislu$nom registrovom stde, a v kapitole VI11.4.1 (Hlavné c¢innosti) tohto dokumentu.

12.  VYZNAMNE ZMLUVY

Ruditel' a Skupina EPH v ramci svojej podnikatel'skej ¢innosti uzatvaraji mnoho zmluvnych vztahov. Ide najmi
0 vztahy vyplyvajice z predmetu ich podnikatel'skej ¢innosti. Dalej ide o vzt'ahy suvisiace so zaistenim ich prevadzky,
bezpecnosti, obmedzenim rizik, vyuzivanim externych Specialistov ¢i poradcov a pod. NizSie Emitent uvadza zmluvné
vzt'ahy ainé povinnosti vo vztahu k externému financovaniu Skupiny EPH, ktoré je mozné z hl'adiska Rucitel'a
a Skupiny EPH povazovat’ za vyznamné.

Nizsie uvedené vyznamné zmluvy Skupiny EPH zahfnaju aj viacero tverovych zmlav. Tie obsahuju podmienky
obvyklé v iverovom financovani, ktoré mozu veritelom dévat pravo pozadovat’ predcasné splatenie tiverov alebo
neumoznit® Cerpanie uverov v pripade neplnenia povinnosti dlZznika z Gverovej zmluvy alebo v uréitych inych
definovanych pripadoch. Tieto $tandardné pripady zahifiaju omeskanie so splacanim inych zavazkov prislusného
dlznika (krizové poruSenie) alebo ur€itych inych ¢lenov Skupiny EPH; pripady, ked’ sa iny veritel’ dlznika alebo iného
¢lena skupiny EPH stane opravnenim zosplatnit’ svoje pohl'adavky voéi dlznikovi alebo inému ¢lenovi Skupiny EPH;
porusenie povinnosti tykajacich sa dodrziavania medzinarodnych ekonomickych sankcii prislusnym dlznikom alebo
urcitymi inymi ¢lenmi Skupiny EPH; znizenie tiverového ratingu dlznika alebo iného ¢lena Skupiny EPH alebo stratu
ratingu; alebo podstatné zhorSenie urcitych vyznamnych okolnosti tykajucich sa prislusného dlznika alebo jeho skupiny,
jeho podnikania alebo schopnosti splnit’ svoje zavézky z uveru.

(D) Akcionarska zmluva SPPI

Akcionarska zmluva SPPI (" Akcionarska zmluva SPPI") tykajtca sa priamych a nepriamych podielov v SPPI a riadenia
a vztahov vramci Skupiny SPPI bola uzatvorena dia 29. 5. 2014 medzi, okrem iného, Rucitelom, SGH, SPP
a Ministerstvom hospodarstva Slovenské republiky. Akcionarska zmluva SPPI, vratane v nej obsiahnuté rozhodcovskej
zmluvy, sa riadi anglickym pravom.

Akcionarska zmluva SPPI sa tyka najma: (i) rezimu vyplaty dividend, v ktorom st zmluvné strany povinné zaistit’, ze
SPPI ajej dcérske spolo¢nosti kazdoro¢ne rozhodnt o rozdeleni zisku a nasledne vyplatia dividendy v maximalnej
vyske, ktora je povolena podla relevantnych pravnych predpisov s vyhradou splnenia akychkol'vek poziadaviek na
kapitalové investicie, ktoré st zahrnuté do prislusného ro¢ného rozpoétu a obchodného planu; (ii) limitu zadlZzenosti
SPPI na konsolidovanom zaklade a limitov zadlZenosti spoloc¢nosti Eustream, SPPD a NAFTA vypocitanych na
individualnom zaklade, ktory, ak si strany nedojednaju inak, nesmie prekrocit’ 2,5: vypocitany ako pomer (a) uro¢eného
finanéného dlhu (bez zahrnutia vnutroskupinovych vypoziciek a uverov) minus peniaze a penazné ekvivalenty
a akékol'vek vlastné dlhopisy odktipené prislusnym subjektom (v pripade SPPI vzdy na konsolidovanom zaklade) a (b)
priemeru svojej EBITDA (v pripade SPPI vypocitanej na konsolidovanom zéklade) za posledné dva finanéné roky a jej
projektovanej EBITDA (v pripade SPPI vypocitanej na konsolidovanom zéklade) za aktualny finan¢ny rok; (iii) spravy
a riadenia spoloc¢nosti, pricom pokym SGH drzi v SPPI podiel vo vyske asponi 48,9 %, ma SGH pravo nominovat’ do
pétclenného predstavenstva SPPI troch kandidatov vratane predsedu; (iv) zaleZzitosti, ktoré podliehaji schvaleniu
kvalifikovanou vacsinou akcionarov ¢i Clenov prislusného orgénu spolo¢nosti, napr. rozhodnutie o vyplate dividend
alebo schvélenie urcitych transakcii.
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(2) Akcionarska zmluva SSE

Akcionarska zmluva SSE ("Akcionarska zmluva SSE") tykajuca sa podielov v SSE ariadenia a vztahov v ramci
Skupiny SSE bola uzatvorend dna 30. 9. 2013 medzi, okrem iného, Rucitel'om, Ministerstvom hospodarstva Slovenské
republiky a spolo¢nostou EPH Financing 11, a.s., ktora neskor zanikla fiziou s EPE. Akcionarska zmluva SSE, vratane
V nej obsiahnuté rozhodcovskej zmluvy, sa riadi anglickym pravom.

Akcionarska zmluva SSE sa tyka najma: (i) rezimu vyplaty dividend, v ktorom stt Zmluvné strany povinné zaistit,, Ze
SSE ajej dcérske spolocnosti kazdorocne rozhodnt o rozdeleni zisku a nasledne vyplatia dividendy v maximalnej
vyske, ktord je povolena podla relevantnych pravnych predpisov s vyhradou splnenia akychkol'vek poziadaviek na
kapitalové investicie, ktoré su potrebné pre rozvoj a udrzbu distribucnej siete a ktoré su zahrnuté do prislusného
individualneho ro¢ného rozpoctu a obchodného planu; (ii) pomerov zadlzenosti SSE a SSD, ktory, ak si strany
nedojednaju inak, nesmie prekrocit’ 2,5; vypoéitany ako pomer (a) tGro¢eného finan¢ného dlhu (bez zahrnutia
vnutroskupinovych vypoziciek a iverov) minus peniaze a penazné ekvivalenty a akékol'vek vlastné dlhopisy odktipené
prislusnym subjektom (v pripade SSE vzdy na konsolidovanom zéklade) a (b) priemeru svojej EBITDA (v pripade SSE
vypocitanej na konsolidovanom zaklade) za posledné dva finan¢né roky a jej projektovanej EBITDA (v pripade SSE
vypocitanej na konsolidovanom zéaklade) za aktudlny finanény rok; (iii) spravy a riadenia spolo¢nosti, pricom pokym
EPE drzi v SSE podiel vo vyske aspoit 49 %, ma EPE pravo nominovat’ do patclenného predstavenstva SSE troch
kandidatov vratane predsedu; (iv) zalezitosti, ktoré podliehaju schvaleniu kvalifikovanou va¢sinou akcionarov ¢i ¢lenov
prislusného organu spolocnosti, napr. rozhodnutie o vyplate dividendy alebo schvalenie urcitych transakeii.

3 Akcionarska zmluva EPIF

Akcionarska zmluva EPIF ("Akcionarska zmluva EPIF") tykajuca sa priamych a nepriamych podielov v spolo¢nosti
EPIF a riadenia a vzt'ahov v ramci Skupiny EPIF bola uzatvorena dia 30. 9. 2016 (a nasledne zmenena dodatkom ¢&. 1)
medzi, okrem iné¢ho, spolo¢nostou EPIF Investments a.s. a spolo¢nostou CEI INVESTMENTS S.A.R.L (ovladanou
spolo¢nost'ou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA)). Akcionarska zmluva EPIF, vratane v nej obsiahnuté
rozhodcovskej zmluvy, sa riadi anglickym pravom.

Akcionarska zmluva EPIF sa tyka najmé: (i) spravy a riadenia spolocnosti, pricom kazdy akcionar je opravneny
nominovat’ jedného c¢lena predstavenstva za kazdych 15 % podielu, ktory drzi v EPIF; (ii) Standardnych prav
mensinovych akcionarov, napr. urenie zalezitosti, ktoré podliehaju schvaleniu ¢lenmi prislusného organu alebo ktorych
schvalenie vyzaduje podla platnych pravnych predpisov kvalifikovanil vacsinu. NavySe sa EPIF v zmluve zaviazala
okrem iného smerovat’ k dosiahnutiu takého profilu externého financovania, ktory jej umozni dosiahnut pomer
pomerného Cistého dlhu Skupiny EPIF k pomernej EBITDA Skupiny EPIF nie mensi nez 4:1 a nie va¢si nez 5:1.

4) Dlhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roku 2025

V roku 2015 spoloénost’ SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dlhopisy (ISIN: XS1185941850) zaistené ru¢enim
spoloénost'ou Eustream v objeme 500 mil. EUR s urokovou sadzbou 2,625 % p.a., splatné v roku 2025.

(5) Dlhopisy EP Infrastructure, a.s., splatné v roku 2024

V aprili 2018 spolo¢nost’” EP Infrastructure, a.s. vydala dlhopisy (ISIN: XS1811024543) v objeme 750 mil. EUR
s trokovou sadzbou 1,659 % p.a. splatné v roku 2024.

(6) Dlhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roku 2022

Vjali 2018 zacala spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dlhopisy (ISIN: CZ0003519407)
Vv predpokladanej menovitej hodnote 3 mld. K¢, s pohyblivou trokovou sadzbou (6M PRIBOR plus 2,00 % p.a.), splatné
16. 7. 2022. Dlhopisy boli upisané v celkovom objeme 2 601 000 000 K¢. Dlhy z dlhopisov zaistuje formou finanénej
zaruky EPH.

(7 Dlhopisy EPIF splatné v roku 2026

V jali 2019 EPIF vydala dlhopisy (ISIN: XS2034622048) v objeme 600 mil. EUR s trokovou sadzbou 1,698 % p.a.
splatné v roku 2026.

(8) Dlhopisy EPIF splatné v roku 2028

V oktobri 2019 EPIF vydala dlhopisy (ISIN: XS2062490649) v objeme 500 mil. EUR s urokovou sadzbou 2,045 % p.a.
splatné v roku 2028.
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(9)  Dlhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roku 2025

V marci 2020 zacala spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dlhopisy (ISIN: CZ0003524464)
v predpokladanej menovitej hodnote 5 mld. K¢ s moznostou navySenia menovitej hodnoty az na 7,5 mld. K&,
s trokovou sadzbou 4,50 % p.a., splatné v roku 2025. Dlhopisy boli upisané v celkovom objeme 7,5 mld. K¢. Dlhy
z dlhopisov zaistuje formou financnej zaruky Rucitel’.

(10) Dlhopisy Eustream, splatné v roku 2027

V juni 2020 Eustream vydal dlhopisy (ISIN: XS2190979489) v objeme 500 mil. EUR s urokovou sadzbou 1,625 % p.a.
splatné v roku 2027.

(11) Dlhopisy EPIF, splatné v roku 2031

V marci 2021 EPIF vydala dlhopisy (ISIN: XS2304675791) v objeme 500 mil. EUR s tirokovou sadzbou 1,816 % p.a.
splatné v roku 2031.

(12) Klubova iverova zmluva Ruditel’a

V marci 2021 bola uzatvorena zmluva o terminovanom a revolvingovom uvere medzi Rucitelom ako dlznikom,
Komerénou bankou, a.s., ako agentom tGverov, a nickol’kymi bankami ako verite'mi, na zaklade ktorej boli Rucitel'ovi
poskytnuté terminované uverové linky do celkovej sumy 500 mil. EUR, a revolvingova uverova linka do sumy 500 mil.
EUR. Uverové linky st nezaistené, rovnocenné (pari passu) ostatnej finanénej zadlzenosti Rugitela a su splatné tri roky
po podpise uverovej zmluvy. Ku diiu 17. juna 2022 boli tvery poskytnuté na zaklade tejto zmluvy plne Cerpané
v celkovej vyske 1000 mil. EUR ako preventivny krok k zvySeniu okamzitej likviditnej rezervy vzhl'adom na volatilitu
na komoditnych trhoch.

(13) Dlhopisy SPPD, splatné v roku 2031

V jani 2021 SPPD vydala dlhopisy (ISIN: XS2348408514) v objeme 500 mil. EUR s trokovou sadzbou 1 % p.a. splatné
v roku 2031.

(14) Bilateralne tiverové zmluvy Ruditela

Okrem zmluvy uvedenej v bode (12) vysSie ma Rucitel’ uzavreté eSte bilateralne tiiverové zmluvy s celkovym limitom
ku ditu 17. jina 2022 vo vyske 1 045 mil. EUR s lokalnymi a medzinarodnymi bankami. Tieto Gverové linky su
nezaistené a rovnocenné (pari passu) ostatnej financnej zadlzenosti Rucitela. Ku ditu 17. jina 2022 boli tivery na
zaklade tychto zmliv plne Cerpané v celkovej vyske priblizne 1 045 mil. EUR ako preventivny krok k zvySeniu
okamzitej likviditnej rezervy vzhl'adom na volatilitu na komoditnych trhoch.
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I1X. ZDANENIE A DEVIZOVA REGULACIA

Budicim nadobudatelom akychkolvek Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a danovymi
poradcami (pri zohladneni vsetkych relevantnych skutkovych a pravnych okolnosti vztahujucich sa na ich konkrétnu
situdciu) o daiovych a devizovo-pravnych désledkoch kipy, drzby a predaja DIhopisov a prijimania platieb iirokov
z Dlhopisov podla dariovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej republike a V krajindch, ktorych sii rezidentmi,
ako aj v krajindch, v ktorych mézu vynosy z drzby a predaja Dlhopisov podliehat’ zdaneniu.

Daiiové predpisy Ceskej republiky a dariové predpisy clenského Statu investora moézu mat’ dopad na prijem plyniici
z Dlhopisov.

KedZe sa zakonna uprava zdanenia moéze pocas Zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude zdanovany
Vv zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Viastnikom Dlhopisov Ziadnu kompenzdaciu alebo navysenie v suvislosti s akoukolvek dariou.

Nasledovné stru¢né zhrnutie vybranych datiovych dopadov kapy, drzby a predaja Dlhopisov a devizovej regulacie
v Ceskej republike a v Slovenskej republike vychadza najmi z ¢eského zakona ¢. 586/1992 Zb., o daniach z prijmov,
V platnom zneni a slovenského zakona o dani z prijmov ¢. 595/2003 Z. z. a suvisiacich pravnych predpisov u¢innych
k datumu vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zakonov a d’alsich predpisov uplatiiovanych
Ceskymi a slovenskymi daflovymi a inymi Stdtnymi orgdnmi a znamych Emitentovi k ddtumu vyhotovenia tohto
Prospektu. Informacie tu uvedené vsak nie st urené ani by sa nemali vykladat’ ako pravne alebo danové poradenstvo.
Vsetky informacie uvedené nizSie maji vSeobecny charakter (nezohladfiuji napr. mozny Specificky dafiovy rezim
vybranych potencialnych nadobudatelov, akymi st investiéné, podielové, penzijné fondy ai.) a moézu sa menit
v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po tomto datume, alebo vo vyklade tychto
pravnych predpisov, ktory moze byt’ po tomto datume uplatiiovany.

V nasledovnom zhrnuti sa predpoklada, Ze osoba, ktorej je vyplacany akykol'vek prijem v stvislosti s DIhopismi, je
skutoénym vlastnikom takého prijmu, t. j. napr. nejde o agenta, zastupcu alebo depozitare, ktori prijimaji také platby
na ucet inej osoby.

(A) ZDANENIE ADEVIZOVA REGULACIA V CESKEJ REPUBLIKE

Urok

Vynos dlhopisu s vynimkou vynosu uréeného rozdielom medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho emisnym kurzom
(dalej len ™arok") vyplacany fyzickej osobe podlicha zvlastnej sadzbe dane vyberanej zrazkou pri zdroji (t.
j- Emitentom ako platitel'om dane pri vyplate uroku). Sadzba tejto zrazkovej dane je 15 %. Ak je v§ak prijemcom troku
fyzicka osoba, ktor4 nie je ¢eskym dafiovym rezidentom, nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej
republike, a zaroven nie je dafiovym rezidentom iného ¢lenského $tatu EU alebo d’aliich statov tvoriacich Eurdpsky
hospodarsky priestor (dalej len "EHP") alebo tretieho $tatu, s ktorym ma Ceské republika uzatvorenii platni a uéinnu
medzinarodntl zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzinarodnt dohodu o vymene informécii v daiiovych
zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane 35 %.

V pripade fyzickych osob, ktoré su ¢eskymi daniovymi rezidentmi, predstavuje vysSie uvedend zrazka dane konecné
zdanenie aroku v Ceskej republike. V pripade fyzickych osob, ktoré st rezidentmi iného 3tatu EU alebo EHP,
a rozhodnu sa zahrnat’ urok do dafiového priznania v Ceskej republike, predstavuje vyssie uvedend zrazka dane zalohu
na dan. Fyzicka osoba majiica v Ceskej republike stalu prevadzkaren je vieobecne povinna podat’ v Ceskej republike
danové priznanie.

Urok vyplacany poplatnikovi dane z prijmov pravnickych osob, ktory je ¢eskym dafiovym rezidentom alebo nie je
¢eskym dafiovym rezidentom, ale drzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, nepodlicha
zrazkovej dani a tvori sucast’ vSeobecného zakladu dane podliehajiiceho dani z prijmov pravnickych osob v sadzbe 19 %
(v pripade danovych nerezidentov moze mat’ Emitent povinnost’ vykonat’ zaistenie tejto dane — pozri d’alej).

Urok vyplacany poplatnikovi dane z prijmov pravnickych osob, ktory nie je ¢eskym dafiovym rezidentom a zaroveii
nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, podlieha zvlastnej sadzbe dane vyberanej
zrazkou pri zdroji (t. j. Emitentom ako platitefom dane pri vyplate Groku). Sadzba tejto zrazkovej dane je 15 %. AK je
vSak prijemcom turoku poplatnik dane z prijmov pravnickych osob, ktory nie je ceskym danovym rezidentom, nedrzi
Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, a zaroveii nie je daflovym rezidentom iného $tatu
EU, EHP alebo treticho §tatu, s ktorym mé Ceska republika uzavrett platnti a u¢innt medzinarodnti zmluvu o zamedzeni
dvojitého zdanenia alebo medzinarodni dohodu o vymene informacii v daflovych zélezitostiach pre oblast’ dani
Z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zraZkovej dane 35 %.

V pripade poplatnikov dane z prijmov pravnickych osob, ktori su rezidentmi iného 3tatu EU alebo EHP, nedrzia
Dlhopisy v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne a rozhodnl sa zahrnit’ Girok do danového priznania
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v Ceskej republike, predstavuje vyssie uvedena zrazka dane zalohu na dafi. V pripade, Ze tirok plynie eskej stalej
prevadzkarni poplatnika dane z prijmov pravnickych osob, ktory nie je Ceskym danovym rezidentom a ktory zaroven
nie je danovym rezidentom &lenského $tatu EU alebo EHP, je Emitent povinny pri vyplate troku zrazit’ zaistenie dane
vo vyske 10 % z tohto prijmu (ak nerozhodne spravca dane o zniZzeni ¢i zruSeni tejto povinnosti). Poplatnik dane
z prijmov pravnickych oséb podnikajuci v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne je vieobecne povinny
podat’ v Ceskej republike dafiové priznanie a pripadne zrazené zaistenie dane sa zapo¢itava do celkovej datiovej
povinnosti vykazanej v tomto priznani.

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je prijemca urokov rezidentom,
mdze zdanenie uroku (v pripade fyzickej osoby vratane prijmu zo spdtného odkupenia Dlhopisu pred jeho splatnost’ou)
v Ceskej republike vylugit alebo znizit' sadzbu dane, spravidla za predpokladu, Ze prijem nie je pri¢itatelny stalej
prevadzkarni, ktori mé prijemca v Ceskej republike. Uplatnenie vyhod plynticich poplatnikovi zo zmluvy o zamedzeni
dvojitého zdanenia je podmienené najmi tym, ze je prijemca daovym rezidentom v prislusnom §tate, je skutoénym
vlastnikom vyplacanych prijmov a ma narok na vyhody dané zmluvou o zamedzeni dvojitému zdaneniu. Tieto
skutoénosti sa v praxi preukazuju najmi potvrdenim o dafiovom domicile vydanym spravcom dane v Krajine jeho
danovej rezidencie a vyhlasenim o skutoénom vlastnictve trokového prijmu. Poziadavky Emitenta spojené
s uplatnenim vyhod zo zmliv o zamedzeni dvojitému zdaneniu buda sucast'ou Instrukcie.

Zisky/straty z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ¢eskym daniovym rezidentom, alebo ktora nie je
geskym dafiovym rezidentom, ale bud’ drzi (predéva) Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike,
alebo jej prijem z predaja DIhopisov plynie od kupujuceho, ktory je ¢eskym danovym rezidentom, pripadne od Ceskej
stalej prevadzkarne kupujuceho, ktory nie je ceskym danovym rezidentom, sa zahfiiaju do vSeobecného zakladu dane.
Dan sa vypocita progresivnou sadzbou dane, kde do sumy rovnajtcej sa 48-nasobku priemernej mzdy (1 867 728 pre
rok 2022) sa uplatni sadzba dane vo vyske 15 % a v pripade sim presahujucich tento limit sa uplatni sadzba dane vo
vyske 23 %.

Straty z predaja Dlhopisov st u nepodnikajtcich fyzickych oso6b vSeobecne dafiovo neuznatel'né, ledaze si v tom istom
zdanovacom obdobi zaroven vykazané zdanitelné zisky z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je mozné
straty z predaja Dlhopisov az do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov vzajomne zapocitat’.

Zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie si zahrnuté v obchodnom majetku, su v pripade fyzickych os6b vSeobecne
oslobodené od dane z prijmov, ak uhrn prijmov z predaja vSetkych cennych papierov a prijmov z podielov pripadajtici
na podielovy list pri zruseni podielového fondu nepresiahne v zdafiovacom obdobi sumu 100.000 K&. Dalej su zisky
z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie st zahrnuté v obchodnom majetku, v pripade fyzickych osob vSeobecne
oslobodené od dane z prijmov, ak medzi nadobudnutim a predajom Dlhopisov uplynt asponi 3 roky (toto oslobodenie
sa nevztahuje na prijem z budiceho Uplatného prevodu uskuto¢neného v ¢ase do 3 rokov od nadobudnutia).

Zisky z predaja Dlhopisov realizované poplatnikom dane z prijmov pravnickych osob, ktory je ¢eskym dafiovym
rezidentom, alebo ktory nie je ¢eskym dafiovym rezidentom, ale bud’ drzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne
v Ceskej republike, alebo mu prijem z predaja Dlhopisov plynie od kupujaceho, ktory je Geskym danovym rezidentom,
pripadne od Ceskej stalej prevadzkarne kupujiiceho, ktory nie je Ceskym dafiovym rezidentom, sa zahifiaju do
vSeobecného zakladu dane z prijmov pravnickych 0s6b a podliehaji dani v sadzbe 19 %.

Straty z predaja Dlhopisov st u tychto 0s6b vSeobecne daiiovo uznatel'né. Podl’a niektorych vykladov nie st tieto straty
uznatel'né u poplatnikov dane z prijmov pravnickych osob, ktori si ¢eskymi danovymi nerezidentmi a ktori nevedu
uctovnictvo podla ¢eskych uctovnych predpisov.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmov pravnickych osob, ktori nie
st &eskymi dafiovymi rezidentmi, nedrzia Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike a prijem
z predaja Dlhopisov im neplynie od kupujiceho, ktory je ceskym danovym rezidentom, alebo od cCeskej stalej
prevadzkarne kupujuceho, ktory nie je ¢eskym dafiovym rezidentom, nepodliehaji v Ceskej republike zdaneniu.

V pripade predaja Dlhopisov fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmov pravnickych o0sob, ktori nie st Ceskymi
dafovymi rezidentmi a su¢asne nie s dafiovymi rezidentmi &lenského $tatu EU alebo EHP, kupujiicemu, ktory je
¢eskym danovym rezidentom, pripadne kupujicemu, ktory nie je ceskym daiiovym rezidentom a ktory zaroven podnika
v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, ktorej je thrada priradend, je kupujiici vieobecne povinny pri
uhrade kupnej ceny Dlhopisov zrazit’ zaistenie dane z prijmov vo vyske 1 % z tejto kipnej ceny Dlhopisov.

Predavajici, ktorému plynie prijem z predaja Dlhopisov zdanitelny v Ceskej republike, je vieobecne povinny podat’
v Ceskej republike daiiové priznanie, pricom zrazené zaistenie dane sa zapocitava do jeho celkovej dafiovej povinnosti.
Zmluva 0 zamedzeni dvojitému zdaneniu medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je predavajiici Dlhopisov

rezidentom, moZe zdanenie ziskov z predaja Dlhopisov v Ceskej republike vylugit, vratane zaistenia dane, spravidla za
predpokladu, Ze predavajuci nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike. Uplatnenie vyhod
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plynticich poplatnikovi zo zmluvy o zamedzeni dvojitému zdaneniu je podmienené tym, ze je prijemca danovym
rezidentom v prislusnom §tate a je skutoénym vlastnikom vyplacanych prijmov a mé narok na vyhody dané zmluvou
0 zamedzeni dvojitému zdaneniu.

Urokovy prijem plyniici z préva na splatenie dlhopisov

Prijem plynuci z prava na splatenie dlhopisov, ktorym sa rozumie kladny rozdiel medzi menovitou hodnotou dlhopisu
vyplatenou pri jeho splateni alebo sumou vyplatenou pri jeho predéasnom splateni a cenou, za ktort poplatnik dlhopis
nadobudol, alebo cenou obvyklou pri jeho beztiplatnom nadobudnuti, sa zdanuje podl'a pravidiel pre zdanenie zisku/strat
z predaja dlhopisov uvedenych vyssie s vynimkou oslobodenia tychto prijmov od dane z prijmov fyzickych osob, ktoré
sa uplatni v pripade, ak ¢as medzi nadobudnutim a predajom dlhopisu presiahne 3 roky.

V pripade realizacie tohto prijmu dafovym nerezidentom, ktory nie je rezidentom statu EU alebo EHS, je zaistenie
dane, ktoré sa v Ceskej republike bude uplatiiovat’, vo vyske 1 % sumy hradenej investorovi pri splatnosti dlhopisu.

Devizova regulacia

Dlhopisy nie si zahrani¢nymi cennymi papiermi. Ich vydévanie a nadobtidanie nie je v Ceskej republike predmetom
devizovej regulacie. Podl'a § 6 ods. 3 zdkona ¢&. 240/2000 Zb., o krizovom riadeni a 0 zmene niektorych zadkonov
(krizovy zakon), v zneni neskorSich predpisov, vsak vlada Ceskej republiky méze v ¢ase trvania vyhlaseného
nuadzového stavu, okrem iného, nariadit’ zakaz predaja cennych papierov a zaknihovanych cennych papierov, ktorych
emitentom je osoba s trvalym pobytom alebo sidlom v Ceskej republike, osobam s trvalym pobytom alebo sidlom mimo
tizemia Ceskej republiky.

(B) ZDANENIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Ak prijemca trokov dolozi Emitentovi, Ze je danovym rezidentom Slovenskej republiky a skutoénym vlastnikom
tirokového prijmu, tento Grokovy prijem nepodlieha zrazkovej dani v Ceskej republike a je v sulade so zmluvou
0 zamedzeni dvojitétho zdanenia medzi Ceskou republikou a Slovenskou republikou zdanitelny iba v Slovenskej
republike (okrem pripadov, kedy je trokovy prijem priraditeny stalej prevadzkarni v Ceskej republike — pozri
podrobnejsie informacie v &asti Zdanenie a devizova reguldciav Ceskej republike vyssie). Ak prijemca tirokov nedolozi
Emitentovi vys$§ie uvedené skuto¢nosti, zrazi Emitent z arokového prijmu zrazkovi dan vo vyske 35 % (pozri
podrobnejsie informécie v &asti Zdanenie a devizova reguldcia v Ceskej republike vyssie).

V zmysle slovenského zédkona o dani z prijmov si vSeobecne prijmy pravnickych osdb zdatiované sadzbou 21 %
a prijmy fyzickych oséb zdatiované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujiuce v danom roku 176,8-
nasobok zivotného minima, ktoré s zdafiované sadzbou 25 %.

Dari z prijmov z vynosov (urokovy prijem)

Podla prislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:
€)] urokové vynosy z Dlhopisov plyntce danovému rezidentovi podliehaji dani z prijmov v Slovenskej republike;

(b) urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba, sa budu zahtiiat' do
danového priznania a buda zdaiiované sadzbou dane 19 %; a

(© urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, buda sucast'ou jeho
zakladu dane, ktory je vSeobecne zdanovany sadzbou 21 %.

Dan z prijmoy z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je slovenskym danovym rezidentom alebo stalou
prevadzkarnou danového nerezidenta — pravnickej osoby so sidlom mimo izemia Slovenskej republiky, sa zahfiiaji do
vSeobecného zékladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st
vSeobecne daniovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zdkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stilou
prevadzkariiou datiového nerezidenta — fyzickej osoby s bydliskom mimo izemia Slovenskej republiky, sa vSeobecne
zahfiaju do bezného zékladu dane z prijmov fyzickych osob. Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mozné
povazovat’ za danovo uznatelné. V pripade, ze fyzicka osoba drzi dlhopisy dlhsie neZ jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov.
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X. VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VOCI EMITENTOVI

Informdcie uvedené v tejto kapitole si predlozené len ako vSeobecné informdcie pre charakteristiku pravnej situdcie
a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia neddvaju Ziadne vyhlasenie tykajice sa
presnosti alebo uplnosti informacii tu uvedenych. Potencialni nadobudatelia akychkolvek Dlhopisov by sa nemali
vyhradne spoliehat’ na informdcie tu uvedené a odporuca sa im posudit’ so SVOjimi prdavaymi poradcami otdazky
vymahania sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi v kazdom prislusnom Stdte.

Emitent neudelil sthlas s prislusnostou zahraniéného sudu v suvislosti s akymkol'vek sidnym procesom zaCatym
na zaklade nadobudnutia akychkol'vek Dlhopisov, ani nemenoval ziadneho zastupcu pre konanie v akomkol'vek State.
V dosledku toho moéze byt pre nadobudatela akychkol'vek Dlhopisov nemozné zacat' akékol'vek konanie proti
Emitentovi alebo pozadovat’ na zahrani¢nych sudoch vydanie stdnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo plnenie
sudnych rozhodnuti vydanych takymi sidmi zalozené na ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

V pripadoch, ked” Ceska republika uzavrela s uréitym §titom medzindrodni zmluvu o uznani a vykone studnych
rozhodnuti, je zabezpefeny vykon sudnych rozhodnuti takého Statu v stlade s ustanovenim danej medzinarodnej
zmluvy. Pri neexistencii takej zmluvy je mozné rozhodnutia cudzich siidov uznat’ a vykonat' v Ceskej republike za
podmienok stanovenych zacinajuc 1. 1. 2014 zakonom ¢. 91/2012 Zb., 0 medzinarodnom prave sukromnom, v platnom
zneni ("ZMPS").

Podla ZMPS nie je mozné rozhodnutia sidov cudzieho S$titu a rozhodnutia tiradov cudzieho S$tatu o pravach
a povinnostiach, o ktorych by podla ich siikromnopravnej povahy rozhodovali v Ceskej republike stidy, rovnako ako
cudzie sidne zmiery a cudzie notarske a iné verejné listiny v tychto veciach (spolocne d’alej na tcely tohto odseku
taktiez len "cudzie rozhodnutia™) uznat’ a vykonat’, ak (i) vec nalezi do vyluénej pravomoci ¢eskych stdov, alebo ak
by konanie nemohlo prebehnit’ na Ziadnom organe cudzieho Statu, keby sa ustanovenie o prislusnosti ¢eskych stidov
pouzilo na posudenie pravomoci cudzicho organu, ledaze sa Gcastnik konania, proti ktorému cudzie rozhodnutie
smeruje, pravomoci cudzieho organu dobrovolne podrobil; alebo (ii) o tom istom pravnom pomere sa vedie konanie na
Ceskom sude a toto konanie bolo zacaté skér, nez bolo zacaté konanie v cudzine, v ktorom bolo vydané rozhodnutie,
ktorého uznanie sa navrhuje; alebo (iii) o tom istom pravnom pomere bolo Ceskym sidom vydané pravoplatné
rozhodnutie alebo ak bolo v Ceskej republike uz uznané pravoplatné rozhodnutie organu treticho 3tatu; alebo
(iv) Gcastnikovi konania, vo¢i ktorému ma byt’ rozhodnutie uznané, bola odiata postupom cudzieho organu moznost
riadne sa zucastiiovat’ konania, najmé ak nebolo mu doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; alebo (v)
uznanie by sa zjavne priecilo verejnému poriadku; alebo (vi) nie je zaruc¢end vzajomnost’ uznavania a vykonu rozhodnuti
(vzajomnost’ sa nevyzaduje, ak nesmeruje cudzie rozhodnutie proti obanovi Ceskej republiky alebo pravnickej osobe
so sidlom v Ceskej republike). Na prekazky uvedené pod bodmi (ii) aZ (iv) vyssie sa prihliadne, len ak sa ich dovol4
ucastnik konania, voci ktorému ma byt’ cudzie rozhodnutie uznané, ledaze je existencia prekazky uvedena pod bodom
(i1) alebo (iii) organu rozhodujicemu o uznani inak znama.

Ministerstvo spravodlivosti CR méZe po dohode s Ministerstvom zahraniénych veci CR ainymi prislusnymi
ministerstvami urobit’ vyhlasenie o vzajomnosti zo strany cudzieho 3tatu. Také vyhlasenie je pre sudy Ceskej republiky
ainé Statne organy zavazné. Ak toto vyhlasenie o vzajomnosti nie je vydané voci uréitej krajine, neznamena to
automaticky, Ze vzajomnost’ neexistuje. Uznanie vzajomnosti v takych pripadoch bude zalezat na faktickej situacii
uznavania rozhodnuti organov Ceskej republiky v danej krajine. ZMPS oproti pévodnému stavu nestanovuje, Ze
oznamenie Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzajomnosti zo strany cudzieho §tatu je zavizné pre sudy
a iné Statne organy. Sud nan tak prihliadne ako na kazdy iny dokaz.

V suvislosti s ¢lenstvom Ceskej republiky v EU je v Ceskej republike priamo aplikovatelné nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 zo diia 12. decembra 2012 0 prislusnosti a uznavani a vykone sudnych rozhodnuti
v obcianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia st siidne rozhodnutia vydané sudnymi orgdnmi
v &lenskych $tatoch EU v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Ceskej republike.
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XI. NIEKTORE DEFINICIE
"bcm" znamend miliardy kubickych metrov.

"BIOMCROQ" znamena Biomasse Crotone S.p.A., spolo¢nost’ zalozent a existujucu podla talianskeho prava, so sidlom
na adrese Strada Statale 106, 88900, Crotone, Taliansko, zapisant v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou pod registratnym ¢islom 03200440794.

"BIOMIT" znamena Biomasse Italia S.p.A., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podl'a talianskeho prava, so sidlom na
adrese Strada Statale 106, 88816, Strongoli, Taliansko, zapisanti v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou pod registratnym ¢islom 02199330792.

"CHP" znamena kombinované teplarne a elektrarne ("Combined Heat and Power plant™).

"Contract for difference” znamena typ zmluvy, ktory vyrobcovi elektriny garantuje vykupni cenu elektriny za
predpokladu splnenia podmienok dojednaného kontraktu.

"CEPS" je prevadzkovatelom prenosovej sustavy v Ceskej republiky a drZitePom licencie na prenos elektrickej energie
v Ceskej republike podl'a Energetického zédkona.

"CNB" znamena Ceskua narodnu banku.
"DEBRIV" je nemecka federalna asociacia zastreSujuca spolo¢nosti produkujiuce hnedé uhlie a spriaznené organizacie.

"DE" znamena Dobra Energie, s.r.0. spolo¢nost” zaloZenu a existujucu podla ¢eského prava, so sidlom na adrese
Klimentska 1216/46, 110 00 Praha, Ceska republika, ICO: 242 40 834, zapisanu v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. C196464.

"EBITDA" alebo "Zakladna EBITDA" predstavuje zisk (stratu) za rok pred od¢itanim nakladov na dai z prijmu,
finanénych nakladov, finanénych vynosov, zisku/-straty z derivatovych finanénych nastrojov, podielu na zisku
Z jednotiek Gcétovanych ekvivalenénou metédou, po odcitani dane, zisk/-straty z predaja dcérskych spolo¢nosti,
spolo¢nych podnikov a pridruZzenych podnikov, odpisy, hmotného majetku, nehmotného majetku a zaporného
goodwillu.

"Eggborough" znamena Eggborough Power Ltd, spolo¢nost’ zaloZent a existujucu podl'a prava Spojeného kralovstva
Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Goole, East Yorkshire DN14 0BS, Spojené kral'ovstvo, zapisant
v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registra¢nym ¢islom 03782700.

"Energeticky zakon" znamena zakon ¢. 458/2000 Zb. o podmienkach podnikania a o vykone S§tatnej spravy
Vv energetickych odvetviach a 0 zmene niektorych zakonov (energeticky zakon), v zneni neskorsich predpisov.

"ENTSOG" (The European Network of Transmission System Operators for Gas) je zdruzenie prevadzkovatelov
prenosovych sustav na prepravu zemného plynu.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spoloénost’ zalozenu a existujicu podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese
Opatovice nad Labem — Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288 00 621, zapisani v obchodnom registri
Krajského sudu v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2940.

"EP UK Investments" alebo "EPUKI" znamena EP UK Investments LTD, spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a
prava Spojeného kralovstva Velkej Britinie a Severného frska, so sidlom na adrese Berger House, 3638 Berkeley
Square, Londyn, W1J SAE, zapisanou v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registracnym
¢islom 09255154.

"EPC" znamena EP Commodities a.s., spolocnost’ zalozent a existujiicu podl'a ceského prava, so sidlom na adrese
Klimentska 1216/46, 110 00 Praha 1, ICO: 037 37 680, zapisant v obchodnom registri Mestského stidu v Prahe pod sp.
zn. B 19973.

"EPH" alebo "Ru¢itel" znamena Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a

&eského prava, so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisana v obchodnom
registri Mestského stidu v Prahe pod sp. zn. B 21747.
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"EPH Financing CZ" alebo "Emitent" znamena EPH Financing CZ, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podl'a
&eského prava, so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisana v obchodnom
registri Mestského stidu v Prahe pod sp. zn. B 20854.

"EPH Financing SK" znamena EPH Financing SK, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla slovenského prava,
so sidlom na adrese Lamadska cesta 3/A, Bratislava 4, 841 04, ICO: 48 048 003, zapisanti v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 6099/B.

"EPE" znamena EP Energy, a.s., spolocnost’ zaloZenu a existujucu podla ¢eského prava, so sidlom na adrese Patizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 59 428, zapisanu v obchodnom registri Mestského sidu v Prahe pod sp. zn.
B 21733.

"EPET" znamend EP ENERGY TRADING, a.s., spolo¢nost’ zalozent a existujicu podl'a eského prava, so sidlom na
adrese Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02, ICO: 273 86 643, zapisani v obchodnom registri Mestského sudu
v Prahe pod sp. zn. B 10233.

"EPIF" znamena EP Infrastructure, a.s., predtym CE Energy, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podl'a ¢eského
prava, so sidlom na adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 024 013 507, zapisanu v obchodnom registri
Mestského sudu v Prahe pod sp. zn. B 21608.

"EPP" alebo "EP Produzione" znamena EP Produzione S.p.A., spolo¢nost’ zaloZent a existujucu podla talianskeho
prava, so sidlom na adrese Via Andrea Doria 41/G, Rim, zapisant v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou v Rime pod registraénym ¢islom 13243061002.

"EP Produzione Livorno Ferraris" znamena EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. spolo¢nost’ zaloZena
a existujucu podla talianskeho prava, so sidlom na adrese Via Vittorio Veneto, 74—-00187 Rim, Taliansko.

"EPG" znamend EP Germany GmbH, spolo¢nost’ zaloZent a existujiicu podl'a nemeckého prava, so sidlom na adrese
Ruhrallee 185, 451 36 Essen, Nemecko, zapisanu v obchodnom registri vedenym Ministerstvom spravodlivosti
spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registraénym ¢islom HRB22836.

"EPPE" znamena EP Power Europe, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podl'a ceského prava, so sidlom na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 278 58 685, zapisant v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe
pod sp. zn. B 21599.

"EPPEGE" znamena EPPE Germany, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 12 124, zapisani v obchodnom registri Mestského sidu v Prahe
pod sp. zn. B 21600.

"EP France" znamena EP France S.A.S., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a franctizskeho prava, so sidlom na
adrese 2 Rue Berthelot, 92400 Courbevoie, Francuzsko.

"EP Power Minerals" znamena EP Power Minerals GmbH, spolo¢nost’ zaloZenu a existujiicu podl'a nemeckého prava,
so sidlom na adrese Duisburger Straf3e 170, 46535 Dinslaken, Nemecko, zapisant1 v obchodnom registri okresného sidu
Vv Duisburgu pod registraénym ¢islom HRB 9688.

"Ergosud" znamena Ergosud S.p.A., spolo¢nost’ zaloZzent a existujicu podla talianskeho prava, so sidlom na adrese
Via Andrea Doria n. 41/G, Rim, Taliansko, zapisant v administrativnom a obchodnom registri vedenom Obchodnou
komorou v Rime pod registraénym ¢islom 2548880794.

"ERU" znamené Energeticky regulaény trad ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky, ktory je zodpovedny za
monitorovanie a presadzovanie toho, aby tcastnici trhu dodrziavali zdkony a predpisy platné pre trhy s energiou.

"Eustream" znamena eustream, a.s., spolocnost’ zaloZenu a existujicu podla slovenského prava, so sidlom na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712, zapisani v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 3480/B.

"Fusine" znamena Fusine Energia S.r.1., spolo¢nost’ zaloZenu a existujiicu podl'a talianskeho prava, so sidlom na adrese

Via San Pietro 5 23010 Fusine, Taliansko, zapisanti v administrativnom a obchodnom registri vedenom Obchodnou
komorou pod registranym ¢islom 5192800968.
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"Fiume Santo" znamena Fiume Santo S.p.A. spolo¢nost’ zalozent a existujicu podla talianskeho prava, so sidlom na
adrese Cuile Cabu Aspru, 07100 Sassari, Taliansko.

"GWh" znamena gigawatthodina, jednotku objemu elektriny zodpovedajicu jednej miliarde watthodin.

"HSR" znamena Helmstedter Revier GmbH, spolo¢nost’ zalozent a existujucu podl'a nemeckého prava so sidlom na
adrese Tresckowstr. 5, 30457 Hannover, Nemecko, zapisanu v obchodnom registri vedenom Ministerstvom
spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registranym ¢islom HRB210285.

"IED" znamena eurdpsku smernicu 2010/75/ES o priemyselnych emisiach (Industrial Emission Directive).

"IFRS" znamena Medzinarodné Standardy Gétovného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (International
Financial Reporting Standards).

"Insolven¢ny zakon" znamend zakon ¢. 182/2006 Zb., o Gpadku a spdsoboch jeho riesenia (insolvenény zakon), v zneni
neskorsich predpisov.

"JTSD" znamena JTSD Braunkohlebergbau GmbH, spolo¢nost’ zaloZzenu a existujucu podla nemeckého prava, so
sidlom na adrese Gliick-Auf-Strafie 1, 06711, Zeitz, Nemecko, zapisani v obchodnom registri vedenom Ministerstvom
spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registracnym ¢islom HRB9374.

"Kogeneracia" znamena proces, v ktorom kogenera¢né zdroje vyrabaji zaroven elektrinu aj plyn.
"KWM" znamena Kraftwerk Mehrum GmbH, spolo¢nost’ zalozent a existujucu podl'a nemeckého prava, so sidlom na
adrese TriftstraBe 25, 31249, Hohenhameln, Nemecko, zapisani v obchodnom registri vedenom Ministerstvom

spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registraénym ¢islom HRB7542.

"Kogeneracna elektrarei” su zdroje schopné zachytit’ teplo alebo jeho Cast’ vzniknuté pri vyrobe elektriny a previest
ho na termalnu energiu, obvykle vo forme hortcej vody a pary.

"LEAG" znamena LEAG Holding, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujiicu podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 21 417, zapisant v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe
pod sp. zn. B 21579.

"Lynemouth" alebo "LPL" znamend Lynemouth Power Limited, spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podla prava
Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Ashlington, NE63 9YH, Spojené
kralovstvo, zapisanii v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registratnym c&islom
07866585.

"mecm" znamend milidony kubickych metrov.

"MIBRAG" znamend Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spoloc¢nost’ zalozenu a existujucu podla
nemeckého prava so sidlom na adrese Gliick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz, zapisanu v obchodnom registri vedenom
Ministerstvom spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registratnym ¢islom HRB207574.
"MW?" znamena megawatty, jednotky vykonu elektriny zodpovedajuce jednému miliénu wattov.

"MWHh" znamena megawatthodinu, jednotku energie zodpovedajucu jednému miliénu watthodin.

"NAFTA" znamena NAFTA a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujiicu podl'a slovenského prava, so sidlom na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 36 286 192, zapisanu v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 4837/B.

"NAFTA Speicher" znamena NAFTA Germany GmbH, spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podla nemeckého prava so
sidlom na adrese Moos 7, 831 35 Schechen, Nemecko.

"NBS" znamena Narodnu banku Slovenska.
"NOZ" znamena zakon ¢. 89/2012 Zb., obliansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.

"PJ" znamena petajouly.
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"Pozagas" znamena POZAGAS a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podla slovenského prava, so sidlom na adrese
Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenska republika, ICO: 31 435 688, zapisanti v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 1271/B.

"PE" alebo "Plzeiiska energetika" znamena Plzeiiska energetika, a.s., spolo¢nost’ zaloZent1 a existujicu podl'a ¢eského
prava, so sidlom na adrese Tylova 1/57, 316 00 Plzen, Ceska republika, ICO: 274 11 991, zapisanti v obchodnom registri
vedenom Krajskym stidom v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"Plzeiiska teplarenska" alebo "PLTEP" znamena Plzefiska teplarenska, a.s., spolo¢nost’ zaloZent a existujicu podl'a
Ceského prava, so sidlom na adrese Doubravecka 2760/1, Vychodni Pfredmésti, 301 00 Plzen, Ceska republika, ICO:
497 90 480, zapisanu v obchodnom registri vedenom Krajskym sudom v Plzni pod sp. zn. B 392.

"PPF Investments” znamena PPF Investments Ltd., spolo¢nost’ zaloZzenu a existujiicu podla prava Spojeného
kralovstva Vel'kej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Whiteley Chambers, Don Street, St Helier, JE4 9WG,
Jersey, Spojené kralovstvo.

"PRE" znamena Prazska energetika, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese
Na Hroudé 1492/4, 100 05 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913, zapisanti v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 2405.

"PT" znamena Prazska teplarenska a.s., spolocnost’ zalozenu a existujucu podla ceského prava so sidlom na adrese
Partyzanska 1/7, 170 00 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapisanti v obchodnom registri vedenom Mestskym
stdom v Prahe pod sp. zn. B 1509.

"PTHI" znamend PT Holding Investment B.V., spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, zaloZenli a existujiicu podla
holandského prava so sidlom na adrese Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 1118 BK Schiphol Amsterdam, Holandsko,
zapisantl v obchodnom registri vedenom holandskou obchodnou komorou pod registraénym ¢islom 50220403.

"RVA Group" znamend RVA Group Ltd, spolo¢nost’ zaloZent a existujicu podla prava Spojeného kralovstva Velkej
Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese 54 Bootham, York, YO30 7XZ, Spojené kralovstvo, zapisani
V obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registraénym ¢islom 5612979.

"SE" znamena Slovenské elektrarne, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujiicu podla slovenského prava so sidlom na
adrese Mlynské nivy 47, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 829 052, zapisanu v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2904/B.

"SGH" znamend Slovak Gas Holding B.V., spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, zaloZeni a existujucu podla
holandského prava so sidlom na adrese Schiphol Boulevard 477, Toren C-4, 1118BK, Schiphol, Amsterdam,
Holandsko, zapisani v obchodnom registri vedenom holandskou obchodnou komorou pod registraénym c¢islom
27256835.

"Skupina EPE" alebo "Skupina EP Energy" znamena spolo¢nost’ EPE, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.
"Skupina EPH" znamena Rugitel’a a vSetky osoby ovladané Rucitel'om, vratane Emitenta.

"Skupina EPIF" znamena spolo¢nost’ EPIF, ako aj jej dcérske a pridruZené spolo¢nosti.

"Skupina EPPE" znamena spolo¢nost’ EPPE, ako aj jej dcérske a pridruZzené spolo¢nosti.

"Skupina SPPI" znamena spolo¢nost’ SPPI, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

"Skupina SSE" znamena spolo¢nost’ Stredoslovenska energetika Holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZzent a existujiicu podl'a
slovenského prava, so sidlom na adrese Pri Raj¢ianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 403 008,
zapisanl v obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 10328/L, ako aj jej dcérske a pridruzené

spolo¢nosti.

"Slovensky zakon o energetike" znamena slovensky zakon ¢&. 251/2012 Zb., o energetike a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, v zneni neskorsich predpisov.

"Slovensky zakon o regulicii" znamena slovensky zakon ¢. 250/2012 Zb., o regulécii v sietovych odvetviach, v zneni
neskorsich predpisov.
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"SPP" znamena Slovensky plyndrensky priemysel, a.s., spoloc¢nost’ zaloZenu a existujicu podl'a slovenského prava, so
sidlom na adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 815 256, zapisanti v obchodnom
registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2749/B.

"SPPD" znamena SPP — distribucia, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a slovenského prava so sidlom na adrese
Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 910 739, zapisant v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3481/B.

"SPPI" znamena SPP Infrastructure, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podla slovenského prava so sidlom na
adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47 228 709, zapisanti v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 5791/B.

"SPP Storage" alebo "SPPS" znamena SPP Storage, s.r.0., spolocnost’ zaloZenu a existujucu podla ¢eského prava, so
sidlom na adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22 191, zapisant v obchodnom
registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamena Stredoslovenska energetika Holding, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podla slovenského prava,
so sidlom na adrese Pri Rajcianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 51 865 467, zapisanu
V obchodnom registri Okresného stidu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &.: 10956/L.

"SSD" znamena Stredoslovenska distribu¢na, a.s., spolo¢nost’ zalozent a existujicu podl'a slovenského prava, so sidlom
na adrese Pri Rajéianke 2927/8, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 442 151, zapisant v obchodnom registri
Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 10514/L.

"Statistik der Kohlenwirtschaft, e.V." je neziskova organizacia zaist'ujiica informacna povinnost’ producentov uhlia
voci uradom.

"TWh" znamen terawatthodina, jednotku objemu elektriny zodpovedajicu 102 watthodin.

"TSO" znamena prevadzkovatel’ prenosovej sustavy (Transmission System Operator).

"UE" znamena United Energy, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podla ¢eského prava so sidlom na adrese
Teplarenska 2, 43403 Most — Komotany, Ceska republika, ICO: 273 09 959, zapisan(i v obchodnom registri Krajského
stdu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamena Urad pre regulaciu sietovych odvetvi, ktory je organom $tatnej spravy pre oblast’ regulacie sietovych
odvetvi s celoslovenskou pdsobnostou a ktorého postavenie a pdsobnost’ upravuje Slovensky zakon o regulacii.

"VSE" znamena Vychodoslovenska energetika a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla slovenského prava, so
sidlom na adrese Mlynska 31, KoSice, 042 91, Slovenska republika, ICO: 44 483 767, zapisani v obchodnom registri
Okresného sudu Kosice I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 1628/V.

"Zakon o podnikani na kapitalovom trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitalovom trhu, v zneni
neskorsich predpisov.

"Zakon o dlhopisoch" znamena zakon ¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov.

"ZOK" znamena zakon ¢. 90/2012 Zb., o obchodnych spolocnostiach a druzstvach (zakon o obchodnych korporaciach),
Vv zneni neskorSich predpisov.

"ZSE" znamena ZSE Energia, a.s., spolocnost’ zalozenu a existujucu podla slovenského prava, so sidlom na adrese

Culenova 6, Bratislava, 816 47, Slovenska republika, ICO: 36 677 281, zapisant v obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3978/B.

173



XIl.  VSEOBECNE INFORMACIE

1. INTERNE SCHVALENIE

Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dia 23.6.2022.
2. PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydavané najmi na zaklade Zakona o dlhopisoch, Zakona o podnikani na kapitdlovom trhu a Nariadeni
0 prospekte.

3. DATUM PROSPEKTU

Prospekt byl vyhotoveny dna 24.6.2022.

4, PRIIPS

Na zaklade tohto dokumentu nebudi vydavané produkty s investi¢nou zlozkou v zmysle Nariadenia EU o oznameniach
klaCovych informacii tykajucich sa Struktirovanych retailovych investicnych produktov a poistnych produktov

s investi¢nou zloZkou (PRIIPs), a investorom nebude teda poskytovany dokument zhffiajuci klu¢ové informacie
0 tychto produktoch, tzv. "oznamenie kI'i¢ovych informacii".
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ADRESY
EMITENT
EPH Financing CZ, a.s.
Parizska 130/26
110 00 Praha 1
RUCITEL
Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Patizska 130/26
110 00 Praha
KOORDINATOR
Ceska spofitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

HLAVNI SPOLUMANAZERI

Ceska spofitelna, a.s. Komer¢ni banka, a.s.
Olbrachtova 1929/62 Na Ptikopé 33 €. p. 969
140 00 Praha 4 114 07 Praha 1
PPF banka a.s. UniCredit Bank
Evropska 2690/17 Czech Republic and Slovakia, a.s.
160 41 Praha 6 Zeletavska 1525/1

140 92 Praha 4

PRAVNY PORADCA ARANZERA

PRK Partners s.r.o.
advokatska kancelaria

Jachymova 2
110 00 Praha 1

ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

AUDITOR EMITENTA AUDITOR RUCITELA
Deloitte Audit s.r.o. Deloitte Audit s.r.o.
Italsk4 2581/67 Italskd 2581/67
120 00 Praha 2 120 00 Praha 2
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