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ZVYSOVANI RIZIK A ZISKAVANI CASU

Uréité obavy vytvari rostoucich ceny energii i potravin
a zpomaleni hospodarského rastu Ciny.

Na druhé strané jsou zde nékteré pozitivni udaje
(maloobchodni trzby v USA, index nakupnich
manazert?), které davaji centralnim bankam (CB) cas
na reakci. V prostredi, kde se politiky CB mohou
rozchazet, by méli investori zlistat ostraziti, ale ne
prilis pesimisticti.

HLAVNI INVESTICNi TEMATA
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ROSTOUCI VYNOSY OPRAVNUJI
K DEFENZIVNIMU POSTOJI

Ozivujici se spotrebitelska poptavka,
inflace? a potencialni omezovani?
stimulaénich opatieni centralnich bank
budou pravdépodobné tlacit vynosy nahoru.
Nebude se vSak jednat o pfimou uméru.
Investofi by méli upfednosthovat feseni,
ktera mohou byt flexibilni. A pokud jde o
alokaci statnich dluhopist, davat pfednost
kratkym splatnostem.

NEPREHLEDNETE: MOTOREM JSOU DLUHOPISY
DIVIDENDY A ROTACE S PEVNYM VYNOSEM

PFi celkové neutralnim a selektivnim Metriky dluhopisti a zakladni ukazatele
postoji k akciim by investofi méli spole&nosti se zlepsuji, presto ztistava
uprednostrovat hodnotovy“ styl a hledat ocenéni v nékterych segmentech vysoké.
kvalitus, naptiklad v USA (obnovitelna Selektivni optikou hledavame diuhopisy
energie) i Evropé (finance, prumysl). rozvijejicich se trhil a evropské dluhopisové
Kromé toho budou vitézit podniky, které tituly (investiéniho stupnés, s vysokym
odménuji akcionare prostrednictvim vynosem (High Yield)® a podfizené dluhy?),
dividends, zpétnych odkupl’ a udrzuji
dostatecny zisk. odolat tlaku vy$sich vynosu.

OBEZRETNOST, DOBRA DIVERZIFIKACE
A VEDOMI VYSSI VALUACI.

Domnivame se, Zze neni €as na strukturalni snizovani rizikal?,
protoze neexistuji zadné dukazy o recesi ziskovosti podnika.
Investori by vSak méli peclivé monitorovat kazdou investi¢ni
prilezitost, kterou Ize nyni najit v akciich, v ramci hodnotovych
a dividendovych oblasti. Diky nim rostou pfijmy investorim,
pfiéemz je vhodné neopomenout dostateéné zajisténi. Vynosy
Ize stale hledat v evropském perifernim diuhu?2, firemnich
dluhopisech a selektivné v dluhopisech rozvijejicich se trhq,
pficemz je tfeba sledovat regulaéni opatfeni v Ciné.
V neposledni fadé by investori méli zajistit, aby jejich zakladni
alokace do cennych papird s pevhym vynosem byla odolna.
Potfebu zachovani obezretnosti zistava i u durace, ktera by
meéla byt vyvazena napric portfolii.
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1. Index nakupnich manazert (PMI): ukazatel aktivity ve vyrobnim sektoru ve Spojenych statech zalozeny na mési¢nim prizkumu naku pnich manazert amerického pramyslu. Je povazovan za skutecny
ukazatel stavu americké ekonomiky.
2. Inflace: ztrata kupni sily mény, ktera se projevuje rozsahlym a trvalym rustem cen.
. Omezovani: snizovani tempa, kterym centraini banka nakupuje nova aktiva.
. Hodnotové akcie: akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spole¢nosti.
. Kvalita: investi¢ni strategie, ktera se snazi identifikovat spole¢nosti s vyjime&nymi podnikovymi charakteristikami.
. Dividendy: podil na ¢istém zisku rozdélovaném kazdy rok akcionaram, ktery se muze liit v zavislosti na vysledcich spolecnosti.
. Zpétny odkup: nastava kdyz spole¢nost nakoupi své vlastni akcie na burze.
. Investi¢ni stuperi: oznacuje cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirt (statni dluhopisy...) nebo dluhopisy, jejichz rating je podle agentury Standard & Poors vy$$i nebo
roven BBB-. Dluhopisy "investi¢niho stupné" jsou riznymi ratingovymi agenturami povaZovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.
9. High Yield: dluhopisy s niz§im ratingem, které vSak nabizeji vy$si vynos.
10. Podfizeny dluh: jakykoli typ dluhopisu, ktery je v pfipadé selhani dluznika splacen az po splaceni véech ostatnich podnikovych dluhti a avéra.
11. Odbouravanirizika: jev, kdy finanéni instituce ukonéuji nebo omezuji obchodni vztahy s klienty nebo kategoriemi klient(, aby se vyhnuly riziku, misto aby ho fidily.
12. Periferni dluh: oznaéduje dluhové nastroje emitované Spanélskem, Portugalskem, Italii a Reckem, které maji vy33i vynosy a volatilngjsi spready.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investicnich pfilezitosti ze strany kterékoli Upozornéni spolecnosti ze skupiny Amundi Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v
tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o
vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zakaznika a maze se ménit Uplné nazvy podilovych fondu, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dal$i informace
jsou zvefejnény v Eeském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondu, sdélenich kliGovych informaci, nebo prospektech fondl Blizsi informace ziskate na infocr@amundi com
nebo www.amundi.cz Zadna ze spolegnosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouZiti informaci uvedenych v tomto materialu Uvedené
spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za j i rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, piekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikei, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu Tyto materialy nejsou
uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouZiti jakoukoli.
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