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Svét ocima ekonomU: Nezaméstnanost v Evropé se mozna jiz odrazi ode dna

Evropska ekonomika jako celek ztracela béhem loriského roku své tempo. Jeji slabost se ovisem
netykala vSech sloZzek a méla plvod zejména v zahranicni poptavce, ktera ovlivnila zpracovatelsky
promysl. Rada sektor( sluZeb, jako? i trh prace, se naopak ukazaly jako odolné vi&i zpomaleni. Mira
nezameéstnanosti zOstava v zemich EU blizko historickych minim. V listopadu (ze kdy pochazeji
posledni zvefejnéna data) se mira nezaméstnanosti ocitla na absolutnim minimu v 6 z 28 zemi EU
v€etnd Slovenska a Némecka. Historicky nejnizsi byl také prdmeér za celou EU. V Cesku bylo naméfeno
¢islo 0 0,3 % nad historickym dnem. Mira nezameéstnanosti ovsem zUstava vysoko nad absolutnimi
minimy v jizni Evropé (Recku, Spanélsku, Portugalsku, Italii, Kypru o 2 aZ 9 %) a citelnd vy% také ve
Skandinavii (0 1 aZ 2 %). KaZzdopadné prestala mira nezaméstnanosti nedavno klesat. Jeji zména za 6
mésicO za celou EU je nulova s tim, Ze v 10 zemich se zvysila (v&etné Ceska, kde stoupla 0 0,1 %).
Zemé, kde se naopak nezamé&stnanost za 6 mésicl sniZila, zahrnuji Estonsko (0 0,8 %), Recko (0,6 %),
Rakousko, Bulharsko, Chorvatsko, Irsko (0,4 %). O pracovnim trhu je zndmo, Ze reaguje na zmény v
dynamice hospodarského rdstu se zpozdénim nékolika Ctvrtletr.

To je zpUsobeno fadou pravnich i provoznich pricin. Ekonomicka slabost v Evropé zfejmé bude po
néjakou dobu pretrvavat a mdZe se dokonce prelit z vyrobniho sektoru do ostatnich segmentd
ekonomiky. To midZe byt pro trhy prace podstatné, jelikozZ elasticita zaméstnanosti v sektoru sluZeb
byva ve srovnani s vyrobnim sektorem vyrazné vyssi. Z uvedenych divodl se pfiklanime k nazoru, Ze
mira nezameéstnanosti jiZz dosahla pro tento ekonomicky cyklus svého dna. ZvySovani
nezameéstnanosti by na druhou stranu nemuselo byt nijak prudké. Pfedné, indikatory sentimentu v
primyslu naznacuji postupnou stabilizaci aktivity. Za druhé, ekonomicky rist se v posledni dekadé
rOstu. A konecné, je tfeba zvazovat vyhled poptavky domacnosti. Spotfeba domacnosti v posledni
dobé fundovala v EU jako stabilizator ristu HDP a potaZzmo i zaméstnanosti. Spotrebitelsky sentiment
byl ovlivnén obavami domacnosti z rlstu nezaméstnanosti, coZ se ale neprojevilo sniZzenim ochoty
domacnosti uskutecriovat vétsi nakupy. Zfejmé se ale pohybujeme blizko tenké délici ¢ary a dalsi
zhorseni spotfebitelského sentimentu by rychle dopadlo na ekonomickou aktivitu.

STREDNEDOBY VYHLED

Cesko Slovensko Eurozdna USA
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
HDP, realné (% y-o-y) 1.90 2.10 1.60 1.90 0.80 1.00 1.10 0.90
CPI, prdmér (% y-o-y) 2.80 2.10 2.20 2.00 1.00 1.10 1.70 1.50
Cen.bank rate (% eop) 1.75 1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.75 0.75
\Vynos 10V GB (% eop) 1.50 1.65 0.20 0.30 -0.50 0.20 1.50 2.50
Narodni ména vs. EUR* | 25.20 25.00 - -- - -- 1.16 1.18
Narodni ména vs. USD* | 21.72~ | 21.19~ 1.16 1.18 1.16 1.18 - -

*/Konec obdobi, ~/Pfepocet EUR/CZK podle EUR/USD
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DISCLAIMER

Veskeré informace a nazory pouZité pri tvorbé nebo obsaZené v tomto materialu pochazeji nebo jsou zaloZeny pouze na
zdrojich, které UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., povaZuje za divéryhodné. PrestoZe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., venuje obsahu a ovérovani takovychto informaci a nazord veskerou péci, nemizZe zarucit jejich
spravnost, presnost a Uplnost. Pokud neni uvedeno jinak, analyticky vystup predstavuje nazor ke dni jeho zverejnéni,
pricemZ miZe byt zmenén bez predchoziho upozornéni.

Kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosaZené jednotlivgymi financnimi nastroji v minulosti
nemohou v Zadném pripadeé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynosd, zhodnoceni, vykonnosti ¢i
jinych parametr( takovychto nebo obdobnych financnich nastroji. S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a
navratnost pUvodné investovanych prostiedkd neni zarucena. Financni nastroje denominované v cizich ménach jsou také
vystaveny vykyvdm vyplyvajicich ze zmén devizovych kurzd, které mohou mit jak pozitivni, tak i negativni vliv zejména na
jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vnosy z nich plynouci. Naruseni predpokladd pro odvozeni doporuceni miZe zpUsobit
ztratu platnosti prislusného doporuceni.

Dalsi informace jsou k dispozici na https.//www.unicreditbank.cz/cs/ostatni/disclaimer.html
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