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NEJISTE TRZNi PROSTREDI: INFLACNI RIZIKA PRETRVAVAJI

Pravdépodobnost, Ze ve stfrednédobém horizontu s
nami zustane vyssi inflace?, roste. Ackoli tento nazor
zastavame jiz delSi dobu, trhy a centralni banky si
teprve nyni uvédomuiji, ze ne vSechny slozky inflace
budou docasné.

Investori by proto méli zustat rizikové neutralni,
ostraziti a aktivni. Souc¢asné by mély bedlivé sledovat
aktualni ekonomické udaje a ocenéni aktiv.
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STATNI DLUHOPISY,
OPATRNOST JE NA MISTE

Ocekavame, Ze nominalni vynosy
(sazby)? se budou posouvat vyse.
Avsak klicovymi proménnymi, které je
tfeba sledovat, jsou realné sazby® a
rychlost jejich rustu. Investofi by tedy
méli zGstat defenzivni v pfipadé
durace* a zaujimat velmi flexibilni
pfistup.

NESTATNI DLUHOPISY STALE
DAVAJI SMYSL

Akcie by mohly nabizet zajimavé Se zlepSujicimi se podnikovymi
prilezitosti v pripadé vétsich poklesu. My fundamenty nabizeji dluhopisy investi¢niho
jsme pfipraveni je vyuzit. Aktualné se v stupné® (v EUR), dluhopisy s vysokym

ramci akciové slozky zaméFujeme na vynosem’, podfizené dluhopisy®
hodnotu® a kvalitu s potencialem a dluhopisy na rozvijejicich se trzich
udrzitelného rustu ziskt pfi rostoucich atraktivni vyhlidky na reainé vynosy.
vstupnich nakladech. Kli¢ové jsou tedy KliCovy je vSak opét spravny vyber, tedy
spoleénosti, jejichZ cenové strategie jsou predevsim eliminace yolby_ prilis zadluzené
dostate¢né konkurenceschopné. spolecnosti.

RUST ZISKU JE KLiCovy

PRILEZITOSTI NA OBZORU PRO
POZORNE INVESTORY

- Vzhledem k rostouci inflaci a zpomalujici dynamice rastu by
ﬁ investori méli klast vétsi diraz na kvalitni vybér cennych
papiru. Prilezitosti existuji pro investory s vyvazenym

‘ L/ profilem, ktefi - s vhodnym ¢asovym horizontem - neprehlizi
celé spektrum moznosti terminovanych vkladti s pevnou
splatnosti, véetné vysoce kvalitnich dluhopist, podfizenych
dluhopist a statnich dluhopisti na rozvijejicich se trzich.
__4 Témata ESG?, a to napri¢ akciemi i dluhopisy, jsou dalSi
oblasti, na kterou by se investofi méli zamérit v souvislosti se
snahou o ekologicky prechod a bojem za snizeni nerovnosti.
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ASSET MANAGEMENT

1. Inflace: ztrata kupni sily mény, ktera se projevuje rozsahlym a trvalym ristem cen.

2. Nominalni sazby: oznacuji irokovou sazbu dluhového nastroje pfed zohlednénim inflace.

3. Realné sazby: oznacuji irokovou sazbu dluhového nastroje, ktera zohledriuje inflaci.

4. Durace: vyjadfena v poctech let, durace je soucasny vypocet primérné doby trvani v8ech urokovych a kapitalovych tokl tykajicich se dluhopisu nebo portfolia dluhopist. Pfi zachovani ostatnich podminek
plati, Ze ¢im vy33i je durace, tim vy3si je riziko. Abychom znali miru rizika portfolia slozeného z dluhopisu, je uzite¢né znat duraci kazdého dluhopisu a urcit tak primérnou duraci portfolia..

5. Hodnotové akcie: akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spolecnosti.

6. Investi¢ni stuperi: oznacuje cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirt (statni dluhopisy...) nebo dluhopisy, jejichZ rating je podle agentury Standard & Poors vy$§i nebo
roven BBB-. Dluhopisy "investi¢niho stupné” jsou riznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

7. High Yield: dluhopisy s nizsim ratingem (vy$sim rizikem), které v8ak nabizeji vy$8i vynos.

8. Podrizené dluhopisy: jakykoli typ dluhopisu, ktery je v pfipadé selhani dluznika splacen az po splaceni vech ostatnich podnikovych dluht a uvéra.

9. ESG (Environment, social and governance): Kritéria pouzivana k hodnoceni toho, jak spoleénost zvazuje environmentalni normy, socialni kritéria (prava pracovniki/odbort a etické chovani vaci
klientim a dodavateltiim) a standardy spravy a fizeni (korupce v fizeni). Zvazeni téchto kritérii nad ramec tradi¢nich finanénich kritérii odliSuje socialné odpovédné investice (SRI) od tradi¢niho Fizeni.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli Upozornéni spole¢nosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani ofekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darfiovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s
pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na osobnich
pomérech zakaznika a mize se ménit Uplné nazvy podilovych fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity
investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondd, sdélenich kliovych informaci, nebo

odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouZziti informaci uvedenych v tomto materidlu Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpusobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany,
upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem
finanéniho trhu Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.
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