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INFLACNIi OCEKAVANI

Aktualné sledujeme strukturalni inflacni zmény, které
reflektuji prostredi jak v minulosti vyrazné tlumené
spotrebitelské poptavky a uspor, tak na druhé strané
NABIDKA nedostateénou nabidku a navic fiskalni stimuly.
Nicméné zisky spolec¢nosti a ekonomické ukazatele
byly pozitivni. Mnoho z téchto dobrych zprav jiz trhy
b ocenily. Klicova investorska otazka ztistava — bude
pozitivni vyvoj pretrvavat a budou inflaéni tlaky pouze
docasné, tak aby nemusely zasadné vzruist troky?

POPTAVKA

HLAVNI INVESTICNI TEMATA

KLiCOVY JSOU: RUST ZISKU
A CENOVE STRATEGIE

Vzhledem k tomu, Ze spolecnosti pocituji
vysS8i ceny vstupl, meéli by se investofi
zajimat o firmy s kvalitnimi aktivy v rozvaze
(znacky, dusevni vlastnictvi atd.). Tyto
spole€nosti dokazi nynéjSi bremeno vyssich
nakladl lépe prenést na spotiebitele. Tim by
si mély pohlidat své marze a zisky, které
budou stéZejni pro opodstatnéni trznich cen
jejich akcii.
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OBEZRETNY PRISTUP MIRNE POZITIVNi PRISTUP SMEREM
U STATNICH DLUHOPISU KE KORPORATNiIM BONDUM

Océekavame, Ze inflace a nasledné Znovuotevieni ekonomik pravdépodobné
i vynosy se ve stfednédobém horizontu povede k citelnému hospodaiskemu ristu
posunou vy$e. Pokud jde o duraci®, méli i rstu poptavky, ¢imz se zlepsi zakladni
by byt investofi opatrnéjsi, zejména podnlkoye ukaza}tele. Selekt_lvnl optikou
v USA. Expozice by véak méla byt mohqu investofi vybirat aktiva s [(vraﬁél'
aktivné spravovana s dostate¢né duraci® (v EUR), dluhopisy investicniho
flexibilnim pfistupem. stup’r_1e_‘,‘ a s vysokym WS Na
rozvijejicich se trzich mohou vybirat
rovnéz dluhopisy s kratkou duraci.

OTESTUJTE SVE PORTFOLIO VUCI INFLACI

Investori by méli zabezpecit sva portfolia proti inflaci tim, ze
do nich zahrnou aktiva s kratsSi dobou splatnosti a dale napr.
dluhopisy vazané na inflaci, vybrané mény, vybrané akcie a
komodity. U statnich dluhopisi, zejména americkych,
doporu€ujeme opatrny, nicméné aktivni postoj, jelikoz
vynosy pujdou pravdépodobné dale vzhiru. Pro nejblizsi
obdobi a zachovani dosavadni vykonnosti doporucujeme
rizikové neutralni postoj k akciim, jejichz ocenéni je relativné
vysoké. Navrhujeme pfristup barbell®, kdy na jednom konci
selektivné vybirame hodnotové, cyklické tituly a akcie s
dividendovym vynosem a na druhém drzime defenzivni tituly.
Celkové Ize fici, ze pozitivné naladény trh vyzaduje flexibilni a
ostrazity postoj jak v oblasti dluhopist, tak v oblasti akcii.
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Amundl DalSi informace naleznete na:

ASSET MANAGEMENT

. Hodnotové akcie: Akcie jsou povazovany za podhodnocené vzhledem k ocekavané vykonnosti samotné akciové spolec¢nosti.

. Cyklické akcie: Investice, které se vyviji v navaznosti na hospodarsky cyklus.

. Durace: Durace je soucasny vypocet primérné doby trvani viech trokovych a kapitalovych toku tykajicich se portfolia. Vyjadieno v letech.

. Investi¢ni stuper: Oznacuje cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirl (statni dluhopisy...) nebo dluhopisy, jejichZ rating je podle agentury
Standard & Poors vy$si nebo roven BBB-. Dluhopisy "investi¢niho stupné" jsou rtiznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

. High Yield: Dluhopisy s niz§im ratingem, které vSak nabizeji vy$si vynos.

. Barbell: Strategie barbell (¢inka) je investi¢ni koncept, ktery predpoklada, Zze nejlepSim zplusobem, jak dosahnout rovnovahy mezi vynosem a rizikem, je investovat sou¢asné
do vysoce rizikovych aktiv a aktiv s limitovanym rizikem.

Dulezité upozornéni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli Upozornéni spolecnosti ze skupiny Amundi
Predchozi ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
dariovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislu§né obdobi predstavenstvo,
a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju muze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit Upiné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, v&etné rizik vyplyvajicich ze zaméFeni na private
equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www amundi cz ve statutech fondl, sdélenich kliCovych
informaci, nebo prospektech fond( Blizsi informace ziskate na infocr@amundi com nebo www amundi cz Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zptisobem
k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyzadovaly registraci kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produkti v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezéakonnou Tyto
materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli.

Datum prvniho zvefejnéni: 3. Cervna 2021.
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