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Trhy jsou svirany v klestich dvéma protichidnymi
silami. Na jedné strané je to riziko druhé viny pandemie,
na druhé pokracujici akciova rallye. Jeji pokrac¢ovani
bude do jisté miry i zavist na tom, kdy dostaneme
uc€innou vakcinu. Pravé z téchto diivodu si myslime, ze
je ¢as na taktické upravy portfolia, nez agresivné
zvySovat vahu rizikovych aktiv.

KLICOVE INVESTICNi MYSLENKY
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ROZVIJEJiCi SE TRHY
V CENTRU DENI

Rozvijejici se trhy, jako napfiklad Cina,
byly prvni, kdo zavadély restriktivni
zdravotnickd opatfeni. Nyni patfi k tém,
ktefi nejrychleji tato opatieni uvolfuiji.
Vezmeme-li v potaz fiskalni stimuly, mély
by se zde objevovat pfilezitosti pro
vyhodny nakup akcii ¢i dluhopisu.
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KORPORATNiI DLUHOPISY JAKO NA OBROZU VIDIME VYSSi TLAK
RESENI NiZKYCH VYNOSU NA RUST VYNOSU U STATNIiCH

o DLUHOPISU
Vzhledem k velmi nizkym vynosum
statnich dluhopist by investofi neméli Jakmile se ekonomiky zotavi, centralni
opominat investice do korporatnich banky by mohly prestat se stimulagnimi
dluhopisu, zejména dluhopisu investicniho opatfenimi. Tento faktor pravdépodobné
stupné3. Ty jsou stale podporovany nakupy povede k nardstu vynosu a volatility4.
centralnich bank. Klicovy je kvalitni vybér, Proto je tfeba zstat flexibilni a aktivni

protoZe v korporatnim segmentu se bude v fizeni dluhopisovych portfolii®.
dale zhorSovat uvérové riziko.

JEZDETE OPATRNE - ZHORSENA VIDITELNOST!

"I‘f Investori velmi divéruji ménovym a fiskalnim
/ stimultim prichazejicich ze strany centralnich
bank a viad. Tyto stimuly vSak nejsou
dokonalymi predpoklady pro ospravedlnéni
silné pozice v rizikovych aktivech.

Uprednostnujeme obezietnou a vyvazenou
strategii, ktera investoriim umoznuje tézit

z obnoveného fungovani ekonomik a ktera
vyuziva raznych forem zajisténi®
prostiednictvim vhodnych feseni, napf. zlata.
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1. Cyklické investice: Investice, jejichz cenovy pohyb sleduje vyvoj ekonomiky.

2. Hodnotové akcie: Akcie povaZzované za podhodnocené vzhledem ke své vnitini hodnoté.

3. Investi¢ni stupen: Tyka se cennych papir emitovanych emitentem obchodovatelnych dluhovych cennych papirt nebo dluhopist, u nichZ je rating Standard & Poors vétsi nebo roven BBB.

Dluhopisy s investi¢nim stupném jsou riznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

4. Volatilita: Mira pouzita k posouzeni rizika.

5. Durace: Zjednodu$ené se jedna o primérnou dobu do splatnosti diuhopisti v portfoliu, vyjadieno v letech.

6. Zajisténi: Operace pouZivana ke snizeni expozice Vi tfidé aktiv nebo riziku, aby se chranilo portfolio pred kolisanim. Ugelem zajisténi je pokryt zcela nebo &astedné kompenzovat riziko
kolisani aktiv (investic) nebo zavazku (pujcek). Zajisténi je tedy reakci na rizika kolisani hodnoty cennych papiri, mén, drokovych sazeb nebo komodit na trhu. Toto zajisténi se Casto ziskava
prostrednictvim derivatovych nastroju.

Dulezité informace

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli Upozornéni: spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezaruéuje skute€nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z
hlediska pravnich, dariovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, muze stoupat i klesat
a nejsou zaru€eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muZe kolisat v dusledku vykyva
ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zékaznika a maZe se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich,
véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondl, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondl. Bliz§i informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna
ze spole€nosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dusledku pouZziti informaci uvedenych v tomto
materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez
pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou
ur¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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