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Ekonomicky pohled na rok 2020

V roce 2020 o¢ekavame odvraceni hrozby globalni recese a stabilizaci globalniho ekonomického rastu. Opét
by meély zrychlit rozvijejici se trhy. Podplrna ménova politika ze strany centralnich bank a vybrané uvolnéné
fiskalni politiky mohou podporovat scénar relativné slusného ekonomického ristu s nizkou inflaci.

Urcité ostrivky nejistoty vSak budou pretrvavat. Primarné jde o geopolitické napéti (iransky neklid, obchodni
vélky, volby) a ekonomicka situace vice zadluzenych spoleénosti v pfipadé vyraznéj$iho zpomaleni rastu.
Vyvoj v CR bude ovlivnén situaci v zahraniéi, predevsim v Némecku. Ekonomicky rist v roce 2020 ogekavame
na urovni 2,5 %. Primérna inflace by se méla drzet kolem cile Ceské narodni banky, pfi¢emz na za¢atku roku by
inflace méla byt spiSe vyssi. V kontextu zahrani€niho vyvoje a vy3Si doméci inflace o€ekavame, Ze zakladni
urokové sazby by tak mély zustavat stabilni, repo sazba by méla zdstat na Grovni 2 %.

Ekonomicky ruist Scénar 1: Zakladni ekonomicky scénar — 55 %: gl
Predpovéd (mezironé v %) v' Ekonomicky rist zastava stabilni
v Inflace zUstava, s drobnymi ndznaky zvyseni, umirnéna
32 3.2 v Centrdlni banky jsou pfipraveny pomoci

Scénar 2: Rizikovy scénar— 30 %:

v Objevuji se ndznaky globalni recese
v Cina v problémech a obchodni véalka
25 25 v Silny pokles cen rizikovych aktiv

Scénar 3: Pozitivni scénar- 15 %:
v" Mirné zrychleni ekonomického rastu
)] (=}

v Zakopani sekery mezi USA a Cinou
v Uklidnéna povolebni situace
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Pét klicovych témat roku 2020
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Svétovy obchod: Cina na rozcesti:
od problému k vysoky dluh a
prilezitostem zména ekonomiky
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Americka spotieba Firemni zisky a
z(stava odolna dluhy

Ménova a fiskalni
politika

Pfizniva ménova a Rozvijejici se trhy (EM) Cina zvladne Zpomaleni vyroby mé Rust ziskovosti firem
fiskalni politika dava mohou tézit z pozitivniho zpomaleni rdstu v pouze omezeny by mél byt globalné
prilezitost k dalSim vyvoje mezinarodniho  rdmci své ekonomické  dopad na spotiebu, jednociferny.
investicim. obchodu. transformace. Poroste  spotfebitelé v USA Vyznamny vliv bude
produktivita prace, z(Gstanou v roce 2020 mit vyvoj ménovych
pfipadné uvérove diky dobré finanéni kurz.
Na konci roku 2020 budou volby amerického bubliny neprasknou situaci pﬁ chuti
prezidenta. Zajimavé je, 7e v letech, kdy ’ ’
probihaly prezidentské volby, tak akcie
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Robustni a dobre diverzifikované portfolio je zaklad

MULTI-ASSETS

Flexibilni pristup a opatrnost
v UdrZujeme mirné pozitivni postoj
k rizikovym aktiviim (firemni
dluhopisy a vybrané akciové trhy).

Jsme pripraveni zvysit vahu
rizikovéjSich aktiv, pokud tomu
bude odpovidat ekonomicky vyvoj.

Soucasné budujeme silné
diverzifikované portfolio akcif
dopInéné kvalitnimi
dluhopisovymi strategiemi.
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Vybrané smiSené fondy:

= Amundi Fund Solutions:
- Conservative
- Balanced
- Diversified Growth

= Amundi Funds Euro Multi-Asset
Target Income

= First Eagle Amundi International

g DLUHOPISY

Vynosy pod kontrolou

v Neustéle hledame vynos. Divame se
po celém svété a pres vSechny
hlavni tfidy dluhopist (dluhopisy
investi¢niho stupné, firemni dluhopisy,
globalni High Yield, EM a také
podfizené dluhopisy).

Jsme peclivi ve vybéru, sledujeme
dostatec¢nou likviditu dluhopist.
Flexibilni pristup je klicovy v reakci
na budouci ekonomicky vyvoj a
chovani centrélnich bank.
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Hodnota, Dividenda a Rist

v Z&kladem portfolia jsou silné a
stabilni spolecnosti. Pfedevsim
jde o ty se zajimavou dividendou.

v Potencidl vidime také u tzv.
tematického investovani a ESG.

vV pfipadé stabilizace ekonomické
situace se vratime opét smérem k
cyklickym akciim v Evropé a
USA. Zajimavé budou také investice
do tzv. small caps.

Vybrané dluhopisové fondy:
= Amundi Funds Strategic Bond
= Absolute Return Multi-Strategy
= Fondy z rodiny Buy and Watch:
- Unikatni dluhopisovy fond
- Casové omezena nabidka

Vybrané akciové fondy:
= CPR Invest — Global Silver Age
= Amundi Funds US Pioneer fund

= Amundi Funds Global Equity
Sustainable Income

Vysvétleni pojmu

= Dividenda: Castka penéz pravideln& vyplacena spoletnosti (obvykle roéné) jejim akcionaiim.
® ESG: Investovani zamérené na odpovednost vici zivotnimu prostiedi, spolecnosti a fizeni firem.
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= Small caps: Akcie spolecnosti, které maji nizkou trzni kapitalizaci (nejedna se o ty nejvétsi spolecnosti).

" Dluhopisy investicniho stupné: cenné papiry vydané emitentem obchodovatelnych diuhowvych
cennych papirt (statni dluhopisy, atd.) nebo dluhopist, u nichZ je rating spole¢nosti S&P vétsi nebo roven BBB-.
Tyto dluhopisy jsou riznymi ratingovymi agenturami povazovany za dluhopisy s nizkym rizikem nesplaceni.

" Podrizeny dluhopis: V pfipadé selhani dluznika (emitenta dluhopisu), je tento dluhopis splacen aZ po splaceni vSech
ostatnich firemnich dluht a ptjcek. Z tohoto hlediska je mnohem rizikovéjSi nez standardni dluhopis.

* High yield a EM: Dluhopis s vysokym vynosem a nizkym tvérovym ratingem, vysokeé riziko selhani emitenta. Tyto diuhopisy
se Casto emituji na trzich tzv. Emerging Markets (EM), neboli rozvijejich se trzich, jako je Cina, Rusko, Brazilie, Indie, apod.

= Likvidita: Schopnost koupit ¢i prodat aktiva dostate¢neé rychle, aby se zabranilo ztraté, nebo aby byla ztrata minimalizovana.

=  Repo sazha: Klidova kratkodoba trokova sazba stanovovana CNB. Slouzi k ovliviiovani trokovych sazeb v ekonomice.

Zverejnéno: 9. ledna 2020.
Zdroj: Amundi Research.

Autor: Amundi Investment Insights Unit a Marketing tym Amundi CR..

Vice na: www.amundi.cz.
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Upozornéni

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
pfilezitosti ze strany kterékoli spoleCnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekavana budouci
vykonnost nezaruCuje skute€¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni
analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje
se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota
investice a pfijem z ni, mlZe stoupat i klesat a nejsou zaru¢eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani
pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
pfislusné obdobi pFedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u
cizoménovych investi¢nich nastroju muaze kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy
na osobnich pomérech zédkaznika a muze se ménit. UpIné nazvy podilovych fond(, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSi
informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondl, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech fondl. BIiZSi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nézor
Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost.
Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by
mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materiadlu. Uvedené spole€nosti neni
moZzné volat jakymkoli zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
uc¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsSifovany mezi tfeti osoby bez
predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produkta v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZzovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvéleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto
materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouZiti jakoukoli
osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz
zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouZiti zakazovaly.
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