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Svét ocima ekonomU: Domaci poptavka nad vlivem koronaviru v Evropé vitézi, prozatim...

V uplynulém tydnu se v Evropé publikovala fada predstihovych indexd sentimentu. Vysledky byly
tentokrat oCekavany obzvlast netrpélive, nebot mély poskytnout prvotni odpovéd na to, do jaké miry
je riziko spojené s novym koronavirem relevantni pro ekonomiku starého kontinentu. Prvni ze
zverejnénych index - ZEW - hodnotici naladu mezi némeckymi investory, se necekané prudce sniZil
zejména ve slozZce ocekavani. Pokles indexu byl davan do souvislosti pravé s obavami z dopadd Siteni
koronaviru na svétovy obchod, nebot zvlast citelné se sniZila ocekavani ohledné vyvoje exportné
narocnych sektord ekonomiky. Z mirné reakce trh0 se usuzovalo, Ze pokles indexu neni pfilis
smérodatny pro indikatory podnikového sentimentu PMI, jejichZ zvefejnéni na konci tydne mélo byt
hlavnim predmétem zajmu investor(. Indexdm PMI predchazelo publikovani spotrebitelské nalady v
Némecku (GfK), ktera se v souladu s konsensem nepatrné zhorsSila. Ackoli jeji dil¢i indexy poukazaly
na snizeni vyhledu pfijmd a zaméstnanosti zfejmé v disledku narudenych dodavek z Ciny do
Némecka, celkovy dopad na spotrebitele se prozatim jevil jako omezeny. U index( PMI se ukazal jako
spravny odhad UniCredit, Ze sektor sluZeb bude v prvni fazi postizen dopadem viru tvrdéji nez sektor
vyroby, a to zejmeéna kvUli naruSeni aktivity v oblastech dopravy a turistiky.

Ze zemi, které doposud PMI indexy zverejnily, vykazaly zpomaleni ve sluzbach Némecko a Britanie,
zatimco predem ocekavané oziveni ve Francii, které dopomohlo vzestupu indexu za celou eurozdnu,
odrazelo vliv slabnoucich socialnich nepokojd v zemi. Ve vyrobé se vlivem viru predpokladalo
preruseni pfedchoziho mélkého oZiveni, avsak jen mirny pokles indexud. Mélo se za to, Ze zabere urcity
¢as, nez poruchy v dodavkach dlobalnich fetézc( zacnou dopadat na vyrobni procesy v Evropé.
Skute¢nost nicméné byla takova, Ze se indexy s vyjimkou francouzského necekané zvedly.
Neznamena to ovsem, Ze se vliv viru do Cisel nepromitl. Z detailnéjsiho pohledu na vysledky vyplyva,
Ze v pfipadé Britanie a Némecka, resp. eurozony se na zvyseni indexd ve vyrobé podilel pouze z méné
nez poloviny efekt vy3sT aktivity, zatimco o zbyvajici ¢ast rdstu se paradoxné postaralo prodlouzeni
dodavek ze strany dodavatell, pravdépodobné zpUsobené Sifenim nakazy. DelsSi doba dodavek, ktera
je obvykle pozitivni znamkou zahlceni dodavateld v disledku vysoké poptavky, tentokrat odrazZela
nedativni nabidkovy Sok. V souhrnu predstihova €isla ukazala na prevazujici pozitivni vliv domaci
poptavky, ktery pfinasi trhdm alespon doc¢asnou Glevu. Opatrnost je vSak namisté, nebot poptavkovy

%ok z Ciny a narudeni dodavatelskych fetdzch se v globalni ekonomice teprve v plné mite promitnou.

STREDNEDOBY VYHLED

Cesko Slovensko Eurozona USA
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
HDP, realné (% y-o-y) 1.90 2.10 1.60 1.90 0.80 1.00 1.20 0.90
CPI, prdmér (% y-o0-y) 3.20 2.20 2.20 2.00 1.00 1.10 1.70 1.50
Cen.bank rate (% eop) 1.75 1.50 0.00 0.00 0.00 0.00 0.75 0.75
\V/ynos 10Y GB (% eop) 1.65 1.85 0.20 0.30 -0.50 0.20 1.50 2.50
Narodni ména vs. EUR* | 25.20 25.00 - -- - -- 1.16 1.18
Narodni ména vs. USD* | 21.72~ | 21.19~ 1.16 1.18 1.16 1.18 - -

*/Konec obdobi, ~/Pfepocet EUR/CZK podle EUR/USD
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DISCLAIMER

Veskeré informace a nazory pouZité pri tvorbé nebo obsaZené v tomto materialu pochazeji nebo jsou zaloZeny pouze na
zdrojich, které UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., povaZuje za dovéryhodné. PrestoZe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., vénuje obsahu a ovérovani takovychto informaci a nazort veskerou péci, nemdiZe zarucit jejich
spravnost, presnost a Uplnost. Pokud neni uvedeno jinak, analyticky vystup predstavuje nazor ke dni jeho zverejnéni,
pricemZ mozZe byt zmenen bez predchoziho upozorneni.

Kurzy, ceny, wynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosaZené jednotlivymi financnimi nastroji v minulosti
nemohou v Zadném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, vynosd, zhodnoceni, vykonnosti ¢i
jinych parametr( takovychto nebo obdobnych financnich nastroji. S investici je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a
navratnost pdvodné investovanych prostredk’ neni zarucena. Financni nastroje denominované v cizich ménach jsou také
vystaveny vykyvdm vyplyvajicich ze zmén devizovyich kurzi, které mohou mit jak pozitivni, tak i negativni vliv zejména na
jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vynosy z nich plynouci. NaruSeni pfedpokladd pro odvozeni doporuceni miZe zpUsobit
ztratu platnosti prislusného doporucenti.

Dalsi informace jsou k dispozici na https://www.unicreditbank.cz/cs/ostatni/disclaimer.html
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