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Svét ocima ekonomu: Vanoéni nakupy byly v Evropé na vzestupu navzdory pandemii

Konec roku byva dilezitym obdobim pro mnoho maloobchodnich prodejcd. Prichazejici Vanoce
citelné navysuji jejich trzby. Jak silné se ukazaly byt minulé Vanoce? Maloobchodni trzby ve ctvrtém
Ctvrtleti v EU narostly v prOméru mezirocné o 1 %, celkovy obraz napri¢ kontinentem byl vak znacné
rozmanity. Na jedné strané se trzby zvysily o vice nez 6 % v Dansku a Estonsku, 0 9 % v Irsku, v
Norsku dokonce téméf o 11 %. Na strané druhé poklesly o 5 % v Italii a Recku, 0 8 % a7 9 % na Kypru
a v Bulharsku a ve Slovinsku dokonce o 13 %. Cesko (-1,5 %) a Slovensko (0,5 %) skoncily zhruba
uprostfed Zebricku, ale pod prdmérem EU. To bylo s nejvétsi pravdépodobnosti zapficinéno té78im
pribéhem druhé viny pandemie v obou zemich. Projevila se také ocividna geograficka zavislost: trzby
posledniho Ctvrtleti roku 2020 se mezirocné sniZily prevazné na jihu Evropy, zatimco jejich dynamika
smérem na sever nar(stala. Zda se, Ze pandemie ve vétSiné evropskych zemi fundamentalné
neposkodila predvanocni nakupy, prispéla ovsem k rozdilnému mési¢nimu profilu vanocénich prodej.

Extrémnim prikladem je Némecko, kde strach z utahovani opatfeni urychlil vano¢ni nakupy v fijnu a
listopadu, coZ vyGstilo ve strmy propad prosincovych trzeb. Ve srovnani za celé Ctvrtleti mély
némecké domacnosti v roce 2020 Vanoce spige bohati neZ chudsi. Naproti tomu v Cesku omezil
listopadovy lockdown prodeje v daném meésici a napomohl tak zvednout prosincova €isla. Bohaté
vanocni trzby, pozorované v nékterych zemich na vrcholu pandemie, se zdaji byt relativné
neintuitivni. Potencialnim vysvétlenim, které bud potvrdi, nebo vyvrati lednova data, mizZe byt
spojeno s obavami nakupujicich, Ze se antivirova opatfeni po Vanocich opét zpfisni a omezi tak
tradicni vyprodeje. Znacné rozdily ve spotfebé mezi zemémi mohou byt tedy vysvétleny spiSe
rozdilngym nacasovanim opatfeni, ménicich spotfebitelské chovani, spiSe nez propadem na trhu prace.

Nezaméstnanost v Evropé vykazala rocni zmény pohybujici se od poklesu o 0,66 procentniho bodu
(dale jen “pb”) v Italii aZ do narustu o 4pb v Litvé. Nezaméstnanost v EU se v prdmeéru zvysila o 0,9pb,
o 1pb v Cesku a 0 1,4pb na Slovensku, pficem? se projevil podobny rozptyl mezi zemémi jako u
maloobchodnich trZeb. AvSak nepotvrdilo se Zadné spojeni mezi rychlosti r0stu trZzeb a
nezameéstnanosti. Ani Uprava nezameéstnanosti o posun v ekonomické neaktivité nepomohla odkryt
Zadnou souvislost.

STREDNEDOBY VYHLED

Cesko Slovensko Eurozona USA
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
HDP, realné (% y-o-y) 2.00 4.90 2.60 4.90 3.50 4.40 4.80 3.50
CPI, primeér (% y-o-y) 2.20 2.50 1.50 1.90 1.40 1.50 2.10 2.20
Cen.bank rate (% eop) 0.50 0.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.25 0.25
\Vynos 10Y GB (% eop) 1.55 1.80 0.40 0.60 -0.30 -0.10 1.50 2.00
Narodni ména vs. EUR* | 25.60 25.00 - -- -- -- 1.26 1.30
Narodni ména vs. USD* | 20.32~ | 19.23~ 1.26 1.30 1.26 1.30 - -

*/Konec obdobi, ~/Pfepocet EUR/CZK podle EUR/USD
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DISCLAIMER

Veskeré informace a nazory pouZité pri tvorbé nebo obsazené v tomto materialu pochazeji nebo jsou zaloZeny pouze na
zdrojich, které UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., povaZuje za diveryhooné. PrestoZe UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., vénuje obsahu a ovérovani takovychto informaci a nézord veskerou péci, nemdoZe zarucit jejich
spravnost, presnost a Oplnost. Pokud neni uvedeno jinak, analyticky vystup predstavuje nazor ke dni jeho zverejnéni,
pricemZ miZe byt zménén bez predchoziho upozornéni.

Kurzy, ceny, wnosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosaZené jednotlivymi financnimi nastroji v minulosti
nemohou v Zadném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzd, cen, wnosu, zhodnoceni, vykonnosti Ci
jinych parametrd takovychto nebo obdobnych financnich nastrojd. S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a
navratnost pdvodné investovanych prostredkl neni zarucena. Financni nastroje denominované v cizich ménach jsou také
vystaveny wkyvdm wyplyvajicich ze zmén devizovych kurzd, které mohou mit jak pozitivni, tak i negativni vliv zejména na
jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vynosy z nich plynouci. Naruseni predpokladd pro odvozeni doporuceni mizZe zpUsobit
ztratu platnosti prislusného doporuceni.

Dalsi informace jsou k dispozici na https://www.unicreditbank.cz/cs/ostatni/disclaimer.html
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