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UniCredit Bank AG
UNICREDIT GROUP CLEAN ENERGY RISK REDUCTION STRATEGY INDEX

POPIS INDEXU

1. VSEOBECNY POPIS

UniCredit Group Clean Energy Risk Reduction Strategy Index (dale jen ,Index") provadi expozici na
akcie spolecnosti, které se podileji na rozvoji nebo uplatfiovani novych technologii v sektoru
prdmyslové energetiky. Cilem Indexu je poskytovat pozitivni cenové zhodnoceni pfi konstantnim riziku.

Kalkulaci Indexu provadi a zverejiiuje Kalkulacni Agent Indexu (jak je definovano v odst. 8).

Veskeré cenné papiry zafazené do Indexu se oznacuji jako slozky indexu (jednotlivé dale jako ,Slozka
Indexu" a spolecné jako ,Slozky Indexu").

Index je zaloZen na Poslednich dostupnych cenach (jak je definovano v odst. 4), které jsou k dispozici
prostrednictvim informacnich sluZeb poskytovanych agenturami Reuters nebo Bloomberg.

Hodnoty Indexu se zverejiuji v informacnim systému Bloomberg (UCGRCERR <Index>).

Zakladni hodnota Indexu je stanovena jako 100 k datu 15. listopadu 2011.

2. KALENDAR

.Obchodovaci den" znamena kazdy den, kdy Domaci akciové burzy (jak je definovano
v odst. 3 nize) oteviou obchodovani.
»Den kalkulace" znamena jakoZzto prvotni zasada kazdy Obchodovaci den. Kalkulacni

Agent Indexu nicméné mlze podle své opodstatnéné Uvahy vyloucit ze
Dnd kalkulace ty Obchodovaci dny, ve kterych doslo k ovlivnéni nékteré
Slozky Indexu v dlsledku PFipadu naruseni trhu (viz pododst. 6.2).

~.Den mimoradné znamena kterykoli Den kalkulace, ve ktery dojde k faktickému provedeni

uapravy" Uprav, napliujicich znaky Mimoradnych Gprav (jak je definovano v
pododst. 5.2 nize).

,Pocatecni den" znamena prvni Den kalkulace Indexu (15. listopad 2011)

3. PODKLADOVY KOS

Ke datu 22. srpna 2011 (,Referencni datum kose") je pokladovy kos definovan akciemi a SPI (v
prepoctu na jednotku koSe) tak, jak uvadi nasledujici tabulka:
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Akcie RIC Referencni cena SPI (=Qi(t))
SIEMENS SIEGNn.DE 68,61 0,10410811
ABB 'R’ ABBN.VX 15,51 0,46053238
ALSTOM ALSO.PA 29,74 0,24017677
SCHNEIDER ELECTRIC SCHN.PA 84,86 0,08417225
LEGRAND LEGD.PA 25,05 0,285144
CLARIANT CLN.VX 8,515 0,8388558
BASF BASFn.DE 47,84 0,14930721
LINDE LING.DE 97,94 0,07293095
AIR LIQUIDE AIRP.PA 83,83 0,08520646
WACKER CHEMIE WCHG.DE 92,35 0,0773455
ACCIONA ANA.MC 61,56 0,11603082
IBERDROLA IBE.MC 5,031 1,41976886
TERNA TRN.MI 2,508 2,84802916
RED ELECTRICA CORPN. REE.MC 32,62 0,21897171
(,Podkladovy kos")

Skladbu i SPI Ize ménit v souladu s Mimofadnymi Upravami (jak je definovano v odst. 6). Pro
vylouceni pochybnosti plati, ze v uvedeném je zahrnuto obdobi od Referencniho data kose do

Pocatecniho dne.

Podkladovy koS nepfipousti reinvestice fadnych dividend.

NiZe jsou uvedeny prislusné Domaci akciové burzy a Domaci opcni burzy:

Zemé Domaci akciova burza" ,Domadaci opcni burza"”
1 | Némecko XETRA® - German Stock Exchange (DE) | EUREX

2 | Francie NYSE EURONEXT® Paris (FR) EURONEXT.LIFFE®

3 | Itdlie MTA/MTAX — Borsa Italiana Borsa Italiana (IDEM)

4 | Svycarsko SIX Swiss Exchange EUREX

5 | Spanélsko SIBE - Bolsa de Madrid MEFF

Kalkulacni Agent Indexu bude principialné pouZzivat ceny zverejiiované Domacimi akciovymi burzami.

Presto mlze Kalkulacni Agent Indexu na zakladé svého opodstatnéného uvazeni uplatnit za urcitych
okolnosti také ceny z jinych burz, kuptikladu pokud budou pokladané za likvidné&jsi.

4. VYPOCET PODKLADOVEHO KOSE

Hodnota Podkladového kose je pro jakykoliv Den kalkulace (t) definovana takto:

Basket(t) = E;ilglqr].gif]

kde:

N oznacCuje celkovy pocet vSech Slozek Indexu (N=14)

Qit) oznacuje pocet jednotek i-tych SloZzek Indexu v Podkladovém kosi /O {1,...,14} (viz odst. 3)

P(t)  oznacluje Posledni dostupnou cenu i-té Slozky Indexu /0 {1,...,14}
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.Posledni dostupna cena" kterékoli Slozky Indexu je definovana jako prevladajici cena na prislusné
Domaci akciové burze zjisténa Kalkulacnim Agentem Indexu, pokud nedoslo k Pfipadu naruseni trhu
(podle definice v odst. 8 nize).

V pfipadé, ze nastane Pfipad naruseni trhu pro jakoukoliv Slozku Indexu, je nezbytné provést revizi
podminek pro Mimofadnou Upravu na zakladé PFipadu naruseni trhu (v souladu s popisem v odst. 6
nize), a to v kazdy den kdy je pfislusna Domaci akciova burza oteviena k obchodovani (,Obchodovaci
den burzy") a kdy P¥ipad naruseni trhu nadale trva. Pokud je na zakladé vlastniho opodstatnéného
uvazeni Kalkulacniho Agenta Indexu dotcena Slozka Indexu ponechana v Podkladovém koSi, uplatni se
pro dotcenou SloZku Indexu Posledni dostupna cena pred okamZzikem, kdy nastal Pfipad naruseni trhu.

5. KALKULACE INDEXU

Hodnotu Indexu urcuje Kalkulacni Agent Indexu v kazdy Den kalkulace t, pocinaje PoCatecnim dnem,
a to v souladu s timto pravidlem:

e 1), l" Basket(t) )
1e)=1(-1) {HP’* E\Basker(r—lj ! ﬂ

t 15. listopad 2011 (,Pocatecni den")

It,) = 100 a oznacuje hodnotu Indexu v Pocatecni den

It) oznacuje cenu Indexu v t-ty Den kalkulace nasledujici po Po¢atecnim dni
I(t-1) oznacuje cenu Indexu v Den kalkulace bezprostfedné predchazejici t-tému Dni

kalkulace po Pocate¢nim dni

Basket(t) oznacuje oficialni uzaviraci cenu Podkladového koSe v t-ty Den kalkulace po
Pocatecnim dni

Basket(t -1)  oznaCuje oficialni uzaviraci cenu Podkladového koSe v Den kalkulace bezprostfedné
predchazejici t-tému Dni kalkulace po Poc¢atecnim dni

P oznacuje miru participace na dennich vynosech Podkladového koSe podle nize
uvedeného popisu.

5.1. KALKULACE MIiRY PARTICIPACE

»Mira participace" (= P;_;) se urCuje prot > 1,

if 95% %P, <w,, <105%xP,_,

‘ W, o
P‘t-'l =
\L W,
jinak

pficemzprot = 1 P, , je stanovena jako w4,

]

Oy
kde: W, = m’m{l 00%. Yg e }
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Vol., se vypocita podle popisu v pododst. 5.2.

5.2. KALKULACE VOLATILITY

Volatilita v (t-2)-ty Den kalkulace po Pocatec¢nim dni (= Vol,) se vypocita jako anualizovana druha
odmocnina z priméru druhé mocniny logaritmickych vynos( za obdobi poslednich 60 Dné kalkulace, a
to podle nasledujiciho vzorce:

[1er & f(Rac oy
Vol , =/ - v ].11‘ —BaSkEt(r ! 1} ] :
- 1l.l 60 T | Basket(t-2-1)

6. MIMORADNE UPRAVY

Kalkulacni Agent Indexu provadi ,Mimoradné Gpravy" bud’ tak, Ze (a) uplatni pravidla a metodiky
pro zmény specifikaci kotovanych opcnich kontraktl, které se vztahuji na predmétnou Slozku Indexu
tak, jak je definuje a stanovi pfislusna Domaci opcni burza (viz popis v odst. 3 vyse), nebo (b)
uplatnénim metodiky pro korporatni akce podle nize uvedeného popisu, nebo (c) je provadi v dobré
vife a komercné opodstatnénym zplisobem v pfipadé okolnosti, za nichz je predmétnou Mimoradnou
Upravu obtiZzné pfimérené posoudit. Rozhodnuti o uplatnéni nékterého z postupl Cini Kalkulacni Agent
Indexu podle svého opodstatnéného uvazeni.

Parametry pouzivané pro Mimoradné Upravy:

t oznacuje uzaviraci ¢as Indexu Obchodovaciho dne burzy predtim, neZ nastala
ucinnost prislusné Mimoradné Upravy (jak ji stanovil Kalkulacni Agent Indexu).

P,(7) oznatuje Posledni dostupnou cenu (odst. 4) pro dotcenou i-tou SloZku Indexu v tomto
' Casovém okamziku t
Q= (1) oznacuje poCet jednntek dotCenych i-tych Slozek Indexu v Podkladovém koSi v tomto
Casovém okamziku t .

Q™ (t) oznacCuje pocet jednotek dotcenych i-tych Slozek Indexu v Podkladovém kosi, ktery
' vyplynul z pfislusné Mimoradné Upravy, kde: t = t,

tax oznacuje pfislusnou srazkovou dan (,PFislusna sazba dané")
Horni indexace ¥ se po provedeni Upravy vypusti.

Pro vylouceni pochyb plati, Ze veskeré Upravy SloZek Indexu nebo poctu jednotek Slozek Indexu se
aplikuji na trovni Podkladového kose.

6.1. VYPLATA DIVIDEND

Neprovadi se zadné Upravy poctu dotcenych jednotek SloZek Indexu v Podkladovém kosi v dlisledku
vyplaty fadnych dividend, pFiznanych v pfipadé kterékoli Slozky Indexu, pokud bude takova vyplata
dividendy posouzena jako vyplata mimoradné dividendy. Jestlize dojde k vyplaté mimoradné dividendy,
pak se ,Dnem mimoradné Upravy" stane den, ve ktery je prislusna Slozka Indexu kotovana ,ex
dividenda".

Hotovostni vyplata dividendy (nebo jeji Casti) se oznadi jako ,Vyplata mimofadné dividendy" tehdy,
jestlize jak (a) prislusnd Domaci opCni burza se rozhodne oSetfit prislusnou vyplatu dividendy jako



¢ UniCredit Bank

»Jinou nez fadnou", a zméni tudiz specifikaci odpovidajicich kotovanych opcnich smiuv, tak (b)
hotovostni vyplata dividendy navic prevysi 10 % uzaviraci ceny pfislusné Slozky Indexu na predmétné
Domaci akciové burze v Obchodovaci den burzy, ktery predchazi Dni Gpravy (i) . Pokud se
vyskytnou jakékoli okolnosti, které ztéZuji odpovidajici klasifikaci predmétné hotovostni vyplaty
dividendy (nebo jeji Casti), pfijme Kalkulacni Agent Indexu na zakladé svého vlastniho uvazeni
rozhodnuti o oznacCeni predmétné hotovostni vyplaty dividendy (nebo jeji ¢asti) jakozto Vyplaty
mimoradné dividendy.

Jestlize se ve vztahu k nékteré Slozce Indexu provadi Vyplata mimoradné dividendy, upravi se pocet
jednotek predmétnych SloZek Indexu v Podkladovém kosi nasledovné:

i

B(r)
P(7')- EoDvd -(1—tax)

oM (t)=0™(t)-

kde:
EoDvd Vyplata mimoradné dividendy
Tax Prislusna sazba dané (podle urceni Kalkulacniho Agenta Indexu)

6.2. MIMORADNA UPRAVA V DUSLEDKU PRIPADU NARUSENI TRHU

Pokud je néktera Slozka Indexu v jakykoliv Obchodovaci den dotCena Pripadem naruseni trhu (jak je
definovano nize), ma Kalkulacni Agent Indexu na zakladé své opodstatnéné Gvahy pravo - nikoli vSak
povinnost

- vyradit takovy Obchodovaci den z Dn{ kalkulace Indexu. Jestlize Pfipad naruseni trhu trva i
nadale, ma Kalkulacni Agent Indexu pravo opakované uplatnit uvedené vyrazeni po
maximalné 5 po sobé jdoucich Obchodovacich dnd pocinaje ode Dni kalkulace Indexu,

- nahradit dotéenou Slozku Indexu akciemi jiné spoleCnosti ze stejného odvétvového sektoru,
ktera ma srovnatelnou trzni kapitalizaci, nebo odstranit dotéenou Slozku Indexu z
Podkladového kose za ,,Cenu v pfipadé naruseni trhu" a deponovat dany vytézek na nékterém
neuro¢eném Uctu penézniho trhu.

Kalkulacni Agent Indexu vynaloZi veskeré Usili k tomu, aby v dobré vife a komercné opodstatnénym
zpdsobem urcil odpovidajici a obchodovatelnou cenu v Pfipadé narusni trhu (,Cena v pFipadé
naruseni trhu") za Uplny pocet dotéenych SloZzek Indexu v Podkladovém kosi. Pro vylouceni pochyb
plati, Ze pokud Kalkulacni Agent Indexu neni schopen dosahnout ceny v Pfipadé naruseni trhu, Ize
dotcené akcie z Podkladového koSe odstranit za nulovou cenu (cena v Pfipadé naruseni trhu se bude
rovnat 0).

6.3. ROZDELENI AKCII (Share Split), KONSOLIDACE AKCII (Reverse Split)

Jestlize se néktera ze SloZek Indexu stane predmétem rozdéleni akcii (share split) nebo konsolidace
akcii (reverse split), provede se Uprava poctu jednotek dotcenych Slozek Indexu v Podkladovém kosi
koeficientem, ktery vyplyne z pfislusné korporati akce, a to (a) tak, jak jej urci Kalkulacni Agent
Indexu, nebo (b) tak, jak jej vykaze néktery z obvyklych poskytovatell (dajd, jehoz Kalkulacni Agent
Indexu na zakladé svého opodstatnéného uvazeni poklada za spolehlivého (napf. Reuters nebo
Bloomberg)

Q;?d] (t)= Q?m' lr‘} ratio

Napfiklad v pfipadé rozdéleni akcii (share splitd ,,A" na ,B" (akcionafi obdrzi nové akcie ,B" za kazdou
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B
akcii ,A" ve své drzbé), se koeficient bude rovnat: koeficient = A

6.4. UPISOVACI PRAVA

Pokud jsou drziteli nékteré Slozky Indexu pfiznana upisovaci prava, ktera takového drzitele opraviuji
nabyvat jmenovité daného druhu Slozky Indexu za upisovaci cenu, pfiCemz emitent dotéené Slozky
Indexu udéli tato prava vsem akcionarlim v poméru jejich dosavadni drzby danych cennych papird,
stava se den, ve ktery bude ptislusna Slozka Indexu kotovana "bez upisovacich prav", Dnem
mimoradné Upravy, ve ktery se provede nasledujicim zplsobem Uprava poctu predmétnych Slozek
Indexu v Podkladovém kosi:

: 1+ ratio

Q)= Q" (t)——

14+ 250 (pS® 4 Ddis; )

A

kde:
Ratio oznacuje koeficient pro emisi s predkupnim pravem (pocet novych akcii ,,B" pfipadajici

na vSechny drzené akcie ,A"), jako pomér = B
PSI.]]:I A

i oznacuje upisovaci cenu za nové akcie (,B")

Diis. oznacuje znevyhodnéni dividendy (pokud existuje) v ptipadé novych (,,B") akcii oproti
' starym (,A") akciim

6.5. PREMIOVE AKCIE (AKCIOVA DIVIDENDA)

Jestlize u nékteré Slozky Indexu dojde k emisi prémiovych akcii nebo vyplaté dividend ve formé
novych akcii (a tim k emisi dodateCnych akcii, pficemz se nové akcie vydavaji akcionaifm v poméru
jejich podilu na zakladnim kapitalu, ktery doposud drzeli, nebo pokud se - v pfipadé prevodu
rezervniho fondu do zakladniho kapitalu - nové akcie rozdéluji vSem akcionarlim bezplatng, stava se
dnem ucinku tohoto aktu ten Den mimoradné Upravy, ve ktery je pocCet jednotek dotéené Slozky
Indexu v Podkladovém kosSi upraven vynasobenim koeficientem, ktery vyplyne z takové prislusné
korporatni akce.

() = QF (T ) S?ml:'_t:j_t-f_'?
Q! O}mﬂ[ ! S?“'(_f}

kde:

gout oznacuje uplny pocet nesplacenych jednotek i-té Slozky Indexu, a to podle uréeni
L Kalkulacnim Agentem Indexu

6.6. ROZDELENI STEPENIM (Spin Off)

Jestlize drzitel nékteré ze Slozek Indexu (,Pivodni Slozka Indexu") obdrzi (od plivodniho emitenta)
akcie od (noveé zalozeného) emitenta treti strany (,MimoFadna Slozka Indexu", pficemz veskeré
odkazy v popisu Indexu na Slozky Indexu se budou zaroven chapat jako odkazy na Mimofadnou
Slozku Indexu), zahrne se takova Mimoradna Slozka Indexu do Podkladového koSe v poméru
koeficientu dané korporatni akci (uréeného Kalkulacnim Agentem Indexu) vyhradné v pfislusny
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Obchodovaci den burzy a nastane Ucinnost pfislusné mimoradné Gpravy (,Den ucinnosti*). Pfi
uzavieni tohoto Dne ucinnosti se uplatni nasledujici vzorec, a to tak, ze dojde k odstranéni Mimoradné
Slozky Indexu a soubé&Zné se navysi pocet jednotek plvodnich Slozek Indexu v Podkladovém kosi.

! ponr T Pﬂt’m {Ia’ﬁ' }
0™ (t)= 0t )-| 1+ ratio- ——-—+
kde:
1 oznacuje Cas uzavieni Indexu v Den ucinnosti
pEma :] oznacuje Posledni dostupnou cenu (jak je definovano v odst. 6) pro Mimoradnou
S Slozku Indexu, odstépenou (Spin Off) z i-té Plvodni Slozky Indexu v Den ucinnosti.
ratio oznacuje koeficient pro odstépeni (Spin Off) (pocet jednotek ,B" pfipadaijici na kazdou
drzenou jednotku ,A"), jako pomér = g
A

7. PRIPAD NARUSENI TRHU

~PFipad naruseni trhu" znamena ve vztahu k jakékoliv Slozce Indexu vyskyt nebo existenci (a)
naruseni obchodovani, (b) naruseni chodu burzy, kdy v obou pfipadech Kalkula¢ni Agent Indexu urci
udalosti jako zavazné, (c) predCasné uzavreni, (d) vSeobecné moratorium na bankovni transakce,
nebo (e) urleni Kalkula¢nim Agentem Indexu. VSechny tyto pfipady jsou blize specifikovany
nasledovné:

(a) ,Naruseni obchodovani" znamena jakékoli pozastaveni nebo omezeni obchodovani ze
strany pfislusné Domaci akciové burzy nebo jinym zplisobem, bez ohledu na to, zda dlivodem
jsou cenové pohyby prekracuijici limity povolené burzou nebo jiné divody (a) tykaijici se akcii
na burze nebo (b) tykajici se futures a opcnich smluv s vazbou na akcie na Domaci opcni
burze.

(b) ,Naruseni chodu burzy" znamena jakoukoli udalost (kromé predcasného uzavieni), ktera
(podle urceni Kalkulacnim Agentem Indexu) narusi nebo snizi schopnost ucastnik{ trhu
obecné (a) provadeét transakce s akciemi na burze, Ci ziskavat za né trzni hodnotu, nebo (b)
provadét transakce s futures a opcnimi smlouvami na navazujici opcni burze, Ci ziskavat za né
trzni hodnotu.

(c) ,Predcasné uzavieni" znamena uzavreni v libovolny Obchodovaci den burzy — na akciové
nebo navazujici op¢ni burze — pred stanovenou uzaviraci dobou, s vyjimkou predc¢asného
uzavieni, které burza nebo navazujici burza oznami v pfiméfeném predstihu (podle urceni
Kalkulacnim Agentem Indexu).

(d) ,VSeobecné moratorium na bankovni transakce" vyhlasené na zakladé vliadniho nafizeni
v nékteré ze zemi sidla nékteré ze Slozek Indexu.

(e) Urceni Kalkulacnim Agentem Indexu na zakladé jeho opodstatnéného uvazeni, ze neni
dostupna zadna cena nebo hodnota pro nékterou ze SlozZek Indexu.
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8. GARANT INDEXU A KALKULACNI AGENT INDEXU

Garantem Indexu je UniCredit Bank AG v Mnichové, nebo jeji pravni nastupce (,Garant Indexu"“).
Garant Indexu preved! veskera prava a povinnosti tykajici se kalkulace Indexu na Kalkula¢niho Agenta
Indexu.

V okamZiku sestaveni tohoto popisu Indexu je Kalkulacnim Agentem Indexu UniCredit Bank AG

v Mnichové nebo jeji pravni nastupce (,Kalkulacni Agent Indexu"). Kalkulacni Agent Indexu je
opravnén kdykoli vybrat nového Kalkulacniho Agenta Indexu (,Novy Kalkulacni Agent Indexu"),
pricemz vSechny odkazy v tomto popisu Indexu na Kalkulacniho Agenta Indexu se povazuji za odkazy
také na nového Kalkula¢niho Agenta Indexu.

Kalkulacni Agent Indexu se bude — za podminek nize uvedeného — Fidit pravidly a metodikou
popsanymi v tomto popisu Indexu. Uplatfiovani téchto pravidel a metodiky Kalkulacnim Agentem
Indexu je konecné a zavazné, s vyjimkou pfipadl zjevnych chyb.

Pri kalkulaci Indexu a urcovani skladby Indexu v souladu s popisem Indexu se Kalkulacni Agent
Indexu aktualné Fidi uvedenymi pravidly a metodikou, neni vSak v Zadném ohledu povinen pokracovat
v kalkulaci, ur€ovani, zverejiiovani ani rozsifovani tohoto Indexu, jestlize na trhu dojde ke vzniku
okolnosti (mimo jiné napf. povahy fiskalni, trzni, regulatorni, pravni, soudni, financni), kv@li nimz je
podle nazoru Kalkulacniho Agenta Indexu a na zakladé jeho opodstatnéného uvazeni nezbytna nebo
Zadouci Uprava nebo zména uvedenych pravidel a metodiky. Pokud Kalkulacni Agent Indexu urci, Zze
takové Upravy nebo zmény pravidel a metodiky jsou aktualné nezbytné, mlze Garant Indexu provést
ve vztahu k Indexu Upravy a vypocty, které budou podle jeho uvazeni odpovidajici. Kromé toho mlze
Garant Indexu provadét Upravy podminek tohoto popisu Indexu libovolnym zplisobem, ktery poklada
za pfimérené nezbytny nebo Zadouci, mimo jiné pro to, aby opravil veskeré zjevné nebo prokazané
chyby, a tak napravil, opravil nebo doplnil veskera vadna ustanoveni obsazena v tomto popisu Indexu.
Garant Indexu a Kalkulacni Agent Indexu mohou pfi provadéni takovychto vypoctl a urCovani jednat
podle svého opodstatnéného uvazeni a nejsou vazani Zadnou povinnosti prihlizet k situaci, v niz se
nachazi libovolna osoba nebo subjekt. Veskeré Upravy a urleni, které provede Garant Indexu a
Kalkulacni Agent Indexu, se Cini v dobré vife a komercné opodstatnénym zplisobem.

9. PROHLASENI O ODPOVEDNOSTI

Kalkulacni Agent Indexu provadi kalkulaci a sestavovani skladby Indexu s veSkerou nalezitou péci.
Presto ani Garant Indexu, ani Kalkulacni Agent Indexu nevydavaji Zadné prohlaseni a neposkytuiji
Zadnou zaruku, pokud jde o spravnost takové kalkulace nebo skladby, ani pokud jde o jakékoli dalsi
relevantni parametry Indexu. Ani Garant Indexu, ani Kalkulacni Agent Indexu nepfijimaji Zadnou
odpovédnost za jakoukoli pfimou ¢i nepfimou Skodu, ktera mlze vzniknout v disledku nespravné
kalkulace nebo skladby Indexu nebo jeho ostatnich relevantnich parametrd.



