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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zakladni prospekt pro nabidkovy program dluhovych cennych papirt
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
100.000.000.000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhové cenné papiry vydavané v ramci
nabidkového programu zfizeného spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym
soudem v Praze (déle jen "Emitent", "UniCredit Bank" nebo "Banka" a nabidkovy program (déle jen "Nabidkovy program" nebo
"Program"). Na zakladé Programu zfizeného v roce 2008 je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé
emise dluhopist podle ¢eského nebo slovenského prava (déle jen "Emise dluhopisti" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v rdmci tohoto Programu nesmi k Zzadnému okamziku
prekrocit 100.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach). Doba trvani Programu, béhem které mlze Emitent
vydavat jednotlivé Emise dluhopist v rdmci Programu, €¢ini 30 let.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Programu pripravi Emitent zvlastni dokument (déle jen "Emisni dodatek"), ktery
bude obsahovat doplnék Programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Programu pro takovou Emisi. V Emisnim dodatku
bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopis tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpGsob jejich vydani,
vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisd a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité,
pfip. jiné hodnoty, jakoZ i dalsi specifické podminky Dluhopist dané Emise, véetné pravniho radu, kterym se Dluhopisy fidi.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti prislusné Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papir( k datu
emise nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téz dalsi informace nezbytné
pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nebo verejné nabidce Dluhopist tak, aby Emisni dodatek predstavoval
tzv. konecné podminky nabidky a spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatku) tvofil prospekt prislusné
Emise. V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o prijeti Emise dluhopisd k obchodovani na regulovaném trhu cennych papird nebo o
verejné nabidce Dluhopist aZz po datu emise, rozsifi Emitent Emisni dodatek uverejnény nejpozdéji k datu emise o chybéjici
dodatecné informace tak, aby Emisni dodatek predstavoval tzv. konecné podminky nabidky poté, co rozhodne o takovém pfijeti
Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papir(i nebo o takové formé umistovani Dluhopisd.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukonéenim verejné nabidky Dluhopist Ci prijetim
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam udajl v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen Ceskou narodni bankou
(dale také jen "€NB") a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy pFislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je umyslem
Emitenta poZadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirli Praha, a. s. (dale také jen "BCPP") — v pfipadé Dluhopis(i
vydavanych podle ¢eského prava, nebo Burzu cennych papird v Bratislavé, a.s. (Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.) (dale jen
"BCPB"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papir(, ktery by BCPP, resp. BCPB, nahradil. Konkrétni trh BCPP/BCPB, na ktery
mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovéni, bude upfesnén v Emisnim dodatku pfislusné Emise. V Emisnim dodatku muze byt
rovnéz uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt nebo nebudou obchodovany na
Zadném regulovaném trhu cennych papird.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopis vydavané v rdmci Programu, je uvedeno v
kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisi" v tomto Zakladnim prospektu schvaleném CNB (dale jen "Emisni podminky").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 4. 4. 2018. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 18. 4. 2018,
¢.j 2018/053467/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00015/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 20. 4. 2018. Rozhodnutim o
schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvédcuje, 7e schvaleny prospekt obsahuje Gdaje pozadované zdkonem nezbytné k
tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni
situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych
Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych
nejen v tomto Zdakladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatki Zdkladniho prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise.

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi vyddvanych v radmci tohoto
Programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim



&i jingym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni Zdkladniho prospektu ze strany CNB a obdobné nemusi byt bez dalsiho
umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky (viz té# kapitola "DileZitd upozornéni”).

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu §36a zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu"), cldnku 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a ¢ldnku 26 Narizeni Komise (ES) & 809/2004, kterym se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsaZené v prospektech, tupravu prospektt, uvddéni udaji ve formé odkazu,
zvefejfiovdni prospekti a Sifeni inzerdtu (ddle jen "Narizeni 809/2004"). Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spoleénych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vyddvané dle ceského, resp. slovenského, prdva v ramci
Programu (viz kapitola "Spolecné emisni podminky DluhopisG").

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopistu jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
proddvdny nebo preddvdny na tzemi Spojenych stdti americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdti americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak neZ na zakladé vyjimky
Z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle
zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozsifovdni jakychkoli
materidlu vztahujicich se k Dluhopisim.

Zdjemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vyddny, musi svd investi¢ni
rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho prospektu a v
prislusném Emisnim dodatku. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati
vZdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopist musi byt zaloZeno vyhradné na informacich
obsaZenych v techto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopist kaZzdym z potencidinich nabyvateld.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, Nabidkovém programu nebo Dluhopisech, neZ jakd jsou
obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zddnd takovd jind prohldseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyddni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdakladniho prospektu
kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto
Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢i doplfiovdny prostfednictvim jednotlivych dodatku
Zdkladniho prospektu a upfesriovdny ¢i doplriovdny prostrednictvim jednotlivych Emisnich dodatku.

Informace obsaZené v kapitoldch "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim fizeni; hypotecni bankovnictvi",
"Devizovad regulace a zdanéni" a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vseobecné a
nikoli vycerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z vefejné pristupnych zdrojd,
které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktort uvddénych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym
zahrani¢nim nabyvatelim Dluhopist se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych prdvnich
pfedpisti, zejména devizovych a dariovych predpisti Ceské republiky a Slovenské republiky, zemi, jejichZ jsou residenty, a jinych
pripadné relevantnich statu a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
Vlastnici Dluhopist vyddvanych v ramci Programu, véetné vsech pfipadnych zahranicnich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vsech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drZzeni Dluhopisd, a rovnéZ prodej Dluhopist do zahranici
nebo ndkup Dluhopist ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.
Emitent bude v souladu s prdvnimi predpisy a burzovnimi pravidly BCPP, resp. BCPB, uverejfiovat auditované vyrocni
a neauditované pololetni zprdavy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni vykazy (rozvahu
a vykaz ziski a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude uverejriovat neauditované financni vykazy na vsech svych
obchodnich mistech, v souladu s pravidly CNB. K datu tohoto Zdkladniho prospektu pravidla CNB zavazuji banky uvefejfiovat tyto
neauditované financni vysledky Ctvrtletné.

Kopie financnich vykazi a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normdlni pracovni dobé v sidle Emitenta,
popripadé, bude-li spravou Emise povéren administrator, v uréené provozovné administratora. Nékteré hodnoty uvedené v tomto
Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddéné pro tutéZ informacni poloZku se proto mohou v riznych
tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty v nékterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych
vychdzeji.
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SHRNUTI

KazZdé shrnuti se sklada z poZadavkd, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E (A.1 — E.7) v tabulkdch
uvedenych niZe. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované Narizenim 809/2004 pro shrnuti Emitenta a Dluhopist. JelikoZ
nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdany, mohou v Cislovdni prvki a jejich posloupnosti vzniknout
mezery. Pres skutecnost, Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovdn, je mozZné, Ze pro dany prvek nebude
existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a tudaj "nepouZije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje Uvod prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt DluhopisG jako celek, tj. Zakladni prospekt (v€etné jeho pfipadnych
dodatku) spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se idaji uvedenych v prospektu, mlze
byt Zalujici investor povinen nést ndklady na preklad prospektu, vynaloZené pred
zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za
spravnost Udajl ve shrnuti prospektu pouze v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici
nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo Ze shrnuti
prospektu pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace
uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

A.2

Souhlas Emitenta s pouZitim
prospektu pro naslednou
nabidku vybranymi finan¢nimi
zprostiedkovateli

NepouZije se; Emitent neudélil souhlas jakékoli tfeti osobé s pouZitim prospektu
Dluhopis pro dalsi prodej nebo koneéné umisténi jakychkoli Dluhopis(.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta,
zemé registrace a pravni
predpisy, podle nichZ Emitent
provozuje ¢innost

Obchodni firma Emitenta je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Emitent byl
zalozen podle zakon( Ceské republiky a vznikl dne 1. 1. 1996. Emitent je zapsan u
Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 3608, ICO: 649 48 242. Akcie Emitenta nejsou
prijaty k obchodovéni na jakémkoli regulovaném ¢i jiném trhu. Sidlo spolecnosti je na
adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, Ceska republika. Kontaktni
telefonni Cislo Emitenta je +420221112 111. Webové stranky Emitenta jsou
www.unicreditbank.cz.

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména zdkonem ¢&. 89/2012
Sb., obcansky zdkonik (dale jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale jen "ZOK"), zakonem
€. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen "Zakon o bankach"), a
predpisy upravujicimi plsobeni na bankovnim a kapitalovém trhu. Emitent proved| tzv.
opt-in a fidi se tak ZOK jako celkem.

B.4b

Popis znamych trendt

Od data zverejnéni posledni auditované ucetni zdvérky Emitenta nedoslo k Zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

Ceské ekonomice se v roce 2017 dafilo a s riistem o 4,5 % se nachazela blizko vrcholu
hospodarského cyklu. K jejimu rlstu prispély vSechny slozky agregatni poptdvky.
Spotfeba domacnosti byla stimulovéna klesajici nezaméstnanosti, jez se béhem roku
postupné dostala na historicky nejniz$i Grovné.” Inflaéni prostfedi primélo CNB zadit se
zpfisnovanim ménovych podminek. Nejprve byl v dubnu opustén rezim devizovych
intervenci, ¢imz CNB prestala branit koruné v posilovani. Zaroveri CNB vyuZila k utazeni
své ménové politiky i drokovy kanal a béhem roku dvakrat zvysila repo sazbu, kterd tak
skoncila rok 2017 na hodnoté 0,5 %. Treti zvyseni na Uroven 0,75 % nasledovalo na
zacatku Unora 2018.

* zdroj: Cesky statisticky Ufad, sekce Vydavam / Katalog produktli / Tvorba a uziti HDP — 4. Ctvrtleti 2017,
WWWw.czs0.cz/csu/czso/cri/tvorba-a-uziti-hdp-4-ctvrtleti-2017#_ftn3

B.5

Skupina Emitenta

Pocatky skupiny UniCredit (dale jen "Skupina UniCredit" a Emitent a jeho dcefiné
spolecnosti dale jen "Skupina") sahaji az do roku 1473, kdy byl zalozen bankovni ddm
Rolo Banca. Novodoba historie Skupiny UniCredit je spojena se slou¢enim deviti velkych
italskych bank a s naslednou integraci s némeckou skupinou HVB a italskou bankou
Capitalia. Integrace UniCredit se skupinou HVB bylo pro Skupinu UniCredit motorem
dalsiho rastu: zvlasté vzhledem k fazi (r. 2000) HVB s rakouskou Bank Austria



http://www.czso.cz/csu/czso/cri/tvorba-a-uziti-hdp-4-ctvrtleti-2017#_ftn3

Creditanstalt, kterd byla silné zastoupena v mnoha regionech stfedni a vychodni Evropy
(dale téz "CEE").

V navaznosti na neddvnou restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se
Emitent stal dcefinou spolecnosti pod primou kontrolou UniCredit S.p.A. Struktura
Skupiny UniCredit a postaveni Emitenta v ni jsou nasledujici (procenta niZe vyjadruji podil
na zakladnim kapitalu spolec¢nosti):

UniCredit S.p.A.

100 %
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
100% | UniCredit Factoring Czech Republic and
Slovakia, a.s.
100%[ ] ] . 100% |
> UniCrediteasing CZa.s. M, Unicredit Leasing Slovakia a.s
l
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojistovaci makléiska spal. s r.o. 100 %
RCI Financial Services. s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
BACA Leasing Alfa s.ro. 100 %
CA Leasing OVUS sro. 100 %
HWVE Leasing Czech Republic s.r.0. 100 %
UniCredit Fleet Managament 5.7.0, 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % a—
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %

Skupina UniCredit predstavuje univerzalniho poskytovatele bankovnich a financnich
sluzeb pro retailové, korporatni a institucionalni klienty predevsim v zapadni Evropé a
regionu CEE. K 30. 6. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v rdmci svych 14 hlavnich

trha, jakoZto i v dalSich 18 zemich svéta, ve kterych obsluhovala cca 25 miliont klientd*.
* zdroj pololetni zprava Skupiny UniCredit k 30. 6. 2017

B.9 Prognazy ¢i odhady zisku NepouZije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

B.10 Vyhrady a jina upozornéni ve Nepouzije se; vSechny zpravy auditora k historickym finan¢nim informacim byly bez
zpravé auditora vyhrad ¢i varovani.

B.12 V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané konsolidované ukazatele Emitenta vychazejici

Vybrané financni a provozni
udaje

z Udaju uvedenych v auditovanych vyroc¢nich zpravach Emitenta k 31. 12. 2015 za obdobi
1.1. - 31. 12. 2015 a k 31. 12. 2016 za obdobi 1. 1. — 31. 12. 2016. Ukazatele vychazi z
finanénich vykazui sestavenych podle mezinarodnich standard( pro financni vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii (IFRS).

31.12.2016 31.12.2015
mil. K¢ mil. K&

Hospodafiské vysledky
Cisté trokové a obdobné vynosy 10.145 10.235
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 3.823 3.843
Spravni ndklady (7.854) (7.507)
Vyslevdelk hospodareni pred 7713 7,064
zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 6.045 5.640
Rozvahové ukazatele
Bilanéni suma 635.042 570.284
Pohledavky za klienty 385.572 351.541
Zavazky vici klientim 371.163 363.989
Zakladni kapital 8.755 8.755
Pomérové ukazatele
Tier 1 56.464 51.944
Kapital 58.039 53.522
Celkovy kapitdlovy pomér 15,47 % 14,60 %




V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele Emitenta
vychazejici z neauditovanych konsolidovanych financ¢nich Udajd Emitenta za obdobi 1. 1.
- 30. 6. 2017 a 1. 1. - 30. 6. 2016. Udaje k 30. 6. 2016 uvedené v tabulce nize jsou
neauditované konsolidované. Ukazatele vychazi z financ¢nich vykazd sestavenych podle
mezinarodnich standard( pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii
(IFRS).

30.6.2017 30.6.2016
mil. K& mil. K¢
Hospodafiské vysledky
Cisté Grokové a obdobné vynosy 5.405 5.078
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 1917 1.919
Spravni naklady (4.173) (4.151)
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 5.263 4.360
Cisty zisk po zdanéni 4.237 3.462
30.6.2017 30.6.2016
mil. K& mil. K&
Rozvahové ukazatele
Bilanéni suma 744.122 632.779
Pohleddavky za klienty 397.087 373.221
Zavazky vaci klientim 359.540 372.156
Zéakladni kapital 8.755 8.755

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele Emitenta
vychazejici z neauditovanych individudlnich financnich Gdaji Emitenta za obdobi 1. 1. -
30.9.2017 a 1.1.-30. 9. 2016. Ukazatele vychazi z finan¢nich vykaz( sestavenych podle
mezinarodnich standardl pro financni vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
(IFRS).

30.9.2017 30.9.2016
mil. K¢ mil. K¢
Hospodafiské vysledky
Cisté Grokové a obdobné vynosy 7.216 6.682
Cisté vynosy z poplatk® a provizi 2.567 2.595
Spravni naklady (5.497) (5.644)
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 6.454 5.450
Cisty zisk po zdanéni 5.189 4.327
30.9.2017 30.9.2016
mil. K& mil. K&
Rozvahové ukazatele
Bilanéni suma 802.924 611.073
Uvéry a pohledavky 702.769 488.786
Vklady v nabéhlé hodnoté 645.979 452.294
Zakladni kapital 8.755 8.755

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuverejnil zadné dalsi
auditované finanéni informace.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k Zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zméndm finanéni nebo obchodni
situace Emitenta.

B.13

Popis veskerych nedavnych
udalosti specifickych pro
Emitenta

V prabéhu roku 2016 doslo kzdsadni zméné vlastnické struktury Emitenta, které
predchazelo vytésnéni mensinovych akcionard. VSechny akcie, které vlastnily jiné osoby
nez Bank Austria (coZ odpovidalo pfiblizné 0,04 % zakladniho kapitdlu Emitenta), byly
prevedeny do rukou majoritniho akcionare Bank Austria vyménou za penézni nahradu.




Nasledné prevzala UniCredit S.p.A. pfimou vlastnickou kontrolu nad svymi dcefinymi
spolecnostmi v regionu CEE vCetné Emitenta. Tento krok je v souladu s dlouhodobou vizi
Skupiny UniCredit, tzv. "2018 strategicky plan", kdy jednim ze sledovanych cili je
zjednoduseni vlastnické struktury Skupiny UniCredit.

B.14

Zavislost na subjektech ve
skupiné

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit. Jako jeji ¢len musi Emitent, s vyhradou pfislusnych
pravnich predpis, plnit nafizeni vydadvana ze strany UniCredit S.p.A (matefska
spolec¢nost). Emitent neni zavisly na jinych clenech Skupiny UniCredit.

Informace o Skupiné UniCredit jsou rovnéz uvedeny v prvcich B.5 a B.16.

B.15

Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:

- ptijimani vkladd od vefejnosti;

- poskytovani uvér(;

- investovani do cennych papirQ na vlastni Ucet;
- finanéni prondjem (finanéni leasing);

- platebni styk a zuctovani;

- vydavani a sprava platebnich prostredky;
- poskytovani zaruk;

- otvirani akreditiv(;

- obstaravani inkasa;

- poskytovani investicnich sluzeb:

o pfijimani a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich instrument( na Ucet
zakaznika,

o provadéni pokyna tykajicich se investi¢nich instrument( na cizi ucet,

obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet,

o obhospodarovani individudlnich portfolii na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery
z investic¢nich instrumentd,

o upisovani emise investi¢nich instrumentu nebo jejich umistovani,

o Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumentd,

o poskytovani Gvérd nebo pujéek zakaznikovi za iéelem provedeni obchodu
s investi¢nimi instrumenty,

o poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se fuzi a
koupi podniku,

o sluZby souvisejici s upisovanim emisi

o poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd

o provdadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb

- vydavani hypotecnich zastavnich listd;

- finanéni maklérstvi;

- vykon funkce depozitare;

- sméndrenska ¢innost (nakup devizovych prostredk);

- poskytovani bankovnich informaci;

- obchodovani na vlastni ucet nebo na Ucet klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem;

- prondjem bezpecnostnich schranek;

- ¢innosti, které pfimo souviseji s cinnostmi uvedenymi vyse.

o

B.16

Ovladajici osoba

Jedinym akciondfem a osobou ovlddajici Emitenta je UniCredit S.p.A., LEI
549300TRUWO2CD2G5692, se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, Italie.
UniCredit S.p.A. je vefejné obchodovanou spolecnosti na milanské burze a neni ovladana
Zadnou osobou.

Informace o Skupiné je rovnéz uvedena v prvku B.5.

B.17

Rating Emitenta nebo jeho
dluhovych cennych papirt

Emitentovi nebyl pridélen rating.

Ratingova agentura Aa3 Moody's Investor Service, Inc., spolecnost registrovana dle
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni, udélila rating
Aa3 nasledujicim Dluhopisim vydanych v rdmci tohoto Nabidkového programu:

Dluhopis UCB HZL 6,00/2018 (ISIN CZ0002002520)
Dluhopis UCB HZL 10Y FLOATER/2037 (ISIN CZ0002001910)
Dluhopis UCB HZL 2,00/2020 (ISIN CZ0002003080)
Dluhopis UCB HZL 3,04/2028 (ISIN CZ0002003114)

Ddle byl stejnou ratingovou agenturou udélen rating Aa3 dluhopisim vydanym dle
Mezinarodniho dluhopisového programu a Slovenského dluhopisového programu:
Dluhopis UCB HZL 3M FLOAT/23 (ISIN XS$1206759406)

Dluhopis UCB HZL 3M FLOAT/21 (ISIN X$1206761139)

Dluhopis UCB HZL 0,625/20 (ISIN X51225180949)
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Dluhopis UCB HZL 0,75/22 (ISIN XS1559750671)

Dluhopis UCB HZL 11 0,75/22 (ISIN XS1643471250)

Dluhopis UCB HZL 1,20/2022 (UCBHZL14H) (ISIN SK4120010752)
Dluhopis UCB HZL EUR 6M floater 2020 (ISIN SK4120011313)
Dluhopis UCB HZL EUR 0,65/2021 (ISIN SK4120011305)

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Dluhopisy

Cc1 Dluhopisy Dluhopisy jsou vydavany vramci Nabidkového programu s maximalni celkovou
jmenovitou hodnotou nesplacenych dluhopist 100.000.000.000 K¢ a dobou trvani
Nabidkového programu 30 let.
Dluhopisy jsou vydavany podle [¢eského / slovenského] préava.
Dluhopisy jsou [(listinné) / zaknihované] cenné papiry ve formé [na jméno / na fad / na
dorucitele]. [Dluhopisy jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem.]
Dluhopisim byl [Centrdinim depozitafem / Slovenskym centralnim depozitafem]
pridélen kod ISIN [e].

C.2 Ména Dluhopist [Koruna ¢eska (CZK) / [e]]

C.5 Pfevoditelnost Dluhopist Prevoditelnost Dluhopist [ani Kupdn(] neni omezena.

c.8 Popis prav spojenych s Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnik( Dluhopist plynouci z DluhopisG upravuji emisni

podminky DluhopisQ.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti [a pravo na vynos z Dluhopist]. Jmenovitd hodnota je splatna [jednorazové ke
Dni kone¢né splatnosti dluhopisti / po éastech (Dluhopisy jsou amortizované)].

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika Dluhopist zadat v Pfipadech neplnéni
povinnosti predc¢asné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnik( Dluhopist v
pfipadech, kdy je takova schiize svoldna v souladu se [Zdkonem o dluhopisech /
Slovenskym zakonem o dluhopisech], resp. emisnimi podminkami Dluhopisu.

[Pro nepodrizené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopistl [a Vlastnik(m Kupdn]
vyplyvajici z Dluhopisd [a Kupdn(l] zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnhocenné vici vsem
dal$im soudasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.]

[Pro podFizené Dluhopisy dle ceského prdva se uvede:]

[Dluhy z Dluhopist [a Kupdnl] predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy
Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V pripadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta nebo
(iii) povoleni vyrovnani budou pohledavky odpovidajici pravim spojenym s podrizenymi
Dluhopisy uspokojovdny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
Pohledavky ze vsech podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého poradi.]

[Pro podfizené Dluhopisy dle slovenského prdva se uvede:]

[Dluhy z Dluhopisti predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta,
podfizené ve smyslu Slovenského zdkona o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V pfipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace, (b) prohlaseni konkursu na majetek Emitenta
anebo (c) povoleni restrukturalizace budou pohledavky odpovidajici pravim spojenym
s podfizenymi Dluhopisy uspokojeny aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek vici
Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podrizenosti jako pohleddvky z podfizenych Dluhopisi. Pohledavky
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z podtizenych Dluhopis( a ostatni pohleddvky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podrizenosti, se uspokojuji pomérné.]

[Pro Dluhopisy vyddvané jako hypotecni zdastavni listy se uvede:]

[Jmenovitd hodnota Emitentem vydanych a nesplacenych hypotecénich zastavnich list(
v obéhu (tj. vydanych vramci Programu nebo mimo néj), jakozZ ijejich pomérného
vynosu, bude plné kryta pohledavkami z hypotecénich avér( nebo jejich ¢astmi, popripadé
nahradnim zplsobem podle zakona.]

c.9 Vynos Dluhopist [Pro Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem se uvede:]
[Dluhopisy jsou Uroceny pevnou urokovou sazbou [@] % p.a.]
[Pro dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou se uvede:]
[Dluhopisy ponesou pohyblivy Grokovy vynos odpovidajici hodnoté Referencni sazby
[ePRIBOR / ®EURIBOR / @LIBOR] platné pro pfislusné Vynosové obdobi [zvysené /
snizené] o Marzi [ve vysi [®] % p.a.]]
[Marze [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobil] je rovna [e] % p.a.]
NEBO
[Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos odpovidajici pro kazdé pfislusné Vynosové
obdobi vysledné hodnoté nasledujiciho vzorce pro vypocet urokové sazby, do kterého
bude dosazena hodnota Referencni sazby, [Marze] [a/nebo koeficientu]:
X =R [+/*] [M +-/* K],
pri¢emz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X ......sazba pro prislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M ... marze [pro [@] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]];]
[Marze je omezena [minimalni hodnotou [@] / maximalni hodnotou [e].]
[k ...... koeficient [pro [@] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] ve vysi [e];]
R ... Referencni sazba, tj. hodnota [@PRIBOR / ®EURIBOR / eLIBOR] [pro pfislusné
Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosova obdobi [e].
[Referenctni sazba je omezena [minimalni hodnotou [e] / maximalni hodnotou [e].]
[Hranatd zdvorka u vyse uvedenych vzorci znamend, Ze dand proménnd miiZe byt
vyuZita ve vzorci uvedeném v prislusném Emisnim dodatku s jakymkoli matematickym
znaménkem, které ndsleduje, nebo Ze takovd proménnd nemusi byt ve vzorci pouZita
viibec.]
[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:]
[Dluhopisy nejsou uroceny. Vynos z Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu a jeho nizs§im emisnim kurzem.]
[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:)
[Pro [e] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jako [uvede se specifikace pevného
vynosu / pohyblivého vynosu / vynosu na badzi diskontu, jak je uvedeno vyse pro
jednotliva Vynosovd obdobi].
[Dnem vyplaty urokl je [® a e] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty trokd je [e].] /
[Vynosy z Dluhopisti budou vyplaceny jednordzové ke Dni koneéné splatnosti dluhopist /
kumulované k [e].]
Dluhopisy jsou splatné [jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist] / [postupné (tj.
jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitd hodnota splacena v [pravidelnych /
nepravidelnych] splatkach, jak je uvedeno nize:
[e]].
Dnem konecné splatnosti DIuhopist je [e].
[Schiize vlastnikd Dluhopist mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spolecného zastupce a povérit jej v souladu s pravnimi predpisy spole¢nym uplatnénim
prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni emisnich podminek
Dluhopist.] / [Spole¢nym zastupcem vlastnik( Dluhopist byl ustanoven [e].]

C.10 Derivatova slozka platby uroku | NepouZije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.
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Cc.11

Prijeti Dluhopist na regulovany
Ci jiny trh

[Emitent poZadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[regulovaném volném trhu BCPB] / [uvede se pFislusny trh éi mnohostranny obchodni
systém).] / [Dluhopisy byly pocinaje [e] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu
BCPP] / [regulovaném volném trhu BCPB] / [uvede se pfislusny trh éi mnohostranny
obchodni systém].] / [Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala v
Ceské republice ani v zahrani¢i o ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném &i jiném
trhu cennych papird nebo v mnohostranném obchodnim systému.]
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ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevsim nasledujici faktory:

- kreditni krize eurozdny a s ni spojeny ekonomicky pokles mél a naddle maze
mit negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice a na Slovensku, véetné
Emitenta;

- finanéni & Gvérové krize globalni, v eurozéné nebo v Ceské republice mohou
vést ke zhorSeni Uvérové kvality Ceskych a slovenskych financ¢nich instituci
véetné Emitenta;

- socialni, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by
mohly mit negativni dopad na Emitenta;

- riziko poklesu vykonnosti ceské ekonomiky mlze negativné ovlivnit vysledek
podnikani Emitenta, coZ by v zavainych pfipadech mohlo vést ke snizené
schopnosti ¢i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist;

- Emitent nema zaruku, Ze bude i nadale mit pfistup na kapitalové trhy ke
zdrojam financovani za vyhodnych podminek;

- v bankovnim a finanénim sektoru na tuzemi Ceské republiky a Slovenska ¢eli
Emitent velké mife konkurence, ktera dale postupné nardstd, diky nové
vznikajicim bankdm a bankam, které jsou na lokalnim trhu jesté malo zavedené
a pokousi se posilit své trzni postaveni;

- hodnota zajisténi dvérd Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse
pohledavek z tvérl a pljcek v pripadé neplnéni dluznikd;

- zmény v zaji$tovacich standardech v Evropské centralni bance ¢i v CNB mohou
mit nepfiznivy Uc¢inek na financovani Emitenta a jeho pristup k likvidité;

- zavislost Emitenta na Uvérovych podminkach v klientském sektoru do znacné
miry ovliviiuji faktory, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napft. celkova
hospodarska vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a na
Slovensku a/nebo regulace ze strany centralnich bank;

- urokové riziko spociva zejména v poklesu vynosU plynoucich z ivérd, ktery vsak
nemusi byt pfimo umérny poklesu turokovych sazeb vyplacenych vkladateliim a
daldim véfitelam;

- ménové riziko spocivd v kolisani ménovych kurzii a je omezovano
prostifednictvim souboru limith stanovenych podle standard( Skupiny. Limity
jsou stanovené na jednotlivé mény a na celkovou ménovou pozici. Interni limity
na devizovou pozici respektuji v plné mife limity stanovené lokalnim
regulatorem;

- riziko likvidity vyplyva mimo jiné z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni
jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat jeho aktiva nastroji s
vhodnou splatnosti, tak i jeho schopnost prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
prijatelném ¢asovém horizontu;

- Emitent se spoléha na vklady klient(, tzn. nejcastéji kratkodobé vklady nebo
vklady na vidénou, jako na sv(j primarni zdroj financovani; jakykoli vyznamny
pokles u vkladl drzenych Emitentem muZe mit negativni dopad na jeho
podnikani, vysledky operaci, financ¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu,
vyhlidky a povést.;

- riziko neplnéni povinnosti protistran mlzZe vést ke ztratdm, které mohou
prevysit odhady a maximalni vysi ztrat predikovanou Emitentem v ramci jeho
procesd fizeni rizika a negativné ovlivnit hospodareni Emitenta;

- ovlivnéni aktivit Emitenta v disledku trznich vykyvl, konkrétné se jedna o
pfijmy, které Emitent generuje na zdkladé svého obchodovéni a z transakci
odvislych na vyvoji trinich cen/kurzd. Ty jsou dusledkem fady faktord, které
stoji mimo kontrolu Emitenta;

- dodrZovani pravidel legalizace vynosl z trestné ¢innosti, boje proti korupci a
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pravidel proti financovani terorismu vyzaduje zna¢né pribézné naklady a Usili
a jeji nedodrzovani mze mit zavazné pravni a reputacni ddsledky;

operacni rizika postihujici bankovni sektor a vyplyvajici zejména z volatilnich
nebo nelikvidnich trh, kterym musi Emitent Celit, a rovnéz z rady rizik jako je
riziko podvodu na strané klienta a/nebo zaméstnanc(, chyby nebo zneuZiti na
strané zaméstnanctll apod.;

riziko ztraty klicovych zaméstnancl ohroZuje potencial rlstu a schopnost
Uspésné implementovat zvolenou strategii, zaroven zde existuje riziko ziskani
novych zaméstnancu;

zavislost na informacnich technologiich, zejména moZné vystaveni radé
problémd, jako je nefunkénost hardwaru ¢i softwaru, fyzické zniceni klicovych
IT systémd, Gtoky pocitacovych hacker(, pocitacové viry apod.;

zmény v pravnich & regulaénich opatienich v Ceské republice, na Slovensku &i
v Evropské unii, véetné legislativy financ¢niho a bankovniho sektoru, mohou mit
negativni dopad na Emitenta;

Emitent je zavisly na existenci udéleni bankovni licence a dalSich licencich
nezbytnych pro Ucely podnikatelské ¢innosti Emitenta;

Emitent podléha radé regulatornich predpist, ze kterych vyplyva dodrzovani
pravidel v oblasti kapitdlové primérenosti, obezietného podnikani, Fizeni
likvidity a jinych pravidel vytvofenych za ucelem omezeni rizik, kterym
bankovni ¢innost Emitenta podléha;

insolvenéni a dalii zékony a predpisy upravujici prava véfiteld v Ceské republice
a na Slovensku mohou omezit schopnost Emitenta ziskat finanéni prostredky z
nevyplacenych dluh(;

Emitent je Ucastnikem Fady soudnich spord, jejichz dopad na finanéni situaci,
budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta nemuze byt s prfimérenou
jistotou urcen;

rating Dluhopist (bude-li udélen) nemusi odrazet vsechna rizika spojend s
Emitentem, vychdzi z finanéni situace Emitenta a odrdzi pouze nazory
pfislusnych ratingovych agentur.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim zahrnuji pfedevsim nasledujici faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finan€nim nastrojem a vhodnost takové investice
musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit;

pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani Emitentem muze v kone¢ném
dlsledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky
vlastnik( Dluhopist z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pFijeti
takového dluhového financovani nedoslo;

obchodovani s Dluhopisy miZze byt méné likvidni neZz obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry;

zména pravnich predpisG v budoucnu mulzZe negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopis(;

od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava,
véetné pravnich predpis(, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi
Emitentem a vlastniky Dluhopisl. Absence relevantni judikatury a neustalenost
vykladu novych pravnich predpist - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou
mit negativni vliv na splnéni dluh( vyplyvajicich z Dluhopis(;

investi¢ni aktivity nékterych investord jsou predmétem regulace a je na uvazeni
takového investora, zda je pro néj investice do DluhopisG pfipustna;

navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné ovlivnit rlizné poplatky
tretich stran (napf. zprostfedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopist);
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- navratnost investic do Dluhopisli mlzZe byt negativné ovlivnéna dariovym
zatizenim;

- navratnost investic do Dluhopist miZe byt negativné ovlivnéna vysi inflace;

[Pro Dluhopisy jako hypotecni zdstavni listy se uvede:]

- [vlastnici hypotecnich zastavnich listd vydavanych podle tohoto Programu
sdileji kryci blok Emitenta s vlastniky vSech hypoteénich zéastavnich listd
vydanych Emitentem;]

- [pohledavky z hypotecnich uvéru fidicich se slovenskym pravem, zahrnuté do
Emitentova kryciho bloku, jsou podle slovenského prava primarné vyhrazené
pro kryti pohledavek ze slovenskych hypotecnich zastavnich listl a nelze je pIné
vyuzit pro kryti hypotecnich zastavnich listd vydavanych v ramci Programu;]

- [zvyhodnéné postaveni vlastnika hypotecnich zastavnich listl v pfipadném
insolvencnim Fizeni vici Emitentovi je zavislé na Uspésnosti vykonu zastavniho
prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecénich ivérl pouzitych pro
fadné kryti;]

[nedodrzovéni ustanoveni o poméru pohledavek a dluhd v krycim bloku mze
mit za nasledek pfijeti opatieni ze strany CNB, kterym budou zakazany vyplaty
z titulu hypotecnich zastavnich listd;]

[Pro Dluhopisy denominované v cizi méné se uvede:)
- [Dluhopisy jsou vystaveny riziku zmén sménnych kurz(;]

[Pro Dluhopisy, u nich; ma Emitent moZnost je pfedcasné splatit nebo ma opci na
odkoupeni pred splatnosti se uvede:)

- [Emitent mUZe [Dluhopisy predcasné splatit] [nebo] / [uplatnit call opci na
odkup Dluhopist pred splatnosti], a tim vystavit investora riziku nizsiho nez
predpokladaného vynosu;]

[Pro Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich ceny
v dGsledku rdstu trznich drokovych sazeb;]

[Pro Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
urokovych sazeb nebo jinych podkladovych aktiv a nejistoté ve vysi irokového
prijmu;]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:]

- [Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku snizeni jejich ceny
v dusledku ristu trznich Urokovych sazeb;]

[Pro podfizené Dluhopisy se uvede:]

- [za urcitych podminek budou pohledavky z podfizenych Dluhopis( uspokojeny
az po uspokojeni viech nepodfizenych pohledavek;]

- [obchodovaéni s podfizenymi Dluhopisy na [BCPP / BCPB / [®]] m{Ze byt méné
likvidni neZ v pfipadé nepodfizenych Dluhopisd.]

ODDIL E - NABIDKA
E.2b Didvody nabidky a pouziti Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi financnich prostiedk( pro uskutecnovani
vynosu podnikatelské ¢innosti Emitenta[, vetné poskytovani hypotecnich dvérd].
E.3 Popis podminek nabidky [Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny verejné ve smyslu prisluSnych pravnich

predpist.]
[V pripadé vefejné nabidky se uvede:]

[Dluhopisy budou distribuovany cestou verejné nabidky.]
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[Vefejnd nabidka pobézi od [e] do [e].]

[Emitent bude Dluhopisy aZ do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investordm, v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

[PFi vefejné nabidce ¢inéné bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu [@]]] [a pak nasledné] [uréena vZidy na zakladé
aktudlnich trznich podminek a bude pravidelné uverejriovana na [webovych strankach
Emitenta / [®]] v sekci [@]].]

[Investofi budou oslovovani Emitentem a vyzvani k podani objednavky ke koupi
DluhopisG. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisl, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit, bude cinit [e]. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objedndvce je omezen [celkovym objemem
nabizenych Dluhopist] / [e].] [Emitent je oprdavnén nabidky investort dle svého
vyhradniho uvazeni kratit.] [Konecnd jmenovitd hodnota Dluhopisi pridélend
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o prijeti nabidky, které bude Emitent
zasilat jednotlivym investorlim (posStou nebo za poufZiti prostfedkd komunikace na
dalku).] / [e]]

E.4 Zajem fyzickych a pravnickych [Dle védomi Emitenta nemad Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zlU¢astnénych na
osob ztcastnénych Emisi ¢i nabidce Dluhopisli na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou
v Emisi/nabidce Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.]
[[®] pUsobi [prostfednictvim své slovenské pobocky] téZ v pozici [Administratora, Agenta
pro vypocty a Kotacéniho agenta Emise]. [[®] vede evidenci vlastnik( podili na Sbérném
dluhopisu.]] / [e]
E.7 Odhad nakladt uétovanych [®]

investorovi
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi Dluhopis( by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci podnikatelskou ¢innost
Emitenta a schopnost dostdt svym dluhim plynoucim z emise Dluhopisu. Investor by se mél zejména sezndmit s timto Zdkladnim
prospektem (ve znéni pripadnych dodatki) i s prislusnym konkrétnim Emisnim dodatkem, ve kterych Emitent s nejlepsim védomim

Emitenta.

Upis, ndkup, drzba a pfipadny dalsi prodej Dluhopist predstavuji standardni podnikatelskou cinnost, kterd je svou podstatou
které patri i Dluhopisy, jsou uvedena ddle v této cdsti Zakladniho prospektu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako protistranu
transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni tplny a popis vycerpdvajici.
Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo povinnosti vyplyvajici z emisnich
podminek Dluhopist jednotlivych Emisi. Rozhodnuti o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi by mélo byt uc¢inéno aZ po vlastnim
zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavk( a ¢asového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet diukladné
prostudovdni informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnim Emisnim dodatku, podminkdch nabidky Dluhopist jednotlivych
Emisi a rovnéZ na podplrné analyze prdvnich ¢i dariovych poradcd.

Uvedenim rizikovych faktori v textu Zakladniho prospektu se Emitent snaZi poskytnout co mozZnda nejsirsi rozsah informaci tykajicich
se investice a predejit neopodstatnénym ndrokim souvisejicich s upisem/koupi Dluhopisu.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Krycim blokem Emitenta a hypotecnimi zastavnimi listy

Vlastnici hypoteénich zdstavnich listi vyddvanych podle tohoto Programu sdileji Kryci blok Emitenta s vlastniky vsech
Hypotecnich zdstavnich listii vydanych Emitentem.

Hypotecni zastavni listy nejsou kryty zarukou Zadné osoby a predstavuji pfimé, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé zavazky
Emitenta, které jsou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vic¢i vséem ostatnim
Hypoteénim zastavnim listdm i vic¢i vSem ostatnim zavazkim Emitenta, které maji stejné poradi priority jako hypotecni zastavni
listy vydavané podle tohoto Programu.

Podle &eského Zakona o dluhopisech a Vyhlagky CNB existuje pouze jediny Kryci blok poskytujici kryti pro viechny Hypoteéni
zéstavni listy. Plati proto, Ze vsichni vlastnici Hypotecnich zastavnich listl ("Vlastnici hypotecnich zastavnich list(") poZivaji tychz
vyhod v rdmci jediného Kryciho bloku. Cesky Zakon o dluhopisech a Vyhlaska CNB nepovoluji udriovat "réizné bloky" pro pfipad
insolvence Ci k jinym uceldm podle ¢eského prava (napf. na bazi jednotlivych emisi nebo jednotlivych dluhopisovych programa).
Emitent zaloZil a aktivné vyuzivd i dalSi dluhopisové programy, Slovensky dluhopisovy program a Mezinarodni dluhopisovy
program, v jejichz ramci vydal nebo mze vydat Hypotecni zastavni listy, v€etné hypotecnich zastavnich listl vydanych podle
slovenského zakona ¢. 530/1990 Zb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist ("Slovensky zakon o dluhopisech" a hypotecni
zastavni listy podle néj vydané "slovenské hypotecni zastavni listy"), jeZ se zaroven kvalifikuji jako hypoteéni zastavni listy podle
Ceského prava. Navic mGze Emitent v budoucnu vyddvat Hypotecni zéstavni listy samostatné mimo dluhopisovy program, ¢i jinym
zplsobem.

Jestlize by se Emitent dostal do platebni neschopnosti a doslo by k zesplatnéni Hypotecnich zastavnich listl v souladu s jejich
emisnimi podminkami, byl by vynos plynouci z Emitentovy hypotecni podstaty, ktera je automaticky zformovana v rdmci
probihajiciho insolvenéniho fizeni z Kryciho bloku, rozdélen mezi vSechny Vlastniky hypotecnich zastavnich listl (véetné vlastnikd
hypotecnich zastavnich listl vydavanych podle Mezindrodniho dluhopisového programu a Slovenského dluhopisového programu).
Zapocteni ndkladd spojenych s insolvenénim Fizenim a zpenézenim hypotecni podstaty mdzZze znamenat, Ze Vlastnici Hypotecnich
zastavnich listd obdrzi nizsi ¢astku, nez by odpovidalo souétu ocekdvanych urokt a nominalni hodnoty. Pfestoze Emitent dodrzi
vSechny zdvazky vztahujici se ke Krycimu bloku, jako napt. Zakonné poZadavky (jak jsou definovany a uvedeny nize v ¢asti "Kryci
blok"), nelze s jistotou zarudit, 7e Radné kryti a Nahradni kryti (jak jsou definovéna v &asti "Kryci blok"), ktera predstavuji aktiva
spliujici pFislusna zdkonna kritéria pro zarazeni do Kryciho bloku ("Zptsobila aktiva") dle ¢eského Zakona od dluhopisech a
Vyhlagky CNB, budou mit dostateénou hodnotu k pokryti viech vyplat ve vztahu k Hypoteénim zastavnim listdm (véetné
slovenskych hypotecnich zastavnich listd).

Pohleddvky z hypotecnich uvéri Fidicich se slovenskym prdvem, zahrnuté do Emitentova Kryciho bloku, jsou podle slovenského
prdava primdrné vyhrazené pro kryti pohleddvek ze slovenskych hypotecnich zdstavnich listl a nelze je plné vyuZit pro kryti
hypotecnich zdstavnich listi vyddvanych v ramci Programu.

Podle slovenského zakona ¢. 483/2001 Zb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist ("Slovensky zakon o bankach"), musi kazda
slovenskd hypotecni banka financovat minimalné 90 % svych hypotecnich Gvérd poskytovanych podle ¢l. 68 a nasl. Slovenského
zakona o bankach (slovensky hypotekdrny uver) ("slovenské hypotecni Gvéry") prostfednictvim slovenskych hypoteénich
zastavnich list(. Narodni banka Slovenska ("NBS") muze udélit prechodnou vyjimku z tohoto ustanoveni a sniZit poZzadavek na
pomér financovani az na 70 %. Pohledavky ze slovenskych hypoteénich uvéri zajistuji primarné zavazky Emitenta vznikajici ze
slovenskych hypotecnich zastavnich listli vydavanych Emitentem (ty se lis$i od hypotecnich zastavnich listd vydavanych v rdmci
tohoto Programu). V dusledku toho by na kryti hypotec¢nich zastavnich listd vydavanych podle tohoto Programu bylo fakticky
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mozné vyuzit pouze 10 %, resp. 30 % (pokud by NBS udélila vyjimku) pohledavek ze slovenskych hypotecnich Gvérd Emitenta
zatazenych do Kryciho bloku. Jinymi slovy musi byt minimalné 70 % az 90 % pohleddvek vyplyvajicich ze slovenskych hypotecnich
uvérd zahrnuto do Kryciho bloku vyZzadovaného slovenskym pravem na kryti stavajicich slovenskych hypotecnich zastavnich list(
Emitenta, a tudiZ neni mozné pouzit pohledavky ze slovenskych hypoteénich Gvéra ke kryti hypotecénich zastavnich listl v rdmci
Programu v plném rozsahu. Navic neni zcela zfejma interakce Ceského prava, jimz se fidi Kryci blok, a slovenského prava, jimz se
fidi slovensky kryci blok zajistujici slovenské hypote¢ni zastavni listy. Je ale pravdépodobné, Ze vlastnici Hypoteénich zastavnich
listd by mohli mit uZitek pouze z téch pohledavek zafazenych do Kryciho bloku, které nejsou vyhrazeny pro kryti slovenskych
hypotecnich zastavnich listd Emitenta.

CNB miiZe prijmout opatreni k ndpravé v pfipadé, Ze dospéje k zdvéru, Ze v Emitentové podnikdni jako banky existuji zdvazné
nedostatky.

Jestlize CNB odhali zdvainé nedostatky, jako je poruseni obecné zavaznych pozadavkd obezietného jednani, tedy napt. nedodrzeni
obligatornich pozadavk( stanovenych v Zakoné o dluhopisech (nap¥. Pozadavek parity, Individudlni 200 % LTV limit ¢i Souhrnny
70 % LTV limit) (jak jsou definovany a popsany v &asti "Kryci blok"), mGze CNB uloZit Emitentovi opatteni k napravé po dobu, kdy
je Emitent drZitelem bankovni licence (tzn. dokud nebyla CNB bankovni licence odebrana), a dokud nedojde k zahajeni
insolvencniho fizeni s Emitentem. V dlsledku opatfeni k ndpravé mdze byt na Emitenta uvaleno omezeni nebo zédkaz nékterych
obchodu, které by pro Emitenta predstavovaly riziko, véetné toho, Ze Emitentovi miZe byt zakdzano vydavani dalsich Dluhopisd,
refinancovani stavajicich Dluhopis(, nebo provadéni vyplat v ramci Dluhopist ve prospéch kteréhokoli Vlastnika Dluhopist, nebo
Emitent bude muset ukondéit vyplaty z Dluhopisti pouze strandm s nim spfiznénym nebo osobam tvoficich souéast téhoz
konsolidac¢niho celku.

Nelze proto s jistotou zarucit, e poté co by CNB odhalila zévainy nedostatek a nasledné by uvalila napravné opatieni, bude
Emitent moci vydavat dalsi a refinancovat stavajici Dluhopisy, provadét vyplaty ve vztahu k Dluhopisim, nebo dodrzovat jakékoli
dalsi povinnosti, jez ma Emitent v rdmci Emisnich podminek.

Postaveni Vlastniki Dluhopisi se mize zhorsit v disledku pfevodu aktiv zafazenych do Kryciho bloku a postoupeni povinnosti
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisd.

Jestlize se Emitent nachazi v selhani v plnéni svych dluh(, nebo se pravdépodobné ocitne v selhani, pficemz predejiti takovému
selhdni je mimo dosah méné drastickych napravnych krokd, ne? je uplatnéni nékterého z opatteni k feseni krize, mGze CNB v
souladu se zakonem ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a Feseni krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjSich predpist
("Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize") (jimz se implementuje smérnice BRRD, jak je definovana nize) pfijmout soubor
opatreni k predchazeni krizi (crisis prevention measures) a opatieni k feSeni krize (kam spadaji nastroje pro reseni krize, a déle
jmenovani zvlastniho sprdvce) (crisis resolution measures). Opatieni a nastroje k feSeni krize zahrnuji mimo jiné opatreni
spocivajici v pfevodu podnikatelské ¢innosti, prevodu Cinnosti na preklenovaci instituci a pfevodu na entitu zabyvajici se spravou
aktiv, ¢ehoz Ize dosahnout riznymi prevody vlastnickych podilli a majetku. Souhlas prislusnych vériteld Emitenta s témito prevody
se nevyZaduje. Existuje zde riziko, Ze takové prevody mohou mit dopad na aktiva Emitenta, ktera jsou zarfazena do Kryciho bloku,
nebo na dluhy Emitenta vyplyvajici z DluhopisQ.

Na druhé strané Zidkon o ozdravnych postupech a feseni krize poskytuje rlizné moznosti, jak omezit dopady ¢aste¢nych prevodu
majetku. Podle tohoto zakona nesmi pfevod ¢i pfechod majetku, prav nebo zavazkl v rdmci pravnich ujednani nebo vztahd, které
maji povahu "chranénych prav a povinnosti" umoznit prevod nebo prechod pouze nékterych, ale ne vSech, "chranénych prav a
povinnosti" vyplyvajicich z pravnich ujednani a vztah(. "Chranéna prava a povinnosti" — bez ohledu na pocet jejich stran nebo na
rozhodné pravo, a také bez ohledu na to, zda md jejich vznik a trvani smluvni nebo zdkonny ddvod — zahrnuji mj. Hypotecni zastavni
listy a ujednani o strukturovaném financovani, v€etné sekuritizace a nastrojli pro snizeni rizika (hedging), tvofici neoddélitelnou
Cast souboru majetku uréeného ke kryti (tj. Kryci blok) a zajisténé obdobnym zplsobem jako Hypotecni zastavni listy.

Nedodriovdni ustanoveni o poméru pohleddvek a dluhii v Krycim bloku miiZe mit za ndsledek pfijeti opatieni ze strany CNB,
kterym budou zakdzany vyplaty z titulu Hypotecnich zdstavnich listd.

Zakon o dluhopisech a Vyhlaska CNB ukladaji Emitentovi, aby plnil PoZadavek parity, a to tak, aby agregatni hodnota pohledavek
Emitenta v ramci ZpUsobilych aktiv zatazenych do Kryciho bloku byla vidy pfinejmensim rovna agregatni hodnoté vsech
nesplacenych dluhG Emitenta z Hypotecnich zastavnich listG. Vzhledem k tomu, Ze Zdkon o dluhopisech neuklada Zadnou
specifickou ¢astku, o kterou by celkovd hodnota pohledavek Emitenta ze ZpUsobilych aktiv méla prevySovat celkovou hodnotu
dluh( Emitenta z Hypotecnich zastavnich listl, mUZe se stat, Ze ZpUsobild aktiva zafazend do Kryciho bloku nebudou postacovat k
zajisténi toho, aby Emitent disponoval dostate¢nymi aktivy a penéznimi toky k pokryti vsech svych dluhd z Hypotecnich zastavnich
listh. V zajmu zmirnéni takového rizika se Emitent zavazuje dobrovolné dodrZovat Fakultativni povinnost (jak je popséna v Casti
"Kryci blok"). Jestlize Emitent nedostoji svym zavazkiim drzet dostate¢na ZpUsobila aktiva v Krycim bloku, miZe tato skutecnost
privodit uvaleni nékterych napravnych opattenf ze strany CNB na Emitenta. Diisledkem takového opatteni by mohlo byt omezeni
nebo zdkaz nékterych obchod(, které by pro Emitenta predstavovaly riziko, véetné toho, Ze Emitentovi mlzZe byt zakdzano
vydavani dalsich Dluhopist véetné Hypotecnich zastavnich list(, refinancovani stavajicich Dluhopis(, nebo provadeéni vyplat v
ramci Dluhopist ve prospéch kteréhokoli Vlastnika Dluhopisl, nebo Emitent bude muset ukondéit vyplaty z Dluhopist pouze
stranam s nim spriznénym nebo osobam tvoricich soucast téhoz konsolidac¢niho celku.
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I kdyZ Emitent pini poZadavky vztahujici se ke Krycimu bloku, miiZe se v priibéhu éasu sniZit Zastavni hodnota nemovitosti, éimz
miZe hodnota pohleddvek z Hypoteénich uvéri klesnout pod mez dostateénou k plnéni téchto poZadavki a mizZe se ukdzat jako
nedostacujici k poskytnuti pIného kryti k vydanym a nesplacenym Hypoteénim zdstavnim listim.

Kryci blok se sklada z: (i) Rddného kryti, které tvofi Hypoteéni Gvéry zajiténé zastavnim pravem prvniho potadi ve prospéch
Emitenta, zfizenym k Zastavené nemovité véci, a z (ii) Nahradniho kryti. Veskera aktiva zafazena do Kryciho bloku musi byt
ZpUsobila aktiva (tj. aktiva Radného kryti a aktiva Nahradniho kryti) a musi spliovat poZadavky a kritéria stanovené Zakonem o
dluhopisech a vyhlaskou CNB €. 164/2014 Sb., o evidenci kryti hypoteénich zastavnich list(l a informacnich povinnostech emitenta
hypotecnich zastavnich listd ("Vyhlaska €NB"). V souladu se Zakonem o dluhopisech je k tomu, aby se jednotlivy Hypoteéni Gvér
stal aktivem Radného kryti a mohl byt jako takovy zafazen do Kryciho bloku, nezbytné zejména to, aby takovy Gvér splfioval
vSechny platné pozadavky, k nimZ mimo jiné patfi Individudlni 200 % LTV limit (v souladu s definici v ¢asti "Kryci blok"). Dale pak v
souladu se Zakonem o dluhopisech nesméji Hypotecni Uvéry ani jejich ¢asti urcené k zarazeni do Kryciho bloku Emitenta prevysit
na agregované urovni Souhrnny 70 % LTV limit (v souladu s definici v ¢asti "Kryci blok"). Dale se Emitent zavazuje pInit Dobrovolna
kritéria a Fakultativni povinnost.

Veskeré Zastavené nemovité véci jsou k datu toho Zakladniho prospektu umistény na tzemi Ceské republiky nebo Slovenska.
Zastavni hodnota nemovitosti, stejné jako hodnota Hypotecnich Gvérl zatazenych do Kryciho bloku mohou v pribéhu ¢asu klesat
(zejména v pripadech obecného poklesu hodnoty nemovitosti v Ceské republice nebo na Slovensku), ¢imi miZe hodnota
pohledavek z Hypotecnich Gvérd klesnout pod mez dostateénou k pInéni fakultativnich i obligatornich pozadavkd, jakoZ i pod mez
dostatec¢nou ke kryti vydanych a nesplacenych Hypotecnich zéstavnich list(. VSeobecny pokles hodnoty nemovitosti umisténych
na Gzemi Ceské republiky nebo na Slovensku mize negativné ovlivnit vysledky provozniho vysledku hospodareni Emitenta, jeho
financni situaci a podnikatelské vyhlidky, stejné jako jeho schopnost plnit své zavazky z Hypotecnich zastavnich listli a zachovavat
hodnotu Kryciho bloku.

Vlastnici Dluhopisi vyddavanych jako Hypoteéni zdstavni listy obdrZi omezené informace o Krycim bloku.

Vlastnici Dluhopisti vydavanych jako Hypotecni zastavni listy neobdrzi podrobné informace k Hypotecnim Gvértm, ani k dalsim
aktivim zarazenym nebo uréenym k zarazeni do Kryciho bloku, jelikoZ se predpokladd, Ze se skladba Kryciho bloku bude obcas
ménit, napt. z dtivodu koupé nebo zfizeni dalsich Hypoteénich Gvérd Emitentem. Podle § 32 Zakona o dluhopisech a Vyhlasky CNB
je Emitent povinen vést registr kryti a podle Vyhlasky CNB je déle povinen piedkladat CNB ¢tvrtletni hlaseni (do 25 dnd od konce
kazdého kalendarniho ctvrtleti) se souhrnnymi informacemi ke Krycimu bloku a k povinnostem Emitenta vyplyvajicich z
Hypotecnich zastavnich list(. Registr kryti ani uvedena ¢tvrtletni hlaseni nejsou ovsem verejné pristupné.

V éeském prdvu neexistuje Zadny vyslovny poZadavek na prezajisténi (overkolateralizace), a neexistuje ani Zddnd jistota, Ze by
prezajisténi Kryciho bloku bylo z pohledu ceského prdva uzndno.

V rémci Zékona o dluhopisech a Vyhlasky CNB, ani 74dného jiného ¢eského pravniho predpisu neexistuji ustanoveni, ktera by
ukladala Emitentovi povinnost prezajistit Kryci blok. Z tohoto divodu — jak je jiZz uvedeno vySe pod "NedodrZovani ustanoveni o
dodr?ovdni poméru pohleddvek a dluhti v Krycim bloku miZe mit za ndsledek pfijeti opatreni ze strany CNB, kterym budou zakdzdny
vyplaty z titulu Hypotecnich zdstavnich listd" — vyzaduje ¢eské pravo pouze, aby ZpUsobild aktiva plnila Pozadavek parity ve vztahu
ke vsem nesplacenym Hypotecénim zdstavnim listdm v obéhu. Kromé toho ustanoveni neexistuji Zzadné konkrétni predpisy o
dobrovolném prezajisténi Kryciho bloku, ani o zavazku Emitenta plnit Fakultativni povinnost. Na zakladé dobrovolného stanoveni
dodrZovat Fakultativni povinnost, bude Kryci blok zahrnovat ZpUsobila aktiva prevysujici PoZzadavek parity, tedy bude ve vysledku
vystupovat jako prezajistény Kryci blok. V. momentu, kdy je vytvorena hypotec¢ni podstata (podle okolnosti bud zahajenim
insolvenc¢niho fizeni, nebo rozhodnutim o Upadku a sou¢asnym rozhodnutim o prohlaseni konkurzu), spadaji vSéechna ZpUsobila
aktiva (véetné téch Zpusobilych aktiv prevysujicich PoZadavek parity, tj. téch, kterd tvofi prezajisténi) do této hypotecni podstaty.
Tento zavér vsak doposud nebyl ovéren u Ceskych insolvencnich soud, a v pfipadé existence zpUsobilych aktiv, kterd jsou soucasti
Kryciho bloku jako prezajisténi nad ramec Pozadavku parity, nelze poskytnout Zzadné ujisténi, ze by se takova aktiva stala soucasti
hypotecni podstaty.

Hodnota Zpisobilych aktiv v Krycim bloku miZe byt negativné ovlivnéna nevynutitelnosti pravni dokumentace tykajici se
Hypotecnich uvéri a uvérovych smluv vztahujicich se k Zastavenym nemovitym vécem, které byly uzavieny nebo podstatné
zménény po 31. 12. 2013.

Stavajici ¢eska legislativa upravujici ob¢anské pravo (véetné smluvniho a korporatniho prava) nabyla ucinnosti teprve 1. 1. 2014.
Tato nova legislativa je zaloZena na principu pravni diskontinuity ve vztahu k pfedchozimu pravnimu pojeti, zavadi nejen nové
pravni koncepty, ale i terminologii, z ¢ehoZ plyne, Ze je zatim znacné neodzkousena a doposud v mnoha pfipadech neexistuje
relevantni judikatura nebo faktické pripady praktického uplatriovani téchto zakond. Pravni dokumenty zakladajici Hypoteéni Gvéry
a jakakoli zastavni smlouva zfizujici zastavni pravo k Zastavené nemovité véci, které byly uzaviené (nebo v nékterych pripadech
podstatné zménéné) po 31. 12. 2013 budou nanejvys pravdépodobné podléhat podminkdm a poZadavkim uloZzenym novym
Ceskym obcanskym pravem. Pfistup, ktery budou ¢eské soudy volit pti vykladu nového obcanského préava, neni jisty a existuje
riziko, Ze jejich vyklad se muze lisit od vykladu Emitenta nebo jeho pravnich poradcl, uplatnéného pfi sestavovani pfedmétné
pravni dokumentace. V disledku toho nelze s jistotou zarucit, nakolik bude Emitentova standardizovana dokumentace spolu s
dal$imi pravnimi dokumenty zakladajici vznik "novych" Hypotecnich Gvérd a "novych" zastav shleddny plné v souladu s poZzadavky
nového obcanského prdva, ani zda prdva a povinnosti vzniklé z takovych pravnich dokumentd (véetné radné existence a poradi
zastavnich prav) budou shledany platné a pIné vynutitelné. Tato ¢astecnda nebo Gplna neplatnost nebo nevynutitelnost by mohla
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mit podstatny negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho finanéni situaci, provozni vysledky, likviditu, kapitdlovou zakladnu a
vyhlidky.

Rizika spojena s upadkem Emitenta

Po zahdjeni insolvenéniho Fizeni nemusi byt Emitentovi povoleno provddét vyplaty z Dluhopisii.

V pripadé insolvence Emitenta, nebo pokud Emitent neni jinak schopny nebo ochotny splacet Dluhopisy v dobé jejich splatnosti,
muUZe investor pfijit zcela nebo z ¢asti o svou investici vioZzenou do Dluhopist. Poc¢inaje dnem zahajeni insolvenéniho fizeni uvaluje
zékon ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho feseni (insolvenéni zékon), ve znéni pozdéjsich pfedpisd. ("Insolvenéni zakon")
na Emitenta i na jeho véritele urcitd omezeni, s cilem ochranit majetkovou podstatu. Konkrétné je Emitent od okamziku zverejnéni
insolvencniho navrhu, a pokud insolvencni soud nerozhodne jinak, povinen zdrZet se jakékoli dispozice s majetkem tvoricim
soucast majetkové podstaty, stejné jako s majetkem, ktery se pfipadné mUze stat soucdsti majetkové podstaty, pokud by takové
nakladani zplsobilo vyznamné zmény ve skladbé, uzivani nebo ucelu takovych aktiv (jiné nez zanedbatelné snizeni hodnoty téchto
aktiv). Dale pak Ize dluhy Emitenta, které vznikly pfed zahajenim insolvenéniho fizeni, plnit ze strany Emitenta pouze v rozsahu,
ktery pripoustéji podminky Insolvencniho zakona. Jakékoli kroky ze strany Emitenta, které uvedena omezeni porusuji, budou ve
vztahu k jeho véfitelim neucdinné. Zminénd omezeni se neuplatni ovéem na kroky, které jsou pro Emitenta nezbytné, pokud jde o:
(i) pInéni jeho povinnosti uloZzenych zvlastnim pravnim predpisem, (ii) provozovani jeho podnikatelské ¢innosti v ramci bézného
obchodniho styku, (iii) odvraceni hrozici skody, (iv) vykon procesnich sankci a (v) vykon pohledavek za majetkovou podstatou a
pohledavek, které jsou postaveny na roven pohledavkam za majetkovou podstatou. Nelze vsak s jistotou tvrdit, Ze po zahajeni
insolvencniho fizeni budou jakékoli platby provedené Emitentem v souvislosti s Dluhopisy spadat pod vyjimku jednani v ramci
bézného obchodniho styku, a je tedy mozné, Ze Emitent nebude moci za takové situace Zadné vyplaty v ramci DluhopisG provadét.

Po zahdjeni insolvenéniho fizeni, rozhodnuti o tpadku, rozhodnuti o prohldseni konkurzu nebo nafizeni predb éZného opatreni
nesméji Zadné platby obdrZené z titulu Hypotecnich uvérd, ani jinych Zpisobilych aktiv v Krycim bloku, tvofit soucdst Kryciho
bloku, a tedy ani hypoteéni podstaty, a tudiZ Vlastnici Dluhopisii vydanych jako Hypoteéni zdstavni listy nebudou mit Zadny

regresni ndrok na tyto penézni toky.

Insolvenéni zakon, stejné jako ustanoveni Zakona u dluhopisech a Vyhlagky €NB, se nijak nezmiriuji, ani neobsahuji Zadné vyslovné
ustanoveni o tom, zda po zahdjeni insolvenéniho fizeni, vydani rozhodnuti o Upadku, rozhodnuti o prohlaseni konkurzu nebo
nafizeni pfedbézného opatreni se penézni toky plynouci ze Zpusobilych aktiv zahrnutych do Kryciho bloku stanou soucasti tohoto
Kryciho bloku (predtim, nez bude zfizena hypotec¢ni podstata) nebo hypotecni podstaty (po jejim zfizeni), a neni tedy zfejmé, jestli
tyto penézni toky budou nebo nebudou oddéleny od obecné majetkové podstaty, a stanou-li se tak jeji soucasti ¢i nikoli. Ackoli by
se dalo vychazet z analogie s § 205 Insolven¢niho zakona nabizejici vyklad, Ze penéini toky plynouci ze ZpUsobilych aktiv po
vytvoreni hypotecni podstaty by mély byt oddéleny od obecné majetkové podstaty Emitenta, neni toto pravidlo v zakonech
vyslovné uvedeno. Nelze proto vyloudit, Ze insolvencni spravce se bude snazit tyto penézni toky vyloucit z hypotecni podstaty.
Navic penézni toky obdrzené ze ZpUsobilych aktiv pfed vytvofenim hypoteéni podstaty se nemuseji stat soucasti Kryciho bloku.

V disledku toho —i kdyZ Kryci blok Emitenta mUze byt pfezajistény v souladu s Fakultativni povinnosti — nelze s jistotou zarudit, Zze
po zahajeni insolvencniho fizeni, rozhodnuti o Gpadku, rozhodnuti o prohldSeni konkurzu nebo nafizeni pfedbézného opatreni
budou jakékoli platby obdrzené z titulu Hypotecnich Gvért nebo jakychkoli dalSich ZpUsobilych aktiv v Krycim bloku vykladany tak,
Ze ndleZi do hypotecni podstaty (a ne do obecné majetkové podstaty Emitenta), a tudiz hodnota Kryciho bloku, a tedy ani hypotecni
podstaty nemusi byt dostatecna k uhrazeni vSech plateb splatnych z titulu Hypotecnich zastavnich listd.

Po vyddni rozhodnuti o prohldseni konkurzu budou zesplatnény viechny dluhy Emitenta (vcetné vsech Hypotecnich zdstavnich
listd, a tedy i téch vydanych podle tohoto Programu), avsak s ohledem na moznou délku Emitentova insolvenéniho Fizeni nelze
s jistotou zarucéit, Ze vlastnici Dluhopisii obdrZi véas vyplaty kupénii nebo jistiny.

Po prohlaseni konkurzu nastane ze zakona splatnost vsech dluh Emitenta (véetné téch z Hypotecnich zastavnich listd Emitenta).
Vzhledem k tomu Ze relevantni ustanoveni Insolvenéniho zdkona je zdvazné, neni mozné, aby toto automatické zesplatnéni
zadvazkd Emitenta bylo z Emisnich podminek vylouceno.

Hypotecni podstata existuje primarné k uspokojeni pohledavek viech Vlastnikd Dluhopist vydanych jako Hypotecni zastavni listy.
Tato zdkonem uloZena priorita pfi uspokojovani narokl z hypotecni podstaty svédci vsem Vlastnikim Dluhopist vydanych jako
Hypoteéni zastavni listy, jelikoZ Zakon o dluhopisech a Viyhlagka CNB predjimaji pouze jeden Kryci blok a Insolvenéni zékon predvida
jen jednu hypotecni podstatu. Po vydani rozhodnuti o prohlaseni konkurzu nemdze insolvencni spravce provadét jakékoli fadné
vyplaty z Dluhopist a tedy i z Hypotecnich zastavnich listll. Insolvencni spravce je povinen do 60 dni od prohlaseni konkurzu
oznamit Vlastnikdm Dluhopisd, ktefi ptihlasili své pohledavky (véetné Vlastnikd Dluhopist vydanych jako Hypotecni zastavni listy),
Ze jejich pohledavky z Dluhopist jsou povazovany za ptihlasené. Pohledavky Vlastnikd Dluhopist mohou byt vyporadany pouze v
konkurznim fizeni nasledujicim po prohlaseni konkurzu. Dale pak zpenézeni hypotecni podstaty a rozdéleni vynosu z tohoto
zpenézeni Vlastnikm Dluhopis vydanych jako Hypotecni zastavni listy v ramci konkurzniho fizeni by mélo predchazet rozdéleni
vynosll z prodeje majetku tvoriciho soucast obecné majetkové podstaty. Je tomu tak predevsim proto, Ze neuspokojend Cast
pohledavek Vlastnikd Dluhopisli vydanych jako Hypotecni zastavni listy musi byt zohlednéna spolu s pohledavkami dalSich
obecnych véfiteld bud’ v rozvrhovém usneseni vydaném nasledné po konecné zpravé, nebo za urditych okolnosti v rozvrhovém
usneseni o ¢astecném rozvrhu. Vynos ze zpenézeni obecné majetkové podstaty je rozdélen mezi vsechny véritele, véetné Vlastnik(
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Dluhopist vydanych jako Hypotecéni zastavni listy k uspokojeni jejich pohledavek z téchto cennych papirli (do té miry, v niz nebyli
uspokojeni v ramci zpenézeni hypotecni podstaty), a to po vydani rozvrhového usneseni nebo rozvrhového usneseni o ¢astecném
rozvrhu.

Nelze vsak s jistotou zarucit, Ze dojde ke véasnému rozdéleni vynosti ze zpenézeni hypotecni podstaty v ramci konkurzniho Fizeni
vUci Emitentovi. S ohledem na dobu, po kterou mizZe konkurzni fizeni probihat, nelze s jistotou zarudit, Ze Vlastnici Dluhopist
obdrzi véas své vyplaty Urokl nebo jistiny z Dluhopist. Vlastnici vsech Dluhopisi mohou poté, co dojde k Pfipadu neplnéni
povinnosti dle ¢lanku 9.1 Emisnich podminek, poZadat o pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé takové jiné
hodnoty, kterda mlze byt uvedena v Doplriku programu). Tento krok oviem pravdépodobné nebude pfilis G¢inny, protoze
insolvencni spravce neni opravnén provadét vyplaty z Dluhopisd pfed koneénym rozhodnutim insolvenéniho soudu o rozdéleni
vynosl z insolvencniho Fizeni véritelim.

Ve véci pohleddvek Viastniki Dluhopisi vydanych jako Hypoteéni zdstavni listy miZe dochdzet k tzv. incidenénim sporiim v
souvislosti s hypotecni podstatou.

Podle § 192 Insolvenéniho zdkona muze dluznik, insolvencni spravce a jakykoli véfitel, ktery u insolvenéniho soudu ptihlasil svou
pohledavku (jimz mdaze byt i kazdy jednotlivy Vlastnik Dluhopisd) popirat pravost, vysi a poradi vSech prihlasenych pohledavek
prihlasenych nékterym z véfitell. Takovyto spor je kvalifikovan jako tzv. incidenéni spor ve smyslu § 159 Insolvenéniho zékona a
muZe se tykat také pohledavky Vlastnika Dluhopis(, kterou napadne néktery jiny véritel. Dlsledkem incidenénich spord mohou
byt pratahy v insolvenénim fizeni, jelikoZ insolvenéni soud jimi mizZe byt nadmérné zaméstnan pfi jejich feSeni. Na druhé strané
Insolvencni zakon také obsahuje nékteré nastroje, které maji za cil eliminovat zneuZzivajici incidenéni spory navrhované véfriteli a
urychlit rozhodovani insolvencniho soudu. Jednim z téchto nastrojd je napriklad povinnost pouzivat formuldf vydany
Ministerstvem spravedIinosti CR pro podani incidenénich spord, a dale povinnost slozit finanéni jistotu u kazdého takového podani
ze strany jiného véfritele.

Kromé toho, jestlize by vysledek incidenéniho sporu mohl mit vyznamny dopad na zavér ucinény v konecné zpravé (kterou
sestavuje insolvencni spravce po zpenézeni obecné majetkové podstaty a ktera slouzi jako podklad k uréeni penézité castky, ktera
ma byt rozdélena vériteliim), pak podle § 302 odst. 1 pism. a) Insolvencniho zakona nelze konec¢nou zpravu predloZzit insolvencnimu
soudu ke schvaleni. Schvaleni soudem je viak nezbytné pro sestaveni navrhu rozvrhového usneseni.

Z tohoto dlvodu, jestlize se incidencni spor tyka pohledavky nékterého Vlastnika Dluhopist s vyznamnym dopadem na rozdéleni
vynosl ze zpenézeni hypotecni podstaty, pak to analogicky k § 302 odst. 1 pism. a) Insolvenéniho zakona muze vést k pratahiim v
procesu vyplat Vlastnikim Dluhopis( ze zpenézeni hypotecni podstaty.

V duisledku toho nelze s jistotou zarucit, Ze incidencni spory obecné (tj. takové incidencni spory, které se tykaji pohledavek
Vlastnikd Dluhopist, a také incidenéni spory, které se tykaji pohledavek vériteld obecné) nebudou negativné ovliviiovat rychlost
rozdélovéani vynosli ze zpenéZeni majetkové a hypotecni podstaty, a tedy v€asné vyplaty Vlastnikim Dluhopist.

Nékteré nebo vsechny platby Vlastnikim Dluhopisti nemusi byt dovoleno provést v disledku pfedbéZného opatreni nafizeného
insolvenénim soudem a nékteré nebo vsechny platby vyplyvajici z Hypotecnich uvéri nebo z jakychkoli jinych Zplsobilych aktiv
zarazenych do Kryciho bloku nemusi byt provedeny na ucet Emitenta, jestliZe insolvencni soud vydd tomu odpovidajici nafizeni.

Pokud to insolvencni soud shleda za nezbytné pro ochranu obecné majetkové podstaty, mlze dle své Uvahy po dobu od zahajeni
insolvencniho fizeni aZz do rozhodnuti o Upadku zakazat Emitentovi nakladat s majetkem zahrnutym do majetkové podstaty,
respektive mlze takové nakladani podminit souhlasem predbézného insolvencéniho spravce, a to na zakladé nafizeni predbézného
opatreni. V takovém pripadé nemusi byt povoleno Kryci blok prevést ani prodat jakékoli tfeti strané (spolu s dluhy z Hypotecnich
zéstavnich list(). Insolvenéni soud muzZe dale nafidit dluznikim Emitenta, aby plnili své zédvazky viéi Emitentovi do rukou
predbézného spravce nez pfimo Emitentovi.

V disledku toho existuje riziko, Ze platby Vlastnikim Dluhopisu, které plynou z majetkové podstaty, budou pozastaveny po dobu
uéinnosti predbézného opatreni. Nelze tedy s jistotou zarudit, Ze v rdmci insolvenéniho fizeni vic¢i Emitentovi budou Emitentovi
vyplaceny platby z Hypotecnich Gvérd nebo z jinych Zpusobilych aktiv obsazenych v Krycim bloku.

Schopnost Emitenta provddét platby spojené s Dluhopisy, nebo vyddvat nové Dluhopisy, miiZze byt omezena nebo zapovézena
predbéZnym opatrenim nafizenym soudem.

Podle § 74 zakona ¢. 99/1963 Sh., ob¢ansky soudni Fad, ve znéni pozdéjsich predpisl, mlZe soud podle své Uvahy a na zékladé
navrhu nékteré treti osoby, ktera uplatiiuje vici Emitentovi pohledavku, naridit predbézné opatreni v pfipadé, Ze: (i) je tfeba
zatimné upravit poméry mezi Emitentem a treti stranou, nebo (ii) existuje obava, Ze by vykon vydaného soudniho rozhodnuti byl
ohroZen. Takové predbézné opatireni miZe zUstat ucinné az do konce pfislusného soudniho fizeni. Uvedené predstavuje obecnou
upravu obcanskopravniho fizeni podle ¢eského prdva, a nelze tedy - bez ohledu na to, zda Emitent je ¢i neni v insolvenci - s jistotou
zarucit, Ze by takové predbéiné opatieni nemohlo ulozit Emitenta specifické povinnosti jako napf. nadale neprovadét, nebo
odlozit platby z Dluhopist (véetné Hypotecnich zastavnich listl), nebo omezit Emitenta ve vydavani dalSich Dluhopis( (véetné
Hypotecnich zastavnich listh).

Hodnota Hypotecénich tvérii zafazenych do Kryciho bloku (pfed vytvoienim hypoteéni podstaty), nebo do hypoteéni podstaty
(po jejim vytvoreni) se miZe snizit natolik, Ze bude naddle nedostatecnd k plnéni pfislusného Fakultativniho poZadavku a
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Zdkonnych poZadavkii, a bude tak nedostatecnd pro kryti pohleddvek z vydanych a nesplacenych Hypoteénich zdstavnich list,
jakmile néktefi dluZnici z Hypoteénich uvéri uplatni prdavo jednostranného zapoéteni svych pohleddvek a zdvazki viéi
Emitentovi, poté co Emitent pozbyl schopnost platit své penéZité zavazky k jejich splatnosti.

Pokud Emitent uzavira samostatné transakce (véetné transakci v ramci rdznych smluv k béZznym nebo jinym bankovnim G¢tdm) s
dluzniky z Hypotecénich Gvér(, které jsou soucasti Kryciho bloku, mohou takovi dluznici za urcitych okolnosti nabyt prava na
zapocteni svych zavazk(l z Hypotecnich Uvérd oproti dluhlim na strané Emitenta.

Ceské pravo pripousti dva zptsoby zapoéteni — jednostranné zapoéteni a zapoéteni dohodou. V obou pfipadech zakon vyzaduje,
aby predmétem vzajemnych pohledavek bylo pInéni stejného druhu. Obecné feceno se jednostranné zapocteni uplatni tam, kdy
jedna ze stran ucini projev vile sméfujici k zapocéteni vaci druhé strané, aniz by tato strana druha sama podnikla jakékoli kroky.
Obecnou zasadou je, Ze jednostranné zapocteni vzajemnych pohledavek je mozné pouze tehdy, jsou-li predmétné pohledavky k
zapocteni zpUsobilé, tj. splatné a existujici (nejsou proml¢ené). Naproti tomu zapocéteni dohodou je vZdy zaloZeno na dohodé obou
stran a mlzZe se uskutecnit bez ohledu na to, jestli jsou vzajemné pohledavky splatné nebo promléené. Koncept Hypotecniho Uvéru
je postaven na tom, Ze splatnosti obvykle nabyvaji jednotlivé splatky Hypotecniho Uvéru, nikoli celd vyse Hypotecniho Gvéru —
s vyjimkou pfipadd, kdy nastane "ptipad neplnéni" a z Hypote¢niho Gvéru se stane nesplaceny uvér, disledkem ¢ehoZz bude
zesplatnéni celé jistiny a prislusenstvi. MoZnost jednostranného zapocteni proti celé vysi Hypotecniho Uvéru nebo jeho vyznamné
Casti je proto v praxi silné omezena.

Podle ¢eského prdva je mozné pristoupit k zapocteni vzajemnych pohledavek i po zahdjeni insolvencniho fizeni, i kdyZ se na tyto
pfipady vztahuji dodate¢na omezeni, na rozdil od shora popsaného pred-insolvenéniho rezimu. Obecné mohou byt vzdjemné
pohledavky Emitenta a jeho véfitele zapocteny po zahdjeni insolvencniho Fizeni, avSak za pfedpokladu, Ze zdkonné podminky pro
zapocteni byly naplnény jesté pred rozhodnutim soudu o zplsobu feseni insolvence dluznika. Navic post-insolvenéni zapocteni
neni dovoleno, pokud: (i) véritel nepfihlasil svou pohledavku do insolvencniho fizeni, a nestal se tak prihlasenym véritelem, (ii)
véritel nabyl pohledavku neucinnym pravnim ukonem, (iii) véritel v dobé nabyti pohledavky védél o dluznikové Upadku, nebo (iv)
véritel sam dosud neuhradil dluznikovi splatnou pohledavku, ktera svym rozsahem prevysuje zapocitatelnou pohledavku tohoto
véritele, a (v) v nékterych dalsich pfipadech definovanych Insolvencnim zdkonem, jako je napt. nafizeni predbézného opatreni
insolven¢nim soudem.

Jako zpUsob feSeni insolvence Emitenta je zakonem dand pouze jedind metoda, a sice konkurz. Insolvenéni soud bude proto vidy
rozhodovat soubéZné o rozhodnuti o Upadku, jako potvrzeni daného stavu véci, a zaroven o prohlaseni konkurzu, jako
predurceném zplsobu feseni Upadku. Z tohoto dlivodu museji byt zdkonné podminky pro zapocteni splnény pred rozhodnutim o
Upadku a prohlasenim konkurzu na Emitenta. V souladu s konzervativnim vykladem to znamena, Ze zapocteni musi byt
uskuteénéno pred timto rozhodnutim, tj. Ze zapoc¢teni musi byt vic¢i Emitentovi uplatnéno pred vydanim rozhodnuti o prohlaseni
konkurzu.

Vyse uvedené Ize shrnout tak, Zze bez ohledu na to, zda predmétné pohledavky a zavazky nabyly dospélosti a splatnosti, pravo na
jednostranné zapocteni pohledavek dluznikd napf. vici pohleddvkdm Emitenta z jejich Hypotecnich Gvérl mdze byt vykonano
nejen v pfed- insolvenénim reZimu, ale za spInéni urcitych podminek rovnéz i po zahdjeni insolvenéniho Fizeni, nebo dokonce i po
prohldseni konkurzu na Emitenta, avsak vidy jediné tehdy, kdyZ Emitent neni schopen uhradit své penézité zavazky k datu jejich
splatnosti. | kdyZ platné pravo umozriuje, aby Emitent smluvné vyloudil takova prava svych dluznikl na zapocteni, a takova smluvni
ujednani by platila i po zahajeni insolvenéniho fizeni vici Emitentovi, Emitent tak neucinil v uzavienych smlouvach o poskytnuti
Hypotecniho tvéru anebo ve smlouvach o vedeni béznych a jinych bankovnich Gc¢td. Takovato ustanoveni nejsou ani obsazena ve
vSeobecnych obchodnich podminkdach vztahujicich se k témto smlouvdm.

V dusledku toho mohou klienti Emitenta, ktefi jsou jeho dluzniky napf. z Hypotecénich Gvérl a ktefi zaroveri maji pohledavky vudi
Emitentovi z jiného titulu (vyplyvajici napf. z rlznych smluv o béinych nebo jinych bankovnich uUétech), pfistoupit
k jednostrannému zapocteni svych pohleddvek za Emitentem, pficemz nelze zcela vyloucit, Ze by k takovému zapocteni doslo.
TudiZ nelze s jistotou zarudit, Ze pokud by bylo ze strany nékterych dluznikd z Hypotecnich Gvér( fadné uplatnéno jejich pravo na
jednostranné zapocteni, zistane hodnota ZpUsobilych aktiv zafazenych do Kryciho bloku, a tedy i do hypotecni podstaty,
dostatecnad k uhrazeni vSech splatnych pohledavek z Hypotecnich zastavnich listd.

JestliZe Zpusobila aktiva ztrati svou zplisobilost byt zafazena do Kryciho bloku v dobé mezi zahdjenim insolvenéniho Fizeni vici
Emitentovi a prohldasenim konkurzu na Emitenta, nemusi dojit k jejich nahrazeni, zatimco stdle existuji vydané a nesplacené
Hypotecni zastavni listy.

Aktiva predstavujici Kryci blok se mohou stat nezpUsobilymi, pficemz stale existuji nesplacené Hypotecni zastavni listy v obéhu.
Podle Vyhlasky ENB musi Emitent neprodlené vyFadit z Kryciho bloku veskera Zptsobila aktiva. Za normalnich okolnosti by Emitent
takova aktiva nahradil jinymi ZpUsobilymi aktivy, aby tak dodrzZel soulad se Zakonnymi poZadavky a Fakultativni povinnosti. Ovsem
pokud nékteré z aktiv ztrati svou zplsobilost v dobé mezi zahdjenim insolvenéniho Fizeni vici Emitentovi a prohlasenim konkurzu
na Emitenta, musi byt takové aktivum z Kryciho bloku vylouceno i tehdy, pokud neni nenahrazeno jinym aktivem, pficemz takové
vyloucené aktivum nebude v okamzZiku prohlaseni konkurzu zahrnuto do hypoteéni podstaty. TotéZ plati i pro hypotecni uvér,
jestlize v uvedeném obdobi doslo k jeho refinancovani. Pfestoze Emitent v soucasné dobé spliuje Fakultativni pozZadavek, a Kryci
blok tak vykazuje znacné prezajisténi, nelze s jistotou zarucit, Ze v pripadé, kdy by v nastinéném scénari doslo k odebrani aktiv z
Kryciho bloku, byla by Zastavni hodnota nemovitosti dostate¢na k uhradé vsech splatnych ¢astek z Hypotecnich zastavnich listd.

22



Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencidlni investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomérQ urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisd, vyhod a rizik investice do Dluhopisd, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho pfipadnych dodatk() a pfislusném Emisnim dodatku
primo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni finanéni
situace, investice do Dluhopis( a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostatecné finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést viechna rizika investice do Dluhopis(, a to
véetné Dluhopis( v cizich ménach;

d) Uplné rozumét podminkam Dluhopist (predevsim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pfipadny
dodatkdm a pfislusnému Emisnimu dodatku a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele
nebo financ¢niho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych
sazeb nebo jinych faktor(, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investoti obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s premérenym
rizikem, jehoZ vyse jsou si védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél
investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim financnim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s
finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude
takova investice mit na investicni portfolio potencialniho investora.

Riziko prijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v kone¢ném
dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnikd Dluhopis z Dluhopis uspokojeny v mensi
mire, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze
se Emitent mdzZe dostat do prodleni s plnénim svych dluhl z DluhopisG.

Poplatky

Celkova ndavratnost investic do Dluhopist mUze byt ovlivnéna Grovni poplatkd uétovanych zprostfedkovatelem emise Dluhopist
nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti nebo G¢tovanych relevantnim ziétovacim systémem pouzivanym investorem.
Takova osoba nebo instituce si miZe Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Gc¢tu, prevody cennych papir(, sluzby
spojené s Uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporuduje budoucim investorim do Dluhopis(, aby se seznamili
s podklady, na jejichz zakladé budou Gctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Inflace

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuiji protiinflacnim dolozku, mGze
realnad hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpUsobuje pokles
realného vynosu z DluhopisG. Pokud vyse inflace prekro¢i vysi nomindlnich vynosG z Dluhopis(i, hodnota realnych vynosu
z Dluhopisl bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencidlni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mizZe byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu, nema ani nepfebira
odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopisd, at uz podle zakond statu (jurisdikce) jeho zaloZeni
nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemUzZe spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena
jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani DIuhopis(.
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JestliZe ma Emitent prdvo prfedéasného splaceni Dluhopisii na zdkladé viastniho uvdZeni, miZe to limitovat trini hodnotu
dotéenych Dluhopisti a investor nemusi mit moZnost reinvestovat vynosy z predéasného splaceni zpiisobem, kterym by bylo
dosaZeno obdobné efektivni ndvratnosti.

Pravo predcasné splatit Dluhopisy bude pravdépodobné ovliviiovat jejich trzni hodnotu. BEhem kteréhokoli obdobi, kdy se Emitent
muzZe rozhodnout splatit Dluhopisy, trzni hodnota takovych Dluhopisti obecné neporoste vyrazné nad cenu, za kterou je bude
moZné predcasné splatit. TotéZ mUlze platit i pro obdobi pfed pred¢asnym splacenim.

Lze oCekavat, Ze Emitent k pfedCasnému splaceni Dluhopist pristoupi tehdy, kdy budou jeho vypujcni naklady nizsi nez Urokova
sazba u Dluhopis(. Za takovych trznich podminek investofi zpravidla nebudou moci reinvestovat vynosy z pfed¢asného splaceni
s takovou efektivni Urokovou sazbou, kterd by dosahovala vyse Urokové sazby predc¢asné splacenych Dluhopist, pficemz jim mize
zUstat pouze moZnost reinvestovat s vyznamné nizsi sazbou. Potencialni investofi by méli zvaZzovat reinvesticni riziko s ohledem
na ostatni investice dostupné za danych podminek.

Spolecné Emisni podminky Dluhopisti obsahuji ustanoveni, kterd umozriuji jejich dpravu a zmény bez souhlasu vsech investorii.

Spole¢né emisni podminky Dluhopis( obsahuji ustanoveni o svolani schiize Vlastnikd Dluhopist k projedndvani zaleZitosti, jez maiji
obecné vliv na jejich zajmy. Tato ustanoveni dovoluji definované vétsiné zavazovat viechny Vlastniky Dluhopis(, véetné téch
Vlastnikd, ktefi se nezucastnili a nehlasovali na pfislusné schizi nebo hlasovali proti vétsiné — pro Vlastniky Dluhopist z toho tedy
plyne riziko, Ze budou prehlasovani a ponesou pfipadné pro né negativni dusledky spojené s prehlasovanim ¢i predéasnym
splacenim svych Dluhopisd, jak je popsano dale. Jestlize se souhlas schilize ke zméné emisnich podminek dle zakona vyzaduje, pak
v takovém pripadé maji Vlastnici Dluhopist, ktefi nebyli pfitomni nebo hlasovali proti ndvrhu zmény emisnich podminek
Dluhopist, pravo poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty DluhopisG, jakoZ i pomérného urokového vynosu.

Dluhopisy, véetné Hypotecénich zdstavnich listi vyddvanych v ramci tohoto Programu, predstavuji ¢isté dluhy Emitenta.

Dluhopisy nejsou jinak kryté, nezZ jak je popsano vtomto dokumentu, ani zajisténé. Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vsem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhG Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist nebo prislusny Doplnék
programu.

Rovnéz veskeré zavazky Emitenta vzeslé z Hypoteénich zastavnich listl Ize splatit nebo uspokojit z jakychkoli aktiv Emitenta s
vyhradou zvlastniho rezimu, ktery se vztahuje na zavazky vyplyvajici z nesplacenych Hypotecnich zastavnich listl pfi insolvenci
Emitenta.

Investice do Dluhopist s sebou nese riziko, Ze nasledné zmény ve skute¢né nebo vnimané bonité Emitenta mohou negativné
ovlivnit trzni hodnotu pfislusnych DluhopisQ.

Pravni a regulatorni rizika spojena s Dluhopisy

Hodnotu Dluhopisti miiZe negativné ovlivnit zména prdvnich pfedpisti nebo sprdvni praxe.

Spoleéné Emisni podminky Dluhopist vychazeji z prava Ceské republiky. Nelze s jistotou predjimat, jaky dopad by mély pfipadné
soudni rozhodnuti nebo zmény v legislativé nebo zmény ve spravni praxi po datu tohoto Zakladniho prospektu, pficemz kazda
takova zména muZe neptiznivé ovlivnit hodnotu jakychkoli dotenych Dluhopis(.

Nékteré nedavné podstatné zmény Ceského obéanského a soukromého prava mohou mit dopad na rlizné aspekty platnosti a
vynutitelnosti prav a povinnosti Emitenta nebo Vlastnikd Dluhopist. Zakon €. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, zakon ¢&. 90/2012
Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech, zakon €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a dalsi zakony i pfedpisy
pfijaté v souvislosti s rekodifikaci ob&anského a soukromého prava v Ceské republice jsou v rdmci ¢eského prava zasadni mimo
jiné pro posouzeni platnosti a vynutitelnosti prav a povinnosti vyplyvajicich z Dluhopisd. S ohledem na to, Ze tyto zakony a prepisy
nabyly ucinnosti 1. 1. 2014, existuje v dané chvili jen velmi omezena relevantni judikatura a nedostatek pfiklad( z trzni praxe. Neni
jasné, jak budou tyto nové a doposud nenapadnuté zakony a predpisy vykladany v budoucnu a jak se tato interpretace odrazi na
platnosti a vynutitelnosti nékterych prav a povinnosti vztahujicich se k Dluhopistim.

Soubor opatreni Basel Il miiZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo likviditu v souvislosti s
vlastnictvim Dluhopisii a Emitentovi mohou vzniknout znaéné ndklady na sledovdni a dodrZovdni novych poZadavki na
kapitdlovou pfimérenost.

V roce 1988 prijal Basilejsky vybor pro bankovni dohled ("Basilejsky vybor") pravidla pro kapitalové pozadavky, ktera vyslovné
davaji do souvislosti vztah mezi kapitalem banky a jejimi Gvérovymi riziky. V ¢ervnu 2006 Basilejsky vybor dokoncil a zverejnil nové
pokyny k rizikové upraveném kapitalu ("Basel II"). Basel Il pfinesl poZadavky na uplatiiovani vazeni rizik, cozZ - kromé jiného - zavisi
na externim ratingu a za jistych okolnosti na internim Uvérovém ratingu protistrany (ktery je schvalen ze strany dohledovych
organ(). Tyto revidované pozadavky také zahrnuji alokaci rizikového kapitalu ve vazbé na provozni riziko, a dale dohled nad
procesem vyhodnocovani namérenych rizik a kapitdlovych ukazatelG.
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Pravidla Basel Il doposud nebyla ve vSech zucastnénych jurisdikcich plné implementovana. Implementace tohoto ramce v
prislusnych jurisdikcich mdze mit v souvislosti s vaZzenim rizik DluhopisG dopad na ty investory, na které se vztahuji — nebo se
mohou zacit vztahovat — pozZadavky kapitalové primérenosti. R&mec Basel Il byl v rdmci Evropské unie implementovan smérnici ¢.
2006/48/ES o pristupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu a smérnici ¢. 2006/49/ES o kapitdlové pfimérenosti
investi¢nich podnik( a Uvérovych instituci (spolecné "Smérnice o kapitalové pFimérenosti"). Basilejsky vybor schvalil sérii
vyznamnych reforem ramce Basel Il (tato sada reformnich opatfeni se obvykle oznacuje jako "Basel IlI"), které predpokladaji
podstatné zpfisnéni stavajicich kapitalovych pravidel, véetné novych pozadavki na kapital a likviditu, jejichZz zamérem je posileni
kapitalovych standardid a zavedeni standard( minimalni likvidity, a ddle minimalnich pakovych pomért pro financni instituce. Tyto
zmény predevsim zahrnuji nové pozadavky na kapitdlovou zakladnu, opatfeni k posileni kapitalovych pozadavkd ve vztahu k
uvérové angazovanosti protistran vyplyvajici z nékterych transakci, a dale zavedeni pakového poméru u dluhového financovani, a
zavedeni kratkodobych a dlouhodobéjsich standardi pro financovani likvidity (oznacovanych jako Ukazatel kryti likviditou ("LCR")
pro kratkodoby horizont a Ukazatel Cistého stabilniho financovani ("NSFR")). Zavadéni pravidel Basel Il bylo stanoveno postupné,
napt. k zavedeni novych kapitélovych standardd v ¢lenskych statech mélo dojit od ledna 2013, nového Ukazatele kryti likviditou
od ledna 2015 a s implementaci Ukazatele Cistého stabilniho financovani je pocitano od ledna 2018. Tyto zmény schvalené
Basilejskym vyborem mohou mit v souvislosti s drzenim Dluhopisi a/nebo pobidkou vlastnit Dluhopisy dopad na kapitélové
pozadavky pro ty investory, na které se vztahuji poZadavky vyplyvajici z aktualizovaného ramce Basel Ill, a v disledku toho mohou
tyto zmény ovliviiovat likviditu anebo hodnotu Dluhopisu.

Ramec Basel Ill je v Evropské unii implementovan smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky ("CRD IV") a nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky ("CRR").
CRD IV a CRR byly zvefejnény v Utrednim véstniku Evropské unie 27. 6. 2013. Vétiina ustanoveni CRD IV a CRR nabyla G¢innosti
dnem 1. 1. 2014. Uplatnéni vSech opatreni smérnice CRD IV v pIném rozsahu by mélo byt dokonceno do 1. 1. 2019. Investofi by
obecné méli konzultovat se svymi odbornymi poradci regulatorni kapitalové pozadavky souvisejici s Dluhopisy, a dale dlsledky a
dopady, které se jich mohou tykat v souvislosti se zménou ramce Basel Il (véetné novych pravidel Basel Ill popsanych vyse) a
prislusnymi provadécimi opatifenimi. Konkrétni dopady na jednotlivé investory nelze predjimat.

Navic neni stale zcela jisté, jak bude vypadat definitivni podoba a nacasovani standard( kapitalové primérenosti, které budou
nakonec vyvinuty a zavedeny. Emitentovi tak mohou vznikat zna¢né naklady na sledovani a dodrzovéni novych pozadavki na
kapitalovou primérenost. Nové poZzadavky na kapitdlovou primérenost mohou mit také dopad na existujici obchodni modely.
Kromé toho nelze s jistotou zarucit, Ze nedojde k porusenim zakonU a predpisli ze strany Emitenta, ptricemz v zavislosti na rozsahu
takového poruseni mlze vzniknout znaény zavazek nebo postih.

Rada Evropské unie schvdlila smérnici, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a fFeseni krize tvérovych instituci a
investi¢nich podnikii a jejimZ zamérem je umozZnit prijimdni celé Fady opatfeni ve vztahu k tvérovym institucim a investiénim
spole¢nostem, u nichZ je shleddno riziko selhdni. Implementace této smérnice nebo prijeti jakéhokoli opatieni v jejim ramci by
mohlo vyznamné ovlivnit hodnotu Dluhopisii.

Dne 2.7.2014 veslav platnost smérnice 2014/59/EU, kterou se stanovi unijni rAmec pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych
instituci a investi¢nich podnikd ("BRRD"). BRRD je pro ¢lenské staty EU ucinna. BBRD je navrZena tak, aby statnim organim
poskytla spolehlivou sadu nastrojd pro dostatecné vcasné a rychlé zasahy u nezdravych ¢i selhavajicich instituci, a dale aby byla
zajisténa kontinuita zasadnich finanénich a ekonomickych funkci takovych instituci a zarovert minimalizovdn dopad selhani
instituce na cely hospodarsky a finan¢ni systém.

BRRD predklada Ctyfi moznosti feseni a stanovi pravomoci, které lze vyuzit bud samostatné nebo dohromady tam, kde pfislusny
verejny organ dospéje k zavéru, Ze (a) urcita instituce je v selhani nebo se pravdépodobné dostane do selhani, (b) neexistuje
pfimérend vyhlidka na alternativni opatfeni soukromého sektoru, jez by postacovalo k obnoveni zivotaschopnosti takové instituce
v pfiméreném ¢asovém ramci, a (c) je ve verejném zajmu prijmout opatreni k FeSeni krize: (i) pfevod ¢innosti — coZz umozni
pFislusnym orgdnim pfimo prodat spoleénost, nebo jeji podnik jako celek nebo ¢ast, za komerénich podminek; (ii) pfeklenovaci
instituce — ktera umozni prisluSnym organiim prevést spolecnost jako celek nebo jeji ¢ast na tzv. preklenovaci instituci (tj. subjekt
vytvoreny pro tento Ucel, ktery je plné nebo ¢astecné pod verejnou kontrolou), coz mize omezit schopnost spolecnosti plnit
splaceni svych zavazk(; (iii) oddéleni aktiv - umozni pfisluSnym organiim prevést znehodnocena nebo problémova aktiva na jednu
nebo vice verejné vlastnénych spolecnosti pro spravu aktiv, aby je bylo mozno spravovat s cilem maximalizovat jejich hodnotu
naslednym prodejem nebo radnou likvidaci (toto Ize vyuZit pouze spolecné s jinym nastrojem k reseni krize); a (iv) nastroj pro
rekapitalizaci z vnitfnich zdroju ("bail-in") - kterym orgén pfislusny k feseni krize vykonava pravomoci odepsat urcité pohledavky
nezajisténych véfiteld instituce v selhani (disledkem odpisu miZe byt sniZeni takovych pohleddvek aZz na nulu) a konvertovat
nezajisténé dluhové zavazky, véetné Dluhopisd (v omezeném rozsahu, jak je uvedeno nize), na kapital nebo jiné vlastnické
nastroje, pricemz neni vylouceno, Ze by v budoucnu mohlo dojit ke zruseni, pfevodu nebo zfedéni tohoto kapitalu a majetkovych
instrumentd. Obecné by pohledavky opraviujici pouZiti nastroje bail-in zahrnovaly pohledavky Vlastnik( Dluhopist, ackoli v
pripadé Hypotecnich zastavnich list(l by to platilo jen v pfipadé a v rozsahu, ve kterém by platby spojené s Hypotec¢nimi zastavnimi
listy prekrocily hodnotu aktiv zafazenych do Kryciho bloku, které slouzi jako kolateral, jimz je zajiSténa vyplata ¢astek dluznych v
ramci Hypotecnich zastavnich listQ.

Smérnice BRRD dale stanovi, Ze vladni nastroje financni stabilizace se pouZiji jako posledni moznost, poté co byly zvazeny a
v maximalni mozné mire vyuZity vSechny ostatni nastroje k reseni krize pfi sou¢asném zachovavani financni stability, tj. moZnost
poskytnout mimoradnou vefejnou finan¢ni podporu prostfednictvim téchto dodateénych nastrojl finanéni stabilizace. Patfi k nim
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nastroj pro verejnou kapitdlovou podporu a nastroj pro prechodné verejné vlastnictvi. Jakdkoli takova mimoradna financ¢ni
podpora smi byt poskytnuta jediné v souladu s pravidly EU pro statni podporu.

Instituce je povaZovana za instituci v selhani, nebo jejiz selhani je pravdépodobné, pokud porusuje nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti porusi pozadavky pro pokracujici povoleni své ¢innosti, pokud aktiva instituce jsou nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti budou mensi nez jeji zavazky, pokud instituce neni nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna
splacet své splatné zadvazky, nebo pokud instituce poZzaduje mimoradnou verejnou finan¢ni podporu (s vyjimkou zvlastnich
okolnosti).

Tento systém by mél zajistit, aby akcionari nesli ztraty jako prvni a aby véfitelé nesli ztraty po akcionarich, pricemz zadnému véfriteli
by nemély vzniknout vétsi ztraty, nez jaké by mu vznikly, pokud by dana instituce byla likvidovana v bézném insolven¢nim fizeni.
Uplatnéni obecného nastroje bail-in tak podle BRRD musi byt v souladu s hierarchii pohledavek platnou pro normalni insolvenéni
fizeni. Znamena to, Ze dopad tohoto nastroje na Vlastniky Dluhopist bude zaviset na jejich pofadi v souladu s uvedenou hierarchif
pohledavek, véetné prednosti pfiznané jinym véfitelim, jako napriklad vkladateldm.

Podle toho nakolik je vysledné zachazeni s Vlastniky Dluhopist na zakladé nastroje bail-in méné pfiznivé, nez by jinak bylo v rdmci
jejich postaveni v normalnim insolven¢nim Fizeni, bude mit podle BRRD Vlastnik Dluhopist pravo na ndhradu vychazejici z
nezdvislého ocenéni spolecnosti (a to v souladu se zasadou stanovenou v BRRD, Ze Zadny véritel se nesmi dostat do méné
vyhodného postaveni). Jakakoli takovéd nahrada pravdépodobné nevynahradi Vlastnikovi Dluhopist ztraty, které skutecné utrpél,
a je pravdépodobné, Ze vyplata takovych nahrad bude probihat se znaénym zpoZzdénim. Pravomoci formulované v BRRD budou
mit dopad na to, jak jsou Fizeny Uvérové instituce a investi¢ni podniky, a za jistych okolnosti i na prava vérfitel(. Smérnice BRRD
byla implementovana do ¢eského pravniho radu Zakonem o ozdravnych postupech a feseni krize, jenz nabyl G¢innosti 1. 1. 2016
a upravuje ramec pro ozdravné postupy a reSeni krizi ¢eskych bank a investi¢nich podnika.

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize stanovi zvlastni rezim pro feseni krize platny pro ¢eské banky (jako je Emitent) a
rozliSuje mezi dvéma zakladnimi soubory opatieni: opatreni k pfedchazeni krizim a opatreni k feseni krize (ktera zahrnuji opatreni
a postupy pro reseni krize a jmenovani zvlastniho spravce). Odpovédnost za provadéni Zakona o ozdravnych postupech a reseni
krize spociva téméF vyhradné na CNB, jakoZto organu prisluinému pro feseni krize, zatimco Ministerstvo financi Ceské republiky
vykonava s CNB nékteré sdilené pravomoci pfi schvalovani a uplatiiovani vladnich stabilizaénich néstrojd (véetné docasného
verejného vlastnictvi (zndrodnéni) banky jako celku nebo jeji ¢asti). Zékon o ozdravnych postupech a feseni krize umoziiuje CNB
zasahnout u ceskych bank v selhani nebo u téch bank, jejichZz selhani je pravdépodobné, a resi také nékteré dalSi samostatné
zdlezitosti. Uvedena opatteni a postupy byly do ¢eského prava implementovany Zdkonem o ozdravnych postupech a feseni krize
bez podstatnéjsich odchylek od znéni smérnice BRRD.

Podle Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize mohou Vlastnici Dluhopist podléhat uplatnéni nastroje pro rekapitalizaci
z vnitfnich zdroju (tzv. bail-in), coZ by pro nékteré tyto Vlastniky Dluhopist mohlo vést ke ztraté celé investice nebo jeji ¢asti.
Uplatnéni uvedeného nastroje maze také vyustit ve zmény nebo nepoufZiti ustanoveni spoleénych Emisnich podminek Dluhopisd,
vCetné Upravy jistiny nebo Uroku vyplaceného z Dluhopisl, splatnosti nebo jakychkoli jinych dnt, k nimz se vazi vyplaty, nebo
také pozastaveni vyplat na urcité obdobi. Prava Vlastnikd Dluhopist, cena nebo hodnota jejich investic do jakychkoli DluhopisG,
anebo schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist tak mohou byt nepfiznivé ovlivnény v disledku vykonu kteréhokoli
opravneéni vyplyvajiciho ze Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize, nebo i jen navrhu na uplatnéni takového opravnéni.
Nicméné dopad poufiti nastroje pro rekapitalizaci z vnitinich zdroj(i ze strany CNB na Hypoteéni zastavni listy by byl omezeny,
jelikoZ Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize pfevzal v plném rozsahu i princip uvedeny v BRRD a jasné stanovil, Ze dluhy
Emitenta vzniklé z Hypotecnich zastavnich listl jsou vynaty z aplikace obecného nastroje bail-in az do vyse svého kryti v ramci
Kryciho bloku. Vychazi to z odlivodnéni, Ze pozadavky § 17 odst. 2 pism. c) natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., ve znéni pozdéjsich
pfedpisy, a €l. 52 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ("UCITS") budou v pfipadé Hypoteénich zastavnich
listh spInény, jak o tom pojednava ¢ast "Postaveni Viastniki hypotecnich zdstavnich listi se muZe zhorsit v dasledku prevodu aktiv
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zarazenych do Kryciho bloku a postoupeni povinnosti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi" vyse).

Rizika obecné spojena s trhem

NiZe je uveden popis podstatnych trznich rizik, véetné rizika likvidity, kurzového rizika, Urokového rizika a tGvérového rizika:

Aktivni sekunddrni trh pro Dluhopisy se nemusi utvofit, nebo miiZe byt nelikvidni, coZ by mélo negativni dopad na hodnotu, za
niZ by investor byl schopen prodat své Dluhopisy.

V dobé vydani nemusi pro Dluhopisy existovat zavedeny obchodni trh, a tento se dokonce ani nemusi rozvinout. Nebo jestlize se
trh utvofi, nemusi byt pfilis likvidni. Investofi tak nemuseji mit moznost snadno prodat své Dluhopisy, nebo je prodat za ceny,
které by jim prinesly vynos srovnatelny s obdobnymi investicemi, pro které existuje rozvinuty sekundarni trh. Toto plati zejména
pro Dluhopisy, které jsou obzvlast citlivé na Grokovou miru, na ménové a trzni riziko, jsou navrzeny pro specifické investiéni cile
nebo strategie, nebo byly strukturovany tak, aby vyhovély investi¢nim poZadavkim vyhranéné kategorie investorl. Tyto typy
Dluhopis mivaji obecné omezenéjsi sekundarni trh a vykazuji vétsi cenovou volatilitu nez konvencni dluhové cenné papiry.
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Jestlize investor vlastni Dluhopisy, které nejsou denominovdny v jeho domovské méné, mizZe tim byt vystaven pohybim
ménovych kurzi, coZ by mohlo mit negativni dopad na hodnotu jeho pozice. Kromé toho zavedeni devizové kontroly ve vztahu
Dluhopisiim by mohlo vést k tomu, Ze investor z takovych Dluhopisi neobdrzi vyplaty.

Emitent uhradi jistinu a Uroky z Dluhopisti v méné, v niz jsou Dluhopisy denominovény (tzv. specifikovand ména). To predstavuje
urcita rizika tykajici se pfevodl mén, pokud jsou finanéni aktivity investora denominovany prevazné v odlisné méné (tzv. ména
investora) od specifikované mény. Mezi tato rizika spada moznost, Ze ménové kurzy se mohou vyznamné ménit (véetné zmén v
disledku devalvace specifikované mény, nebo revalvace mény investora), a také riziko, Ze prislusné organy mohou uvalit
devizovou kontrolu nad ménou investora. Posileni mény investora v relativnim vyjadfeni ke specifikované méné muize snizit:
(i) vynos z Dluhopist v pfepoctu na ménu investora, (ii) hodnotu splatné jistiny Dluhopisd v pfepoc¢tu na ménu investora a (iii) trzni
hodnotu Dluhopist v pfepoctu na ménu investora.

VIddni a ménové instituce mohou uvalit devizovou kontrolu, ktera by mohla nepftiznivé ovlivnit platny ménovy kurz, nebo

ptipadné vibec zadné, uroky nebo jistinu.

Uvérové ratingy udélené Emitentovi nebo jakymkoli Dluhopisiim nemuseji zohledriovat viechna rizika souvisejici s investovdnim
do takovych Dluhopisi.

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou Emitentovi nebo Dluhopisim udélovat Uvérovy rating. Takovy rating nemusi
zohledriovat potencialni dopad veskerych rizik souvisejicich se strukturou Dluhopist, trhem, dal$imi faktory probiranymi vyse, ani
s jinymi Ciniteli, které mohou mit vliv na hodnotu DluhopisG. Uvérovy rating neni doporucenim k nakupu, prodeji nebo drzbé
cennych papirl a muiZe byt ratingovou agenturou kdykoli revidovan, pozastaven nebo odebran.

Emitent mlZe také byt hodnocen jinymi ratingovymi agenturami "na nevyzddané bazi". Pokud je tento nevyzadany rating nizsi,
neZ jsou srovnatelné zpravy pripravené designovanymi ratingovymi agenturami, mohou takovéto nevyzadané, neformalni, ratingy
negativné ovlivnit hodnotu DIuhopisd.

Obecné plati, Ze evropsti regulovani investofi se musi fidit Nafizenim o ratingovych agenturach (CRA Regulation), které omezuje
registrovanou podle Nafizeni o ratingovych agenturach (a jejiz registrace nebyla odnata, ani pozastavena). Uvedené obecné
omezeni se uplatni také v pfipadé uvérovych ratingd vydavanych neunijnimi ratingovymi agenturami (agenturami usazenymi ve
tretich zemich), pokud pfislusné uvérové ratingy nepotvrdi néktera ratingova agentura registrovana v EU, nebo pokud nebyla
predmétné neunijni ratingové agentufe udélena certifikace v souladu s Natizenim o ratingovych agenturach. Seznam
registrovanych a certifikovanych ratingovych agentur, ktery zverejriuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu
s Natizenim o ratingovych agenturach, nedoklada zavazné status pfislusné ratingové agentury zapsané na seznamu, jelikoZz mize
dochdzet k prodlevdam mezi uplatnénim uréitych dohledovych opatfeni pfijatych vic¢i urcité agentufe a zverejnénim
aktualizovaného seznamu ESMA.

2Zvlastni rizika spojena s riiznymi druhy Dluhopist

Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku rlstu trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba stanovena v prislusném Emisnim dodatku po dobu existence Dluhopis
fixovdna, aktudlni Grokova sazba na kapitalovém trhu ("Trzni urokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou Trzni Urokové
sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy Trzni Urokova sazba zvysi,
cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na droven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni
urokové sazbé. Pokud se Trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven,
kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni Urokové sazbé.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu Urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a
nejistych urokovych pfijma. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou
pfedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot Urokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym
dluhovym instrumentem, u néhoz je vynos, Ci jeho Cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych drokovych sazeb, a to s cilem zvysit
vynosovy potencial Dluhopisd. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do béznych dluhopisd, a to Ze vysledny vynos Dluhopis bude nizsi, neZ vynos béznych dluhopisl za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni Uroku, ale jejich emisni kurz je pod Urovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb Uroki je tedy urokovy prijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrZzenou pfi splaceni) a jeho nizsim emisnim kurzem a reflektuje Trzni Grokovou sazbu. DrZitel
Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku rdstu trznich drokovych sazeb.
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Podrizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech nebo ve smyslu § 20a Slovenského
zadkona o dluhopisech. Podtizenost Dluhopis znameng, Ze v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahajeni insolvenéniho Fizeni
vUci Emitentovi bude pohledavka odpovidajici pravim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena aZ teprve poté, co budou
uspokojeny vsechny ostatni pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti. Pohledavky z podfizenych Dluhopisd a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti, by se uspokojovaly podle svého poradi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarucit, Ze podFizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovény stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To mizZe vést k
tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych Dluhopist nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat vibec nebo jen za cenu
nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

Rizika souvisejici s vnéjSimi podminkami, v jejichZ ramci Emitent provozuje svou ¢innost

Rizika souvisejici s celkovou ekonomickou situaci v Evropé

Zhoriujici se podminky na svétovych finanénich trzich a ve svétovém hospodaistvi, zejména v Evropské unii ("EU"), véetné Ceské
republiky a Slovenska, by mohly mit vyznamny negativni dopad na podnikani, finan¢ni situaci a ziskovost Emitenta. Pfipadny
financni a ekonomicky pokles muizZe byt zpUsoben rlznymi vlivy jako jsou, mimo jiné, prevladajici sentiment investord, nizké
urokové sazby, vyvoj inflace, dostupnost a naklady uvérového financovani, likvidita na svétovych financnich trzich a volatilita cen
aktiv. Kazdy z téchto faktoru je zplsobily vyznamné ovlivnit chut investor po bankovnim financovani a schopnost klient( splacet
a/nebo refinancovat své existujici dluhy. Existuje celd fada moznych scénard, kterych by si investofi méli byt védomi, jako napfiklad
(i) pokles ekonomiky by mohl mit negativni dopad na kvalitu Emitentovych bilanénich a mimobilanc¢nich aktiv, coz by nasledné
mohlo vést k vysSim opravnym polozkam, ke ztraté ze snizeni hodnoty goodwillu a nasledné k nizsi ziskovosti Emitenta,
(ii) nepfiznivy trzni sentiment by mohl vyustit ve vysoké ztraty z ocenéni podle trzni hodnoty v Emitentové obchodnim portfoliu
a/nebo (iii) déletrvajici hospodarsky pokles by se mohl negativné odrazit na poplatcich, které Emitent vydélava na spravé aktiv
klientQ, a rovnéZ i na objemu takto spravovanych aktiv. Naopak vyznamné vyssi irokové miry by mély zdsadni dopad na zdroje
dlouhodobého financovani.

Ackoli jiz doslo k urcitému uvolnéni napéti, které na trzich prevladalo od pocatku vypuknuti financni krize od poloviny roku 2007,
a jsou patrné uréité znamky oZiveni, nékteré ze statli EU véetné Italie, Spanélska, Recka nebo Kypru i nadale zaZivaji stagnaci a
stale panuji obavy ohledné jejich schopnosti financovat své statni dluhy. Navic se ukazuje, Ze uprostied narUstajici obliby anti-
evropského politického hnuti se mohou nékteré zemé dostat pod rostouci tlak odejit z EU ¢i Eurozony, coz by mohlo nasledné vést
k ¢astecnému uvolnéni evropské integrace nebo k zaniku eura jako spoleéné mény Eurozony. Konkrétnim prikladem je referendum
konané 23. Cervna 2016 ve Velké Britanii, jehoZ vysledkem je bezprecedentni rozhodnuté opustit EU (tzv. "Brexit"). Pfesné
disledky a ekonomické dopady tohoto kroku zlstavaji oteviené a dalekosahlé. Mimo jiné bude zalezet na mechanismu dalsi
spoluprace a pravnim ramci, ktery se podati Velké Britanii dojednat, aby si udrzela ptistup k vnitfnimu trhu EU. VSechny tyto
uddlosti jakoZto i nar(stajici politickd a ekonomickd nejistota s nimi spojena maji a patrné budou mit vyznamny dopad na
evropskou i celosvétovou ekonomiku a financ¢ni sektor. Nestabilita na svétovych finan¢nich a ménovych trzich mize omezit
celkovou likviditu na trhu, coz mizZe v extrémnim ptipadé vést k Gvérové krizi a k vaznym finanénim problémdm klicovych
Ucastnikl trhu. Obecné zUstavaji ekonomické vyhlidky nejisté a nachylné na mnoizstvi rizik, ktera mohou vyustit ve zvysenou
volatilitu trhu doprovazenou nepfiznivymi vykyvy v trznich hodnotéach aktiv nebo ménovych kurzech nebo mohou vyustit v ndvrat
evropského trhu zpét do recese.

Jestlize dojde k dalSimu zhorseni ekonomickych nebo politickych podminek mimo jiné kvili obavam souvisejicich s vykonem
evropské ekonomiky, s odchodem jedné ¢i vice zemi z EU nebo Eurozdny, zpomalenim ekonomického rlstu nebo navratem
evropské dluhové krize, mohou mit z toho vyplyvajici naruSeni trhu vyznamny negativni dopad na podnikani, vysledky operaci,
finanéni situaci vyhlidky nebo povést Ceskych finanénich instituci, véetné Emitenta.

Socidlni, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by mohly mit negativni dopad na Emitenta.

Operace Emitenta v Ceské republice a na Slovensku jsou vystaveny $iroké $kéle rizik vyplyvajicich z kolisani mény, regulagnich
zmén, inflace, deflace, ekonomicka recese, naruseni mistniho trhu, socidlni nepokoje, zmény v disponibilnim pfijmu nebo hrubém
narodnim produktu, zmény Urokovych sazeb, zména v dariové politice, Uroven hospodarského rlstu a dalsich podobnych faktord.
Neptiznivé dusledky téchto faktord mohou vést k nardstu neplnéni u klientd Emitenta a tim i ke sniZzeni Emitentovych vynosu.

Politickd nestabilita nebo zmény ve fiskaln{ politice v Ceské republice nebo na Slovensku mohou mit neptiznivy dopad na celkovou
ekonomickou a politickou situaci v téchto zemich. Vzhledem k tomu, 7e podnikéni Emitenta probiha zejména v Ceské republice
nebo na Slovensku a vétdina provoznich vynosi je generovana v Ceské republice, je Emitent obzvlasté vystaven
makroekonomickym nebo jinym faktorim, které mohou negativné ovlivnit vyvoj na ¢eském bankovnim trhu a uvérovou
spolehlivost (credit-worthiness) ¢eskych a slovenskych retailovych i korporatnich zékaznikd. Neexistuje 7adna zaruka, ze v Ceské
republice a/nebo na Slovensku nedojde k politické nebo ekonomické nestabilité nebo Ze takova nestabilita negativné neovlivni
podnikani Emitenta. Jakykoli vyse nastinény vyvoj, celkovy pokles hospodaiské vykonnosti, pokles poctu klientd a/nebo snizeni
uvérové spolehlivosti téchto klientd mGze mit negativni efekt na Emitentovo podnikani, véetné vysledkd jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, jeho vyhlidky ¢i povést.

Aktudlni vyvoj v bankovnim sektoru by mohl mit negativni dopad na Emitenta.

Evropské banky reaguji velmi citlivé na vyvoj na financnich trzich a na celosvétové hospodarské podminky, obzvlasté ty prevladajici
v Evropé. Priblizné od poloviny roku 2007 se evropsky bankovni sektor vypordaddva s nelehkymi a nestalymi okolnostmi, které si
vyzadaly vladni zasahy a intervence centralnich bank véetné poskytnuti likvidity a pfimého zakroceni pfi rekapitalizaci nékterych
finanéni trhy a obzvlasté poznamenaly bankovni systémy v zemich, jako jsou Italie, Spanélsko nebo Portugalsko, jejich? stani dluh
je vyssi neZ u ostatnich stat EU.

Neddavné potize, jako je napr. nedostatek kapitalu nejen u nékterych klicovych némeckych bank typu Deutsche Bank ale i v celém
italském bankovnim sektoru, davaji tusit, Ze urcité nedostatky a problémy u evropskych bank stale pretrvavaji. Evropské financni
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domy se kromé jiného potykaji s poklesem v tradi¢nich obchodnich aktivitach, nizkymi drokovymi mérami, vykyvy v cenach
komodit, opatrnym investorskym sentimentem a se zhorSenim kvality svych Uvérovych portfolii spocivajici v narlistu nesplacenych
uvérd. Vsechny tyto faktory prispivaji ke klesajicim vynosim a predevsim k riziku nakazy, které je tésné spjato s globalizovanym
bankovnim sektorem. JestliZze by se podminky, za kterych evropské banky podnikaji, dale zhorSovaly, mlZe to mit negativni efekt
na Emitentovo podnikani, vysledky jeho hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Pristup na kapitdlové trhy

Financovani Emitenta zavisi ¢aste¢né na umisténi verejnych a neverejnych emisi dluhopisti na mistnich trzich. Schopnost Emitenta
ziskdvat pristup k takovym zdrojim financovani za vyhodnych ekonomickych podminek je zavisla na celé fadé faktor(, véetné
faktortd mimo jeho kontrolu, jako jsou napftiklad aktudlni podminky na trhu. Neexistuje Zadna zaruka, Ze Emitent bude i nadale mit
pristup k témto zdrojlm financovani za vyhodnych podminek v budoucnu. Absence téchto zdrojt by mohla mit negativni efekt na
Emitentovo podnikani, vysledky jeho hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Zdvislost Emitenta na uvérovych podminkdch v klientském sektoru

Vyznamny podil na provoznim vysledku Emitenta ma Cisty Urokovy vynos tvoreny predevsim urokovymi pfijmy z klientskych dvért
a trokovymi vynosy z dluhovych cennych papir@. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou do znaéné miry zavislé na faktorech,
které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napt. celkové hospodarska vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a
na Slovensku a/nebo regulace ze strany CNB, Evropské centrélni banky ("ECB") a NBS. Pfestoze Emitent uplatriuje konzervativni
obchodni a Uvérovou politiku, plati, Ze pfipadné zhorseni ivérovych podminek v klientském sektoru nebo nékteré jeho Casti by
mohlo mit negativni dopad na hospodarsky vysledek a financni situaci Emitenta, jeho likviditu, kapitalovou zakladnu a vyhlidky.

Emitent soupefi s nékolika velkymi finan¢nimi institucemi a celi rostouci konkurenci ze strany méné zavedenych nebo zcela
novych bank.

Vzhledem k tomu, Ze bankovni a financni sektor se stava ¢im dal vice nasyceny v regionu stfedni a vychodni Evropy ("CEE"), a
obzvlasté v Ceské republice a na Slovensku, pozoruje Emitent zvy$enou konkurenci jak ze strany globalnich finanénich instituci,
tak i od mistnich protihracu, coZz maze vést ke snizeni Urokovych marzi, cen Gvéru a dalSich produktd, poklesu vynost z poplatkd,
provizi a obchodnich objemd, jakoz i zvyseni nakladl na vklady a jiné zdroje financovani. V soucasné dobé je ¢esky a slovensky
bankovni trh vysoce koncentrovany.

Ackoli se na trhu nachazi pouze nékolik konkurentl srovnatelnych svou velikosti a rozsahem svych aktivit, setkava se Emitent ve
stdle vétsi mife s rostouci konkurenci nové vznikajicich subjekt(, jejichz obchodni politika je ve znaéné mite zaloZena na nabidce
atraktivnéjsich drokovych mér a dalSich agresivné nacenénych produktt. V posledni dekadé zaznamenal ¢esky bankovni trh vznik
nékolika tzv. nizkonakladovych bank zamérenych predevsim na poskytovani internetovych bankovnich sluzeb.

Schopnost Emitenta Gc¢inné konkurovat témto subjektlim zdvisi predev$im na jeho schopnosti rychle se pfizplsobit tomuto
novému trhu a trendlm v odvétvi. | kdyZ je snahou Emitenta, pribézné monitorovat a implementovat tyto nové trendy ve svém
podnikéni, zGstavd mnoho faktor(l majicich potencial zabranit, ¢i minimalné zpomalit, témto obchodnim iniciativam jako napf.
neschopnost véas identifikovat nové produkty nebo pozadavky zakaznikd, zavadéjici interpretace ocekdvanych trendd, chybné
predpoklady zastitujici tyto obchodni iniciativy nebo jejich nelispésna realizace. Pokud se Emitentovi nepodafi G¢inné konkurovat
mistnim i velkym mezinarodnim hracdm, mlZe to mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo poveést.

Rizika souvisejici s obchody Emitenta

Emitent je vystaven kolisdani urokovych mér a urokové marze.

Obdobné jako u jinych univerzalnich bank, je jednim ze zdrojd zisku Emitenta rozdil mezi Uroky z Gvérd a jinych aktiv a uroky
vyplacenymi vkladatelim a dalsim vériteldm banky. Pokud Urokové sazby klesaji, irokové vynosy Emitenta plynouci z Uvérl a
dalsich aktiv klesaji. Zarover by mély klesat i Uroky placené vkladatelim a dalSim véfitelim, tento pokles vsak nemusi byt pfimo
umeérny poklesu vynosu plynoucich z Gvérl. Pokles Urokovych sazeb tak mlze negativné ovlivnit Grokové pfijmy Emitenta. Dojde-
li k poklesu urokové marze Emitenta (rozdil mezi Urokovou mirou, kterou Emitent plati za poskytnuté zdroje svym vkladatelm a
véritelim a Grokovou mirou, kterou si GCtuje za Uvéry poskytnuté svym klientdm), potom se snizi i Cisty Urokovy vynos, jestlize
neni vykompenzovan rostoucim objemem zdrojl zapGjcenych zakazniklm. Pokles Urokovych mér bude mit zpravidla negativni
efekt na Urokové marze, zejména za situace, kdy Grokové miry u vkladl jsou jiz tak velmi nizké, protoZe bance zlstava pouze velmi
omezeny prostor k dalSimu odpovidajicimu sniZeni Uroku, ktery hradi vkladatelim a dal$im véritelim.

Dale se mliZe navySeni Grok( uctovanych klientim negativné odrazit na objemu poskytnutych Gvér( a tim i na drokovém vynosu.
Obecny pokles urokové hladiny mGze mimo jiné ovlivnit Emitenta zvySenym zajmem o predcasné splatky u existujiciho Uvérového
portfolia a vétsim soupefenim o vklady stfadatell. Vyvoj urokovych mér je zavisly na mnoha proménnych, které stoji mimo
Emitentovu kontrolu, jako napf. ménova politika uplatfiovana ECB a CNB nebo doméci a mezinarodni ekonomické a politické
okolnosti. Konkrétni dopady téchto politik se odrazeji na kazdodennim businessu bank, at uZ se jedna o rozhodovani ECB nebo
v pripadé ¢eského trhu CNB, v obou pfipadech je zfetelny jasny trend nizkych Grokovych mér. V poslednich letech pFistoupila CNB
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ekonomické prostiedi spojené s ristem inflace pfimélo CNB ke zpfisfiovani ménovych podminek. V pribéhu roku 2017 doslo
dvakrat ke zvySeni zakladni repo sazby, a nasledné jesté v inoru 2018, ktera se tak nyni pohybuje na urovni 0,75 %.

U vklad( dochazi k rychlejsimu pfizplsobeni se trznimu vyvoji Urokovych mér, protoze mivaji obvykle kratsi splatnost nez Gvéry.
Vysledkem tohoto nepoméru mezi Uvéry a vklady je, Ze pokles nebo fluktuace Urokovych mér spjatych s tvéry mohou mit negativni
dopad na Cisty Urokovy vynos Emitenta. Navic mGze dojit k tomu, Ze Emitent bude donucen z konkurenc¢nich dlivodi navysit Groky
u depozit, aniz by bylo mozné tento krok kompenzovat navySenim urokd u Uvérovych produktl. Jestlize se tento scénar
z jakéhokoli dlvodu realizuje, mohou byt marze z Urokovych vynosl nepfiznivé ovlivnény, coZz by mélo negativni dopad na
Emitentovo podnikani, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Rizika souvisejici se skupinovou provdzanosti

Podnikani Emitenta je velmi Uzce provazano na mnoha urovnich s entitami, které tvofi celek pod hlavickou UniCredit S.p.A. a
sestavajici z pfimych a neprimych dcefinych spolecnosti véetné Emitenta ("Skupina UniCredit"). Tyto vzajemné vazby se projevuji
napfiklad mnoZstvim uzavienych dohod o refinancovani, spole¢nymi kompetencnimi centry pro jednotlivé obchodni segmenty,
propojenymi vlastnickymi strukturami, zavadénim celoskupinového IT systému, vzajemné sdilenymi produkty a standardy, jakozto
i prostifedky k financovani kapitalu Emitenta. Hospodafské potize Skupiny UniCredit, zejména potom materské spolecnosti
UniCredit S.p.A. nebo jakékoli z jejich dcefinych spolecnosti, mohou vyustit v hrozbu sniZeni kapitalu a likviditni podpory pro
Emitenta. Navic existuje riziko spocivajici ve sniZzeni ratingu UniCredit S.p.A., coZ by mohlo mit negativni dopad i na vnimani
Emitenta ze strany investord. Dale neni vylouceno, Ze zhorseni financnich vysledkd materské spole¢nosti UniCredit S.p.A. nebo
kterékoli z jejich dcefinych spolecnosti, se mliZze negativné odrazit i na Emitentové vlastnim hospodarském vysledku. Uskutecnéni
jakéhokoli z téchto rizik souvisejicich se Skupinou UniCredit mizZe mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Rizika souvisejici se statusem Emitenta jako dcefiné spolecnosti UniCredit S.p.A.

Vykon italské ekonomiky byl podstatné ovlivnén financni krizi, jejiz pocatky sahaji do poloviny roku 2007, a od té doby se nachazi
po vétSinu Casu ve fazi stagnace. Zejména od poloviny roku 2011 prochazela italskd ekonomika tahlou recesi, jejiz vrchol Ize
spatfovat na konci roku 2014. Od roku 2015 nastalo uréité ozZiveni, i kdyz slabé. Jednim z disledkd tohoto vyvoje je podstatny
nardst nesplacenych uvérd v portfoliu mnoha italskych bank, véetné UniCredit S.p.A., jejichZ velkd ¢ast teprve bude muset byt
odepsana. V pfipadé UniCredit S.p.A dosahovaly nesplacené Uvéry v brutto vyjadreni 48,4 mld. EUR ke konci roku 2017, cozZ je o
14 % méné v meziro¢nim srovnani. Tento klesajici trend je v souladu se strategickym planem Transform 2019, ktery UniCredit
S.p.A. pfijala v reakci na sloZitou situaci v bankovnim sektoru.

UniCredit S.p.A. je nejvétsi italskou bankou méreno celkovymi aktivy. Nasledkem toho mohou mit vyse uvedena rizika negativni
dopad na UniCredit S.p.A. Z titulu jediného akcionare Emitenta a v zavislosti na ziskani nezbytnych schvaleni, mGze UniCredit S.p.A.
podniknout kroky, které by mohly mit vyznamny dopad na Emitentovu dlouhodobou ¢innost, zatimco by se soustfedil na zlepseni
své vlastni ziskovosti nebo nékteré ze svych dcefinych spolecnosti, coZz nemusi byt vidy v souladu se zajmy Emitenta. Emitent je
tak vystaven riziku, Ze snaha UniCredit S.p.A. optimalizovat své operace a zlepsit své ekonomické podminky a vykon by mohla mit
nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho hospodareni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky
nebo povést.

Emitent je vystaven riziku neplnéni povinnosti protistran.

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vic¢i Emitentovi dluznikem.
Protistranami mohou byt klienti Emitenta, brokeri, dealefi, komeréni banky, investi¢ni banky a jiné financ¢ni instituce. Rizikova
expozice mlze vzniknout na zakladé poskytovani uvérd, pfijimani depozit, obchodovani, vypotradani a na zdkladé dalsich aktivit
Emitenta pfi vykonu predmétu své podnikatelské ¢innosti.

Za nejvyznamnéjsi zdroje svého uvérového rizika Emitent povazuje:

. koncentrace v portfoliu, a to jak na trovni jednotlivych dluznik(i / ekonomicky spjatych skupin, tak na Grovni odvétvi,
zejména v oblasti financovani komercnich nemovitosti;

. riziko externich $ok( na trhu rezidenénich nemovitosti; a

. riziko jiného neZz o¢ekavaného makroekonomického vyvoje s dopady na bonitu firemnich klientl a disponibilni pfijmy
domacnosti.

Pokud jde o strukturu pohledavek za klienty, Ize Uvérové portfolio Emitenta k 30. 6. 2017 charakterizovat nasledovné:

. pfiblizné 73 % portfolia predstavuji pohledavky za korporatnimi klienty, 27 % pak pohledavky za klienty retailového
bankovnictvi;

. mira expozice v selhani se na urovni celého portfolia pohybuje pod urovni 3,1 %, pficemz je niz$i u retailovych
pohledavek oproti pohledavkam korporatnim;

. klientskymi odvétvimi s nejvy$sim zastoupenim v Uvérovém portfoliu Emitenta jsou financovani nemovitosti, financni
sluzby, energetika, sluzby, velkoobchod, automobilovy a chemicky primysl;

. 85 % uvérové expozice Emitenta za klienty retailového bankovnictvi pfedstavuji pohledavky z hypotec¢nich avérd

poskytnutych nepodnikajicim fyzickym osobam;
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. podil expozice v selhani se v jednotlivych ekonomickych odvétvich lisi (vyssi je ve velkoobchodu a financovani
. vice nez polovina uvérového portfolia Emitenta je tvorena pohledavkami za klienty s pravdépodobnosti selhani nizsi nez
1%.

Priimérna expozici vazena pravdépodobnost selhdni pohleddvek za klienty se pohybuje tésné pod 1,5 %.

Emitent v dUsledku neplnéni povinnosti protistrany mlZe realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné prevysi objem ztrat
predpokladany Emitentem v rdmci procesu fizeni rizik, mGze dojit k negativnim materialnim dopadlm na Emitentovo hospodareni,
hospodarské vysledky, finanéni pozici, likviditu ¢i kapitalovou pfimérenost. Riziko se mliZe zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl
Emitent uspokojen na zakladé drzby kolaterdlu takové pljcky, nebo mdze byt tento kolateral realizovéan za nizsi cenu nez je Uroven
nutna k pokryti pIné vyse pajcky, ¢i objemu jiného typu expozice.

Hodnota zajisténi uvéri Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse uvérii a ptjéek v pripadé neplnéni dluzniki.

Zhorseni hospodarskych podminek v Ceské republice nebo na Slovensku nebo pokles na nékterych trzich mohou sniZit hodnotu
zajisténi phjcek a zvysuji riziko, Ze Emitent nebude schopen pokryt plnou vysi téchto tvérl a zaloh v pripadé defaultu Emitenta.

Od roku 2014 se cesky nemovitostni trh jak v reziden¢nim tak i v komercnim segmentu nachazi v rlistové fazi trzniho cyklu.
Poptavka po reziden¢nich nemovitostech je tazena nizkymi troky u hypotecnich Gvérd, dobrou dostupnosti téchto Gvérd a rovnéz
i nedostatkem jinych vhodnych investi¢nich pfileZitosti. Na druhou stranu nabidka je omezena limitovanou kapacitou developer(
dodat na trh vétsi mnozstvi bytovych jednotek. Dale relativné nizké naklady na financovani spolu s pozitivnim hospodarskym
vyvojem stoji za rlistem charakteristickym i pro komeréni nemovitosti. Tyto aktudlni trendy se mimo jiné promitly do ristu cen,
ktery je vy$si nez riist ndjm0. Neni ovsem zaruceno, Ze tento rist bude pokracovat i nadale a nebude nasledovat pokles, jakmile
se zméni trzni cyklus.

RUst cen nemovitosti je charakteristicky i pro slovensky trh, i kdyz prevladajici trendy jsou na Slovensku vice diferencované nez
v Ceské republice v zavislosti na lokalité dané nemovitosti. Zatimco ceny v ekonomicky prosperujicich regionech jako jsou
Bratislava ¢i KoSice doneddvna rostly, jiné regiony s nizsi hospodarskou silou vykazuji spise ustaleny vyvoj a v nékterych pripadech
zaznamenaly i mirny pokles cen. Nicméné dominantnim trendem zlstava rostouci poptavka, ktera je pohanéna zajmem
institucionalnich i privatnich investord.

Pokud by doslo k poklesu ¢eské a/nebo slovenské ekonomiky, da se ofekavat, Ze spolu s tim se snizi i hodnota aktiv zajistujicich
nemovitostni Uvéry (véetné hypoték), coz by mélo za nasledek vyznamny narGst ztrat ze snizeni hmotného majetku v Gvérovém
portfoliu.

Pokles hodnoty a likvidity zajiSténi Gvérl, véetné hypotecnich Uvérd, by mohl mit vyznamny negativni dopad na podnikani
Emitenta, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zédkladnu nebo jeho vyhlidky.

Emitent také poskytuje urcité typy pljcek bez materidlné ocenitelného zajisténi a prijima osobni zéruky, které mohou byt
nedostatecné na pokryti dluzné ¢astky v pfipadé neplnéni. Ke dni 30. 6. 2017 nebylo materiadlné zajisténo priblizné 75 % Emitentem
poskytnutych Gvér(. To neznamena, Ze v pfipadé neplnéni takové pljcky se nemdze Emitent uchylit k zajisténi, avsak likvidaéni
hodnota takového zajisténi mlze byt omezena (napf. postoupeni pohledavek ¢i zastava movitych véci). V dasledku toho v pFipadé,
Ze by se velka ¢ast téchto dluznik( dostala do prodleni z dGvodu zhorsujicich se ekonomickych podminek nebo z jinych divodd,
mohla by tato situace mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, finan¢ni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent je vystaven riziku likvidity.

Emitentova ¢innost podléha riziku likvidity, které by se mohlo negativné projevit na Emitentové schopnosti dostat svym finanénim
zdvazklm pfi splatnosti nebo dostat svym zavazklm k poskytnuti dluhového financovani. Riziko likvidity vznika z typu financovani
aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost banky likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Struktura nediskontovaného cash-
flow aktiv a zavazkd, vydanych garanci a Uvérovych linek Emitenta dle doby splatnosti, vSe vyjadfeno na konsolidované bazi, je
uvedena v tabulce nize:
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mil. K¢ Ucetni Penézni tok Do3més. 3 més.-1rok 1-5let Nad 5let  Nespecifik.
hodnota
K 31. 12. 2016
Penize a penézni prostredky 4192 4192 4192 - - - -
Finan¢ni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou proti
uctim nakladd a vynosu 9027 9391 507 714 4720 3577 (127)
z toho:

- uréend k obchodovani 9027 9391 507 714 4720 3577 (127)

- neurc¢end k obchodovani - - - - - - -
Realizovatelné cenné papiry 80192 84371 4642 12534 36 599 30365 231
Cenné papiry drZzené do

splatnosti 186 208 2 7 199 - -

Pohledavky za bankami 139900 140018 135621 3400 906 - 91
Pohleddvky za klienty 385572 410132 61523 60 735 152 653 124710 10511
Kladna redlnd hodnota
zajistovacich derivata 5163 5163 48 172 2 698 2249 (4)
Investice v pfidruzenych
spole¢nostech 401 401 - - - - 401
Hmotny majetek 5016 5016 - - - - 5016
Nehmotny majetek 1387 1387 - - - - 1387
Dariové pohledavky 921 921 - 921 - - -
Dlouhodoba aktiva drzena
k prodeji 4 4 4 - - - -
Ostatni aktiva 3081 3067 1 - - - 3066
Zavazky vUci bankam 115524 115533 57 627 31827 22 628 3446 5
Zavazky vuci klientim 371163 372157 351981 15081 1285 773 3037
Vydané dluhové cenné papiry 60 107 63 765 1600 13035 37287 11797 46
Finanéni zavazky urcené k
obchodovani 6 569 6570 342 536 3329 2363 -
Zaporna redlna hodnota
zajistovacich derivatd 3417 3417 29 88 1933 1367 -
Darové zévazky 1523 1523 - 1523 - - -
Ostatni pasiva 8879 8879 1 - - - 8 878
Rezervy 969 969 - - - - 969
Vlastni kapital 66 891 66 891 - - - - 66 891
Necerpané Uvérové ramce 115291 115291 27 955 41111 18 160 28 065 -
Bankovni zaruky 41 499 41 499 3470 9456 18774 1884 7915
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mil. K¢ Ucetni Penéini tok Do3més. 3 meés.- 1rok 1-5let Nad 5let  Nespecifik.

hodnota
K 31.12. 2015
Penize a penézni prostredky 4 445 4 445 4 445 - - - -
Finan¢ni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou proti
uctim nakladd a vynosu 9567 9920 652 2080 3524 3786 (122)
z toho:

- uréend k obchodovani 8028 8361 652 541 3504 3786 (122)

- neurc¢end k obchodovani 1539 1559 - 1539 20 - -
Realizovatelné cenné papiry 82 649 90201 1722 10020 43 479 34238 742
Cenné papiry drZzené do

splatnosti 186 218 2 7 209 - -

Pohledavky za bankami 106 611 106 696 101 234 2410 3022 - 30
Pohleddvky za klienty 351541 387728 56 364 59574 138 024 132516 1250
Kladna redlnd hodnota
zajistovacich derivata 4907 4907 37 170 2488 2212 -
Investice v pfidruzenych
spole¢nostech 401 401 - - - - 401
Hmotny majetek 5116 5116 - - - - 5116
Nehmotny majetek 792 792 - - - - 792
Darové pohledavky 1048 1048 - 1048 - - -
Dlouhodoba aktiva drzena
k prodeji 23 23 13 10 - - -
Ostatni aktiva 2998 2998 13 - - - 2985
Zavazky vuci bankam 59 702 59724 26 355 11180 17 782 4 407 -
Zavazky vuci klientim 363989 365170 335873 22764 2537 912 3084
Vydané dluhové cenné
papiry 65019 70320 3885 3519 42438 20285 193
Finan¢ni zavazky urcené k
obchodovani 7 036 7 036 467 442 2929 3195 3
Zaporna realna hodnota
zajistovacich derivatd 3144 3144 39 76 1597 1432 -
Darové zévazky 1995 1995 - 1995 - - -
Ostatni pasiva 6 657 6 657 1044 2 - - 5611
Rezervy 1236 1236 - - - - 1236
Vlastni kapital 61 506 61 506 - - - - 61 506
Necerpané Uvérové ramce 114 053 114 053 14771 51053 22575 25 654
Bankovni zaruky 46 255 46 255 3844 10 455 27 506 4446 4

Emitent si udrZuje pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovéani sestavaji z depozit na vidénou,
terminovanych depozit, vydanych cennych papird, pfijatych Gvér( a také z vlastniho kapitdlu Emitenta. Tato diverzifikace dava
Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Nicméné pristup Emitenta k témto zdrojim za
vyhodnych ekonomickych podminek zavisi na mnozstvi faktor(, které nejsou vidy pod kontrolou Emitenta, jako jsou nedostatek
likvidity, trzni podminky, pfetrvavajici volatilita na finanénich trzich a také dlivéra v ¢esky a slovensky bankovni systém.

Vzhledem k rozsdhlému statnimu zadluzeni a/nebo k fiskalnim deficitdm u nékterych evropskych zemi existuji vazné obavy o
financni zdravi nékterych evropskych financnich instituci a o jejich obchodni expozici s takovymi zemémi. Znepokojeni investorské
verejnosti vyvolané potenciadlnim Upadkem jedné financni instituce mazZe teoreticky vést ke znaénym problémm s trzni likviditou
a ke ztratdm nebo bankrottim dalsich financnich instituci, coZ by mélo negativni vliv na fungovani celého trhu. Diky jejich dzkému
propojeni vyplyvajiciho ze vzajemného Gvérovani, obchodovani, vyporadani a jinych aktivit je riziko ndkazy na soucasnych trzich
velmi realné. Vazna dluhova krize mazZe byt doprovazena i krizi likvidity na trhu, jeZ s sebou mize nést dodatecné pozadavky na
kapital Emitenta za situace, kdy by bylo obtizné si takovy kapital obstarat.

Pokud by se totiz podminky pro financovani i nadale zhorsovaly, mohlo by dojit k UpInému zamrznuti mezibankovniho trhu nebo
alespon k jeho omezenému fungovani v prostredi extrémnich pohybl Grokovych mér. Pokud by Emitent ztratil v disledku vyse
popsanych udalosti pfistup k finanénim zdrojim za konkurenceschopnych podminek, mélo by to nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta, jeho vysledky hospodafeni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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Emitent se spoléhd na vklady klientd, tzn. nejéastéji kratkodobé vklady nebo vklady na vidénou, jako na sviij primdrni zdroj
financovani.

Emitent vyuziva vklady klientd, aby tak pokryl vyznamnou ¢ast svych poZzadavkd na finanéni zdroje. VétSinu vklad( u Emitenta
tvofi korporatni vklady, z ¢ehoz je velka vétSina vklad( na vidénou. K 30. 6. 2017 tvofily Emitentovy vklady od zakaznikl (hlavné
terminované vklady a vklady na vidénou) 53,3 % jeho celkovych zdvazk(l. Celych 86,6 % vklad(l od zdkaznikl tvofily vklady na
vidénou, které mohou byt kdykoli vybrany bez jakékoli sankce. V obou pripadech se jednd o individualni udaje vztahujici se
k Emitentovi.

Tyto vklady podléhaji zna¢né fluktuaci diky vlivim stojicim mimo Emitentovu kontrolu, a Emitent tak nemUze poskytnout zadné
ujisténi, Ze v budoucnu nedojde k vyznamnému odlivu téchto vkladd v kratkém sledu jako reakce na tyto vlivy. Tento scénar by
mohl vyustit v nedostatek likvidity, ktery by Emitent nemusel byt schopen okamzité nahradit. Jakykoli vyznamny pokles u vkladd
drzenych Emitentem tak mlZe mit negativni dopad na jeho podnikani, vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou
zakladnu, vyhlidky a poveést.

Zmény v zajistovacich standardech v Evropské centrdini bance (ECB) ¢i v Ceské ndrodni bance (CNB) mohou mit nepfiznivy tcinek
na financovdni Emitenta a jeho pfistup k likvidité.

ECB a CNB v soucasné dobé piijimaji urcité dluhové néstroje, jako naptiklad vybrané statni dluhopisy nebo dluhové nastroje
vyddvané centralnimi bankami, pro zaji$téni repo operaci. V piipadé, kdy by ECB ¢i CNB zavedla prisnéjsi pozadavky nebo
podminky pro uréeni zpUsobilého zajisténi, nebo pokud by mélo dojit ke zvySeni pozadavkd na posouzeni cennych papird
pouzitelnych jako zastavu, mohla by tato skute¢nost vyznamné zvysit naklady na financovani Emitenta a omezit pristup k likvidité,
zejména pak v pripadé, Ze vklady nebo jiné zdroje likvidity jsou nedostatecné v kratkodobém horizontu, coz by mohlo mit
vyznamny negativni dopad na podnikani Emitenta, vysledky operaci, financni situaci, kapitalovou zakladnu, jeho vyhlidky nebo
povést.

Emitent je vystaven ménovému riziku.

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Emitenta vi¢i ménovym rizikim.
K 31.12. 2017 bylo pfiblizné 34,6 % aktiv Emitenta a 51,9 % jeho pasiv denominovano v jinych ménach neZ v ¢eské koruné,
nejcastéji v eurech (EUR) a americkych dolarech (USD). Struktura aktiv a zavazk( dle mén k 31. 12. 2017 je blize specifikovana v
prehledu niZe (Cisla jsou uvedena na individualni bazi za Emitenta). Napfiklad slovenska pobocka provozuje své aktivity primarné
v eurech. PFi sestavovani ucetni zavérky prevadi Emitent tato aktiva a pasiva, jakoZto i Urok s nimi spojeny a kapitélové
vynosy/ztraty plynouci z prodeje téchto aktiv do ¢eskych korun. Vliv pohybu Urokovych mér na Emitentovy hospodarské vysledky
tak zavisi na vyvoji trzniho kurzu ¢eské koruny vicéi jejim hlavnim svétovym ménam (tj. euro a americky dolar).

mil. K& CZK EUR usD CHF Jiné Celkem

K 31. prosinci 2017

Penize a penéini prostiedky 1666 2159 7 32 143 4007
Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti

Gctdm nakladd a vynosu 4727 3062 295 - 36 8120
z toho:

- uréend k obchodovani 4727 3062 295 - 36 8120
- neurcena k obchodovani - - - - - -
Realizovatelné cenné papiry 19011 28 035 476 - - 47 522
Cenné papiry drzené do splatnosti - 175 - - - 175
Pohledavky za bankami 203721 5695 255 96 355 210122
Pohledavky za klienty 190472 180624 1252 14 2 064 374 426
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatQ 3146 1292 3 - - 4441
Majetkové ucasti 3979 - - - - 3979
Hmotny majetek 379 608 - - - 987
Nehmotny majetek 1549 194 - - - 1743
Dariové pohledavky 43 543 - - - 586
Dlouhodoba aktiva urcena k prodeji - 2 - - - 2
Ostatni aktiva 2 580 401 181 13 48 3223
Celkem aktiva 431273 222790 2 469 155 2 646 659 333
Zavazky vici bankam 8259 148 928 7 198 - 19 164 404
Zavazka vuaci klientim 229106 117967 10731 608 2427 360 839
Vydané dluhové cenné papiry 15961 23914 125 - - 40 000
Financni zavazky uréené k obchodovani 4209 1982 347 - 1661 8199
Zaporna realna hodnota zajistovacich derivatl 3118 1596 162 - - 4876
Danové zavazky 202 101 - - - 303
Ostatni pasiva 4634 5189 432 12 172 10439
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Rezervy 436 385 5 - 5 831

Vlastni kapital 51193 18 017 35 191 6 69 442
Celkem zavazky a vlastni kapital 317118 318079 19 035 811 4290 659 333
Gap 114155 (95289) (16 566) (656) (1 644) -

0Od listopadu 2013 do dubna 2017 provadéla CNB devizové intervence, aby tak docilila oslabeni ¢eské koruny k euru. Opusténim
rezimu devizovych intervenci prestala centralni banka branit koruné v posilovani, napt¥. vici euru posilila koruna o 5,5 % do konce
roku 2017. Ceska ekonomika si tak opét musela zvyknout na zvy$enou volatilitu EUR/CZK a USD/CZK ménovych kurzdl. Emitent
nastavil systém limitl na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych méndch. Tyto limity jsou stanovovany na
pribézné bazi. S ucinnosti od 1.1. 2017 stanovil Emitent limit ve vysi 70 milion EUR na celkovou ¢istou ménovou pozici Emitenta
a pro pozice v EUR, a limit 60 miliond EUR v CZK. Emitent nastavil limit ve vysi 25 miliond EUR pro USD. Pro ostatni mény plati
skupinové limity ve vysi 6 az 20 miliond EUR dle rizikovosti dané mény.

PrestoZe Emitent ma nastaveny limity, podle nichz fidi svou otevienou ménovou pozici, a podnika i dalsi kroky majici za cil snizit
ménové riziko (jako napf. uzavirani derivatovych kontraktt), kolisani ménovych kurzi mdze mit nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu nebo vyhlidky.

Emitent je vystaven rizikim vyplyvajicich z jeho obchodni a investi¢ni aktivity.

Emitent uzavird radu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich. Uzavirani
transakci na vSech téchto trzich predpokladd, ze Emitent bude cinit odhady o téchto financnich trzich a jejich dalSim vyvoji. Pfijmy,
které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich cen, jez jsou disledkem fady faktor(, které jsou mimo
kontrolu Emitenta. Za rok 2016 vykazal Emitent dle konsolidované Ucetni zavérky v oblasti obchodovani zisk bezmala 2,13 mld. K¢
zahrnujice mimo jiné i obchodovani na devizovém trhu. Trend rostouciho zisku z obchodovani se potvrdil i v prabéhu prvniho
pololeti roku 2017, kdy byl k 30. 6. 2017 vykazan zisk 1 743 mil. K¢ na konsolidované drovni v porovnani's 951 mil. K¢ k 30. 6. 2016,
coZ predstavuje nardst o 83% v meziroCnim srovnani. Vétsinu svych aktivit ¢ini Emitent na zakladé poZadavka klient(. V zavislosti
na odhadované poptavce zdkaznik( drzi Emitent urcity pocet finanénich instrument( a zajistuje si pfistup na trhy prostfednictvim
uverejriovani nabidkovych a prodejnich cen a obchodovanim s jinymi tvarci trhu. Tyto pozice jsou rovnéZ drieny za Ucelem
spekulace na ocekdvany budouci vyvoj financnich trhd. Emitentovu obchodni strategii tak spoluvytvéreji jak spekulovani, tak i
postaveni tvarce trhu, pficemz jeho cilem je maximalizovat Cisty pfijem z obchodovani. Pokud Emitent utrpi ztraty z obchodnich
aktivit, m0Ze to mit nepfiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zékladnu,
vyhlidky nebo povést.

Emitent je vystaven vyznamnym ICT rizikiim spojenym s podnikdnim v bankovnim sektoru.

Banky a financni instituce, véetné Emitenta, jsou zdavislé na vysoce sofistikovanych informacnich a komunika¢nich systémech
(Information and Communication Technology - "ICT"). Tyto ICT systémy jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkénost
softwaru a hardwaru, utoky pocitacovych hackerd, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikacénich technologii
pocitatovym virem. Pokud ICT systémy selZzou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Emitent schopen obsluhovat nékteré nebo
vSechny pozZadavky svych zékaznikd vcas a mohl by tak ohrozit své podnikéni. Stejné tak mize docCasné odstaveni ICT systému
zpUsobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskavani informaci nebo jejich ovérovani. ICT systémy vyzaduji pravidelnou
modernizaci, aby splfovaly potfeby ménicich se obchodnich a regulatornich pozadavkd s tim, Ze musi drzet tempo odpovidajici
stdvajicim operacim bank a financnich instituci. Emitent nebo jeho poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna
vylep3eni véas, a upgrady nemusi fungovat, jak bylo planovano.

Napfiklad v roce 2016 pokracoval Emitent ve vyvoji a nastaveni ICT integrace mezi Emitentem, v€etné slovenské pobocky, a ICT
platformou Skupiny UniCredit. Unifikace a zavedeni nového ICT systému, které pokracuje i v roce 2017, mohou mit vazny dopad
na Emitentovo operacni riziko. Napfiklad v fijnu 2017 zaznamenaly ICT systémy Emitenta rozsahly vypadek po ohlasené vikendové
odstavce, ktera méla za cil implementaci nového vnitiniho informacniho systému. To vyustilo v to, Ze néktefi klienti Emitenta
neméli pfistup k on-line sluzbdm mobilniho a internetového bankovnictvi po nékolik dni. Selhani systému ICT rovnéz zpUsobilo
opozdéné nebo nespravné zpracovani a zobrazovani transakci nebo informaci o u¢tu. Dlsledkem byla negativni zpétna vazba od
nékterych klientl a zaroven negativni publicita v médiich, coZ vystavilo Emitenta riziku poskozeni jeho reputace.

Nehledé na fakt, Ze dosavadni Emitentova ICT systémova architektura je vysoce komplexni zalezZitost diky v minulosti probéhlym
fazim. Tento rys mUze ztiZit budouci rozvoj této architektury. Kromé nakladd v disledku jakékoli poruchy nebo preruseni jeho ICT
systém(, mize Emitent &elit pokutam ze strany CNB, pokud jeho ICT systémy nebudou v souladu s platnymi bankovnimi & jinymi
predpisy. Neexistuje Zadna zaruka, Ze postupy a kontroly zavedené u Emitenta G¢inné zabrani nebo predejdou vsem operacnim
rizikim spojenym s ICT Emitenta. Jakakoliv vysledna ztrata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Emitenta, jeho
vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent ¢eli moZnym ztratam z operacniho rizika.
Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesu, lidi a systém( nebo vlivem vnéjsich
udélosti. Tato definice zahrnuje i pravni riziko, nezahrnuje vsak riziko strategické ani reputacni. Pravni riziko zahrnuje mj. riziko

pokut, sankci nebo exemplarni nahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakoZ i ze soukromopravniho vyrovnani.
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Emitentova Cinnost je zavisla na schopnosti zpracovavat velké mnozstvi komplexnich transakci napfi¢ rGznymi trhy v mnoha
ménach. Operalni ztraty, véetné penéznich ztrat, nakladd, pfimych ¢i nepfimych finanénich ztrat a/nebo odpist mohou byt
disledkem nedostatk(l nebo pochybeni v internich procesech ¢i systémech, napf. ICT systémech, licenci externich dodavateld,
podvodd nebo jinych protipravnich ¢ind, chyb zaméstnanct, outsourcingu nebo pochybeni ve smluvni dokumentaci s klienty,
prodejci, sub-kontraktory, partnery a ostatnimi tfetimi stranami, ¢i pochybeni v obstarani nebo udrzeni nezbytnych opravnéni,
selhdni v dodrZovani regulatornich pozadavkd, véetné ale nikoliv vylucné, predpisu tykajicich se prani Spinavych penéz, nahravani
dat, ochrané udaju a soutéznich regulaci, dodrZovani obchodnich pravidel, ¢i selhani ve fyzické a bezpeénostni ochrané, pfirodnich
pohrom nebo selhani externich systémd, véetné systému dodavatelll a protistran, a selhdni v dodrZeni vSech povinnosti, at uz
smluvnich ¢i jinych.

Ackoliv Emitent implementoval preventivni kontroly rizik a podnikl jiné kroky ke zmirnéni nebo eliminaci svych expozic, hrozeb
a/nebo ztrat, nemuze poskytnout zaruky, Ze tyto kroky budou ucinné v kazdé rizikové oblasti, které Emitent Celi nebo Ze
Emitentova povést nebude poskozena v disledku vyskytnuti operacéniho rizika.

V ramci své cinnosti Emitent poskytuje svym klientdm investi¢ni poradenstvi, pfistup k externé vedenym fondim a slouzi jako
custody fondG tretich stran. V pfipadé ztrat klientd z dlvodu investi¢ni rady poskytnuté Emitentem nebo nespravného ¢i
podvodného chovani externich manazer( fondd mizou Emitentovi klienti poZzadovat po Emitentovi kompenzaci. Tato kompenzace
muZe byt poZadovéna i v pfipadé, Ze Emitent nema Zadnou pfimou expozici vici témto rizikiim nebo klientovi nedoporucoval
takovou protistranu. Jakékoliv naroky v této souvislosti by mohly mit nepftiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeji vysledky
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitentovy strategie a postupy pro Fizeni rizik se mohou ukdzat jako nedostatecné nebo selhdvajici.

Emitentovy strategie a postupy pro fizeni Uvérového rizika, trzniho rizika, likviditniho rizika a operacniho rizika se mohou ukazat
jako nedostatecné nebo selhavajici. Nékteré z Emitentovych metod pro fizeni rizik jsou zaloZzené na pozorovani historického
chovani trhu. Emitent pfi hodnoceni rizik aplikuje na pozorovani také statistické metody pti kvantifikaci svych rizikovych expozic,
avsak tyto metody nemusi expozice kvantifikovat pfesné. S tim, jak se dalsi informace stavaji dostupnymi, se mize stat, Ze Emitent
bude nucen zavést dalsi pravidla, pokud se bude mira Uvérového selhani zvySovat vice, neZ je oekavano. Pokud nastanou
okolnosti, které Emitent dfive neidentifikoval, neocekaval nebo nespravné zhodnotil pfi vyvoji svych statistickych modeld, ztraty
mohou byt vyssi nez maximalni ztraty naplanované v ramci systému fizeni rizik.

Pokud kromé toho neni néktery z nastroju a strategii, které Emitent vyuziva k zajisténi své expozice vici riznym typlm rizik ucinny,
mUzZou Emitentovi vzniknout ztraty. NeoCekavany vyvoj trhu muZe také neptiznivé ovlivnit efektivitu Emitentovy zajistovaci
strategie a Emitent se mlzZe rozhodnout, Ze nebude zajistovat vsechny své rizikové expozice ve vSech prostfedich trhu nebo proti
véem druhlm nebezpeci. Kromé toho muize metodologie, za pomoci které jsou zaznamenany zisky a ztraty z urcitych neefektivnich
zajisténi, mit za nasledek dodatecnou volatilitu ve vysledcich operaci reportovanych Emitentem. Pokud se opatfeni vyuzivana
k hodnoceni a zmirnéni rizik ukdZzou nedostatecna ¢i selhdvajici, mdze u Emitenta dojit k neo¢ekdvanym ztratam, které by mohly
mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeji vysledky hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zadkladnu, vyhlidky
nebo povést.

Odstoupeni nebo ztrdta kli€ovych zaméstnanci miZou mit negativni vliv na schopnost Emitenta vykondvat svou strategii.

Kvalita klicovych zaméstnanct Emitenta, zejména ¢len predstavenstva Emitenta a dalsich ¢lend vrcholového vedeni Emitenta, je
podstatna pfi vytvareni a uskuteériovani Emitentovy klicové strategie. Jejich pokracovani v ¢innosti v UniCredit Bank muze byt
rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho schopnosti pokracovat ve své strategii. Jejich odchod nebo neschopnost ziskat ¢i
udrzet vhodny tym kvalifikovaného managementu by mohlo mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, vysledky hospodareni,
finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zékladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent miiZe mit potiZe se ziskanim nebo udrZenim kvalifikovanych zaméstnancii.

Pokracujici rast stavajicich ¢innosti Emitenta a jeho schopnost Uspésné rozsitit své podnikani zavisi na jeho schopnosti udrzet
stavajici zaméstnance a urcit, ziskat a udrzet dalsi jednotlivce, ktefi maji potifebnou kvalifikaci a Uroven zkusenosti v oboru.
Zvysujici se konkurence na pracovnim trhu v Ceské republice z jinych finanénich instituci mtize Emitentovi zpGsobit obtize pfildkat
a udrzet si kvalifikované zaméstnance a mohla by vést ke zvySeni mzdovych nakladl. Zvysena konkurence na pracovnim trhu
s sebou mUZe nést i rostouci pracovni naklady, coZz mliZze mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, vysledky hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitdlovou zékladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent miiZe mit potiZe odhalovat nebo odradit zaméstnance pfed zneuZitim informaci.

Emitent dale Celi riziku ztraty v disledku nedostatku znalosti svych zaméstnanctl, chyb zaméstnanc(, véetné administrativnich
chyb, umysiného nebo nedbalostniho poruseni zakon(, pravidel, pfedpisd a vnitfnich norem a postupl nebo diky jinému
nespravnému chovani. Pochybeni zaméstnancl muiZe zahrnovat, mimo jiné, nespravné pouZiti nebo prozrazeni ddvérnych
informaci, poruseni zakon( a predpisd tykajicich se finan¢niho zneuzivani, véetné obchodovani zasvécenych osob, prani $pinavych
penéz, zpronevéru a podvody, z nichZ kazdé by mohlo vést k regula¢nim sankcim a pokutam, jakoZ i zavaznému poskozeni dobré
poveésti a finan¢ni Ujmy. Pochybeni zaméstnanc(, véetné poruseni vnitfniho Fizeni rizik nebo jinych politik a postupu by také mohlo
obsahovat transakce, které presahuji povolené limity nebo predstavuji nepfijatelna rizika, nebo skryvaji neopravnéné nebo
neuspésné Cinnosti, které v obou pripadech, mohou mit za nasledek neznama a nefizena rizika a ztraty.
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Ne vZdy je mozné odradit zaméstnance od nespravného chovani a opatteni, které Emitent za timto ucelem zavedl, ¢i nemusi byt
opatreni dostatecné ucinné. Vzhledem k velkému mnozstvi bankovnich transakci, které Emitent provadi, se mohou chyby
opakovat nebo kumulovat dfive nez budou odhaleny a napraveny. Navic je mnoho bankovnich transakci plné automatizovano,
coz jesté vice zvysuje riziko, Ze lidska chyba pfi vloZeni informace bude multiplikovéna, coz mizZe vést ke ztratam, jez nebudou
rychle nebo vibec identifikovatelné. Pfimé ¢i neptfimé naklady na nespravné chovani zaméstnancli a poskozeni povésti Emitenta
tak mUZou byt znacné. To vSe by mohlo mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky hospodafeni, financni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Rizika spojena s regulatornim prostiedim

Emitent je zavisly na bankovnich a dalsich licencich.

Bankovnictvi a ostatni ¢innosti vykonavané Emitentem vyzaduji ziskéni licence od CNB, NBS a dalsich ¢eskych nebo slovenskych
spravnich organil. Pfevazna vétiina podnikani Emitenta je zavisld na bankovni licenci CNB. Pokud Emitent ztrati vieobecnou
bankovni licenci nebo mu bude odebrana, nebude schopen provadét Zzadné bankovni operace. Ackoli se Emitent je presvédcen,
Ze ma potiebna opravnéni k poskytovani sluzeb bankovnictvi a dalSich operaci, a Ze je v sou¢asné dobé v souladu s jeho stavajici
licenci a oznamovacimi povinnostmi, neexistuje Zadnda zaruka, Ze bude potifebné licence vlastnit v budoucnu. Ztrata licence,
poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskani nebo neobnoveni vsech pozadovanych licenci, mGZze mit v budoucnu podstatny
¢i nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledek hospodareni, financni situaci, likviditu, zaklad kapitalu, vyhlidky nebo poveést.

Zmény v prdvnich ¢i regulacnich opatrenich v Ceské republice, na Slovensku &i Evropské unii, véetné legislativy finanéniho a
bankovniho sektoru, miZe mit negativni dopad na Emitenta.

Emitent je v béiném ramci své podnikatelské cinnosti predmétem regulacniho dohledu. Své operace provadi Emitent
prostfednictvim nékolika pravnich subjektd v fadé jurisdikci, a v kaZzdé takové jurisdikci tak podléha regulaci, predevsim se jedna
o pravni normy platné v Ceské republice a na Slovensku. Zakony a predpisy, véetné bankovnich piedpist, jsou navrieny tak, aby
zachovavaly bezpecnost a financni stabilitu bank a limitovaly rizika, kterym financni instituce musi Celit. Emitent podléha také
predpisiim upravujicim poskytovani financnich sluzeb a cennych papirl. Dale jsou kromé ménicich se dariovych a Ucetnich
predpisti na Emitenta kladeny stdle nové pozadavky, véetné avsak nikoliv vylucné, predpist tykajicich se vedeni podnikani,
opatreni proti prani Spinavych penéz, platebniho styku, spotfebitelskych Uvérd, kapitalovych pozadavkd, vykaznictvi a corporate
governance.

Napriklad v srpnu 2016 pristoupila CNB ke zvy$eni kapitalovych pozadavkd pro pét stézejnich bank na ¢eském trhu véetné Emitenta
vzhledem ke skutecnosti, Ze tyto banky jsou povazovany za systémové vyznamné pro Cesky bankovni sektor. Vysledkem nové
regulace je navyseni systémového rizikového politafe u Emitenta o jedno procento, tj. na dvé procenta poéinaje 1. 1. 2017. ENB
rovnéz urcuje dynamiku vyvoje proticyklické kapitalové rezervy, ktera je aktualné stanovena na 0,5 % z celkového objemu rizikové
expozice, pficemzZ s platnosti od 1. 10. 2018 dojde k jejimu navy$eni na jedno procento.

Stejné tak doslo k podstatnym zméndm u podminek, za kterych je poskytovano spotrebitelské uvérovani, véetné hypoték, novelou
zdkona o spotrebitelském Gvéru, ktera vstoupila v Uc¢innost 1. 12. 2016. Nova pravidla napfiklad mimo jiné pfinaseji omezeni u
poplatkd za predcasné splaceni Gvéru. Poskytovatelé spotrebitelskych pljéek, véetné Emitenta, budou moci nové Uétovat pouze
naklady, které jim dlvodné vznikly ve spojitosti s pfed¢asnym ukonéenim Uvéru. Navic v nékterych pfipadech nebude povoleno
pozadovat po klientech Zadnou nahradu za predcasné splaceni a to v situacich, kdy dochazi k pred¢asnému splaceni hypotéky ve
spojitosti se smrti Uvérovaného, dlouhodobou nemoci nebo postizenim, které klientovi nebo jeho partnerovi brani v fradném
splaceni. Dale je také moiné splatit 25 % Uvéru, aniz by byly Uctovany jakékoli poplatky. Pokud bude hypotéka splacena v
navaznosti na prodej nemovitosti zajistujici tento Uvér, muZe si banka ndrokovat pouze ndklady za predcasné splaceni
neprevysujici jedno procento ze splacené ¢astky, avsak nikoli vice nez 50.000 K¢, to vSe za predpokladu, Ze Gvérova smlouva byla
uzavriena alespor 24 mésicl pfed dnem predcasné splatnosti.

Zmény pravnich predpisi nejsou zcela predvidatelné a jakakoliv takovato novela by mohla mit negativni dopad na podnikani
Emitenta, vysledky jeho hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

DodrZovani pravidel legalizace vynosii z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovdni terorismu vyZaduje
znacéné priibézné ndklady a usili a jejich nedodriovdni miiZze mit zavazné prdavni a reputaéni diisledky.

Emitent musi dodrZovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi predpisy tykajicimi se prani Spinavych penéz, boje proti
korupci a financovani terorismu. V poslednich letech byly tyto pravidla a predpisy postupné zptisnéna a je mozné Ze mohou byt
dale posilena a vice prosazovana v budoucnu. DodrZovani téchto pravidel a predpist klade zna¢nou financni zatéz na banky a
ostatni finanéni instituce a predstavuje vyznamné technické problémy. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel nebo
pouze podezieni z takovych poruieni, mdize mit zavazné pravni, ménové a reputaéni disledky, véetné sankci ulozenych ENB nebo
NBS. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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Insolvenéni a dalsi zékony a predpisy upravujici prava véritelii v Ceské republice a na Slovensku mohou omezit schopnost
Emitenta ziskat finanéni prostfedky z nevyplacenych dluhi.

Insolvenéni fizeni v Ceské republice a na Slovensku ¢asto trva nékolik let a Groveri uspokojeni véfiteld je relativné nizkd. Proto
nemUze Emitent zajistit, Ze jeho véfitelskd prava v insolvenénim Fizeni budou dostatecna na to, aby Emitent Uspésné ziskal finanéni
prostiedky, které mu dluzi jeho dluznici. Navic se mizZe Emitent stat subjektem souvisejicich soudnich fizeni, a naklady vyplyvajici
z Upadkového fizeni se tak mohou podstatné zvysit v dusledku jakychkoli nové prijatych a nevyzkousenych postupt a pfipadnych
zmén v legislativé.

Proces realizace zajisténi je v Ceské republice a na Slovensku pomérné nakladny a ¢asto se protdhne i na nékolik let. Vysledkem
je, ze Emitent nemusi byt schopen véas a s rozumnymi naklady domoci se préava vyplyvajiciho z jeho pohledavky, at uzZ se jedna o
zajistény nebo jiny typ Uvéru véetné hypotéky. To by mohlo mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledek jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Soudni spory a spravni delikty mohou mit nepriznivy dopad na podnikdni Emitenta.

Emitent je v béZném ramci své podnikatelské ¢innosti predmétem regulacniho dohledu a rizika odpovédnosti. Emitent provadi
operace prostfednictvim nékolika pravnich subjekt( v fadé jurisdikci, predeviim v Ceské republice a na Slovensku, a v kazdé takové
jurisdikci podléha regulaci. Regulatorni poZadavky jsou stale novelizovany a na Emitenta jsou kladeny stale nové pozadavky, véetné
avsak nikoliv vyluéné, predpist tykajici se vedeni podnikani, opatfeni proti prani 3Spinavych penéz, platebniho styku,
spotrebitelskych uvérd, kapitdlovych pozadavk(, vykaznictvi a corporate governance.

NedodrZovani nebo porusovani téchto predpisti vystavuje Emitenta riziku soudnich spord, pfi, fizeni a vladnich vySetfovani. Navic
jsou proti Emitentovi vedeny spory a soudni Fizeni vznikajici v rdmci jeho béiné ¢innosti. Tyto typy narokd a Fizeni vystavuji
Emitenta riziku penéznich nahrad skod, pfimych nebo nepfimych nakladd (véetné nakladl na pravni zastoupeni), pfimych ¢i
neprimych finanénich ztrat, obcanskych i trestnich postihd, ztraty licenci a povoleni, ztraty povésti, jakozto i moznym spravnim
omezenim jeho podnikani. To vSe by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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1l. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2015 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., véetné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2015 do 31.
12. 2015

Konsolidovana Gcetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 27 — 30

Ptiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 31 -79

Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 82 — 85

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 86 — 130

Vyrok auditora se nachazi na stranach 132 — 133
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-zpravy/VZ UCB 2015 CZ t1.pdf

Vyrocni zprava 2016 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., véetné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.
12. 2016

Konsolidovana ucetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 37 — 40

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 41 — 93
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 95 — 98

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 99 — 147
Vyrok auditora se nachazi na stranach 149 — 153

http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/vyrocni-
zpravy/VZ 2016 CZ vyrokl.pdf

Pololetni zprava 2017 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. za obdobi od 1. 1. 2017 do 30. 6. 2017
Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 6 — 10
Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 11 — 25

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-
zpravy/Pololetni Zprava 2017 UniCredit Bank %20Czech Republic and%20 Slovakia.pdf

Pololetni zprava 2016 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.za obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016
Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 6 — 10
Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 11 — 26

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-
zpravy/Pololetni zprava 2016 UniCredit%20 Bank.pdf

Udaje k 30. 9 .2017 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky ¢. 163/2014 Sb.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cést 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/povinne-udaje-o-
bance/Povinne udaje UCB3Q2017.zip

Udaje k 30. 9. 2016 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky €. 163/2014 Sb.

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cast 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/povinne-udaje-o-
bance/Povinne udaje UCB3Q2016(1).zip
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https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-zpravy/VZ_UCB_2015_CZ_t1.pdf
http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2016_CZ_vyrok1.pdf
http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2016_CZ_vyrok1.pdf
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-zpravy/Pololetni_Zprava_2017_UniCredit_Bank_%20Czech_Republic_and%20_Slovakia.pdf
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/tiskove-zpravy/Pololetni_Zprava_2017_UniCredit_Bank_%20Czech_Republic_and%20_Slovakia.pdf
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/povinne-udaje-o-bance/Povinne_udaje_UCB3Q2017.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/povinne-udaje-o-bance/Povinne_udaje_UCB3Q2017.zip

Iv. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy Ize v ramci Programu vydavat podle ¢eského nebo slovenského prava. Nize v ¢asti (A) jsou uvedeny spolecné emisni
podminky pro Dluhopisy vydavané v ramci Programu podle ¢eského prava. V ¢asti (B) jsou pak uvedeny spoleéné emisni podminky
Dluhopist vydavanych podle slovenského prava.

(A) SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU PODLE CESKEHO PRAVA

Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Nabidkového programu podle ceského prava (dale také jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle
Zakona o dluhopisech spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem
v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Dopliikem programu. Tyto
Emisni podminky se pouZiji pouze na Dluhopisy vydané po 1. 1. 2018.

Rozhodne-li tak Emitent v pripadé konkrétni emise Dluhopist nebo budou-li tak vyZzadovat v pripadé kterékoli emise Dluhopis(i
pravni predpisy, bude Dluhopisiim a Kupdnlm (budou-li vydavany) Centrdlnim depozitarem, ptipadné jinou osobou povérenou
pridélovanim kodu ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o pfidélenych kddech ISIN, pripadné o jiném identifikujicim Gdaji
ve vztahu k Dluhopisim a Kupondm (budou-li vydavany) bude uvedena v ptislusném Dopliiku programu. V Dopliiku programu
bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizitora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopisl
k obchodovéni na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Dopliiku programu bude déle uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopist bude
nabizena formou verejné nabidky ci nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "verejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Zdkoné o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vidy pro kazdou emisi Dluhopisi upresnény Doplrikem programu. Emisni podminky kazdé emise
Dluhopist budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpelovat Emitent, jakoZzto
obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak
bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopis(l zajistovat sdm Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopist mGZe Emitent poveéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopist jinou osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také "Administrator"), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb
(dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopist a Vlastnikim Kupént (budou-li vydévény) v béZzné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (déle také jen
"Uréena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikim Kupdn(
(budou-li vydavény) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak
¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocétl ve vztahu k emisim DluhopisG s pohyblivym ¢i kombinovanym
urokovym vynosem zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist mGze Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty
ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina
osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, pak
¢innosti kotac¢niho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sam. Emitent mlze
povérit vykonem sluzeb kotacniho agenta spocivajicich v uvedeni DluhopisC pfislusné emise na prislusny regulovany trh jinou

osobu s prislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Kotacni agent").

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopisti

Dluhopisy vydavané v ramci Nabidkového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry.
Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na
fad. Dluhopisy budou vydany kaZzdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani
(pokud bude relevantni) uvedeném v prislusném Doplriku programu. Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finanéni zplsobilosti
(rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti, véetné podminek tohoto
zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplriku programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Nabidkového
programu bude uveden v prislusném Doplriku programu.

V pfislusném Doplriku programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisi dané emise splacena jednorazové nebo
postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kup6ni, pievod Dluhopisti a Kupont
1.2.1 Oddéleni prév na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v ramci Nabidkového programu formou vydani kupont (dale také jen
"Kupony") jako samostatnych cennych papird, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v pfislusSném Doplriku
programu. Na kazdém z Kupond musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisti a Kuponi
Pfevoditelnost Dluhopist ani KupénU (budou-li vydavény) nenf nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopist a Kuponii

(a) V pfipadé zaknihovanych Dluhopist a zaknihovanych Kupdénd (budou-li vydavany) se "Vlastnikem Dluhopisu" a
"Vlastnikem Kupénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu)
v Centralnim depozitédfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupdn (budou-li vydavany),
evidovan. Dokud nebude Emitent presvédCivym zplsobem informovan o skuteénostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavény) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupdnu (budou-li vydavéany) za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Dopliikem
programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupdénu (budou-li vydavany) a které nebudou z
jakychkoli dGvod( zapsany jako vlastnik v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQ, jsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupdnlm (budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K prfevodu zaknihovanych Dluhopisi na dorucitele i na jméno a Kupond (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uUctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centrdlniho
depozitare. V pfipadé Dluhopisli evidovanych v Centrdlnim depozitafi na Uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych
Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupont (budou-li vydany) zapisem prevodu na uctu zdkaznika v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, Ze majitel Uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Gcet zakaznika.

1.2.4 Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopist a Kupond

(a) Pokud nebude v Doplriiku programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym dluhopisem v listinné
podobé bez Kupdnu (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude uloZen a evidovan u Administratora (nebo u
jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v prislusném Dopliku programu). Na
celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopis podileji uréitym poctem kust Dluhopisd, aniz je
témto Dluhopistim pridélovano pofadové Cislo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnik( podil(i na Sbérném
dluhopisu. V pfipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopis se u opatrovatele na Shérném
dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vyse Emise a pfipadné doplnujici informace o Emisi;
tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu
jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskerd prava, ktera pfislusi
Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnik(l Dluhopisud. V pfipadé existence Sbérného dluhopisu je pak
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Vlastnikem Dluhopis( osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu
uréitym poctem kusG Dluhopisd (dédle také jen "Vlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupdnu (dale také jen
"Vlastnik Kup6nu") je osoba, ktera predlozi/odevzda pfislusny Kupdn.

(c) K prevodu podill, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto pfevodu
v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku programu). Jakdkoli zména v evidenci
osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym opravnénim
k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku programu) se povaZuje za zménu provedenou az v
pribéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikd Dluhopist vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterda bude uvedena v pfislusném Dopliiku programu)
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K prevodu listinnych Kupont (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(e) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopist dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich
predanim; vic¢i Emitentovi je takovy prevod ucinny aZz zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnik{
Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopisd se povaZuje za zménu provedenou az v pribéhu prislusného
dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopisd s Gc¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

(f) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo
Vlastnik Kupdnu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papird, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupdny vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve
vsech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a prisluSnym Doplrikem programu. Osoby,
které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divod( zapsany v Seznamu Vlastnik Dluhopisd,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisii, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhGita; Dodateéna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni |hdta budou uvedeny v pfislusném Dopliiku programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptisluSnou emisi Dluhopisi, muiZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity,
resp. Dodatecné emisni lhity, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak. Emitent ma
pravo v prabéhu Emisni Ihlty vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti neZ predpokladané celkové
jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopistl upsat, nebo (ii) ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, neZ byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit Dodatec¢nou emisni Ih(tu a v této |h{té (i) vydat Dluhopisy
az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopisti, nez byla predpokldadana celkovd jmenovitda hodnota pfislusné emise Dluhopisl, pokud Doplnék
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit
zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Rozhodne-li Emitent o vydéani Dluhopist
ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopis(li, objem tohoto zvyseni
neprekroci 25 (dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pFislusné emise, neurci-li Emitent v Doplriku programu
jiny rozsah pfipadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise DluhopisQ.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ihity nebo pFipadné Dodatecné emisni Ihty oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisl a
Vlastnikdim Kupond (budou-li vydavany) zplsobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky a ptislusny Doplnék programu,
celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych Dluhopistd tvoficich pfislusnou emisi Dluhopist, avsak jen v pripadé, Ze takova
celkovd jmenovitda hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je nizsi nebo vyssi neZ celkova predpokldadand jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopisa.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopis vydanych k Datu emise bude stanoven v prislusném Doplriku programu. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopis vydanych po Datu emise béhem Emisni |hity nebo Dodatecné emisni |haty bude vidy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis(i
vydanych po Datu emise dale pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni irokovy vynos.

23 Zpasob a misto upisu Dluhopis, zplisob a misto predani Dluhopisi

Zplsob a misto Upisu, zplGsob a Ihita pfedani Dluhopish (respektive jejich ptipsani na Ucet investora) a splaceni emisniho kurzu
Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisl, v€etné Udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou
stanoveny v pfislusném Dopliiku programu.
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3. Status Dluhopis; Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopisd, pfipadné Vlastnikim Kupdn(, budou-li vydavany, vyplyvajici
z Dluhopist, pfipadné z Kupdn() zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vici vsem
dal$im soucasnym i budoucim nepodtizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisd nebo pfislusny Doplnék programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vsemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupdn( (budou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopisl, resp. Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany), vyplacet vynosy (nejedna-li se
o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnik(m Dluhopis( splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, a to zplsobem a v misté
uvedeném v emisnich podminkach pfislusné emise Dluhopisd.

33 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako hypotecni
zastavni listy)

Dluhopisy mohou byt vydavany jako hypotecni zastavni listy ve smyslu Zakona o dluhopisech. Emitent prohlasuje, Ze jmenovita
hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listl v obéhu (tj. vydanych v ramci Nabidkového
programu nebo mimo néj), jakoz i jejich pomérného vynosu, je plné kryta pohledavkami z hypoteénich Gvérd nebo jejich ¢astmi,
popfipadé nahradnim zpusobem podle zakona (dale téz "Kryci blok").

V pripadé, Ze by z jakéhokoli dlivodu vyse Kryciho bloku prestala pIné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listl v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit,
Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v rdmci Nabidkového programu) nebo jiné jim vydané
hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v té dobé existujiciho Kryciho bloku pIné kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos
vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listli v obéhu.

3.4 Status podfizenych Dluhopist

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Nabidkového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych Dluhopis(i
predstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzijem.

V pfipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta budou pohledavky odpovidajici pravim
spojenym s podrizenymi Dluhopisy uspokojeny aZ po uspokojeni viech ostatnich pohledavek vic¢i Emitentovi, s vyjimkou téch
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti jako pohledavky z podtizenych DluhopisG.
Pohledavky z podFizenych Dluhopistl a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se
v pfipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci uspokojuji podle svého poradi. V pfislusném Doplriku programu
pro Emisi, pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit prospekt cenného papiru, mizZe byt urceno jiné poradi uspokojeni
pohledavek z podfizenych Dluhopis(, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledévek z jinych podfizenych
dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohleddvce odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem spojenym.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vi¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolidaéniho celku Emitenta neni pfipustné.

4. Povinnost zdrZet se zfizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vsech svych dluhi vyplyvajicich ze viech Dluhopist a Kupond (budou-li vydavany)
v ramci Nabidkového programu vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke
svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopist
vydavanych podle Zakona o dluhopisech nebo Slovenského zakona o dluhopisech (to se pro vylouceni pochyb netyka radného ci
nahradniho kryti u hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud zérovern obdobnym zplisobem nezajisti dluhy z
dosud nesplacenych Dluhopist a Kupént (budou-li vydavany) vydanych podle téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak
nepouzije jako zajisténi.
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5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v prislusSném Doplnku programu jako Dluhopisy s pevnym uUrokovym vynosem budou uroceny
pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplriku programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro
jednotliva Vynosova obdobi v takovém Doplniku programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak stanoveno v pfislu$ném
Doplriku programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den
vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty Urokl nebo v Den konec¢né splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotéena
definice Vynosového obdobi pro Gcely stanoveni trokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pti Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) aZ (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopisd, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutec¢nosti nastane drive.

(e) Céstka urokového vynosu pfislugejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho béZného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusSném Dopliiku programu
uvedeno, Ze se prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Céstka Urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béiného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazoveé), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) a prislusného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
5.2.1 Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Doplriku programu jako Dluhopisy s pohyblivym uUrokovym vynosem budou uUroceny
pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (i) prislusné hodnoté Referencni sazby zvySené nebo snizené o pfislusnou
Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové sazby blize specifikovaného v Doplriku
programu, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby a pfislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni),
vidy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pfi vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X=R[+/*][M +-/* K],
pficemz proménné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X ......sazba pro prislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M ... marze pro pfislusné Vynosové obdobi (MarZe mize byt pro Uéely stanoveni Urokové sazby omezena maximalni
a/nebo minimalni hodnotou);

K. koeficient specifikovany v Dopliiku programu;

R ... Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referenc¢ni sazba muze byt pro Ucely stanoveni Urokové sazby
omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranatd zévorka u vyse uvedenych vzorcli znamena, Ze dana proménna muze byt vyuZita ve vzorci uvedeném v Doplriku
programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takovd proménna nemusi byt ve vzorci
pouzita vibec.

(b) Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni Referencni
sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro p¥islusnou ménu ve Finanénim centru. Urokové sazba pro kaZdé Vynosové obdobi
bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3.
(tretiho) desetinného mista. Pfislusny Doplnék programu muZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avsak za
podminky, e Grokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro
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kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného
odkladu ozndmi Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Grokd. Je-li to viak stanoveno v pfisluiném
Doplriku programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den
vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty Urokl nebo v Den konecné splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotéena
definice Vynosového obdobi pro Gcely stanoveni trokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy prestanou byt Groceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaZze by po splnéni vsech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) aZ (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopis( budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopis(, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane drive.

(f) Céstka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho béZného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popripadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové)
a prislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem) (nebude-li v pfislusném Doplriku programu uvedeno, Ze se
pfislugny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho bé&iného roku). Castka
urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazoveé), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni.

5.2.2 Minimdlni urokovd sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopist nebo minimalni vysi Referenéni sazby, pak v
ptipadé, Ze by Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty
pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse Urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse Referenéni
sazby stanovena v takovém Doplriku programu, bude urokovd sazba Dluhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi irokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi Referenéni urokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze
minimalni vyse Urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vsechna
Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximadilni urokovd sazba Dluhopisi

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi maximalni vysi Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vysi Referencni sazby, pak v
ptipadé, Ze by Urokova sazba Dluhopist nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty
pro jakékoli pFislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vyse Referencni
sazby stanovena v takovém Dopliiku programu, bude urokové sazba Dluhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vysi Referencni urokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze
maximalni vysSe Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Doplriku programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou uroéeny. Vynos
takovych Dluhopisu je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a nizSim emisnim kurzem takového
Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedrocenym Dluhopisem

s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem radné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena
prisluSnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopis(i budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
Castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikdm Dluhopis(l, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane drive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusSném Dopliiku programu.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplnku programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny
kombinaci vynosu dle ¢lank( 5.1 aZ 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Doplriku programu pro jednotliva
Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace diskontniho a/nebo
pevného a/nebo pohyblivého Grokového vynosu.
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6. Splaceni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predasnému splaceni Dluhopisti Emitentem z divod( stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovitad hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pti splatnosti Dluhopisd) splacena ke Dni konec¢né splatnosti dluhopis(, a to v souladu s
¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota
Dluhopist (popfipadé jina hodnota, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednorazoveé ke Dni koneéné splatnosti dluhopis(.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopist oznacenych v prislusném Dopliiku programu jako amortizované Dluhopisy bude splacena
postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplnku programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu
splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliiku programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty splatna vidy spolu
s vynosem Dluhopist v Den vyplaty Uroka prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich prislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendari, ktery bude tvofrit soucast pfislusného Dopliku programu. Bude-li to relevantni, bude takovy
splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 PFedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost predc¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplnku programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy
prede Dnem koneéné splatnosti dluhopist dané emise Dluhopist s vyjimkou pfedéasného splaceni Dluhopist v majetku Emitenta
v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za predcasné splaceni Dluhopisli se také nepovaZuje pfipad, kdy v souladu s
prislusnym Dopliikem programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o predc¢asném splaceni

Je-li v ptislusném Dopliiku programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak
Emitent ma prdvo dle své Uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikdim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich
podminek nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pfed takovym prislusnym datem predcasného splaceni (nebo
v takovych kratSich Ihdtach uvedenych v pfislusném Dopliiku programu) (déle také jen "Den pFedéasné splatnosti dluhopisa").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predc¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplriku
programu. V takovém pripadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Doplriku programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim
dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena
takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu. Viechny Kupdny naleZejici k Dluhopisim, které
nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného
kupdénu.

6.4 PFedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopisi
6.4.1 Pripustnost predéasného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén pozadat o predéasné splaceni

Dluhopisti prede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou predc¢asného splaceni Dluhopisli v souladu
s ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

47



6.4.2 Oznameni o pfedcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnik
Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své Uvahy pozadat o pfedéasné splaceni ¢asti nebo vsech
jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti ozndmi pisemnym oznamenim urcenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyricet pét) dni pred takovym pfislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych
kratSich lhatach uvedenych v pfislusném Dopliiku programu) (dale také jen "Den pfed€asné splatnosti dluhopist").

6.4.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopist podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni vsech Dluhopisi dané emise, o jejichZ predc¢asnou splatnost pozadal
v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Doplriiku programu a poskytnout
Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym
predcasnym splacenim poZadovat. V takovém pripadé, avSak vidy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vsechny
takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Dopliiku programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vsechny k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu,
avsak pouze proti odevzdani pfisluSného Kuponu. VSechny Kupdny nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.5 Odkoupeni Dluhopisti
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplriku programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopis( pravo na odprodej ¢asti nebo vsech svych
Dluhopist pred splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplriku programu (put opce) (kazdy takovy den pro
Ucely tohoto odstavce déle jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve Ihaté nejdfive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred prislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplriku programu uvedeny kratsi Ih(ty)
pisemné (nebo jinym zplsobem dohodnutym individudiné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni viech nebo urcitého poctu
jim vlastnénych Dluhopis k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém ozndmeni
od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespon
jednoznacénou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci Dluhopisli, pocCet a celkovou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, o jejichz odkoupeni zdda. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu,
nebude-li v pfislusném Dopliiku programu stanovena jinad cena. K vyporadani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by
ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici
Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisd i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro ucely
odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potrebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré
potifebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V mife,
ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpisiim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup
bylo pozadano, neprevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprodej.

Bude-li to uvedeno v prislusném Dopliiku programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist pred jejich splatnosti od
Vlastnikd Dluhopist k datim uvedenym v takovém Dopliiku programu (call opce) (kazdy takovy den pro uéely tohoto odstavce
déle jen "Den odkupu"). V takovém pripadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist k odprodeji (vSech nebo €asti jimi vlastnénych
Dluhopist (v takovém pripadé vsak vidy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté DluhopisG vlastnénych kazdym
Vlastnikem Dluhopist) ve Ih(ité nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyricet) dni pfed prislusnym Dnem odkupu (nebudou-li
v Doplniku programu uvedeny kratsi Ihity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisd maji povinnost DIuhopisy
uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava
na odkup Dluhopisti bude uverejnéno zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikd Dluhopis(
Emitentovi znama, mZe byt jednotlivym Vlastnikd Dluhopis( zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis
je stanovena ve vysSi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliku programu stanovena jind cena. K
vyporadani prevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom
bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik DluhopisG i Emitent nesou kazdy své
naklady spojené svyporadanim prevodu. Pro Ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou
potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni
zmén v prislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistim, se pfislusni
Vlastnici Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, neprevést na treti osobu, a to pocinaje doruc¢enim di
uverejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pfipadé porusdeni povinnosti prodat prislusné Dluhopisy Emitentovi, mGze byt Emitent opravnén pozadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v pfislusném Doplriku programu
(pFicemzZ Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné
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pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vc¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o pred¢asném splaceni Dluhopist, ohledné nichz
doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pred¢asné splatnosti Dluhopist Emitent stanovi
pro dané Dluhopisy datum predc¢asného splatnosti (dale také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi predchazet
dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpGsobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné ptfimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pfed¢asné splaceni
se pouzije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 Zru$eni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku
z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjsim zaniku jim vlastnénych Dluhopist podle predchozi véty,
zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem aZz v okamziku jejich splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist) a nabéhlych urokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu
ustanoveni €¢lanka 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusSnym Doplrikem programu, vsechny dluhy
Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pFipsani pfislusnych
Castek na pfislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist) vylucné v méné, ve které je v prislusném Doplriku programu denominovana jmenovita hodnota Dluhopis(, neni-li podle
pFislusného Dopliiku programu pripustné vyplaceni Grokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi splatnosti nebo
pred¢asné splatnosti Dluhopis() v jiné méné nebo ménach. Urokovy ¢i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikam
Dluhopist nebo Vlastniklm Kupdn (budou-li vydavény) a jmenovita hodnota Dluhopistl (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-
li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takova jinda hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v
Doplnku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist)
bude splacena Vlastnikim Dluhopisd za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplrku
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislu$nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé provedeni piisluiné
platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v
souladu s pfislusnym Doplrikem programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude
(i) denominace takovych Dluhopisli zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptredpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych
Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho ozndmeni Vlastnikim Dluhopis( splatné v EUR, pfi¢emzZ jako sménny kurz predmétné
mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence
dluh@ Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplriku programu pfislusnych Dluhopis( ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis( (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopis() budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusSném Dopliiku programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jen "Den vyplaty tGrokd" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich
podminek, kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokl nebo vybrané Dny vyplaty Grok( nebo v Den
konecné splatnosti dluhopisti) nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den pfedcasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy
z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v prislusném Doplriku programu stanoveno,
Ze dochazi k Upravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den,

ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:
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(a)

(b)

(c)

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne
"Nasledujici"; nebo

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pripadé, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do dalSiho
kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v pfipadé, ze v
Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne
"Pfredchazejici";

pricemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v désledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3

Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(a)

(b)

(c)

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), opravnéné
osoby, kterym bude Emitent vypldcet Urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopis(, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopistd podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centrdinim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, ze
doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz Gctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupdny evidovany
ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni pfijemce
urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfrihlizet k pfevoddm Dluhopisti nebo Kupdénl (budou-li
vydavany) ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), opravnéné
osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li
se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pripadné uvedena
v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikdim Dluhopisd pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist), jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici
na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
(dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je
pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti
nebo predéasné splatnosti Dluhopisl) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym
pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou cast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisl, osoby (neni-li v téchto
Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), na jejichz Gctu vlastnika
v Centrdinim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty
bude v tomto pripadé Den vyplaty droka.

7.3.2 Listinné Dluhopisy

(a)

V pripadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
urokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopist (dale také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty
urokd. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi v pripadé listinnych Dluhopist) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty urokd. Pokud
budou vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vypldcet Urokové vynosy z listinnych
Dluhopis(, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji prislusny Kupon.

V pripadé vydani listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
ptipadné uvedena v Doplriiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopist) osoby (ddle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku
prislusného Dne splatnosti dluhopist a, v pripadé vydani konkrétnich kust Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi
pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopistl) v pribéhu prislusného
Dne splatnosti dluhopist.
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(c)

7.4

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky
9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku ptislusného Dne vyplaty urokd a, v
ptipadé vydani konkrétnich kusd DluhopisG a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji
Administratorovi prislusné Dluhopisy v Urcené provozovné (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢ldnkem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim Dluhopisi ucinénym (resp. oznamenym
Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty troka.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim prevodem na jejich Gcet
vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Doplitku programu (dale také jen
"Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a)

(b)

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim prevodem na jejich Gcet vedeny u banky v
Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny
vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni s ifedné ovérenym podpisem nebo
podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést
a bude doloZeno origindlem nebo Uredné ovérenou kopii potvrzeni o dariovém domicilu prijemce platby pro pfislusné
danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo Ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstriku prijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésich (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejsttiku (pokud relevantni)
a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pripadné prisluSnymi prilohami dale také jen "Instrukce"). V pripadé
originald cizich Urednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéreni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé
vyhovujici rozumnym poZadavkim Administratora, pfiCemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné
uspokojivy dliikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé potreby s
uredné ovérenym prekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na
toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje viechny naleZitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto
¢lanku, je povazovana za fadnou.

V pfipadé zaknihovanych Dluhopisli nebo zaknihovanych Kupdnu je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi
doruéena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnil pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podana véas,
pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba
provadéna na zdkladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu, nebo (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich
pfipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce Ucinnosti nejdtive pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Kupdn(
nabyva Instrukce Ucinnosti nejdrive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupdnu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou c¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupdny se povazuje za splnénou radné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
a v€as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky
(i) pripsdna na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zékonné méné Ceské
republiky, nebo (ii) odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné ne? v zakonné méné Ceské republiky.
Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupdny nebo listinnymi
Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény radné a vcas, pokud je prislusnd ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na ucet banky
takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedné-li se o platbu v zékonné méné Ceské republiky, nebo (ii)
odepsana z G¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné ne? v zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni
den poté, co Administrator obdrzel fadnou a ucinnou Instrukci, avsak nejdrive v prislusny Den vyplaty. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v¢as radnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek,
pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné
a v€as, pokud je prislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci,
odepsana z uctu Administratora.
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(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
fadné Instrukce, pozdnim predloZenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupdnu. Emitent ani Administrator také
neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v€asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokument( ¢i informacich
uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné,
neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodu
nema Oprdvnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad prislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

(a) V pripadé, Ze je tak uvedeno v pfislusném Doplrku programu, bude na Zadost Opravnéné osoby Administrator provadét
platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat
identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dlikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je
opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat
(i) predloZeni dokumentu prokazujiciho totoZznost Opravnéné osoby (v pripadé fyzické osoby obcansky priikaz nebo pas),
je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstriku, je tfeba predlozZit i original nebo uredné
ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku takové osoby ne starsi 3 (t¥i) mésicd, (ii) original nebo Uredné
ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce platby pro prislusné darnové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna
osoba bude zastoupena, téZ (iii) plnou moc s Ufedné ovéfenym podpisem. V pfipadé, Ze jakykoliv z poZzadovanych
dokumentl je vjiném nez Ceském jazyce, je tfeba spolecné s origindlem dokumentu predlozit i jeho Ufedné ovéreny
preklad do ¢eského jazyka. V pfipadé originald cizich Urednich listin nebo Uredniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pfipojeni
prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo
pravost predlozenych dokumentl a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s
doru¢enim pozadovanych dokument( ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich
plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény radné a vcéas, pokud
muzZe byt pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v prislusny
Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti Administratora mozné. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nepredloZi Administratorovi veskeré dokumenty poZzadované Administratorem v souladu s odstavcem
(a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém ptipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba nema
narok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za takovy casovy odklad prislusné platby.

(c) V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zékladé odevzdani nebo predloZeni konkrétnich kusd listinnych Dluhopist nebo
Kupond (budou-li vydavény) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku,
Ze prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo predloZeny pfislusnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. Dal$i podminky
tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se véasného doruceni poZzadovanych dokument(l Administratorovi zdstavaji nedotceny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpoZdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptsobené tim, Ze (i) Opravnéna
osoba vcas nepredloZila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace pozadované
od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupdény (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly
nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, pficemz Oprdvnéné osobé v takovém pripadé nevznika Zadny narok na jakykoli drok ¢i jinou
nahradu za takto zpUsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takovd zména se nesmi tykat postaveni
nebo zajmu Vlastnikd Dluhopist nebo Vlastnik( Kupontd (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikdim Dluhopisti nebo
Vlastnikdim Kupont (budou-li vydavany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdim Dluhopist pfi splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopis) a vyplaty rokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatk( bude vyZzadovdana pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gcinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakdkoli takova srazka dani nebo poplatks vyZadovana
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastniktim
Dluhopist nebo Vlastnikm Kupdnd (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatk(, pokud
v pfislusném Doplriku programu neni stanoveno jinak. Emitent prebira odpovédnost za provedeni srazky dané u zdroje.
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9. Pfed¢asna splatnost Dluhopist v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pfipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti déle také jen
"Pfipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany), kterych se takova platba tykd, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez deset (10)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto Emisnich
podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni zistane nenapraveno
po tricet (30) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

(c) Neplinéni ostatnich dluhi Emitenta

jakykoliv splatny dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluh( vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem, presahujici ve
svém Uhrnu ¢astku 500.000.000 K¢ (pét set milidnG korun Eeskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude
Emitentem radné uhrazen i pres predchozi upozornéni dané Emitentovi véritelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné,
a tento dluh nebo dluhy zlstanou presto nesplaceny po vice neZ deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho
upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem
a prislusnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem predepsanym zplsobem
neplatnost dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskuteéni do patnacti (15) Pracovnich dnd ode dne pravomocného
rozhodnuti pfislusného orgdnu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

(d) Ukonceni ¢innosti

Emitent prestane podnikat nebo na zdkladé pravomocného rozhodnuti pfislusného organu prestane byt opravnén
podnikat jako banka; nebo

(e) Insolvence

Emitent navrhne soudu prohldseni konkurzu na sv(j majetek, povoleni reorganizace ¢i poda obdobny insolvencni navrh;
nebo soud ¢i jiny orgdn pfrislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci nebo vyda jiné
obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvenéni navrh je soudem zamitnut z toho dlvodu, Ze Emitentlv majetek nepokryva
ani naklady fizeni; nebo

() Zruseni Emitenta

bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;

pak:

(i) mohou Vlastnici Dluhopist predstavujicich alespon 1/4 (jednu ¢tvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisd, které dosud
nebyly splaceny, dle své Uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (dale také jen "Oznameni o pfedasném splaceni") pozidat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(popripadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikdim
Dluhopist pti predcasné splatnosti Dluhopisu), jejichZ jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisd a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym di
jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevrdceného kupdnu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Dluhopisu, avsak pouze proti odevzdani pfislusSného Kupdnu. VSechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se Ozndmeni o
predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu; nebo

(ii) v ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou turo¢eny, mohou Vlastnici Dluhopis( pfedstavujicich alespon 1/4
(jednu ctvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopis(, které dosud nebyly splaceny, dle své Uvahy pisemnym ozndmenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pred¢asném
splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopist, jejichZ jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
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hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi pred¢asné splatnosti Dluhopist) ke Dni predcasné splatnosti dluhopist a Emitent
je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny Castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik
Dluhopist dorucil Administratorovi do Uréené provozovny prislusné Oznameni o predcasném splaceni uréené Emitentovi (dale
také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopist").

9.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o predcéasném splaceni mlze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
drive, nez se prislusné cCastky stdvaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vsak
nema vliv na Oznameni o predc¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopis(.

9.4 Dal$i podminky pfedéasného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené poutZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.
10. Promiceni

Prava z Dluhopisti a Kupdn( (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Ur¢end provozovna

Nestanovi-li Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu sclankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je
Administratorem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Nestanovi-li Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Urend provozovna na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4

11.1.2 Zména Administratora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, maze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu nebo
jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist budou pfipadna jina ¢i dalsi Uréena provozovna, Platebni misto a jiny ¢i dalsi Administrator uvedeni
v pfislusném Doplriku programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny nebo Platebniho mista u jiz
vydané konkrétni emise Dluhopist, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu
Uréené provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zptsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopis(, a jakakoliv takova zména nabude Gc¢innosti uplynutim Ih(ty 15 (patnacti) kalendarnich dnd ode dne takového oznameni
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak
nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony
(budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30. (tficitym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcéené provozovny nebo
Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopis(, resp. Vlastnik( Kupénl (budou-li vydavany).

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (jinym
nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek je
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Agentem pro vypocty UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopis bude
pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v prislusném Dopliku programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty
u jiz vydané emise Dluhopisli, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopistl jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem,
jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopis(, a jakdkoliv takova zména nabude Uc¢innosti uplynutim Ih(ty 15 (patnacti)
kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé;jsi datum Gcinnosti. V kazdém
pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma
Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendafnim dnem po
takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocCty jako zdstupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, je
Kotac¢nim agentem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopist bude pripadny
jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v prislusném Dopliiku programu.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikim Dluhopisti

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotalnim agentem
(jinym neZ Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schize
12.1.1 Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat schiizi Vlastnik(i Dluhopisl (dale jen "Schize", pficemz
ve vztahu ke schizi Vlastnikd Dluhopis( svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou schiizi Vlastnikd Dluhopisd, vydal-
li Emitent v ramci Nabidkového programu vice nez jednu emisi Dluhopis( podle ¢eského prava a je-li opravnén takovou spole¢nou
schdzi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik( Dluhopis(, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami,
prislusnym Doplrikem programu a platnymi pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, nestanovi-
li pravni predpis jinak. Naklady spojené s Gcasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist
nebo Vlastnici DluhopisQ, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o kondni Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) v pfipadé zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych Dluhopist zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopist na jméno dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tyka,
opravnujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu pfislusné emise,
a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni Zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) respektive Uhrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem
pro platné svolani Schize.
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12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyZadat si jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnik( Dluhopist v pfipadé navrhu
zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlze ke zméné emisnich podminek dle zdkona vyzaduje (pficemz jde o
zménu zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 7 Zakona o dluhopisech).

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji
15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopist), je
svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendarnich dni pred navrhovanym dnem
kondni Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi nélezitostmi) Emitentovi do UrCené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zplsobem a ve |haté uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3
(Emitent vSak v Zddném pripadé neodpovida za obsah takového ozndameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ihit ze
strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a
sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopis( v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny Gdaj
identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spole¢né Schize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum
a hodinu konani Schize, pricemz mistem konani Schize mlze byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na
den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlze nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li
navrhovana zména emisnich podminek ve smyslu élanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro
ucéast na Schizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZaleZitosti,
které nebyly zarazeny na navrhovany program jednani Schize, lze rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikl
Dluhopist opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svoldna.
12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schtize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplriku programu stanoveno jinak, je Schlze opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik DluhopisG dané
emise v zaknihované podobé (déle jen "Osoba opravnéna k uéasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist
v evidenci Centrdlniho depozitdre a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitdfem ke Konci uéetniho
dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schize (déle jen "Rozhodny den pro uéast na Schizi"), pfipadné
ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zdkaznika v Centralnim depozitdfi byl prislusny pocet Dluhopist evidovan
k Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na Uétu prve uvedené osoby
z dGvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
K pfipadnym prevodim Dluhopis( uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Ucéast na Schizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schlzi 7. (sedmy) kalendarni den predchazejici dni konani
pfislusné Schize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba opravnéna
k Gcasti na Schuizi"), ktery v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan v evidenci
osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku programu) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem
kust Dluhopist ke Konci u¢etniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro tcast
na Schuzi") pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz Gc¢tu byl prislusny pocet Dluhopis evidovan v evidenci
Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku
programu) k Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopis( a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené
osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. V ptipadé vydani konkrétnich kusG Dluhopist v listinné podobé je opravnén se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schlize (den konani Schlze je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist
nazyvan jako "Rozhodny den pro uéast na Schizi"), pficemz pfislusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopistl
k po¢atku Rozhodného dne pro Ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu
uskuteénénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schizi se neprihliZi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisi oznamenym
Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
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Evropsky hospodafsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcéast na Schlizi 7. (sedmy) kalendaini den predchazejici dni konani
prislusné Schuze.

12.2.3 Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlzi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasd, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Ucast na Schzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise
Dluhopist k Rozhodnému dni pro Ucast na Schazi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapoditavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlast Vlastnik( DluhopisG pro ucely
rozhodovani. Rozhoduje-li Schize o odvoléni spole¢ného zastupce, nemuze spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti
na Schazi) vykondvat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4 Ucéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupdnl (budou-li vydavany)
jsou opravnéni Gcastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni Gcastnit se Schize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnik( Dluhopist ve smyslu élanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k Ucéasti na Schizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Prabéh Schiize; rozhodovani Schlize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schize je usndsenischopnd, pokud se ji G€astni Osoby opravnéné k Ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast na
Schizi Vlastnikd Dluhopisd, jejichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopis dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) do celkového poctu hlasd. Pfed zahajenim Schlze
poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisl, ohledné nichZ jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schdzi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Doplrikem programu opravnéni se Schlze
Ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
DluhopisC predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob oprédvnénych k Ucasti na Schlizi. Do zvoleni
predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi¢emz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize muZe usnesenim zvolit fyzickou nebo prévnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zéstupce je v souladu se
zdkonem opravnén (i) uplatriovat jménem vsech Vlastnikd Dluhopisd dané emise préva spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat pInéni emisnich podminek Dluhopisl ze strany Emitenta a (iii) init jménem vsech Vlastnikd
Dluhopisti dané emise dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize.
Takového spole¢ného zastupce muzZe Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym
zastupcem.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schlze o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k nizZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek zapotrebi schvaleni
Schiize, nebo k ustaveni a odvoldni spole¢ného zastupce, je tfeba alespori 3/4 (t¥i ¢tvrtiny) hlas pfitomnych Osob opravnénych k
Ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zédkon jinak, staci k prijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétsina hlasd pritomnych Osob
opravnénych k Ucasti na Schazi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacCatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takovéd Schlze
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schlze, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem
1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlze usnasenischopna, svold Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schazi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydnl ode dne, na ktery byla plvodni Schiize svoldna. Konani nahradni Schiize s nezménénym
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programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopis nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla plvodni Schlze
svolana. Nahradni Schize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se
usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnik(i Dluhopist
12.4.1 Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna
k Gcasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schlze hlasovala proti nebo se pfislu§né Schiize nezti¢astnila (dale také jen "Zadatel"),
muzZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako
hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisl pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichZ byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcéast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného urokového ¢i jiného
vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uverejnéni takového usneseni Schiize v souladu s €lankem 12.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak zanikd. Vy$e uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnl po dni, kdy byla Zadost dorucena
Administratorovi (dale také jen "Den pfedéasné splatnosti dluhopist").

12.4.2 NdleZitosti Zdadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopis(, o jejich splaceni je v souladu s timto ¢ldnkem Z4déno. Zadost musi byt pisemna,
podepsand Zadatelem ¢&i osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele, pficems jejich podpisy musi byt ufedné ovéreny.
Zadatel musi ve stejné Ihaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.3 Vrdceni Dluhopisii a Kupdnii

Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému néleZejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupony
nalezejici k Dluhopisu, jehoZ se predcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby, ve Ihité do 30 (tficeti) dn ode dne konani
Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schiize
je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopistl, musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve Ihité do 30 (tficeti) dnd ode dne
konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promiceni
prav z Dluhopist. Zapis ze Schlize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis( v béZné pracovni dobé v Urené provozovné.
Emitent je povinen ve Ih(té do 30 (tficeti) dn ode dne konani Schlize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schize a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a
zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Pokud Schize projednédvala usneseni o zméné
emisnich podminek uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o Gc¢asti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen
notarsky zapis. Pro pripad, Ze Schize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k
Ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kus( Dluhopist prislusné emise, které tyto osoby
vlastnily k Rozhodnému dni pro Gcéast na Schizi.

13. Oznameni

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim Dluhopisd bude platné a ucinné, pokud bude uverejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekci Debt Investor Relations / Dluhopisy / Dluhopisovy program IIl. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich predpisG ¢i tyto Emisni podminky pro uverejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich
podminek jiny zplGsob, bude takové oznameni povaZovano za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym prislusSnym
pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré ozndmeni uverejriovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni
povaZzovat datum jeho prvniho uverejnéni. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupdn@ (budou-li vydavany) byla fadné uc¢inéna
prostifednictvim oznameni Vlastnikm Dluhopis( provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopis a z Kuponu (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich zdvazkovych vztaht

vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k Fedeni veskerych

sporli mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kupdn( (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z
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téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku programu (véetné sporl tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztah
vzniklych v souvislosti s nimi a spor0 tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky
a Doplniky programu mohou byt prelozeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazyk(. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi
rdznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

15.  Definice
Pro Gcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Uvodni Casti téchto Emisnich podminek.
"Centralni depozitaF" znamend spolecnost Centrélni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14, PSC 110 05, 1CO:
250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998 Sb., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisd, pfipadné jinou osobu,
ktera mGze mit v budoucnosti prisluiné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno v pfislusném Doplriku programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostifedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Zze
pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupdn" znamend den bezprostredné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz plati, Ze pro ucely
stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupon neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek.

"Den koneéné splatnosti dluhopisti" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Den pfedcasné splatnosti dluhopisti" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2,6.4.2, 6.5, 7.2,9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek
a ddle kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplfiku programu.

"Den splatnosti dluhopisd" znamena Den konecné splatnosti dluhopist i Den predcasné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamenad den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi a ktery
je uveden jako takovy v prislusném Doplfiku programu. Nestanovi-li Doplnék programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati,
Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro prislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den ptred prvnim dnem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokt, Den konecné splatnosti dluhopist a Den predcasné splatnosti dluhopist, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokt" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich
podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Urocen, Urokovou sazbu stanovenou
jako takovou v prislusném Doplriku programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplriku programu stanovena, pak plati, Ze je
rovna urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopis( k Datu
emise (tj. Urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise).
Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZnd s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota

pocita. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zdkladé prislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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"Dodateéna emisni lhita" znamend dodateénou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhita, ve
které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise. Dodatecna
emisni |h(ta v kazdém pripadé skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych
Dluhopist resp. v Den koneéné splatnosti dluhopistl v ostatnich pfipadech.

"Doplnék programu" znamena doplnék Nabidkového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisd, tj. tu ¢ast
emisnich podminek Dluhopisd, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopisu.

"Emisni IhGta" znamena lh(tu pro upisovani emise Dluhopist v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou
byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky Nabidkového programu.
"Emitent" md vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service", str.
EURIBOR (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplrku
programu) pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR
zjistovan. V pripadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden,
pak EURIBOR urci Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na zékladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se
nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den moZné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den EURIBOR
uréen Agentem pro vypoclty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro
takové obdobi, které odpovida prislusSnému Vynosovému obdobi a pfislusSnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodiné dopoledne bruselského casu od alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé, Ze se nepodati EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni trokova
sazba rovnat EURIBORu zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim prfedchozim Pracovnim dni, v némz byl
EURIBOR takto zjistitelny.

"Financni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pfislusném Dopliku programu, kde se prevaziné kotuji
Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamend castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupdnu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zakladé trznich Urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba urena Agentem
pro vypocty popfipadé Administratorem dle predchozi véty nesmi byt nizsi nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana
hodnota vsech nesplatnych Kupdn( k takovému Dni predc¢asné splatnosti byla vy$si neZz jmenovita hodnota (popripadé takova jina
hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi predcasné
splatnosti Dluhopisd) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdny nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec ucetniho dne" znamend okamzik, po némz Centralni depozitar, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici evidenci
Vlastnikd Dluhopis nebo podild na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnik( Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané
emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu
nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotacni agent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana LIBOR
(resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném v Dopliiku programu) pro
takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V
pfipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR urci
Agent pro vypocty za pouZziti linearni interpolace na zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na
zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden.
Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den LIBOR
uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné
méné pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému Vynosovému obdobi a pfislusSnou ¢astku ziskany v tento den po
11:00 (jedendcté) hodiné dopoledne londynského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich
na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodafi LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se rocni trokova
sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizsim predchozim Pracovnim dni, v ném?Z byl LIBOR
takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Referencni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném Doplnku
programu.

"Nabidkovy program" znamend nabidkovy program dluhovych cennych papirli Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté
vydanych a nesplacenych dluhopisi 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou trvani programu
30 let.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o predcasném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunéch jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodi v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchod@l a kdy je zaroveri
otevren pro vyporadani obchodu systém TARGET2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné neZ v ¢eskych korunach nebo
v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provddéna vyporadani devizovych obchodd v Ceské republice a v hlavnim
Finan¢nim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (resp. na jakékoli
pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném v Doplriku programu) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na praiském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pFislusnému Vynosovému obdobi, stanovend Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR
zjistovan. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO uveden, pak
PRIBOR urci Agent pro vypocty za pouZiti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO uveden. Pokud neni moZzno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den PRIBOR
uren Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po
11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského Casu od alespori 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty pusobicich
na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodati PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizs$im predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto
zjistitelny.

Pro vylougeni pochybnosti plati, 7e v pfipadé, e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, kterd se bude namisto néj bézné
pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Pfipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplriku programu. Referencni sazbou muize byt PRIBOR,
EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopis(, pricemz vsak plati, Ze pro
Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

61



"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li
Doplnék programu kratsi Casovy Usek) predchazi prislusSnému Dni vyplaty urokd, prficemzZz vsak plati, Ze pro uGcely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro uéast na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikd Dluhopis(" je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny pfislusnym Administratorem
nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v prislusném Doplriku programu, kterd je Emitentem povérena uloZenim a
vedenim Seznamu Vlastnik Dluhopistl. Seznamem Vlastnik( Dluhopist vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho
depozitére. V pfipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnik( Dluhopist
pravé Sbérny dluhopis.

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Slovensky zakon o dluhopisech" znamena slovensky zakon ¢. 530/1990 Zb., o dluhopisech, v platném znéni.
"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Urcena provozovna'" znamena urcenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamend obdobi podinajici Datem emise (véetné) a kondici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokd (véetné) a koncici dal$im nasledujicim
Dnem vyplaty urokl (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisd, pficemz vsak plati, Ze neni-li v prislusSném
Doplriku programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku neposouva
v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena ¢esky zdkon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena ¢esky zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném
znéni.

"Zdroj Referencni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplriku programu, ze kterého Agent pro vypocty
zjisti hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro Ucely vypoctu Urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pFislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena Grokova konvence "Skuteény poéet dni/Skutec¢ny pocet dni",
resp. "Act/Act", podil skutetného poétu dni v obdobi, za néz je drokovy ¢&i jiny vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo
v pripadé, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néz je Grokovy i jiny vynos stanovovan, spadd do prestupného roku, pak souctu (i)
skutec¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy Ci jiny vynos stanovovan, ktera spadd do prestupného roku,
vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Urokovy Ci jiny vynos stanovovan, ktera spada
do neprestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skuteény pocet dni/365 nebo Act/365",
podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je urok stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v ptislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena uUrokové konvence "Skuteény pocet dni/360" nebo
"Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a isla 360;

(d) je-li v pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo "360/360", podil podtu
dni v obdobi, za nézZ je Urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, pripada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude
pocet dni v mésici, na jehoZ 31. den pfipada posledni den obdobi, krdcen na 30 dn(i nebo (ii) pfipada posledni den obdobi,
za néz je urokovy Ci jiny vynos stanovovan, na Unor, nebude Unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);
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(e) je-liv pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360",
podil poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o
360 dnech, rozdéleného do 12 mésicd po 30 dnech a celé obdobi kalendafniho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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(B) SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU PODLE SLOVENSKEHO PRAVA

Dluhopisy vydavané v ramci Nabidkového programu podle slovenského prava (dale také jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle
Slovenského zdkona o dluhopisech spolec¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, Ceska republika, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejst¥iku pod sp. zn. B 3608
vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami a dale pfislusSnym
Doplrikem programu. Tyto Emisni podminky se pouziji pouze na Dluhopisy vydané po 1. 1. 2018.

Rozhodne-li tak Emitent v pripadé konkrétni emise Dluhopist nebo budou-li tak vyZadovat v pripadé kterékoli emise Dluhopis(i
pravni predpisy, bude Dluhopisiim Slovenskym centralnim depozitafem, pfipadné jinou osobou povérenou pridélovanim kodd
ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pridélenych kédech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu
k Dluhopisiim bude uvedena v pfislusSném Dopliiku programu. V Doplriku programu bude také uvedeno, zda Emitent pozada
nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini
vsechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Dopliiku programu bude déle uvedeno, zda pfislusnd emise Dluhopist bude nabizena formou verejné nabidky ¢i nikoli. Pro
odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh" a "verejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Slovenském
zakoné o cennych papirech.

Tyto Emisni podminky budou vidy pro kazdou emisi Dluhopis upresnény Dopliikem programu. Emisni podminky kazdé emise
Dluhopist budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplriku programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpelovat Emitent, jakozto
obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li prislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak
bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynos( a splacenim Dluhopis( zajistovat sam Emitent (prostfednictvim své
slovenské pobocky). Pro kteroukoli emisi Dluhopist mlze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopist jinou osobu
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takovd jind osoba dale také "Administrator"), a to
na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy
s administratorem bude kdispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist v béiné pracovni dobé v uréené provozovné
Administratora (dale také jen "Uréena provozovna'), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim
Dluhopist se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak
Cinnosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k emisim Dluhopisd s pohyblivym ¢&i kombinovanym
urokovym vynosem zajisti sdm Emitent (prostfednictvim své slovenské pobocky). Pro kteroukoli emisi Dluhopist mlze Emitent
povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopis(l jinou osobu s pfislusSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢ldankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, pak
¢innosti kotacniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisli na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sam (prostfednictvim
své slovenské pobocky). Emitent miZe povérit vykonem sluZzeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise
na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Emitent nebo takova jina osoba dale
také jen "Kotacni agent").

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci Nabidkového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry.
Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na
fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani
(pokud bude relevantni) uvedeném v prislusném Doplriku programu. Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finanéni zplsobilosti
(rating) Dluhopist a pripadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopis(, véetné podminek tohoto
zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplriku programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Nabidkového
programu bude uveden v prislusném Doplriku programu.

V pfislusném Doplriku programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopisi dané emise splacena jednorazové nebo
postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopist, pfevod Dluhopist
1.2.1 Oddéleni prév na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych podle slovenského prava v ramci Nabidkového programu formou vydani
kupdna jako samostatnych cennych papird, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisii
Pfevoditelnost Dluhopisd neni nijak omezena.

1.2.3 Viastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisii

(a) V ptipadé zaknihovanych Dluhopist se "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika ve Slovenském
centralnim depozitafi ¢i u ¢lena Slovenského centralniho depozitare, resp. v evidenci osoby, pro kterou Slovensky centralni
depozitaf vede Ucet zakaznik( (slovensky drzZitelsky tcet), je Dluhopis evidovany. Pokud jsou nékteré Dluhopisy evidovény
na uctu zékaznikd vedeném Slovenskym centralnim depozitafem, Emitent si vyhrazuje pravo spolehnout se na opravnéni
kazdé osoby, ktera eviduje Vlastnika Dluhopisti pro Dluhopisy evidované na uctu zdkaznikd, v plném rozsahu zastupovat
(pfimo anebo nepfimo) Vlastnika Dluhopisd a vykonavat vici Emitentovi na Ucet Vlastnika Dluhopist vSechna pravni
jednani (at uZz jeho jménem nebo vlastnim jménem) v souvislosti s Dluhopisy, stejné jako by tato osoba byla jejich
vlastnikem. Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovén o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopist neni vlastnikem dotéeného Dluhopisu, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopist za
jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu stémito Emisnimi podminkami a
pFislusnym Dopliikem programu. Osoby, které budou Vlastniky Dluhopist a které nebudou z jakychkoli diivodl zapsany
jako vlastnici v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papir(, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopisd na doruditele i na jméno dochdzi registraci tohoto prevodu na uctu vlastnika
Slovenskym centralnim depozitafem anebo ¢lenem Slovenského centralniho depozitare, tj. provedenim zdpisu na vrub
UCtu vlastnika prevodce, pripadné Uétu zakaznik(, a ve prospéch Uctu vlastnika nabyvatele, pfipadné uctu zakaznikd,
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Slovenského centralniho depozitare. Pfevod Dluhopist evidovanych na
ucétu zakaznik( zaregistruje ve své evidenci o Dluhopisech a Vlastnicich Dluhopisd osoba, pro kterou Slovensky centralni
depozitar vede ucet zakaznikd.

1.2.4 Vilastnici a pfevody listinnych Dluhopisii

(a) Pokud nebude v Doplriku programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym dluhopisem v listinné
podobé (dale také jen "Shérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude uloZen a evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s
prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v prislusném Doplriku programu). Na celkové
jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopist podileji uréitym poétem kusC Dluhopis(, aniz je témto
Dluhopisim pridélovano poradové Cislo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnikl podild na Sbérném
dluhopisu. V pfipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise DluhopisG se u opatrovatele na Sbérném
dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a pfipadné doplnujici informace o Emisi;
tyto zmény se provedou i v prislusné evidenci. Vlastnik podilu na Shérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu
jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskerda prava, ktera pfislusi
Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Vlastnik podilu na Sbérném dluhopise vsak nema
predkupni pravo vici ostatnim vlastnikim podild na Sbérném dluhopise ani nema pravo rozhodovani o Sbérném
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dluhopise, které nalezi podilovym spoluvlastnikim ve smyslu § 137 a nasl. slovenského zakona ¢. 40/1964 Zb., ob&anského
zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpisd. Vlastnici podil( na Sbérném dluhopise maji pravo, aby jim Emitent na jejich Zadost
vydal konkrétni kusy Dluhopisi za podminek uvedenych nize. Konkrétni kusy Dluhopist budou vydané Vlastnikim
Dluhopist v Uréené provozovné pouze tehdy, jestli nastane Pripad poruseni povinnosti uvedeny v ¢lanku 9 téchto Emisnich
podminek, a to na Zadost Vlastnikl Dluhopist, kterou maze kterykoliv Vlastnik DluhopisG podat nejdfive poté, co bylo
Administratoroviv souladu s ¢lankem 9 téchto Emisnich podminek doruceno prvni fadné Oznameni o predcasném splaceni
(jak je tento pojem definovany v ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek). Faktické vydani konkrétnich kusd Dluhopist
uskuteéni Administrator co mozna nejdrive po (i) podani Zadosti o vyménu podle predchazejici véty a (ii) vytisténi
konkrétnich kust Dluhopisd. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Emitent nebude v prodleni s plnénim svych povinnosti
podle tohoto ¢lanku, pokud budou Dluhopisy vytisténé a bude umoznéna jejich vyména Vlastnikim Dluhopisti v dobé
obvyklé pro vytisténi listinnych cennych papirl s obdobnymi parametry jako Dluhopisy.

(b) Prava spojend s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (dale také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnik( Dluhopisud. V pfipadé existence Shérného dluhopisu je pak
Vlastnikem Dluhopis( osoba, kterd je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu
urcitym poctem kus0 Dluhopisl (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu").

(c) K prevodu podill, kterymi se ptislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci tohoto pfevodu
v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku programu). Jakdkoli zména v evidenci
osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim
k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku programu) se povaZuje za zménu provedenou az v
pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikd Dluhopisi vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku programu)
s uéinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(e) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopist dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich
predanim; viéi Emitentovi je takovy prevod ucinny aZ zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd
Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikd Dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu prislusného
dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnik( Dluhopisd s Uc¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

(f) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopist neni
vlastnikem dotcéenych cennych papird, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopistl za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplrikem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divod( zapsany v
Seznamu VlastnikG Dluhopisd, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta.

2. Datum a zpuUsob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhGta; Dodateéna emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni Ihdta budou uvedeny v prislusSném Doplriku programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vsechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisi, mGze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni hity,
resp. Dodatecné emisni |hidty, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak. Emitent ma
pravo v prabéhu Emisni Ih{ty vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti nez predpokladané celkové
jmenovité hodnoté, pokud se nepodati pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist upsat, nebo (ii) ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopis(, neZ byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
programu toto prdvo Emitenta nevyloudi. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni Ihdtu a v této Ihaté (i) vydat Dluhopisy
az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopis(, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopisli, nez byla predpoklddana celkova jmenovitd hodnota ptislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lh{ty je Emitent povinen oznamit
zplsobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopis(
ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisli, objem tohoto zvyseni
neprekrodi 25 (dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty DluhopisG pFislusné emise, neurci-li Emitent v Doplfiku programu
jiny rozsah pripadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopis.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni Ihdty nebo pFipadné Dodatecéné emisni Ihity oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisd
zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a ptislusny Doplnék programu, celkovou jmenovitou hodnotu vsech
vydanych Dluhopisl tvoficich prislusnou emisi Dluhopisl, avSak jen v prfipadé, Ze takova celkovd jmenovita hodnota vsech
vydanych Dluhopisli dané emise je nizsi nebo vyssi neZ celkova predpokladana jmenovitd hodnota prislusné emise Dluhopisu.
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2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopis vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliiku programu. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopis vydanych po Datu emise béhem Emisni |hGty nebo Dodatecné emisni lhity bude vidy uréen Emitentem tak, aby
zohlednoval prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis(
vydanych po Datu emise dale pripocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3 Zpusob a misto tpisu Dluhopist, zptisob a misto pfedani Dluhopist
ZpUsob a misto Upisu, zplGsob a Ihta predani Dluhopist (respektive jejich pripsani na ucet investora) a splaceni emisniho kurzu
Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisl, v€etné Udaju o osobach, které se podileji na zabezpedeni vydani Dluhopisl, budou

stanoveny v prislusném Doplnku programu.

3. Status Dluhopist; Prohldseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist a Kryciho bloku

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzdjem, tak i alespori rovnocenné vicéi vsem dalsim souéasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhdm
Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist nebo prislusny Doplnék
programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSsemi Vlastniky Dluhopist stejné emise Dluhopis stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent dluzi Vlastnikdim Dluhopisti jmenovitou hodnotu Dluhopis( a zavazuje se Vlastnikm Dluhopist vyplacet vynosy (nejedna-
li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim DluhopisG splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, a to zplsobem a
v misté uvedeném v emisnich podminkach pfislusné emise DluhopisQ.

33 Status podfizenych Dluhopist

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Nabidkového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych Dluhopist
predstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podtizené ve smyslu Slovenského zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace, (b) prohlaseni konkursu na majetek Emitenta anebo (c) povoleni restrukturalizace
budou pohledavky odpovidajici prdvim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojeny aZ po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek vici Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti jako
pohledavky z podfizenych Dluhopist. Pohledavky z podfizenych Dluhopist a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji pomérné.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho dluhim va¢i Emitentovi nebo ¢lenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni pfipustné.

4. Povinnost zdrZet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vsech svych dluh( vyplyvajicich ze viech Dluhopisd v ramci Nabidkového
programu vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému soucasnému
nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopist vydavanych podle Zdkona o
dluhopisech nebo Slovenského zdkona o dluhopisech (to se pro vylouceni pochyb netykd radného ¢i nahradniho kryti u
hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud zaroven obdobnym zplsobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych
Dluhopist vydanych podle téchto Emisnich podminek.

Emitent se ddle zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak nepoufzije jako zajisténi.

5. Vynos

5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Doplniku programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou uroceny

pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro
jednotliva Vynosova obdobi v takovém Doplnku programu.
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(b)

(d)

5.2

5.2.1

(a)

Urokové vynosy budou rovnomérné nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak stanoveno v pfislu$ném
Doplriku programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den
vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty Grok( nebo v Den konecné splatnosti dluhopis(; tim neni jakkoli dotéena
definice Vynosového obdobi pro Gcely stanoveni trokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy prestanou byt Groceny Dnem splatnosti dluhopisd, ledaze by po splnéni vSsech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pti Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) aZ (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopis(, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutec¢nosti nastane drive.

Céstka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho béZného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusSném Dopliiku programu
uvedeno, Ze se prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky Urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku).
Céstka trokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béiného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadeé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazoveé), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplriku programu jako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem budou uroceny
pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné hodnoté Referencni sazby zvySené nebo snizené o pfislusnou
Marizi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové sazby blize specifikovaného v Doplriku
programu, do kterého bude dosazena hodnota Referenéni sazby a pfislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni),
vidy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pri vypoctu Urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X=R[+/*][M +-/* K],
pficemz proménné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X ......sazba pro prislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M ... marze pro pfislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro Glely stanoveni Grokové sazby omezena maximalni
a/nebo minimalni hodnotou);

K. koeficient specifikovany v Doplfiku programu;

R.... Referencni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba muize byt pro ucely stanoveni Urokové sazby
omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zévorka u vysSe uvedenych vzorcli znameng, Ze dand proménna maze byt vyuZita ve vzorci uvedeném v Dopliku
programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které ndsleduje, nebo Ze takovd proménnd nemusi byt ve vzorci
pouzita vibec.

Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den stanoveni Referencni
sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro p¥islusnou ménu ve Finanénim centru. Urokové sazba pro kazdé Vynosové obdobi
bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinna mista podle 3.
(tfetiho) desetinného mista. Pfislusny Doplnék programu muiZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avsak za
podminky, e Grokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro
kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného
odkladu ozndmi Vlastnikim DluhopisG v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Viynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to viak stanoveno v pfislusném
Doplriku programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den
vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty Grok(l nebo v Den konec¢né splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotéena
definice Vynosového obdobi pro Gcely stanoveni trokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.
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(e) Dluhopisy prestanou byt Groceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat
urokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) aZ (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopis(, Ze obdrzel
veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutec¢nosti nastane drive.

() Castka trokového vynosu pfislugejici k jednomu DIuhopisu za obdobi jednoho béiného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popripadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové)
a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusSném Doplnku programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet &astky urokového vynosu za obdobi jednoho béiného roku). Castka
urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cCislem) a prislusného Zlomku dni.

522 Minimdlni urokovd sazba Dluhopisti

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi minimalni vysi Urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vysi Referenéni sazby, pak v
pripadé, Ze by Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty
pro jakékoli pFislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse Grokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse Referenéni
sazby stanovena v takovém Doplriku programu, bude urokové sazba Dluhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi urokové sazby Dluhopist nebo minimalni vysi Referenéni urokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze
minimalni vyse Urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vySe Referentni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximdlni urokovd sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi maximalni vysi irokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni sazby, pak v
pripadé, Ze by Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty
pro jakékoli pFislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vySe Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vyse Referencni
sazby stanovena v takovém Doplriku programu, bude urokova sazba Dluhopisi nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vysi Referencni urokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze
maximalni vyse Urokové sazby Dluhopist nebo maximalni vyse Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro vSechna
Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplriku programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos
takovych Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a nizsim emisnim kurzem takového
Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli nedrocenym Dluhopisem

s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem radné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena
prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikdm Dluhopisu, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vyse uvedenych skutec¢nosti nastane drive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusSném Doplriku programu.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos stanoveny
kombinaci vynosu dle ¢lank 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Doplriku programu pro jednotliva
Vynosovéa obdobi. Vynos Dluhopisi s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace diskontniho a/nebo
pevného a/nebo pohyblivého drokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predfasnému splaceni Dluhopist Emitentem z dGvod( stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé jind hodnota, ktera bude pripadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou

Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni konec¢né splatnosti dluhopis(, a to v souladu s
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¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota
Dluhopist (popfipadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdim Dluhopis pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednorazoveé ke Dni koneéné splatnosti dluhopis(.

6.3  Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovitd hodnota Dluhopisd oznacenych v ptislusném Doplfiku programu jako amortizované Dluhopisy bude splacena
postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplriku programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu
splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliiku programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu
s vynosem Dluhopist v Den vyplaty Uroka prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich prislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendari, ktery bude tvofit soucast prislusného Dopliku programu. Bude-li to relevantni, bude takovy
splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost pfedcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplriku programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy
prede Dnem konecné splatnosti dluhopist dané emise Dluhopist s vyjimkou pfedéasného splaceni Dluhopisl v majetku Emitenta
v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za predcasné splaceni Dluhopisu se také nepovazuje pfipad, kdy v souladu s
prislusnym Dopliikem programu nema byt jmenovita hodnota splacena jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o pfedcasném splaceni

Je-li v ptislusném Doplriku programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak
Emitent ma pravo dle své Uvahy predcasné splatit vSsechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich
podminek nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym prislusnym datem predcasného splaceni (nebo
v takovych kratsich IhGtach uvedenych v pfislusném Doplriku programu) (dale také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopist").

6.3.3 Predcasné splaceni

Oznameni o predc¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplriku
programu. V takovém pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Doplriku programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym drokem (pokud je to relevantni).

6.4 Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnik(i Dluhopisi
6.4.1 Pripustnost pfedc¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisi neni opravnén pozadat o predcasné splaceni
Dluhopisti pfede Dnem konecéné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou predc¢asného splaceni Dluhopisti v souladu
s ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndameni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd
Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své Uvahy pozadat o predéasné splaceni ¢asti nebo vsech
jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopis dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny
nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (CtyFicet pét) dni pred takovym prislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych
kratsich Ihdtach uvedenych v pfislusném Doplriku programu) (dale také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopisi").

6.4.3 Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopist podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné
a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout predcasné splaceni viech Dluhopis dané emise, o jejichZ predc¢asnou splatnost pozadal
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v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Doplriku programu a poskytnout
Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym
predcasnym splacenim poZadovat. V takovém pripadé, avSak vidy pouze protivraceni pfislusného Dluhopisu, budou vsechny
takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusném Dopliiku programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je relevantni).

6.5 Odkoupeni Dluhopis
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplriku programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopist pravo na odprodej ¢asti nebo vsech svych
Dluhopist pred splatnosti Emitentovi k datdm odkupu uvedenym v takovém Doplriku programu (put opce) (kazdy takovy den pro
Ucely tohoto odstavce déale jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhité nejdfive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred prislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplriku programu uvedeny kratsi Ih(ty)
pisemné (nebo jinym zplsobem dohodnutym individudiné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni viech nebo urcitého poctu
jim vlastnénych Dluhopist k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni
od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alespon
jednoznacénou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci Dluhopisti, poCet a celkovou jmenovitou hodnotu
Dluhopis(, o jejichz odkoupeni Zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu,
nebude-li v pfislusném Doplriku programu stanovena jina cena. K vyporadani prevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by
ovéem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici
Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své ndklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro ucely
odprodeje Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potrebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré
potrebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v prislusné evidenci o Dluhopisech. V mife,
ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpisim, se ptislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup
bylo pozadano, neprevést na tieti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprodej.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Dopliiku programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist pred jejich splatnosti od
Vlastnikd Dluhopisd k datdim uvedenym v takovém Doplriku programu (call opce) (kazdy takovy den pro Ucely tohoto odstavce
dale jen "Den odkupu"). V takovém pripadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist k odprodeji (vsech nebo ¢asti jimi vlastnénych
Dluhopistl (v takovém pripadé vsak vidy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopisd vlastnénych kazdym
Vlastnikem Dluhopist) ve Ih(ité nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pfed prislusnym Dnem odkupu (nebudou-li
v Dopliiku programu uvedeny kratsi IhGty) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisd maji povinnost Dluhopisy
uvedené v takovém ozndmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava
na odkup Dluhopisti bude uverejnéno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnik( DIuhopist
Emitentovi znama, mUze byt jednotlivym Vlastnikd Dluhopist zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis
je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Doplfiku programu stanovena jina cena. K
vyporadani prevodu dojde v prislusny Den odkupu. Pokud by ovSsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom
bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Proddvajici Vlastnik DluhopisG i Emitent nesou kazdy své
naklady spojené s vyporaddnim prevodu. Pro Ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou
potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni
zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V mire, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpistim, se pfislusni
Vlastnici Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent poZada, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim ci
uverejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) ozndameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V pfipadé poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, miZe byt Emitent opravnén poZzadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle ndhrady jakékoli pfipadné ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v pfislusném Doplriku programu
(pFiCemZ Emitent je oprdvnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné
pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu v(ci Emitentovi), resp. rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopist, ohledné nichz
doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o pfedcasné splatnosti Dluhopist Emitent stanovi
pro dané Dluhopisy datum predc¢asného splatnosti (dale také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi predchazet
dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zplisobem
uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné pfimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na predc¢asné splaceni
se pouZije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist
Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem
nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prod3, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku

z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjsim zaniku jim vlastnénych Dluhopis podle predchozi véty,
zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem aZz v okamZziku jejich splatnosti.
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6.7 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pti splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist) a nabéhlych drokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu
ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusSnym Dopliikem programu, vSechny dluhy
Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZovany za plné splacené ke dni pfipsani prislusnych
Castek na prislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DluhopisG pFi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopist) vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Doplfiku programu denominovéna jmenovita hodnota Dluhopis(, neni-li podle
pFislusného Doplriku programu pfipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude pfipadné uvedena v Doplfiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predéasné splatnosti Dluhopistl) v jiné méné nebo ménéch. Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim
Dluhopisi a jmenovita hodnota DluhopisG (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o prfedcasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude pripadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopist) bude splacena Vlastnikdm Dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni prislusného Dopliiku programu a darfiovymi, devizovymi a ostatnimi
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gé¢innymi v dobé provedeni pfisluné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maji byt v
souladu s prislusnym Doplrikem programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude
(i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych
Dluhopist budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikim Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné
mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence
dluh Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povaZzovéno ani za
zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku programu pfislusnych Dluhopis(i ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis( (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Doplriku
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis( pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliiku programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jen "Den vyplaty tGrokd" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich
podminek, kdy se Urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty Urokd nebo vybrané Dny vyplaty Urokd nebo v Den
konecné splatnosti dluhopist) nebo "Den koneéné splatnosti dluhopist" nebo "Den pfedéasné splatnosti dluhopisd" nebo kazdy
z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplriku programu stanoveno,
Ze dochazi k upravé Dna vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den,
ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne
"Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v ptipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal do dalsiho
kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v pripadé, ze v

Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne
"Predchazejici";

pricemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.
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7.3

7.3.1

(a)

(b)

7.3.2

(c)

7.4

Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), opravnéné
osoby, kterym bude Emitent vyplacet Urokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopisl, jsou osoby, na jejichZz uctu
vlastnika ve Slovenském centrdlnim depozitafi nebo u ¢lena Slovenského centradlniho depozitare, resp. v evidenci osoby,
pro kterou Slovensky centralni depozitaié vede Gcet zakaznik(, budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce urokového ¢i jiného
vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodim Dluhopis( u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim
se takové platby, vCetné Data ex-kupdn.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), opravnéné
osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li
se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena
v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisd pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti
Dluhopist), jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika ve Slovenském centrdlnim depozitadfi nebo u clena Slovenského
centrdlniho depozitare, resp. v evidenci osoby, pro kterou Slovensky centréini depozitai vede ucet zakaznik(, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely ureni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v
Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisd pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti
Dluhopis)) nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodim Dluhopisd uc¢inénym pocinaje Datem ex-jistina,
véetné tohoto dne, aZ do pfislusného Dne splatnosti dluhopisa.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou Cast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopisl, osoby (neni-li v téchto
Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), na jejichZ uctu vlastnika ve
Slovenském centralnim depozitafi nebo u c¢lena Slovenského centrédlniho depozitére, resp. v evidenci osoby, pro kterou
Slovensky centralni depozitaf vede Uéet zékaznikd budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty trokd.

Listinné Dluhopisy

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopist zastoupenych podilem
na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist (dale také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které
budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty uroka. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopistd u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych
Dluhopist) v pribéhu pfislusného Dne vyplaty uroku.

V pfipadé vydani listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych DluhopisG
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopistl (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
pripadné uvedena v Doplriiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopist) osoby (déle také jen "Opravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku
pFislusného Dne splatnosti dluhopist a, v pfipadé vydani konkrétnich kust Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi
ptislusné Dluhopisy v Urcené provozovné. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopistl) v pribéhu prislusného
Dne splatnosti dluhopist.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopis(, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky
9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty urokd a, v
ptipadé vydani konkrétnich kusd DluhopisG a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim Dluhopisi ucinénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v pribéhu prislusného Dne vyplaty troka.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim prevodem na jejich Gcet
vedeny u banky nebo pobocky zahrani¢ni banky v ¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky
prostor nebo, pokud to platné pravni predpisy v oblasti omezeni plateb v hotovosti umoznuji, (ii) v hotovosti na mistech
uvedenych v pfislusném Dopliiku programu (dale také jen "Platebni misto").
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7.4.1

(a)

(c)

7.4.2

(a)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky nebo
pobocky zahranicni banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor podle
pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny vérohodnym zptsobem.
Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném G¢tu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZzeno
originalem nebo uUfedné ovérenou kopii potvrzeni o dariovém domicilu ptijemce platby pro pfislusné dariové obdobi a v
pfipadé pravnickych osob dale origindlem nebo Uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku prijemce
platby ne starsi 3 (tfi) mésicl (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a potvrzenim o
dariovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfislusSnymi ptilohami déle také jen "Instrukce"). V pfipadé originald cizich
urednich listin nebo Ufedniho ovéreni v ciziné se vyZaduje pripojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéreni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici
rozumnym pozadavkdm Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz
o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
dlkaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predloZeni plné moci v pfipadé, Ze Oprdvnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potreby s uredné
ovérenym prekladem do ¢eského nebo slovenského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo
pravost takovych Instrukci a neponesou Zddnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Oprdvnéné osoby s
dorucenim Instrukce ani nespravnosti Ci jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti
podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za radnou.

V ptipadé zaknihovanych DluhopisG je Instrukce podédna vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnll prede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopis( je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi
dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provddéna na zakladé
odevzdani listinného Dluhopisu, nebo (ii) v prislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pfipadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce ucinnosti nejdfive pfislusnym Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy se povaZzuje za splnény
radné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v¢as podanou Instrukci podle
odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Administratora.
Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou castku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy nebo listinnymi Dluhopisy
zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény radné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je odepsana z U¢tu Administratora, 5. (paty)
Pracovni den poté, co Administrator obdrZel Fddnou a Ucinnou Instrukci, aviak nejdfive v pfislusny Den vyplaty. Pokud
kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi v€as fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich
podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou
radné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci,
odepsana z Uuctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
fadné Instrukce, pozdnim pfedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za
jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné Instrukce nebo dalsich dokumentd ¢i informacich uvedenych v
tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neupiné
nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto didvodd nema
Opravnéna osoba narok na jakykoli Urok ¢i jinou ndhradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Hotovostni platby

V pripadé, Ze je tak uvedeno v pfislusném Doplriku programu, bude na Zzadost Opravnéné osoby Administrator provadét
platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat
identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dlikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je
opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat
(i) predloZeni dokumentu prokazujiciho totoZznost Opravnéné osoby (v pripadé fyzické osoby obcansky priikaz nebo pas),
je-li Oprdvnénou osobou pravnickd osoba zapsana do obchodniho rejstriku, je tfeba predlozit i origindl nebo Gredné
ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tii) mésicd, (ii) original nebo uredné
ovérenou kopii potvrzeni o darnovém domicilu prijemce platby pro pfislusné darnové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna
osoba bude zastoupena, téZ (iii) plnou moc s urfedné ovérenym podpisem. V pfipadé, Ze jakykoliv z poZzadovanych
dokumentl je v jiném neZ ¢eském nebo slovenském jazyce, je tfeba spole¢né s origindlem dokumentu predloZit i jeho
uredné ovéreny preklad do ¢eského nebo slovenského jazyka. V pfipadé originald cizich Urednich listin nebo uredniho
ovéreni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfislusSného vyssiho nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské Uumluvy
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o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost predloZzenych dokument( a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody
zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych
dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se Fidi obchodnimi podminkami Administratora
platnymi v dobé jejich vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZzuje za splnénou fadné a vcas, pokud
muZe byt pfislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v prislusny
Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti Administratora mozné. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nepredloZi Administratorovi veskeré dokumenty poZzadované Administratorem v souladu s odstavcem
(a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pricemz v takovém pfipadé plati, Ze takova Oprdvnénda osoba nema
narok na jakykoli urok ¢i jinou ndahradu za takovy casovy odklad prislusné platby.

(c) V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kusl listinnych Dluhopist je
podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy
budou odevzdany nebo predloZeny pfislusSnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto
Emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se v€asného doruceni poZadovanych
dokument( Administratorovi zdstavaji nedotéeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim, Ze (i) Opravnéna
osoba vcas nepredloZila ¢i nedodala Dluhopisy, dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii)
takové Dluhopisy, dokumenty nebo informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpoZzdéni bylo
zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v takovém pripadé
nevznika zadny narok na jakykoli drok ¢i jinou nahradu za takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takovd zména se nesmi tykat postaveni
nebo zajma Vlastnikd Dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikdm Dluhopisli ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predéasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopis() a vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatk( bude vyZzadovéana pfislusnymi
pravnimi predpisy Slovenské republiky Ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatk(
vyZzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Slovenské republiky ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikiim Dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Dopliiku programu
neni stanoveno jinak. Emitent prebird odpovédnost za provedeni srazky dané u zdroje.

9. Pred¢asna splatnost Dluhopist v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti dale také jen
"PFipad neplnéni povinnosti"):

(g) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tykd, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu
Urcené provozovny; nebo

(h) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto Emisnich
podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni zlistane nenapraveno
po tficet (30) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny; nebo

(i) Neplinéni ostatnich dluhi Emitenta

jakykoliv splatny dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhl vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem, presahujici ve
svém Uhrnu ¢astku 500.000.000 K¢ (pét set milionG korun Eeskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude
Emitentem rfadné uhrazen i pres predchozi upozornéni dané Emitentovi véritelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné,

75



a tento dluh nebo dluhy zlstanou presto nesplaceny po vice neZ deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho
upozornéni nebo data, ke kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem
a prislusnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem predepsanym zplisobem
neplatnost dluhu co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutecni do patnacti (15) Pracovnich dnd ode dne pravomocného
rozhodnuti prislusného orgdnu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

(1) Ukonceni ¢innosti

Emitent prfestane podnikat nebo na zadkladé pravomocného rozhodnuti prislusného organu prestane byt opravnén
podnikat jako banka; nebo

(k) Insolvence

Emitent navrhne soudu prohldseni konkurzu na sv(j majetek, povoleni reorganizace ¢i poda obdobny insolvenc¢ni navrh;
nebo soud ¢i jiny organ prislusné jurisdikce prohldsi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci nebo vyda jiné
obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvenéni navrh je soudem zamitnut z toho ddvodu, Ze Emitentlv majetek nepokryva
ani naklady fizeni; nebo

(1)) ZruSeni Emitenta

bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;

pak:

(i) mohou Vlastnici Dluhopist predstavujicich alespor 1/4 (jednu ¢tvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist, které dosud
nebyly splaceny, dle své Uvahy pisemnym oznamenim urcenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (dale také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(popripadé takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pti pfedcasné splatnosti Dluhopist), jejichZ jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni
predcasné splatnosti dluhopis a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢i
jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek; nebo

(ii) v pFipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou Uro¢eny, mohou Vlastnici Dluhopis( pfedstavujicich alespor 1/4
(jednu Ctvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisl, které dosud nebyly splaceny, dle své Uvahy pisemnym ozndmenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o predcasném
splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopist, jejichZ jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé v takové jiné hodnoté, ktera je pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi pfedc¢asné splatnosti Dluhopist) ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi a Emitent
je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi

Vsechny Castky splatné Emitentem pfisluSnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik
Dluhopist dorucil Administratorovi do Ur¢ené provozovny pfislusné Oznameni o pred¢asném splaceni uréené Emitentovi (dale
také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopist").

9.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o predcéasném splaceni mlze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisli pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
drive, nez se prislusné Castky stavaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vsak
nema vliv na Oznameni o predc¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopis(.

9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. Promlceni

Prava z Dluhopis(i se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne jejich splatnosti.
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11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nestanovi-li Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu sc¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je
Administratorem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (jednajici prostiednictvim své slovenské pobocky). Nestanovi-li
Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréend provozovna na
nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej banky
Sancova 1/A
813 33 Bratislava

11.1.4 Zmeéna Administratora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, maze kdykoli urcit jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu nebo
jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora. Pred vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopist budou pfipadna jina ¢i dalsi Uréena provozovna, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni
v prislusném Doplriku programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny nebo Platebniho mista u jiz
vydané konkrétni emise Dluhopisti, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu
Uréené provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zplsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopis(, a jakakoliv takova zména nabude Gc¢innosti uplynutim Ih(ty 15 (patnacti) kalendarnich dnd ode dne takového oznameni
pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak
nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude
ucinnosti 30. (tficdtym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout
postaveni nebo zajm Vlastnikd Dluhopis(.

11.1.5  Vztah Administrdatora k Vlastnikim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (jinym
nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zzddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek je
Agentem pro vypocty UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (jednajici prostfednictvim své slovenské pobocky).

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopis bude
pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocCty uveden v pfislusném Doplfiku programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty
u jiz vydané emise Dluhopistli, ozndmi Emitent Vlastnikdm Dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem,
jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopis(, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim Ihty 15 (patnacti)
kalendarnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé;jsi datum Gcinnosti. V kazdém
pripadé vsak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla Uc¢innosti méné nez 15 (patndct) kalendafnich dni pfed nebo po dni, kdy ma
Agent pro vypocCty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude Ucinnosti 15. (patnactym) kalendafnim dnem po
takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.
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11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro
vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1  Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, je
Kotacnim agentem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (jednajici prostfednictvim své slovenské pobocky).

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude pfipadny
jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Dopliku programu.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikiim Dluhopis(i

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim agentem
(jinym nez Emitentem) jedna Kotacéni agent jako zéstupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

12. Schlize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pudsobnost a svolani Schize
12.1.1  Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat schiizi Vlastnik( Dluhopist (dale jen "Schize", pficem?
ve vztahu ke schlizi Vlastnikd Dluhopis( svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schiizi Vlastnikl Dluhopisd, vydal-
li Emitent v rdmci Nabidkového programu vice nez jednu emisi Dluhopist podle slovenského prava a je-li oprdvnén takovou
spole¢nou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikl Dluhopis(, a to v souladu s témito Emisnimi
podminkami, pfislusnym Dopliikem programu a platnymi pravnimi predpisy. Ndklady na organizaci a svolani Schlze hradi
svolavatel, nestanovi-li pravni predpis jinak. Naklady spojené s Ucasti na Schlzi si hradi kazdy ucastnik sdm. Svolavatel, pokud jim
je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznamenio konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3
téchto Emisnich podminek) (i) v pfipadé zaknihovanych Dluhopist nebo listinnych DluhopisG zastoupenych Sbérnym dluhopisem
nebo listinnych Dluhopisti na jméno dorudit Administratorovi Zddost o obstarani dokladu o poc¢tu vsech Dluhopist v emisi, jichZ se
Schiize tyka, opravriujicich k U€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu pfislusné
emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schuzi.
Radné avcasné doruéeni 7adosti dle vy$e uvedeného bodu (i) respektive thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vy$e jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( DluhopisG v pfipadé (i) navrhu
zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich podminek dle zakona vyZzaduje, (ii) prodleni
s uspokojenim prdv spojenych s Dluhopisy a (iii) pisemné Zadosti vlastnikd alespori 10 % jmenovité hodnoty pfislusné emise
Dluhopist (resp. 10% podilu na Sbérném dluhopisu).

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji
15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopist), je
svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem
kondni Schiize) oznameni o svolani Schiize (se viemi zdkonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zplsobem a ve |h(té uvedené v prvni vété tohoto c¢lanku 12.1.3
(Emitent vsak v Zddném pripadé neodpovida za obsah takového ozndameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych |hit ze
strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a
sidlo Emitenta, (ii) oznaceni DluhopisC v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny Gdaj
identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schize tyto Udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum
a hodinu konani Schiize, pticemz mistem konani Schize muze byt pouze misto v Bratislavé a datum konani Schize musi pfipadat
na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlze nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li
navrhovana zména emisnich podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdlvodnéni a (v) rozhodny den pro
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Ucast na Schizi. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svoldni. ZaleZitosti,
které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schlze, lze rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastnikd
Dluhopist opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svoldna.
12.2  Osoby opravnéné Gcastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplriku programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisd dané
emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopis(
v evidenci Slovenského centralniho depozitare nebo ¢lena Slovenského centralniho depozitare, resp. osoby, pro kterou Slovensky
centrdlni depozitar vede Gcet zakaznikl, pokud jsou Dluhopisy Vlastnika Dluhopisti evidované na takovém Gctu zakaznikd, a ktery
je uvedeny ve vypisu ze Seznamu Vlastnikl Dluhopist poskytnutém Slovenskym centralnim depozitdfem ke Konci ucetniho dne
predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den kondni pfislusné Schiize (déle jen "Rozhodny den pro tcast na Schizi"), pfipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimZ Uc¢tu zadkaznika ve Slovenském centralnim depozitafi byl prislusny pocet Dluhopist evidovan
k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na Schizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisd a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby
z dGvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
K pripadnym ptrevodim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro Ucast na Schizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodafsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schlzi 7. (sedmy) kalendarni den predchazejici dni konani
prislusné Schuze.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Schize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist dané emise v listinné podobé (déle jen "Osoba opravnéna
k ucasti na Schtizi"), ktery v pfipadé listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl evidovan v evidenci
osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku programu) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poctem
kust Dluhopist ke Konci icetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro téast
na Schuzi") pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimz Uétu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci
Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplriku
programu) k Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopis( a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené
osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. V pfipadé vydani konkrétnich kust Dluhopist v listinné podobé je opravnén se Schize Ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani Schize je v pfipadé vydani konkrétnich kus( listinnych Dluhopist
nazyvan jako "Rozhodny den pro tcast na Schuzi"), pficemz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnik( Dluhopis(
k po¢atku Rozhodného dne pro Gcast na Schidzi. K prevodim Dluhopistd zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Ucast na Schlzi se nepfihlizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisd oznamenym
Emitentovi v pribéhu dne kondni Schlize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodafsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schiizi 7. (sedmy) kalendarni den predchazejici dni konéani
prislusné Schuze.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprdvnéna k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise
Dluhopist k Rozhodnému dni pro ucast na Schazi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek (resp. jinych osob
vymezenych zdkonem — zejména rucitele za dluhy z Dluhopisd, ¢i osoby ovladané Emitentem nebo jemu blizké), neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapoditavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poc¢tu hlasd Vlastnikd Dluhopist pro Gcely
rozhodovani. Rozhoduje-li Schize o odvolédni spole¢ného zastupce, nemUze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tGcasti
na Schazi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schlze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schiize
zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikd Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k Ucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.
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12.3 Priibéh Schtize; rozhodovani Schtize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji Uéastni Osoby opravnéné k ucasti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi Vlastnikd Dluhopisd, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 50 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopis dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spoleCnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) do celkového poctu hlasd. Pfed zahajenim Schlze
poskytne Emitent, sdm nebo prostrednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisl, ohledné nichZ jsou Osoby
opravnéné k ucasti na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopliikem programu opravnéni se Schiize
Ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopis predsedd predseda zvoleny prostou vétsinou hlasl pfitomnych Osob opravnénych k Ucasti na Schizi. Do zvoleni
predsedy predseda Schizi osoba uréena svoldvajicim Vlastnikem Dluhopis( nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopis(, pficemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schlze muiZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu se
zakonem opravnén (i) uplatfiovat jménem vsech Vlastnikd Dluhopis dané emise prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta, (iii) ¢init jménem vsech Vlastnik(
Dluhopisi dané emise dalsi Ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize a (iv)
informovat Vlastniky Dluhopisi o vécech zasadni povahy, naptiklad o neplnéni emisnich podminek Dluhopisli. Takového
spole¢ného zastupce muze Schlze odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schlze o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek zapotrebi schvaleni
Schlize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespori 3/4 (t¥i ¢tvrtiny) hlasd pfitomnych Osob opravnénych k
UCasti na Schizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlas pfitomnych Osob
opravnénych k Ucasti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takova Schize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schlize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisu dle ¢ldanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem
1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize usnasenischopnad, svola Emitent, je-li to nadale potiebné, ndhradni Schizi tak,
aby se konala nejdfive 2 (dva) tydny a nejpozdéji do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla plvodni Schiize svoldna. Konani nahradni
Schlze s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopisl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery
byla plvodni Schiize svoldna. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnik( Dluhopisti
12.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, a takovd zména se tykala
zmény naleZitosti Dluhopis(, konkrétné jmenovité hodnoty Dluhopist nebo jejich splatnosti, vySe vynosu nebo zplsobu jeho
urCeni nebo dne jeho vyplaty, prevoditelnosti nebo omezeni prevoditelnosti Dluhopisli nebo zajisténi dluht z Dluhopist, pak
Osoba opravnéna k Ucasti na Schzi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se prislusné Schiize nezucastnila (dale
také jen "Zadatel"), mize poZadovat (i) vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Doplriku
programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopis(l) dané
emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZz i pomérného
urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni),
(ii) nebo zachovani prav a povinnosti Emitenta a Vlastnika Dluhopist podle pUvodnich (nezménénych) emisich podminek
Dluhopistl. Toto pravo dle bodii (i) nebo (ii) predchozi véty musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dn(i ode dne uverejnéni
takového usneseni Schlize v souladu s ¢ldnkem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost")
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ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky dle bodu (i)
vyde se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnli po dni, kdy byla Zadost doruc¢ena Administratorovi (déle také jen "Den pFedéasné
splatnosti dluhopisi"). Pokud Vlastnik Dluhopist doruci Zadost podle bodu (ii) vyse, je Emitent povinen do 30 (t¥iceti) dn(i ode
dne doruceni takové Zadosti vykonat Ukony pro zachovéni prav a povinnosti Emitenta a Vlastnika Dluhopis@ podle pGvodnich

emisnich podminek Dluhopist a zplsobem tam uréenym.
12.4.2  NdleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopis(, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem 7adano. Zadost musi byt pisemna,
podepsand Zadatelem ¢&i osobami opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, pricems? jejich podpisy musi byt Gredné ovéreny.
Zadatel musi ve stejné lhaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny iveskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani
Schlze zapis (v podobé notafského zapisu), ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala.
V pfipadé, Ze svolavatelem Schuize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopist, musi byt zapis ze Schlze dorucen nejpozdéji ve
IhGté do 30 (tficeti) dnli ode dne kondni Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisu. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisd v bézné
pracovni dobé v Ur¢ené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schlize uverejnit sdm nebo
prostfednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schiize a to zplsobem stanovenym v ¢lanku
13 téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Pokud Schize
projednavala usneseni o zméné emisnich podminek uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt v notarském
zapisu uvedena jména Osob opravnénych k Uc¢asti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust
Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Gcast na Schazi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopist bude platné a uéinné, pokud bude uverejnéno v ¢eském nebo slovenském jazyce na
webové strance Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekci Debt Investor Relations / Dluhopisy / Dluhopisovy program Ill. Stanovi-
li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zpUsob, bude takové ozndmeni povaZovano za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym
prislusnym pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré ozndmeni uverejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopistl (véetné mimosmluvnich zavazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi) se
budou ridit a vykladat v souladu s pravem Slovenské republiky. Soudem pfislusnym k reseni veskerych sporli mezi Emitentem a
Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku programu (véetné
sporl tykajicich se mimosmluvnich zédvazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi a sporG tykajicich se jejich existence a
platnosti), je Okresni soud Bratislava V. Tyto Emisni podminky a Doplriky programu mohou byt pfeloZzeny do anglictiny, slovenstiny
nebo do dalsich jazyku. V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

"Administrator" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy maze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a
které je stanoveno v pfislusném Dopliiku programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostifedné ndsledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Ze
pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupon" znamena den bezprostiedné ndsledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pticemz plati, Ze pro ucely
stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den odkupu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek.
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"Den koneéné splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznadeny jako takovy v Doplriku programu, jak je uvedeno v élanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Den pfedc¢asné splatnosti dluhopisti" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2,6.4.2, 6.5, 7.2,9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek
a dale kazdy pripadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku programu.

"Den splatnosti dluhopisd" znamena Den konecné splatnosti dluhopistl i Den predcasné splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi a ktery
je uveden jako takovy v prislusném Dopliiku programu. Nestanovi-li Doplnék programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati,
Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pred prvnim dnem takového
Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokl, Den konecné splatnosti dluhopist a Den predcasné splatnosti dluhopisd, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokt" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich
podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Urocen, Urokovou sazbu stanovenou
jako takovou v prislusném Doplriku programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplriku programu stanovena, pak plati, Ze je
rovna urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu DluhopisG k Datu
emise (tj. urokova sazba, kterou je tfeba pouZit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti
dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise).
Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZnd s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Grocen, jmenovitou hodnotu
takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota
pocita. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dodatecna emisni lhGta" znamena dodatecnou [h{tu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni Ihlta, ve
které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad puvodné predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise. Dodatecna
emisni lhita v kazdém pfipadé skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisl dané emise v ptipadé zaknihovanych
Dluhopist resp. v Den koneéné splatnosti dluhopisG v ostatnich pFipadech.

"Doplnék programu" znamena doplnék Nabidkového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisd, tj. tu ¢ast
emisnich podminek Dluhopisd, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopisu.

"Emisni IhGta" znamend IhGtu pro upisovéni emise Dluhopist v délce 24 (dvacet ¢tyfi) mésicli po Datu emise, béhem které mohou
byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Nabidkového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service", str.
EURIBOR (resp. na jakékoli pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném v Doplriku
programu) pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR
zjistovan. V pfipadé, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden,
pak EURIBOR urci Agent pro vypocty za poutziti linearni interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro
které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni moZzno EURIBOR zjistit zpdsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se
nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den EURIBOR
uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prlimér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro
takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedendcté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na
relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodari EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova
sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizSim predchozim Pracovnim dni, v némz byl
EURIBOR takto zjistitelny.
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"Finan¢ni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pfislusSném Dopliiku programu, kde se prevazné kotuji
Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec ucetniho dne" znamend okamzik, po némz Slovensky centraini depozitaf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikd Dluhopisti nebo podil na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnik( Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu
k dané emisi Dluhopisu relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci prevodu
Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotacni agent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana LIBOR
(resp. na jakékoli pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném v Dopliiku programu) pro
takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platna pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V
pfipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR urci
Agent pro vypocCty za pouZiti linearni interpolace na zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na
zminéné strané LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden.
Pokud neni mozno LIBOR zjistit zplsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den LIBOR
uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné
méné pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskany v tento den po
11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne londynského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich
na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodafi LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se rocni trokova
sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR
takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v prislusném Doplriku
programu.

"Nabidkovy program" znamena nabidkovy program dluhovych cennych papird Emitenta v maximalini celkové jmenovité hodnoté
vydanych a nesplacenych dluhopist 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou trvani programu
30 let.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k tcasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Oznameni o predcasném splaceni" md vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunéch jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a ve Slovenské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodt v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské republice a ve Slovenské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodd a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET2 a (c) pro Dluhopisy
denominované v jiné méné nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provddéna vyporadani
devizovych obchodd v Ceské republice a ve Slovenské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v ni? jsou Dluhopisy
denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (resp. na jakékoli
pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplriku programu) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na praiském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pFislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR
zjistovan. V pripadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO uveden, pak
PRIBOR urc¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zdkladé PRIBORu pro nejblizsi del$i obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRBO uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO uveden. Pokud neni moZno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny
odstavec (B).
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(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den PRIBOR
uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci Urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a pfisluSnou ¢astku ziskanych v tento den po
11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich
na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodatri PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto
zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v ptipadé, e v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se
prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné
pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Pfipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplriku programu. Referencni sazbou muize byt PRIBOR,
EURIBOR ¢i LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi prislusSnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, Ze pro
Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li
Doplnék programu kratsi Casovy Usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty urokd, pricemzZ vsak plati, Ze pro Gcely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro uéast na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikd Dluhopis(" je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny pfislusnym Administratorem
nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Dopliiku programu, kterd je Emitentem povérena uloZenim a
vedenim Seznamu Vlastnik( Dluhopisd. Seznamem Vlastnik( Dluhopist vydanych v zaknihované podobé je evidence Slovenského
centrdlniho depozitare. V pfipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnik(
DluhopisC pravé Sbérny dluhopis.

"Schlize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Slovensky centralni depozitaf" znamena spolecnost Centralny depozitadr cennych papierov SR, a.s., se sidlem na ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapsanou v Obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Bratislava I, ICO: 31 338 976, oddil:
Sa, vlozka ¢.: 493/B, nebo jiny centréini depozitaf licencovany ve Slovenské republice.

"Slovensky zakon o cennych papirech" znamena slovensky zédkon ¢. 566/2001 Z.z., zakon o cennych papirech a investi¢nich
sluzbdch a o zméné a doplnéni nékterych zakon(, ve znéni pozdéjsich pravnich predpist.

"Slovensky zdkon o dluhopisech" znamena slovensky zakon €. 530/1990 Zb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Uréena provozovna" znamena urc¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamend obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty urokd (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokd (véetné) a koncici dalSim nasledujicim
Dnem vyplaty Urokl (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisu, pficemz vsak plati, Ze neni-li v prislusSném
Doplriku programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva

v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zdroj Referencni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplriku programu, ze kterého Agent pro vypocty
zjisti hodnotu Referencni sazby.
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"Zlomek dni" znamena pro Ucely vypoctu Urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a)

je-liv pFislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena tUrokova konvence "Skute¢ny pocet dni/Skute¢ny pocet dni",
resp. "Act/Act", podil skute¢ného pocétu dni v obdobi, za néz je Urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo
v pfipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy i jiny vynos stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i)
skutecného poctu dni v té Casti obdobi, za nézZ je urokovy Ci jiny vynos stanovovan, ktera spada do prestupného roku,
vydéleného Cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Urokovy Ci jiny vynos stanovovan, ktera spada
do neprestupného roku, vydéleného Cislem 365);

je-li v pfislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "Skuteény pocet dni/365 nebo Act/365",
podil skutecného poctu dni v obdobi, za néZ je Urok stanovovan, a Cisla 365;

je-li v ptislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skuteény pocet dni/360" nebo
"Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360;

je-li v prislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30/360" nebo "360/360", podil poctu
dni v obdobi, za néz je Urokovy Ci jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, Ze (i) posledni den obdobi, za néz je Urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude
pocet dni v mésici, na jehoZ 31. den pfipada posledni den obdobi, krdcen na 30 dnli nebo (ii) pfipadd posledni den obdobi,
za néz je urokovy Ci jiny vynos stanovovan, na unor, nebude Unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

je-liv prislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360",
podil poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o
360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢ldnku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Zéakon o dluhopisech" znamena ¢esky zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.
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V. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho konecné podminky nabidky Dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucéasti
Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt.

DuleZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni dodatek
obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisd, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaja. Je-
li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt
pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim
dodatku. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZitd v prislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") predstavuje konecné podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zdkona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen "Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu"), vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist vydévanych podle [¢eského / slovenského] prava (déle jen
"Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopist je tvoren (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO:
649 48 242, zapsané v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"),
schvalenym rozhodnutim CNB &.j. 2018/053467/CNB/570 ze dne 18. 4. 2018, které nabylo pravni moci dne 20. 4. 2018, [ve znéni
dodatku &. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]] (dale jen "Zéakladni prospekt").
Investoti by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl
uverejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekci Debt Investor
Relations, Dluhopisy, Dluhopisovy program lIl.

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovadn pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢.2003/71/ES a musi byt vykldddn ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu uverejnén shodnym zpisobem jako
Zdkladni prospekt, tj. na webovych strdnkdch Emitenta, a byl v souladu s prdvnimi pfedpisy ozndmen CNB.

Uplné udaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pripadnych dodatk(i) vykidddn ve spojeni s timto
Emisnim dodatkem (konecnymi podminkami Emise).

Soucdsti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise Dluhopisd.

Dluhopisy jsou vydavany podle [¢eského / slovenského] prava jako [doplnit poradi]l emise v ramci nabidkového programu
dluhovych cennych papird Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisd 100.000.000.000 K¢ a dobou
trvani programu 30 let (dale jen "Nabidkovy program"). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé
Emise dluhopisti vydavané v rdmci Nabidkového programu pocinaje 1. 1. 2018, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky
Dluhopisi" - kapitola IV. &ast [(A) / (B)] - v Zakladnim prospektu schvéleném CNB a uvefejnéném Emitentem (déle jen "Emisni
podminky").

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu
jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopis(. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu "Rizikové faktory".

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent
pravidelné uverejnuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti
na zakladé pravnich predpisl, zejména v souvislosti s plnénim prabéZznych informaénich povinnosti Emitenta cennych papir(
prijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni
rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které
mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uverejnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopistd jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté a
Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim &i jingm organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu Dluhopisti ze strany CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
(A) Osoby odpovédné za udaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze.

(B) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pti vynaloZeni veskeré prfimérené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi Gdaje uvedené v tomto Emisnim
dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne [e]

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Jméno: [®]
Funkce: [o]

2. DOPLNEK PROGRAMU

Tento doplnék Nabidkového programu pripraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék programu") predstavuje doplnék k Emisnim
podminkam jakoZzto spole¢nym emisnim podminkam Nabidkového programu ve smyslu [§ 11 odst. 3 zdkona €. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Zakon o dluhopisech") / slovenského zakona ¢. 530/1990 Zb., o dluhopisech, v platném
znéni (dale jen "Slovensky zakon o dluhopisech")].

Tento Doplnék programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize specifikovanych Dluhopis(, které jsou
vydavany v rdmci Nabidkového programu.

Tento Doplnék programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upfesiuji a dopliuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Emisni podminky uvefejnéné drive
vySe popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznadeny
souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle [¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech / slovenského prava, zejména Slovenského zakona
o dluhopisech].

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku programu pro danou emisi Dluhopisd, tzn. vzor té ¢dsti emisnich
podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice tdaji, bude
pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol "e", jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol
"o", budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopist: [e]
2. ISIN Kupond (je-li poZzadovano): [¢/ nepoufije se]
3. Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihované; centralni evidenci o Dluhopisech vede [Centralni

depozitaf / Slovensky centralni depozitaf]] / [listinné; Dluhopisy
[ne]budou zastoupeny Sbérnym dluhopisem[, evidenci o
Sbérném dluhopisu vede [e / Administrator]]]

4, Forma Dluhopist: [na doruditele / na jméno / na fad]
5. Status Dluhopisa: [podfizené / nepodfizené]

6. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [o]

7. Celkova predpokladana jmenovitd  [e]

hodnota Emise Dluhopis(:
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10.

11.
12.

13.
14.

15.
16.
17.

18.

19.
20.

21.

Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisd /
podminky tohoto zvyseni:

Pocet Dluhopisu:

Cislovani Dluhopisti (pokud se jednd o
listinné Dluhopisy nezastoupené Shérnym
dluhopisem):

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany:

Zpusob vydani Dluhopist:

Néazev Dluhopisu:

MozZnost oddéleni prdva na vynos

Dluhopist formou vydani Kupéna:
Datum emise:
Emisni IhGta (IhGta pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jednd-li se o Dluhopisy s pevnym tirokovym
vynosem:

20.1 Urokova sazba Dluhopisii:

20.2 Vyplata urokovych vynosu:

20.3 Den vyplaty Groku:

Jednd-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

21.1 Referencni sazba:

21.2 Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

21.3 Zdroj Referencni sazby:

[ano; v souladu s [§ 7 Zakona o dluhopisech a] ¢lankem 2.1
Emisnich podminek pfi¢emZ objem tohoto zvyseni neprekroci
[o] / [®] % / 25 % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisl
/ ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, neZ je celkova predpokladana jmenovita
hodnota emise Dluhopisti]

[e] ks

[e / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu emise, avSak
v pfipadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v transich
v pribéhu Emisni Ihty [, resp. Dodate¢né emisni lhity] /
Dluhopisy budou vydéavény v transich v pribéhu Emisni Ihity,
[resp. Dodatecné emisni Ihaty] / Dluhopisy budou vydavany

pribéiné béhem Emisni Ihlty, [resp. Dodate¢né emisni Ihaty] /

[e]]
[e]

[ano / ne]

[]
[dle €élanku 15 Emisnich podminek / o / nepoufZije se]

[®] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

[e]

[pouzije se / nepoutzije se]

[® % p.a.]
[jednou roc¢né / pololetné / ctvrtletné / mésicné zpétné /

k uréenym Dnlm vyplaty trokd / kumulované]

[e [; urokovy vynos vsak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism. (c)
Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni kone¢né
splatnosti dluhopisti]]

[pouzije se / nepoutije se]

[¢PRIBOR / ¢EURIBOR / oLIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodé
21.2 nize)]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni Referencni
sazby vyssi nezZ [e], pak bude pro Gcely stanoveni Urokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby

(R) [o].]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni stanoveni Referencni
sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby

(R) [o].]
/ nepouzije se]

[¢/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
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22.

23.

21.4
21.5

21.6

21.7
21.8

21.9

21.10

21.11

21.12

21.13

21.14

21.15

Derivatova slozka platby droku:
Marze:

Maximalni/minimalni Marze:

Den stanoveni Referenc¢ni sazby:

ZpUsob stanoveni Grokové sazby
platné pro jednotlivd Vynosova
obdobi:

Vyplata urokovych vynosu:

Den vyplaty urokd:

Zaokrouhleni Grokové sazby pro
Vynosova obdobi:

Minimalni Urokova sazba:

Maximalni Urokova sazba:

Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdim Dluhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisu:

Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dalSim  vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi

diskontu:

22.1

Diskontni sazba:

Jednd-li se o Dluhopisy s kombinovanym

vynosem:

23.1

23.2
233
23.4

23.5

ZpUsob urceni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

Pevna Urokova sazba Dluhopis(:
Diskontni sazba:
Referencni sazba:

Maximalni/minimalni
Referencni sazba:

ne
[e % p.a. / nepouZije se]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referencni sazby vyssi
nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarzZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [e], pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

/ nepouzije se]
[e / dle €lanku 15 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu ¢l.
5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybejici
parametry]

[jednou roéné / pololetné / Ctvrtletné / mésicné zpétné /
k uréenym Dnim vyplaty drokd / kumulované]

[o[; urokovy vynos vsak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni koneéné
splatnosti dluhopisti]]/ nepouzije se]

[¢ / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[e [; pficemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemZ maximalni vySe Urokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[e / nepoutzije se]

[pouzije se / nepouZzije se]

[¢ / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepoutzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typl urokového vynosu
pro jednotlivd Vynosovd obdobi [ nepoutzije se]

[e % p.a. / nepouZije se]
[e / nepouzije se]

[¢PRIBOR / ¢EURIBOR / oLIBOR] [s vyhradou uvedenou v bodé
23.5 nize)]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni Referencni
sazby vyssi nezZ [e], pak bude pro Gcely stanoveni Urokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby

(R) [o].]

[Bude-li hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni stanoveni Referencni
sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni Urokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Referencni sazby

(R) [o].]

/ [nepoutije se]
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24,

25.
26.

27.

28.

29.

23.6 Zdroj Referencni sazby:
23.7 Derivatova slozka platby droku:
23.8 Marize:

23.9 Maximalni/minimalni Marze:

23.10 Den stanoveni Referencni sazby:

23.11 ZpUsob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
prislusna Vynosova obdobi:

23.12 Vyplata urokovych vynosu:

23.13 Den vyplaty urokd:

23.14 Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi:

23.15 Minimalni urokova sazba:

23.16 Maximalni drokova sazba:

23.17 Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikdim Dluhopist pfi
predcasné splatnosti Dluhopisu:

23.18 Misto, kde lze ziskat Udaje o

minulém a dalSim  vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jind neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikdm Dluhopist pfi
splatnosti ("jina hodnota"):

Den konecné splatnosti Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v pripadé
amortizovanych  Dluhopist  /  dny
splatnosti  Casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopis(:

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:

29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému
datu splaceny / Ihaty pro

[e / dle €lanku 15 Emisnich podminek / nepoufZije se]
ne
[® % p.a. / nepouiije se]

[Bude-li hodnota MarzZe ke Dni stanoveni Referencni sazby vyssi
nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota MarzZe ke Dni stanoveni Referenéni sazby nizsi
nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby pouZzita pro
dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

/ nepoutije se]
[e / dle €lanku 15 Emisnich podminek / nepoufZije se]

[Referentni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypoclet
pohyblivého vynosu pro prislusnd Vynosovd obdobi ve smyslu ¢l.
5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dopinény o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né / pololetné / Ctvrtletné / mésiéné zpétné /
k uréenym Dndm vyplaty urokd / kumulované]

[e / [; urokovy vynos vsak bude v souladu s élankem 5.1 pism.
(c) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [ / Dni kone¢né
splatnosti dluhopisti]] /nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepoutzije se]
[o [; pFficemZ minimalni vySe urokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemZ maximalni vySe Urokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[e]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota DluhopisG  bude splacena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vidy k [[e] /
pFislusnému Datu vyplaty urokl / datim uvedenym nize], a to
nasledovné: [e]]

[ano/ ne]

[e / nepouzije se]
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30.

31.

32.

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.
43.

44,

45.

oznameni o predcasném
splaceni (pokud jiné nez v ¢lanku
6.3.2 Emisnich podminek):

PfedcCasné splaceni jmenovité hodnoty
DluhopisG  z  rozhodnuti  Vlastnikl
Dluhopist:

30.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopisti / hodnota v
jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/
IhGty pro ozndmeni o
predcasném splaceni (pokud
jiné nez v ¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Ména, v niz bude vyplacen urokovy ¢&i jiny
vynos a/nebo splacena jmenovita hodnota
(popripadé Diskontovana hodnota ¢i jina
hodnota) Dluhopist (pokud jina, nez
ména, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

ZpUsob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v pfipadé
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatkl
Emitentem (pokud je jiné, neZ jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrator:

Urc¢end provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Finan¢ni centrum:

Provedeno ohodnoceni financ¢ni
zpUsobilosti emise Dluhopist (rating):

Spolecny zastupce Vlastnikd Dluhopis:

Interni schvaleni emise_Dluhopis(:

ZpUsob a misto Upisu Dluhopisti / Udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopistl / podminky nabidky:

Prdvo Emitenta na odkup Dluhopisi od
VlastnikG Dluhopist (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / Ihity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o predcasném splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

[ano/ ne]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi
z pravnich predpist]

[e / nepouzije se]

[ano / nepouZije se]

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / ]
[dle €¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / ]

[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / ]
[UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. / ]
[e / nepoutzije se]

[ano; emisi Dluhopisi byl pfidélen nasledujici rating
spole¢nostmi  registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 — [e] / nepouZije se (emisi
Dluhopist nebyl pridélen rating)]

[e / viz élanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopist schvalilo [pfedstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [e].]

(o]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[¢].] [Emitent muUZe uplatnit své pravo nejdfive [e] dni a
nejpozdéji [e] dni pred prislusnym Dnem odkupu.] [V pfipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy prevést Dluhopisy
na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi []] / [, jejiz vySe bude rovna &astce
nabéhlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti vyporadat prevod
Dluhopisl]. [Emitent ma pravo rozhodnout o predcasném
splaceni Dluhopisti v pfipadé poruseni povinnosti prevést
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46.

Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprodej
Dluhopisti Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhaty pro
uplatnéni (pokud jiné neZz uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o predCasném splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta:

Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepoutzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis je
[¢].] [Vlastnik Dluhopisu muZe uplatnit své pravo nejdrive [e] dni
a nejpozdéji [¢] dni pred prislusSnym Dnem odkupu.] [V pfipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisu prevést Dluhopisy na
Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna ¢éstce
nabéhlého a nevyplaceného Urokového vynosu narostlého na
takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho Vlastnika
Dluhopisu se splnénim povinnosti vyporadat prevod
Dluhopisi]. [Emitent ma pravo rozhodnout o predéasném
splaceni Dluhopisti v pFipadé poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepoutzije se]
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3. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETi K OBCHODOVANi{ NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje doplnujici informace (dale jen "Doplnujici informace"), které jsou jako soucast prospektu
cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro verejnou nabidku Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu.

NiZze uvedené informace o Dluhopisech doplfiuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopist [a] / pFijetim Dluhopish
k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v tomto Emisnim dodatku. Doplriujici informace tvofi spolecné s
Dopliikem programu koneéné podminky nabidky Dluhopisu.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouZzije se".
Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

DuleZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriujicich informaci pro danou emisi Dluhopisd, tzn. vzor té cdsti
Emisniho dodatku, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisti a/nebo jejich prijeti k obchodovdni
na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice tdaju, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych
udajd. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol "", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény v
prislusném Emisnim dodatku.

47. Lhita verejné nabidky Dluhopis(: [e / nepouzije se]

48. Cena v ramci vefejné nabidky: [PFi vefejné nabidce bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [e]
% jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu [e]]] [a
pak nasledné] [uréena vidy na zakladé aktudlnich trznich
podminek a bude pravidelné uvefejnovdana na webovych
strankach Emitenta v sekci]. / nepouzije se]

49, Popis postupu pro objednédvku Dluhopisti/  [Emitent bude Dluhopisy a7 do [celkové jmenovité hodnoty [e]

minimalni a maximalni ¢astky objedndvky / celkové pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabizet

/ kraceni objednavek Emitentem / [tuzemskym / [a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ kvalifikovanym

oznameni pfidélené ¢astky investorim: (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym neZ
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investordm].

[Investofi budou oslovovani Emitentem (zejména postou nebo
za pouZiti prostfedkd komunikace na dalku) [v rdmci smluvnich
vztahd s Emitentem (zejména podle komisionarskych smluv
uzavienych s Emitentem] a vyzvani k podani objedndvky ke
koupi DluhopisG. Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisd,
kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e].
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi poZadovany
jednotlivym investorem v objedndvce je omezen [celkovym
objemem nabizenych Dluhopist] / [e].]

[Emitent je opravnén nabidky investord dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiZ investor uhradil Emitentovi celou cenu
za plvodné v objednavce pozadované Dluhopist, zasle mu
Emitent pfipadny preplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na
ucéet sdéleny Emitentovi investorem).]

Koneéna jmenovitd hodnota Dluhopist pridélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude Emitent zasilat jednotlivym investordm (posStou nebo za
pouZiti prostfedk( komunikace na dalku).] / [¢] / [nepouZije se]

50. Udaj, zda m@iZe obchodovani zadit pred [ano/ ne]
vydanim Dluhopis(:
51. Uverejnéni vysledkl nabidky: [Vysledky nabidky budou uverejnény bez zbytecného odkladu
po jejim ukonceni, nejpozdéji dne [e], na webové strance
Emitenta v sekci [¢].] / [nepoutzije se]
52. Metoda a Ih(ta pro splaceni Dluhopist; [e]
pfipsédni Dluhopist na ucet investora /
predani listinnych Dluhopis(:
53. Postup pro vykon predkupniho prdva, [e/nepouZije se]
obchodovatelnost upisovacich prav a
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54.

55.

56.

57.
58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro urcity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zU¢astnénych v Emisi/nabidce:

Davody nabidky a pouZiti vynosu emise
Dluhopis(:

Néaklady uctované investorovi:

Koordinatofi  nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostfednictvim
obchodnika (jiného neZ Emitenta) na
zékladé pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upsani Emise:

Ptijeti Dluhopist na pfislusny regulovany

trh, popf. mnohostranny obchodni
systém:
Zprostredkovatel sekundarniho

obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tretich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci:

Informace uverejiované Emitentem po
Datu emise:

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nemad Zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zUcastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové
Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku
Dluhopist podstatny.]

[[] plsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a
Kotacniho agenta Emise]. [[#] vede evidenci vlastnikd podilt na
Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich
prostfedkl pro uskuteénovani podnikatelské ¢innosti Emitenta
[, v€etné poskytovani hypotecnich Gvér]. Naklady pripravy
emise Dluhopisti Cinily cca [] K&. Cisty vytézek emise Dluhopist
pro Emitenta (pfi vydéni celého predpokladané jmenovité
hodnoty emise) bude cca [e] K. Cely vytéZzek bude poufZit k vyse
uvedenému Ucelu.] / [e]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[e / nepoutzije se]

[Emitent pozadal o prijeti Dluhopis k obchodovani
na [Regulovaném trhu BCPP] / [regulovaném volném trhu
BCPB] / [#].]/ [Dluhopisy byly pocinaje [e] pfijaty k obchodovani
na [Regulovaném trhu BCPP] / [regulovaném volném trhu
BCPB] / [e].] / [Emitent ani jind osoba s jeho svolenim (i
védomim nepozadala v Ceské republice ani v zahraniéi o pfijeti
Dluhopisi k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirli nebo v mnohostranném obchodnim systému.]

[ / Ziddnd osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pti sekunddrnim obchodovéni (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradcu jsou uvedeny na zadni strané
tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Emisnim
dodatku pochazeji od tretich stran. Takové informace byly
presné reprodukovdny a podle védomosti Emitenta a v mire,
ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych
prisluSnou treti stranou, nebyly vynechany Zadné skutecnosti,
kvali kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo
zavadéjici. Emitent vSak neodpovidd za nespravnost informaci
od tretich stran, pokud takovou nespravnost nemohl
pfivynaloZeni vySe uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj
informaci]]

[e / nepouzije se]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zékladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veSkeré pfimérené péce jsou podle jejiho
nejlepsiho védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 4. dubna 2018 ,

Za UniCredit Bank Czech Republic and $fovakia, a.s.

Jméno: Ing. JiFi Kurfert Jméno: g. David Grund

Funkce: predseda predstavenstva Funkce: ¢len predstavenstva
.

2. OPRAVNENI AUDITORI

Ucetni zavérka Emitenta za rok 2015 k 31. 12. 2015 a Uéetni zavérka za rok 2016 k 31. 12. 2016 byla auditovéna:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni €. 079

Sidlo: Nile House, Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 — Karlin
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditor@ Ceské republiky

Odpovédna osoba: Diana Radl Rogerova

Osvédceni €. 2045

Bydlisté: Nile House, Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 — Karlin

Auditor ovéfil individudini i konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za kalenddfni roky 2015 a 2016 konici k 31. 12. 2015,
respektive k 31. 12. 2016, a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spole¢nost Deloitte Audit s.r.o. nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely
tohoto prohldseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych
Emitentem nebo akcii ¢i podilt spole¢nosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii
¢i podild, (ii) zaméstndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) lenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo regulovaném volném trhu BCPB.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Uvodu tohoto Zdkladniho prospektu — Rizikové faktory.

4, UDAIJE O EMITENTOVI

Emitent je univerzalni bankou, kterd poskytuje retailové, korporatni a investi¢ni bankovni sluzby mistnim i zahrani¢nim klientim
predeviim v Ceské republice a na Slovensku.

Emitent byl zaloZen podle ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 140 92,
jeho identifika¢ni Cislo je 649 48 242, telefonni spojeni: +420955911 111, emailova adresa: info@unicreditgroup.cz a
internetové stranky: www.unicreditbank.cz.

Emitent je &tvrtou nejvétsi bankou a poskytovatelem finanénich sluzeb v Ceské republice méfeno dle velikosti rozvahy (plati
k 31. 12. 2016 podle Gdaji Emitenta a databaze CNB ARAD). Emitent a jeho dcefiné spolecnosti (at uz kontrolované pfimo nebo
neptimo) ("Skupina") nabizi svym privatnim a korporatnim klientdm Sirokou $kdlu bankovnich a financnich sluzeb. Sidlo
Emitenta se nachazi v Praze, pficemz k 30. 9. 2017 Emitent provozoval Sirokou sit sestdvajici ze 130 pobocek a 402 bankomatt
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Emitentovi byla udélena univerzaini bankovni licence, na jejimz zakladé poskytuje své sluzby jak retailovym klientim, malym a
stfednim podniklm, tak i velkym korporacim, jakoZto i institucionalnim klientdim, klientim z vefejného sektoru a jednotliveim
s vysokym Cistym jménim. Klicové produkty a sluzby nabizené Emitentem tvofi bankovni Ucty, kreditni a debetni karty, korporatni
a spotrebitelské uUvéry, nemovitostni, exportni a projektové financovani, produkty privatniho a investicniho bankovnictvi.
Prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti navic Emitent poskytuje i doplnujici sluzby jako jsou faktoring, leasing a prodej na
splatky, zprostfedkovani sluZzeb a prodeje, Cinnosti na nemovitostnim trhu zahrnujici koupi, prodej, prondjem a administraci
objektu, nebo spotrebitelské a komercni pljcky.

Emitent je provozuje své aktivity primarné na ¢eském a slovenském trhu. V kalendarnim roce 2016 bylo 76 % (pocitano na zakladé
individualnich, nekonsolidovanych, ucetnich vykazil) provoznich vynost Emitenta vygenerovano v Ceské republice a 24 % na
Slovensku. Jako ¢len Skupiny UniCredit, jedné z nejvétsich bankovnich skupin v Evropé, mlze Emitent Cerpat z vyhod jeji Siroké
sité, a nabizet tak své sluzby a produkty i mimo domaci trh. K 30. 6. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v ramci svych 14
hlavnich trha, jakozto i v dalSich 18 zemich svéta, ve kterych obsluhovala ca. 25 miliond klientd. K tomuto datu evidovala Skupina
UniCredit cca 95 288 zaméstnancl na plny Uvazek ve vice nez 5072 pobockéch (dle pololetni zpravy Skupiny UniCredit k 30. 6.
2017).

Obchodni aktivity Emitenta se daji rozdélit do tfi zakladnich operacnich segment( podle rozsahu a povahy sluzeb a produkt(, které
nabizeji. Témito segmenty jsou: (i) segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi spolu s leasingem(Segment firemniho a
investicniho bankovnictvi, leasing), (ii) segment privatniho a retailového bankovnictvi (Segment privdatniho a retailového
bankovnictvi) a (iii) ostatni (Segment ostatni).

Tabulka nize uvadi klicové financni Udaje na konsolidované bazi k jednotlivym segmentiim Emitenta:

Kalendarni rok kondici ke dni 31. 12.

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Cisty urokovy vynos a Zisk (ztrata) pred
vynosy z dividend zdanénim Cisty zisk (ztrata)
(v milionech K¢)
Segment firemniho a investi¢niho
L . 7.447 6.919 6.358 6.087 6.358 6.087
bankovnictvi, [€asing ......cccccvcverveeriieneennenne
segment privitniho a retailového 2.824 2.964 583 1.186 583 1.186
baNKOVNICEVI weouveeeieciieiecee e
Segment OStatNi ...covceevveeeeriereeieceere e (123) 354 772 (209) (896) (1.633)
Celkem 10.148 10.237 7.713 7.064 6.045 5.640

Vroce 2016 doslo ke zméné segmentového vykaznictvi u Emitenta, kdy aktivity privatniho bankovnictvi (plvodné soucast
Segmentu firemniho a investi¢niho bankovnictvi, tehdy jesté nazyvaného Segment privatniho, firemniho a investi¢niho
bankovnictvi) byly zaclenény do privatniho a retailového bankovnictvi (plivodné nazyvaného Segment retailového bankovnictvi).
Udaje k 31. 12. 2015 jsou vykazény ji podle nové definovanych segment.

Celkova aktiva Skupiny dosdhla k 30. 6. 2017 vySe 744,1 mld. K¢, Emitent drzel 359,5 miliard K¢ vkladu klientd a poskytl 397,1
miliard K¢ avér. Cilem Emitenta je udrZovat financ¢ni stabilitu prostfednictvim své silné kapitalové zakladny, ktera k 30. 6. 2017
sestavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) ve vysi 17,5 %, pricemz celkovy kapitédlovy pomér byl 18,0 % (oboji vychazi ze
zavadénych pravidel Basel Il).

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢ini vyse zakladniho kapitalu Emitenta 8.754.617.898 K¢, ktery byl pIné splacen.
Akcie Emitenta nejsou pfrijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované a evidované v Centrdlnim
depozitafi. Emitent nevydal Zadné cenné papiry, které by opraviovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné ucastnické cenné papiry
nebo na prednostni Upis jinych Géastnickych cennych papirG. Akcie Emitenta jsou volné prevoditelné, k jejich pfevodu ani k jejich
zastaveni neni potieba Zadného souhlasu Emitenta. Hlasovaci prava s nimi spojena nejsou nijak omezena.

Emitent obsadil predni mista v nékolika prestiznich anketach ocenujicich nékteré z jeho Siroké skaly produktl a sluzeb. Emitent v
roce 2017 ziskal tfi ocenéni v soutéZi Zlata koruna za svij mobilni Smart Banking vyuZivajici rozpoznavani otiskl prstl, dale za
Micro splatkovy uvér pro zacinajici a malé podniky a v neposledni fadé za svdj Uvér PRESTO ziskal prvni misto v kategorii
spotrebitelskych tvérl v soutézi Finparada.cz - Financ¢ni produkt roku 2016. V roce 2016 vyhrala Emitentova viajkova lod nazvana
U Konto titul Konto roku 2016 za nejlepsi bankovni Gcet v soutéZi poradané spolecnosti Fincentrum Media. Emitent byl rovnéz
vyhodnocen v soutéZi Zlata koruna jako vitéz v kategorii hypotéka a spotiebitelské pjcky. Spotrebitelska Presto plijcka dale ziskala
ocenéni Finan¢ni produkt 2016 udélované portalem Finparada.cz. Prestizni ¢asopis Euromoney pak vyzdvihl vyuzivani inovativnich
technologii a sluzby mezinarodnim klientim v privatnim bankovnictvi.

Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi a slovenskymi pravnimi predpisy, zejména ceskym NOZ, ¢eskym Zakonem o bankach,
Ceskym ZOK, ¢eskym Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, Slovenskym zakonem o bankach, slovenskym ¢. 566/2001 Z.z.,0
cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist, slovenskym zdkonem ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik, ve znéni pozdé;jsich
predpist, a dalsimi predpisy upravujicimi plsobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu.
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4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Ackoli Skupina UniCredit zahajila svou ¢innost na ¢eském trhu az 5. 11. 2007, doslo k zaloZeni spolec¢nosti, kterd dnes nese nazev
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (tj. Emitent), dne 1. 1. 1996 (tehdy pod obchodni firmou Vereinsbank (CZ) a.s.).
Emitent vznikl slou¢enim HVB Bank Czech Republic a.s. a Zivnostenské banky, a.s. V dtsledku fize slou¢enim prelo jméni zanikajici
spole¢nosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnickou spole¢nost HVB Bank Czech Republic a.s. ke dni 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s., bez
likvidace k 1. 10. 2001. Veskera prava a povinnosti zrusené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s., presly na
HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vyse zakladniho kapitalu a ostatnich skutecnosti spjatych se slou¢enim byly
zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. 10. 2001. HVB Bank Czech Republic a.s. se stala ¢lenem skupiny UniCredit Bank Austria AG
("Bank Austria") v roce 2005.

Zivnostenska banka byla zaloZena v roce 1868 jako banka zamérena na financovani malych a stiednich ¢eskych podnikg. Byla prvni
bankou v Rakousku-Uhersku s vyhradné ¢eskym kapitalem. V roce 1945 doslo k jejimu znarodnéni stejné jako u ostatnich bank. V
obdobi 1950 —1956 Zivnostenska banka sice existovala jako pravnicka osoba, ale jeji aktivity byly vyrazné omezeny. Ke dni zapisu
Zivnostenské banky do obchodniho rejstiiku, tj. k 1. 3. 1992, na ni preslo opravnéni piisobit jako banka na zakladé zak. ¢. 21/1992
Sb., o bankach, v navaznosti na zék. ¢. 92/1991 Sb. a na usneseni vlady ¢. 1 z 9. 1. 1992, jimZ byl schvélen privatiza¢ni projekt
Zivnostenské banky. V Gnoru 2003 prevazala banka UniCredito Italiano SpA 85,16% podil na zékladnim kapitalu Zivnostenské
banky, a.s., od Bankgesellschaft Berlin AG. Nejstarsi Ceska banka se tak stala soucasti skupiny UniCredito Italiano.

Dne 1. 12. 2013 doslo k preshranicni fuzi slou¢enim Emitenta (jakoZto nastupnické spolecnosti nesouci nazev UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.) s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktera zanikla. Rozhodnym datem fuize byl stanoven 1. 7. 2013. Fuzi doslo
k integraci obchodnich aktivit doposud vykondvanych dvéma nezavislymi spole¢nostmi, z ¢ehoZ vyplyva, Ze po jejim dokonceni
vykonava obchodni aktivity na slovenském trhu nové Emitent prostfednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

DulezZitym projektem v roce 2014 se stala akvizice UniCredit Leasing CZ, a.s. ("UniCredit Leasing CZ"), kdy Emitent ziskal 100%
podil, a déle koupé 71,3% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. ("UniCredit Leasing Slovakia") (vysledny vlastnicky
podil tvoti 91,2 %) od spolecnosti UniCredit Leasing S.p.A. za celkovou akvizi¢ni cenu 3,21 miliardy K¢. Prodej obou vySe zminénych
spolec¢nosti Emitentovi se uskutecnil z diivodu reorganizace majetkovych Ucasti uvnitf skupiny Emitenta. V ramci transakce doslo
k naslednému prevodu 91,2% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia jako nepenézitého vkladu do zakladniho kapitalu
spoleénosti UniCredit Leasing CZ. Hlavnim cilem akvizice UniCredit Leasing CZ bylo v prvni fadé rozsifit nabidku finan¢nich sluzeb
klientdm Emitenta a UniCredit Leasingu CZ vytvofenim nového servisniho modelu zaloZzeného na pfistupu ke klientovi z jednoho
mista a vytvorenim komplexni nabidky sluzeb, zejména v Uvérové oblasti véetné leasingovych sluzeb.

Dne 20. 1. 2015 dokoncil Emitent akvizici 100% podilu v Transfinance, a.s. Tato spolecnost byla odkoupena od subjektu stojiciho
mimo Skupinu UniCredit. V kvétnu 2015 byl nazev spole¢nosti Transfinance, a.s., zménén na UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s.

5. PREHLED PODNIKAN{
5.1 PREHLED OBCHODNICH AKTIVIT EMITENTA

Emitent je univerzélnim poskytovatelem bankovnich a finanénich produktl a sluzeb zahrnujicich retailové, komercni a investic¢ni
bankovnictvi, v ceskych korunach a cizich ménach jak pro domdci tak i zahrani¢ni klienty. Emitent vykonava svou podnikatelskou
¢innost prredeviim v Ceské republice a na Slovensku, ale je aktivni i v jinych evropskych zemich vyuzivajice vyhod Siroké kaly
kontakt( Skupiny UniCredit.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patfi kromé jinych tyto bankovni transakce ¢i finanéni sluzby:

e prijem vkladl od verejnosti; e platebni styk a zuctovani; e vykon funkce depozitare;

e poskytovani uvér(; e otvirani akreditiv(; e sménarenska ¢innost (nakup

devizovych prostredk);

e investovani do cennych papirl na e financ¢ni maklérstvi; e poskytovani bankovnich informaci;

vlastni Gcet;

e obstardvani inkasa; e vydavani hypotecnich zastavnich e pronajem bezpecnostnich
listd; schranek;

e vyddvani a sprava platebnich e (cast na vydavani akcii a e Uschova, uloZeni a sprava cennych

prostiedk(; poskytovani sluzeb s nimi papirl nebo jinych hodnot; a
souvisejicich;

e poskytovani zaruk; e obhospodafovani cennych papird e obchodovani na vlastni u¢et nebo
klienta na jeho ucet vcetné na ucet klienta s devizami, derivaty
poradenstvi (portfolio a prevoditelnymi cennymi papiry.
management);
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Prostiednictvim dcefinych a pfidruzené spole¢nosti Emitent rovnéz poskytuje nasledujici suzby:

e leasing a splatkovy prodej e zprostfedkovani sluzeb a prodeje; e provozni financovani formou
automobild, stroja a zatizeni; faktoringu tuzemskych a
zahranicnich pohledavek;
e odbytovy leasing; e nakup, prodej a prondjem e realitni Cinnost; a
nemovitosti formou leasingu;
e spotrebitelské a podnikatelské e sprava a Udrzba nemovitosti.

uvéry poskytované na pofrizeni
automobild, stroja a zatizeni;

Emitent primarné vykazuje obchodni segmenty v clenéni dle typu klientd: Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi,
Segment privatniho a retailového bankovnictvi a Segment ostatni.

(A) Segment firemniho a investiéniho bankovnictvi

Segment firemniho a investiéniho bankovnictvi zahrnuje rdzné typy klientd od malych a stfednich podnik( (tzv. "SME")
(spolecnosti s roénim obratem mezi 10 a 250 miliony K¢), pres velké podniky (spoleénosti s rocnim obratem mezi 250 miliony a 2,5
miliardy K¢), korporace (spoleénosti s rocnim obratem vyssim nez 2,5 miliardy K¢), finanéni instituce (pojistovny, penzijni fondy a
jiné nebankovni financni instituce), financovani nemovitosti (developefi a investofi do komercnich a reziden¢nich nemovitosti) az
po subjekty verejné spravy (kraje, mésta, obce a sdruZeni obci) a subjekty zabyvajici se zemédélstvim (zemédélci, bioplynové
stanice a dotacni programy).

Klicovymi sluzbami a produkty, které jsou v rdmci firemniho a investi¢éniho bankovnictvi poskytovany, jsou: Gvérové operace,
financovani komerénich nemovitosti, projektové a strukturované financovani, obchodni a exportni financovani, dokumentarni
transakce, investi¢ni poradenstvi, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitalovém trhu véetné upisovani cennych papird pro
klienty, EU fondy, vedeni U¢tl a depozit, platebni styk, elektronické bankovnictvi a cash pooling. Dcefiné spole¢nosti Emitenta
dale nabizeji komplexni sluzby z oblasti leasingu a faktoringu, véetné domdciho faktoringu a exportu.

Tabulka nize uvadi klicové finanéni Udaje na konsolidované bazi k Segmentu firemni a investi¢ni bankovnictvi za kalendaini roky
2016 a 2015 koncici ke dni 31. 12. 2016 a 2015. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéz informace za prvni pololeti koncici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni Prvni pololeti k 30. 06.
31.12.
2016 2015 2017 2016
(v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 7.447 6.919 3.619 3.677
Ostatni Cisté vynosy 4.216 3.759 3.019 2.377
Odpisy a ztr,aty ze §n|2en| hodnoty hmotného (667) (566) (417) (323)
a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (1.823) (1.412) 249 (545)
Naklady segmentu (2.815) (2.613) (2.146) (1.936)
Zisk pfed zdanénim 6.358 6.087 4.324 3.250
Dafi z pfijmat - - B, _
Vysledek segmentu 6.358 6.087 4.324 3.250
Aktiva segmentu 521.589 464.061 615.311 523.836
Cizi zdroje segmentu 379.517 320.740 472.978 375.424
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvddi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna Castka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Firemni bankovnictvi

Sub-segment firemniho bankovnictvi poskytuje financni sluzby Sité na miru velkym narodnim a nadnarodnim korporacim,
finan¢nim institucim, vefejnym subjektim a institucionalnim zakaznikim z oblasti nemovitosti. Kromé Siroké skaly sluzeb a

k pobockam spadajici pod Skupinu UniCredit v hlavnich financnich centrech svéta.

K ¢innostem Emitenta v tomto segmentu patfi mimo jiné strukturované a projektové financovani, syndikace, nemovitostni
financovani, financovani obchodu a investi¢ni poradenstvi. Emitent poskytuje také dalsi sluzby svym korporatnim zakaznikdim,
kromé jiného financovani pracovniho kapitalu, rlizné domaci i mezindrodni bezhotovostni Uvérové linky jako naptiklad akreditivy
a zaruky, Fizeni hotovosti (cash management) a pojistovaci sluzby.
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Emitent také poskytuje projektové financovani a financovani nemovitosti, kde jsou hlavnim zdrojem splaceni budouci penézni toky
z prislusné investice. Tento typ financovani zahrnuje pfipravu podnikatelského zaméru, ktery ma investorovi poskytnout prehled
o skutecnych a odhadovanych pfijmech, aby tak byla zajisténa poZzadovana ndvratnost investice.

Zvlastni diraz je kladen na investice do nemovitosti, energetiky a infrastrukturnich projekt(. Uvéry jsou poskytovany zejména za
ucelem (i) investicni akvizice, (ii) rozvoje, (iii) modernizace, rekonstrukce a revitalizace nebo (iv) refinancovani nesplacenych
zavazkU. V oblasti financovani nemovitosti jsou transakce zaméreny predevsim na (i) komer¢ni nemovitosti, (i) rezidencni
nemovitosti, (iii) ubytovaci zatizeni, jako jsou hotely, a (iv) pozemky se stavebnim povolenim pro novy projekt. Kromé nemovitosti
je financovani také poskytovéno (i) prdmyslovym a vyrobnim jednotkdm (jako jsou vyrobni linky), (ii) energetickym zatizenim
(napriklad malym vodnim nebo vétrnym elektrarnam) a (iii) pro vefejnou infrastrukturu.

Emitentovy aktivity v oblasti financovani obchodu a exportu zahrnuji (i) bankovni zadruky a dalsi dokumentarni sluzby a (ii)
strukturované financovani obchodu a exportu. Ke klientim Emitenta v rdmci téchto produktovych fad se fadi vyvozci a dovozci z
velkych podnikd a SME segmentu. V rdmci své ¢innosti financovani obchodu a exportu Emitent vydava a zpracovava bankovni
zaruky, protizaruky a akreditivy (v€etné forfaitingu pohledavek z akreditivll vydanych ostatnimi bankami) a rovnéz poskytuje
exportni Uvéry i zahrani¢nim importérim prevazné z regionu stfedni a vychodni Evropy v rdmci EGAP pojisténi.

Emitent nabizi sluzby a produkty faktoringu zejména prostrednictvim své dcefiné spole¢nosti UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s. Tyto produkty zahrnuji tuzemsky i exportni faktoring, blokovy faktoring, zajisténi pohledavek a inkaso.

Emitent poskytuje leasingové produkty predevsim prostfednictvim své stoprocentné vlastnéné dcefiné spolecnosti UniCredit
Leasing CZ, jedné ze dvou nejvétiich nebankovnich finanénich spole¢nosti v Ceské republice s trznim podilem 7,40 % k 31. 12.
2016 podle udaji UniCredit Leasing CZ. Nabizené leasingové produkty zahrnuji zakladni Gvérové financovani, finanéni leasing,
operativni leasing a pojisténi financovanych predméta.

Investicni bankovnictvi

Sub-segment investicni bankovnictvi poskytuje sluzby kapitalového trhu a s tim spojena reseni investi¢niho bankovnictvi. Jeho
uloha je zejména zamérena na derivatové a devizové operace, aktivity na kapitalovych trzich véetné upisovani cennych papir(i pro
klienty, obchodovani s cennymi papiry na mnoha regulovanych a neregulovanych trzich, investi¢niho poradenstvi a poradenstvi v
oblasti fuzi a akvizic.

(B) Segment privatniho a retailového bankovnictvi

Segment privatniho a retailového bankovnictvi zastfeuje mistni podnikani zakaznik(i v Ceské republice a na Slovensku, véetné
takzvanych malych podnikd (tj. Zivnostnik( a firem s ro¢nim obratem pod 10 miliont K¢).

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni Udaje na konsolidované bazi k Segmentu privatni a retailové bankovnictvi za kalendarni roky
2016 a 2015 koncici ke dni 31. 12. 2016 a 2015. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéz informace za prvni pololeti koncici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendaini rok koncici ke dni Prvni pololeti k 30. 06.
31. 12.
2016 2015 2017 2016
(v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 2.824 2.964 1.402 1.432
Ostatni Cisté vynosy 1.587 1.873 1.009 788
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty hmotného
12 1 4
a nehmotného majetku (90) (125) (51) (45)
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy 78 1 216 3
Naklady segmentu (3.816) (3.527) (2.180) (1.803)
Zisk pfed zdanénim 583 1.186 396 375
Dani z pfijma( - - - -
Vysledek segmentu 583 1.186 396 375
Aktiva segmentu 102.196 95.212 116.649 97.766
Cizi zdroje segmentu 147.830 147.599 154.680 143.545
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvddi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna Castka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).
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Retailové bankovnictvi

Sub-segment retailové bankovnictvi primarné poskytuje nasledujici sluzby: poskytovani uctd pro individualni klienty véetné Gctu
U Konto a uctu U konto Premium, Gétd pro malé podniky, hypoteéni Gvéry a spotrebitelské Uvéry véetné PRESTO pujcky, povolené
precerpani pro soukromé klienty, pojistovaci produkty (pojisténi majetku, Zivotni pojisténi a CPI), internetové, telefonni a mobilni
bankovnictvi, hotovostni a sménarenské operace a doplnkové sluzby, platebni karty véetné pojisténi (debetni, kreditni a
partnerské karty), provozni, investicni a hypotecni Uvéry pro podnikatelskou klientelu, vklady, spofici a investi¢ni produkty (vlastni
produkty Emitenta ¢i ve spolupraci s Pioneer Investments), komplexni nabidka bankovnich produktl pro privatni klientelu,
komplexni sprava klientskych aktiv, véetné spravy portfolia (portfolio management) a poskytovani investi¢nich produktd
vychazejicich z konceptu oteviené architektury fondd.

Emitent poskytuje hypoteéni Gvéry fyzickym osobam. Ke dni 30. 6. 2017 celkovy objem poskytnutych residenénich hypoték v Ceské
republice a na Slovensku, které se kvalifikovaly pro zarazeni do Emitentova Kryciho bloku, cinil 99,7 miliardy K¢. Nékteré z
produktd Emitenta jsou na ¢eském hypoteénim trhu jedine¢né (jako je variabilni hypotéka, offsetova hypotéka a hypotéka s
poskytovanim sluzeb realitni poradce). Emitent poskytuje hypotéky s fixni i pohyblivou Urokovou sazbou.

Privatni bankovnictvi

Sub-segment privatniho bankovnictvi pecuje na zékladé své komplexni nabidky o jednotlivce s vysokym Cistym jménim (tzn. s
celkovymi dostupnymi prostredky nad 10 miliont K&, nebo 100.000 EUR v pfipadé slovenské pobocky) a o soukromé nadace. Déle
pusobi jako kompetenéni centrum Emitenta pro viechny sluzby v oblasti spravy aktiv (asset managementu). Tento sub-segment
se také podili na tvorbé strukturovanych produktt a nabizi brokerské sluzby pro aktivni investory.

Privatni bankovnictvi Emitenta vychazi v Ceské republice a na Slovensku z jedineéného konceptu fizené oteviené architektury
fondd, jehoz prostiednictvim Emitent poskytuje svym klientim pfistup k investi¢nim feSenim z celé Skupiny UniCredit, ale také
k vybranym fondim v danych kategoriich nabizenych partnerskymi spole¢nostmi Emitenta, které jsou analyzovany a vybirany
tymem mezindrodnich expert(l pro privatni klienty Emitenta. V roce 2015 doslo k narlstu poctu partnerskych spole¢nosti pro
Ceskou republiku a Slovensko, kdy? Emitent zahdjil spolupraci se spoleénosti BlackRock, jednim z nejvétsich hraét na mezinarodni
scéné v oblasti asset managementu.

(C) Segment ostatni

Tento segment zahrnuje dopady zisk( a ztrat z innosti, které nejsou pfimo spojeny se Segmentem firemniho a investi¢niho
bankovnictvi nebo se Segmentem privatniho a retailového bankovnictvi, ¢ili se jedna vétsinou o dopady fizeni aktiv a pasiv ("ALM").
Do provoznich nakladli v Segmentu ostatni rovnéz patfi takzvané integraéni naklady vyplyvajici z fize Emitenta a dfive samostatné
UniCredit Bank Slovakia a.s. (dnes pod hlavickou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej banky). V
roce 2016 vynosy v Segmentu ostatni zahrnovaly pfijmy z prodeje akcii spole¢nosti Visa Europe Ltd. (za ptiblizné 920 milion( K¢)
a z prodeje budovy (za pfiblizné 182 milionG K¢).

Tabulka nize uvadi klicové finanéni tdaje na konsolidované bazi k Segmentu ostatni za kalendarni roky 2016 a 2015 kon¢ici ke dni
31. 12. 2016 a 2015. Tato data byla extrahovdna z auditovanych vyrocnich zprdv. Rovnéz jsou uvedeny tytéz informace za prvni
pololeti koncici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni Prvni pololeti k 30. 06.

31. 12.
2016 2015 2017 2016
(v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend (123) 354 384 (31)
Ostatni Cisté vynosy 1.201 115 302 1.022
Odpisy a ztrlaty ze §n|zen| hodnoty hmotného (54) (24) (37) (24)
a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (58) (14) (155) -
N&klady segmentu (194) (640) 49 (232)
Zisk pred zdanénim 772 (209) 543 735
Dafi z pHjma® (1.668) (1.424) (1.026) (897)
Vysledek segmentu (896) (1.633) (483) (162)
Aktiva segmentu 11.257 11.011 12.162 11.177
Cizi zdroje segmentu 40.804 40.439 47.007 48.961
Pozndmka:
(1) Uvedena dan z pfijmu pfedstavuje souhrnnou ¢astku za viechny tfi segmenty.
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5.2 VYVOJ NOVYCH PRODUKTU A SLUZEB
NiZe je uveden prehled nedavného vyvoje u produktu a sluzeb nabizenych Emitentem.
(A) Nové produkty

Nové retailové produkty

V dubnu 2014 predstavil Emitent v Ceské republice a na Slovensku svij jedine¢ny bezpoplatkovy Géet U Konto. Za tuto dobu si
otevrelo tento Gcet vice nez 260 tisic klient(.

V roce 2016 Emitent zacal nabizet ucet U Konto tandem, ktery umoziiuje dvéma individualnim klientim vyuZivat stejnych vyhod
jako u U Konta, napfiklad vedeni Uc¢tu nebo vybéry ze viech bankomat( po celém svété zdarma, tuzemské platby zdarma a mnoho
dalsich sluzeb. Kazdy z téchto dvou propojenych Gétl je zcela nezévisly a ma svou vlastni platebni kartu a sluzby chytrého a online
bankovnictvi.

Uvéry
V roce 2016 zacal Emitent nabizet svou PRESTO pajcku na bydleni, coz byl prvni produkt na trhu, ktery nabizi az jeden milion K¢

bez zajisténi, priemz klienti maji pouze prokazat ucel Gvéru do Sesti mésicl od poskytnuti Uvéru. Doba trvani Gvéru je az 120
mésicu s Urokovou sazbou zacinaji na 4,9 % p.a. Sprava Gvéru je zdarma.

Déle v roce 2017 spustil Emitent svdj novy produkt PRESTO - Konsolidace uvérd, ktery nabizi bonusy a pfiznivé drokové sazby
klientlm, ktefi u Emitenta konsoliduji své Gvéry nad 200 tisic K¢.

Zvyhodnéné financovdni zemédélské techniky

V breznu 2016 predstavil Emitent preferencni financovani zemédélské techniky. Na Techagro, nejvétSim zemédeélském veletrhu
ve stfedni Evropé, byla prezentovana Siroka skala zvyhodnénych finan¢nich produktl a sluzeb usitych na miru pro potfeby
zemédélstvi. Rovnéz byl k dispozici poradce k dotacnim program(im, které mohou zemédélci ¢erpat. Podle odhadl Emitenta si
Cesti zemédélci obvykle pofizuji novou technologii az do vySe 7 miliard K¢ ro¢né, z cehoz vétsina je financovana prostrednictvim
uvéru nebo leasingu.

Cilem Emitenta je ve spolupraci se svymi dcefinymi spolecnostmi poskytujicimi leasingové sluzby, tzn. UniCredit Leasing CZ a
UniCredit Leasing Slovakia, pomoci s financovanim ndkupu jakékoli zemédélské techniky nebo zemédélské pldy, a to bud’
prostiednictvim pljéek, nebo na zdkladé operacniho ¢i financniho leasingu. Nejoblibenéjsi financni produkt z této rady vyrobkd je
flexibilni CreditAgro Uvér, jehoZ splaceni je mozné nastavit podle sezénnosti pfijm(, odpo¢tl DPH a ¢erpani dotaci.

Hypotéky

Od 1. 9. 2016 uvedl Emitent na cesky trh po omezenou dobu historicky nejnizsi urokovou sazbu, a to od 1,29 %, u sedmi a
desetileté fixace. Emitent tak pokracoval ve svém konceptu "vse za cenu jedné", ktery ve svém pocdtku spocival v poskytovani
stejného Uroku pro variabilni sazbu i pro tfileté a pétileté fixace.

Vyse zminény koncept "vse za cenu jedné" predstavil Emitent svym klientim pfed vice neZ tfemi roky a v roce 2016 ziskal ocenéni
Zlatd koruna 2016 za tento produkt. Emitent se nedavno rozhodl rozsifit svou koncepci i na delsi fixace, které jsou stale oblibenéjsi.
Napftiklad v prvnich Sesti mésicich roku 2016 si desetiletou fixaci zvolilo 0 60 % vice klientl nez v prvnich Sesti mésicich roku 2015.

Platebni karty

Na zad4tku roku 2015 Emitent spustil novy vérnostni program pro své klienty v Ceské republice s ndzvem "U-SetFete", ktery prindsi
optimalni nabidky (slevy u mnoha partnerskych obchodnikll) vychazejice z historie karetnich transakci. Program byl vytvoren v
souladu s Emitentovou strategii péce o zédkaznika. Chce-li klient vyuzivat tyto vyhody, musi se pouze jednorazové zaregistrovat
online nebo na pobocce a platit kartou vydanou Emitentem u POS terminal( obchodnik(.

Platebni termindly

Emitent zavedl mPOS produkt, diky némuz obdrzel ocenéni Inovativni banka roku udélenym spole¢nosti MasterCard. Diky reseni
spojujicimu platebni terminaly s chytrymi a mobilnimi telefony, vzrostl pocet instalovanych UCB terminald o stovky.

Pojisteni

V roce 2016 pfipravil Emitent ve spolupraci s Ergo pojistovnou nabidku cestovniho pojisténi s vysokymi limity plnéni ve vysi az 10
miliond K¢. Nabidka plati pro nové i stavajici klienty. Pocinaje dnem 1. 1. 2016 mohou klienti sjednat cestovni pojisténi také na
internetovych strankach Emitenta. Klienti mohou uzavfit nejen obvyklé pojisténi l[é¢ebnych vyloh, ale také pojisténi pro své domaci
mazlicky za snizené ceny a také pojisténi pro extrémni sporty.
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(B) Neddvny vyvoj v oblasti distribu¢nich kandli

Pobocky

V roce 2017 pokracoval Emitent ve svém Usili vylepsit své pobocky v Ceské republice a na Slovensku, aby vice pFizpdsobil svou
maloobchodni sit, a poskytl tak klientdm pohodInéjsi a l1épe pristupné sluzby. V tomtéz roce proslo nékolik pobocek kompletni
rekonstrukci, pficemz Emitent provozoval ke dni 30. 6. 2017 Sirokou sit 130 pobocek a dale 92 prodejnich mist, véetné fransiz a
tzv. partnerskych koutkd, a 402 bankomatt po celé Ceské republice a na Slovensku.

Emitent v sou¢asné dobé nema v umyslu dale rozsifovat svou sit pobocek, ale hodla se zaméfit na digitalni distribu¢ni kandly a
nové zplsoby, jak obslouzit své klienty, véetné kiosk( v ndkupnich centrech po celé Ceské republice a na Slovensku (viz nize).

Online kandly

K dalSimu zjednoduseni poskytovanych sluzeb doslo u on-line transakci. Jednou z inovaci je moZnost prihlasit se do Smart Banking
pomoci otisku prstu. Misto zadavani PIN mohou klienti vyuZit otisk svého prstu k identifikaci a pro pfistup k aplikaci.

Emitent uvedl moZnost uzavfit hypotéku zcela pres internet prostfednictvim svého on-line prodejniho mista "UniCreditShop"
aktivniho v Ceské republice. Tato inovace umoznila klient@im refinancovat snadno a pohodIné svou stavajici hypotéku kdekoliv a
kdykoliv a s expresnim schvalenim on-line do 48 hodin po predloZeni dokumentd. Navic maji klienti k dispozici svého on-line
bankére, ktery je doprovazi celym procesem.

5.3 HLAVNi TRHY

Emitent plsobi predeviim na ¢eském a slovenském trhu, pficem? je pritomen ve viech regionech Ceské republiky a Slovenska.
Jedna se o univerzalni banku nabizejici své sluzby zahrani¢nim i domacim klientim z fad jednotlivc(, malych a stfednich podnik(,
velkych korporaci, institucionalnich klientd, klientd verejného sektoru a vysoce pfijmovych osob. Sluzby a produkty jsou
poskytovany jak v ¢eskych korunach, tak i v cizi méné.

Konkurence

Emitent celi rostouci konkurenci v oblasti bankovnictvi a finan¢nich sluzeb na trhu v Ceské republice a na Slovensku. V ddsledku
otevreni trhu financnich sluZzeb po vstupu obou zemi do Evropské unie dne 1. 5. 2004 se tato konkurence stala jesté intenzivnéjsi.
Vysledkem je, Ze Emitent soutéZzi na volném trhu s velkym poctem ostatnich bank, spole¢nostmi poskytujicimi financ¢ni sluzby a
Sirokou $kalou pojistovacich domu.

V soudasné dobé je bankovni trh v Ceské republice a na Slovensku vysoce koncentrovany. PestoZe se zde vyskytuje jen malo
konkurentl srovnatelnych s Emitentem co do velikosti a rozsahu podnikani, celi Emitent rostouci konkurenci také ze strany méné
zavedenych bank a financnich instituci nebo zcela novych Gcastnika, ktefi chtéji nabidnout atraktivné;jsi irokové nebo depozitni
sazby nebo jinak agresivné nacenéné produkty, aby mohli proniknout na trh. V posledni dobé se na bankovnim trhu v Ceské a
Slovenské republice objevilo nékolik tzv. nizkondkladovych bank zaméfenych primarné na poskytovani sluzeb prostiednictvim
internetového bankovnictvi.

Mezi hlavni konkurenty Emitenta se v Ceské republice Fadi Ceskoslovenska obchodni banka, Komeréni banka, Ceska spofitelna a
Raiffeisenbank. Na Slovensku jsou to potom Slovenska sporitelna, VUB, Tatrabank a CSOB. Vice detaild k rizikiim spjatym s
konkurenci viz "Rizikové faktory - Emitent soupefi s nékolika velkymi finanénimi institucemi a Celi rostouci konkurenci ze strany
méné zavedenych nebo zcela novych bank".

Tr#ni podil Emitenta v Ceské republice a na Slovensku byl 8,6 %, respektive 8,4 %, méfeno celkovym objemem pohledavek za
klienty — rezidenty (k 31. 12. 2017, podle tdaj& Emitenta, databaze CNB ARAD a tidaji NBS). Emitent je ¢tvrtou nejvétsi bankou v
Ceské republice, pficem? podil Emitenta na tomto trhu €inil 8,7 % méFeno podle zisku po zdanéni a 11,0 % z hlediska celkovych
aktiv (k 30. 9. 2017, podle udaji Emitenta a databaze CNB ARAD). Trini podil zavazkd vici klientlim - rezidentdm tvofil 6,5 % v
Ceské republice a 5,2 % na Slovensku (ke dni 31. 12. 2017 podle Gdaji Emitenta, databaze CNB ARAD a tidajdi NBS).

V nésledujici tabulce jsou uvedeny informace o trznim podilu Emitenta v Ceské republice a na Slovensku:

ke dni a za rok koncici 31. 12. 2017

Emitent bankovni sektor

(v milionech K¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Pohledévky za klienty(!) 242 834 8,61 2 820066
Zéavazky vaéi klientim(® 261 739 6,54 4000 008
Slovensko
Pohledévky za klienty(2 112 523 8,40 1339649
Zévazky vici klientim() 70121 5,18 1352491
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Poznamky:

(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledéavek za klienty a zévazkd viéi klientim zahrnuta pouze &eska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych
cennych papir.
(2) Konvertovano sménnym kurzem 25,54 EUR/CZK platnym ke dni 29. 12. 2017.

ke dni a za rok kon¢ici 31. 12. 2016

Emitent bankovni sektor
(v milionech K¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
AT o To I 4o -3 1T o 5.319 7,05 75.500
Aktiva celkem .......cooovviieiiieccee e 615.595 10,34 5.955.000
Ceska republika
Pohledévky za klienty(d) .. . 261.544 8,86 2.950.343
Zéavazky vaci klientdm@ ..o, 292.753 7,34 3.988.490
Slovensko
Pohledavky za klienty) ........ccccceeveveivieieereceeereenee, 115.774 8,48 1.364.480
Zéavazky vO&i klientdm@ ..........ccoooeviiiiiieeeeene, 78.551 5,44 1.443.362
Zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2016
Poznamky:
(1) V souladu s metodikou €NB je do pohledavek za klienty a zavazk( viici klientim zahrnuta pouze ¢eska &ast banky.
(2) Konvertovdno sménnym kurzem 27,02 EUR/CZK platnym ke dni 31. 12. 2016.
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6. ORGANIZACNi STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram nizZe ukazuje prehled skupinové struktury platné ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Procentuaini vyjadieni
vyjadruje podil na zakladnim kapitalu spolecnosti.

UniCredit S.p.A.

| 100 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100% UniCredit Factoring Czech Republic and
> Slovakia, a.s.
100%| | 100%
N UniCredit Leasing CZ, a.s. » | Unicredit Leasing Slovakia a.s.
v
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
BACA Leasing Alfa s.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.0. 100 %
HVB Leasing Czech Republic s.r.o. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % Pu—
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %
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K datu Zakladniho prospektu sestavala Skupina z Emitenta, 12 dcefinych spolecnosti a jedné pfidruzené spole¢nosti. Nasledujici
tabulka uvadi prehled spolecnosti, které tvori konsolidovanou skupinu k datu tohoto dokumentu:

Nazev spolecnosti Zemé Cinnost spolecnosti Matefiska spolecnost Vlastnicky podil
(v%)

UniCredit Factoring Czech Republic and

Slovakia, 8.5, ceeeveeeeeieieieieeeen cz Factoring Emitent 100,0

UniCredit Leasing CZ, a.s. (ov4 Leasing Emitent 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... cz vozidel UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o. Ccz Zprostiedkovani sluzeb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovani motorovych

RCI Financial Services, s.r.0.(t) cz vozidel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nemovitostni projektova

ALLIB Leasing S.1.0. ..cccceeevveeerureeecvreeenenen. (074 spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

BACA Leasing Alfa s.r.o......cccecvevveecveennnnn. Ccz spolec¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

CA-Leasing OVUS S.1.0. ccoeeeeveeeecreeecineen, Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

HVB Leasing Czech Republic s.r.o. ............ Ccz spole¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit Leasing Slovakia, a.s. @............. SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... SK vozidel UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Broker, s.r.0......cccceeuuuee. . SK Zprosttedkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. SK Zprostfedkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

Poznamky:
(1) Spolec¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pfidruzenou spole¢nosti, ktera je konsolidovand metodou ekvivalence. Skupina v této
spole¢nosti drzi 49,9 % hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad touto spoleénosti.
(2) Déle jen ,UniCredit Leasing SK“

Byvalé spolec¢nosti Skupiny INPROX Poprad, spol. s r.o. a INPROX SR I., spol. s r.0. se v Unoru 2016 sloucily s UniCredit Leasing
Slovakia a spole¢nost BACA Leasing Gama s.r.o. byla proddana mimo Skupinu UniCredit v bfeznu 2016.

Nasledujici tabulka pfinasi prehled klicovych spolec¢nosti pod pfimou nebo nepfimou kontrolou Emitenta k datu tohoto
dokumentu:

Dcefina spolec¢nost Popis
UniCredit Factoring Czech
Republic and Slovakia, a.s.

Hlavni ¢innosti je poskytovani faktoringovych sluZeb, jejichz ucelem je financovat, inkasovat a
zajistit kratkodobé pohledavky klient z rlznych odvétvi, pficemz tyto sluzby jsou primarné
uréeny pro malé a stiedné velké spolecnosti.

UniCredit Leasing CZ Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, pfedevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Uvér(l a operativni leasing pro firmy a
soukromé osoby.

UniCredit Leasing SK Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, pfedevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Uvérli a operativni leasing pro firmy a
soukromé osoby.

Zahranicni pobocka Emitenta na Slovensku

Dusledkem preshranicni fuze Emitenta a byvalé UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1. 12. 2013 (viz "Historie a vyvoj Emitenta" vyse)
prevzal Emitent obchodni aktivity dfive vykondvané UniCredit Bank Slovakia a.s., které vykondva prostrednictvim své organizacni
slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Ucelem preshranicni fuze ¢eské a slovenské banky bylo vytvorit silnéjsi entitu, ktera by byla aktivni na obou trzich a mohla té7it
z nakladovych synergii, vyrovnanéjsi kapitalové struktury a optimalizovaného fizeni likvidity.

Emitent poskytuje bankovni sluzby na uzemi Slovenské republiky prostfednictvim své slovenské pobocky na zakladé ceské
bankovni licence v ramci jednotného pasového reZzimu EU. Emitent tak musi dodrZovat fadu zakonu Gc¢innych na slovenském trhu
jako napf. zakon ¢. 483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankéch), zakon €. 90/2016 Zb. (zdkon o Uveroch na byvanie), zakon ¢.
566/2001 Zb. (Slovensky zakon o cennych papirech), zakon €. 530/1990 Zb. (Slovensky zakon o dluhopisech) a dalsi.

Dohledovym organem na Slovensku je Narodni banka Slovenska (NBS). NBS vykonava regulatorni a kontrolni pravomoci nad
bankovnim sektorem (véetné dcefinych spolecnosti zahrani¢nich bank se sidlem na Slovensku a pobocek slovenskych bank se
sidlem mimo Evropsky hospodarsky prostor (EHP), stejné jako nad ostatnim finanénim sektorem (dohled nad kapitalovymi trhy,
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pojistovnami, penzijnimi fondy, spofitelnimi a Gvérovymi druzstvy). Banky se sidlem v jinych zemich EHP, které vykonavaji své
bankovni aktivity na Slovensku prostiednictvim své slovenské pobocky (coz je pfipad Emitenta) nebo bez zfizeni takové pobocky
Cisté na zdkladé volného poskytovani preshranicnich sluzeb, primarné podléhaji dozoru regulatornich orgdnid své domovské zemé.
Ovsem vzhledem k tomu, Ze Slovenska republika je clenem eurozdny, musi slovenska pobocka dodrzovat rovnéz opatreni prijata
ze strany ECB.

Aktivity slovenské pobocky spadaji tedy pod dohled CNB, pokud vychézeji z jednotného pasového rezimu EU, a tedy z obecného
principu dohledové ¢innosti organt domovské zemé zakotveného ve smérnici CRD IV. V dUsledku toho by se mél dohled NBS nad
slovenskou pobockou Emitenta v zasadé omezit na jeji likviditu a dodrZzovani pravidel zakazu prani Spinavych penéz a boje proti
terorismu. Vzhledem k tomu, Ze Slovensko je soucasti eurozény, podléhd pobocka také predpisiim souvisejicim s ménovou politiku
ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit, vyznamné evropské bankovni skupiny se zamérenim na Rakousko, Némecko a Itdlii a zemé
stfedni a vychodni Evropy, véetné Ceské republiky a Slovenska. Skupina UniCredit v ¢ele s matefskou spole¢nosti UniCredit S.p.A.
predstavuje univerzalniho poskytovatele bankovnich a financnich sluzeb, ktery nabizi své sluzby retailovym, korporatnim i
institucionalnim klientim v zapadni Evropé a CEE. K 30. 6. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v ramci svych 14 hlavnich
trhd, jakoZto i v dalSich 18 zemich svéta, ve kterych obsluhovala cca 25 milionl klientl. K tomuto datu zaméstndvala Skupina
UniCredit cca 95 288 pracovnik( na plny Uvazek ve vice nez 5 000 pobockach (Udaje pololetni zpravy Skupiny UniCredit k 30. 6.
2017).

Portfolio aktivit Skupiny UniCredit je vysoce diverzifikované podle segmentl a geografickych oblasti, se silnym ddrazem na
komeréni bankovnictvi. Do Siroké Skaly bankovnich a financnich aktivit spada kromé jiného ptijimani vklad(, Gvérovani, sprava
aktiv, obchodovani s cennymi papiry, investi¢ni bankovnictvi, mezinarodni financovani obchodu, korporatni financovani, leasing a
faktoring.

Novodoba historie Skupiny UniCredit zacala fuzi deviti prednich italskych bank, naslednym spojenim s némeckou skupinou HVB a
zcela nakonec s italskou skupinou Capitalia. V roce 1999 zapocala akvizici banky Pekao v Polsku expanze Skupiny UniCredit (v
té dobé pod ndzvem UniCredito Italiano) do regionu stfedni a vychodni Evropy, ktera pokracovala i v nasledujicich letech mimo
jiné prostfednictvim koupé Pioneer Investments a naslednym vytvorenim Pioneer Global Asset Management, a dalSimi
strategickymi akvizicemi, které postupné probéhly v Bulharsku, ve Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Ceské republice a Turecku.

V prlbéhu roku 2017 vyznamné pokrocil proces likvidace obchodnich aktivit v Polsku. Byla proddna vétsina podilu drzeného
v bance Pekao do rukou tretiho subjektu, a tudiz Bank Pekao byla vyclenéna ze Skupiny UniCredit. Dale se uskutecnil prodej
investicni odnoZe Pioneer Investments. S jejim novym vlastnikem, skupinou Amundi, uzaviela Skupina UniCredit strategické
partnerstvi v rdmci distribucni sité pokryvajici Italii, Némecko a Rakousko.

Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.

6.3 HLAVNi SPOLECNOSTI SKUPINY UNICREDIT

Rakousko Bank Austria AG
UniCredit Leasing GmbH
Bank Austria Private Banking
LEASFINANZ GmbH
Schoellerbank AG

Bosna & Hercegovina UniCredit Bank d.d.
UniCredit Bank a.d. Banja Luka
UniCredit Leasing d.o.o.

Bulharsko UniCredit Bulbank AD
UniCredit Leasing AD
UniCredit Factoring EAD
CA IB Bulgaria EOOD

Chorvatsko Zagrebacka Banka d.d.
UniCredit Leasing Croatia d.o.o.
Némecko UniCredit Bank AG (,,HypoVereinsbank”)

UniCredit Leasing GmbH
Mobility Concept GmbH
UniCredit Leasing GmbH

Madarsko UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Leasing Hungary Zrt
Italie UniCredit SpA

UniCredit Leasing SpA
UniCredit Factoring SpA
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UniCredit Credit Management Bank SpA
FinecoBank SpA, Milano

Japonsko UniCredit Bank AG — Tokio Branch
Lucembursko UniCredit Luxembourg S.A.
Nizozemi Yapi Kredi Bank Nederland N.V.
Rumunsko UniCredit Bank S.A.

UniCredit Leasing Corporation IFN S.A.
Rusko UniCredit Bank

Yapi Kredi Moscow
UniCredit Leasing OO0
Srbsko UniCredit Bank Serbia JSC
UniCredit Leasing Srbija d.o.0. Beograd

Singapur UniCredit Bank AG - Singapore Branch
Slovinsko UniCredit Leasing d.o.o
UniCredit Bank
Turecko Yapi Kredi Bank
YapiKredi Leasing A.O.
Velka Britanie UniCredit Bank AG - branch
USA UniCredit SpA New York Branch

UniCredit Bank AG - branch

7. INFORMACE O TRENDECH

Od data zverejnéni poslednich neauditovanych financnich vysledk(, tj. 30. 6. 2017, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nenastaly Zadné vyznamné zmény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i
penézni toky Emitenta.

Ceské ekonomice se v roce 2017 dafilo a s riistem 0 4,5 % se nachazela blizko vrcholu hospodaiského cyklu. K jejimu ristu prispély
vsechny slozky agregatni poptavky. Spotfeba domacnosti byla stimulovana klesajici nezaméstnanosti, jez se béhem roku postupné
dostala na historicky nejnizsi urovné, a v kombinaci s rekordnimi pocty volnych pracovnich mist tlacila na akceleraci mezd.
Nedostatek pracovnik(l byl podniky ¢im dal ¢astéji uvadén jako hlavni prekazka rozvoje podnikani. Tvorba fixniho kapitdlu se
vzpamatovala z poklesu predeslého roku predevsim diky investi¢ni aktivité soukromych subjektl. Popisované prostiedi bylo
pfihodné pro vznik poptavkovych inflacnich tlakd, které driely meziroéni inflaci po cely rok nad hranici 2%. Primérna inflace
dosdhla 2,5 %, nejvyssi Urovné za pét let.

Inflaéni prostfedi pfimélo CNB zatit se zpfisiovanim ménovych podminek. Nejprve byl v dubnu opustén rezim devizovych
intervenci, ¢imz CNB prestala branit koruné v posilovani. Do konce roku zhodnotila koruna vici euru 0 5,5 %. Zarover CNB vyuzila
k utaZeni své ménové politiky i urokovy kandl a béhem roku dvakrat zvysila repo sazbu, kterd tak skoncila rok 2017 na hodnoté 0,5
%. Treti zvySeni na uUroven 0,75 % nasledovalo na zacatku Unora 2018. Celkovy objem Uvérd v Ceské ekonomice zpomalil na
meziro¢nich 5,6 % na konci 2017, a to kvlli pomalejSimu rlstu Gvérd podnikdm. PGjcky domacnostem naopak lehce zrychlily na
mezirocnich 7,5 %. Pro Urokové sazby na Slovensku bylo relevantni to, Ze ECB ponechala klicové urokové sazby po cely rok 2017
beze zmény. Jejich zvyseni se na program dne dostane pravdépodobné a7 v priibéhu roku 2019. Urokové sazby tak zdstavaji blizko
historickych minim, coZ ma negativni vliv na Cisté urokové vynosy slovenského bankovniho sektoru.

Vytésnéni mensinovych akciondri

1. 6. 2016 rozhodla valnad hromada Emitenta na zakladé ndvrhu svého tehdejSiho majoritniho akcionare Bank Austria o vytésnéni
mensinovych akcionard. Na zékladé usneseni valné hromady doslo k prevodu vsech akcii, které vlastnily jiné osoby nez Bank
Austria (coZ odpovidalo pfiblizné 0,04 % zakladniho kapitdlu Emitenta) do rukou majoritniho akcionafe vyménou za penéini
nahradu vyplacenou Bank Austria. V zafi 2016 byla Bank Austria zapsana do obchodniho rejstfiku jako jediny akcionar Emitenta.

Reorganizace Skupiny UniCredit

UniCredit S.p.A. ohlasila 11. 11. 2015 svdj tzv. "strategicky plan", v némz nastinila své financni cile a predstavila prostfedky, kterymi
chce tyto cile dosahnout. Jednim z uvaZzovanych postuptl, kromé jinych, je upozadéni Bank Austria v jeji funkci sub-holdingové
spolecnosti pro dcefiné firmy z regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE), véetné Emitenta, a zjednoduseni vlastnické struktury
naplanované do konce roku 2016. V souladu s timto planem prevzala UniCredit S.p.A. pfimou vlastnickou kontrolu nad svymi
dcefinymi spolec¢nostmi v regionu CEE.

Restrukturalizace Skupiny UniCredit byla dosazena odstépenim operacnich jednotek a dcefinych spolecnostiz regionu CEE od Bank
Austria, v€etné, mimo jinych, Emitenta, UniCredit Bank a. d. Banja Luka, UniCredit Bank Hungary Zrt., UNICREDIT BANK S. A,,
UniCredit Bank Serbia JSC, UniCredit Banka Slovenija d. d. and UniCredit Bulbank AD. Tyto entity byly vyclenény do Ucelné zaloZzené
jednotky, jeZ se nasledné preshranic¢né sloucila s UniCredit S.p.A. Reorganizace nasledujici po dokonceni odstépeni a fze vstoupila
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v platnost 1. 10. 2016, nasledkem ¢ehoz prestal byt Emitent dcefinou spolecnosti Bank Austria a dostal se pod pfimou kontrolu
UniCredit S.p.A.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.

9. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCi ORGANY

Emitent je ¢eska akciova spolecnost fidici se ceskym pravem. Jeho orgdny jsou valna hromada, predstavenstvo a dozordi rada.
Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta, ktery rozhoduje o jeho nejvyznamnéjsich zaleZitostech, jako jsou zvyseni a snizeni
zékladniho kapitalu, volba a odvolani ¢len dozor¢i rady nebo schviéleni Ucetni zavérky Emitenta. Prava a funkci valné hromady v
soucasné dobé vykonava jediny akcionar Emitenta (pro vice informaci viz "Jediny akciondr" nize). Predstavenstvo zastupuje
Emitenta ve vSech zéleZitostech a je povéreno kazdodennim fizenim jeho obchodni ¢innosti, zatimco dozoréi rada je nezavisly
organ zodpovédny za dohled nad cinnosti Emitenta a predstavenstva pfi fizeni Emitenta. Dozorci rada rozhoduje o otazkach
uvedenych ve stanovach Emitenta ("Stanovy"). Podle ZOK nemze dozoréi rada prijimat rozhodnuti vyhrazend pro Fidici organ.
Nicméné nékteré zaleZitosti uvedené nize podléhaji schvéleni dozor¢i radé. Kromé vyse uvedenych organt zfidil Emitent zvlastni
kontrolni organ - vybor pro audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je fidicim a statutarnim organem Emitenta. Pfedstavenstvo urcuje a fidi jeho ¢innost, zastupuje Emitenta navenek
a je povéreno kazdodennim Fizenim a rozhodovanim o vsech zéleZitostech, pokud tyto podle Stanov nebo platnych zakon
nespadaji do plsobnosti dozoréi rady, vyboru pro audit nebo valné hromady. Nikdo neni opravnén udélovat predstavenstvu
pokyny tykajici se obchodniho vedeni Emitenta, jestlize ZOK nebo ostatni pravni predpisy nestanovi jinak.

Podle Stanov je predstavenstvo sloZzeno ze sedmi ClenG: predsedy, mistopredsedy a péti dalSimi ¢leny. VSichni clenové
predstavenstva jsou voleni dozorci radou Emitenta na dobu tfi let s moznosti znovuzvoleni. Zasedani predstavenstva se konaji
nejméné jednou mési¢né, na kterych pfijima rozhodnuti formou usneseni.

Pracovni adresa viech ¢lent predstavenstva je Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika, s vyjimkou pana Strokendla, jeho?
pracovni adresa je v Sancova 1/ A 813 33 Bratislava, Slovensko.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové predstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Jméno ZkuSenosti

Ing. Jifi Kunert Pan Kunert je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2007. V soucasné dobé vykonava
funkci pfedsedy predstavenstva a generalniho feditele Emitenta. Je zodpovédny za

pfedseda pfedstavenstva a generdini celkové vysledky Emitenta a pod jeho pfimou kontrolu spada obchodni feditel,

reditel feditel divize risk management a oblast financi, lidskych zdrojd a pravniho Useku.

Pan Kunert zahajil svou profesni kariéru v Ceskoslovenské obchodni bance, a. s. a
pozdé&ji zastaval riizné pozice v Zivnostenské bance, a.s., véetné pozice generalniho
feditele. U Emitenta zacal pracovat v roce 2007 v disledku fuze Zivnostenské
banky, a.s., s Emitentem.

V roce 2009 pusobil jako ¢len Narodni ekonomické rady viady, kterd byla ztizena,
aby pomohla nalézt feseni hospodarské krize z roku 2008. Je také jednim ze
spoluzakladatelt Ceské bankovni asociace, ve které v sou¢asné dobé zastava funkci
viceprezidenta.

Paolo lannone Pan laonnone je ¢lenem predstavenstva od 24. 4. 2009. V soucasnosti zastdva
funkci mistopredsedy predstavenstva a obchodniho feditele Emitenta. Je

mistopfedseda pfedstavenstva, zodpovédny za fizeni a kontrolu obchodnich aktivit Emitenta a koordinaci ¢innosti

ndméstek generdlniho feditele a atvar( Emitenta.

obchodni feditel

Pan laonnone m3d vice nez 30 let zkuSenosti v bankovnim sektoru. Po ukonéeni
studia v roce 1979 nastoupil do Credito Italiano (nyni Skupina UniCredit) v Italii a
vykonaval rGzné manaZerské pozice, véetné obchodniho manaZera, manazer
pobocky u péti riznych pobocek a regionalniho feditele v rozhodujicim regionu
retailového bankovnictvi. V roce 2001 preSel do New Europe divize ve Skupiné
UniCredit, kde byl odpovédny za vyvoj retailového bankovnictvi v Chorvatsku, na
Slovensku a v Rumunsku, a pozdéji se stal ¢lenem predstavenstva Bank Pekao SA,
ktera je clenem Skupiny UniCredit v Polsku.
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Ing. Ales Barabas

clen predstavenstva a reditel divize risk
managementu

Ing. David Grund

clen predstavenstva a reditel
korpordtniho a investi¢niho
bankovnictvi

Tomas Drabek

clen predstavenstva a reditel
retailového a privatniho bankovnictvi

Ljubisa Tesi¢

¢len predstavenstva a financni reditel

Miroslav Strokendl

clen pfedstavenstva a vedouci
organizacni slozky Emitenta na
Slovensku

9.2 DOZORCi RADA

Pan Barabas je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2007. Zaroven je feditelem divize
risk managementu a je zodpovédny za pfipravu Gvérové politiky, udrZzeni kvality
uvérového portfolia, fizeni veskerych cinnosti v oblasti Gvérovych rizik a za
dodrzovani limitl stanovenych bankovni regulaci, stejné jako za Fizeni aktivit v
oblasti trzniho a operacniho rizika.

NeZ se ujal funkce reditele divize risk managementu, zastaval pozici financ¢niho
feditele a reditele korporatniho, investi¢niho a privatniho bankovnictvi Emitenta.

M4 vice neZ 34 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi a financi. V roce 1992 se stal
¢lenem predstavenstva Zivnostenské banky, a.s., jednoho predchidct Emitenta. V
soucasné dobé je viceprezidentem prazského Klubu finanénich feditelt (CFO Club).

Pan Grund je feditelem korporatniho a investi¢niho bankovnictvi v Ceské republice
i na Slovensku a je zodpovédny za fizeni a kontrolu obchodnich aktivit Emitenta v
tomto segmentu.

Disponuje mnohaletymi zkuSenostmi v oblasti bankovnictvi, od 1. 10. 2001
vykonava nepfretrzité pozici ¢lena predstavenstva Emitenta.

Pan Drabek je ¢lenem predstavenstva od 1. 2. 2018 a zaroven vykonava funkci
feditele retailového a privatniho bankovnictvi v Ceské republice i na Slovensku.

Svou kariéru ve Skupiné zapocal v roce 2001 jako hypotecni specialista v Bank
Austria Creditanstalt. Nasledné zastaval fadu pozic vriznych oblastech
bankovnictvi.

Pan Tesi¢ je ¢lenem predstavenstva od 1. 11. 2016. Zaroven vykonava funkci
financniho feditele Emitenta.

Svou kariéru zacdal ve Skupiné UniCredit v roce 1996 v HVB Némecko, pozdéji
zastaval rlzné pozice v ramci privatniho bankovnictvi, risk managementu (v
Londyné), controllingu, oddéleni strategickych projektd a oddéleni fuzi a akvizic.
Poté se stal seniornim manazerem zodpovédnym za strategicky rozvoj a fuze a
akvizice v Bank Austria Creditanstalt ve Vidni a pozdéji zastaval pozici Managing
Director u UniCredit Bank AG v ramci UniCredit Markets and Investment Banking
(Mnichov a Viden).

V roce 2010 byl jmenovan finan¢nim feditelem a ¢lenem sprdvni rady UniCredit
Bank Banja Luka. Od roku 2013 pUsobil jako finanéni feditel a ¢len spravni rady
UniCredit Bank Madarsko.

Pan Strokendl je ¢lenem predstavenstva od 1. prosince 2013. Rovné? plsobi jako
vedouci organizacéni slozky Emitenta na Slovensku.

M3 vice neZ 25 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi. V roce 1990 nastoupil do
Polnobanky v Bratislavé, kde zastaval rlizné pozice vcetné vedouciho Uvérového
rizika a vedouciho work-out oddéleni. V roce 2007 se stal vedoucim segmentu
stredni podniky v UniCredit Bank Slovakia a v roce 2008 clenem jejiho
predstavenstva. V roce 2012 byl jmenovan predsedou predstavenstva a generalnim
feditelem UniCredit Bank Slovakia. Tuto pozici vykonaval az do fuze UniCredit Bank
Slovakia s Emitentem.

Dozor¢i rada je nezavisly organ Emitenta, ktery je zodpovédny za dohled nad jeho cCinnosti a za dohled nad predstavenstvem pfi
fizeni Emitenta. Rozhoduje o otazkach stanovenych v ZOK a ve Stanovdch. Podle ZOK nemUZe dozorci rada pfijimat rozhodnuti
vyhrazena fidicimu organu. Nicméné nékteré zaleZitosti podléhaji schvaleni dozorci rady.

Do pUsobnosti dozorci rady patfi mimo jiné pravomoc (i) volit ¢leny pfedstavenstva, (ii) dohlizet na predstavenstvo pfi fizeni
Emitenta, (iii) zkoumat finan¢ni zaleZitosti Emitenta a prezkoumavat Ucetni zaznamy Emitenta, (iv) udélovat predchozi souhlas ke
jmenovani ¢i odvoldni zmocnénce, a (v) prezkoumavat financ¢ni vykazy a vyrocni zpravy o podnikatelské ¢innosti Emitenta a
predkladat sva vyjadreni valné hromadé.
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Dozorci rada ma devét clend, z nichzZ Sest je voleno valnou hromadou, zatimco zbyvajici tfi jsou voleni zaméstnanci Emitenta,
vsichni na dobu tfi let. Zasedani dozor¢i rady se konaji nejméné jednou za tfi mésice.

Dozor¢i rada také ustanovila tfi vybory, pficemz kazdy se sklada ze tfi ¢lend dozor¢i rady: (i) Vybor pro odmériovani, ktery zahrnuje
pfipravu navrhd usneseni o odmérnovani a kazdoroéné schvaluje zdsady odménovani pro ¢leny predstavenstva, (ii) Vybor pro
jmenovani, ktery je povéfen nominaci kandidat na uvolnéna mista v predstavenstvu a (iii) Vybor pro rizika, ktery provéruje pfistup
k fizeni rizik, strategii Fizeni rizik a Uroven pfijatelného rizika a zkoumd, zda ocenéni aktiv, pasiv a podrozvahovych polozek
odrazejici se v nabidce pro klienty je plné v souladu s obchodnim modelem Emitenta a jeho strategii fizeni rizik.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové dozorci rady Emitenta k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Simone Marcucci
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Heinz Meidlinger
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Ilvan Vlaho
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Eva Mikulkova
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Mgr. Milos Badal
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Ing. Jana Szaszova
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Benedetta Navarra
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Andrea Diamanti
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Wolfgang Schilk
pracovni adresa:
Clenstvi od:

predseda dozor¢i rady
Arabella str 14, 81925 Mnichov, Némecko
1.3.2017

mistopredseda dozorci rady
Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska republika
30.7.2001

¢len dozorci rady
Julius Tandler Platz 3, A-1090 Viden, Rakouska republika
1.3.2017

¢len dozorci rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
18. 6.2008

¢len dozordi rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceskd republika
24.7.2014

¢lenka dozor¢i rady
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenskd republika
13.5.2014

¢lenka dozor¢i rady
Graziadei Studio Legale, Via A. Gramsci, 54, 00197 Rim, Itélie
4.11.2015

¢len dozorci rady
Piazza Gae Aulenti, Tower C, 20154 Milan, Itdlie
1.3.2017

¢len dozorci rady
Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
1.3.2017

9.3 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je nezavisly vybor, jehoZ tkolem je dohliZzet, monitorovat a radit v zavaznych zaleZitostech tykajicich se ucetnictvi
a finan¢niho vykaznictvi, vnitfni kontroly, auditu a fizeni rizika, vnéjsiho auditu a monitorovani dodrZovani zakon(, predpist
Emitenta a Kodexu chovani.

Vybor pro audit se sklada ze tfi ¢lend, které jmenuje valna hromada z fad ¢lenl dozorci rady nebo tretich osob na dobu 3 let a
které valna hromada rovnéz odvolava. Vétsina ¢lenl vyboru pro audit musi byt nezavisla na Emitentovi a musi mit nejméné 3 roky
praktické zkusenosti v oblasti Ucetnictvi nebo povinného auditu.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou ¢leny vyboru pro audit:

Marco Radice predseda vyboru pro audit
pracovni adresa: Via S. Simpliciano, 5, 20121 Milan, Italska republika
¢lenstvi od: 27.10. 2017
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Heinz Meidlinger ¢len vyboru pro audit

pracovni adresa: Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska republika
Clenstvi od: 29.4.2014

Bernadetta Navarra ¢len vyboru pro audit

pracovni adresa: Piazzale Dino Viola 1, Rim 00128, Italie

¢lenstvi od: 24.9. 2015

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDiCICH A DOZORCiCH ORGANU

Emitentovi nejsou zndmy mozné stiety zajmU mezi povinnostmi cleni predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky kodex, ktery stanovi, jak
pti pfipadném stfetu zajm( postupovat.

(A) Hlavni aktivity éleni orgdnii vykondvané mimo Emitenta

V nasledujici tabulce je uveden prehled hlavnich ¢innosti vyznamnych pro Emitenta, které ¢lenové organi Emitenta vykonavaji
mimo Emitenta (nad rdmec pozic uvedenych vyse), k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Clenové predstavenstva Aktivita
Ing. Jiti Kunert ¢len dozorci rady Pioneer Asset Management, a.s.
Paolo lannone predseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len dozor¢i rady

Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s. a predseda dozorci rady UniCredit
Leasing Slovakia, a.s.

Ing. Ales Barabas ¢len dozorc¢i rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s., ¢len vyboru
Sachového klubu Dopravniho podniku Praha, z.s., a ¢len dozoréi rady
UniCredit Leasing CZ, a.s.

Ing. David Grund ¢len dozorci rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s., mistopredseda
dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s. a predseda dozoréi rady
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

Tomas Drabek -
Ljubisa Tesi¢ vedouci organiza¢ni slozky UniCredit Business Integrated Solutions

S.C.p.A. organizacna zlozka Slovensko a vedouci organiza¢ni slozky
UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A. — organizacni slozka

Miroslav Strokend| predseda predstavenstva spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
Clenové dozoréi rady Aktivita
Simone Marcucci ¢len poradniho organu ve spole¢nosti UNICREDIT TURN-AROUND

MANAGEMENT CEE GMBH

Heinz Meidlinger spolecnik a generdlini feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozor¢i rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozorci
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a clen dozorci rady
Wiener Privatbank, Wien

Ivan Vlaho ¢len dozorci rady v UniCredit Bank Hungary Zrt. a ¢len dozor¢i rady v
UniCredit Bulbank

Benedetta Navarra ¢len predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, ¢len dozorci rady Ukrsotsbank
PJSC, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A, m ¢len vyboru pro
audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy servizi
molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v LVenture Group a clen
vyboru pro audit v Sviluppo HQ Tiburtina S.r.l.

Ing. Jana Szaszova ¢lenka odborové organizace Emitenta
Eva Mikulkova ¢lenka Odborového svazu pracovnikl penéZnictvi a pojistovnictvi

Mgr. Milos Badal -
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Andrea Diamanti ¢len dozoréi rady UniCredit Bank Hungary a ¢lenka dozorci rady
UniCredit Bank Russia

Wolfgang Schilk Clen predstavenstva KOC FINANSAL HIZMETLER AS, (clen
predstavenstva YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda Vyboru pro
audit u YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda poradniho organu u
UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE GMBH

Clenové vyboru pro audit Aktivita

Marco Radice ¢len dozor¢i rady AO UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit v AO
UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit v UniCredit Bank Serbia
JSC a predseda vyboru pro audit v UniCredit Bulbank AD

Benedetta Navarra Clen predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, ¢len dozoréi rady v
Ukrsotsbank PJSC, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A, ¢len
vyboru pro audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy
servizi molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v LVenture Group a
¢len vyboru pro audit v Sviluppo HQ Tiburtina S.r.I.

Heinz Meidlinger spole¢nik a generdlni feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozorci rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozorci
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a clen dozorci rady
Wiener Privatbank, Wien

(B) Zaméstnanci

Emitent klade velkou pozornost na vybér svych zaméstnancd, na jejich dalsi vzdélavani a osobni rozvoj, nebot si uvédomuje
dleZitost kvalitnich a angaZovanych pracovnik(. Skoleni zaméstnanc( je zaméFeno zejména na odborné znalosti a komunikaéni
dovednosti.

V roce koncicim 31. 12 2016 a 2015 ¢inil primérny pocet zaméstnancl Emitenta 3.328, respektive 3.301 osob.

10. JEDINY AKCIONAR

V navaznosti na nedavnou restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se Emitent stal dcefinou spole¢nosti pod ptfimou
kontrolou UniCredit S.p.A. (vice informaci viz "Reorganizace Skupiny UniCredit" vyse).

UniCredit S.p.A. je spole¢nost zfizena podle italského prava se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, Italie. Registraéni &islo
spolec¢nosti (LEI) je 549300TRUWO2CD2G5692. Jedna se o univerzalni banku, poskytovatele financ¢nich sluzeb a matefskou
spolec¢nost Skupiny UniCredit. Poskytuje bankovni a finan¢ni sluzby pro rodiny, privatni klientelu a firemni zdkazniky jako napf.
bankovni Gcty, uvéry, hypotéky, investice, financni poradenstvi a pojistné produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nejen na domdacim
trhu, ale i v Némecku, Rakousku, Polsku a v regionu CEE. Akcie UniCredit S.p.A. jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
mildnské burzy. Tabulka niZze uvadi pfehled hlavnich akcionard drzicich vice nez 1 % akcii UniCredit S.p.A.:

Akciondfi UniCredit S.p.A Podil k 31. 12. 2017
1. CAPITAL GROUP COMPANIES INC 5,85 %
2. AABAR INVESTMENTS PJS 5,06 %
3. DODGE & COX 3,38%
4. VANGUARD GROUP 2,60 %
5. BlackRock Inc. 1,34 %
6. DIMENSIONAL FUND ADVISORS LP 1,05 %

Zdroj: Bloomberg — 21. 02. 2018

Aktivity UniCredit S.p.A. jsou rozdéleny do osmi segment0: (i) komerc¢ni bankovnictvi v Italii, (ii) CEE, (iii) komeréni a investi¢ni
bankovnictvi, (iv) komercéni bankovnictvi v Némecku, (v) Polsko, (vi) komerc¢ni bankovnictvi v Rakousku, (vii) asset management a
(viii) shromazdovani aktiv. Cinnost Emitenta spadd pod CEE segment.

Jakozto jediny akciondr Emitenta vykonava UniCredit S.p.A. pfimou kontrolu nad Emitentem, ktery se tak musi, v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, fidit i prislusSnymi smérnicemi vydanymi UniCredit S.p.A. Proti zneuZiti kontroly ovladajici osoby
vyuzZiva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Emitent
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neuzavrel ovladdaci smlouvu ani smlouvu o prevodu zisku. Zadna ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem,
nejsou Emitentovi znama.
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11. FINANENI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané konsolidované financni Udaje tykajici se Emitenta. Veskeré informace pochazeji z
auditovanych konsolidovanych Géetnich zavérek Emitenta za kalendarni roky konéici 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015. Uéetni zavérky
byly sestaveny s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS) ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Vybrané udaje konsolidovaného vykazu o tiplném vysledku

kalendarni rok kondici 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)

Urokové @ 0bdobNE VYWNOSY .......c.cevevrireeeeeeeieiieieeeieeeeeeesiennas 11.832 12.748
Urokové a obdobné naklady...........ccceeveveveveeerrrreeeeeeeeeenn, (1.687) (2.513)
Cisté urokové a obdobné vynosy 10.145 10.235
Vynosy z poplatkl @ Provizi .......ceeeeeeecveeeiveecreeccreeceeeeeeeveene 5.018 5.060
Naklady na poplatky @ ProVize ......ccceeeeeeeeeeeeerereeeeeeerenen, (1.195) (1.217)
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 3.823 3.843
VYNOSY Z diVidend ......cocueeeiienieriicceeeee e 3 2
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazkd drienych k obchodovani 2.129 1.905
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot..... (4) (9)
Cisty zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv a zavazk( ............ 1.053 9
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazk{ ocefiovanych redlnou hodnotou

proti Gétam nakladd a vynost neuréenych k obchodovani .... 3 (1)
Provozni vynosy 17.152 15.984
Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a podrozvahovych polozek (1.499) (1.441)
SPravni NAKIAAY .....c.ooeeiiiiiiirieiccieeee e (7.854) (7.507)
Tvorba a rozpuStENi FEZEIV ....cuvveeeiieeiciee et (304) 16
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty hmotného majetku ......... (768) (680)
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty nehmotného majetku..... (43) (35)
Ostatni provozni vynosy a Naklady .........cccceveeevvevvevveeeneeeenns 790 665
Provozni naklady (8.179) (7.541)
Zisk/ztrata z majetkovych Ucasti v pfidruzenych spole¢nostech 60 59
Zisk/ztrata z prodeje nefinanénich aktiv..........ccccevvevevevevennnee. 179 3
Vysledek hospodareni pred zdanénim 7.713 7.064
Dan Z PHJMU ceveeiiierieeieee et (1.668) (1.424)
Vysledek hospodareni po zdanéni 6.045 5.640
Vysledek hospodareni po zdanéni pFipadajici vlastnikim Skupiny 6.045 5.638
Vysledek hospodareni po zdanéni pFipadajici mensinovym podiliim - 2

Ostatni uplny vysledek
Polozky, které mohou byt nasledné oductovany do vysledku hospodafreni:

Fond z pfecenéni zajistovacich instrument( ........c.cceevenennee. 126 (367)
Zmény Cisté redlné hodnoty derivatl v zajisténi penéznich toku 206 (357)
Cistd realna hodnota derivatd v zajisténi penéznich tokl prevedena do
vysledku hospodareni.......c.ccceeeeeveenieriienseenieeecseee (80) (10)

Fond z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt................ (786) 510
Zmeéna precenéni realizovatelnych cennych papir( ........ (164) 621
Pfecenéni realizovatelnych cennych papirl pfevedené do vysledku
hOSPOAFENT....eeiiiiiiieieeecc e (622) (111)

Kurzové rozdily z konsolidace zahrani¢ni pobocky ................. (2) (334)

Ostatni tplny vysledek po zdanéni (662) (191)

Ostatni Uplny vysledek pripadajici vlastnikim Skupiny .......... (662) (191)

Ostatni Uplny vysledek pripadajici mensinovym podilim ...... - -

Celkovy uplny vysledek 5.383 5.449

Celkovy Uplny vysledek pfipadajici vlastnikiim Skupiny ......... 5.383 5.447

Celkovy Uplny vysledek pfipadajici mensinovym podilim...... - 2
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Vybrané udaje konsolidovaného vykazu o finan¢ni pozici

kalendarni rok kondici 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)
AKTIVA
Penize a penézni prostredky ......cccceccveeeeiiieiiiee e 4.192 4.445
Financni aktiva oceriovand redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd a vynos(, 9.027 9.567
ZEONO: e e
- uréend k obchodovani 9.027 8.028
- neurc¢ena k obchodovani 0 1.539
Realizovatelné ceNNé Papiry ....ccceceeeceeerie e 80.192 82.649
Cenné papiry drzené do splatnosti.......ccccceerceeriieecieeree s 186 186
Pohledavky za bankami .........cccceevvieiiiiiiiiiiie e 139.900 106.611
Pohledavky za KIENtY ........coociiiiiiiiii et 385.572 351.541
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatl..........cccceveecreeieeecnreennennee. 5.163 4.907
Investice v pridruzenych spolecnostech........ccceeeevceeciecceesie e 401 401
HMOTNY MAJETEK.....eitiiierieeieie ettt st 5.016 5.116
Nehmotny Majetek.......cccviiiiiiiii e 1.387 792
Danové pohledavky, zZ toho: .......cceeecciiiiiiecce e 921 1.048
= SPIATNA AN .. e 294 182
oY | [ 2=TaT- e = TSP 627 866
Dlouhodoba aktiva uréend k prodeji: .......ccouveeevieeiiiiiiecciieeciee e, 4 23
OSTALNT AKEIVA eveieieeieeie e st 3.081 2.998
Aktiva celkem 635.042 570.284
CIZi ZDROJE
ZAvazky VUG BANKAM ......eeiiiiiiiicceecciee ettt et 115.524 59.702
Zavazky VUCT KIENtUM......eoiieciecee et 371.163 363.989
Vydané dIuhové cenné Papiry ......cccoeeverieiieneerieniee e 60.107 65.019
Financ¢ni zavazky urcené k obchodovani...........cccceeevveeeeiiiicccieccciieeee, 6.569 7.036
Zaporna realnd hodnota zajistovacich derivatl ........cccceeeeeeiveeceeecreennnn, 3.417 3.144
Danové zavazky, Z t0N0: ......c.eeriiriiiieieee e 1.523 1.995
S SPIATNA AN .. e 398 721
ol | (o 2=Ta T e - o TP 1.125 1.274
(013 =1 d T ] L SRR 8.879 6.657
REZEIVY ..ot 969 1.236
Zavazky celkem 568.151 508.778
VLASTNI KAPITAL
ZAKIAANT KAPITAL .eereveeiieeieeie e 8.755 8.755
Emisni 8Zio............... e 3.495 3.495
FONAY Z PFECENENT ...ttt ettt et e e e ree e e 4.782 5.444
Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni kapitalové fondy.................. 43.814 38.172
Zisk za GCetNi 0bdODI .. ..uiiiiieiiiiie et 6.045 5.640
Vlastni kapital celkem 66.891 61.506
Zavazky a vlastni kapital celkem 635.042 570.284
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané =zdakladni ekonomické ukazatele Emitenta vychazejici z neauditovanych
konsolidovanych finanénich tdaj& Emitenta k 30. 6. 2017 za obdobi 1.1.2017 - 30.6.2017. Udaje k 30. 6. 2016 uvedené v tabulce
niZe jsou neauditované konsolidované a reflektuji obdobi 1.1.2016 - 30.6.2016. Ukazatele vychazi z finanénich vykazU sestavenych
podle Mezinarodnich standardu pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii (IFRS).

Vybrané udaje konsolidovaného vykazu o tGiplném vysledku

prvni pololeti koncici 30. 6.

2017 2016
(v milionech K¢)

Urokové a 0bdobNE VYNOSY .......cceviireeeeeeeieiieieeeeeeeeesiennas 5.933 6.015
Urokové a obdobné naklady...........ccceeveeeeeveeererrrereereeeenenn, (528) (937)
Cisté urokové a obdobné vynosy 5.405 5.078
Vynosy z poplatkl @ Provizi .......cceeeeeeeceeviieecreeccreecee e 2.480 2.440
Naklady na poplatky @ Provize.........ccceeeeeeeeeeeeerereeeeeerenens (563) (521)
Cisté vynosy z poplatki a provizi 1.917 1.919
VYNOSY Z diVIdend ......oocueeeiieiieniecreecee e 1 -
Cisty zisk/ztrata z finan¢nich aktiv a zdvazk( drzenych k obchodovani 1.743 951
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot.... 2 5
Cisty zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv a zavazk( ............ 226 886
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazk{ ocefiovanych redlnou hodnotou

proti uétdm nakladd a vynost neurcenych k obchodovani .... - 3
Provozni vynosy 9.294 8.842
Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv ......c..ccccceceeeininnns 310 (542)
SPravni NAKIAAY .....oovveiiiiiieciee s (4.173) (4.151)
Tvorba a rozpuStENi FEZEIV ....cuvvieeiieeeeiee ettt (100) (2)
Odpisy a ztraty ze sniZzeni hodnoty hmotného majetku......... (476) (370)
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty nehmotného majetku ..... (29) (22)
Ostatni provozni vynosy a naklady .........cccceveveveveveereeiererenenen. 377 396
Provozni naklady (4.401) (4.149)
Zisk/ztrata z majetkovych Ucasti v pfidruzenych spole¢nostech 64 27
Zisk/ztrata z prodeje nefinanénich aktiv..........cocevvrevvrvennnnns (4) 182
Vysledek hospodareni pred zdanénim 5.263 4.360
DR Z PEIMU ©.voevveereveeeeteere e seneesesseneas (1.026) (897)
Vysledek hospodareni po zdanéni 4.237 3.463
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Vybrané udaje konsolidovaného vykazu o financni pozici

prvni pololeti koncici 30. 6.

2017 2016
(v milionech K¢)

AKTIVA
Penize a penézni prostredky .......ccceccviieiiiiiiiiee e 5.500 4.416
Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd a vynos(,
P2 (o] 3 o LN TS UOTRRPRP 7.367 13.360
- ur¢ena k obchodovani 7.367 13.311
- neurcena k obchodovdni....... 0 49
Realizovatelné cenné papiry ......... 61.882 84.047
Cenné papiry drzené do splatnosti 175 182
Pohledavky za bankami........ccceceeeirecieenie e 258.047 141.225
Pohledavky za KIENtY ........coociiiiiiiiic e 397.087 373.221
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatl..........cccceveeeveeveeeineennnenee. 4.084 6.304
Investice v pridruzenych spoleénostech.........ccoecevierinieneneenenieiienens 368 368
HMOTNY MAJETEK.....eiitiiierieeieieet ettt s 4978 4.895
Nehmotny Majetek.......couviiiiriiiieee e 1.632 1.015
Danové pohledavky, z tohOo: .......cceeecciiiiiiiec e 663 949
S SPIAtNA AN ... e e 93 173
o T | [0 2=TaT- e = o TSP 570 776
Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji ........ccooeeverereenenieneneenieeieienens 4 39
OSTALNT AKEIVA eveieieiieeie e st 2.335 2.758
Aktiva celkem 744.122 632.779

CIZi ZDROJE
Zavazky vici bankam... 228.568 100.853
Zavazky VUCT KIeNtlMi......eoiieciiecee et 359.540 372.156
Vydané dIuhové cenné Papiry ......cccoeeverieiieneerieniee e 60.081 63.299
Financni zavazky uréené k obchodovani........cccceeveerieiniiniieenicnieenieee, 7.997 9.258
Zaporna realna hodnota zajistovacich derivatl ........cccccevveeveveseeieenenne, 3.208 4.320
Danové zavazky, Z tONO0: .....ccevriieieeeeee e 1.449 2.153
S SPIATNG AN .. e 538 968
- 0d10ZENA AN .eiiiiiiiieeteee e e 911 1.185
(013 =14 T ] - USRS 12.986 14.488
REZEIVY ..ottt 836 1.403
Zavazky celkem 674.665 567.930

VLASTNI KAPITAL
ZAKIAANT KAPITAL .eereveeiieeieeie e 8.755 8.755
Emisni aZio............ e 3.495 3.495
FONAY Z PFECENENT ...ttt ettt ee e e e eaneas 3.174 5.325
Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni kapitalové fondy.................. 49.796 43.811
VAT 2 WUTe/=Yd 0 fe] oo [o] o PR 4.237 3.463
Vlastni kapital celkem 69.457 64.849

Zavazky a vlastni kapital celkem 744.122 632.779




11.1 SOUDNI A ROZHODCi RiZENi

Emitent k 31. 12. 2016 posoudil soudni spory proti nému vedené. K témto soudnim sportm byly vytvoreny odpovidajici rezervy.
Kromé téchto spor( byl Emitent vystaven Zalobam, které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. Emitent neocekava, Ze vysledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na finanéni pozici Emitenta. Emitent nevede, ani za obdobi poslednich 12 mésict
nevedl, Zadna soudni, spravni nebo rozhoddi fizeni, ktera by dle jeho nazoru mohla mit, nebo v poslednich 12 mésicich méla,
vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho Skupiny.

11.2 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data posledniho auditovaného financ¢niho vykazu, tj. 31. 12. 2016, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nenastaly
zadné vyznamné zmény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béZznou podnikatelskou ¢innost,
které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit své zavazky vici drziteldm cennych papirt vydanych podle tohoto Programu.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASEN{ ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI ZAIMU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, kterd jedna jako
znalec.

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochdzeji od tretich stran. Takové informace byly presné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych pfrislusnou treti stranou, nebyly
vynechany Zzadné skutecénosti, kvili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadéjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazd Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrok( k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.

TamtézZ jsou k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Historické finanéni Gdaje Emitenta a jeho
dcefinych spolec¢nosti za kazdy ze dvou financnich rokl predchazejicich uverejnéni tohoto Zakladniho prospektu jsou rovnéz
k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téZ moZné nahlédnout do zakladatelskych dokumentd a Stanov Emitenta, resp. jeho pravnich
predchidca.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho
prospektu.
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VIl.  RiZENi FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujicimu typu rizik:

o Uvérové riziko;
o trzni riziko; a
. operacni riziko.

Predstavenstvo Emitenta je odpovédné za celkovou strategii Fizeni rizik, kterou schvaluje a pravidelné vyhodnocuje.
Predstavenstvo vytvofilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), Uvérovy vybor a Viybor pro fizeni operaéniho rizika s cilem sledovat
a fidit jednotliva rizika dle jejich specifické oblasti. Tyto vybory podavaji predstavenstvu zpravy na pravidelné bazi.

Hlavni ¢ast Skupiny pfedstavuje Emitent; z tohoto divodu se popis niZe vztahuje zejména k Fizeni rizik u Emitenta. Popis fizeni rizik
zavedeny u dcefinych spole¢nosti Emitenta, je k dispozici v ¢asti "Rizeni rizik v dcefinych spole¢nostech" nize.

(A) Uvérové riziko

Skupina je vystavena Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvér(, zajistovacich transakci, investi¢nich
aktivit a zprostfedkovatelskych ¢innosti. Nesplaceni klientl Emitenta by mohlo neptiznivé ovlivnit jeho finance, a tudiz i jeho
schopnost splacet trok a/nebo jistinu z dluhopist. Uvérové riziko je fizeno jak na urovni jednotlivého klienta (transakce) tak na
Urovni portfolia. Na fizeni tGvérovych rizik se bezprostfedné podileji Useky Uvérového underwritingu, Uvérovych operaci a
Strategického fizeni Uvérovych rizik. Vsechny tyto Gseky jsou organizacné nezavislé na obchodnich divizich a podléhaji pfimo ¢lenu
predstavenstva odpovédnému za divizi Fizeni rizik. Banka ve své Gvérové politice definuje obecné zésady, metody a nastroje
pouZzivané za ucelem identifikace, méreni a fizeni Uvérovych rizik. Za stanoveni ivérové politiky banky odpovida usek Strategického
fizeni Uvérovych rizik, ktery ji v pravidelnych intervalech, nejméné vsak jednou rocné, téZz prehodnocuje. Ve svych internich
predpisech banka rovnéz definuje schvalovaci kompetence pro Uvérové obchody, véetné vymezeni odpovédnosti a pravomoci
Uvérového vyboru banky.

Rizeni tvérového rizika na trovni klienta

Uvérové riziko je na urovni klienta fizeno prostiednictvim analyzy jeho bonity a nésledného stanoveni limitdl Gvérové
angazovanosti. Analyza se zamérfuje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho finan¢nich vykazl, predikci jeho
schopnosti dostat svym zavazkiim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrazi pravdépodobnost selhani
(defaultu) klienta a zohlednuje kvantitativni, kvalitativni i behaviordlni faktory. Analyza bonity, stanoveni limitd Uvérové
angazovanosti a ratingu se provadi jak pred poskytnutim Uvéru tak i pravidelné v pribéhu Uvérového vztahu s klientem.

Interni ratingovy systém je tvofen 26 ratingovymi tfidami (1 az 10 s pouzitim "+" a "-" u nékterych ratingovych tfid: 1+; 1; 1-; 2+
atd.). Pro zarazeni klienta do pfislusné ratingové tfidy banka (kromé pripadné doby pohledavky po splatnosti) hodnoti také
klientovy financni ukazatele (struktura a vzajemné vztahy relevantnich polozek rozvahy, vykazu zisku a ztraty, cash flow), kvalitu
managementu, vlastnickou strukturu, postaveni klienta na trhu, kvalitu klientova vykaznictvi, jeho vyrobniho zafizeni, chovani
klienta na uctech apod. Klientm s pohledavkami v selhani musi byt vzdy pfirazena jedna z ratingovych tfid 8 nebo niZzsi.

U pohledavek za fyzickymi osobami banka posuzuje schopnost klienta dostat svym zavazkim na zdkladé standardizovaného
bodovani rizikové relevantnich charakteristik (credit application scoring). Banka zaroven stanovuje a pravidelné aktualizuje
pravdépodobnost selhani klienta — fyzické osoby prostfednictvim metody behavioralniho ratingu. FindIni rating klienta kombinuje
aplikacni a behavioralni slozku.

Jako dodatecny zdroj informaci pro posouzeni bonity klienta banka aktivné vyuZiva dotaz(l do Uvérovych registrd, pfedevsim CBCB
- Czech Banking Credit Bureau, a.s., Centrélni registr dluznik( a registr asociace SOLUS.

Banka v souladu se svou strategii fizeni Uvérovych rizik vyZzaduje pred poskytnutim UGvéru, v zdvislosti na bonité dluznika a
charakteru transakce, zajisténi svych Uvérovych pohleddvek. Banka za materidlné ocenitelné zajisténi zpravidla povaZzuje
nasledujici typy zajisténi: hotovost, bonitni cenné papiry, zaruku jiné bonitni osoby (véetné bankovnich zaruk), zastavu
nemovitosti. Pfi stanoveni realizovatelné hodnoty zajisténi banka vychazi pfedevsim z bonity poskytovatele a nomindini hodnoty
zajisténi, resp. znaleckych hodnoceni pfipravenych zvlastnim utvarem banky. Realizovatelna hodnota zajiSténi je pak stanovena
z této hodnoty aplikaci korekéniho koeficientu, ktery odrazi schopnost banky v pfipadé potreby prislusné zajiSténi realizovat.

Rizeni dvérového rizika na trovni portfolia

Tato Uroven fizeni Uvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o Uvérovém portfoliu, v€etné analyz a monitoringu trendi
v jednotlivych dil¢ich Gvérovych portfoliich. Emitent sleduje svoji celkovou expozici vici Uvérovému riziku, jinymi slovy to
znameng3, Ze zohledniuje veskeré své rozvahové i podrozvahové expozice a kvantifikuje o¢ekdvanou ztratu ze své Uvérové expozice.
Ocekdavana ztrata je stanovovana na zakladé internich odhad rizikovych parametr(, tedy pravdépodobnosti selhani (PD), expozice
v selhani (EaD) a ztraty ze selhani (LGD). Emitent pravidelné sleduje svoji Uvérovou angazovanost vici jednotlivym hospodarskym
odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupindm dluznik(. Emitent pravidelné méri koncentracni riziko Uvérového portfolia a
pfipadné stanovuje koncentracni limity ve vztahu k jednotlivym hospodarskym odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupinam
dluznika.
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Kategorizace pohleddvek, uctovdni ztraty ze sniZzeni hodnoty a tvorba rezerv

Emitent provadi mési¢né kategorizaci svych pohledévek z finanénich &innosti v souladu s vyhlagkou CNB &. 163/2014 Sh. Emitent
pravidelné posuzuje, zda nedoslo ke sniZeni rozvahové hodnoty pohledavek; v pripadé, Ze takové snizeni identifikuje, uctuje
Emitent k jednotlivym pohledavkam, resp. portfoliim pohledavek ztratu ze snizeni hodnoty v souladu s IFRS.

Ztraty ze sniZeni hodnoty jednotlivych pohleddvek

Ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohleddvek Emitent uctuje, dojde-li ke sniZzeni rozvahové hodnoty jednotlivé pohledavky a
Emitent takovou pohledavku, resp. jeji ¢ast odpovidajici ztraté z rozvahové hodnoty, neodepiSe. Emitent posuzuje snizeni
rozvahové hodnoty u vsech pohledavek se selhanim dluznika: (i) na zakladé jejich individualniho posouzeni, presahuje-li vyse
pohledavky ekvivalent 1 mil. EUR., (ii) u ostatnich pohledavek pak pouzitim odpovidajiciho modelu zohlednujiciho ocekdvanou
navratnost prislusné pohledavky. Emitent pohledavky odepisuje v zdsadé tehdy, pokud jiz neocekava zadny vynos z pohledavky
ani ze zajisténi k této pohledavce pfijatého.

Emitent stanovuje ztratu ze sniZzeni hodnoty jednotlivych pohledavek; (i) u individualné posuzovanych pohledavek je ztrata ze
snizeni rozvahové hodnoty rovna rozdilu mezi rozvahovou hodnotou pohledavky a diskontovanou hodnotou ocekavanych
penéznich tokd; (ii) u pohledavek posuzovanych pomoci modeld je ztrata ze snizeni rozvahové hodnoty rovna nasobku vyse
pohledavky a oCekavané ztraty ze selhani.

Ztrdaty ze sniZeni hodnoty portfolii pohleddvek

Ztrata ze snizeni se stanovuje ve vysi, ktera odpovida snizeni rozvahové hodnoty portfolia standardnich pohledavek v disledku
uddlosti indikujicich snizeni oekavanych budoucich penéznich tok( z tohoto portfolia. Ztrata ze snizeni hodnoty je ptifazena
jednotlivym portfoliim, nerozdéluje se a nepfifazuje se k jednotlivym pohleddvkam zarazenym do tohoto portfolia.

PFi uctovani ztraty ze snizeni hodnoty portfolii pohleddvek banka vychazi z existence ¢asové prodlevy mezi okamzikem, kdy nastala
skutecnost vedouci ke snizeni hodnoty pohledavky, a ¢asovym okamzikem, kdy je snizeni hodnoty pohledavky zaznamenano
bankou (tj. kdy je identifikovano selhani klienta) — koncept tzv. "incurred loss" (uskute¢néna ztrata).

Rezervy k podrozvahovym polozkém
Emitent vytvari rezervy k vybranym podrozvahovym polozkam, a to:

(i) rezervy k podrozvahovym polozkdm u klientl Emitenta, vici kterym je soucasné vykazovana jednotliva
rozvahova pohledavka, ktera splnila podminky pro zafazeni do kategorie pohledavek se selhanim dluznika, a
Emitent Uctuje ztratu ze sniZzeni hodnoty této jednotlivé pohledavky;

(ii) rezervy k vybranym podrozvahovym polozkam u klientd Emitenta, vGci kterym Emitent v daném obdobi
nevykazuje (neeviduje) Zadnou rozvahovou pohledavku, avsak v ptipadé jeji existence by tato splfiovala
podminky pro zarazeni mezi pohledavky se selhanim dluznika; a

(iii) rezervy k vybranym podrozvahovym polozkdm u klientd bez selhani.

PFi tvorbé takovych rezerv banka postupuje analogicky jako pfi U¢tovani o ztraté ze snizeni hodnoty pohledavek.

Pohleddvky s ulevou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategorii Forbearance Uvérové pohledavky, u kterych doslo po poskytnuti ke zméné plivodné dohodnutych
splatkovych podminek (zejména posunuti splatek, docasné snizeni splatek, prodlouzeni kone¢né lhity splatnosti atd.). Tyto
ptipady jsou evidovany v bilanci Emitenta v kategorii Uvérovych pohledavek bez selhani dluinika a v kategorii Uvérovych
pohledavek se selhanim dluznika.

Uvérové pohledavky, pfi nich7 dochézi ke zméné pdvodné dohodnutych splatkovych podminek, Emitent oznaduje jako pohledavky
se selhanim dluznika. Emitent po zodpovédném uvazeni mlZe kategorizovat jednotlivé pohleddvky i navzdory takovéto zméné
jako pohledavky bez selhani dluznika. Emitent takto postupuje v pfipadech, kdy divody vedouci ke zméné splatkovych podminek
podle dlsledného uvazeni Emitenta nejsou zdvazného charakteru, a Emitent neocCekdvd v souvislosti s budoucim splacenim
takovychto uvérovych pohledavek ztratu.

V kategorii pohledavek bez selhani dluznika banka eviduje rovnéz pohledavky, které byly v dobé zmény splatkovych podminek
oznacené jako pohledavky se selhanim dluznika, a nasledné byly vzhledem k plnéni nové dohodnutych splatkovych podminek v
souladu s internimi pravidly banky prefazené do kategorie Uvérovych pohledavek bez selhani dluznika. Tato skupina tvofri
prevaznou vétsinu uvérovych pohledavek vykazovanych jako Forbearance — pohledavky bez selhani dluznika.

Doba, po kterou je klient oznacovan jako forborne, se nazyva probation period a trva minimalné 2 roky, pocitano od ukonceni
selhdni klienta resp. od provedeni ulevy, pokud Slo o Ulevu bez selhdni klienta. Déle tato perioda mUze byt ukoncena pouze
v pripadé, Ze klient plni sjednané podminky radné a vcas, neni v prodleni > 30 dnli a pokud jde o splatkovy produkt, musi béhem
této periody dojit ke snizeni dluhu o minimalné 10 %. Vzhledem k velikosti Forbearance portfolia a k uvedenym postupim a
standardim neidentifikujeme zavaZzné hrozby pro banku vyplyvajici z tohoto portfolia. Toto podporuje i fakt, Ze ¢ast pohledavek,
u kterych doslo ke zméné splatkovych podminek za ucelem preklenuti zhorSené hospodarské situace dluznika se vraci zpét do
nedefaultni klasifikace (evidované v bilanci banky jako nedefaultni Forbearance — viz popis vyse).
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Vymdhadni pohleddvek za dluzniky

Banka ma zfizen zvlastni Odbor vymahani a restrukturalizace uvérd, ktery spravuje pohledavky, jejichZz navratnost je ohrozena.
Cilem ¢innosti tohoto odboru je u ohroZenych Gvérovych pohledavek dosahnout jednoho nebo nékolika z nasledujicich cilG:

(i) "revitalizace" Uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a nasledny navrat pfipadu mezi standardni uvérové
pFipady;

(ii) plné splaceni Uvéru;

(iii) minimalizace ztraty z Gvéru (realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontem apod.); ptipadné

(iv) zabranéni vzniku dalsich ztrat z dvéru (tzn. posouzeni budoucich nakladd v porovnani s moznymi vynosy).

(B) Trinirizika
Obchodovani

Emitent drzi obchodni pozice v rliznych finanénich nastrojich v€etné financnich derivatd. Vétsina obchodnich aktivit Emitenta je
fizena pozadavky jeho klientd. Podle odhadu poptévky klientd drzi Emitent urcitou zasobu finanénich nastroji a udrzuje pFistup
na financni trhy prostfednictvim kotovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také obchodovéanim s dalSimi tvarci trhu. Tyto
pozice jsou také drzeny za Ucelem budouciho oéekavaného vyvoje finanénich trh( a pfedstavuji tedy spekulaci na tento vyvoj.
Obchodni strategie Emitenta je tak ovlivnéna spekulativnim ocekavanim a tvorbou trhu a jeho cilem je maximalizace Cistych
vynostll z obchodovani. Pokud se oviem budou pozice drzené Emitentem mijet s o¢ekavanym trznim vyvojem, mizZe to negativné
ovlivnit Emitentovy hospodarské vysledky a jeho schopnost provadét platby urokového vynosu a/nebo nomindlni hodnoty
z Dluhopis(.

Emitent Fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typd financnich nastrojd.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia (BPV), stop loss limity
a Value at Risk (VaR) limity. V nasledujici ¢asti "Rizeni trinich rizik" jsou uvedeny kvantitativni metody, které se uplatriuji pfi fizeni
trznich rizik.

Vétsina derivatll je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z dlvodu neexistence verejného trhu financ¢nich derivat(
v Ceské republice.

Rizeni trinich rizik
NiZe jsou popsdna vybrana rizika, jimZ je Emitent vystaven z dlivodu svych obchodnich aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto

aktivit, a dale pak pfistupy Emitenta k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi postupy, které Emitent pouZiva k méreni a fizeni téchto rizik,
jsou uvedeny u jednotlivych rizik.

Emitent je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizeni rizik se zaméfuje na fizeni celkové &isté angaZovanosti vyplyvajici ze
struktury aktiv a zavazk( skupiny. Emitent tedy monitoruje urokové riziko prostfednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv
nebo zavazkd v jednotlivych ¢asovych pasmech vyjadiené zménou jejich souasné hodnoty pfi vzestupu Urokovych sazeb o 1
bazicky bod (BPV). Pro ucely uplatnéni zajistovaciho uéetnictvi pak Emitent identifikuje konkrétni aktiva/zdvazky zpUsobujici tento
nesoulad tak, aby splnil Géetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho U¢etnictvi.

Value at Risk

Value at Risk ("VaR") predstavuje hlavni metodu fizeni trznich rizik plynoucich z otevienych pozic Emitenta. VaR predstavuje
potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Skupina pocita VaR
pomoci historické simulace (500 dni) s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99 %. Pfedpoklady, na nichz je model
VaR postaven maji urcita omezeni:

(i) Jednodenni horizont drzby predpokldda, Ze veskeré pozice mohou byt béhem jednoho dne zlikvidovany. Tento
predpoklad nemusi byt na méné likvidnich trzich zcela naplnén.

(ii) 99% hladina spolehlivosti nereflektuje pfipadné ztraty, které mohou za touto Urovni spolehlivosti nastat.
(iii) VaR je pocitan z pozic ke konci obchodniho dne a nereflektuje pozice, které mohou byt otevieny "intra-day".
(iv) Pouziti historickych dat jako zékladni determinanta moZného budouciho vyvoje nemusi vidy pokryt vSechny

mozné scénare budouciho vyvoje, zejména ty krizové.

Vypocet VaR rozdéluje pocitané riziko na drokovou a kreditni ¢ast. Kreditni ¢ast VaR je pocitana z volatility kreditniho rozpéti mezi
danym cennym papirem a bezrizikovou Urokovou sazbou. Pro tento ucel je do systému pro fizeni trznich rizik nahravéna skupina
vynosovych kfivek jednotlivych emitentd, odvétvi ¢i skupin emitentd se shodnym ratingem. Na tyto k¥ivky jsou konkrétni cenné
papiry mapovany a je pocitana volatilita kreditniho Urokového rozpéti. Skupina pravidelné pfehodnocuje mapovani dluhopist na
prislusné vynosové krivky a v pfipadé potreby jsou dluhopisy pribéziné premapovany na kfivky, které vérohodnéji zobrazuji
kreditni riziko daného dluhopisu.

Emitent méFi pomoci VaR Gdrokové, ménové, akciové riziko a dalsi typy rizik spojenych s negativnimi pohyby cen trznich faktor(
(spreadové riziko, op¢ni riziko, atd.). Celkova struktura VaR limitl je schvalovana Vyborem pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO) a
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minimalné jedenkrat ro¢né je struktura a vyse limitli revidovana s ohledem na potfeby Emitenta a vyvoj na financnich trzich.
Vysledky vypoctu VaR jsou publikovany denné pro vybrané uZivatele (pfedstavenstvo, vybrani pracovnici divize finanénich trh,
divize trznich rizik, vybrani pracovnici odboru fizeni aktiv a pasiv a vybrani pracovnici MARS materské banky / sub-holdingu).

Back testing - Value at Risk

Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skutecné zméné urokovych sazeb na
financnich trzich. V pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich.

Urokové riziko

Emitent je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi
zmény/Gpravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Urokovych sazeb je Emitent vystaven
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl Urokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlasovanych
uroktl z vklad(, atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Grokovy vynos Emitenta v souladu se
jeho strategii schvalenou predstavenstvem Emitenta.

S ohledem na vyvoj trznich Urokovych sazeb a jejich mozného poklesu do negativnich hodnot Emitent jiz drive pfijal u nékterych
produkttd opatfeni k zamezeni poklesu trzni Grokové sazby (jakoZto zékladni slozky klientské sazby) do zdpornych hodnot.

Celkova urokova pozice Emitenta je k 31. 12. 2016 charakterizovana vyssi Urokovou citlivosti na strané aktiv v porovnéni se stranou
pasiv. Tomu nasvédcuje zaporna celkovd hodnota "Basis point Value — BPV", kdy pfi paralelnim rlistu Urokovych sazeb jednotlivych
mén by doslo k poklesu triniho precenéni. Urokova pozice Emitenta je diverzifikovdna mezi jednotliva ¢asova pasma, kde citlivost
na pohyb Urokovych sazeb nemusi byt totozna (kladnd, zaporna) a do vice mén, pficemz rozdilné urokové riziko jednotlivych mén
je v ramci celého portfolia aktiv a pasiv v sou¢tu kompenzovano. Hlavnimi ménami s vyssi Urokovou citlivosti jsou K¢ a euro.

K fizeni nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétsiné pripad( pouzivany Urokové derivaty. Tyto transakce jsou
uzavirany v souladu se strategii fizeni aktiv a pasiv schvalenou predstavenstvem Emitenta. Cast vynost Emitenta je generovana
prostfednictvim cileného nesouladu mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky.

Pro méreni urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu soucasné
hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych nastrojl pfi vzestupu trokovych sazeb o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. pfedstavuje
citlivost nastrojt vici urokovému riziku.

Emitent nastavil limity na Urokové riziko se zamérem omezit oscilaci Cistého Urokového vynosu z titulu zmény Urokovych sazeb
00,01 % ("BPV limit").

Stresové testovdni urokového rizika

Emitent provadi tydné stresové testovani urokového rizika tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na finanénich
trzich, interné definované nepravdépodobné scénare a skupinové makroscénare a modeluje jejich dopad na hospodarsky vysledek
Emitenta. V prabéhu roku 2016 doslo ke zméné metodiky v provadéni stresového testovdni a Skupina UniCredit nové provadi
stress testy na agregované bazi za celou Urokové citlivou ¢ast regulatorni bankovni knihy.

Standardni stresovy scénar odpovida paralelnimu posunu vynosové kfivky o 200 bazickych bodd u hlavnich mén (CZK, EUR, USD)
a hlavni alternativni scénar (money market stress test) odpovida paralelnimu posunu vynosové kfivky o 250 bazickych bodl
kratkého konce vynosové krivky hlavnich mén (CZK, EUR, USD) s maturitou do dvou let.

0d 7. 12. 2015 doslo k zavedeni stresovych scénar(i i pro negativni trini irokové sazby. Vzhledem k tomu, Ze sazby jsou jiz u velké
¢asti trzni urokové krivky negativni a jejich dalsi pokles nelze vyloucit, Emitent vyuZiva stresového scénare i pro zobrazeni mozného
efektu zisku/ztraty pro dalsi mozny pokles trznich Urokovych sazeb. Tento pfistup se aplikuje na celé portfolio aktiv a pasiv véetné
produktu, u kterych Emitent kontraktualné (i dle vseobecnych obchodnich podminek) uplatriuje omezeni pro pokles trinich
urokovych sazeb (jakoZto slozky klientskych sazeb) do zapornych hodnot. Timto pfistupem Skupina zobrazuje mozné riziko
zisku/ztraty i u produktd, u nichz ze smluvniho hlediska pokles trinich Grokovych sazeb do zaporu neni mozny. Tato zména
zpUsobila, Ze od 7. 12. 2015 je vysledek stressového testovani z posunu o +/-200 bps pfiblizné symetricky, zatimco do tohoto data
byl diky uplatrfiovani flooru na 0 nesymetricky.

Zajistovaci ucetnictvi
Skupina se v rdmci svych metod fizeni trznich rizik cilené zajistuje proti Urokovému riziku. V ramci své zajistovaci strategie skupina
pouziva jak zajisténi redlnych hodnot tak zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi redlnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt finan¢ni aktiva a pasiva vykazované v nabéhlé hodnoté (kromé cennych papird
drzenych do splatnosti) a realizovatelné cenné papiry vykazované v realnych hodnotach se zménami readlnych hodnot
vykazanymi ve vlastnim kapitalu. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejéastéji Grokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zajisténi redlnych hodnot Skupina provadi v okamZiku vzniku zajistovaciho vztahu na zakladé budoucich zmén
redlnych hodnot zajisténého i zajistovaciho instrumentu a oekdvaného scénafe budouciho pohybu drokovych sazeb —
prospektivni test. Dale se test efektivity provadi k ultimu kazdého mésice na zékladé skute¢ného vyvoje trokovych sazeb.
Mésiéni frekvence testu efektivity byla Skupinou zvolena z divodu véasného odhaleni pfipadné neefektivity zajistovaciho
vztahu.
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Pro jednotlivé zajistované poloZzky a zajistovaci obchody (Uvéry, depozita, cenné papiry, Urokové swapy atd.) jsou stanovena
data a vyse jednotlivych penéznich tokd (cash-flow) pro obdobi od podatku zajistovaciho vztahu do splatnosti instrumentu,
popf. do okamZiku, ve kterém podle dodanych informaci zajistovaci vztah konéi. S vyuZitim diskontnich faktord pro pfislusné
mény jsou stanoveny soucasné hodnoty jednotlivych cash-flow pro pfislusné datum (datum méreni efektivity). Sou¢tem
diskontovanych cash-flow z daného obchodu v daném okamziku je ziskana redlna hodnota tohoto obchodu. Porovnanim
realné hodnoty ve sledovaném okamziku s prvnim precenénim dojde k urceni kumulativni zmény realné hodnoty. Tyto
kumulativni zmény jsou dale ocistény o realizované penézni toky jejich zpétnym pti¢tenim/ odeétenim. Efektivita zajisténi je
nasledné pomérovana srovnanim kumulativni zmény redlné hodnoty zajistovaného a zajistovaciho instrumentu. Pokud
pomeér téchto dvou hodnot leZel v intervalu 80 %-125 %, je vztah vyhodnocen jako efektivni.

Zajisténi penéznich tokd

Emitent pouZivd koncept zajisténi penéinich tok( k eliminaci Urokového rizika na agregované bazi. Zajistovanymi
instrumenty jsou budouci oéekavané transakce v podobé urokovych vynosud a naklad citlivych na zmény trznich urokovych
sazeb. Budouci oCekavané transakce vychazi jak z aktualné uzavienych smluv, tak z budoucich transakci stanovenych na
zakladé replikacnich modeld. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcastéji Urokové swapy a cross-currency swapy).

Efektivita zajisténi rizika repricingu budoucich penéznich tokl je provadéna v souladu se standardy akcionare na zakladé
schvalené metodiky. V prvnim kroku se identifikuji pro jednotlivé mény nominalni hodnoty (v rozdéleni na aktiva a pasiva)
externich obchodd, jejichZ Urokové cash flow (stanovené na bazi refinanéni sazby "funding") je mozné pokladat za variabilni
— zajistované toky. Ve druhém kroku se pro totozné mény identifikuji nominalni Urokové cash-flows variabilnich stran
zajistovacich instrument( a sleduji se na "netto" bazi (sledovani netto "pfichoziho" resp. "odchoziho" Urokového cash-flow
(Netto-Cash In - resp. Out-Flows) zajistovaci toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmech sleduje, ¢i absolutni hodnota budoucich variabilnich drokovych cash flow ze
zajistovanych obchod( prevysuje v jednotlivych ¢asovych pasmech — s opacnym znaménkem — absolutni hodnotu Cistych
variabilnich drokovych cash flow ze zajistovacich derivatu.

Casova pasma jsou definovana nasledovné: do 2 let po mésici, dale po jednotlivych letech, 10 — 15 let a vice jak 15 let.
Efektivita nastdva tehdy, kdyZ existuje vy$si objem variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovanych obchodi nez "netto"
variabilni Urokové cash flow ze zajistovacich obchodt (s opaénym znaménkem) v kazdém ¢asovém pasmu samostatné pro

kazdou sledovanou ménu.
Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Emitenta vac¢i ménovym rizikdim.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Emitent nastavil systém limitd na ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménéch. Tyto limity jsou pravidelné
prehodnocovany. S ucinnosti od 1.1. 2017 stanovil Emitent limit ve vy$i 70 miliond EUR na celkovou ¢istou ménovou pozici
Emitenta a pro pozice v EUR, a limit 60 miliond EUR v CZK. Emitent nastavil limit ve vysi 25 miliond EUR pro USD. Pro ostatni mény
plati skupinové limity ve vysi 6 az 20 miliont EUR dle rizikovosti dané mény.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu Emitenta a finanénich derivatt odvozenych od téchto
nastrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika jsou Emitentovy oteviené pozice u strukturovanych dluhopis vydanych pro rézné typy
investory. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny vyse.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva

Emitenta néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.

Kazdy rok planuje Emitent svou likviditni pozici na konsolidované bazi (Funding plan) v ramci tvorby rozpoctu na pfislusny rok a
tento plan podléha schvdéleni ze strany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). V pribéhu roku je pInéni planu predmétem revize.

Emitent ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovani sestdvaji z depozit a ostatnich vklad(, vydanych
cennych papir(, pfijatych Gvérd véetné podrizenych zdvazk( a také z vlastniho kapitalu Skupiny. Tato diverzifikace dava Emitentovi
flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména
monitorovanim zmén ve strukture financovani a porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo predstavenstvo
Emitenta. V souladu s pravidly CRD IV/CRR IV Emitent déle drZi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce
likvidnich prostredcich, jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim analyzy rozdilu rezidualnich splatnosti aktiv a pasiv. Uplatriuje pfi
tom dva pohledy: kratkodoby a dlouhodoby (strukturéini). V kratkodobém pohledu Emitent sleduje rozdil pfilivii a odliva likvidity
v dennim detailu v horizontu nejblizSich tydn(. Ma stanovené limity pro kumulativni rozdil pfilivQi a odliva. Pfi prekroceni limit(
Emitent pfijme opatieni pro sniZeni likviditniho rizika. V dlouhodobém (strukturdinim) pohledu Emitent sleduje rozdil splatnosti
aktiv a pasiv v periodach nad jeden rok. Na produkty s nespecifikovanou splatnosti (napf. bézné Gc¢ty) Emitent vyvinul model pro

jejich ocekavanou rezidualni splatnost. | vtomto pohledu ma Emitent nastavené ukazatele a pfi jejich prekroceni prijima adekvatni
opatreni, napf. opatreni k ziskani dlouhodobych refinanénich zdroja.
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Pro pfipad likviditni krize ma Emitent pripraven kontingencni plan. Tento plan definuje role, odpovédnosti a proces fizeni krize a
zaroven definuje mozna opatreni, ktera budou posuzovana pfi fizeni krizové situace.

Emitent provadi na tydenni bazi stresové testovani kratkodobé likvidity. Stresové testy provéruji schopnost Emitenta ustat
extrémni situace jako je systémové preruseni aktivit mezibankovniho penézniho trhu, sniZeni ratingu Emitenta, vypadky v IT
systémech a reputaéni riziko Emitenta. Vysledky stresovych scénafi jsou prezentovany na ALCO.

(C) Operacni riziko

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesu, lidi a systém( nebo vlivem vnéjsich
udalosti. Tato definice zahrnuje pravni riziko, neni vsak obsazeno riziko strategické ani reputacni. Pravni riziko zahrnuje mj. riziko
pokut, sankci nebo exemplarni nahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakozZ i ze soukromopravniho vyrovnani.

Organizacni struktura Emitenta a jeho vnitini pfedpisova zdkladna jsou nastaveny tak, aby bylo plné respektovano oddéleni
neslucitelnych funkci a vyloucen konflikt zajma. Interni predpisy jednoznacné stanovuji povinnosti a pravomoci zaméstnancd,
véetné fidicich pracovnik(, a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Hlavnim rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti
fizeni operacnich rizik je Vybor pro fizeni operacniho rizika, jehoz stalymi ¢leny jsou také vsichni ¢lenové predstavenstva. Odbor
Operacni rizika, nezdvisly utvar pfimo podfizeny Clenovi predstavenstva zodpovédnému za oblast fizeni rizik, je povéren
zabezpecenim jednotného a koordinovaného rozhodovani v oblasti fizeni operacnich rizik v souladu s regulatornimi predpisy a
standardy matefské spolecnosti. Vlastni sledovani a fizeni operacnich rizik je provddéno jmenovanymi osobami na urovni
jednotlivych uUtvard. Interni audit je organem identifikujicim vyjimecéné trendy, poruseni nebo nedodrieni predpist a
vyhodnocujicim funkénost fidiciho a kontrolniho systému.

Pro efektivni sbér uddlosti a dat operacniho rizika je pouzivan on-line informacni systém, jenz byl vyvinut ve Skupiné UniCredit v
souladu s pozadavky na fizeni kapitalové priméfenosti podle Basel Ill. Evidovana data jsou zohlednéna pfi kalkulaci kapitdlového
pozadavku i pti Fizeni operacniho rizika. Jsou jednim z podkladi pro navrzeni postup, které vedou ke snizeni vyskytu jednotlivych
udélosti a zmirnéni jejich dopadd (napf. pfi pfipravé procesnich mitigacnich (zmirfiujicich) opatfenich nebo strategického
pojistného planu Emitenta). RovnézZ jsou vyuZivana jako zpétna kontrola spolehlivosti navrzeného systému opatreni k omezovani
operacniho rizika. Sbér dat o udalostech operacniho rizika je provddén kontinudlné za spoluprace jednotlivych organizacnich
utvart Emitenta (vyznamné pripady jsou hlaseny a feSeny okamzité). Na zdkladé ziskanych dat je v pravidelnych Ctvrtletnich
intervalech vytvaren konsolidovany report, ktery je prezentovan Vyboru pro fizeni operacniho rizika a distribuovan v ramci
Emitenta. O nejvyznamnéjsich pripadech operacniho rizika jsou predstavenstvo Emitenta, interni audit a matefska spolecnost
informovani s tydenni frekvenci, resp. v pripadé nutnosti okam?zité. Databaze udalosti operacniho rizika je pravidelné podrobovana
rekonciliaci s Ucetnictvim a dalSimi zdroji s cilem ovérit jeji kompletnost a spravnost sbiranych dat.

Skupina se v roce 2016 rovnéz pokracovala v provadéni analyzy scénarl jako i v nastavovani a sledovani rizikovych indikatord. V
souvislosti s integraci ICT se strategickou ICT platformou Skupiny UniCredit Emitent priibézné identifikuje, sleduje a Fidi jakékoli
nové operacdni riziko vyplyvajici ze zmény v procesu fizeni a ICT / oblasti zpracovani, jakoZ i v procesech svéfenym rliznym
subjektlm uvnitf i vné Skupiny UniCredit. Dale Emitent nastavil specificky proces posuzovani rizik zaméreny na ICT rizika s roénim
monitorovacim a aktualizacnim cyklem. Emitent dale provadi pravidelny priizkum rizik, roéni analyzy scénari a provadi priibéZznou
konfiguraci a aktualizaci rizikovych indikdtorud a rizikovych limit. DileZitou soucdsti systému fizeni operacniho rizika je i Fizeni
kontinuity provozu (pohotovostni planovani, krizové tizeni). Plany obnovy (pro krizové situace) byly aktualizovdny a testovany s
cilem zajistit jejich plnou vyuZitelnost a Gcinnost v aktudlnich podminkach. Odbor Operacni rizika také pribézné rozsituje
povédomi o operacnim riziku ve Skupiné a Skoli zaméstnance Skupiny prezen¢nimi Skolenimi i formou e-learningového kurzu.

Na zakladé regulatorniho povoleni je v bance uplatiiovan pokrocily pfistup k vypoctu kapitdlového poZzadavku k operacnimu riziku.
K tomu je vyuZivan skupinovy model, jenZ se opird o interni i externi data, vysledky analyz scénard a data rizikovych indikator(.
Rizeni rizik v dcefinych spole¢nostech

Rizeni rizik v dcefinych spole¢nostech je organizovano podle obdobnych principd jako Fizeni rizik u Emitenta, ovéem s p¥ihlédnutim
ke specifiklim produktl poskytovanych dcefinymi spoleénostmi a jejich portfolia. Témito specifiky jsou zejména:

(i) stanovovani trzni hodnoty financovanych predméti pri rozhodovani o poskytnuti financovani;
(ii) fizeni rizika zmény trzni hodnoty financovanych predmétu v prabéhu financovani;
(iii) ocefovaci a prodejni aktivity po mimoradném ukonceni smlouvy (pfipadné po radném ukonceni smlouvy v

pripadé operativniho leasingu) a fizeni rizika dopadu téchto operaci;

(iv) kontrolni aktivity k prokdzani vazby ucelu financovani s existenci predmétu financovani pred uzavienim
smlouvy a v pribéhu jejiho trvani (v¢. opatfeni prevence proti podvodnému jednani);

(v) fizeni rizika koncentrace ve vazbé na druhy financovanych predméti (tzv. tfidy predméta).

Specifikdm produktd a rizik dcefinych spolecnosti je pfizplisobena organizacni struktura oblasti fizeni rizika, rizikové rozhodovaci
vybory a systém pridélovani kompetenci, kdy je zajisténa nejen nezavislost fizeni rizik na obchodnich aktivitach, ale také
nezdvislost osob podilejicich se na ocenovani aktiv a jejich zpenéZzovani na osobach s rozhodovaci kompetenci pro poskytovani
financovani.
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Rizeni kapitalu

Vedeni Emitenta monitoruje vyvoj kapitélové pfimérenosti na konsolidované bazi a svoje kapitalové pozice. CNB stanovila pravidla
pro vypocet kapitalovych poZzadavkd a monitoruje jejich vyvoj. Od 1. 1. 2014 Skupina plIni pozadavky podle pravidel Basel IlI
(natizeni EU €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky), ktera
byla CNB implementovéna vyhlaskou CNB ¢. 163/2014 Sb. o vykonu &innosti bank, Gvérnich druistev a obchodnikil s cennymi
papiry. Pravidla Basel lll byla vytvorena v reakci na financni krizi a zavadi poZadavky na vys$si kvalitu kapitdlu, poZzadavek na zvysené
pokryti rizik, zavadi minimalni standardy pro fizeni likvidity, pravidla pro pdkovy pomér leverage a zlepsuje fizeni rizik a corporate
governance.

Pfechod na pravidla Basel Ill nepfinesl vyznamny dopad na kapitalovou primérenost. Ackoli nova pravidla na minimalni vysi
kapitalové primérenosti zlzila polstar vyplyvajici z rozdilu aktualni kapitalové primérenosti a regulatorniho minima. Byvaly ptvodni
kapital (Tier 1) je nyni souéasti kmenového tier 1 kapitalu (CET1), ktery predstavuje kapital s nejvyssi kvalitou. Emitent nové zahrnul
do kapitalové primérenosti kapitalovy poZadavek k riziku GUvérové Upravy v ocenéni, ktery nema vyznamny dopad na celkovy
kapital.

V oblasti rizikové vazenych aktiv bylo zavedeno nékolik novych pozadavki, které v souétu nemély vyznamny dopad na rizikova
vazena aktiva. Vliv narlstu koeficientu korelace u expozic vici velkym subjektim finanéniho sektoru a vici neregulovanym
finan¢nim subjektdm byl vyvazen vlivem redukcniho faktoru pro expozice vici malym a stfednim podnikdm.

Regulatorni kapital Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy tier 1 kapital (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapital, emisni azZio, rezervni fondy, nerozdéleny zisk z
predchozich obdobi, kumulovany ostatni Uplny vysledek z precenéni realizovatelnych cennych papir(, zisk za
ucetni obdobi po zdanéni pokud je v dobé vykazani auditovany; odecita se nehmotny majetek a nedostatek v
kryti ocekdvanych ztrat Upravami o Uvérové riziko pfi pouziti pristupu zaloZzeného na internim ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvori CET1 a Dodatecny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktery tvofi prebytek v kryti ocekavanych Uvérovych ztrat pfi pouziti pristupu zaloZzeného na
internim ratingu.

Skupina plni definované minimalni pozadavky pravidel Basel lll na kapitalovou pfimérenost vcetné kapitalovych polstarad.
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VIIl. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Subjekty jsou povazovany za osoby se zvlastnim vztahem v pripadé, Ze jeden subjekt je schopen kontrolovat ¢innost druhého
subjektu nebo uplatiiuje podstatny vliv na finanéni nebo provozni politiky tohoto subjektu. V ramci béznych obchodnich vztah(
jsou uzavirany transakce s osobami se zvlastnim vztahem. Tyto transakce predstavuji zejména Gvéry, vklady a jiné typy transakci.
Tyto transakce jsou uzavirany na zakladé béznych obchodnich podminek a za obvyklé trzni ceny tak, aby Zzadné ze smluvnich stran
nevznikla Ujma.

Jako spriznéné osoby Emitenta byly predevsim identifikovany materska spolecnost UniCredit S.p.A., sesterské spole¢nosti v rdmci
HVB skupiny a Bank Austria skupiny, v€etné jejich dcefinych a pfidruzenych spolecnosti, a dale ¢lenové predstavenstva Emitenta
a vedouci pracovnici Emitenta.

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané financni Udaje pochazejici z auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za
kalendarni rok kon&ici 31. 12. 2016 a 2015. U&etni zavérky byly sestaveny v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU.

Tabulka niZze zobrazuje vybrané tdaje Emitentova Vykazu o finanéni situaci vztahujici se k transakcim uzavienym s Bank Austria,
kterd byla do 30. 9. 2016 materskou spolecnosti Emitenta, a to k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:

ke dni 31. 12.

2016 2015

(v milionech K¢)

Financni aktiva urcena k obchodovani ................. - 1
Pohledavky za bankami .........ccccceeeviieeiiieeecnneen. 723 3.627
Realizovatelné cenné papiry.......ccceeverveeneneennene - 4.640
Kladnd realna hodnota zajistovacich derivatd...... 55 2
Aktiva celkem 799 8.270
Zavazky viCi bankdm .........cccceeveevieniieeieeeee, 54.766 23.810
Financ¢ni zavazky urcené k obchodovani............... 59 5
Zaporna realna hodnota zajistovacich derivata ... 33 -
Zavazky celkem 54.858 23.815

Vydané zaruky ......occeeeveeerieenieneeereeeeesee e 2.949 750
Neodvolatelné Uveérové ramce ........ccceeveveeennnennn. -

Podrozvahové polozky celkem..........cccceeuunennee. 2.949 750

Tabulka niZe zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym s Bank Austria,
kterd byla do 30. 9. 2016 matefskou spolecnosti Emitenta, a to k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:

ke dni 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)

Urokové a podobné VYNOSY .........cccceeeeeereveieeeeiseerinnans 21 110
Urokové a podobné naklady...........cccoevereveveerecreernnne. (123) (297)
Vynosy z poplatkll @ Provizi ......cccceeeeeeeenceeeseerceesieenne 15 9
Naklady na poplatky @ provize........cccceeveveeeceenenscnnenns (27) (40)
Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazkd drienych k obchodovani (24) (16)
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény realnych hodnot 1 -
Spravni NAKIAAY ....ccveevieeeieeceeeee e (3) 82
Urokové a podobné vynosy celkem..........ccevevereenene (140) (152)
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Tabulka nize zobrazuje vybrané Gdaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim uzavienym s UniCredit S.p.A.,
ktera je od 1. 10. 2016 matefskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:
ke dni 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)

Pohledavky za bankami .........cccoecvveceeviescieecieee, 3.451 82
Realizovatelné cenné papiry.......cccccevveecrvesnnenne. 1.929 -
Aktiva celkem 5.380 82
Zavazky Vi bankdm .......cccccceeveevienieeceeceeen 16.534 131
Zavazky celkem 16.534 131
Vydané zaruky ......ccceeceeeveeecieesieeee e 347 385
Neodvolatelné uvérové rdmce 101 101

448 486

Podrozvahové polozky celkem

Tabulka niZe zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o Gplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym s UniCredit
S.p.A., kterd je od 1. 10. 2016 materskou spolec¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:

ke dni 31. 12.

2016 2015
(v milionech Kc)

Urokové a podobné VYNOSY .......c.ccccvveveveeueurreeeeeieenennn. 65 2
Urokové a podobné ndklady..............oeeueerereveeeeenennn. (4) -
Vynosy z poplatkl @ provizi .......ccceeceeeercienenneneenenens 21 2
Naklady na poplatky @ provize........ccceceeveveevereennennen. (20) -
Spravni NAKIAAY .....ccccveieeiiiiiieiee e 13 (71)
Urokové a podobné vynosy celkem.........cccceevereeuenen. 75 (67)

Tabulka niZze zobrazuje vybrané Gdaje Emitentova Vykazu o finanéni situaci vztahujici se k transakcim s ostatnimi spfiznénymi
osobami k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:

ke dni 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)

Financni aktiva ur¢enda k obchodovani ................. 1.036 924
Z toho:

UniCredit Bank AG.........ccocvvvivieeniieeiieeeeiieenns 1.036 924
Pohledavky za bankami .......cccccoeeveeeeneerceereenee, 6.587 5.082
Z toho:

UniCredit Bank AG.........ccoceveivieiiiieeciieeeeiieennn 287 1.092

Yapi ve Kredi Bankasi AS.........ccccceeveveeiiineennnen. 5.524 2.160

UniCredit Bank Hungary Zrt........cccoceevvevvernenns 25 161

ZAO UniCredit BanK.......ccccveeeenieiciee e 730 1.652
Pohledavky za klienty ........cccceevveeeniieeniieeeeinenn, 359 221
Z toho:

UCTAM CZ .. - 136

UCTAM SK e 269 -

Predstavenstvo......ccceevcveeiciiee e 2 6

Ostatni ¢lenové vedeni... 87 72
Kladna realna hodnota zajistovacich derivat...... 2.023 1.886
z toho:

UniCredit Bank AG........cccoceeviiieeeinieeccieeeeiieenn 2.023 1.886
Aktiva celkem 10.005 8.113
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Zavazky VUi bankdm .......cccccoeeveevinnieeeieeeeen
z toho:
UniCredit Luxembourg S.A. .......ccoveeiiieeeiinenn,
UniCredit Bank AG......c.covvvveveerieiniieiieeniesieene
UniCredit Bank Hungary Zrt.........cccceevvveeinnnennn.

Zavazky vaCi Klientdm......c.coveeveeeveeeeceecieeeee,

z toho:
UniCredit Leasing (Austria) GmbH.....................
Pioneer Asset Management a.s......ccccceeecuuveeeen.
Pioneer Investment Company........ccccceevcuvveeennn.
UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A..
PredstavenstVvo......cccoeerieereenieeieceenie e
Ostatni ¢lenové vedeni

Financ¢ni zavazky urcené k obchodovani...............
z toho:
UniCredit Bank AG........cccccevvviieeeniiee e

Zaporna realna hodnota zajistovacich derivata ...
z toho:

UniCredit Bank AG.........ccccevvviveeeniiee e,
Zavazky celkem

VYdaneé zaruky .......ccceeeeeneneenenieneneenieeeeie e
z toho:

Neodvolatelné Gvérové ramce ........ccceceeveeeennnennn.
Z toho:
UniCredit Bank AG...
UCTAM CZ .. eeaenennnee
ZAO UniCredit Bank.......c.ccceevvvvveeeeeeieinreeeeeeen,
Predstavenstvo......ccceevcveeiiiiee e
Ostatni ¢lenové vedeni........cccccveeeeciieeceieeeennen.

Podrozvahové polozky celkem

14.572 4.254
11 27
10.288 3.786
4.233 49
1.512 1.163
121 129
897 462
95 100

84 220

88 104

82 55
2.027 2.599
2.025 2.598
2.072 2.026
2.072 2.026
20.183 10.042
967 511
656 427
112 49
100 6
287 181
108 108
103 3
22 22

1 1

10 4
1.254 692

Tabulka niZze zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym s ostatnimi
spriznénymi osobami k 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015:

ke dni 31. 12.

2016 2015
(v milionech K¢)
Urokové a podobné VYNOSY ..........ccceveveveveeeerennns 386 (62)
z toho:
UniCredit Bank AG.........ccoveeveeiiecieeceecee s 288 (97)
Yapi ve Kredi Bankasi AS.........ccccceeveveeiniveennnen. 88 15
ZAO UniCredit BanK.......cccoecvveeeenieereenieeeeeene - -
Urokové a podobné naklady...........cccceervevreeennnes (13) (12)
z toho:
UniCredit Bank AG........cccoeeeeieeeeceeecree e (3) (1)
UniCredit Leasing (Austria) GmbH..................... (9) (10)
Vynosy z poplatkdl @ provizi ......cccceeeeeeveecveeecreennnn. 54 83
z toho:
UniCredit Bank AG......c.coccvveveeviieieceecee e 40 44
Pioneer Asset Management SA, Luxembourg ... 6 16
Pioneer Asset Management a.S......ccccceeveuvvveennn. 1 16
Naklady na poplatky a provize........ccccecverevvenueennee. (5) (5)
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z toho:

Cisty zisk/ztrata z finan¢nich aktiv a zévazk( drzenych k obchodovani
z toho:
UniCredit Bank AG
UniCredit Bank Hungary Zrt.....

Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot
z toho:
UniCredit Bank AG ......ccccoeevininiiinieiicicienee

Spravni NAKIAAY .......ceeveviiieiiiieccee e,
z toho:

UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A..
Ostatni provozni vynosy a naklady ..........cc...........

z toho:

UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A..
Celkem

129

(1) (1)

(2) (2)

577 (549)
578 (549)

(1) (1)
(174) 130
(174) 130
(1.478) (1.369)
(1.475) (1.379)
7 10

6 9
(646) (1.774)
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IX. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU V INSOLVENCNIM RiZENI;
HYPOTECNIi BANKOVNICTVi

Postaveni vlastnika hypotecniho zastavniho listu v insolvenénim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listd je v pfipadé Upadku emitenta hypotecnich zastavnich listi zvyhodnéno v
souladu se zdkonem ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zpUsobech jeho Feseni (insolvenéni zékon), v platném znéni. Je-li dluznikem
banka, které byla odnata licence, majetek slouzici ke kryti hypotecnich zéstavnich listd podle Zakona o dluhopisech tvofi
tzv. hypotecni podstatu. Z vytézku zpenézeni hypotecni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se spravou a zpenéZovanim
hypotecni podstaty a po jejim zpenézeni pohledavky vlastnik(i hypotecnich zastavnich listd. Nepostacuje-li vytéZzek zpenézeni
hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastnikll hypotecnich zastavnich listd v plné vysi, uspokoji se tyto pohledavky
pomérné. Neuspokojena Cast téchto pohledavek se pfi rozvrhu zaradi mezi ostatni pohledavky.

Pravni uprava hypoteénich zastavnich listd a hypoteénich uvérd

Uprava hypoteénich zastavnich listd je v souéasné dobé obsaZena v Zakoné o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje
podrobnéjsi podminky hypoteéniho Gvérovani.

Podle Zakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy (a obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni
dluzné castky vydavané podle prava ciziho statu), jejichZz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty pohledavkami z
hypotecnich Gvérd nebo casti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti"), a poptipadé téZ nahradnim zplsobem podle zdkona (tzv.
"nahradni kryti"). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je oznadeni "hypotecni zastavni list".

Hypotecnim Gvérem je podle Zakona o dluhopisech Gvér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k
nemovité véci (nemovitosti), kdy? pohledavka z Gvéru neprevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti. Uvér se
povazuje za hypotecni Gvér dnem vzniku pravnich G¢inkd zastavniho prava. Nemovitosti podle predchozi véty se musi nachazet na
tzemi Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoticiho Evropsky hospodarsky prostor.

Ke kryti dluh( z vydanych hypotecnich zastavnich listd mlze emitent pouZit jen pohledavky z nékterych vybranych hypotecnich
uvéra spliujicich dals$i podminky. Emitent hypotecnich zastavnich listd zajistuje dostatec¢né kryti dluhd z hypoteénich zastavnich
listd v obéhu tak, aby soucet pohledavek z hypoteénich uvérl nebo jejich ¢asti, slouZicich k fadnému kryti, a celkového nahradniho
kryti nepoklesl pod celkovou vysi dluht ze vSech jim vydanych hypotecnich zastavnich listd v obéhu.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim poradi pred
zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotec¢niho Uvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti dluhd z hypotecnich zastavnich
listd v obéhu. Vyjimku z toho pravidla predstavuji zastavni prdva zajiStujici Uvér poskytnuty stavebni spofitelnou jakoZ i uvér
poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni na vystavbu druZstevnich bytl podle zvlastniho pravniho predpisu, a dale Gvér
poskytnuty na vystavbu bytl postavenych s financni, Gvérovou a jinou pomoci podle zvlastnich pravnich predpist za predpokladu,
Ze stavebni spofitelna nebo véfitel tvéru na druzstevni bytovou vystavbu s pfednostnim poradim svého zastavniho prava dali
emitentovi hypotecnich zastavnich listl ke zfizeni zastavniho prava v dalSim poradi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto
souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Pfevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen dfive vzniklym omezenim pfevodu
nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohleddvka z hypotecniho uvéru do kryti hypotecnich
zastavnich listl zahrnuta. JestliZze zastavnim pravem k nemovitosti zajisténd pohledavka treti osoby zanikne v disledku pouziti
hypotecniho uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovaZzuje za zatizenou timto dfive vzniklym zdstavnim pravem nebo
omezenim prevodu nemovitosti.

Souhrn viech dluht ze vSech hypoteénich zastavnich listl v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt pIné kryt pohledavkami
nebo jejich ¢astmi z hypotecnich tvérl (fadné kryti), popripadé téz nahradnim zplsobem (ndhradni kryti). Pro fadné kryti souhrnu
dluht ze vSech hypotecnich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypoteénich Gvérl nebo jejich ¢asti
neprevysujici ve svém souhrnu 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listl (hypotecni banka, ktera poskytuje hypotecni tvér) jako cenu
obvyklou s prihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosaZitelného treti
osobou pfi fadném hospodareni s ni, pravim a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi
véetné jeho vlivu a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pfi prodeji stejné nebo
obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se
pritom nemély promitnout mimoradné okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi Géastniky, subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho
z Ucastnikd Ci zvlastni obliba. Zastavni hodnota nemovitosti nesmi presahovat jeji cenu obvyklou.

Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti jiZz vazne ve stejném nebo v prednostnim poradi zastavni pravo, kterym je zajistén
uvér ze stavebniho spofeni nebo Uvér na druZstevni bytovou vystavbu a tento véfitel dal ke zfizeni zastavniho prava k zajisténi
hypotecniho Gvéru v dalSim poradi svij predchozi pisemny souhlas, Ize pro Gcely kryti dluhl ze vsech emisi hypotecnich zastavnich
listd v obéhu zahrnout pohleddvku z hypotec¢niho Uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty
zastavené nemovitosti a pohledavkou z Uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z Uvéru na druzstevni ¢i individudlni
bytovou vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zdastavni prava, kterymi jsou zajistény uvér ze stavebniho
sporeni a Gvér na druZstevni Ci individudlni bytovou vystavbu, Ize pro Ucely kryti dluh( ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listl
v obéhu zahrnout pohledéavku z hypotecniho tUvéru nebo jeji st maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené
nemovitosti a souctem pohledavek z uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou a z Gvéru na druzstevni ¢i individuaini bytovou
vystavbu.
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Nahradni kryti dluhl z hypotecnich zastavnich listl v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 % jejich
jmenovité hodnoty, a to jen emitentovou hotovosti, jeho vklady u CNB, u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo
jiného statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor nebo u Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo dluhopisy vydanymi
CNB, cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky hospodafsky prostor, jejich
centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi financnimi institucemi zaloZzenymi mezinarodni
smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceska republika uzavienou
mezinarodni smlouvu, které jsou ve vlastnictvi emitenta.

Na zdkladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypotecniho zastavniho listu nema ani
postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu hypotecniho uUveéru, jehoz pohledavka slouzi ke kryti
hypotecnich zastavnich listl. Majetkové hodnoty slouZici ke kryti dluhd z hypotecnich zastavnich listl v obéhu nesmi hypotecni
banka zastavit ani jinak pouZit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vsech dluht z jim vydanych hypotecnich zastavnich
list& v ob&hu samostatnou a priikaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zéastavni listy miZe vyddvat pouze banka, kterd ziskala povoleni podle Zdkona o bankach. Prospekt hypotecnich
zastavnich list(l schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypoteéni banka muze realizovat zéstavni pravo (i) v souladu se zakonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich fizenich soudnich, v platném
znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazbé nebo (ii) v souladu se zakonem ¢&. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, v platném
znéni, prodejem nemovité véci ve verejné drazbé nebo (iii) v souladu se zakonem ¢&. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a
exekuéni ¢innosti, v platném znéni (exekucni rad), prodejem nemovité véci v exekuénim Fizeni nebo (iv) po 1. 1. 2014 i jinym
zplisobem dohodnutym mezi hypotecni bankou a zastavcem (vCetné ponechani si pfedmétu zastavy), neni-li takovy vykon
zastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

Pohledavky z hypoteénich Gvérd, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd, poZivaji pti realizaci zastavniho
prava zvysené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypotecnich Gvéru slouZici ke kryti jmenovité
hodnoty hypotecnich zastavnich list uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady drazby ¢i fizeni a pred dalSimi pohledavkami
zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypotecniho Uvéru dostal do Upadku, bude hypotecni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého véritele. Zajisténi véritelé maji v celém pribéhu Fizeni vyhodnéjsi postaveni nez véfitelé ostatni. Naroky zajisténého
véritele (banky) se uspokojuji ze zpenézeni véci, kterou byla jeho pohledavka zajisténa (zastavy), a to po odecteni nakladd spravy
a zpenéZeni zastavy a odmény insolvenéniho sprdvce. Tyto naklady mohou Cinit nejvyse 9 % z vytézku prodeje zastavy. Na
uspokojeni ze zpenézeni véci (zastavy) mohou za urcitych podminek participovat i véfitelé z poskytnutého Uvérového financovani.
Insolvencni spravce je vazan pokyny zajisténého véritele, které vedou k radné spravé véci, ze které ma byt zajistény véfitel
uspokojen. Insolvencni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které sméruji ke zpenézeni véci nebo prava, z néhoz ma byt
zajistény véritel uspokojen.

Regulace hypotecnich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zdkonem o bankach a podléha dohledu ze strany CNB.

K Fadé zavainych rozhodnuti je banka povinna vy#adat si predchozi souhlas CNB. Banky dale plni vii¢i CNB fadu informaénich
povinnosti. Naptiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovéach
uvedeny na zakladé zédkona, o ndvrzich personalnich zmén ve statutarnim orgdnu banky a na mistech vedoucich zaméstnancd
banky, o zdméru otevrit pobocku nebo zastoupeni v zahranici, ¢i o zaméru zalozZit pravnickou osobu v zahrani¢i nebo se na ni
majetkové podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a predkladat informace o svém podnikani v rozsahu a terminech
stanovenych CNB.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala CNB za G¢elem regulace ¢innosti bank fadu opat¥enf tykajicich se obezietného podnikani.
CNB zapracovala a priibéZné zapracovava do tuzemskych predpist, zavaznych pro emitenty, véechny nafizeni, smérnice, pravidla,
normativy, zasady a doporuceni EU a Evropské komise, které reguluji Cinnosti emitentd — bank, zejména v oblasti jejich
obezretného podnikani, véetné napr. pravidel BASEL Il. Takto jsou upraveny napft. (a) standardy tizeni likvidity a tvorba povinnych
minimalnich rezerv, (b) kapitdlova pfimérenost a Uvérova angaZovanost nebo (c) klasifikace pohledavek z Gvérd a tvorby rezerv a
opravnych polozek k témto pohledavkdm. Na pobocky zahranic¢nich bank se uvedend opatreni vztahuji v nich uvedeném rozsahu.
CNB také vydala opatieni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote&nich zastavnich list, tzv. registru kryti.

CNB dohliZi na ¢innost hypoteéni banky také z pozice organu statniho dohledu nad kapitalovym trhem. Z toho diivodu je kazda
hypoteéni banka, jejiz hypoteéni zéstavni listy jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo jiné zmény
ve své financni situaci.

Poruseni povinnosti hypoteéni banky, nad jejich? dodriovanim vykonava bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem v ¢innosti
banky. Pfi zjisténi nedostatku v ¢innosti banky maze CNB piijmout nékteré opatteni podle Zakona o bankach. CNB m(ze pro
zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych ¢innosti ¢i ukonc¢eni nepovolenych ¢innosti, (ii) vytvoreni
odpovidajici vyse opravnych polozek a rezerv, (iii) udrzovani kapitalu nad minimalni Grovni stanovenou zdkonem, (iv) snizeni
zakladniho kapitalu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouZiti zisku po zdanéni prednostné k doplnéni rezervnich fond( nebo ke zvyseni
zakladniho kapitalu. Kromé toho CNB mdze bance zménit licenci, nafidit mimoradny audit &i uloZit pokutu aZ 50 mil. K&.
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Doporuéeni CNB

CNB uverejnila dne 14. 6. 2016 nezdvazné doporuceni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvérd ("Doporuéeni”).
Dle Doporuceni by neméla zadna uvérujici banka poskytnout vice nez 10 % objemu novych hypotecnich uvérl s ukazatelem LTV
(loan-to-value) v intervalu 90-100 % z celkového objemu vsech hypotecnich Gvérd v daném kalendafnim ctvrtleti koncicim 30. 9.
2016 a zadna uvérujici banka by neméla poskytnout novy hypotecni Uvér s ukazatelem LTV presahujicim 100 %.

V ramci kazdého kalendarniho ¢tvrtleti pocinaje 1. 10. 2016, m{zZe Uvérujici banka poskytnout ne vice nez 10 % novych hypotecnich
uvérl s ukazatelem LTV v intervalu 85-95 % z celkového objemu vSech hypotecénich Uvérl poskytnutych v daném Ctvrtleti a neméla
by poskytnout Zadny hypotecni Gvér s ukazatelem LTV presahujicim 95 %.

V ramci kazdého kalendarniho Ctvrtleti pocinaje 1. 4. 2017, mdze Gvérujici banka poskytnout ne vice nez 10 % novych hypotecnich
uvérl s ukazatelem LTV v intervalu 80-90 % z celkového objemu vsech hypotecnich Uvérl poskytnutych v daném Ctvrtleti a neméla
by poskytnout zadny hypotecni Uvér s ukazatelem LTV presahujicim 90 %.

Doporuceni rovnéz vybizi, aby uUvérujici banky neobchazely doporuceni tykajici se hodnot LTV soubéZznym poskytovanim
nezajisténych uvérl klientdm. Doporuceni také vybizi Gvérujici banky, aby k hodnoceni ukazateld schopnosti klienta splacet
pristupovaly obezfetné, zejména pfi poklesu pFijmi klienta nebo zvySeni pfislusnych Urokovych sazeb, a to napf. vytvofenim
vhodnych internich kritérii pro hodnoceni schopnosti klienta splacet.

Dle doporuceni by nemély byt poskytovany hypotecni uvéry, jejichz délka splatnosti presahuje horizont ekonomické aktivity
klienta a zpravidla by neméla presahovat 30 let. Uvérujici banky jsou rovné? vybizeny k tomu, aby pfistupovaly obezfetné k
situacim, kdy jsou zjistovany hodnoty zastavovanych nemovitosti v souvislosti s refinancovanim stavajicich hypotecnich avéra,
obzvla§té pak, jel-li hodnota nemovitosti navysena na zakladé nového ocenéni. Uvérujici banky instituce jsou také vybizeny k
obezietnéjSimu pristupu pti spolupraci s hypotecnimi makléfi, zejména s ohledem na potencialni konflikt mezi jejich zajmy.

Doporuceni také vybizi ivérujici banky k oddélenému sledovani tvér k financovani rezidencénich nemovitosti pro dalsi prondjem
a uvéru k financovani vlastniho bydleni, a dale vybizi, aby prvné jmenované Gvéry s vy$si Urovni rizikovosti nepfesahovaly ukazatel
LTV 60 %.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se Emitent Fidil témito Doporucenimi.
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X. KRYCi BLOK

SloZeni aktiv

2Zdkonnd kritéria pro Zpiisobila aktiva (Zdkonnd kritéria)

Podle ¢eského Zakona o dluhopisech a Vyhlagky CNB je Kryci blok tvofen aktivy, kterd jsou souhrnné nazyvana Radné kryti, a
pripadné Néhradni kryti. Obé skupiny se pro tcely Zékona o dluhopisech a Vyhlasky CNB oznaduji jako "Zpisobila aktiva". Pod
"Radnym krytim" se rozumi pohledavky z Hypotecnich Gvérl nebo ¢asti téchto pohledavek, pokud jsou splnény nésledujici
predpoklady: Individudlni 200 % LTV limit, Souhrnny 70 % LTV limit a dalsi dle zdkona. "Nahradni kryti" dluhd z Hypotecnich
zastavnich listl v ob&hu vydanych Emitentem je mozné pouze do vy$e 10 % jejich jmenovité hodnoty (jak Radné kryti, tak i
Nahradni kryti jsou popsany v kapitole "Postaveni vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim fizeni; hypotecni
bankovnictvi" vyse).

Ackoli jsou soucasti Kryciho bloku i slovenské hypotec¢ni Uvéry a slovenské rezidenc¢ni Uvéry, neni zcela zifejmé, jaka vzdjemna
interakce se uplatni mezi ceskym pravem upravujicim Kryci blok a slovenskym pravem regulujicim slovensky kryci blok zformovany
pro slovenské hypotecni zéastavni listy. Vlastnici hypotecnich zastavnich listd pravdépodobné mohou poZivat zajisténi
pohledavkami z Hypoteénich Uvérl zarazenych do Kryciho bloku, které nejsou vylucné uréeny ke kryti slovenskych hypotecnich
zastavnich listl vydanych Emitentem, tj. maximalné 10 % a7 30 % veskerych pohledavek ze slovenskych hypoteénich Gvér(. Zadné
takové omezeni nicméné nedopada na slovenské rezidencni Uvéry, které jsou rovnéz soucasti Kryciho bloku (vice podrobnosti viz
"Rizikové faktory — Pohleddvky z hypotecnich uvérd ridicich se slovenskym prdvem, zahrnuté do Emitentova Kryciho bloku, jsou
podle slovenského prdva primdrné vyhrazené pro kryti pohleddvek ze slovenskych hypotecnich zdstavnich list( a nelze je plné vyuZit
pro kryti hypotecnich zdstavnich listd vyddvanych v radmci Programu").

Dobrovolnd kritéria pro Zptisobild aktiva (Dobrovolnd kritéria)

Kromé Zakonnych kritérii se Emitent zavazuje uplatriovat na Kryci blok dobrovolna kritéria ("Dobrovolna kritéria") a zajistit, Ze
tato Dobrovolna kritéria budou dodrzovana.

Vycet Dobrovolnych kritérii je nasledujici:
(a) hypotecni uvéry se ridi ceskym nebo slovenskym pravem;

(b) zastavena nemovita véc je zapsana v Ceském nebo, je-li to relevantni, v zahrani¢nim katastru nemovitosti, coZ je
doloZeno vypisem z ¢eského nebo zahrani¢niho katastru nemovitosti;

(c) hypotecni uvéry byly poskytnuty jedné nebo vice fyzickym osobam nebo jedné ¢i vice pravnickym osobam;

(d) hypotecni Gvéry jsou Fadné splaceny a v této souvislosti neexistuji Zadné s nimi spojené pohledavky, které by byly vice
nez 90 dn( po splatnosti;

(e) zapocitatelna vyse hypotecniho Gvéru zarazeného do Kryciho bloku je omezena na 100 % poméru uvéru k hodnoté
zajistujiciho aktiva (LTV ukazatel);

(f)  Kryci blok Emitenta neobsahuje Zadné sekuritizované cenné papiry kryté aktivy (ABS); a

(g8) hypotecni Uvéry nejsou zajistény zemédélskou pldou (tj. v ptipadech, kde je zemédélska pida predmétem samostatné
zastavy a netvofi tzv. funkcni celek se zastavenou nemovitosti) nebo jinym pozemkem, jenz by nebyl uréen pro stavebni
ucely.

Ke dni 31. 12. 2016 se vétsina Hypotecnich uvérd fidila ¢eskym pravem a 26,4 % Hypotecnich Gvérl bylo poskytnuto na zakladé
slovenského prava (mimo jiné véetné slovenskych hypotecnich Gvéru a slovenskych rezidenénich Gvéra).

Ocenéni aktiv

Obligatorni prohldaseni Emitenta

V ¢eském Zakonu o dluhopisech a Vyhlaéce CNB je stanoveno, e Kryci blok musi po celou dobu, kdy existuji vydané a nesplacené
Hypotecni zastavni listy (tzn. véetné hypotecnich zastavnich listd vydanych podle Nabidkového programu a dale podle Slovenského
dluhopisového programu, Mezinarodniho dluhopisového programu a pfipadné samostatné vydavané hypotecni zastavni listy na
ad-hoc bazi) zajistovat dostateéné kryti celkové jmenovité hodnoty a pomérného vynosu vydanych a nesplacenych Hypotednich
zastavnich listd ("Pozadavek parity"). Radné kryti zafazené do Kryciho bloku musi rovnéz spliiovat - kromé jiného - IndividuaIni
200 % LTV limit a Souhrnny 70 % LTV limit a dalsi kritéria zpUsobilosti.

Emitent se zavazuje, Ze bude udrZovat Kryci blok v souladu se zdkonem predepsanymi pozadavky, kterymi jsou Souhrnny 70 % LTV
limit a PoZzadavek parity (spole¢né "Zakonné pozadavky").

Souhrnny 70 % LTV limit

Emitent se zavazuje zajistit, Ze Primérny pomér uvérl k hodnoté aktiv v Krycim bloku nebude vyssi nez 70 % ("Souhrnny 70 % LTV
limit"), co? je vyZadovano ¢eskym Zakonem o dluhopisech a Vyhlaskou CNB (viz kapitolu "Postaveni viastnika hypotecniho
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zdstavniho listu v insolvenénim Fizeni; hypoteéni bankovnictvi" vyse). Pro Ucely tohoto vypoctu je Primérny pomér uvéra k
hodnoté aktiv v Krycim bloku konstruovan nasledovné:

L/V

kde:

L = soucet nesplacenych Jmenovitych hodnot Radného kryti, pficemz u Hypote¢niho Gvéru, ktery spada do
kategorie Nesplacenych Uvérd, je Jmenovita hodnota povaZovdana za rovnou nule,
za predpokladu Ze, v pripadé Hypotecniho Uvéru, na némz jiz vazne ve stejném nebo v prednostnim poradi
zastavni pravo, jak je upraveno v § 30 odst. 2 ceského Zakona o dluhopisech, bude takovy Hypotecni Gvér
predmétem individudiniho ocenéni vypocitaného na zakladé § 30 odst. 4, § 30 odst. 5 a § 30 odst. 6 Ceského
Zakona o dluhopisech; a

\Y = Zastavni hodnota nemovitosti viech Zastavenych nemovitych véci, kterymi je zajisténo prislusné Radné kryti.

Zastavni hodnota nemovitosti predstavuje celkovou hodnotu vsech Zastavenych nemovitych véci urcenych Emitentem v souladu
s platnymi zakony (véetné § 29 Ceského Zakona o dluhopisech a Zakona o ocenovani majetku) a vnitfnimi predpisy Emitenta
ohledné ocenovani Zastavenych nemovitych véci.

Zastavni hodnotu Zastavenych nemovitych véci stanovi Emitent za poutZiti ceny obvyklé pfi oceriovani a se zietelem k (a) trvalym
a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem Zastavené nemovité véci; (b) vynosu dosaZitelného treti osobou pti fadném hospodareni
se Zastavenou nemovitou véci; (c) pravim a zavadam spojenym se Zastavenou nemovitou véci; a (d) mistnim podminkam trhu
s nemovitostmi véetné predpokladaného vyvoje. Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti nesmi prevySovat jejich cenu
obvyklou. Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti se vypocitava ve vztahu k jakékoli ¢astce, ktera je denominovana v (i) jiné
méné nez je Ceska koruna, v ekvivalentu takové ¢astky v ¢eskych korundach zjisténého pomoci Pfislusného sménného kurzu k
danému datu a v (ii) v ¢eskych korunach, pokud je pfislusna ¢astka v ceskych korunach.

Jmenovita hodnota predstavuje soucet nesplacenych jmenovitych hodnot a vSech narostlych a neuhrazenych drok vyplyvajicich
z Hypotecnich zastavnich listli, Hypotecnich Uvérd nebo pripadné z jakéhokoli jiného dluhu nebo zajisténi, vypocitany ve vztahu
k jakékoli Castce, ktera je denominovana v (i) jiné méné neZ je Ceska koruna, v ekvivalentu takové Castky v ¢eskych korunach
zjisténého pomoci Prislusného sménného kurzu a v (ii) v ¢eskych korunach, pokud je pfislusna ¢astka v ¢eskych korunach.

Nesplaceny Gvér znamena jakykoli Hypotecni Gvér zafazeny do Kryciho bloku, ktery je vice nez 90 dn( po splatnosti.

Pfislusny sménny kurz predstavuje ekvivalent v ¢eské koruné uréeny Emitentem (i) na zakladé kurzu zvefejtiovaném CNB nebo
jakymkoli jejim nastupcem pro prepocet pfislusné mény nebo mén na ceské koruny v pracovni den pred pfisluSnym stanovenim
kurzu nebo, (ii) pokud takovy pfimy kurz pfislusné mény nebo mén na ceské koruny neni k dispozici, pouZije Emitent pro konverze
do ceské koruny sménny kurz prislusné mény nebo mén (vyhlasovany pfislusnou centralni bankou) k americkému dolaru nebo
euru a nasledné prevede tuto c¢astku v americkych dolarech nebo eurech v souladu s platnym sménnym kurzem v americkych
dolarech nebo eurech do éeské koruny (vyhlasovany CNB) v pracovni den pred pfisluénym stanovenim kurzu.

Individudlni 200 % LTV limit

Individualnim 200% LTV limitem se rozumi zakonny limit uvedeny v § 28 odst. 3 Zakona o dluhopisech (viz hypotecni Gvér je Uvér,
jehoZ splaceni véetné pfrislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovité véci, kdyZz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené véci).

PoZadavek parity

Emitent se zavazuje zajistit, Ze Celkovy objem kryciho bloku bude vzdy vyssi nebo se alespon rovnat souhrnu nesplacenych
Jmenovitych hodnot Hypotecnich zastavnich listl ("PoZadavek parity").

Pro Ucely tohoto Pozadavku parity se Celkovy objem kryciho bloku vypocita nasledovné:

A+B

kde:

A = soudet nesplacenych Jmenovitych hodnot Radného kryti, pficem? u Hypote¢niho Gvéru, ktery spadd do
kategorie Nesplacenych uvérd, je Jmenovita hodnota povaZzovdna za rovnou nule,
za predpokladu Ze, v pfipadé Hypotecniho Uvéru, na némz jiz vazne ve stejném nebo v prednostnim poradi
zastavni pravo, jak je upraveno v § 30 odst. 2 ceského Zakona o dluhopisech, bude takovy Hypotecni Gvér
predmétem individudlniho ocenéni vypocitaného na zakladé § 30 odst. 4, § 30 odst. 5 a § 30 odst. 6 Ceského
Zakona o dluhopisech; a

B = soucet zUstatkl Nahradniho kryti (véetné jakychkoli penéznich zlstatkl za predpokladu, Ze tvofi soucast

Kryciho bloku Emitenta); tam, kde Nahradni kryti neni denominovano v ¢eské koruné, bude takovy zlstatek
preveden PrislusSnym sménnym kurzem do svého ekvivalentu v ¢eské koruné.
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Fakultativni prohldseni Emitenta

V ndvaznosti na Zakonné pozadavky uvedené vyse se Emitent dale dobrovolné zavazuje zajistit, Ze Upraveny celkovy objem kryciho
bloku se rovna alespor 110 % nesplacené Jmenovité hodnoty Hypotecnich zastavnich listd ("Fakultativni povinnost").

Pro ucely dodrZovani Fakultativni povinnosti se Upraveny celkovy objem kryciho bloku vypocita nasledovné:

A+B

kde:

A = soudet nesplacenych Upravenych jmenovitych hodnot Radného kryti, pficemz u Hypotecniho Gvéru, ktery
spada do kategorie Nesplacenych Gvérd, je Upravena jmenovita hodnota povaZovéna za rovnou nule,
za predpokladu Ze, v pripadé Hypotecniho Uvéru, na némz jiz vazne ve stejném nebo v prednostnim poradi
zastavni pravo, jak je upraveno v § 30 odst. 2 ¢eského Zakona o dluhopisech, bude takovy Hypotecni Gvér
predmétem individualniho ocenéni vypocitaného na zakladé § 30 odst. 4, § 30 odst. 5 a § 30 odst. 6 ¢eského
Zakona o dluhopisech; a

B = soucet zOstatkd Nahradniho kryti (véetné jakychkoli penéznich zlstatk(l za predpokladu, Ze tvofi soucast

Kryciho bloku Emitenta); tam, kde Nahradni kryti neni denominovéano v ¢eské koruné, bude takovy zlstatek
preveden PrislusSnym sménnym kurzem do svého ekvivalentu v ¢eské koruné.

Upravena jmenovita hodnota znamena nizsi hodnotu vyplyvajici z (i) nesplacené Jmenovité hodnoty takového Hypoteéniho Uvéru
nebo ze (ii) Zastavni hodnoty nemovitosti zajistujici takovy Hypoteéni Gvér.

Aby se predeslo pochybnostem, pripadné poruseni Fakultativni povinnosti ze strany Emitenta nebude zakladat Pfipad neplnéni
povinnosti podle ¢lanku 9.1 Emisnich podminek. Nicméné Emitent neni opravnén po dobu, co toto poruseni bude trvat, vydavat
Hypotecni zastavni listy spojené s vyhodami zajisténi vyplyvajicimi z Kryciho bloku.

Popis Kryciho bloku

SloZeni Kryciho bloku

V pfipadé upadku Emitenta budou aktiva zarazena do Kryciho bloku (pfedstavujici tzv. hypoteéni podstatu po vydani rozhodnuti
o upadku Emitenta) primarné slouzit k uspokojeni vSech pohledavek z Hypotecnich zastavnich listd (viz kapitolu " Postaveni
vlastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvenénim fizeni; hypotecni bankovnictvi" vySe). Aby mohly byt Hypotecni Uvéry
zafazeny do Kryciho bloku, musi splfiovat urcitd Zdkonna a Dobrovolna kritéria. Napfiklad Hypotecni Uvéry, u nichZ existuji
nesplacené pohledévky starsi 90 dn(, jsou z Kryciho bloku vynaty. Dale musi Hypoteéni Gvéry spliiovat Individudlni 200 % LTV limit
a Souhrnny 70 % LTV limit, oba poZadované platnymi pravnimi normami. Emitent se navic dobrovolné zavazal zaradit Hypotecni
uvér do Kryciho bloku jen ve vysi odpovidajici maximalné 100 % LTV ukazatele (vice podrobnosti viz "Kryci blok - SloZeni aktiv"
vyse). SloZeni aktiv zatazenych do Kryciho bloku se v ¢ase méni. Tzn. Hypotecni Uvéry, které jsou splaceny nebo jiz nespliuji kritéria
zpUsobilosti, jsou z Kryciho bloku vyjmuty a nové naopak pfidany, pokud vyhovuji vSéem poZadavkim.

Kryci blok se sklada ze tfi typd Hypotecnich avér:

(i) Hypoteéni Gvéry, které predstavuiji rezidenéni Gvéry nebo komeréni Gvéry zajisténé nemovitosti umisténou v Ceské
republice a které splnuji definici Zplsobilych aktiv podle ¢eského Zakona o dluhopisech;

(ii) slovenské hypotecni Gvéry, které spliuji poZzadavky § 68 a nasl. Slovenského zakona o bankach (hypotekdrny uver) a
rovnéz spadaji pod definici ZpUsobilych aktiv podle ¢eského Zakona o dluhopisech. Aby bylo mozné posoudit soulad se
Slovenskym zdkonem o bankach, udrZuje Emitent oddéleny registr slovenskych hypotec¢nich Gvérd. Emitent musi
alesponn 70 % hodnoty slovenskych hypotecnich Gvér( financovat prostfednictvim vynost z prodeje slovenskych
hypotecnich zastavnich listl (pficemZz Emitentovi byla udélena docasna vyjimka ze zakonného poZadavku takto
financovat 90 % hodnoty slovenskych hypotecnich uvérd; tato vyjimka je platna do 30. 6. 2018 s moZnosti zazadat si o
jeji prodlouzeni); a

(iii) slovenské rezidencni Uvéry, které jsou zajistény rezidenénimi nemovitostmi na Slovensku a které nesplnuji pozadavky §
68 a nasl. Slovenského zdkona o bankach, ale spadaji pod definici Zplsobilych aktiv podle ¢eského Zakona o dluhopisech.

K 30. 6. 2017 €inil celkovy objem Kryciho bloku 99,75 miliard K¢, z ¢ehoz (i) 39,1 % neboli 38,99 miliard K& predstavovaly rezidenéni
Gvéry zajisténé nemovitosti v Ceské republice, (ii) 36,0 % neboli 35,93 miliardy K& tvofily komeréni Gvéry zajit&né nemovitosti
v Ceské republice, (iii) 5,9 % neboli 8,85 miliardy K¢ (pfiblizné 223,3 milion(i EUR; piepocteno sménnym kurzem 26,195 CZK/EUR)
byly ostatni slovenské hypotecni Gvéry a (iv) 19,0 % neboli 18,98 miliardy K¢ (priblizné 724,6 milion EUR; pfepocteno sménnym
kurzem 26,195 CZK/EUR) slovenské rezidencni tvéry.
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Nasledujici tabulka pfinasi informace ke sloZeni Kryciho bloku k 30. 6. 2017:

ke dni 30. 6. 2017

ostatni
ceské ceské slovenské slovenské
rezidencni komercni hypotecni rezidencni

uvéry uvéry uvéry uvéry
Uvéry celkem (v milionech K&)......oevevevevevevevennnennns 38.987 35.930 5.846 18.982
Primérny zGstatek Uvéru (v KC)...ooovvvvevvveeeeerieeiens 1.348.697 32.282 831.831 944.734
Pocet UVerl celkem .....c.ccceveerirenenieerceeeeeee 28.907 1.113 7.028 20.093
Pocet dluznikd celkem ......ccoceeveveiivvveeiiriee e, 26.776 948 7,005 18.889
Pocet nemovitosti celkem ........cccoceevieveniencneeniennen. 28.329 1.193 7.026 19.077
Priimérna doba od poskytnuti Gvéru (v letech)........ 3,6 2,5 3,85 3,35
Priimérna doba do splatnosti (v letech) ................... 20,9 51 24,53 20,53
Vazeny pramer LTV (V %) ....cccceveevereereneeneennens . 70 69 83 68
Podil avérd s pevnou urokovou sazbou (v %)... 87 25 90 89
Podil deseti nejvétsich Gvérd (V%) ......c..cue..... . 1 43
Podil jednorazové splatnych Gvérd (v %)......c.ceu..... 0 8 0 0

Ke dni 30. 6. 2017 byly vydané a nesplacené Hypotecni zastavni listy prezajistény o 39,03 % v relativnim vyjadreni. Celkova hodnota
Kryciho bloku vzrostla v meziro¢nim srovnani o 13,5 % na 99,75 miliard K¢. Ke stejnému dni bylo 55,3 % aktiv zafazenych do Kryciho
bloku denominovano v ¢eskych korunach a zbytek, tj. 44,7 %, v eurech.

Slovenska legislativa upravujici Kryci blok

Emitent je drzitelem hypotecni licence udélené NBS a jako takovy podléha Slovenskému zdkonu o bankach a dal$im zdkontm
upravujicim vydavani hypotecnich zéstavnich listl a poskytovani hypoték na Slovensku. Pfesto Kryci blok a Hypoteéni zastavni listy
vydavané podle Nabidkového programu se nefidi slovenskym pravem. Slovenské prévo neni pfimo relevantni pro ucely sloZeni
Kryciho bloku a pro naroky z ného vyplyvajici, s vyjimkou uvedenou nize.

Slovenské hypotéky jako genericky termin jsou tvofeny dvéma typy produktd liSicich se pravnimi predpisy, které je upravuiji: jsou
to slovenské hypotecni Gvéry podle § 68 a ndsl. Slovenského zakona o bankdch a slovenské rezidencni Uvéry vychazejici ze zakona
¢. 90/2016 Zb., o bydleni (zdkon o tveroch na byvanie). Aby slovenské hypotéky byly zplsobilé k zafazeni do Kryciho bloku, musi
splriovat Zakonna kritéria blize popsana v této kapitole vyse, tak jako vSechna ostatni ZpUsobild aktiva.

V souladu s § 68 slovenského Zdkona o bankach musi hypotecni banky financovat slovenské hypotecni Uvéry nejméné z 90 %
prostfednictvim vydavani a prodeje hypoteénich zastavnich listl. NBS miZe udélit do¢asnou vyjimku z tohoto pravidla (maximalné
po dobu dvou let, kterd ovsem muze byt nasledné obnovena) a snizit pomér financovani na pozadavek minimalné 70 %. Jinymi
slovy zakon vyZaduje udrzovat urcéity pomér mezi hodnotou slovenskych hypotecnich zastavnich listd a hodnotou hypotecnich
uvért poskytnutych na Slovensku. Z toho vyplyva, Ze minimalné 70 % az 90 % pohledavek ze slovenskych hypotecnich Uvérd
vhodnych k zafazeni do kryciho bloku jsou spravovany slovenskym pravem a poskytuji kryti explicitné pro slovenské hypotecni
zastavni listy. Tato slovenska odnoz kryciho bloku tvofi soucast Kryciho bloku Emitenta vzhledem k tomu, Ze soucasna legislativa
nedovoluje vytvaret separatni kryci bloky. Zbyvajici ¢ast existujicich pohledavek ze slovenskych hypoték (tzn. maximalné 10 % az
30 %, pokud NBS udélila vyjimku zminénou vyse) mlze byt fakticky vyuzita ke kryti Hypotecnich zastavnich listl vydavanych dle
Nabidkového programu. Nicméné z pravniho hlediska neni zcela jasnd vzajemnd interakce ceského a slovenského prava
upravujicich institut kryciho bloku. Pravdépodobny scénar by v praxi vypadal tak, Ze vlastnici Hypotecnich zastavnich listd by mohli
téZit pouze z téch slovenskych pohledavek z Kryciho bloku, které nejsou urceny ke kryti slovenskych hypotecnich zastavnich listt
vydanych Emitentem, tzn. 10 % az 30 % veskerych pohledavek ze slovenskych hypotecnich Gvérd (vice viz kapitola Il. "Rizikové
faktory - Pohleddvky z hypotecnich uveéra ridicich se slovenskym prdvem, zahrnuté do Emitentova Kryciho bloku, jsou podle
slovenského prdva primdrné vyhrazené pro kryti pohleddvek ze slovenskych hypotecnich zdstavnich listi a nelze je plné vyuZit pro
kryti hypotecnich zdstavnich listi vyddvanych v ramci Programu").

Z4adné takové pravidlo se oviem nevztahuje na slovenské rezidenéni Gvéry. V souladu s tim jsou pohledavky ze slovenskych
rezidenc¢nich Uvér( beze zbytku zatrazeny do Kryciho bloku za predpokladu, Ze splfiuji Zakonnd kritéria a Dobrovolna kritéria pro
ZpUsobila aktiva.

Kryci blok Emitenta ve vztahu k Hypotecnim zdstavnim listim
Sprdva Kryciho bloku ve vztahu k Hypotecnim zdstavnim listam

V souladu s ¢eskym Zakonem o dluhopisech Emitent vede registr kryti ("Registr kryti"), ktery obsahuje mimo jiné jednotlivé

zdznamy ZpUsobilych aktiv zafazenych do Emitentova Kryciho bloku. ZpUsobila aktiva zafazend do Registru kryti poskytuji urcity

druh zakonného zajisténi dluhli Emitenta vyplyvajicich z Hypotecnich zastavnich list( (tzn. jejich jmenovitd hodnota a pomérny

vynos). Pro Gcely spravy Kryciho bloku a v souladu s platnymi poZadavky stanovenymi v ¢eském Zakoné o dluhopisech a ve
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Vyhlasce CNB prijal Emitent interni predpis, ktery upravuje pracovni toky, postupy a kompetence jednotlivych oddéleni v této
oblasti.

Emitentovo specializované oddéleni Oceriovani nemovitosti priibézné sleduje a analyzuje vyvoj cen a trh s nemovitostmi v Ceské
republice. Emitent uplatiuje pfi schvalovani Hypotecniho Uvéru koeficienty, které v zavislosti na typu Zastavené nemovité véci
berou také v ivahu mozny pokles Zastavni hodnoty nemovitosti v dlouhodobém horizontu. Jestlize by se na zakladé precenéni
Zastavni hodnota nemovitosti snizZila pod hranici potfebnou pro kryti pislusnych Hypotecénich zastavnich list(i, vylouci Emitent
takovy Hypotecni tvér z Kryciho bloku z divodu neplnéni jednoho nebo vice kritérii zplsobilosti.

Ve spojitosti se spravou Kryciho bloku Emitent definoval limity (napf. Fakultativni povinnost), které méze ménit pouze Vybor pro
fizeni aktiv a pasiv (ALCO) na zakladé analyzy, kterou pfipravuje oddéleni evidujici Hypotecni zastavni listy. Vybor ALCO dale
rozhoduje o jednotlivych krocich a postupech, které vedou ke zvySeni poméru Nahradniho kryti v Krycim bloku, nebo eventudlné
o odkupu pfislusnych Hypotecnich zastavnich listd.

Prehled vydanych a nesplacenych hypotecnich zdstavnich listt v ramci Nabidkového programu a samostatné emise

Nasledujici tabulka uvadi seznam emisi hypotecnich zastavnich listd vydanych doposud Emitentem dle Nabidkového programu a
samostatnych emisi v Ceské republice. Udaje jsou platné k datu Zakladniho prospektu.

Objem ] Datum Rating
Nazev emise ISIN Ména emise Urokovy vynos Datum emise splatnosti (Moody’s)
(miliony) (% p.a.)
HZL HVB 5,00/25 CZ0002000680 CzK 10 000 5 23.11.2005 15.11.2025 -
UCB HZL 10Y FLOAT/37 Cz0002001910 CzZK 12 000 pohyblivy 21.12.2007 21.12.2037 Aa3
UCB HZL 6,00/18 Cz0002002520 CzK 5000 6 27.4.2012 27.4.2018 Aa3
UCBSDHZL PREM CZK/20 CZ0002002546 CzZK 1000 strukturovany 27.11.2012 27.11.2020 -
UCBSDHZL PREM EUR/20 CZ0002002561 EUR 10 strukturovany 27.11.2012 27.11.2020 -
UCB HZL 7,00/2020 CZ0002002967 CzZK 5000 7 21.12.2012 15.6.2020 -
UCBSDHZL MULTI 2018 CZ0002002629 CzK 1000 strukturovany 28.2.2013 31.8.2018 -
UCB HZL 7,00/2018 CZ0002002959 CzZK 5000 7 21.12.2012 15.6.2018 -
UCB HZL 7,00/2024 CZ0002002983 CzK 5000 7 21.12.2012 15.6.2024 -
UCB SDHZL PS 100/18 Cz0002003031 CzK 1000 strukturovany 30.4.2013 30.10.2018 -
UCB SDHZL PS 102/18 Cz0002003049 CzK 1000 strukturovany 30.4.2013 30.10.2018 -
UCBSDHZLPS EUR100/18 Cz0002003056 EUR 20 strukturovany 30.4.2013 30.10.2018 -
UCB HZL 2,00/2020 CZ0002003080 EUR 50 2 3.6.2013 3.6.2020 Aa3
UCB SD HZL BS 111/19 Cz0002003098 CzK 1000 strukturovany 30.8.2013 28.2.2019 -
UCB SD HZL BS EUR/19 CZ0002003106 EUR 20 strukturovany 30.8.2013 28.2.2019 -
UCB HZL 3,04/2028 Cz0002003114 EUR 30 3,04 7.6.2013 7.6.2028 Aa3
UCB HZL 6M VAR/2020 Cz0002003148 EUR 30 pohyblivy 18.7.2013 18.7.2020 -
UCB SDHZL GIG 100/19 Cz0002003189 CzK 1000 strukturovany 13.12.2013 17.6.2019 -
UCB SDHZL GIG 90/19 Cz0002003197 CzK 1000 strukturovany 13.12.2013 17.6.2019 -
UCB SD HZL PS 1V/2019 Cz0002003213 CzK 1000 strukturovany 14.3.2014 13.9.2019 -
UCBSDHZLPS EUR IV/19 Cz0002003221 EUR 50 strukturovany 14.3.2014 13.9.2019 -
UCB SDHZL EUR TOP 19 Cz0002003239 EUR 50 strukturovany 10.1.2014 10.7.2019 -
UCB HZL EUR 2,00/18 CZ0002003262 EUR 80 2 21.10.2013 22.10.2018 -
UCB SDHZL TI1 90/19 Cz0002003403 CzK 1000 strukturovany 30.6.2014 20.12.2019 -
UCB SDHZL Tl 100/19 Cz0002003411 CzZK 1000 strukturovany 30.6.2014 20.12.2019 -
UCB SDHZL GII 100/19 Cz0002003429 CzK 1000 strukturovany 2.5.2014 4.11.2019 -
USB SDHZL TIll 95/21 Cz0002003809 CzZK 1000 strukturovany 27.3.2015 29.3.2021 -
UCB HZL 0,75/2020 Cz0002004047 CzK 5100 0,75 12.6.2015 12.6.2020 -
UCB HZL ZERO I1./2018 Cz0002002819 CzZK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2018 -
UCB HZL ZERO I1./2019 Cz0002002827 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2019 -
UCB HZL ZERO I1./2020 CZ0002002835 CzZK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2020 -
UCB HZL ZERO I1./2021 Cz0002002843 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2021 -
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UCB HZL ZERO 11./2022 C€Z0002002850 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2022 -

UCB HZL ZERO 11./2023 CZ0002002868 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2023 -
UCB HZL ZERO 11./2024 C€Z0002002876 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2024 -
UCB HZL ZERO 11./2025 Cz0002002884 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2025 -
UCB HZL ZERO 11./2026 C€Z0002002892 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2026 -
UCB HZL ZERO 11./2027 C€z0002002900 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2027 -
UCB HZL ZERO 11./2028 CZ0002002918 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2028 -
UCB HZL ZERO 11./2029 Cz0002002926 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2029 -
UCB HZL ZERO 11./2030 CZ0002002934 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2030 -
UCB HZL ZERO 11./2031 Cz0002002942 CzK 5000 zero 21.12.2012 15.6.2031 -
UCB HZL 7,00/2022 CZ0002002975 CzK 5000 7 21.12.2012 15.6.2022 -
UCB HZL 7,00/2026 Cz0002002991 CzK 5000 7 21.12.2012 15.6.2026 -
UCB HZL 7,00/2028 C€Z0002003007 CzK 5000 7 21.12.2012 15.6.2028 -
UCB HZL 7,00/2030 Cz0002003015 CzK 5000 7 21.12.2012 15.6.2030 -
UCB HZL 7,00/2032 CZ0002003023 CzZK 5000 7 21.12.2012 15.6.2032 -

Prehled vydanych a nesplacenych hypotecnich zdstavnich listi v ramci Mezindrodniho dluhopisového programu

Nasledujici tabulka uvadi seznam hypotecnich zastavnich listd vydanych Emitentem v ramci Mezindrodniho dluhopisového
programu podle anglického prava. Udaje jsou platné k datu Zakladniho prospektu.

Objem Urokovy Datum Datum Rating
Nazev emise ISIN Ména emise vynos emise splatnosti (Moody’s)
(miliony) (% p.a.)

UCB HZL 3M FLOAT/23 XS$1206759406 EUR 131,8 pohyblivy 20.3.2015 15.9.2023 Aa3
UCB HZL 3M FLOAT/21 XS$1206761139 EUR 234 pohyblivy 20.3.2015 16.3.2021 Aa3
UCB HZL 0,625/20 XS$1225180949 EUR 250 0,625 30.4.2015 30.4.2020 Aa3
UCB HZL 0,75/22 XS$1559750671 EUR 550 0,75 3.2.2017 3.2.2022 Aa3
UCB HZL 11 0,75/22 X$1643471250 EUR 1500 0,75 11.7.2017 11.7.2022 Aa3

Prehled vydanych a nesplacenych hypotecnich zdstavnich listt v ramci Slovenského dluhopisového programu

Nasledujici tabulka uvadi seznam hypotecnich zastavnich listl vydanych Emitentem v ramci Slovenského dluhopisového programu
a samostatnych emisi na Slovensku. Udaje jsou platné k datu Zakladniho prospektu.

Objem Urokovy Datum Datum Rating
Nazev emise ISIN Ména emise vynos emise splatnosti (Moody’s)
(miliony) (% p.a.)
UCBSK11H SK4120009598 EUR 10 1,85 20.11.2013 20.11.2018 -
UCB HZL 1.55/2021 SK4120010208 EUR 15 1,55 28.8.2014 30.8.2021 -
UCB HZL 1,20/2022 (UCBHZL14H) SK4120010752 EUR 30 1,2 25.5.2015 25.5.2022 Aa3
UCB HZL EUR 1,40/2024 SK4120011131 EUR 15 1,4 15.10.2015 15.10.2024 -
UCB HZL EUR 1,80/2025 SK4120011123 EUR 30 1,8 15.10.2015 15.10.2025 -
UCB HZL EUR 3M floater 2018 SK4120011248 EUR 30 pohyblivy 26.11.2015 26.11.2018 -
UCB HZL EUR 6M floater 2020 SK4120011313 EUR 20 pohyblivy 17.12.2015 17.12.2020 Aa3
UCB HZL EUR 0,65/2021 SK4120011305 EUR 20 0,65 10.12.2015 10.12.2021 Aa3
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XI. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI

(A) DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopist vyddvanych podle Ceského prdva v rdamci tohoto Nabidkového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi prdavnimi a dafiovymi poradci o dariovych a devizové prdvnich ddsledcich koupé, prodeje a
drZeni Dluhopist a pfijimdni plateb trokd z Dluhopisti podle dariovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhopisti mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdariovdni Dluhopisti v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu,
ve znéni pozdéjsich predpisi a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nékterych zdkonu (krizovy zdkon), ve znéni
pozdéjsich predpisu (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdvnich predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho
prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkon( a dalsich predpist uplatfiovaného ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi
orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit
v zavislosti na zméndch v prislusnych prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich
predpist, ktery muZe byt po tomto datu uplatriovdn.

V pripadé zmény pfislusnych prdavnich predpist nebo jejich vykladi v oblasti zdafiovdni Dluhopisi oproti rezimu uvedenému nize,
bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény prdvnich predpist nebo jejich
vykladi povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmu z Dluhopist, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
sraZek nebo odvodi vici vliastnikiim Dluhopist povinnost dopldcet jakékoli dodatecné Cdstky jako ndhradu za takto provedené
srazky Ci odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisti pro investory, ktefi v Ceské
republice podléhaji zviastnimu reZimu zdanéni (napf. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopis( a jeho niz§im
emisnim kurzem, dale jen "urok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym
rezidentem a zérover nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u
zdroje (tj. Emitentem pti Uhradé droku). Sazba této srazkové dané dle ceskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé
dariového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedosahuje Groky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveri
neni darfiovym rezidentem jiného clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tretiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v darovych zdlezZitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle Ceskych dariovych predpist 35 %. VySe uvedend srazka dané predstavuje
koneéné zdanéni Groku v Ceské republice. Zaklad dané pro odvod srdzkové dané a sraZend dafi se u jednotlivého pfijemce
nezaokrouhluji a celkova c¢astka dané srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na
celé koruny dold.

Rezim zdanéni uroku vypldceného fyzické osobé, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje uroky
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto Groky podIléhaji
srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni Groku v Ceské republice), nebo zda tyto troky tvori
soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto uroky nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucdst obecného zakladu dané
pfijemce/poplatnika, pak podléhaji dani z pFijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V pfipadé, Ze Grokovy pFijem tvofi soucast obecného
zadkladu dané a je dosahovan prostiednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem a
ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi
vyplaté droku srazit zajisténi dané ve vy3i 10 % z tohoto piijmu. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka
osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani,
pfiemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Srazkova dan srazena z Uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera je darovy rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo statu tvorici
Evropsky hospodafsky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pfijm0 ze zdroje na Gzemi CR deklarovanych v dafiovém pfiznani k
dani z pfijm0 fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou dariovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze
zdrojd na uzemi CR.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoFi soucast obecného zakladu dané a podléha
dani z pFijm@ pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a zérover
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Ghradé
uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych darnovych predpist Cini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem droku pravnickd osoba, ktera neni ¢eskym darovym rezidentem a zaroven neni
dafiovym rezidentem jiného clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor nebo tretiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dariovych zélezitostech pro oblast dani z pfijmd véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srdzkové dané dle Ceskych dariovych predpist 35 %. VysSe uvedena srazka dané predstavuje
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konec¢né zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané a srazkova dar se u jednotlivého prijemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dol.

V pfipadé, zZe urok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni
danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pti vyplaté srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto ptijmu. Spravce dané muze, avSsak nemusi, povaZzovat dafiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je
obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pFiznani, pficem? srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapoéitava na
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze pfijemce uroku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskou republikou a zemi, jejim? je prijemce Groku rezidentem, maze zdanéni turoku v Ceské republice vyloudit nebo sniZit sazbu
dané. Narok na uplatnéni dariového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mGze byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby uroku skutec¢né vztahuje. Platce
urokl nebo platebni zprostfedkovatel mlze po pfijemci pozadovat poskytnuti Gdaji potfebnych pro splnéni oznamovacich
povinnosti podle smérnice o vyméné informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnik(l (napf. nadace, Garanc¢ni fond obchodnik( s cennymi papiry, fondy penzijni spole¢nosti atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni trokovych prijmi od dané z pfijm0. Podminkou pro uplatnéni naroku na toto osvobozeni
v pripadech, kdy tento prijme podléhd srazkové dani, je prokazani platci droku v dostatecném predstihu pred jeho vyplatou, Ze
narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisl realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni éeskym dariovym
rezidentem a prijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od cCeské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu
dané, kde podléhaji dani z pfijm0 fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické
osoby, kterd dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem pfijmu
zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijm0 ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zdkladu dané z pFijmG z podnikani a jiné samostatné
vydélecné Cinnosti v pFislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.438.992 K¢ (pro zdarnovaci obdobi roku 2018). Ztraty z prodeje
dluhopistli jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné darové neuznatelné, ledaze jsou v témZe zdariovacim obdobi zarover
vykazény zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse zisk( z
prodeje ostatnich cennych papir(i vzajemné zapodist.

Zisky z prodeje dluhopisd, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané z pfijmf,
pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespori 3 let.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym
dariovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym
danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od ceské
stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zakladu dané z
pfijma pravnickych osob a podléhaji dani z pfijm0 pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie
osob obecné danové uznatelné.

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem a soucasné neni dafiovym rezidentem ¢lenského
stdtu EU nebo Evropského hospodafského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym darovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni
¢eskym dafiovym rezidentem a ktera zarover podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dn(, je kupujici povinen pti Uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z
prijma ve vy$i 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici je v tom p¥ipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové priznani, pficem?
srazené zajisténi dané se zapo&itava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimi je prodavajici vlastnik dluhopist rezidentem, maze
zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylou¢it, véetné zajisténi dané. Nérok na uplatnéni dafiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z predCasného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na pfijmy z takového odkupu se
z dafiového hlediska pohliZi jako na Grokové pfijmy, jejich? dafiovy reZim je popsan v &asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice piedmétem devizové regulace.
Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona viak vldda Ceské republiky mdZe v dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit
zakaz prodeje cennych papirt a zaknihovanych cennych papir(, jejich? emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo Gzemi Ceské republiky.
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(B) ZDANENI VE SLOVENSKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelium jakychkoliv Dluhopis( vyddvanych podle slovenského prdva v rdmci tohoto Nabidkového programu se
doporucuje poradit se se svymi pravnimi a dariovymi poradci o dariovych dusledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisu a prijimani
vynost z Dluhopisti podle dariovych predpist platnych ve Slovenské republice, a v zemich, ve kterych jsou dafiovymi pldtci
s neomezenou dariovou povinnosti, stejné jako i v jinych zemich, ve kterych vynosy z drzby a prodeje Dluhopist miZou byt zdanéné.

Ndsledujici struéné shrnuti zdafiovdni ve Slovenské republice vychdzi zejména ze slovenského zdkona ¢& 595/2003 Z. z. o dani
z pfijmd ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle jen "Slovensky zdkon o dani z pFijmi"), a souvisejicich prdvnich predpisi tucinnych
k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jako i z béZného vykladu téchto zdkon( a dalsich predpisi uplatriovanych
slovenskymi orgdny dariové spravy a Emitentovi znamych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Vsechny niZe uvedené
informace se mohou meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych prdavnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, anebo
ve vykladu téchto prdvnich predpisd, které mohou byt po tomto datu uplatfiovany.

V pripadé zmény prislusnych prdvnich pfedpisi anebo jejich vykladu v oblasti zdariovdni Dluhopisd, bude Emitent postupovat podle
tohoto nového reZimu a ne podle reZimu uvedeného niZe. V pripadé, Ze bude Emitent na zdkladé zmény prdvnich predpisii anebo
jejich vykladu povinen uplatnit sraZky dané z prijmi anebo jiné srdzky a odvody z Dluhopist, nevznikne Emitentovi v souvislosti
s vykondnim takovychto sraZek anebo odvod( vici viastnikim Dluhopisi povinnost dopldcet jakékoliv dodatecné cdstky jako
ndhradu za takto vykonané srdazky ¢i odvody.

Zdanovani vynost z Dluhopist
Darniovy nerezident

Vynosy z Dluhopisi dariového poplatnika s omezenou dafiovou povinnosti na Slovensku (dale jen "Dafovy nerezident") se
nepovazuji za prijem ze zdrojl na Uzemi Slovenské republiky. Podléhaji proto zdanéni na Slovensku jen v pfipadé, Ze jsou
prifaditelné jeho stalé provozné na Slovensku.

Stdld provozovna Dariového nerezidenta na Slovensku

Vynosy z Dluhopisi pfifaditelné stalé provozovné Danového nerezidenta na Slovensku jsou pfijmem ze zdrojli na Gzemi Slovenské
republiky. Tyto vynosy jsou zahrnuty do zakladu dané této stalé provozovny a vysledny zaklad dané zjistény z danového pfiznani
podléha dani z pfijmu v pFislusné sazbé 21 % pro pravnické osoby anebo 19 % / 25 % pro fyzické osoby.

V pripadé stalé provozovny Danového nerezidenta na Slovensku, ktery neni dariovym rezidentem clenského statu EU nebo statu
tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor, je Emitent povinen pfi vyplaté vynosa provést srazku za zabezpeceni dané ve vysi 19 %
z penézniho pInéni, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojitého zdanéni neurci jinak. Pokud by subjekt, kterému jsou vyplaceny
vyse uvedené vynosy byl tzv. dafiovym rezidentem nesmluvniho statu, tj. fyzickd osoba, ktera nema trvaly pobyt, anebo pravnicka
osoba, kterd nema sidlo ve staté uvedeném na seznamu statl uvefejnéném na webové strance Ministerstva financi Slovenské
republiky (dale jen "Danovy poplatnik nesmluvniho statu"), uplatnila by se sazba dané ve vysi 35 %.

Castka zajisténi dané se povazuje za zalohu na dari. Spravce dané muze rozhodnout, Ze dafiova povinnost dafiového poplatnika je
splnénd, pokud tento danovy poplatnik nepoda danové pfiznani.

Mechanismus vybéru dani z vynosd z Dluhopist pfifaditelnych stalé provozovné Dariového nerezidenta na Slovensku, kterym je
fyzickd osoba anebo darnovy platce nezalozeny nebo nezfizeny za ucelem podnikani (napfiklad nadace, obcanské sdruzeni, obec,
vyssi uzemni celek, atd.)( dale jen "Specifické subjekty") je nejasny. Pravdépodobné takovéto vynosy podléhaji srazkové dani se
sazbou 19 % (35 % v pripadé Danového poplatnika nesmluvniho statu) nasledovné:

(i) Srazku dané z vynostl plynoucich stalé provozovné Danového nerezidenta — fyzické osoby na Slovensku je povinen
provést Emitent pfi Uhradé vynosU, resp. obchodnik s cennymi papiry, ktery drZi Dluhopisy pro fyzickou osobu.
Danova povinnost ve vztahu k vynoslim z Dluhopis( je spInénd v okamZiku provedeni srazky dané.

(ii) Platcem srazkové dané z vynosU plynoucich stalé provozovné Danového nerezidenta — Specifického subjektu na
Slovensku je prijemce — Specificky subjekt. Dariova povinnost Specifickych subjektd ve vztahu k vynostim
z Dluhopist je splnénd v okamziku provedeni srazky dané.

Dariovy rezident — fyzickd osoba

Vynos z Dluhopist plynouci dafiovému poplatnikovi s neomezenou danovou povinnosti na Slovensku (dale jen "Darnovy rezident")
— fyzické osobé podléha srazkové dani se sazbou 19 %. Srdzku je povinen provést Emitent pri Uhradé vynosu, resp. obchodnik
s cennymi papiry, ktery drzi Dluhopisy pro fyzickou osobu. Dariovd povinnost ve vztahu k vynosim z Dluhopist je splnéna
v okamZiku provedeni srazky dané.

Dariovy rezident — prdvnickd osoba

Dariovy rezident — pravnicka osoba, s vyjimkou Specifického subjektu a Narodni banky Slovenska, zahrnuje vynosy z Dluhopisti do
svého zdkladu dané a zdariuje je sazbou 21 %.
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Dariovy rezident — Specificky subjekt a Ndrodni banka Slovenska

Vynos z Dluhopist plynouci Specifickym subjektim a Nérodni bance Slovenska podléhd srazkové dani se sazbou 19 %. Platcem
srazkové dané je v tomto pripadé prijemce — Specificky subjekt anebo Narodni banka Slovenska. Darova povinnost ve vztahu
k vynosiim z Dluhopist je splnéna v okamziku provedeni srazky dané.

Zdanovani pFijma z pfevodu Dluhopisi
Dariovy nerezident bez stdlé provozovny na Slovensku

Ve smyslu Slovenského zakona o dani z pfijmU se za pfijmy Dafilového nerezidenta ze zdrojl na Uzemi Slovenské republiky povaZuji
pouze (i) pfijmy z pfevodu cennych papirt vydanych dafiovymi poplatniky se sidlem na Gzemi Slovenské republiky a (ii) pouze
v pfipadé, Ze se jedna o ptijmy z Ghrad od Dafiovych rezidentl anebo od stalych provozoven Dariovych nerezident( na Slovensku.

Jelikoz Emitent nema sidlo na Uzemi Slovenské republiky, pfijmy z pfevodl Dluhopist se nepovazuji za pfijem Darového
nerezidenta ze zdrojli na Uzemi Slovenské republiky, a proto nepodléhaji u takovéhoto dariového platce zdanéni na Slovensku.

Stald provozovna Dariového nerezidenta na Slovensku

PFijmy z pfevodd Dluhopist prifaditelné stalé provozovné Dariového nerezidenta na Slovensku jsou pfijmem ze zdroji na uzemi
Slovenské republiky. Tyto vynosy jsou zahrnuty do zakladu dané této stalé provozovny, s vyjimkou stalé provozovny Specifického
subjektu, a vysledny zaklad dané zjistény z dariového priznani podléha dani z pfijmu v prislusné sazbé 21 % pro pravnické osoby,
anebo 19 % / 25 % pro osoby fyzické. Ztréta, ktera vznikne v disledku pfevodu Dluhopist za nizsi nez pofizovaci cenu obecné neni
darfiovym vydajem, a to s uréitymi vyjimkami definovanymi ve Slovenském zakoné o dani z pfijmu, napfiklad ve vztahu k dariovym
poplatnikim, ktefi provadéji obchody s cennymi papiry.

V pfipadé stalé provozovny Dariového nerezidenta s vyjimkou stalé provozovny Specifického subjektu, ktery neni dariovym
platcem ¢lenského statu EU nebo statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor, je dariovy poplatnik vyplacejici prislusny pfijem
povinen provést srazku na zajisténi dané ve vysi 19 % (35 % v pfipadé Danového platce nesmluvniho statu) z penézniho plnéni.

Castka zajisténi dané se povazuje za zalohu na dari. Spravce dané mze rozhodnout, Ze dafiova povinnost darfiového poplatnika je
splnéna, pokud tento dariovy poplatnik nepoda darnové priznani.

Dariovy rezident — fyzickd osoba

Ptijmy z pfevodu Dluhopisl (tj. rozdil mezi pfijmem z prodeje Dluhopisu a kupni cenou prokazatelné zaplacenou za Dluhopis) jsou
zahrnuty mezi tzv. ostatni pfijmy Danového rezidenta — fyzické osoby a jsou zahrnuty do zakladu dané z pfijm( tohoto dariového
poplatnika. Na zaklad dané Danového rezidenta — fyzické osoby se v zavislosti od vyse tohoto zdkladu uplatni progresivni darfova
sazba ve vys$i 19 % a 25 %.

V zavislosti na ostatnich ptijmech zahrnutych do zakladu dané tohoto dafiového platce je mozné uplatnit osvobozeni do vyse 500
EUR v rdmci jednoho zdanovaciho obdobi. Pokud pfijmy, u kterych je mozno uplatnit uvedené osvobozeni, kumulativné presahnou
sumu 500 EUR, do zakladu dané se zahrnou pouze pfijmy nad tuto sumu. Ztrata, ktera vznikne v disledku pfevodu Dluhopisu za
nizsi nez pofizovaci cenu obecné neni dafiovym vydajem, a to s vyjimkou specifickych pfipadd vymezenych ve Slovenském zakoné
o dani z pfijma.

Pfijem z prodeje cennych papirll pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu anebo obdobném zahrani¢nim regulovaném trhu
je osvobozeny od dané z pfijmU, pokud doba mezi nabytim cennych papird a jejich prodejem je delsi nez 1 rok. Od dané neni
osvobozeny pfijem z prodeje cennych papir(, které byly sou¢asti obchodniho majetku dariového poplatnika.

Dariovy rezident — prdvnickd osoba

Dariovy rezident — pravnicka osoba, s vyjimkou Specifickych subjektl a Narodni banky Slovenska, zahrnuje pfijmy z pfevodu
Dluhopist do zakladu dané a zdanuje je sazbou 21 %. Ztrata, ktera vznikne v dUsledku pfevodu Dluhopist za nizsi nez pofizovaci
cenu obecné neni danovym vydajem, s vyjimkou specifickych pfipadl vymezenych ve Slovenském zakoné o dani z pfijma.

Danovy rezident — Specificky subjekt, Stdld provozovna specifického subjektu na Slovensku a Ndrodni banka Slovenska

Vynos z prodeje Dluhopist vyplaceny Specifickému subjektu, stalé provozovné Specifického subjektu a Narodni bance Slovenska,
podléha srazkové dani se sazbou 19 % (35 % v pripadé Danového poplatnika nesmluvniho statu). Platcem srazkové dané je v tomto
pripadé prijemce — Specificky subjekt a Narodni banka Slovenska. Dafiova povinnost ve vztahu k pfijmim z prevodd Dluhopist je
splnéna v okamzZiku provedeni srazky dané.
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Xll. VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany
z verejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci
zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisi by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené
a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazkd vaci Emitentovi v kaZzdém
prislusném stateé.

(A) VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI - CESKE PRAVO

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zakladé
nabyti jakychkoli Dluhopisd vydavanych dle ¢eského prava, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté.
V disledku toho miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti vydavanych dle ¢eského prava nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznani a vykon rozhodnuti cizich soudd v obéanskopravnich vécech v Ceské republice se fidi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami
a Ceskym pravem.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi orgdny v ¢lenskych statech EU (véetné Spojeného
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie")) v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice za podminek uvedenych v piislusném natizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydana v Ceské republice jsou recipro¢né
vykonatelna v ¢lenskych statech EU, vcetné Velké Britanie.

Jestlize by soudni rozhodnuti vi¢i Emitentovi byla vydana soudnimi orgény neclenského statu EU, uplatnila by se nasledujici
pravidla.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem
¢.91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisu (déle jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle
jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro Gcely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi
do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudl, nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se
ustanoveni o prislusnosti ceskych soudl pouZilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho orgdnu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ceského
soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo éeskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti orgdnu tretiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho orgdnu moZnost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému porddku; nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost uzndvani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevy7aduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu Ceské republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K pfekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovolda Ucastnik fizeni, vaci némuz ma
byt cizi rozhodnuti uzndno, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miiZe po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jingmi pFislusnymi ministerstvy uginit
prohlaeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgny zavazné. Pokud
toto prohlaseni o vzdjemnosti neni vydadno vici urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani
vzajemnosti v takovych pripadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
oproti plvodnimu stavu nestanovi, e sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je
zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dlkazu.
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(B) VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VOCI EMITENTOVI - SLOVENSKE PRAVO

Emisni podminky Dluhopis vydavanych dle slovenského prava stanovi prislusnost slovenskych soudl pro feseni spord mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopist vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopist vydavanych dle slovenského prava (v€etné spord
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahi vzniklych v souvislosti s takovymi emisnimi podminkami a spor( tykajicich se
jejich existence a platnosti). Emitent svolil k prislusnosti slovenského soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim fizenim zahajenym
na zakladé emisnich podminek Dluhopist vydavanych dle slovenského prava. V dusledku toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli
Dluhopist vydavanych dle slovenského prava nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi mimo Slovenskou republiku nebo
pozadovat u soudd mimo Slovenskou republiku vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

V souvislosti s ¢lenstvim Slovenské republiky v EU je ve Slovenské republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v clenskych statech EU (véetné
Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie")) v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna
ve Slovenské republice za podminek uvedenych v pfislusném nafizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydana ve Slovenské republice
jsou recipro¢né vykonatelna v ¢lenskych statech EU, véetné Velké Britanie.

Pti uznani soudnich rozhodnuti vydanych ve statech, které nejsou clenskymi staty EU, se uplatni pro Ucely uznani a vykonu
rozhodnuti ve Slovenské republice pfislusnd mezinarodni smlouva o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, pokud byla mezi
Slovenskou republikou a ptFislusnym statem uzaviena. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana
a vykonana ve Slovenské republice za podminek stanovenych zdkonem ¢. 97/1963 Zb., o mezindrodnim pravu soukromém a
procesnim, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen " Slovensky ZMPS").

Podle Slovenského ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti Gfadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly ve Slovenské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notarské
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro Ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi
do vylucné pravomoci slovenskych soud(, nebo jestlize by organ ciziho statu nemél pravomoc rozhodnout, pokud by se na
posouzeni pravomoci ciziho orgdnu pouZilo ustanoveni slovenského préava; nebo (ii) tato cizi rozhodnuti nejsou platnd nebo
vymahatelna ve staté, ve kterém byla vydana; nebo (iii) nejsou rozhodnutim ve véci samé; nebo (iv) Gc¢astniku Fizeni, vac¢i némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost radné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
predvolani nebo ndvrh na zahajeni fizeni — spInéni této podminky soud nezkoumd, pokud se tomuto ucastnikovi rozhodnuti fadné
dorucilo a ucastnik se proti nému neodvolal, nebo pokud prohlasil, Ze na zkoumani této podminky netrva; nebo (v) slovensky soud
uz ve véci pravomocné rozhodl nebo existuje pozdé;jsi cizi rozhodnuti v téZe véci, které bylo uznano nebo spliuje podminky pro
uznani; nebo (vi) by se uznani pficilo slovenskému verejnému poradku.
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Xlll.  UPISOVANi A PRODEJ

Emitent je v ramci Nabidkového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopisd, pficemz celkova jmenovita
hodnota vsech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Nabidkového programu nesmi k Zddnému okamiziku prekrodit
100.000.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach. Jednotlivé Emise vydavané v ramci Nabidkového programu budou
nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice a/nebo ve Slovenské republice (na zékladé osvédceni o schvaleni prospektu, které
poskytne CNB smérem k NBS). Emitent mGze Dluhopisy nabizet zajemcim z fad tuzemskych &i zahrani¢nich investord, a to
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v ramci primarniho a/nebo sekundérniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvélen CNB. Toto schvéleni, spole¢né s pripadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi CNB
a spolecné s radné oznamenymi a zpristupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi kone¢né podminky nabidky,
opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice
k datu provedeni piislu$né nabidky, a v piipadé vydaného osvédéeni o schvaleni prospektu komunikovaného CNB smérem k NBS
té k verejné nabidce ve Slovenské republice v souladu se slovenskymi pravnimi predpisy. Toto schvaleni (resp. nasledné osvédceni
o schvaleni prospektu pfijaté NBS) je rovnéz, spolecné s pripadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvélenymi CNB a spoleéné s
fadné oznamenymi a zpfistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi konecné podminky nabidky, jednim
z predpokladd pro prijeti jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu k obchodovéni na regulovaném
trhu v Ceské republice, resp. ve Slovenské republice. Pokud bude v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, 7e Emitent pozadal
nebo pozada o prijeti Dluhopist k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh
cennych papird (zejména regulovany volny trh BCPB), a po splnéni vSech zakonnych naleZitosti budou Dluhopisy na takovy
regulovany trh skutecné prijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisd jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu (véetné jeho pripadnych
dodatkd) a prislusného Emisniho dodatku v jiném staté (s vyjimkou Slovenské republiky) a obdobné nebude umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou Ceské republiky a po pfijeti osvédéeni o schvaleni prospektu ze strany NBS i Slovenské republiky (p¥ipadné
dalsich stat(, které budou bez dalsiho uznévat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky Dluhopisti jako prospekt
opravnujici k vefejné nabidce Dluhopisti v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby
a rozsifovani jakychkoli material( vztahujicich se k Dluhopistim.

Verejna nabidka Dluhopisti muze byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na poéatku verejné nabidky uverejnén prospekt, tj.
Zakladni prospekt schvaleny ENB (nebo jinym pfislu$nym organem statu tvorici Evropsky hospodaisky prostor), a prislusny Emisni
dodatek obsahujici kone¢né podminky nabidky.

Kromé vySe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopis(, aby dodrzovali ustanoveni vsech
prislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky a Slovenské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Nabidkového programu nebo kde budou distribuovat,
zpfistupriovat ¢i jinak davat do obéhu tento Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatk(, jednotlivé Emisni dodatky nebo
jiny nabidkovy ¢i propagaéni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve v3ech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu
na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vetejna nabidka Dluhopis(i vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu moize byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud
byl nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetné jeho p¥ipadnych dodatk() schvélen CNB a
uverejnén a pokud byl CNB oznamen a nasledné uveiejnén pfislusny Emisni dodatek obsahujici Koneéné podminky dané Emise.
Verejna nabidka dluhopist v jinych statech (zejména ve Slovenské republice) mize byt omezena pravnimi predpisy v takovych
zemich a mlze vyZadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentl k tomu pfislusnym
organem.

Pfed schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uverejnénim Emisniho dodatku, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrZzovat vyse
uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice a/nebo ve Slovenské republice, musi tak ¢init
vyhradné zpUsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém pripadé by méli informovat osoby, jimzZ nabidku Dluhopist ¢ini,
o skute¢nosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. ze nebyl dosud CNB oznamen
a uverejnén prislusny Emisni dodatek obsahujici Konecné podminky pfislusné Emise, a Ze takovd nabidka nesmi byt verejnou
nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu (resp.
Slovenského zdkona o cennych papirech) nepovaZuje za verejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakdkoliv pfipadna nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce
tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pFipadnych dodatk( a/nebo Emisnich dodatkd vybranym investorim na divérné bazi)
v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. Fadnym oznamenim pfisluinych
Koneénych podminek a jejich uverejnénim, je ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (resp. obdobné vyjimky dle Slovenského zdkona o cennych papirech) atakova nabidka tudiz nevyZaduje
predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozornuje vSechny pfipadné investory
a jiné osoby, Ze Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu, ohledné kterych bude cinéna jakakoliv nabidka pred
schvalenim a uverejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym ozndmenim a uverejnénim Konec¢nych
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podminek pfislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici Castku odpovidajici nejméné pfrislusnym
pravnim predpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym
limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi
takovych Dluhopis(, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v rdmci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to, Ze prohlasila
a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vsemi pfislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména
v Ceské republice a ve Slovenské republice, které se na ni a pfislu$ny zpGsob nabidky ¢&i prodeje vztahuii, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zpdsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisl, Ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Nabidkového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "zdkon
o cennych papirech USA") ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statd
americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na Gzemi Spojenych statl americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovény v Nafizeni S vydaném k provedeni
zédkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo
v rdmci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak) Dluhopisy
nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Velké Britanii prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za
okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirt ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni.
Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisli provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zédkonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném
znéni, nafizenim o propagaci financ¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a natizenimi
o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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XIV. DEFINICE

NiZe jsou uvedeny nékteré definice pouzivané v tomto Zakladnim prospektu.
"BCPP" znamend Burzu cennych papird Praha, a.s.
"BCPB" znamena Burzu cennych papirQ v Bratislavé, a.s. (Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.).

"Centralni depozitaF" znamend spolecnost Centrélni depozitaF cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14, PSC 110 05, ICO:
250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku.

"Dluhopisy" znamenaji dluhopisy vydavané v rdmci Nabidkového programu.

"Emisni podminky" znamenaji spolecné emisni podminky pro Nabidkovy program.

"Emitent" nebo "UniCredit Bank" nebo "Banka" znamena UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou
Méstskym soudem v Praze.

"Hypotecni uvér" znamena hypotecni tvér definovany v § 28 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

"Hypotecni zastavni listy" znamenaji hypotecni zastavni listy definované v § 28 odst. 1 Zakona o dluhopisech, nebo obdobném
zahrani¢nim pravnim predpisu, a vyddvané Emitentem.

"IFRS" znamend Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (International Financial Reporting
Standards).

"Insolvenéni zakon" znamena zakon ¢&. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho feseni (insolvenéni zdkon), ve znéni pozdéjsich
predpisC.

"Kryci blok" znamena kryti fadnym a popfipadé téz nahradnim krytim dle § 28 odst. 1 Zdkona o dluhopisech.

"Mezinarodni dluhopisovy program" znamena aktivni nabidkovy program Emitenta v maximalnim objemu 5.000.000.000 EUR, na
jehoz zakladé mohou byt vydavany hypotecni zastavni listy podle anglického prava, které splriuji poZzadavky § 28 a nasl. Zakona o
dluhopisech.

"Nabidkovy program" nebo "Program" znamend nabidkovy program dluhovych cennych papirli Emitenta v maximalni celkové
jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou
trvani programu 30 let.

"Nafizeni 809/2004" znamend Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni Udaji ve formé odkazu, zvefejriovani
prospektl a Sifeni inzerat(.

"NBS" znamend Narodni banku Slovenska.
"NOZ" znamena Cesky zakon €. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.
"Skupina" znamena Emitenta a jeho pfimé a nepfimé dcefiné spolecnosti (tj. spolecnosti ovladané).

"Skupina UniCredit" znamend spolecnost UniCredit S.p.Aa jeji pfimé a nepfimé dcefiné spolecnosti véetné Emitenta (tj.
spolec¢nosti ovladané).
"Slovensky centralni depozitaf" znamena spolecnost Centralny depozitadr cennych papierov SR, a.s., se sidlem na ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapsanou v Obchodnim rejst¥iku Okresniho soudu Bratislava I, ICO: 31 338 976, oddil:
Sa, vlozka ¢.: 493/B, nebo jiny centrélni depozitaf licencovany ve Slovenské republice.

"Slovensky dluhopisovy program" znamena nabidkovy program Emitenta (jednajiciho prostfednictvim své pobocky na Slovensku)

v maximalnim objemu 5.000.000.000 EUR, jehoZ prostfednictvim dochazelo k vydani (i) hypoteénich zastavnich listh (hypotekdrne
zdlozné listy) podle slovenského prava, které splriuji poZzadavky § 14 a nasl. slovenského zdkona ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech,
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ve znéni pozdéjsich predpist (slovensky zakon o dluhopisech) a (ii) ostatnich dluhopist vydanych podle slovenského prava v
souladu se Slovenskym zakonem o dluhopisech..

"Slovensky zakon o bankach" znamena slovensky zakon ¢. 483/2001 Z.z., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisa.

"Slovensky zakon o cennych papirech" znamena slovensky zakon ¢. 566/2001 Z.z., zakon o cennych papirech a investi¢nich
sluzbach a 0 zméné a doplnéni nékterych zédkon(, ve znéni pozdéjsich pravnich predpist.

"Slovensky zakon o dluhopisech" znamena slovensky zakon ¢. 530/1990 Zb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Slovensky ZMPS" znamena slovensky zdkon €. 97/1963 Zb., o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich
predpis(.

"Vyhlaska CNB" znamena vyhlasku CNB &. 164/2014 Sb., o evidenci kryti hypoteénich zéstavnich listd a informacnich povinnostech
emitenta hypotecnich zastavnich listd.

"Zakon o bankach" znamena cesky zakon ¢. 21/1991, o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist.
"Zakon o dluhopisech" znamena ¢esky zdkon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu.
"Zakon o oceriovani majetku" znamena Cesky zakon ¢. 151/1997 Sbh., o ocefiovani majetku, ve znéni pozdéjsich predpist.

"Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize" znamena Cesky zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na
finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena ¢esky zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

"Zastavené nemovité véci" znamenaji nemovité véci, které jsou predmétem zastavniho prdva v prvnim poradi ve prospéch
Emitenta pro Ucely poskytnuti Hypoteéniho Uvéru.

"ZOK" znamend Eesky zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zédkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpisu.

"ZMPS" znamena Cesky zadkon ¢. 91/2012 Sh., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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XV. VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni Programu Emitentem

Nabidkovy program byl schvalen rozhodnutim predstavenstva Emitenta dne 20. 2. 2008 (resp. rozhodnutim predstavenstva ze
dne 27. 3. 2018, kterym predstavenstvo schvalilo rozsifeni Nabidkového programu o moznost vydavat dluhopisy dle slovenského
prava). Nabidkovy program je soucasti tohoto dokumentu.

Schvaleni prospektu CNB

Tento Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2018/053467/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00015/CNB/572 ze dne
18. 4. 2018, které nabylo pravni moci dne ze dne 20. 4. 2018. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje,
Ze schvaleny prospekt obsahuje Udaje pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny
papir nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Pravni pfedpisy upravujici vydani dluhopist

Ztizeni Nabidkového programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v ramci Nabidkového programu se fidi platnymi a G¢innymi
pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, v pfipadé Dluhopisti vydavanych
dle ¢eského préva, resp. Slovenskych zakonem o dluhopisech a Slovenskym zakonem o cennych papirech, v pfipadé Dluhopist
vydavanych podle slovenského prava, a predpisy jednotlivych regulovanych trhl cennych papird, na kterych ma byt prislusna
Emise dluhopis( pfijata k obchodovani.

Vyznamna zména okolnosti

V obdobi od 31. 12. 2016 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k Zadné zméné ve financni situaci Emitenta
nebo jeho Skupiny, ktera by byla v souvislosti s Nabidkovym programem nebo jakoukoli Emisi dluhopisti vydavanou v ramci tohoto
Nabidkového programu podstatna.

Referencni sazby

Referencni sazby dle Nabidkového programu (EURIBOR, LIBOR, PRIBOR) nejsou poskytovany administratorem uvedenym
v registru ESMA podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které
jsou pouzivany jako referenc¢ni hodnoty ve financnich ndastrojich a financnich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich
fondu, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.

Vyhotoveni Zakladniho prospektu
Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 4. 4. 2018.

Soudni a rozhod(ci Fizeni

Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ucastnikem Zadnych soudnich, spravnich ani rozhodc¢ich Fizeni na a mimo
tzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci, nebo finanéni situaci jeho Skupiny, a které
by zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopis(.

Vyznamné smlouvy

K datu vydani tohoto Zakladniho prospektu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béZnou podnikatelskou ¢innost,
které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit své zavazky vici drZiteldm cennych papirl vydanych podle Nabidkového programu.

Dostupné dokumenty

PInd znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykaz( Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do tohoto
Zakladniho prospektu zarazeny formou odkazu ajsou po dobu, po kterou zlstane jakdkoli Emise vydana vramci tohoto
Nabidkového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webové strance. Po
dobu, po kterou zUstane jakakoli Emise vydand v ramci Nabidkového programu nesplacena, budou na pozadani v pracovni dobé
v sidle Emitenta k dispozici k nahlédnuti nejaktualnéjsi uplné ucetni vykazy a Uplné ro¢ni auditované Ucetni vykazy Emitenta.

Auditofri

Ucetni zavérky Emitenta za obdobi konéici dnem 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 byly v souladu s IFRS "bez vyhrad" auditovany
spolec¢nosti Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Praha 8, Nile House, Karolinska 654/2, PSC 186 00, ICO: 496 20 592, ¢lenem Komory
auditord Ceské republiky.

Zpravy auditort jsou zahrnuty nebo zaclenény do tohoto Zakladniho prospektu se souhlasem auditord, ktefi schvalili obsah dané
Casti tohoto Zakladniho prospektu.
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