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Tento dokument predstavuje prospekt (dale jen "Prospekt") pro dluhopisy vydavané spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, I€O: 649 48 242, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen "Emitent", "UniCredit Bank" nebo "Banka" a emise
dluhopisti déle jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy tvofici emisi dale jen "Dluhopisy").

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v listinné podobé a budou zastoupeny sbérnym dluhopisem. Emitent nehodla
pozadat o prijeti Dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu ¢i jiném trhu s investi¢nimi nastroji. Celkova predpokladana
jmenovita hodnota Emise je 300.000.000 K¢ (tfi sta milion( korun ¢eskych). Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1 K¢ (jedna
koruna ceska).

Datum emise je stanoveno na 23.7. 2018.

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami
Dluhopis(, jejichZ znéni je uvedeno v kapitole "Emisni podminky Dluhopis" v tomto Prospektu (dale jen "Emisni podminky"), bude
jmenovita hodnota Dluhopist, v€etné vynosu z Dluhopisd, splacena Emitentem jednorazové ke dni konec¢né splatnosti Dluhopisd,
tj. 24.7. 2023.

Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za urcitych podminek Zadat jejich predcasné
splaceni. Emitent mlZe Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptsobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopist budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymiv dobé provedeni pfislusné platby
v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji pravni predpisy Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim
platbam Vlastnikim Dluhopist ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem dané
srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitola "Devizovd requlace a zdanéni v Ceské republice” tohoto Prospektu.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisd. Rizikové faktory, které Emitent povaZuje za vyznamné,
jsou uvedeny v kapitole "Rizikové faktory" tohoto dokumentu.

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro Gcely vefejné nabidky Dluhopist v Ceské republice. Rozsitovéni tohoto Prospektu
a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvéleny
jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou (dale téz "€NB").

Prospekt byl schvalen rozhodnutim €NB ze dne 11. 6. 2018, &.j. 2018/072659/CNB/570 ke Sp. zn. S-Sp-2018/00019/CNB/572,
které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2018. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, 7e schvaleny
prospekt obsahuje Udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude i
nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem cennych papird, a.s., pfidélen ISIN CZ0003704637.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 8. 6. 2018 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent bude v
rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni
situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po schvéleni tohoto Prospektu a pred ukonéenim verejné nabidky Dluhopisd k
podstatnym zménam Gdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k tomuto
Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvalen CNB a uvetejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Prospekt (a jeho pfipadné dodatky), vSechny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na webové strance
Emitenta www.unicreditbank.cz, a dale také v sidle Emitenta na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, v pracovni
dny v dobé od 9:00 do 16:00 hodin.

Emitent, Administrator a Agent pro vypocty

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.



TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisi ve smyslu §36 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisi (ddle jen "Zakon o podnikéni na kapitdlovém trhu"), ¢ldnku 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢ 809/2004, kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o tudaje obsaZené v prospektech, upravu prospektd, uvddéni udaji ve formé odkazu, zverejriovdni prospekti
a sifeni inzeratd.

Rozsifovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zékonem o cennych papirech
Spojenych stdti americkych z roku 1933 (ddle jen "Zdkon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo
preddvdny na uzemi Spojenych statu americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdti americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovdny v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovani omezeni, kterd se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovdni Prospektu a jakychkoli dalSich
materidlu vztahujicich se k Dluhopisim.

Zdjemci o koupi Dluhopist musi svd investi¢ni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pfipadnych dodatkd. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych DluhopisG musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych
v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist
kaZdym z potencidlnich nabyvatell.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto
Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadna takova jind prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni
nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyddni
tohoto Prospektu. Preddni Prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke
kterémukoli okamZiku po datu vyddni tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢i doplriovdny
prostrednictvim jednotlivych dodatk( Prospektu.

Informace obsaZené v kapitoldch "Devizovd requlace a zdanéni v Ceské republice" a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vaci
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vyCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly
ziskdny z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéfeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist
by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktort uvddénych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, dariové a jiné
odborné poradce. Pfipadnym zahrani¢nim nabyvatelim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni pfislusnych prdvnich predpist, zejména devizovych a dariovych predpisti Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou residenty,
ajinych pfipadné relevantnich stdti a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisd, véetné vsech pfipadnych zahranicnich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vsech zdkonech
a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZzeni Dluhopisd, a rovnéZ prodej Dluhopisi do zahrani¢i nebo ndkup Dluhopist ze
zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uverejriovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a
své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv tykajicich se Emitenta, jakoZ i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vsem zdjemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v béZné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92. Tyto
dokumenty jsou k dispozici téZ v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.unicreditbank.cz.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkd, nebot tyto
budouci uddlosti nebo vysledky zdvisi zcela nebo zCdsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiZe pfimo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopis( by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledi
uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd setreni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardi pro financni vykaznictvi ve
znéni prijatém Evropskou unii (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéZ informacni poloZku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako
soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském jazyce a
znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

KaZdé shrnuti se sklddd z poZadavku, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ E (A.1 — E.7) v tabulkdch
uvedenych niZe. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisd. JelikoZ nékteré prvky nejsou
pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdny, mohou v Cislovani prvka a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutec¢nost,
Ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovadn, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku a udaj "nepouZije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje Uvod prospektu Dluhopisu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor
zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. tento Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkd).

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se tdaji uvedenych v prospektu, mlze
byt Zalujici investor povinen nést ndklady na preklad prospektu, vynaloZené pred
zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za
spravnost Udajd ve shrnuti prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici
nebo nepresné pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo Ze shrnuti
prospektu pri spoleném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace
uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.

A.2

Souhlas Emitenta s pouZitim

Prospektu pro naslednou
nabidku vybranymi finan¢nimi
zprostfedkovateli

NepouZije se; Emitent nepovéril Zddnou treti osobu umisténim nebo naslednou nabidkou
Dluhopisd.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta,
zemeé registrace a pravni
predpisy, podle nichZz Emitent
provozuje ¢innost

Obchodni firma Emitenta je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Emitent byl
zalozen podle zakonl Ceské republiky a vznikl dne 1. 1. 1996. Emitent je zapsan u
Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 3608, ICO: 649 48 242. Akcie Emitenta nejsou
pfijaty k obchodovani na jakémkoli regulovaném ¢i jiném trhu. Sidlo spole¢nosti je na
adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, Ceska republika. Kontaktni
telefonni dCislo Emitenta je +420221112 111. Webové stranky Emitenta jsou
www.unicreditbank.cz.

Emitent se pfi své Cinnosti fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejména zdkonem ¢. 89/2012
Sb., oblansky zdkonik (dale jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich, dale jen "ZOK"), zakonem
€. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich piedpist (déle jen "Zakon o bankach"), a
predpisy upravujicimi plisobeni na bankovnim a kapitalovém trhu. Emitent proved| tzv.
opt-in a fidi se tak ZOK jako celkem.

B.4b

Popis znamych trendt

Od data zvefejnéni posledni auditované Ucetni zavérky Emitenta nedoslo k Zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

Ceské ekonomice se v roce 2017 datilo a s riistem o 4,5 % se nachazela blizko vrcholu
hospodafského cyklu. K jejimu rlstu prispély vsechny slozky agregatni poptavky.
Spotfeba domacnosti byla stimulovana klesajici nezaméstnanosti, jez se béhem roku
postupné dostala na historicky nejnizéi Grovné.* Inflaéni prostfedi pfimélo CNB zaéit se
zptisnovanim meénovych podminek. Nejprve byl v dubnu opustén rezim devizovych
intervenci, ¢imz CNB prestala branit koruné v posilovéni. Zaroveri CNB vyuZila k utazeni
své ménové politiky i urokovy kandl a béhem roku dvakrat zvysila repo sazbu, ktera tak
skoncila rok 2017 na hodnoté 0,5 %. Treti zvySeni na uroven 0,75 % nasledovalo na
zacatku Gnora 2018.

PFiznivy vyvoj ekonomiky i zména pfistupu CNB k monetarni politice vytvareji vhodné
prostiedi pro podnikani Emitenta a pfispivaji k jeho rostoucim hospodarskym vysledkdm.

* zdroj: Cesky statisticky Ufad, sekce Vydavam / Katalog produktli / Tvorba a uziti HDP — 4. Ctvrtleti 2017,
WWWw.czs0.cz/csu/czso/cri/tvorba-a-uziti-hdp-4-ctvrtleti-2017#_ftn3

B.5

Skupina Emitenta

Pocatky skupiny UniCredit (dale jen "Skupina UniCredit" a Emitent a jeho dcefiné
spolecnosti dale jen "Skupina") sahaji az do roku 1473, kdy byl zalozen bankovni dim
Rolo Banca. Novodoba historie Skupiny UniCredit je spojena se slou¢enim deviti velkych
italskych bank a s naslednou integraci s némeckou skupinou HVB a italskou bankou
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Capitalia. Integrace UniCredit se skupinou HVB bylo pro Skupinu UniCredit motorem
dalsiho rastu: zvlasté vzhledem k fazi (r. 2000) HVB s rakouskou Bank Austria
Creditanstalt, kterd byla silné zastoupena v mnoha regionech stfedni a vychodni Evropy
(dale téz "CEE").

V navaznosti na neddvnou restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se
Emitent stal dcefinou spolecnosti pod prfimou kontrolou UniCredit S.p.A. Struktura
Skupiny UniCredit a postaveni Emitenta v ni jsou nasledujici (procenta nize vyjadfuji podil
na zakladnim kapitalu spolecnosti):

UniCredit S.p.A.

100 %
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
100% | UniCredit Factoring Czech Republic and
Slovakia, a.s.
100%[ ] 100% [ )
> UniCrediteasing CZa.s. M, Unicredit Leasing Slovakia a.s
l
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojistovaci makléiska spol, s r.o. 100 %
RCI Financial Services. s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
BACA Leasing Alfa s.ro. 100 %
CA Leasing OVUS sro. 100 %
HVE Leasing Czech Republic 5.r.0. 100 %
UniCredit Fleet Managament 5.7.0, 100 %
UniCredit Broker, s.ro. 100 % pa—
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %

Skupina UniCredit predstavuje univerzalniho poskytovatele bankovnich a financnich
sluzeb pro retailové, korporatni a institucionalni klienty predevsim v zapadni Evropé a
regionu CEE. K31. 12. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢innd v rdmci svych 14
hlavnich trhd, jakoZto i v dalSich 18 zemich svéta, ve kterych obsluhovala cca 25 milion(

klientd*.
* zdroj vyro¢ni zprava Skupiny UniCredit za kalendaini rok koncici k 31. 12. 2017

B.9 Progndzy ¢i odhady zisku Nepouzije se; Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.

B.10 | Vyhrady a jind upozornéni ve NepouZije se; vSechny zpravy auditora k historickym finan¢nim informacim byly bez
zpravé auditora vyhrad ¢i varovani.

B.12 | Vybrané financni a provozni V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané konsolidované ukazatele Emitenta vychazejici

udaje

z Udaju uvedenych v auditovanych vyrocnich zpravach Emitenta k 31. 12. 2016 za obdobi
1.1. - 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2017 za obdobi 1. 1. — 31. 12. 2017. Ukazatele vychazi z
finanénich vykazui sestavenych podle mezinarodnich standardd pro finanéni vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii (IFRS).

31.12.2017 31.12. 2016
mil. K¢ mil. K¢

Hospodafské vysledky
Cisté trokové a obdobné vynosy 11.218 10.145
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 3.465 3.823
Spravni naklady (7.752) (7.854)
Vyslevdelk hospodareni pred 9.289 7713
zdanénim
Cisty zisk po zdanéni 7.626 6.045
Rozvahové ukazatele
Bilan¢ni suma 672.078 635.042
Pohledavky za klienty 386.672 385.572
Zévazky vici klientdim 360.473 371.163
Zakladni kapital 8.755 8.755
Pomérové ukazatele
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Tier 1 63.941 56.464
Kapital 65.365 58.039
Celkovy kapitalovy pomér 19,42 % 15,47 %

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele Emitenta
vychazejici z neauditovanych individualnich finan¢nich Gdaji Emitenta k 31. 3. 2018. Pro
srovnani - udaje k31. 3. 2017 uvedené vtabulce niZe jsou neauditované a
nekonsolidované. Ukazatele vychazi z financnich vykazl sestavenych podle
mezinarodnich standard( pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
(IFRS).

31.3.2018 31.3.2017
mil. K& mil. K&
Hospodafiské vysledky
Cisté trokové a obdobné vynosy 2.983 2.280
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 854 887
Spravni naklady (2.262) (2.308)
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 2.214 1.612
Cisty zisk po zdanéni 1.784 1.293
31.3.2018 31.3.2017
mil. K¢ mil. K&
Rozvahové ukazatele
Bilanéni suma 779.155 740.147
Uvéry a pohledavky v nab&hlé hodnoté 704.897 641.122
Vklady v nabéhlé hodnoté 638.172 586.186
Zéakladni kapital 8755 8755

Od data posledniho auditovaného financniho vykazu Emitent neuverejnil Zzadné dalsi
auditované financ¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného financniho vykazu nedoSlo k Zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zméndm finanéni nebo obchodni
situace Emitenta.

B.13

Popis veskerych nedavnych
udalosti specifickych pro
Emitenta

V pribéhu roku 2016 doslo kzasadni zméné vlastnické struktury Emitenta, které
pfedchazelo vytésnéni mensinovych akciondrd. Vsechny akcie, které vlastnily jiné osoby
neZ Bank Austria (coZ odpovidalo pfiblizné 0,04 % zakladniho kapitalu Emitenta), byly
prevedeny do rukou majoritniho akcionare Bank Austria vyménou za penézni nahradu.

Nasledné prevzala UniCredit S.p.A. pfimou vlastnickou kontrolu nad svymi dcefinymi
spolecnostmi v regionu CEE vCetné Emitenta. Tento krok je v souladu s dlouhodobou vizi
Skupiny UniCredit, tzv. "2018 strategicky plan", kdy jednim ze sledovanych cili je
zjednoduseni vlastnické struktury Skupiny UniCredit.

B.14

Zavislost na subjektech ve
Skupiné

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit. Jako jeji ¢len musi Emitent, s vyhradou pfislusnych
pravnich predpisl, plnit nafizeni vyddvana ze strany UniCredit S.p.A (materska
spolec¢nost). Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.

Informace o Skupiné UniCredit jsou rovnéZ uvedeny v prvcich B.5 a B.16.

B.15

Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou:
- ptijimani vkladd od vefejnosti;
- poskytovani uvér(;
- investovani do cennych papir( na vlastni Ucet;
- finan¢ni prondjem (finanéni leasing);
- platebni styk a zuctovani;
- vydavani a sprava platebnich prostredky;
- poskytovani zaruk;
- otvirani akreditiv(;
- obstaravani inkasa;
- poskytovani investicnich sluzeb:
o pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich instrument( na Ucet
zakaznika,
o provadéni pokyn( tykajicich se investicnich instrument( na cizi ucet,
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o obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni ucet,

o obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné vahy v ramci
smluvniho ujednani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery
z investi¢nich instrumentd,

o upisovani emise investi¢nich instrumentd nebo jejich umistovani,

o Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrument,

o poskytovani tvérli nebo pujcek zakaznikovi za Ucelem provedeni obchodu
s investic¢nimi instrumenty,

o poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, prdmyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a
koupi podniku,

o sluzby souvisejici s upisovanim emisi

o poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich instrumentd

o provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb

- vydavani hypotecnich zastavnich listd;

- finanéni maklérstvi;

- vykon funkce depozitare;

- sméndrenska ¢innost (nakup devizovych prostredki);

- poskytovani bankovnich informaci;

- obchodovani na vlastni Ucet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem;

- pronajem bezpecnostnich schranek;

- ¢innosti, které primo souviseji s ¢innostmi uvedenymi vyse.

B.16 | Ovladajici osoba Jedinym akciondfem a osobou ovlddajici Emitenta je UniCredit S.p.A., LEI
549300TRUWO2CD2G5692, se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, lItélie.
UniCredit S.p.A. je vefejné obchodovanou spolecnosti na milanské burze a neni ovladéna
Zadnou osobou.
Informace o Skupiné je rovnéz uvedena v prvku B.5.

B.17 | Rating Emitenta nebo jeho Emitentovi nebyl pfidélen rating.

dluhovych cennych papirt

Ratingova agentura Aa3 Moody's Investor Service, Inc., spolecnost registrovana dle
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni, udélila rating
Aa3 nasledujicim Dluhopisiim vydanym v ramci Emitentova nabidkového programu
dluhovych cennych papirt:

Dluhopis UCB HZL 10Y FLOATER/2037 (ISIN CZ0002001910)

Dluhopis UCB HZL 2,00/2020 (ISIN CZ0002003080)

Dluhopis UCB HZL 3,04/2028 (ISIN CZ0002003114)

Dluhopis UCB HZL 1,20/2022 (UCBHZL14H) (ISIN SK4120010752)

Dluhopis UCB HZL EUR 6M floater 2020 (ISIN SK4120011313)

Dluhopis UCB HZL EUR 0,65/2021 (ISIN SK4120011305)

Déle byl stejnou ratingovou agenturou udélen rating Aa3 dluhopisim vydanym dle
mezinarodniho dluhopisového programu Emitenta:

Dluhopis UCB HZL 3M FLOAT/23 (ISIN XS1206759406)
Dluhopis UCB HZL 3M FLOAT/21 (ISIN XS1206761139)
Dluhopis UCB HZL 0,625/20 (ISIN X51225180949)
Dluhopis UCB HZL 0,75/22 (ISIN XS1559750671)
Dluhopis UCB HZL 11 0,75/22 (ISIN XS1643471250)

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Cc.1 Popis Dluhopist Dluhopisy jsou vydavany jako listinné cenné papiry ve formé na rad. Dluhopisy jsou
zastoupeny sbérnym dluhopisem uloZzenym u UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., jako Administratora emise Dluhopis(.
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu je 1 K¢ (jedna koruna ¢eska).
ISIN Dluhopist je CZ0003704637.

Cc.2 Ména Dluhopistl Koruna Ceska (CzK)

C.5 Pfrevoditelnost Dluhopist Prevoditelnost Dluhopist neni omezena.

C.8 Popis prav spojenych s Prdva a povinnosti Emitenta a Vlastnikt Dluhopist plynouci z Dluhopist upravuji emisni

Dluhopisy

podminky Dluhopis.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnik( Dluhopis( na vyplatu jmenovité hodnoty
ke Dni konecné splatnosti dluhopisti a pravo na vynos vyplaceny ke Dni konec¢né
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splatnosti Dluhopisd. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Zadat v Pfipadech neplnéni
zavazkd predcasné splaceni Dluhopisl. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo Ucastnit se a
hlasovat na schizi Vlastnik( Dluhopist v pripadech, kdy je takova schiize svoldna v
souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpis(, resp.
emisnimi podminkami DluhopisG.

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikm Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak ialesponi rovnocenné vic¢i vsem dalsim soudasnym i budoucim
nepodrizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluh(i Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

c.9

Vynos Dluhopist

Dluhopisy ponesou strukturovany vynos vyplaceny jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist, ktery bude vazan na vykonnost indexu HVB Robotics Fund Risk
Control 9 Index, ISIN: DEOOOA2DBZ64, Bloomberg code: UCGRRFRC Index (dale jen
"Referencni index"). Aktudlni hodnotu a vyvoj Referen¢niho indexu lze rovnéz sledovat
na webové strance www.onemarkets.cz v sekci products/indices/alternative investment
indices.

Vynos Dluhopist bude stanoven jako soucin jmenovité hodnoty Dluhopist a Referenéni
sazby. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze uvedeny vynos je vynosem za obdobi od Data
emise do Dne konecéné splatnosti Dluhopist a nikoliv Urokovym vynosem per annum.

"Referencni sazba" bude odpovidat vyssi z nasledujicich hodnot:

(i) zavérecné vykonnosti Referencniho indexu, kterd je dana pomérem
hodnoty Referencniho indexu k datu 17. 7. 2023 (Sfinal) a jeho hodnoty
k Datu emise (Sinitial), od kterého bude odectena hodnota 0,95 a vysledek
bude nasledné vynasoben Participaénim koeficientem. To tedy znamena,
Ze investor participuje na skutecné vykonnosti Referen¢niho indexu jiz od
95 % jeho hodnoty k Datu emise a hodnota Referencni sazby bude
odpovidat 80 % skutecné vykonnosti Referencniho indexu; nebo

(ii) pribéziné vykonnosti Referenéniho indexu, kterd je dana pomérem
nejvyssi hodnoty Referencniho indexu (Scont) stanovené Agentem pro
vypolty k jednotlivym Dnim observace a jeho hodnoty k Datu emise
(Sinitial), ktery bude nejprve vynasoben Participacnim koeficientem, a od
vysledku bude nasledné odectena hodnota 0,95.

Minimalni hodnota Referencni sazby je zdola omezena hodnotou 0,00 %.
MaximaIni hodnota Referenc¢ni sazby neni omezena.

Schiize vlastnik( Dluhopisti mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spole¢ného zastupce a povéfit jej v souladu s pravnimi predpisy spole¢nym uplatnénim
prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni emisnich podminek
Dluhopisd.

C.10

Derivatova slozka platby troku

Vynos dluhopist je odvozen od vyvoje hodnoty Referenéniho indexu a bude stanoven
zpusobem popsanym v prvku C.9 vyse.

Referencni index je vytvoreny a spravovany Agentem pro vypocty Referencniho indexu,
kterym je UniCredit Bank AG. Ménou Referenéniho indexu je americky dolar (USD).
Vykonnost Referencniho indexu je na denni bazi pfimo zdvisla na vykonnosti
Podkladového fondu a vysi urokové sazby US 3M LIBOR publikované ve 12:55 hod.
stfedoevropského ¢asu (CET) na strance Bloomberg: USO003M Index a na strance
informacniho systému Reuters: USD3MFSR= (Podkladova sazba).

Podkladovym fondem je burzovné obchodovany fond iShares Automation & Robotics
UCITS ETF (ISIN IEOOBYZK4552 / Bloomberg: RBOT LN Equity <go>). Podkladovy fond je
obchodovany na nékolika svétovych burzach, véetné londynské, italské, XETRA, Svycarské
nebo mexické burzy. Manazerem Podkladového fondu je spolecnost BlackRock Asset
Management Ireland Limited. Ménou Podkladového fondu je americky dolar (USD).
Vykonnost Podkladového fondu zcela kopiruje vykonnost Srovnavaciho indexu ISTOXX®
FACTSET AUTOMATION & ROBOTICS Index (ISIN CH0325904388 / Bloomberg: IXAROBU
Index <go>), ktery je vlastnén, kalkulovan i uverejfiovan sponzorem indexu, spole¢nosti
STOXX Ltd. Ménou Srovnavaciho indexu je americky dolar (USD).




Zavislost mezi Referencnim indexem, Podkladovym fondem a Podkladovou sazbou je
ovlivnéna koeficientem zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé. Vyvoj
Referencniho indexu je dale ovlivnén vysi Syntetické dividendy.

c.11

Prijeti Dluhopist na regulovany
Ci jiny trh

Emitent nehodld pozadat o pfijeti Dluhopis k obchodovani na regulovaném trhu nebo
mnohostranném obchodnim systému.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevsim nasledujici faktory:

- kreditni krize eurozdny a s ni spojeny ekonomicky pokles mél a nadale mize mit
negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice a na Slovensku, véetné
Emitenta;

- finanéni ¢ Gvérové krize globalni, v eurozéné nebo v Ceské republice mohou vést
ke zhorSeni uvérové kvality Ceskych a slovenskych financnich instituci véetné
Emitenta;

- socialni, ekonomické &i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by mohly
mit negativni dopad na Emitenta;

- riziko poklesu vykonnosti ¢eské ekonomiky mulzZe negativné ovlivnit vysledek
podnikani Emitenta, coZz by v zavaznych pfipadech mohlo vést ke snizené
schopnosti ¢i k Uplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisd;

- Emitent nema zaruku, Ze bude i nadale mit pfistup na kapitalové trhy ke zdrojim
financovani za vyhodnych podminek;

- v bankovnim a finan¢nim sektoru na Gzemi Ceské republiky a Slovenska celi
Emitent velké mife konkurence, ktera dale postupné narlsta, diky nové
vznikajicim bankam a bankam, které jsou na lokdInim trhu jesté malo zavedené a
pokousi se posilit své trzni postaveni;

- hodnota zajisténi uvérd Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse
pohledavek z uvéra a pljcek v pripadé neplnéni dluznikd;

- zmény v zajistovacich standardech v Evropské centralni bance &i v CNB mohou mit
nepfiznivy Uc¢inek na financovani Emitenta a jeho pfristup k likvidité;

- zavislost Emitenta na Uvérovych podminkach v klientském sektoru do znaéné miry
ovliviiuji faktory, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napft. celkova
hospodarskd vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a na
Slovensku a/nebo regulace ze strany centralnich bank;

- urokové riziko spociva zejména v poklesu vynost plynoucich z uvérd, ktery vsak
nemusi byt pfimo umérny poklesu urokovych sazeb vyplacenych vkladateldm a
dalsim véfitellm;

- ménové riziko spociva v kolisani ménovych kurzi a je omezovano prostrednictvim
souboru limitd stanovenych podle standardd Skupiny. Limity jsou stanovené na
jednotlivé mény a na celkovou ménovou pozici. Interni limity na devizovou pozici
respektuji v plné mire limity stanovené lokalnim regulatorem;

- riziko likvidity vyplyvd mimo jiné z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat jeho aktiva nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i jeho schopnost prodat aktiva za ptijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu;

- Emitent se spoléha na vklady klient(, tzn. nejcastéji kratkodobé vklady nebo
vklady na vidénou, jako na svlj primarni zdroj financovani; jakykoli vyznamny
pokles u vklad( drzenych Emitentem muze mit negativni dopad na jeho podnikani,
vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky a
povést.;

- riziko neplnéni povinnosti protistran miZe vést ke ztratam, které mohou prevysit
odhady a maximalni vysi ztrat predikovanou Emitentem v ramci jeho procest
fizeni rizika a negativné ovlivnit hospodareni Emitenta;
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ovlivnéni aktivit Emitenta v disledku trznich vykyvi, konkrétné se jedna o prijmy,
které Emitent generuje na zakladé svého obchodovani a z transakci odvislych na
vyvoji trznich cen/kurzl. Ty jsou disledkem fady faktord, které stoji mimo
kontrolu Emitenta;

dodrZovani pravidel legalizace vynosU z trestné cinnosti, boje proti korupci a
pravidel proti financovéni terorismu vyZzaduje znacné pribézné naklady a Gsili a
jeji nedodrzovani mize mit zavazné pravni a reputacni dusledky;

operacni rizika postihujici bankovni sektor a vyplyvajici zejména z volatilnich nebo
nelikvidnich trh(, kterym musi Emitent Celit, a rovnéz z fady rizik jako je riziko
podvodl na strané klienta a/nebo zaméstnancd, chyby nebo zneufZiti na strané
zaméstnanct apod.;

riziko ztraty kliCovych zaméstnancd ohroZuje potencial ristu a schopnost Uspésné
implementovat zvolenou strategii, zdroven zde existuje riziko ziskani novych
zaméstnancQ;

zavislost na informacnich technologiich, zejména mozné vystaveni fadé problém,
jako je nefunkénost hardwaru ¢i softwaru, fyzické zniceni klicovych IT systémd,
utoky pocitacovych hackert, pocitacové viry apod.;

zmény v pravnich & regulaénich opattenich v Ceské republice, na Slovensku &i v
Evropské unii, véetné legislativy financniho a bankovniho sektoru, mohou mit
negativni dopad na Emitenta;

Emitent je zavisly na existenci udéleni bankovni licence a dalsich licencich
nezbytnych pro ucely podnikatelské ¢innosti Emitenta;

Emitent podléhd radé regulatornich predpisti, ze kterych vyplyva dodrzovani
pravidel v oblasti kapitalové primérenosti, obezietného podnikani, fizeni likvidity
a jinych pravidel vytvorenych za Ucelem omezeni rizik, kterym bankovni ¢innost
Emitenta podléha;

insolvenéni a dal3i zakony a predpisy upravuijici prava véfiteld v Ceské republice a
na Slovensku mohou omezit schopnost Emitenta ziskat finanéni prostfedky z
nevyplacenych dluh(;

Emitent je Ucastnikem fady soudnich spord, jejichz dopad na financni situaci,
budouci provozni vysledky ¢i penéini toky Emitenta nemdze byt s pfimérenou
jistotou urcen;

rating Dluhopisd (bude-li udélen) nemusi odrazet vsechna rizika spojend s
Emitentem, vychazi z financni situace Emitenta a odrazi pouze nazory prislusnych
ratingovych agentur.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim zahrnuji pfedevsim nasledujici faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finan¢nim nastrojem a vhodnost takové investice musi
investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit;

prijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miuzZe v konecném
disledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnikd
Dluhopis z Dluhopis uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo;

obchodovani s Dluhopisy muiZe byt méné likvidni neZ obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry;

zména pravnich predpisd v budoucnu miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopis(;

od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava,
véetné pravnich predpisu, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi
Emitentem a vlastniky Dluhopis(. Absence relevantni judikatury a neustalenost
vykladu novych pravnich predpisd - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou
mit negativni vliv na splnéni dluh( vyplyvajicich z Dluhopis(;

investi¢ni aktivity nékterych investor( jsou predmétem regulace a je na uvazeni
takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopisl pfipustna;
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- pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami
pred datem jejich splatnosti, je Vlastnik Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez
predpokladaného vynosu z dlvodu takového predcasného splaceni. Zaroven k
vyplaté vynosu dojde az ke Dni konecné splatnosti, tedy s ¢asovym odstupem ode
dne predcasného splaceni;

- Dluhopisy se strukturovanym vynosem jsou vystaveny riziku nejistych vynosa v
disledku pohybu hodnoty podkladového aktiva - vynos Dluhopisti mize byt v
pripadé negativniho vyvoje podkladového aktiva i nulovy;

- navratnost investic do Dluhopis mohou negativné ovlivnit rGizné poplatky tretich
stran (napt. poplatky za vedeni evidence Dluhopist);

- navratnost investic do DluhopisG muZe byt negativné ovlivnéna dariovym
zatizenim;

- navratnost investic do Dluhopisti m(iZze byt negativné ovlivnéna vysi inflace;

- celkovy vynos Dluhopist bude ovlivnén skutec¢nosti, Zze emisni kurz k Datu emise
bude 105,26 % (a po Datu emise mUze obecné byt vyssi nez 100 %), coz mUze snizit
celkovy vynos zinvestice (v pfipadé negativniho vyvoje podkladového aktiva a
nulového vynosu nemusi investor obdrzZet pti splatnosti zpét celou svoji investici a
utrpél by tak fakticky ztratu);

- U Agenta pro vypocty nemusi v dobé Uprav podkladového aktiva dle emisnich
podminek Dluhopisli existovat zavazné postupy Ci standardy pro stanoveni
hodnoty prislusného aktiva tam, kde je Agent pro vypoCty opravnén takové
hodnoty urcit dle praxe prevladajici na trhu;

- informace o Referencnim indexu a Podkladovém fondu a jejich Upravach, vyjma
informaci uvedenych v tomto dokumentu, jsou uvadény pfislusnymi sponzory
pouze v anglickém jazyce a nejsou tedy oficidlné dostupné v ¢eském jazyce;

- postupy pro stanoveni hodnoty Podkladového fondu jakoZz i pro stanoveni
Referencniho indexu uvadi Emitent ve stavu k datu tohoto dokumentu; neexistuje
vsak Zadna zaruka, Ze se dané postupy Ci pravidla, na které se odkazuje, nebudou
v ¢ase ménit, coZ by mohlo mit v dlisledku negativni vliv na vysi vynosu DluhopisU.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b Davody nabidky a pouziti Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi finanénich prostfedkd pro uskutecrovani
vynost podnikatelské ¢innosti Emitenta.
E.3 Popis podminek nabidky

Dluhopisy budou distribuovany cestou verejné nabidky. Emitent bude Dluhopisy nabizet
sam.

Dluhopisy mohou byt nabizeny k Upisu a koupi aZ do celkové jmenovité hodnoty Emise
neprofesiondlnim investoriim z fad zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespon
primérné znalosti a zkusenosti s investi¢nimi instrumenty, a jejichz investi¢nim cilem je
investovani za Ucelem zhodnoceni prostfedkl s pfimérenym rizikem v dlouhodobém
investi¢nim horizontu. Investor preferuje ochranu investovanych prostredkd, ale zaroven
je schopen unést ztratu az do vyse 5 % investované Castky. Investor akceptuje nizkou
likviditu investice. Na zakladé zhodnoceni rizik a potencidlniho vynosu, kalkulovany
s pfedpokladem drzby Dluhopis(i aZ do Dne konecéné splatnosti dluhopisd, se jedna o
produkt ze 3 rizikové tridy na Skale od 1 (orientovany na jistotu; velmi nizké az nizké
vynosy) do 7 (ochota riskovat; nejvyssi vynosy).

Investofi budou oslovovéani Emitentem (zejména za poutZiti prostfedkd komunikace na
dalku nebo osobné na pobockidch Emitenta) a vyzvani k uzavieni smlouvy o upsani
dluhopist a splaceni emisniho kurzu. Minimalni jmenovita hodnota Dluhopis(, kterou
bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude cinit 50 000 K¢ Maximalni objem
jmenovité hodnoty DluhopisGi poZadovany jednotlivym investorem v objedndvce je
omezen celkovym objemem nabizenych DluhopisG. Emitent je opravnén nabidky
investorl dle svého vyhradniho uvazeni kratit.

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise bude 105,26 % jmenovité hodnoty Dluhopist. Celkovy
vynos Dluhopist bude ovlivnén skuteénosti, Ze emisni kurz k Datu emise bude 105,26 %,
coz snizi, resp. muze snizit celkovy vynos z investice.
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Verejna nabidka Dluhopisd pobézi od 13. 6. 2018 do 20. 7. 2018.
Pfredmétem nabidky jsou Dluhopisy az do celkového predpokladaného objemu Emise.

E.4 Zajem f\!zicky’vch’a pravnickych | pje védomi Emitenta nema 74dné z fyzickych ani pravnickych osob zdgastnénych na Emisi
osob.z.ucastr)enych ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi &i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi &i
v Emisi/nabidce nabidku Dluhopisti podstatny.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pGsobi téZ v pozici Administratora a
Agenta pro vypocty. U Administratora je uloZen Sbérny dluhopis a Administrator o ném
vede evidenci vlastnik( podild.
E.7 Odhad nakladd uétovanych

investorovi

Investor, ktery upiSe ¢i koupi Dluhopisy u Emitenta, nebude v souvislosti s nabytim
DluhopisG hradit Emitentovi Zadny poplatek.

Vlastnikovi podilu na Sbérném dluhopisu muize UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., jako Administrator uctovat poplatky za vedeni evidence o jim vlastnéném
podilu na Sbérném dluhopisu v souladu s aktudlné platnym sazebnikem Administratora
dostupnym na webovych strankdch Emitenta v sekci "Sazebniky". K datu tohoto
Prospektu Administrator zadné takové poplatky investorim neuctuje.
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. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujici koupi Dluhopis( by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci podnikatelskou ¢innost
Emitenta a schopnost dostdt svym dluhim plynoucim z emise Dluhopisd. Investor by se mél zejména sezndmit s timto Prospektem
jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklddad pfinadnym zdjemcum o koupi Dluhopisti ke zvdZeni, jakoZ i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kaZdym zdjemcem o koupi Dluhopist peclivé vyhodnoceny pred ucinénim
rozhodnuti o investovdni do Dluhopisd..

Upis, ndkup, drzba a pfipadny dalsi prodej Dluhopist predstavuji standardni podnikatelskou cinnost, kterd je svou podstatou
které patrii i Dluhopisy, jsou uvedena ddle v této cdsti Prospektu. Poradi, v nichZ jsou tyto rizikové faktory uvadény, neni ddno
pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného komercniho dopadu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta jako
protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Dluhopisu. Vyéet rizik neni uplny a popis
vycerpdvajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investi¢ni doporuceni. Rozhodnuti o koupi Dluhopisi by mélo byt
ucinéno aZ po vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavk( a ¢asového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo
predchdzet dikladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisi a predevsim na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pripadnym investorem.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencidlni investor do Dluhopist si musi sdm podle svych pomérl urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mél
predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopisd, vyhod a rizik investice do Dluhopisd, a ohodnotit
informace obsaZzené v tomto Prospektu (véetné jeho pripadnych dodatk() a pfislusném Emisnim dodatku pfimo nebo
odkazem;

b) mit znalosti o pfimérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni finan¢ni
situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

c) mit dostatecné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést viechna rizika investice do Dluhopis(, a to
véetné Dluhopis( v cizich ménéch;

d) Uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkdm, tomuto Prospektu, jeho pfipadny dodatkim a
pfislusnému Emisnimu dodatku a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finanéniho trhu; a

e) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, Urokovych
sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni financ¢ni ndstroj

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze predstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finanéni nastroje s premérenym
rizikem, jehoZ vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemél
investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s
finan¢nim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude
takova investice mit na investi¢ni portfolio potencidlniho investora.

Dluhopisy mohou byt nabizeny k Upisu a koupi az do celkové jmenovité hodnoty pfislusné Emise neprofesionalnim investorim
z fad zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespori primérné znalosti a zkusenosti s investi¢nimi instrumenty, a jejichz
investi¢nim cilem je investovani za uc¢elem zhodnoceni prostfedkd s pfimérenym rizikem v dlouhodobém investi¢nim horizontu.
Investor ocekava nizkou uUroven kolisavosti hodnoty investice a preferuje ochranu investovanych prostfedkd, ale zaroven je
schopen unést ztrdtu az do vySe 5 % investované ¢astky. Investor akceptuje nizkou likviditu investice. Na zékladé zhodnoceni rizik
a potencialniho vynosu, kalkulovany s predpokladem drzby Dluhopis(i az do Dne koneéné splatnosti Dluhopisu, se jedna o produkt
ze 3 rizikové tfidy na Skale od 1 (orientovany na jistotu; velmi nizké aZ nizké vynosy) do 7 (ochota riskovat; nejvyssi vynosy).

Riziko pfijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani mlze v kone¢ném
disledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastnikd Dluhopist z Dluhopist uspokojeny v mensi
mife, nez kdyby k prijeti takového dluhového financovéni nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze
se Emitent mlze dostat do prodleni s pInénim svych dluhd z Dluhopis(.
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Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mGze byt ovlivnéna Urovni poplatk( Gétovanych zprostfedkovatelem emise Dluhopist
nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist nebo Gétovanych relevantnim zdc¢tovacim systémem pouzZivanym investorem.
Takova osoba nebo instituce si mlze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Gc¢tu, prevody cennych papir(, sluzby
spojené s Uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporuduje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili
s podklady, na jejichZ zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s DIuhopisy.

Inflace

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku a redlna
hodnota investice do Dluhopis( tak mdze klesat zaroven s tim, jak inflace sniZzuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpGsobuje pokles
realného vynosu z DluhopisG. Pokud vyse inflace prekroCi vysi nominalnich vynosd z Dluhopis(i, hodnota realnych vynosu
z Dluhopisl bude negativni.

Zdanéni

Potenciélni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné poplatky v souladu
s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopist ¢i jehoZ jsou obcany &i rezidenty, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadna oficidlni stanoviska dariovych uradd nebo soudni rozhodnuti
k financnim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopis(
spoléhat na strucné shrnuti dafovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych darovych
poradcl ohledné jejich individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt ucinéno
minimalné po zvézeni kapitoly "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice" tohoto Prospektu.

Zdkonnost koupé

Potenciélni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mizZe byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterykoliv ¢len jeho koncernu, nema ani neprebira
odpovédnost za zédkonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopist, at uz podle zakond statu (jurisdikce) jeho zaloZeni
nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemUzZe spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena
jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopis(.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisd v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik
Dluhopisl vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni.

Emisni podminky Dluhopisii obsahuji ustanoveni, které umozniuji jejich upravu a zmény bez souhlasu vsech investori

Emisni podminky Dluhopis obsahuji ustanoveni o svolani schlze Vlastnik( Dluhopisd k projednévani zéleZitosti, jez maji obecné
vliv na jejich zdjmy. Tato ustanoveni dovoluji definované vétsiné zavazovat vSechny Vlastniky Dluhopist, véetné téch Vlastnik(,
ktefi se nezucastnili a nehlasovali na pfislusné schdzi nebo hlasovali proti vétsiné — pro Vlastniky Dluhopisd z toho tedy plyne
riziko, Ze budou prehlasovani a ponesou pfipadné pro né negativni disledky spojené s prehlasovanim ¢i pfedCasnym splacenim
svych DluhopisU, jak je popséno dale. JestliZze se souhlas schiize ke zméné emisnich podminek dle zakona vyzaduje, pak v takovém
pfipadé maji Vlastnici Dluhopist, ktefi nebyli pfitomni nebo hlasovali proti navrhu zmény emisnich podminek Dluhopist, pravo
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, jakoZ i pomérného Urokového vynosu.

Dluhopisy predstavuji ¢isté dluhy Emitenta

Dluhopisy nejsou kryté ani zajisténé. Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené dluhy Emitenta,
které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné
vUci vSsem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhlm Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

Investice do Dluhopist s sebou nese riziko, Ze nasledné zmény ve skuteéné nebo vnimané bonité Emitenta mohou negativné
ovlivnit trzni hodnotu pfislusnych Dluhopisu.
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Rizika spojena se strukturovanymi Dluhopisy

Investice do strukturovanych Dluhopisti by méla byt posuzovdna s ohledem na viechny souvisejici okolnosti

Kazdy potencidlni investor, ktery uvaZuje o pfipadné investici do strukturovanych Dluhopist, by mél peclivé posoudit vhodnost
takové investice s ohledem na vSechny jeji jednotlivé souvisejici okolnosti a ziskat nalezity odborny nazor, pfip. odbornou radu v
této véci. Emitent neni odpovédny za zakonnou stranku nabyti strukturovanych Dluhopist ¢inénou ptFipadnym investorem do
strukturovanych Dluhopis ani za pfipadné analyzy tykajicich se podkladovych aktiv strukturovanych Dluhopisd nebo relevantnich
spolec¢nosti, jejichz cenné papiry tvori podkladovd aktiva strukturovanych Dluhopistd. Kazdy potencidlni investor do
strukturovanych Dluhopis by mél zvazit vSechny okolnosti investice kdykoli pti Gpisu ¢i koupi strukturovanych Dluhopisd.

Investofti do téchto Dluhopist by si méli byt védomi, Ze trh takovychto Dluhopist mdze byt velice volatilni (v zavislosti na volatilité
podkladovych aktiv, zejména pak v zavislosti na volatilité Podkladového fondu). Pfi volatilité Podkladového fondu presahujici
hranici 9 % bude vykonnost Referenc¢niho indexu nizsi nez vykonnost Podkladového fondu. Vykonnost Referencniho indexu bude
také klesat pfi rGstu Podkladové sazby (Urokové sazby US 3M LIBOR). Historické hodnoty podkladovych aktiv nemohou byt
povazovany za jakoukoli indikaci ¢i pfislib budouciho vyvoje téchto podkladovych aktiv. Vynos Dluhopist sice nemze byt zaporny,
nicméné v pripadé negativniho vyvoje vykonnosti podkladového aktiva (Referencniho indexu, jak je tento popsan v Emisnich
podminkach) mize byt vynos Dluhopist nulovy (tj. investor obdrzi pfi splatnosti pouze jmenovitou hodnotu Dluhopist).

V ptipadé, Ze dojde k prfed¢asnému splaceni Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami, bude
Vlastnikiim Dluhopist, ktefi pozadaji o predc¢asné splaceni, vyplacena ¢ast Urokového vynosu pfislusejici k takovym Dluhopisim
za obdobi od Data emise (véetné takového dne) do Dne pfedcasné splatnosti dluhopisd (vyjma takového dne) az ke Dni kone¢né
splatnosti dluhopist, kdy bude zndma hodnota vynosu Dluhopisd. Investofi tak v téchto prfipadech mohou realizovat vynos z
Dluhopist aZz po znaéném ¢asovém odstupu od okamziku pfedcasného splaceni Dluhopisu.

Trzni cena strukturovanych Dluhopisti miiZe byt ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv

Investor do strukturovanych Dluhopisd musi vzit v Uvahu skutec¢nost, Ze trini cena Dluhopis bude kdykoli v dobé Zivotnosti
Dluhopist ovlivnéna zménami cen/hodnot podkladovych aktiv Dluhopisti (Urokové sazby US 3M LIBOR a Referenéniho indexu,
resp. Podkladového fondu a Srovnavaciho indexu). Emitent upozorfiuje, Ze neni v Zadném pripadé moZné predvidat vyvoj
cen/hodnot téchto podkladovych aktiv a je tedy na vlastnim uvaZeni investora do strukturovanych Dluhopist zda provede Upis,
nakup nebo prodej Dluhopist.

Trzni hodnota strukturovanych Dluhopisii miiZe byt ovlivnéna mnoha riznymi faktory

Investor by mél pfi rozhodovani o investici do strukturovanych DluhopisG zvézit vSsechny faktory, které mohou ovlivnit trini
hodnotu strukturovanych Dluhopisu. Vedle Gvérové bonity Emitenta a hodnoty podkladovych aktiv jsou to volatilita podkladovych
aktiv, mira vynosnosti pokladovych aktiv, financni vysledky, ekonomické vyhledy, trini a vynosové podily relevantnich spolecnosti,
jejichZz cenné papiry jsou podkladovymi aktivy nebo tvofi podkladova aktiva strukturovanych Dluhopist apod. Trzni hodnota
podkladovych aktiv strukturovanych Dluhopist mdZe zaviset na dal$im poctu souvisejicich faktord, zahrnujici ekonomické, finanéni
a politické skutec¢nosti a faktory ovliviiujici vSseobecné kapitalové trhy a relevantni trhy cennych papirG (burzy).

V pfipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych aktiv mohou byt podkladovad aktiva upravena, coZ miZe mit negativni
vliv na hodnotu a vynos Dluhopisii

V pfipadech zavaznych zmén v podkladovych aktivech, jako je napf. v pfipadé stépeni ¢i slu¢ovani podkladovych cennych papird,
fuze ¢i rozdéleni jejich emitenta, nabidky prevzeti emitenta podkladovych aktiv, Upadku emitenta, stazeni podkladovych cennych
papirl z regulovaného trhu, zmény v Referen¢nim, resp. Srovnavacim indexu ¢i jejich zaniku (véetné Podkladového fondu), jakoz
i v jinych obdobnych pfipadech mohou byt podkladova aktiva upravena Agentem pro vypocty tak, aby nedoslo ke zméné jejich
hodnoty.

V ptipadech, kdy je Agent pro vypocty dle Emisnich podminek Dluhopist opravnén urcit hodnotu jakéhokoli aktiva podle praxe
prevladajici v dané dobé na trhu, nemusi na trhu ani v ramci Agenta pro vypocty existovat zadné zavazné postupy, standardy ani
interni pfedpisy pro takové Upravy. TrZni praxe se navic mlzZe v ¢ase vyznamné ménit. Takové Gpravy podkladovych aktiv DIuhopisi
provedené Agentem pro vypocty mohou (i negativné) ovlivnit hodnotu vynosu z Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v
dobé investice ocekaval.
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V soucasné dobé Emitent jako Agent pro vypocty nedodrzuje zadna externi ani interni pravidla pro Upravy tykajici se podkladovych
nastroji a postupuje v pfipadech vymezenych v Emisnich podminkach cisté na zakladé svého vyhradniho uvazeni (zejména pfi
zméné slozeni Referencniho indexu ¢i v pfipadé jeho zaniku, kdy by v disledku takové zmény nebyla hodnota Referenéniho indexu
dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Referencniho indexu pred takovou
zménou, resp. pokud by nebyl dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty k dispozici vhodny akciovy index, ktery by nahradil
zanikly Referenc¢ni index), které nemusi byt v souladu se zajmy investord, coz mUze ve vysledku ovlivnit negativné hodnotu vynosu
Dluhopisu, kterou investor pfi znalosti praxe v dobé investice ocekaval.

Obdobnou diskre¢ni pravomoc jako Agent pro vypocty ma pfi Upravach Referencniho indexu v pfipadé zmén podkladovych aktiv
Agent pro vypocty Referenc¢niho indexu. Takové zmény vsak nesmi negativné ovlivnit vlastniky investi¢nich néstroju, jejichZ vynos
je vazan na hodnotu Referencniho indexu.

Rizika souvisejici s indexy jako podkladovymi aktivy

Podobna rizika jako u prfimych investic do indexovych komponent

Trzni hodnota Dluhopist (tj. vykonnost), jejichz podkladovymi aktivy je néktery z Indexd (véetné Referencniho indexu),
rozhodujicim zpUsobem zavisi na vykonnosti daného indexu. Vykonnost indexu se pak odviji od vykonnosti jednotlivych
komponent indexu. Zmény ve vykonnosti nebo v hodnoté indexovych komponentd, jakoZ i zmény ve sloZeni Referenc¢niho indexu
nebo dalsi faktory, mohou mit vliv na hodnotu indexu, a tim na trzni hodnotu Dluhopisd, resp. vynos takovych Dluhopis(.

Rizika vyplyvajici ze zvldstnich stietii zajmua ve vztahu k indexim jako podkladovym aktivim

Sponzorem Referenc¢niho indexu je spole¢nost UniCredit Bank AG, kterd je soucasti Skupiny. V této funkci a funkci Agenta pro
vypocty Referencéniho indexu muZe tato UniCredit Bank AG (mimo jiné) provadét vypocet hodnoty Referenéniho indexu, Gpravy
indexového konceptu (napf. pri vykonu pfimérené diskre¢ni pravomoci), vyménu indexovych komponent, uréovat sloZeni indexu
¢i provadét upravu vahovych zastoupeni. Tento stfet zajmG by mohl mit negativni dopad na vykonnost Referencniho indexu, a
tudiz i na trzni hodnotu Dluhopist a/nebo vysi jakychkoli splatnych ¢astek vynosu Dluhopis.

Rizika souvisejici s indexy vazanymi na urcité zemé nebo odvétvi

Referencni index reflektuje vykonnost aktiv pouze v ur¢itém odvétvi (tj. automatizace a robotika, digitalizace a prtlomové sektory
zdravotnictvi), a je tedy ovlivnén jakymkoli nepfiznivym vyvojem v daném odvétvi.

Zplisob stanoveni vynosu Dluhopisi, emisni kurz, ndvratnost investované cdstky, jazyk informaci o Referencnim indexu a
Podkladovém fondu

Dluhopisy ponesou strukturovany vynos vazany na vykonnost Referencniho indexu. Emisni kurz je k Datu emise je stanoven ve
vy$i 105,26 % jmenovité hodnoty Dluhopis(. Ke Dni koneéné splatnosti dluhopis bude investorovi vyplacena jmenovita hodnota
a vynos. Vzhledem ke zpUsobu stanoveni vynosu to znameng, Ze investor do DluhopisG utrpi ztratu, potidi-li Dluhopisy za emisni
kurz vyssi nez je jmenovita hodnota Dluhopist a zaroven hodnota Referenéniho indexu kdykoliv v obdobi od Data emise do data
17. 7. 2023 ve srovnani s hodnotou Referencniho indexu k Datu emise stagnuje i klesne. Ztratu investor do Dluhopist utrpi i
v pfipadé nedostate¢ného ristu hodnoty Referenéniho indexu.

Nékteré informace o Referenénim indexu a Podkladovém fondu jsou uvadény pfislusnymi sponzory pouze v anglickém jazyce a
nejsou tedy oficidlné dostupné v Ceském jazyce. Emitent se nezavdazal k uverejiovani informaci o Upravach ¢i zménach
Referencniho indexu nebo Podkladového fondu v ¢eském jazyce, neni-li v tomto Prospektu vyslovné stanoveno jinak. Postupy pro
stanoveni hodnoty Referencniho indexu a Podkladového fondu uvadi Emitent ve stavu k datu tohoto dokumentu; neexistuje vSak
zadna zéruka, Ze se dané postupy Ci pravidla, na které se odkazuje, nebudou v ¢ase ménit, coz by mohlo mit v ddsledku negativni
vliv na vysi vynosu Dluhopisd.

Pravni a regulatorni rizika spojend s Dluhopisy

Hodnotu Dluhopisti miiZe negativné ovlivnit zména prdvnich predpisti nebo sprdvni praxe

Spoleéné Emisni podminky Dluhopist vychézeji z prava Ceské republiky. Nelze s jistotou predjimat, jaky dopad by mély pripadné
soudni rozhodnuti nebo zmény v legislativé nebo zmény ve spravni praxi po datu tohoto Prospektu, pficemz kazdd takova zména
muUZe neptiznivé ovlivnit hodnotu jakychkoli dotéenych Dluhopist.

Nékteré neddvné podstatné zmény Ceského obcanského a soukromého prava mohou mit dopad na riizné aspekty platnosti a
vynutitelnosti prav a povinnosti Emitenta nebo Vlastnik( Dluhopist. Zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zékonik, zakon €. 90/2012
Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech, zékon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a dalsi zakony ¢i predpisy
pfijaté v souvislosti s rekodifikaci ob&anského a soukromého prava v Ceské republice jsou v ramci ¢eského prava zasadni mimo
jiné pro posouzeni platnosti a vynutitelnosti prav a povinnosti vyplyvajicich z Dluhopisd. S ohledem na to, Ze tyto zakony a prepisy
nabyly ucinnosti 1. 1. 2014, existuje v dané chvili jen velmi omezena relevantni judikatura a nedostatek prikladl z trzni praxe. Nenfi
jasné, jak budou tyto nové a doposud nenapadnuté zakony a predpisy vykladany v budoucnu a jak se tato interpretace odrazi na
platnosti a vynutitelnosti nékterych prav a povinnosti vztahujicich se k Dluhopistim.
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Soubor opatreni Basel Ill miiZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo likviditu v souvislosti s
vlastnictvim Dluhopisii

V roce 1988 prijal Basilejsky vybor pro bankovni dohled ("Basilejsky vybor") pravidla pro kapitalové pozadavky, ktera vyslovné
davaji do souvislosti vztah mezi kapitalem banky a jejimi Gvérovymi riziky. V ¢ervnu 2006 Basilejsky vybor dokondil a zverejnil nové
pokyny k rizikové upraveném kapitalu ("Basel II"). Basel Il pfinesl poZadavky na uplatiovani vazeni rizik, coz - kromé jiného - zavisi
na externim ratingu a za jistych okolnosti na internim Gvérovém ratingu protistrany (ktery je schvalen ze strany dohledovych
organ(). Tyto revidované pozadavky také zahrnuji alokaci rizikového kapitalu ve vazbé na provozni riziko, a dale dohled nad
procesem vyhodnocovani namérenych rizik a kapitalovych ukazateld.

Pravidla Basel Il doposud nebyla ve vSech zucastnénych jurisdikcich plné implementovana. Implementace tohoto rdmce v
prislusnych jurisdikcich mdze mit v souvislosti s vaZzenim rizik DluhopisG dopad na ty investory, na které se vztahuji — nebo se
mohou zacit vztahovat — poZadavky kapitalové prfimérenosti. Ramec Basel Il byl v ramci Evropské unie implementovan smérnici ¢.
2006/48/ES o pristupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu a smérnici ¢. 2006/49/ES o kapitidlové primérenosti
investi¢nich podnik( a Uvérovych instituci (spolecné "Smérnice o kapitalové pFimérenosti"). Basilejsky vybor schvalil sérii
vyznamnych reforem ramce Basel Il (tato sada reformnich opatieni se obvykle oznacuje jako "Basel 1lI"), které predpokladaji
podstatné zpfisnéni stavajicich kapitalovych pravidel, véetné novych pozadavki na kapital a likviditu, jejichZz zamérem je posileni
kapitalovych standardid a zavedeni standard( minimalni likvidity, a déle minimalnich pakovych pomérd pro financni instituce. Tyto
zmény predevsim zahrnuji nové pozadavky na kapitdlovou zakladnu, opatfeni k posileni kapitalovych poZzadavkd ve vztahu k
uvéroveé angaZovanosti protistran vyplyvajici z nékterych transakci, a dale zavedeni pakového poméru u dluhového financovani, a
zavedeni kratkodobych a dlouhodobéjsich standardi pro financovani likvidity (oznacovanych jako Ukazatel kryti likviditou ("LCR")
pro kratkodoby horizont a Ukazatel Cistého stabilniho financovani ("NSFR")). Zavadéni pravidel Basel lll bylo stanoveno postupné,
napt. k zavedeni novych kapitélovych standardd v ¢lenskych statech mélo dojit od ledna 2013, nového Ukazatele kryti likviditou
od ledna 2015 a s implementaci Ukazatele Cistého stabilniho financovani je pocitano od ledna 2018. Tyto zmény schvélené
Basilejskym vyborem mohou mit v souvislosti s drzenim Dluhopist a/nebo pobidkou vlastnit Dluhopisy dopad na kapitalové
pozadavky pro ty investory, na které se vztahuji poZzadavky vyplyvajici z aktualizovaného rédmce Basel llI, a v dlisledku toho mohou
tyto zmény ovliviiovat likviditu anebo hodnotu Dluhopisu.

Ramec Basel Ill je v Evropské unii implementovan smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky ("CRD IV") a nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky ("CRR").
CRD IV a CRR byly zvefejnény v Ufednim véstniku Evropské unie 27. 6. 2013. Vétsina ustanoveni CRD IV a CRR nabyla G¢innosti
dnem 1. 1. 2014. Uplatnéni vSech opatfeni smérnice CRD IV v pIném rozsahu by mélo byt dokonceno do 1. 1. 2019. Investori by
obecné méli konzultovat se svymi odbornymi poradci regulatorni kapitalové poZadavky souvisejici s Dluhopisy, a déle dusledky a
dopady, které se jich mohou tykat v souvislosti se zménou ramce Basel Il (véetné novych pravidel Basel Ill popsanych vyse) a
pfislusnymi provadécimi opatfenimi. Konkrétni dopady na jednotlivé investory nelze predjimat. Navic neni stdle zcela jisté, jak
bude vypadat definitivni podoba a nac¢asovani standardl kapitalové pfimérenosti, které budou nakonec vyvinuty a zavedeny.

Rada Evropské unie schvdlila smérnici, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a Feseni krize tvérovych instituci a
investi¢nich podniki a jejimZ zamérem je umoznit pFijimdni celé Fady opatFeni ve vztahu k uvérovym institucim a investiénim
spole¢nostem, u nichZ je shleddno riziko selhdni. Implementace této smérnice nebo prijeti jakéhokoli opatreni v jejim ramci by
mohlo vyznamné ovlivnit hodnotu Dluhopisii

Dne 2.7.2014 veslav platnost smérnice 2014/59/EU, kterou se stanovi unijni rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize tvérovych
instituci a investi¢nich podnikd ("BRRD"). BRRD je pro ¢lenské staty EU ucinna. BBRD je navrZena tak, aby statnim orgdnim
poskytla spolehlivou sadu nastroji pro dostatecné vcasné a rychlé zasahy u nezdravych ¢i selhavajicich instituci, a dale aby byla
zajisténa kontinuita zasadnich finanénich a ekonomickych funkci takovych instituci a zaroven minimalizovdn dopad selhani
instituce na cely hospodarsky a financni systém.

BRRD predklada Ctyfi moznosti feseni a stanovi pravomoci, které lze vyuzit bud samostatné nebo dohromady tam, kde pfislusny
verejny organ dospéje k zavéru, Ze (a) urcita instituce je v selhani nebo se pravdépodobné dostane do selhani, (b) neexistuje
pfimérena vyhlidka na alternativni opatreni soukromého sektoru, jez by postacovalo k obnoveni Zivotaschopnosti takové instituce
v pfiméreném ¢asovém ramci, a (c) je ve verejném zajmu prijmout opatreni k FeSeni krize: (i) pfevod ¢innosti — coZz umozni
prislusSnym organtm primo prodat spolec¢nost, nebo jeji podnik jako celek nebo ¢ast, za komerénich podminek; (ii) preklenovaci
instituce — ktera umozni prisluSnym organiim prevést spolecnost jako celek nebo jeji ¢ast na tzv. preklenovaci instituci (tj. subjekt
vytvoreny pro tento Ucel, ktery je plné nebo ¢asteéné pod verejnou kontrolou), coz miZe omezit schopnost spolecnosti plnit
splaceni svych zavazk(; (iii) oddéleni aktiv - umozni pfisluSnym organiim prevést znehodnocena nebo problémova aktiva na jednu
nebo vice verejné vlastnénych spolecnosti pro spravu aktiv, aby je bylo mozno spravovat s cilem maximalizovat jejich hodnotu
naslednym prodejem nebo radnou likvidaci (toto Ize vyuZit pouze spolecné s jinym nastrojem k reseni krize); a (iv) nastroj pro
rekapitalizaci z vnitfnich zdroji ("bail-in") - kterym orgdn pfislusny k feSeni krize vykonava pravomoci odepsat urcité pohledavky
nezajisténych véfiteld instituce v selhani (disledkem odpisu miZe byt sniZeni takovych pohleddvek az na nulu) a konvertovat
nezajisténé dluhové zavazky, véetné Dluhopisti (v omezeném rozsahu, jak je uvedeno niZe), na kapital nebo jiné vlastnické
nastroje, pricemz neni vylouceno, Ze by v budoucnu mohlo dojit ke zruseni, pfevodu nebo zfedéni tohoto kapitalu a majetkovych
instrumentd. Obecné by pohledavky opravniujici pouZiti nastroje bail-in zahrnovaly pohledavky Vlastnik( Dluhopisu.

Smérnice BRRD dale stanovi, Ze vladni nastroje financni stabilizace se poutziji jako posledni moznost, poté co byly zvazeny a
v maximalni mozné mire vyuZity vSechny ostatni nastroje k reseni krize pfi sou¢asném zachovavani financni stability, tj. moZnost
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poskytnout mimoradnou vefejnou finanéni podporu prostrednictvim téchto dodatecnych nastrojli finanéni stabilizace. Patfi k nim
nastroj pro verejnou kapitdlovou podporu a nastroj pro prechodné verejné vlastnictvi. Jakdkoli takova mimoradna financni
podpora smi byt poskytnuta jediné v souladu s pravidly EU pro statni podporu.

Instituce je povaZovana za instituci v selhani, nebo jejiz selhani je pravdépodobné, pokud porusuje nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti porusi pozadavky pro pokracujici povoleni své ¢innosti, pokud aktiva instituce jsou nebo pravdépodobné v blizké
budoucnosti budou mensi nez jeji zavazky, pokud instituce neni nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna
splacet své splatné zavazky, nebo pokud instituce poZzaduje mimoradnou verejnou finanéni podporu (s vyjimkou zvlastnich
okolnosti).

Tento systém by mél zajistit, aby akcionari nesli ztraty jako prvni a aby véfitelé nesli ztraty po akcionarich, pricemz zadnému vériteli
by nemély vzniknout vétsi ztraty, nez jaké by mu vznikly, pokud by dana instituce byla likvidovana v béZzném insolvenc¢nim fizeni.
Uplatnéni obecného nastroje bail-in tak podle BRRD musi byt v souladu s hierarchii pohledavek platnou pro normalni insolvencéni
fizeni. Znamena to, Zze dopad tohoto nastroje na Vlastniky Dluhopis bude zaviset na jejich poradi v souladu s uvedenou hierarchii
pohledavek, véetné prednosti pfiznané jinym véfitelim, jako napriklad vkladateldm.

Podle toho nakolik je vysledné zachazeni s Vlastniky Dluhopist na zakladé nastroje bail-in méné pfiznivé, nez by jinak bylo v rdmci
jejich postaveni v normalnim insolven¢nim fizeni, bude mit podle BRRD Vlastnik Dluhopisi pravo na nahradu vychazejici z
nezdvislého ocenéni spolecnosti (a to v souladu se zasadou stanovenou v BRRD, Ze Zadny véfitel se nesmi dostat do méné
vyhodného postaveni). Jakakoli takova nahrada pravdépodobné nevynahradi Vlastnikovi Dluhopis( ztraty, které skuteéné utrpél,
a je pravdépodobné, Ze vyplata takovych nahrad bude probihat se znaénym zpoZzdénim. Pravomoci formulované v BRRD budou
mit dopad na to, jak jsou Fizeny Uvérové instituce a investi¢ni podniky, a za jistych okolnosti i na prava véritel(. Smérnice BRRD
byla implementovana do ¢eského pravniho fadu Zakonem o ozdravnych postupech a feseni krize, jenz nabyl Géinnosti 1. 1. 2016
a upravuje ramec pro ozdravné postupy a reSeni krizi ¢eskych bank a investi¢nich podnika.

Zakon o ozdravnych postupech a feseni krize stanovi zvlastni rezim pro feseni krize platny pro ¢eské banky (jako je Emitent) a
rozliSuje mezi dvéma zakladnimi soubory opatreni: opatfeni k pfedchéazeni krizim a opatfeni k feseni krize (kterd zahrnuji opatreni
a postupy pro feseni krize a jmenovani zvlastniho spravce). Odpovédnost za provadéni Zakona o ozdravnych postupech a reseni
krize spociva téméF vyhradné na CNB, jakoZto organu pFislusnému pro fedeni krize, zatimco Ministerstvo financi Ceské republiky
vykonava s CNB nékteré sdilené pravomoci pfi schvalovani a uplatfiovani vladnich stabiliza¢nich nastroji (véetné docasného
verejného vlastnictvi (zndrodnéni) banky jako celku nebo jeji ¢asti). Zdkon o ozdravnych postupech a feseni krize umoziiuje CNB
zasahnout u ¢eskych bank v selhani nebo u téch bank, jejichZz selhani je pravdépodobné, a resi také nékteré dalsi samostatné
zdlezitosti. Uvedena opatteni a postupy byly do ¢eského prava implementovany Zakonem o ozdravnych postupech a reseni krize
bez podstatnéjsich odchylek od znéni smérnice BRRD.

Podle Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize mohou Vlastnici Dluhopist podléhat uplatnéni nastroje pro rekapitalizaci
z vnitfnich zdroji (tzv. bail-in), coZz by pro nékteré tyto Vlastniky Dluhopisd mohlo vést ke ztraté celé investice nebo jeji ¢asti.
Uplatnéni uvedeného nastroje mize také vyustit ve zmény nebo nepoufZiti ustanoveni spole¢nych Emisnich podminek Dluhopist,
vCetné Upravy jistiny nebo Uroku vyplaceného z Dluhopisl, splatnosti nebo jakychkoli jinych dnt, k nimz se vazi vyplaty, nebo
také pozastaveni vyplat na urcité obdobi. Prava Vlastnikd Dluhopist, cena nebo hodnota jejich investic do jakychkoli Dluhopis,
anebo schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist tak mohou byt nepfiznivé ovlivnény v disledku vykonu kteréhokoli
opravnéni vyplyvajiciho ze Zakona o ozdravnych postupech a feseni krize, nebo i jen navrhu na uplatnéni takového opravnéni.

Rizika obecné spojena s trhem

NiZe je uveden popis podstatnych trznich rizik, véetné rizika likvidity, kurzového rizika, urokového rizika a tGvérového rizika:

Aktivni sekunddrni trh pro Dluhopisy se nemusi utvofit, nebo miiZe byt nelikvidni, coZ by mélo negativni dopad na hodnotu, za
niZ by investor byl schopen prodat své Dluhopisy

V dobé vydani nemusi pro Dluhopisy existovat zavedeny obchodni trh, a tento se dokonce ani nemusi rozvinout. Nebo jestlize se
trh utvofi, nemusi byt pfilis likvidni. Investofi tak nemuseji mit moznost snadno prodat své Dluhopisy, nebo je prodat za ceny,
které by jim pfinesly vynos srovnatelny s obdobnymi investicemi, pro které existuje rozvinuty sekundarni trh. Toto plati zejména
pro Dluhopisy, které jsou obzvlast citlivé na Grokovou miru, na ménové a trzni riziko, jsou navrzeny pro specifické investiéni cile
nebo strategie, nebo byly strukturovany tak, aby vyhovély investi¢nim poZadavkim vyhranéné kategorie investor(. Tyto typy
Dluhopist mivaji obecné omezenéjsi sekundarni trh a vykazuji vétsi cenovou volatilitu neZ konvenéni dluhové cenné papiry.
Emitent upozornuje, Ze nepozadal ani nehodla poZzadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném cijiném trhu s cennymi
papiry ani v mnohostranném obchodnim systému.

Jestlize investor vlastni Dluhopisy, které nejsou denominovdny v jeho domovské méné, miZe tim byt vystaven pohybim
ménovych kurzii, coZ by mohlo mit negativni dopad na hodnotu jeho pozice. Kromé toho zavedeni devizové kontroly ve vztahu
Dluhopistim by mohlo vést k tomu, Ze investor z takovych Dluhopisti neobdrzi vyplaty

Emitent uhradi jistinu a Uroky z Dluhopist v méné, v niz jsou Dluhopisy denominovany (tzv. v koruné ceské, dale téz "CzK"). To
predstavuje urcita rizika tykajici se prevodt mén, pokud jsou financni aktivity investora denominovany prevazné v odlisné méné
(tzv. ména investora) od CZK. Mezi tato rizika spadd moznost, Ze ménové kurzy se mohou vyznamné meénit (véetné zmén v
disledku devalvace CZK, nebo revalvace mény investora), a také riziko, Ze prislusné organy mohou uvalit devizovou kontrolu nad
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ménou investora. Posileni mény investora v relativnim vyjadieni k CZK muze sniZit: (i) vynos z Dluhopist v pfepoctu na ménu
investora, (ii) hodnotu splatné jistiny DluhopisG v pfepoctu na ménu investora a (iii) trzni hodnotu Dluhopist v pfepoctu na ménu
investora.

VIadni a ménové instituce mohou uvalit devizovou kontrolu, kterd by mohla nepfiznivé ovlivnit platny ménovy kurz, nebo

pripadné viibec Zadné, uroky nebo jistinu.

Uvérové ratingy udélené Emitentovi nebo jakymkoli Dluhopisiim nemuseji zohledriovat viechna rizika souvisejici s investovanim
do takovych Dluhopisii

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou Emitentovi nebo Dluhopisiim udélovat Uvérovy rating. Takovy rating nemusi
zohlednovat potencialni dopad veskerych rizik souvisejicich se strukturou Dluhopist, trhem, dalSimi faktory probiranymi vyse, ani
s jinymi Ciniteli, které mohou mit vliv na hodnotu Dluhopist. Uvérovy rating neni doporuéenim k nakupu, prodeji nebo dribé
cennych papird a muZe byt ratingovou agenturou kdykoli revidovan, pozastaven nebo odebran.

Emitent mlze také byt hodnocen jinymi ratingovymi agenturami "na nevyzadané bazi". Pokud je tento nevyzadany rating nizsi,
nezZ jsou srovnatelné zpravy pripravené designovanymi ratingovymi agenturami, mohou takovéto nevyzadané, neformalni, ratingy
negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisd.

Obecné plati, Ze evropsti regulovani investofi se musi fidit Nafizenim o ratingovych agenturach (CRA Regulation), které omezuje
registrovanou podle Natizeni o ratingovych agenturach (a jejiz registrace nebyla odnata, ani pozastavena). Uvedené obecné
omezeni se uplatni také v pfipadé Uvérovych ratingi vydavanych neunijnimi ratingovymi agenturami (agenturami usazenymi ve
tretich zemich), pokud pfislusné Uvérové ratingy nepotvrdi néktera ratingova agentura registrovana v EU, nebo pokud nebyla
pfedmétné neunijni ratingové agenture udélena certifikace v souladu s Nafizenim o ratingovych agenturach. Seznam
registrovanych a certifikovanych ratingovych agentur, ktery zverejiiuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu
s Narizenim o ratingovych agenturach, nedoklada zavazné status pfislusné ratingové agentury zapsané na seznamu, jelikoz mize
dochdzet k prodlevam mezi uplatnénim uréitych dohledovych opatfeni pfijatych vGaéi urcité agentufe a zverejnénim
aktualizovaného seznamu ESMA.

Rizika spojena s upadkem Emitenta

Po zahdjeni insolvenéniho Fizeni nemusi byt Emitentovi povoleno provddét vyplaty z Dluhopist

V ptipadé insolvence Emitenta, nebo pokud Emitent neni jinak schopny nebo ochotny splacet Dluhopisy v dobé jejich splatnosti,
muUZe investor pfijit zcela nebo z ¢asti o svou investici vioZzenou do Dluhopist. Poc¢inaje dnem zahajeni insolvenéniho fizeni uvaluje
zdkon ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpist. ("Insolvenéni zakon")
na Emitenta i na jeho véfitele urcitd omezeni, s cilem ochranit majetkovou podstatu. Konkrétné je Emitent od okamziku zverejnéni
insolvenc¢niho ndvrhu, a pokud insolvenéni soud nerozhodne jinak, povinen zdrzet se jakékoli dispozice s majetkem tvoricim
soucast majetkové podstaty, stejné jako s majetkem, ktery se pfipadné mdze stat soucasti majetkové podstaty, pokud by takové
nakladani zplsobilo vyznamné zmény ve skladbé, uzivani nebo ucelu takovych aktiv (jiné neZ zanedbatelné snizeni hodnoty téchto
aktiv). Déle pak Ize dluhy Emitenta, které vznikly pfed zahajenim insolvencniho ftizeni, plnit ze strany Emitenta pouze v rozsahu,
ktery pfipoustéji podminky Insolvencniho zakona. Jakékoli kroky ze strany Emitenta, které uvedena omezeni porusuji, budou ve
vztahu k jeho véfitelm neucinné. Zminénd omezeni se neuplatni oviem na kroky, které jsou pro Emitenta nezbytné, pokud jde o:
(i) pInéni jeho povinnosti uloZzenych zvlastnim pravnim predpisem, (ii) provozovani jeho podnikatelské ¢innosti v ramci béZzného
obchodniho styku, (iii) odvraceni hrozici Skody, (iv) vykon procesnich sankci a (v) vykon pohledavek za majetkovou podstatou a
pohledavek, které jsou postaveny na roven pohledavkdm za majetkovou podstatou. Nelze vsak s jistotou tvrdit, Ze po zahajeni
insolvencniho fizeni budou jakékoli platby provedené Emitentem v souvislosti s Dluhopisy spadat pod vyjimku jednani v rdmci
bézného obchodniho styku, a je tedy mozné, Ze Emitent nebude moci za takové situace zadné vyplaty v ramci Dluhopist provadét.

Po vyddni rozhodnuti o prohldseni konkurzu budou zesplatnény vsechny dluhy Emitenta (vcetné vsech Dluhopisii), avsak s
ohledem na moznou délku Emitentova insolvencniho Fizeni nelze s jistotou zarudéit, Ze viastnici Dluhopisti obdrzi véas vyplaty
vynosii nebo jmenovité hodnoty

Po prohlaseni konkurzu nastane ze zdkona splatnost vsech dluhG Emitenta (véetné téch vyplyvajicich z Dluhopist). Vzhledem k
tomu Ze relevantni ustanoveni Insolvenéniho zakona je zdvazné, neni mozné, aby toto automatické zesplatnéni zavazkd Emitenta
bylo z Emisnich podminek vylouéeno.

S ohledem na dobu, po kterou muize konkurzni fizeni probihat, nelze s jistotou zarudit, Ze Vlastnici Dluhopist obdrzi v¢as své
vyplaty Urokd nebo jistiny z Dluhopist. Vlastnici vSech Dluhopisd mohou poté, co dojde k Pfipadu neplnéni povinnosti dle ¢lanku
9.1 Emisnich podminek, pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé takové jiné hodnoty, kterda mize
byt uvedena v Doplriku programu). Tento krok ovSsem pravdépodobné nebude pfilis Gcinny, protoZze insolvencni spravce neni
opravnén provadét vyplaty z Dluhopist pred koneénym rozhodnutim insolvenc¢niho soudu o rozdéleni vynosa z insolvenéniho
fizeni véritelim.
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Nékteré nebo vsechny platby Vlastnikim Dluhopisii nemusi byt dovoleno provést v diisledku pfedbéZného opatreni nafizeného
insolvenénim soudem

Pokud to insolven¢ni soud shleda za nezbytné pro ochranu obecné majetkové podstaty, mize dle své Gvahy po dobu od zahajeni
insolvencniho fizeni az do rozhodnuti o Upadku zakazat Emitentovi nakladat s majetkem zahrnutym do majetkové podstaty,
respektive mlze takové nakladani podminit souhlasem predbézného insolvenéniho spravce, a to na zakladé nafizeni pfedbézného
opatreni. Insolvenc¢ni soud maze dale nafidit dluznikiim Emitenta, aby plnili své zavazky vic¢i Emitentovi do rukou predbézného
spravce nez pfimo Emitentovi.

Schopnost Emitenta provddét platby spojené s Dluhopisy, nebo vyddvat nové Dluhopisy, miiZze byt omezena nebo zapovézena
predbéZnym opatrenim narizenym soudem

Podle § 74 zakona ¢. 99/1963 Sh., obfansky soudni fad, ve znéni pozdéjsich predpisi, mlze soud podle své Uvahy a na zékladé
navrhu nékteré treti osoby, ktera uplatiiuje vici Emitentovi pohledavku, natidit predbézné opatreni v pripadé, ze: (i) je tfeba
zatimné upravit poméry mezi Emitentem a tfeti stranou, nebo (ii) existuje obava, Ze by vykon vydaného soudniho rozhodnuti byl
ohroZen. Takové predbézné opatfeni mize zUstat Gcinné aZ do konce prislusného soudniho fizeni. Uvedené predstavuje obecnou
Upravu obcanskopravniho fizeni podle Ceského prava, a nelze tedy - bez ohledu na to, zda Emitent je ¢i neni v insolvenci - s jistotou
zarucit, Ze by takové predbéiné opatreni nemohlo uloZit Emitenta specifické povinnosti jako napf. nadale neprovadét, nebo
odlozit platby z Dluhopistl, nebo omezit Emitenta ve vydavani dalSich Dluhopist.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICIiCH SE K EMITENTOVI

Rizika souvisejici s vnéjSimi podminkami, v jejichZ ramci Emitent provozuje svou ¢innost

Rizika souvisejici s celkovou ekonomickou situaci v Evropé

Zhoriujici se podminky na svétovych finanénich trzich a ve svétovém hospodaistvi, zejména v Evropské unii ("EU"), véetné Ceské
republiky a Slovenska, by mohly mit vyznamny negativni dopad na podnikani, finan¢ni situaci a ziskovost Emitenta. Pfipadny
financni a ekonomicky pokles mizZe byt zpUsoben rlznymi vlivy jako jsou, mimo jiné, prevladajici sentiment investord, nizké
urokové sazby, vyvoj inflace, dostupnost a naklady uvérového financovani, likvidita na svétovych financnich trzich a volatilita cen
aktiv. Kazdy z téchto faktoru je zplsobily vyznamné ovlivnit chut investor po bankovnim financovani a schopnost klient( splacet
a/nebo refinancovat své existujici dluhy. Existuje celd fada moznych scénard, kterych by si investofi méli byt védomi, jako napfiklad
(i) pokles ekonomiky by mohl mit negativni dopad na kvalitu Emitentovych bilanénich a mimobilanénich aktiv, coz by nasledné
mohlo vést k vy$Sim opravnym polozkam, ke ztraté ze snizeni hodnoty goodwillu a nasledné k nizsi ziskovosti Emitenta,
(ii) nepfiznivy trzni sentiment by mohl vyustit ve vysoké ztraty z ocenéni podle trzni hodnoty v Emitentové obchodnim portfoliu
a/nebo (iii) déletrvajici hospodarsky pokles by se mohl negativné odrazit na poplatcich, které Emitent vydélava na spravé aktiv
klientQ, a rovnézZ i na objemu takto spravovanych aktiv. Naopak vyznamné vyssi irokové miry by mély zdsadni dopad na zdroje
dlouhodobého financovani.

Ackoli jiz doslo k urcitému uvolnéni napéti, které na trzich prevladalo od pocatku vypuknuti financni krize od poloviny roku 2007,
a jsou patrné uréité znamky oziveni, nékteré ze statli EU véetné Italie, Spanélska, Recka nebo Kypru i nadale zaZivaji stagnaci a
stale panuji obavy ohledné jejich schopnosti financovat své statni dluhy. Navic se ukazuje, Ze uprostied narUstajici obliby anti-
evropského politického hnuti se mohou nékteré zemé dostat pod rostouci tlak odejit z EU ¢i Eurozény, coz by mohlo nasledné vést
k ¢astecnému uvolnéni evropské integrace nebo k zaniku eura jako spole¢né mény Eurozény. Konkrétnim prikladem je referendum
konané 23. Cervna 2016 ve Velké Britanii, jehoZ vysledkem je bezprecedentni rozhodnuté opustit EU (tzv. "Brexit"). Pfesné
disledky a ekonomické dopady tohoto kroku zlstavaji oteviené a dalekosahlé. Mimo jiné bude zélezet na mechanismu dalsi
spoluprace a pravnim ramci, ktery se podati Velké Britanii dojednat, aby si udrzela ptistup k vnitfnimu trhu EU. VSechny tyto
uddlosti jakoZto i nar(stajici politickd a ekonomickd nejistota s nimi spojena maji a patrné budou mit vyznamny dopad na
evropskou i celosvétovou ekonomiku a financ¢ni sektor. Nestabilita na svétovych finan¢nich a ménovych trzich mize omezit
celkovou likviditu na trhu, coz mizZe v extrémnim ptipadé vést k Gvérové krizi a k vaznym finanénim problémdam klicovych
Ucastnikl trhu. Obecné zUstavaji ekonomické vyhlidky nejisté a nachylné na mnozstvi rizik, ktera mohou vyustit ve zvysenou
volatilitu trhu doprovazenou nepfiznivymi vykyvy v trznich hodnotéach aktiv nebo ménovych kurzech nebo mohou vyustit v ndvrat
evropského trhu zpét do recese.

Jestlie dojde k dalSimu zhorSeni ekonomickych nebo politickych podminek mimo jiné kvili obavam souvisejicich s vykonem
evropské ekonomiky, s odchodem jedné ¢i vice zemi z EU nebo Eurozény, zpomalenim ekonomického rlstu nebo navratem
evropské dluhové krize, mohou mit z toho vyplyvajici naruSeni trhu vyznamny negativni dopad na podnikani, vysledky operaci,
finanéni situaci vyhlidky nebo povést Ceskych finan¢nich instituci, véetné Emitenta.

Socidlni, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by mohly mit negativni dopad na Emitenta

Operace Emitenta v Ceské republice a na Slovensku jsou vystaveny $iroké $kéle rizik vyplyvajicich z kolisani mény, regulagnich
zmén, inflace, deflace, ekonomicka recese, naruseni mistniho trhu, socialni nepokoje, zmény v disponibilnim pfijmu nebo hrubém
narodnim produktu, zmény Urokovych sazeb, zména v dariové politice, Uroven hospodarského rlstu a dalsich podobnych faktord.
Nepfiznivé disledky téchto faktord mohou vést k narlstu neplnéni u klientd Emitenta a tim i ke snizeni Emitentovych vynos.

Politickd nestabilita nebo zmény ve fiskaln{ politice v Ceské republice nebo na Slovensku mohou mit neptiznivy dopad na celkovou
ekonomickou a politickou situaci v téchto zemich. Vzhledem k tomu, e podnikani Emitenta probiha zejména v Ceské republice
nebo na Slovensku a vétdina provoznich vynost je generovéana v Ceské republice, je Emitent obzvlasté vystaven
makroekonomickym nebo jinym faktorim, které mohou negativné ovlivnit vyvoj na ¢eském bankovnim trhu a uvérovou
spolehlivost (credit-worthiness) ¢eskych a slovenskych retailovych i korporatnich zékaznikd. Neexistuje 7adna zaruka, ze v Ceské
republice a/nebo na Slovensku nedojde k politické nebo ekonomické nestabilité nebo Ze takova nestabilita negativné neovlivni
podnikani Emitenta. Jakykoli vySe nastinény vyvoj, celkovy pokles hospodaiské vykonnosti, pokles poctu klientl a/nebo snizeni
uvérové spolehlivosti téchto klientd mze mit negativni efekt na Emitentovo podnikani, véetné vysledkd jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, jeho vyhlidky ¢i povést.

Aktudlni vyvoj v bankovnim sektoru by mohl mit negativni dopad na Emitenta

Evropské banky reaguji velmi citlivé na vyvoj na financnich trzich a na celosvétové hospodarské podminky, obzvlasté ty prevladajici
v Evropé. Priblizné od poloviny roku 2007 se evropsky bankovni sektor vypordaddva s nelehkymi a nestalymi okolnostmi, které si
vyzadaly vladni zasahy a intervence centralnich bank véetné poskytnuti likvidity a pfimého zakroceni pfi rekapitalizaci nékterych
finanéni trhy a obzvlasté poznamenaly bankovni systémy v zemich, jako jsou Italie, Spanélsko nebo Portugalsko, jejich? stani dluh
je vyssi neZ u ostatnich stat EU.

Neddavné potize, jako je napr. nedostatek kapitalu nejen u nékterych klicovych némeckych bank typu Deutsche Bank ale i v celém
italském bankovnim sektoru, davaji tusit, Ze urcité nedostatky a problémy u evropskych bank stéle pretrvavaji. Evropské financni
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domy se kromé jiného potykaji s poklesem v tradi¢nich obchodnich aktivitach, nizkymi drokovymi mérami, vykyvy v cenach
komodit, opatrnym investorskym sentimentem a se zhorSenim kvality svych Uvérovych portfolii spocivajici v narlistu nesplacenych
uvérd. Vsechny tyto faktory prispivaji ke klesajicim vynosim a predevsim k riziku nakazy, které je tésné spjato s globalizovanym
bankovnim sektorem. JestliZze by se podminky, za kterych evropské banky podnikaji, dale zhorSovaly, mlZe to mit negativni efekt
na Emitentovo podnikani, vysledky jeho hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Pristup na kapitdlové trhy

Financovani Emitenta zavisi ¢aste¢né na umisténi verejnych a neverejnych emisi dluhopisti na mistnich trzich. Schopnost Emitenta
ziskdvat pristup k takovym zdrojim financovani za vyhodnych ekonomickych podminek je zavisla na celé fadé faktor(, véetné
faktortd mimo jeho kontrolu, jako jsou napftiklad aktudlni podminky na trhu. Neexistuje Zadna zaruka, Ze Emitent bude i nadale mit
pristup k témto zdrojlm financovani za vyhodnych podminek v budoucnu. Absence téchto zdrojt by mohla mit negativni efekt na
Emitentovo podnikani, vysledky jeho hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Zdvislost Emitenta na uvérovych podminkdch v klientském sektoru

Vyznamny podil na provoznim vysledku Emitenta ma Cisty Urokovy vynos tvoreny predevsim urokovymi pfijmy z klientskych dvért
a trokovymi vynosy z dluhovych cennych papir@. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou do znaéné miry zavislé na faktorech,
které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napt. celkové hospodarska vykonnost a makroekonomicka situace v Ceské republice a
na Slovensku a/nebo regulace ze strany CNB, Evropské centralni banky ("ECB") a Narodni banky Slovenska. Piestoze Emitent
uplatriuje konzervativni obchodni a Gvérovou politiku, plati, Ze pripadné zhorseni vérovych podminek v klientském sektoru nebo
nékteré jeho cCasti by mohlo mit negativni dopad na hospodarsky vysledek a financni situaci Emitenta, jeho likviditu, kapitalovou
zékladnu a vyhlidky.

Emitent soupefi s nékolika velkymi financnimi institucemi a Celi rostouci konkurenci ze strany méné zavedenych nebo zcela
novych bank

Vzhledem k tomu, Ze bankovni a finanéni sektor se stava ¢im dal vice nasyceny v regionu stfedni a vychodni Evropy ("CEE"), a
obzvlasté v Ceské republice a na Slovensku, pozoruje Emitent zvy$enou konkurenci jak ze strany globalnich finanénich instituci,
tak i od mistnich protihracu, coZz maze vést ke snizeni Urokovych marzi, cen Gvérud a dalsich produktd, poklesu vynost z poplatkd,
provizi a obchodnich objemd, jakoZ i zvyseni naklad( na vklady a jiné zdroje financovani. V soucasné dobé je cesky a slovensky
bankovni trh vysoce koncentrovany.

Ackoli se na trhu nachazi pouze nékolik konkurentl srovnatelnych svou velikosti a rozsahem svych aktivit, setkava se Emitent ve
stéle vétsi mife s rostouci konkurenci nové vznikajicich subjekt(, jejichz obchodni politika je ve znaéné mite zaloZzena na nabidce
atraktivnéjsich urokovych mér a dalsich agresivné nacenénych produktd. V posledni dekadé zaznamenal ¢esky bankovni trh vznik
nékolika tzv. nizkonakladovych bank zamérenych predevsim na poskytovani internetovych bankovnich sluzeb.

Schopnost Emitenta ucinné konkurovat témto subjektim zavisi predevsim na jeho schopnosti rychle se prizplsobit tomuto
novému trhu a trendlm v odvétvi. | kdyZ je snahou Emitenta, pribézné monitorovat a implementovat tyto nové trendy ve svém
podnikani, zGstdvd mnoho faktord majicich potencidl zabranit, ¢i minimalné zpomalit, témto obchodnim iniciativdm jako napf.
neschopnost vcas identifikovat nové produkty nebo pozadavky zdkaznikl, zavadéjici interpretace ocekavanych trend(, chybné
pfedpoklady zastitujici tyto obchodni iniciativy nebo jejich nelspésna realizace. Pokud se Emitentovi nepodafi u¢inné konkurovat
mistnim i velkym mezinarodnim hracdm, muZe to mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikdni Emitenta a na vysledky jeho
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Rizika souvisejici s obchody Emitenta

Emitent je vystaven kolisani urokovych mér a urokové marze

Obdobné jako u jinych univerzalnich bank, je jednim ze zdroju zisku Emitenta rozdil mezi Groky z Gvérd a jinych aktiv a uroky
vyplacenymi vkladatelim a dalsim véfiteldm banky. Pokud Urokové sazby klesaji, irokové vynosy Emitenta plynouci z GvérQ a
dalsich aktiv klesaji. Zarover by mély klesat i Uroky placené vkladatelim a dalsim véfitelim, tento pokles vsak nemusi byt pfimo
umeérny poklesu vynosu plynoucich z ivér(. Pokles urokovych sazeb tak mdlze negativné ovlivnit Grokové pfijmy Emitenta. Dojde-
li k poklesu urokové marze Emitenta (rozdil mezi Urokovou mirou, kterou Emitent plati za poskytnuté zdroje svym vkladatelm a
véritelim a urokovou mirou, kterou si UcCtuje za Uvéry poskytnuté svym klientdm), potom se snizi i Cisty Urokovy vynos, jestlize
neni vykompenzovan rostoucim objemem zdroji zapGjcenych zakazniklm. Pokles Urokovych mér bude mit zpravidla negativni
efekt na Urokové marze, zejména za situace, kdy Grokové miry u vklad jsou jiz tak velmi nizké, protoze bance zlstava pouze velmi
omezeny prostor k dalSimu odpovidajicimu sniZeni Uroku, ktery hradi vkladatelim a dal$im véritelim.

Dale se mliZe navyseni Urok( uctovanych klientim negativné odrazit na objemu poskytnutych Gvéra a tim i na drokovém vynosu.
Obecny pokles urokové hladiny mGze mimo jiné ovlivnit Emitenta zvySenym zdjmem o predcasné splatky u existujiciho Uvérového
portfolia a vétsim soupefenim o vklady stfadatell. Vyvoj urokovych mér je zavisly na mnoha proménnych, které stoji mimo
Emitentovu kontrolu, jako napf. ménova politika uplatiiovana ECB a ENB nebo doméci a mezinarodni ekonomické a politické
okolnosti. Konkrétni dopady téchto politik se odrazeji na kazdodennim businessu bank, at uZ se jedna o rozhodovani ECB nebo
v pripadé ¢eského trhu CNB, v obou pfipadech je zfetelny jasny trend nizkych Grokovych mér. V poslednich letech pFistoupila CNB
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ekonomické prostiedi spojené s ristem inflace pfimélo CNB ke zpfisfiovani ménovych podminek. V pribéhu roku 2017 doslo
dvakrat ke zvySeni zakladni repo sazby, a nasledné jesté v inoru 2018, ktera se tak nyni pohybuje na urovni 0,75 %.

U vklad( dochazi k rychlejsimu pfizplsobeni se trznimu vyvoji rokovych mér, protoze mivaji obvykle kratsi splatnost nez Gvéry.
Vysledkem tohoto nepoméru mezi Uvéry a vklady je, Ze pokles nebo fluktuace Urokovych mér spjatych s Gvéry mohou mit negativni
dopad na Cisty Urokovy vynos Emitenta. Navic mGze dojit k tomu, Ze Emitent bude donucen z konkurenc¢nich dlivodi navysit Groky
u depozit, aniz by bylo mozné tento krok kompenzovat navysenim Urok( u uvérovych produktl. Jestlize se tento scénar
z jakéhokoli dGvodu realizuje, mohou byt marze z Urokovych vynosd nepfiznivé ovlivnény, coZz by mélo negativni dopad na
Emitentovo podnikani, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky.

Rizika souvisejici se skupinovou provdzanosti

Podnikani Emitenta je velmi Uzce provazano na mnoha urovnich s entitami, které tvori celek pod hlavickou UniCredit S.p.A. a
sestavajici z pfimych a neprimych dcefinych spolecnosti véetné Emitenta ("Skupina UniCredit"). Tyto vzajemné vazby se projevuji
napfiklad mnoZstvim uzavienych dohod o refinancovani, spole¢nymi kompetencnimi centry pro jednotlivé obchodni segmenty,
propojenymi vlastnickymi strukturami, zavadénim celoskupinového IT systému, vzajemné sdilenymi produkty a standardy, jakozto
i prostifedky k financovani kapitalu Emitenta. Hospodariské potize Skupiny UniCredit, zejména potom materské spolecnosti
UniCredit S.p.A. nebo jakékoli z jejich dcefinych spolecnosti, mohou vyustit v hrozbu snizeni kapitalu a likviditni podpory pro
Emitenta. Navic existuje riziko spocivajici ve sniZzeni ratingu UniCredit S.p.A., coz by mohlo mit negativni dopad i na vnimani
Emitenta ze strany investord. Dale neni vylouceno, Ze zhorseni financ¢nich vysledk( materské spolecnosti UniCredit S.p.A. nebo
kterékoli z jejich dcefinych spolecnosti, se mlZe negativné odrazit i na Emitentové vlastnim hospodarském vysledku. Uskutecnéni
jakéhokoli z téchto rizik souvisejicich se Skupinou UniCredit miZe mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Rizika souvisejici se statusem Emitenta jako dcefiné spolecnosti UniCredit S.p.A.

Vykon italské ekonomiky byl podstatné ovlivnén financni krizi, jejiz pocatky sahaji do poloviny roku 2007, a od té doby se nachazi
po vétSinu Casu ve fazi stagnace. Zejména od poloviny roku 2011 prochazela italskd ekonomika tahlou recesi, jejiz vrchol lze
spatfovat na konci roku 2014. Od roku 2015 nastalo uréité ozZiveni, i kdyz slabé. Jednim z disledkd tohoto vyvoje je podstatny
nardst nesplacenych uvérd v portfoliu mnoha italskych bank, véetné UniCredit S.p.A., jejichZ velka ¢ast teprve bude muset byt
odepsana. V pfipadé UniCredit S.p.A dosahovaly nesplacené Uvéry v brutto vyjadreni 48,4 mld. EUR ke konci roku 2017, cozZ je o
14 % méné v meziro¢nim srovnani. Tento klesajici trend je v souladu se strategickym planem Transform 2019, ktery UniCredit
S.p.A. pfijala v reakci na sloZitou situaci v bankovnim sektoru.

UniCredit S.p.A. je nejvétsi italskou bankou méreno celkovymi aktivy. Nasledkem toho mohou mit vyse uvedena rizika negativni
dopad na UniCredit S.p.A. Z titulu jediného akcionare Emitenta a v zavislosti na ziskani nezbytnych schvaleni, mGze UniCredit S.p.A.
podniknout kroky, které by mohly mit vyznamny dopad na Emitentovu dlouhodobou ¢innost, zatimco by se soustfedil na zlepseni
své vlastni ziskovosti nebo nékteré ze svych dcefinych spolecnosti, coZz nemusi byt vidy v souladu se zajmy Emitenta. Emitent je
tak vystaven riziku, Ze snaha UniCredit S.p.A. optimalizovat své operace a zlepsit své ekonomické podminky a vykon by mohla mit
nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho hospodareni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky
nebo povést.

Emitent je vystaven riziku neplnéni povinnosti protistran

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vici Emitentovi dluznikem.
Protistranami mohou byt klienti Emitenta, brokeri, dealefi, komerc¢ni banky, investi¢ni banky a jiné financni instituce. Rizikova
expozice mize vzniknout na zakladé poskytovani uvérd, pfijimani depozit, obchodovani, vyporadani a na zakladé dalsich aktivit
Emitenta pfi vykonu predmétu své podnikatelské ¢innosti.

Za nejvyznamnéjsi zdroje svého uvérového rizika Emitent povazuje:

. koncentrace v portfoliu, a to jak na trovni jednotlivych dluznik(i / ekonomicky spjatych skupin, tak na Urovni odvétvi,
zejména v oblasti financovani komercnich nemovitosti;

. riziko externich $ok( na trhu reziden¢nich nemovitosti; a

. riziko jiného neZz o¢ekavaného makroekonomického vyvoje s dopady na bonitu firemnich klient a disponibilni prijmy
domacnosti.

Pokud jde o strukturu pohledavek za klienty, Ize Uvérové portfolio Emitenta k 31. 12. 2017 charakterizovat nasledovné:

. pfiblizné 71% portfolia pfedstavuji pohledavky za korporatnimi klienty, 29% pak pohledavky za klienty retailového
bankovnictvi;

. mira expozice v selhani se na Urovni celého portfolia pohybuje na Urovni 2,9%, pficemz je nizsi u retailovych pohledavek
oproti pohledavkam korporatnim;

. klientskymi odvétvimi s nejvy$sim zastoupenim v Uvérovém portfoliu Emitenta jsou financovani nemovitosti, financni
sluzby, energetika, sluzby, velkoobchod, automobilovy a chemicky pramysl;

. 85% Uvérové expozice Emitenta za klienty retailového bankovnictvi predstavuji pohledavky z hypotecnich Gvérd

poskytnutych nepodnikajicim fyzickym osobam;
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. podil expozice v selhani se v jednotlivych ekonomickych odvétvich lisi (vyssi je ve velkoobchodu a financovani
. vice nez polovina Uvérového portfolia Emitenta je tvofena pohledavkami za klienty s pravdépodobnosti selhani nizsi nez
1%.

Priimérna expozici vazena pravdépodobnost selhdni pohledédvek za klienty se pohybuje na trovni pfiblizné 1,5%.

Emitent v dlsledku neplnéni povinnosti protistrany mulZe realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné prevysi objem ztrat
predpokladany Emitentem v ramci procesu fizeni rizik, mGze dojit k negativnim materidlnim dopadiim na Emitentovo hospodafeni,
hospodarské vysledky, finanéni pozici, likviditu ¢i kapitalovou pfimérenost. Riziko se muzZe zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl
Emitent uspokojen na zakladé drzby kolaterdlu takové pljcky, nebo muze byt tento kolateral realizovan za nizsi cenu nez je Uroven
nutna k pokryti pIné vyse pajcky, ¢i objemu jiného typu expozice.

Hodnota zajisténi uvéri Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse uvéri a pijcek v pripadé neplnéni dluznikd

Zhorseni hospodarskych podminek v Ceské republice nebo na Slovensku nebo pokles na nékterych trzich mohou sniZit hodnotu
zajisténi pGjcek a zvysuji riziko, Ze Emitent nebude schopen pokryt plnou vysi téchto uvérl a zaloh v pripadé defaultu Emitenta.

Od roku 2014 se cesky nemovitostni trh jak v reziden¢nim tak i v komercnim segmentu nachazi v rlistové fazi trzniho cyklu.
Poptavka po reziden¢nich nemovitostech je tazena nizkymi troky u hypotecnich Gvérd, dobrou dostupnosti téchto Gvérd a rovnéz
i nedostatkem jinych vhodnych investi¢nich pfileZitosti. Na druhou stranu nabidka je omezena limitovanou kapacitou developer(
dodat na trh vétsi mnozstvi bytovych jednotek. Dale relativné nizké naklady na financovani spolu s pozitivnim hospodarskym
vyvojem stoji za rlstem charakteristickym i pro komeréni nemovitosti. Tyto aktudlni trendy se mimo jiné promitly do ristu cen,
ktery je vy$si nez riist ndjm0. Neni ovsem zaruceno, Ze tento rist bude pokracovat i nadale a nebude nasledovat pokles, jakmile
se zméni trzni cyklus.

RUst cen nemovitosti je charakteristicky i pro slovensky trh, i kdyz prevladajici trendy jsou na Slovensku vice diferencované nez
v Ceské republice v zavislosti na lokalité dané nemovitosti. Zatimco ceny v ekonomicky prosperujicich regionech jako jsou
Bratislava ¢i KoSice doneddvna rostly, jiné regiony s nizsi hospodafskou silou vykazuji spise ustaleny vyvoj a v nékterych pripadech
zaznamenaly i mirny pokles cen. Nicméné dominantnim trendem zlstava rostouci poptavka, ktera je pohanéna zajmem
institucionalnich i privatnich investord.

Pokud by doslo k poklesu ¢eské a/nebo slovenské ekonomiky, da se ofekavat, Ze spolu s tim se snizi i hodnota aktiv zajistujicich
nemovitostni Uvéry (véetné hypoték), coz by mélo za nasledek vyznamny narGst ztrat ze snizeni hmotného majetku v Gvérovém
portfoliu.

Pokles hodnoty a likvidity zajiSténi Gvérl, véetné hypotecnich Uvérd, by mohl mit vyznamny negativni dopad na podnikani
Emitenta, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zédkladnu nebo jeho vyhlidky.

Emitent také poskytuje urcité typy pljcek bez materidlné ocenitelného zajisténi a pfijima osobni zaruky, které mohou byt
nedostatecné na pokryti dluzné Castky v pfipadé neplnéni. Ke dni 31. 12. 2017 nebylo materidlné zajisténo pfiblizné 75 %
Emitentem poskytnutych Gvérll. To neznameng, Ze v pfipadé neplnéni takové pljcky se nemize Emitent uchylit k zajisténi, avsak
likvidaéni hodnota takového zajisténi muze byt omezena (napt. postoupeni pohledavek ¢i zastava movitych véci). V disledku toho
v pfipadé, Ze by se velka ¢ast téchto dluznikl dostala do prodleni z dlivodu zhorsujicich se ekonomickych podminek nebo z jinych
ddvod(, mohla by tato situace mit nepfiznivy vliv na podnikdni Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent je vystaven riziku likvidity

Emitentova ¢innost podléha riziku likvidity, které by se mohlo negativné projevit na Emitentové schopnosti dostat svym finanénim
zdvazkUm pfi splatnosti nebo dostat svym zavazklm k poskytnuti dluhového financovani. Riziko likvidity vznika z typu financovani
aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost banky likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Struktura nediskontovaného cash-
flow aktiv a zavazkd, vydanych garanci a Uvérovych linek Emitenta dle doby splatnosti, vse vyjadifeno na konsolidované bazi, je
uvedena v tabulce nize (k 31. 12. 2017):
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mil. K¢ Ucetni Penézni tok Do3més. 3 més.-1rok 1-5let Nad 5let  Nespecifik.

hodnota
K 31.12. 2017
Penize a penézni prostredky 4008 4008 4008 - - - -
Finan¢ni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou proti
uctim nakladd a vynosu 8115 8418 1085 693 4 487 2153 -
z toho:

- uréend k obchodovani 8115 8418 1085 693 4487 2153 -

- neurc¢end k obchodovani - - - - - - -
Realizovatelné cenné papiry 47 522 51982 486 4568 24431 22 497 -
Cenné papiry drZzené do

splatnosti 175 228 2 34 192 - -

Pohledavky za bankami 210 188 210216 208 012 2157 47 - -
Pohleddvky za klienty 386 672 410555 36 666 64 756 171261 128 862 9010
Kladna redlnd hodnota
zajistovacich derivata 4441 4441 77 189 2764 1411 -
Investice v pfidruzenych
spole¢nostech 398 398 - - - - 398
Hmotny majetek 4 883 4 883 - - - - 4 883
Nehmotny majetek 1940 1940 - - - - 1940
Dariové pohledavky 731 731 - 731 - - -
Dlouhodoba aktiva drzena
k prodeji 2 2 2 - - - -
Ostatni aktiva 3003 3003 2 840 162 - - 1
Zavazky vUci bankam 174 274 174 301 82376 2238 87033 2564 -
Zavazky vuci klientim 360473 361330 352 647 6 445 906 1332 -
Vydané dluhové cenné papiry 40 000 42 653 1267 7115 24 509 6762 -
Finanéni zavazky urcené k
obchodovani 8199 8199 2707 1032 3432 1028 -
Zaporna redlna hodnota
zajistovacich derivatd 4876 4 876 133 352 2119 2272 -
Dariové zavazky 926 926 - 926 - - -
Ostatni pasiva 10979 10979 9670 1309 - - -
Rezervy 855 855 - - - - 855
Vlastni kapital 71496 71496 - - - - 71496
Necerpané Uvérové ramce 113 165 113 165 8323 31129 20876 52 837 -
Bankovni zaruky 39636 39636 4788 9001 16 702 1650 7 495

Emitent si udrZuje pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovéni. Zdroje financovdni sestdvaji z depozit na vidénou,
terminovanych depozit, vydanych cennych papird, pfijatych Gvér( a také z vlastniho kapitidlu Emitenta. Tato diverzifikace dava
Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Nicméné pfistup Emitenta k témto zdrojim za
vyhodnych ekonomickych podminek zavisi na mnozstvi faktor(, které nejsou vidy pod kontrolou Emitenta, jako jsou nedostatek
likvidity, trzni podminky, pretrvavajici volatilita na finanénich trzich a také dlivéra v esky a slovensky bankovni systém.

Vzhledem k rozsdhlému statnimu zadluzeni a/nebo k fiskalnim deficitdm u nékterych evropskych zemi existuji vazné obavy o
finan¢ni zdravi nékterych evropskych financnich instituci a o jejich obchodni expozici s takovymi zemémi. Znepokojeni investorské
verejnosti vyvolané potenciadlnim Upadkem jedné financni instituce mazZe teoreticky vést ke znaénym problémm s trzni likviditou
a ke ztratdm nebo bankrottim dalsich financnich instituci, coz by mélo negativni vliv na fungovani celého trhu. Diky jejich Gzkému
propojeni vyplyvajiciho ze vzajemného Gvérovani, obchodovani, vyporadani a jinych aktivit je riziko ndkazy na soucasnych trzich
velmi realné. Vazna dluhova krize maze byt doprovazena i krizi likvidity na trhu, jeZ s sebou mize nést dodatecné pozadavky na
kapital Emitenta za situace, kdy by bylo obtizné si takovy kapital obstarat.

Pokud by se totiz podminky pro financovani i nadale zhorsovaly, mohlo by dojit k UpInému zamrznuti mezibankovniho trhu nebo
alespon k jeho omezenému fungovani v prostredi extrémnich pohybl Grokovych mér. Pokud by Emitent ztratil v dusledku vyse
popsanych udalosti pfistup k finanénim zdrojim za konkurenceschopnych podminek, mélo by to nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta, jeho vysledky hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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Emitent se spoléhd na vklady klientd, tzn. nejéastéji kratkodobé vklady nebo vklady na vidénou, jako na sviij primdrni zdroj
financovani

Emitent vyuziva vklady klientd, aby tak pokryl vyznamnou ¢ast svych poZzadavkd na finanéni zdroje. VétSinu vklad( u Emitenta
tvofi korporatni vklady, z ¢ehoz je velka vétsina vklad( na vidénou. K 31. 12. 2017 tvorily Emitentovy vklady od zakaznik( (hlavné
terminované vklady a vklady na vidénou) témér 60 % jeho celkovych zavazkd. Celych 94 % vkladl od zédkaznikd tvofily vklady na
vidénou, které mohou byt kdykoli vybrany bez jakékoli sankce. V obou pripadech se jednd o individualni Udaje vztahujici se
k Emitentovi.

Tyto vklady podléhaji znacné fluktuaci diky vlivim stojicim mimo Emitentovu kontrolu, a Emitent tak nemuZe poskytnout zadné
ujisténi, Ze v budoucnu nedojde k vyznamnému odlivu téchto vkladd v kratkém sledu jako reakce na tyto vlivy. Tento scénar by
mohl vyustit v nedostatek likvidity, ktery by Emitent nemusel byt schopen okamzité nahradit. Jakykoli vyznamny pokles u vkladl
drzenych Emitentem tak mlZe mit negativni dopad na jeho podnikani, vysledky operaci, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou
zakladnu, vyhlidky a poveést.

Zmény v zajistovacich standardech v Evropské centrdini bance (ECB) ¢i v Ceské ndrodni bance (CNB) mohou mit nepfiznivy ucinek
na financovdni Emitenta a jeho pfistup k likvidité

ECB a CNB v soucasné dobé piijimaji urcité dluhové néstroje, jako naptiklad vybrané statni dluhopisy nebo dluhové nastroje
vyddvané centralnimi bankami, pro zaji$téni repo operaci. V piipadé, kdy by ECB ¢i CNB zavedla prisnéjsi pozadavky nebo
podminky pro uréeni zpUsobilého zajisténi, nebo pokud by mélo dojit ke zvySeni pozadavkl na posouzeni cennych papird
pouzitelnych jako zastavu, mohla by tato skute¢nost vyznamné zvysit naklady na financovani Emitenta a omezit pristup k likvidité,
zejména pak v pripadé, Ze vklady nebo jiné zdroje likvidity jsou nedostatecné v kratkodobém horizontu, coz by mohlo mit
vyznamny negativni dopad na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni situaci, kapitalovou zakladnu, jeho vyhlidky nebo
povést.

Emitent je vystaven ménovému riziku

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Emitenta vi¢i ménovym rizikim.
K 31.12. 2017 bylo pfiblizné 34,6 % aktiv Emitenta a 51,9 % jeho pasiv denominovano v jinych ménach neZ v ¢eské koruné,
nejcastéji v eurech (EUR) a americkych dolarech (USD). Struktura aktiv a zavazk( dle mén k 31. 12. 2017 je bliZe specifikovana v
prehledu niZe (Cisla jsou uvedena na individualni bazi za Emitenta). Napriklad slovenska pobocka provozuje své aktivity primarné
v eurech. PFi sestavovani ucetni zavérky prevadi Emitent tato aktiva a pasiva, jakoZto i Urok s nimi spojeny a kapitélové
vynosy/ztraty plynouci z prodeje téchto aktiv do ¢eskych korun. Vliv pohybu trokovych mér na Emitentovy hospodarské vysledky
tak zavisi na vyvoji trzniho kurzu ¢eské koruny vicéi jejim hlavnim svétovym ménam (tj. euro a americky dolar).

mil. K& CZK EUR usD CHF Jiné Celkem

K 31.12, 2017

Penize a penéini prostredky 1666 2159 7 32 143 4007
Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti

Gctdm nakladd a vynosu 4727 3062 295 - 36 8120
z toho:

- uréend k obchodovani 4727 3062 295 - 36 8120
- neurcena k obchodovani - - - - - -
Realizovatelné cenné papiry 19011 28 035 476 - - 47 522
Cenné papiry drzené do splatnosti - 175 - - - 175
Pohledavky za bankami 203721 5695 255 96 355 210122
Pohledavky za klienty 190472 180624 1252 14 2 064 374 426
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatl 3146 1292 3 - - 4441
Majetkové ucasti 3979 - - - - 3979
Hmotny majetek 379 608 - - - 987
Nehmotny majetek 1549 194 - - - 1743
Dariové pohledavky 43 543 - - - 586
Dlouhodobd aktiva uréena k prodeji - 2 - - - 2
Ostatni aktiva 2 580 401 181 13 48 3223
Celkem aktiva 431273 222790 2 469 155 2 646 659 333
Zavazky vici bankam 8259 148 928 7 198 - 19 164 404
Zavazka vuaci klientim 229106 117967 10731 608 2427 360 839
Vydané dluhové cenné papiry 15961 23914 125 - - 40 000
Financni zavazky uréené k obchodovani 4209 1982 347 - 1661 8199
Zaporna realna hodnota zajistovacich derivatl 3118 1596 162 - - 4876
Danové zavazky 202 101 - - - 303
Ostatni pasiva 4634 5189 432 12 172 10439
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Rezervy 436 385 5 - 5 831

Vlastni kapital 51193 18 017 35 191 6 69 442
Celkem zavazky a vlastni kapital 317118 318079 19 035 811 4290 659 333
Gap 114155 (95289) (16 566) (656) (1 644) -

Od listopadu 2013 do dubna 2017 provadéla CNB devizové intervence, aby tak docilila oslabeni ¢eské koruny k euru. Opusténim
rezimu devizovych intervenci prestala centralni banka branit koruné v posilovéni, napt. vici euru posilila koruna o 5,5 % do konce
roku 2017. Ceska ekonomika si tak opét musela zvyknout na zvy$enou volatilitu EUR/CZK a USD/CZK ménovych kurz(l. Emitent
nastavil systém limitl na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych méndch. Tyto limity jsou stanovovany na
pribézné bazi. S Gcinnosti od 1. 1. 2017 stanovil Emitent limit ve vysi 70 miliond EUR na celkovou Cistou ménovou pozici Emitenta
a pro pozice v EUR, a limit 60 miliond EUR v CZK. Emitent nastavil limit ve vysi 25 miliond EUR pro USD. Pro ostatni mény plati
skupinové limity ve vysi 6 az 20 miliont EUR dle rizikovosti dané mény.

PrestoZe Emitent ma nastaveny limity, podle nichz fidi svou otevienou ménovou pozici, a podnika i dalsi kroky majici za cil snizit
ménové riziko (jako napf. uzavirani derivatovych kontraktt), kolisani ménovych kurzli mGze mit nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu nebo vyhlidky.

Emitent je vystaven rizikim vyplyvajicich z jeho obchodni a investiéni aktivity

Emitent uzavird radu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich. Uzavirani
transakci na vSech téchto trzich predpokladd, ze Emitent bude cinit odhady o téchto financnich trzich a jejich dalSim vyvoji. Pfijmy,
které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich cen, jeZ jsou disledkem fady faktord, které jsou mimo
kontrolu Emitenta. Za rok 2016 vykazal Emitent dle konsolidované Ucetni zavérky v oblasti obchodovani zisk bezmala 2,13 mld. K¢
zahrnujice mimo jiné i obchodovani na devizovém trhu. Trend rostouciho zisku z obchodovani se potvrdil i v roce 2017, kdy byl
k 31.12.2017 vykdzan zisk 2 682 mil. K¢ na konsolidované Grovni v porovnani's 2 129 mil. K¢ k 31. 12. 2016, coZ predstavuje narust
0 26 % v meziro¢nim srovnani. VétSinu svych aktivit ¢ini Emitent na zakladé pozadavkd klientl. V zévislosti na odhadované
poptavce zakaznikd drzi Emitent urcity pocet finanénich instrument( a zajistuje si pFistup na trhy prostfednictvim uvefejfiovani
nabidkovych a prodejnich cen a obchodovanim s jinymi tvlrci trhu. Tyto pozice jsou rovnéZ drieny za Ucelem spekulace na
ocekavany budouci vyvoj financ¢nich trhd. Emitentovu obchodni strategii tak spoluvytvareji jak spekulovani, tak i postaveni tvirce
trhu, pficemz jeho cilem je maximalizovat Cisty pfijem z obchodovani. Pokud Emitent utrpi ztraty z obchodnich aktivit, mlze to
mit nepfiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent je vystaven vyznamnym ICT rizikiim spojenym s podnikdnim v bankovnim sektoru

Banky a financni instituce, véetné Emitenta, jsou zdvislé na vysoce sofistikovanych informacnich a komunika¢nich systémech
(Information and Communication Technology - "ICT"). Tyto ICT systémy jsou nachylné k fadé problémd, jako je nefunkénost
softwaru a hardwaru, utoky pocitacovych hackerd, fyzické poskozeni klicovych center, informacnich a komunikacénich technologii
pocitacovym virem. Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Emitent schopen obsluhovat nékteré nebo
vSechny pozZadavky svych zékaznikd vcas a mohl by tak ohrozit své podnikéni. Stejné tak mize docCasné odstaveni ICT systému
zpUsobit dodatecné naklady, které jsou nezbytné pro ziskdvéni informaci nebo jejich ovérovani. ICT systémy vyZzaduji pravidelnou
modernizaci, aby splfiovaly potfeby ménicich se obchodnich a regulatornich poZadavkd s tim, Ze musi drzet tempo odpovidajici
stdvajicim operacim bank a financnich instituci. Emitent nebo jeho poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna
vylep3eni vcas, a upgrady nemusi fungovat, jak bylo planovano.

V roce 2016 pokracoval Emitent ve vyvoji a nastaveni ICT integrace mezi Emitentem, véetné slovenské pobocky, a ICT platformou
Skupiny UniCredit. Unifikace a zavedeni nového ICT systému, které pokracuje i v roce 2017, mohou mit vazny dopad na Emitentovo
operacni riziko. Napfiklad v fijnu 2017 zaznamenaly ICT systémy Emitenta rozsahly vypadek po ohldsené vikendové odstavce, ktera
méla za cil implementaci nového vnitiniho informacniho systému. To vyustilo v to, Ze néktefi klienti Emitenta neméli pfistup k on-
line sluzbam mobilniho a internetového bankovnictvi po nékolik dni. Selhani systému ICT rovnéZ zpUsobilo opozdéné nebo
nespravné zpracovani a zobrazovani transakci nebo informaci o U¢tu. Disledkem byla negativni zpétna vazba od nékterych klientl
a zaroven negativni publicita v médiich, coz vystavilo Emitenta riziku poskozeni jeho reputace.

Nehledé na fakt, Ze dosavadni Emitentova ICT systémova architektura je vysoce komplexni zalezitost diky v minulosti probéhlym
fazim. Tento rys mUZe ztiZit budouci rozvoj této architektury. Kromé nakladi v disledku jakékoli poruchy nebo preruseni jeho ICT
systém(, mize Emitent éelit pokutam ze strany CNB, pokud jeho ICT systémy nebudou v souladu s platnymi bankovnimi &i jinymi
predpisy. Neexistuje zadna zaruka, Ze postupy a kontroly zavedené u Emitenta G¢inné zabrani nebo predejdou viem operacnim
rizikiim spojenym s ICT Emitenta. Jakakoliv vysledna ztrata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Emitenta, jeho
vysledky hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo poveést.

Emitent ¢eli moZnym ztratam z operacniho rizika
Operacdni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesd, lidi a systému( nebo vlivem vnéjsich

udaélosti. Tato definice zahrnuje i pravni riziko, nezahrnuje vsak riziko strategické ani reputacni. Pravni riziko zahrnuje mj. riziko
pokut, sankci nebo exemplarni nahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakoZ i ze soukromopravniho vyrovnani.
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Emitentova Cinnost je zavisla na schopnosti zpracovavat velké mnozstvi komplexnich transakci napfi¢ rGznymi trhy v mnoha
ménach. Operaclni ztraty, véetné penéznich ztrat, nakladd, pfimych ¢&i nepfimych finanénich ztrat a/nebo odpisi mohou byt
disledkem nedostatk(l nebo pochybeni v internich procesech ¢i systémech, napf. ICT systémech, licenci externich dodavateld,
podvodd nebo jinych protipravnich ¢ind, chyb zaméstnancll, outsourcingu nebo pochybeni ve smluvni dokumentaci s klienty,
prodejci, sub-kontraktory, partnery a ostatnimi tfetimi stranami, ¢i pochybeni v obstarani nebo udrzeni nezbytnych opravnéni,
selhdni v dodrZovani regulatornich pozadavkd, véetné ale nikoliv vylucné, predpisu tykajicich se prani Spinavych penéz, nahravani
dat, ochrané udaju a soutéznich regulaci, dodrZovani obchodnich pravidel, ¢i selhani ve fyzické a bezpeénostni ochrané, pfirodnich
pohrom nebo selhani externich systémd, véetné systémi dodavatel a protistran, a selhani v dodrZeni vSech povinnosti, at uz
smluvnich ¢i jinych.

Ackoliv Emitent implementoval preventivni kontroly rizik a podnikl jiné kroky ke zmirnéni nebo eliminaci svych expozic, hrozeb
a/nebo ztrat, nemuze poskytnout zéruky, Ze tyto kroky budou uéinné v kazdé rizikové oblasti, které Emitent Celi nebo Ze
Emitentova povést nebude poskozena v disledku vyskytnuti operacéniho rizika.

V ramci své ¢innosti Emitent poskytuje svym klientdm investi¢ni poradenstvi, pfistup k externé vedenym fondim a slouZi jako
custody fondG tretich stran. V pfipadé ztrat klientd z dlvodu investi¢ni rady poskytnuté Emitentem nebo nespravného ¢i
podvodného chovani externich manazer(i fondd mGzou Emitentovi klienti poZzadovat po Emitentovi kompenzaci. Tato kompenzace
muZe byt poZadovéna i v pfipadé, Ze Emitent nema Zadnou pfimou expozici vici témto rizikiim nebo klientovi nedoporucoval
takovou protistranu. Jakékoliv ndroky v této souvislosti by mohly mit nepftiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeji vysledky
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo poveést.

Emitentovy strategie a postupy pro Ffizeni rizik se mohou ukdzat jako nedostatecné nebo selhdvajici

Emitentovy strategie a postupy pro fizeni Uvérového rizika, trzniho rizika, likviditniho rizika a operacéniho rizika se mohou ukazat
jako nedostatecné nebo selhavajici. Nékteré z Emitentovych metod pro fizeni rizik jsou zaloZzené na pozorovani historického
chovani trhu. Emitent pfi hodnoceni rizik aplikuje na pozorovani také statistické metody pfi kvantifikaci svych rizikovych expozic,
avsak tyto metody nemusi expozice kvantifikovat pfesné. S tim, jak se dalsi informace stavaji dostupnymi, se mize stat, Ze Emitent
bude nucen zavést dalsi pravidla, pokud se bude mira Gvérového selhani zvySovat vice, neZ je oCekdvano. Pokud nastanou
okolnosti, které Emitent dfive neidentifikoval, neocekaval nebo nespravné zhodnotil pfi vyvoji svych statistickych modeld, ztraty
mohou byt vyssi nez maximalni ztraty naplanované v ramci systému fizeni rizik.

Pokud kromé toho neni néktery z nastroju a strategii, které Emitent vyuziva k zajisténi své expozice vici riznym typlm rizik ucinny,
mUzZou Emitentovi vzniknout ztraty. Neocekavany vyvoj trhu miZe také nepfiznivé ovlivnit efektivitu Emitentovy zajistovaci
strategie a Emitent se mlzZe rozhodnout, Ze nebude zajistovat vSechny své rizikové expozice ve vSech prostfedich trhu nebo proti
véem druhlm nebezpeci. Kromé toho muizZe metodologie, za pomoci které jsou zaznamenany zisky a ztraty z urcitych neefektivnich
zajisténi, mit za nasledek dodatecnou volatilitu ve vysledcich operaci reportovanych Emitentem. Pokud se opatfeni vyuzivana
k hodnoceni a zmirnéni rizik ukdZzou nedostatecna ¢i selhdvajici, mdze u Emitenta dojit k neo¢ekdvanym ztratam, které by mohly
mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeji vysledky hospodafeni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zdkladnu, vyhlidky
nebo povést.

Odstoupeni nebo ztrdta kli€ovych zaméstnanci miZou mit negativni vliv na schopnost Emitenta vykondvat svou strategii

Kvalita klicovych zaméstnanct Emitenta, zejména ¢lenl predstavenstva Emitenta a dalsich ¢lenl vrcholového vedeni Emitenta, je
podstatna pfi vytvareni a uskuteéiovani Emitentovy klicové strategie. Jejich pokracovani v ¢innosti v UniCredit Bank muze byt
rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho schopnosti pokracovat ve své strategii. Jejich odchod nebo neschopnost ziskat ¢i
udrzet vhodny tym kvalifikovaného managementu by mohlo mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, vysledky hospodareni,
finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Emitent miiZe mit potiZe se ziskanim nebo udrZenim kvalifikovanych zaméstnancii

Pokracujici rast stavajicich ¢innosti Emitenta a jeho schopnost Uspésné rozsitit své podnikani zavisi na jeho schopnosti udrZet
stavajici zaméstnance a urcit, ziskat a udrzet dalsi jednotlivce, ktefi maji potifebnou kvalifikaci a Uroven zkusenosti v oboru.
Zvysujici se konkurence na pracovnim trhu v Ceské republice z jinych finanénich instituci miZze Emitentovi zpGsobit obtiZe pfilakat
a udrzet si kvalifikované zaméstnance a mohla by vést ke zvyseni mzdovych nakladl. Zvysena konkurence na pracovnim trhu
s sebou mUZe nést i rostouci pracovni naklady, coz mize mit nepfiznivy vliv na Emitentovo podnikani, vysledky hospodareni,
finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zékladnu, vyhlidky nebo poveést.

Emitent miiZe mit potiZe odhalovat nebo odradit zaméstnance pfed zneuZitim informaci

Emitent dale Celi riziku ztraty v dlsledku nedostatku znalosti svych zaméstnanc(, chyb zaméstnanct, véetné administrativnich
chyb, umysiného nebo nedbalostniho poruseni zakon(, pravidel, pfedpisd a vnitfnich norem a postupl nebo diky jinému
nespravnému chovani. Pochybeni zaméstnancl mulZe zahrnovat, mimo jiné, nespravné pouziti nebo prozrazeni divérnych
informaci, poruseni zakon( a predpisd tykajicich se finan¢niho zneuzZivani, véetné obchodovani zasvécenych osob, prani $pinavych
penéz, zpronevéru a podvody, z nichZ kazdé by mohlo vést k regulacnim sankcim a pokutam, jakoZz i zdvaznému poskozeni dobré
povésti a finan¢ni Ujmy. Pochybeni zaméstnanc(, véetné poruseni vnitiniho Fizeni rizik nebo jinych politik a postupl by také mohlo
obsahovat transakce, které presahuji povolené limity nebo predstavuji nepfijatelna rizika, nebo skryvaji neopravnéné nebo
neuspésné Cinnosti, které v obou pfipadech, mohou mit za nasledek neznama a netizena rizika a ztraty.
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Ne vZdy je mozné odradit zaméstnance od nespravného chovani a opatteni, které Emitent za timto ucelem zavedl, ¢i nemusi byt
opatreni dostatecné ucinné. Vzhledem k velkému mnozstvi bankovnich transakci, které Emitent provadi, se mohou chyby
opakovat nebo kumulovat dfive nez budou odhaleny a napraveny. Navic je mnoho bankovnich transakci plné automatizovano,
coz jesté vice zvysuje riziko, Ze lidska chyba pfi vloZeni informace bude multiplikovana, coz mize vést ke ztratam, jez nebudou
rychle nebo vibec identifikovatelné. Pfimé ¢i neptfimé naklady na nespravné chovani zaméstnancli a poskozeni povésti Emitenta
tak mUZou byt znacné. To vSe by mohlo mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky hospodareni, finanéni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Rizika spojena s regulatornim prostiedim

Emitent je zavisly na bankovnich a dalSich licencich

Bankovnictvi a ostatni ¢innosti vykonavané Emitentem vyzaduji ziskani licence od CNB, NBS a dalsich ¢eskych nebo slovenskych
spravnich organil. Pfevazna vétiina podnikani Emitenta je zavisld na bankovni licenci CNB. Pokud Emitent ztrati vieobecnou
bankovni licenci nebo mu bude odebrana, nebude schopen provadét Zzadné bankovni operace. Ackoli se Emitent je presvédcen,
Ze ma potiebna opravnéni k poskytovani sluzeb bankovnictvi a dalSich operaci, a Ze je v sou¢asné dobé v souladu s jeho stavajici
licenci a oznamovacimi povinnostmi, neexistuje Zadnda zaruka, Ze bude potfebné licence vlastnit v budoucnu. Ztrata licence,
poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskani nebo neobnoveni vsech pozadovanych licenci, mGZze mit v budoucnu podstatny
¢i nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledek hospodareni, financni situaci, likviditu, zaklad kapitalu, vyhlidky nebo povést.

Zmény v prdvnich & regulacnich opatrenich v Ceské republice, na Slovensku ¢&i Evropské unii, véetné legislativy finanéniho a
bankovniho sektoru, miiZze mit negativni dopad na Emitenta

Emitent je v béiném ramci své podnikatelské cCinnosti pfedmétem regulacniho dohledu. Své operace provadi Emitent
prostfednictvim nékolika pravnich subjektd v fadé jurisdikci, a v kazdé takové jurisdikci tak podléha regulaci, pfedevsim se jedna
o pravni normy platné v Ceské republice a na Slovensku. Zakony a predpisy, véetné bankovnich predpis(, jsou navrieny tak, aby
zachovavaly bezpecnost a financni stabilitu bank a limitovaly rizika, kterym financni instituce musi Celit. Emitent podléha také
predpisiim upravujicim poskytovani financ¢nich sluzeb a cennych papirt. Dale jsou kromé ménicich se dariovych a ucetnich
predpisti na Emitenta kladeny stdle nové pozadavky, véetné avsak nikoliv vylucné, predpisd tykajicich se vedeni podnikani,
opatreni proti prani Spinavych penéz, platebniho styku, spotfebitelskych Gvérd, kapitdlovych pozadavk(, vykaznictvi a corporate
governance.

Napriklad v srpnu 2016 piistoupila CNB ke zvy3eni kapitalovych pozadavk( pro pét stézejnich bank na ¢eském trhu véetné Emitenta
vzhledem ke skutecnosti, Ze tyto banky jsou povazovdny za systémové vyznamné pro ¢esky bankovni sektor. Vysledkem nové
regulace je navyseni systémového rizikového politafe u Emitenta o jedno procento, tj. na dvé procenta poéinaje 1. 1. 2017. CNB
rovnéz urcuje dynamiku vyvoje proticyklické kapitalové rezervy, ktera je aktudlné stanovena na 0,5 % z celkového objemu rizikové
expozice, pficemzZ s platnosti od 1. 10. 2018 dojde k jejimu navy$eni na jedno procento.

Stejné tak doslo k podstatnym zméndam u podminek, za kterych je poskytovano spotrebitelské uvérovani, véetné hypoték, novelou
zdkona o spotrebitelském uUvéru, ktera vstoupila v G€innost 1. 12. 2016. Nova pravidla napfiklad mimo jiné pfindseji omezeni u
poplatkd za predcasné splaceni Uvéru. Poskytovatelé spotrebitelskych pljcek, véetné Emitenta, budou moci nové Uétovat pouze
naklady, které jim dlvodné vznikly ve spojitosti s pfed¢asnym ukonéenim Uvéru. Navic v nékterych pfipadech nebude povoleno
pozadovat po klientech Zadnou nahradu za predcasné splaceni a to v situacich, kdy dochazi k pred¢asnému splaceni hypotéky ve
spojitosti se smrti Uvérovaného, dlouhodobou nemoci nebo postizenim, které klientovi nebo jeho partnerovi brani v fradném
splaceni. Dale je také moiné splatit 25 % uvéru, aniz by byly uctovany jakékoli poplatky. Pokud bude hypotéka splacena v
navaznosti na prodej nemovitosti zajistujici tento Uvér, muZe si banka ndrokovat pouze ndklady za predcasné splaceni
neprevysujici jedno procento ze splacené ¢astky, avsak nikoli vice nez 50.000 K¢, to vSe za predpokladu, Ze Gvérovd smlouva byla
uzavriena alespor 24 mésicl pfed dnem predcasné splatnosti.

V ndvaznosti na implementaci pravidel souvisejicich s regulaci kapitalové pfimérenosti mohou Emitentovi vznikat zna¢né naklady
na sledovani a dodrzovani novych poZzadavkl na kapitalovou pfimérenost. Nové poZzadavky na kapitalovou pfimérenost mohou
mit také dopad na existujici obchodni modely. Kromé toho nelze s jistotou zarucit, Ze nedojde k porusenim zdkonU a predpist ze
strany Emitenta, pfi¢emz v zavislosti na rozsahu takového poruseni mize vzniknout znacny zdvazek nebo postih.

Zmény pravnich predpisi nejsou zcela predvidatelné a jakakoliv takovato novela by mohla mit negativni dopad na podnikani
Emitenta, vysledky jeho hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

DodrZovani pravidel legalizace vynosii z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovadni terorismu vyZaduje
znacéné priibézné ndklady a usili a jejich nedodriovdni miiZze mit zdvazné prdvni a reputaéni diisledky

Emitent musi dodrZovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi predpisy tykajicimi se prani Spinavych penéz, boje proti
korupci a financovani terorismu. V poslednich letech byly tyto pravidla a predpisy postupné zpfisnéna a je mozné ze mohou byt
dale posilena a vice prosazovéna v budoucnu. DodrZovani téchto pravidel a predpist klade zna¢nou financni zatéz na banky a
ostatni finan¢ni instituce a predstavuje vyznamné technické problémy. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel nebo
pouze podezieni z takovych poruseni, mlize mit zdvazné pravni, ménové a reputacni disledky, véetné sankci ulozenych CNB nebo
NBS. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu,
kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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Insolvenéni a dalsi zékony a predpisy upravujici prava véritelii v Ceské republice a na Slovensku mohou omezit schopnost
Emitenta ziskat finanéni prostfedky z nevyplacenych dluhi

Insolvenéni fizeni v Ceské republice a na Slovensku ¢asto trva nékolik let a Groveri uspokojeni véfiteld je relativné nizkd. Proto
nemUze Emitent zajistit, Ze jeho véfitelskd prava v insolvenénim Fizeni budou dostatecna na to, aby Emitent Uspésné ziskal finanéni
prostiedky, které mu dluzi jeho dluznici. Navic se mizZe Emitent stat subjektem souvisejicich soudnich fizeni, a naklady vyplyvajici
z Upadkového fizeni se tak mohou podstatné zvysit v dusledku jakychkoli nové prijatych a nevyzkousenych postupt a pfipadnych
zmén v legislativé.

Proces realizace zajisténi je v Ceské republice a na Slovensku pomérné nakladny a ¢asto se protdhne i na nékolik let. Vysledkem
je, ze Emitent nemusi byt schopen véas a s rozumnymi naklady domoci se préava vyplyvajiciho z jeho pohledavky, at uzZ se jedna o
zajistény nebo jiny typ Uvéru véetné hypotéky. To by mohlo mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledek jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

Soudni spory a spravni delikty mohou mit nepfiznivy dopad na podnikdani Emitenta

Emitent je v béZném ramci své podnikatelské ¢innosti predmétem regulacniho dohledu a rizika odpovédnosti. Emitent provadi
operace prostfednictvim nékolika pravnich subjekt( v fadé jurisdikci, predeviim v Ceské republice a na Slovensku, a v kazdé takové
jurisdikci podléha regulaci. Regulatorni poZadavky jsou stale novelizovany a na Emitenta jsou kladeny stdle nové pozadavky, véetné
avsak nikoliv vyluéné, predpist tykajici se vedeni podnikani, opatfeni proti prani Spinavych penéz, platebniho styku,
spotrebitelskych uvérd, kapitdlovych pozadavk(, vykaznictvi a corporate governance.

NedodrZovani nebo porusovani téchto predpisti vystavuje Emitenta riziku soudnich sport, pfi, fizeni a vladnich vySetfovani. Navic
jsou proti Emitentovi vedeny spory a soudni fizeni vznikajici v ramci jeho bézné cinnosti. Tyto typy narokd a Fizeni vystavuji
Emitenta riziku penéznich nahrad skod, pfimych nebo nepfimych nakladd (véetné nakladl na pravni zastoupeni), pfimych ¢i
neprimych finanénich ztrat, obc¢anskych i trestnich postihd, ztraty licenci a povoleni, ztraty povésti, jakozto i moznym spravnim
omezenim jeho podnikani. To vSe by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na vysledky jeho hospodareni,
financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.
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. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2016 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., véetné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2016 do 31.
12. 2016

Konsolidovana ucetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 37 — 40

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 41 — 93
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 95 — 98

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 99 — 147
Vyrok auditora se nachazi na stranach 149 — 153

http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/vyrocni-
zpravy/VZ 2016 CZ vyrokl.pdf

Vyrocni zprava 2017 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., véetné vyroku auditora za obdobi od 1. 1. 2017 do 31.
12. 2017

Konsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 37 — 40

Priloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 41 — 95
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Ucetni vykazy se nachazeji na stranach 97 — 100

Pfiloha Ucetni zavérky se nachdzi na stranach 101 - 152
Vyrok auditora se nachazi na stranach 154 — 159

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/vyrocni-
zpravy/VZ UCB 2017 CZ.pdf

Udaje k 31. 3.2018 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky 163/2014
Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cast 7

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/povinne-udaje-o-
bance/Povinne udaje UCZ1Q2018.zip

Udaje k 31. 3.2017 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. podle vyhlasky 163/2014,
Rozvaha a vykaz zisku a ztraty na listech oznacenych I. Cast 6 a I. Cést 7

http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/0-bance/povinne-udaje-o-
bance/Povinne udaje UCB1Q2017.zip
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http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2016_CZ_vyrok1.pdf
http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2016_CZ_vyrok1.pdf
http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/povinne-udaje-o-bance/Povinne_udaje_UCB1Q2017.zip
http://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty-2017/o-bance/povinne-udaje-o-bance/Povinne_udaje_UCB1Q2017.zip

V. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1CO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale jen "Emitent"), v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 300.000.000 (slovy: tfi sta miliont korun
Ceskych), nesouci vynos vazany na vykonnost indexu, splatné v roce 2023 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v
ramci Emise déle jen "Dluhopisy"), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni podminky") a zdkonem ¢&. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen "Zakon o dluhopisech"). Emise Dluhopist byla interné schvédlena k tomu
povérenym vyborem ALCO dne 22. 5. 2018. Dluhopistim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovén nize) pfidélen
identifikacni kod ISIN CZ0003704637. Nazev Dluhopisu je "UCB strukturovany dluhopis ROBOTICS 100/2023".

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢.256/2004 Sh. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Gdaje obsazené v prospektech, Gpravu prospekt(, uvadéni tdaja ve formé
odkazu, zverejiovani prospektd a Sifeni inzeratd, prospekt Dluhopisti (dale jen "Prospekt"), jehoZz soucasti je i znéni téchto
Emisnich podminek. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "€NB") &.j. 2018/072659/CNB/570 ke Sp.
zn. S-Sp-2018/00019/CNB/572 ze dne 11. 6. 2018, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2018, a uvefejnén v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Cinnosti administratora spojené s vyplatami vynos( a splacenim Dluhopis( bude zajistovat sam Emitent (déle
dle kontextu téz jen "Administrator").

Cinnosti agenta pro vypotty spojené s provadénim vypoct(l ve vztahu k Dluhopistim bude provadét sdm Emitent (dale téz dle
kontextu jen "Agent pro vypocty"). Nékteré Cinnosti Agenta pro vypocty mohou byt nepfimo ovliviiovany Agentem pro vypocty
Referencniho indexu, kterym je UniCredit Bank AG (déle jen "Agent pro vypocty Referencniho indexu").

1. Zakladni charakteristika Dluhopist

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy budou vydany jako listinné cenné papiry ve formé na fad. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 1 K¢ (jedna koruna
Ceskd). Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 300.000.000 K¢ (tfi sta milion( korun ¢eskych). Pocet Dluhopist by
v takovém pfripadé byl 300.000.000 (tfi sta miliont) kus(.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.3 Vlastnici Dluhopist

Dluhopisy budou zastoupeny sbérnym dluhopisem (déle jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude uloZen a evidovan u
Administratora. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se vlastnici DluhopisG podileji urcitym poctem kusd Dluhopisd,
aniz je témto Dluhopistim pfidélovano pofadové Cislo. Sbérny dluhopis je spoleénym vlastnictvim vlastnik( podild na Sbérném
dluhopisu. V pfipadé zvySeni nebo sniZzeni objemu Emise se u opatrovatele na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné
udalosti, o zméné celkové vyse Emise a ptipadné dopliujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci.
Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisd, ktery odpovida velikosti jeho podilu
na Sbérném dluhopisu, a ma veskera préva, ktera prislusi vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

Vlastnikem Dluhopist je osoba, ktera je v evidenci Administratora vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym
poctem kust Dluhopistl (déle také jen "Vlastnik Dluhopisu").

14 Pfevod Dluhopist

K prevodu Dluhopisi predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu dochazi registraci tohoto prevodu v evidenci
Administratora. Jakdkoli zména v evidenci Administratora se povaZzuje za zménu provedenou az v prdbéhu prislusného dne,
tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnik( Dluhopist vedenou Administratorem s Gc¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédcivym zplisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem
dotéenych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika
ve viech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou z jakychkoli divod( zapsany v seznamu Vlastnikd Dluhopis(, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopism neprodlené informovat Emitenta.

1.5 Ohodnoceni financni zpusobilosti
Ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno.

Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiZz nema samostatny rating.
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2. Celkova jmenovita hodnota emise, emisni kurz, lhiita pro upisovani, zpisob emise Dluhopist

2.1 Datum emise, lhdta pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 23. 7. 2018 (déle jen "Datum emise"). Dluhopisy mohou byt vydany jednorazové nebo
v transich. Lh(ta pro upisovani bézi od 13. 6. 2018 a skondéi ve 24:00 hod. prazského ¢asu v Datum emise (dale jen "Emisni lhGta").

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise Cini 105,26 % jejich jmenovité hodnoty.
23 ZpUsob a misto tpisu Dluhopist

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym) investoriim, a to v souladu s pFislusnymi pravnimi
predpisy.

Dluhopisy lIze upisovat v pribéhu Emisni Ihity nebo Dodatec¢né emisni Ih{ty na viech pobockach Emitenta v souladu s pfislusSnymi
pravnimi predpisy a informacemi uvedenymi dale v Prospektu. S kaZzdym upisovatelem Dluhopist hodla Emitent uzavfit smlouvu
o upsani a koupi Dluhopisd, jejimz pfedmétem bude povinnost Emitenta vydat a povinnost potencialniho nabyvatele upsat a
koupit Dluhopisy za podminek uvedenych ve smlouvé o upsani a splaceni emisniho kurzu Dluhopist.

Dluhopisy budou v pfislusny den vyporadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopisd pfipsany investortim v evidenci
Vlastnikd Dluhopist vedené Administratorem proti zaplaceni emisniho kurzu na pfislusny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem
upisovatelim.

3. Status

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodrizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzdjem, tak ialespon rovnocenné vici vsem dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhdm
Emitenta, s vyjimkou téch dluh Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisa.

4, Povinnost zdrZet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby pIného splaceni vSech svych dluhl vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis(i
nezfidi a nedovoli zfizeni zastavniho prava nebo jiného prava ke svému souc¢asnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich
osob k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopisd (to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢i nahradniho kryti u
hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud zérover obdobnym zplsobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych
Dluhopist vydanych podle téchto Emisnich podminek.

5. Vynos
5.1 Zpusob uroéeni, Vynosové obdobi

Dluhopisy ponesou strukturovany vynos vyplaceny jednordzové ke Dni konecné splatnosti dluhopisd, ktery bude vazan na
vykonnost referencniho indexu, jak je tento popsan v ¢lanku 5.1.3. niZe (dale jen "Referencni index"). Vynos pfipadajici na jeden
Dluhopis bude stanoven jako soucin jmenovité hodnoty Dluhopisu a Referencni sazby. Minimalni hodnota Referencni sazby je
omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Referenc¢ni sazby neni nijak omezena.

Vynos Dluhopis(l je pfimo Umérny narlstu vykonnosti Referen¢niho indexu ve sledovaném obdobi, upravenému o participacni
koeficient 80 % (ddle jen "Participacni koeficient"), jak je uvedeno ve v ¢lanku 5.1.1 nize.

Emisni kurz je k Datu emise stanoven ve vysi 105,26 % jmenovité hodnoty Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydavanych
po Datu emise bude stanoven Emitentem na zakladé aktudlnich trznich podminek. Vzhledem ke zpUsobu stanoveni vynosu to
znamen3, Ze investor do Dluhopisl utrpi ztratu, upisSe-li Dluhopisy za emisni kurz vyssi nez je jmenovita hodnota Dluhopist a
zaroven hodnota Referenc¢niho indexu kdykoliv v obdobi od Data emise do data 17. 7. 2023 ve srovnani s hodnotou Referen¢niho
indexu k Datu emise stagnuje Ci klesne. Ztratu investor do Dluhopis( utrpi i v pfipadé nedostateéného rlistu hodnoty Referenc¢niho
indexu.

5.1.1 Stanoveni vynosu Dluhopisii

Vyse vynosu Dluhopisi bude Agentem pro vypocty vypoctena podle nasledujiciho vzorce:
Vynos = Jmenovitd hodnota x Referencni sazba

kde

"Vynos" znamend vynos pfipadajici na jeden Dluhopis (pro vylouceni pochyb se uvadi, Ze Vynos nem(ze byt zaporny — mGze vsak
v pripadé negativniho vyvoje vykonnosti Referen¢niho indexu dosahnout hodnoty 0 (nula));

"Jmenovita hodnota" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

"Zdrojem" se rozumi prislusna strana informacniho systému Bloomberg definovana v odstavci 5.1.3 nize;
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"Referencni sazba" bude stanovena Agentem pro vypocty podle vzorce uvedeného nize, a bude odpovidat vyssi z nasledujicich
hodnot:

(i) zavérecné vykonnosti Referencniho indexu, ktera je dana pomérem hodnoty Referencniho indexu k datu 17. 7.
2023 (Stinal) a jeho hodnoty k Datu emise (Sinitial), od kterého bude odectena hodnota 0,95 a vysledek bude nasledné
vynasoben Participacnim koeficientem. To tedy znamend, Ze investor participuje na skutecné vykonnosti
Referencniho indexu jiz od 95 % jeho hodnoty k Datu emise, a hodnota Referencni sazby bude odpovidat 80 %
skutecné vykonnosti Referencniho indexu. Jinymi slovy, pokud by hodnota Referenc¢niho indexu k 17. 7. 2023 ve
srovnani s jeho hodnotou k Datu emise vzrostla napriklad o 30 %, byla by Referenc¢ni sazba rovna 28 %; nebo

(ii) pribéiné vykonnosti Referencniho indexu, kterd je ddna pomérem nejvyssi hodnoty Referenéniho indexu (Scont)
stanovené Agentem pro vypocty k jednotlivym Dnlm observace (jak jsou tato data popsany nize) a jeho hodnoty
k Datu emise (Sinitiat), ktery bude nejprve vyndsoben Participacnim koeficientem, a od vysledku bude nasledné
odectena hodnota 0,95. Jinymi slovy, pokud by nejvyssi hodnota Referencniho indexu ze 60 méreni provedenych
Agentem pro vypocty byla napfiklad o 30% vyssi ve srovnani s jeho hodnotou k Datu emise, byla by Referencni
sazba rovna 9 %

Minimalni hodnota Referencni sazby je zdola omezena hodnotou 0,00 %.

Referencni sazba = Max[0%; (P * ATHperf) —0,95; P * (Sfinal / Sinitial — 0,95)] (v %)

kde

P je participacni koeficient ve vysi 80 %;

Sfinal je hodnota Referenéniho indexu (Closing price) platna a uverejnéna ve Zdroji k datu 17. 7. 2023;
Sinitial  je hodnota Referencniho indexu (Closing price) platna a uverejnéna ve Zdroji k Datu emise;

ATHperf znamena nejvyssi pribéznou vykonnost Referencniho indexu, kterda bude stanovena Agentem pro vypocty podle
nasledujici vzorce:

ATHperf = Max(Scont / Sinitial)

kde

Scont je hodnota Referencniho indexu (Closing price) platna a uverejnéna ve Zdroji k jednotlivym dnim observace (dale jen "Dny
observace" a kazdy jednotlivé "Den observace"), které jsou uvedeny v tabulce niZe. Celkem tedy bude stanoveno 60 hodnot Scont.

23/08/2018 | 23/09/2018 | 23/10/2018 | 23/11/2018 | 23/12/2018 | 23/01/2019 | 23/02/2019 | 23/03/2019
23/04/2019 | 23/05/2019 | 23/06/2019 | 23/07/2019 | 23/08/2019 | 23/09/2019 | 23/10/2019 | 23/11/2019
23/12/2019 | 23/01/2020 | 23/02/2020 | 23/03/2020 | 23/04/2020 | 23/05/2020 | 23/06/2020 | 23/07/2020
23/08/2020 | 23/09/2020 | 23/10/2020 | 23/11/2020 | 23/12/2020 | 23/01/2021 | 23/02/2021 | 23/03/2021
23/04/2021 | 23/05/2021 | 23/06/2021 | 23/07/2021 | 23/08/2021 | 23/09/2021 | 23/10/2021 | 23/11/2021
23/12/2021 | 23/01/2022 | 23/02/2022 | 23/03/2022 | 23/04/2022 | 23/05/2022 | 23/06/2022 | 23/07/2022
23/08/2022 | 23/09/2022 | 23/10/2022 | 23/11/2022 | 23/12/2022 | 23/01/2023 | 23/02/2023 | 23/03/2023
23/04/2023 | 23/05/2023 | 23/06/2023 | 17/07/2023

Pokud by jakykoli Den observace pfipadl na den, ktery neni Kalkulacnim dnem (jak je tento pojem definovany v odstavci 5.1.3
nize), bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Kalkula¢ni den, ktery je nejblize nasledujicim Kalkula¢nim
dnem.

Priklady kalkulace Referencni sazby v zavislosti na rGznych drovnich hodnot Sinitial, Sfinal a Scont, které jsou stanovovany
Agentem pro vypocty Referenéniho indexu s pouzitim vzorc( popsanych v odstavci 5.1.3 nize.

st | sinl | " | g | P | Tt oo | ptivionns | St
120 110 130 1.08 80% -2.67% -8.33% 0.00%
120 120 110 0.92 80% 4.00% -21.67% 4.00%
120 120 150 1.25 80% 4.00% 5.00% 5.00%
120 105 180 1.50 80% -6.00% 25.00% 25.00%
120 180 120 1.00 80% 44.00% -15.00% 44.00%
120 105 110 0.92 80% -6.00% -21.67% 0.00%
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5.1.2 Den vyplaty vynosu

Vynosy budou vyplaceny jednorazové ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Urokovy vynos
stanoveny na zakladé vyse uvedeného vzorce je Urokovy vynos za pfislusné Vynosové obdobi nikoliv irokovy vynos per annum.

"Vynosovym obdobim" se pro uUcely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinaje Datem emise (vCetné) a koncici Dnem
konecné splatnosti Dluhopist (vyjma tohoto dne).

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopis(, bude jmenovita
hodnota vSech nesplacenych Dluhopis(, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami pfed¢asné splaceny, splacena Emitentem
Vlastnik@im Dluhopis@ ke Dni pfedéasné splatnosti Dluhopist. Cast trokového vynosu pfislugejici k takovym Dluhopiséim za obdobi
od Data emise (v€etné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopis (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopist
vyplacena az ke Dni konecné splatnosti dluhopisu.

5.1.3 Referencni index

Referencnim indexem je HVB Robotics Fund Risk Control 9 Index, ISIN DEOOOA2DBZ64, Bloomberg code UCGRRFRC Index (dale téz
"Referencni index"), vytvoreny a spravovany Agentem pro vypocty Referencniho indexu. Ménou Referencniho indexu je americky
dolar (USD). Vykonnost Referen¢niho indexu je na denni bazi pfimo zavisla na vykonnosti fondu iShares Automation & Robotics
UCITS ETF (ISIN IEOOBYZK4552 / Bloomberg: RBOT LN Equity <go>) (dale jen "Podkladovy fond") a vysi irokové sazby US 3M LIBOR
publikované ve 12:55 hod. stfedoevropského casu (CET) na strance Bloomberg: USO003M Index a na strance informacniho
systému Reuters: USD3MFSR= (dale jen "Podkladova sazba"). Hodnota Referencniho indexu je déle snizovana o Syntetickou
dividendu (jak je tento pojem definovan nize). Vice informaci o Podkladovém fondu je uvedeno v ¢lanku 5.1.4 nize. Vice informaci
o Podkladovém sazbé je uvedeno v ¢lanku 5.1.5 niZe. Zavislost mezi Referencnim indexem, Podkladovym fondem a Podkladovou
sazbou je ovlivnéna koeficientem zavislosti (dale jen "Koeficient zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé"). Zplsob
stanoveni Koeficientu zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé je popsdn v ¢lanku 5.1.6 niZze. Popis Referencniho
indexu, jeho aktudlni hodnotu a vyvoj, véetné informaci o historickém vyvoji, lze rovnéz sledovat na webové strance
www.onemarkets.cz v sekci "Products", a dale v sekci "Indices" a podsekci "Alternative investment indices".

Hodnotu Referenéniho indexu S(tj) pro kazdy prislusny den (tj), kdy manaZer Podkladového fondu, kterym je spolec¢nost BlackRock

Asset Management Ireland Limited, publikuje uzaviraci hodnotu Podkladového fondu (dale téz "Kalkulacni den" a ve vzorcich jako
znak "tj"; pficemz Kalkulaénim dnem se rozumi kazdy Pracovni den), stanovi Agent pro vypocty Referenéniho indexu s vyuZzitim
vzorcl popsanych v ¢lanku 5.1.6 niZe podle nasledujiciho vzorce, jez se pouZije pro stanoveni Sinitial, Sfinal a Scont:

S(tj) = S(tj-1) * [1 + w(tj-1) * Returni(tj) - w(tj-1) * Return2(tj) — Fee (tj)]
kde

S(tj-1) je hodnota Referenc¢niho indexu, ktera byla stanovena Agentem pro vypocty Referencniho indexu pro bezprostiedné
predchazejici Kalkulaéni den;

w(tj-1) znamend Koeficient zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé pro predchazejici Kalkulacni den (jak je uvedeno
blize v ¢lanku 5.1.6 niZe);

Fee (tj) znamena tzv. syntetickou dividendu za obdobi od predchoziho Kalkulaéniho dne (vyjma tohoto dne) do pfislusného
Kalkula¢niho dne (vCetné tohoto dne)(déle jen "Synteticka dividenda") stanovenou podle vzorce:

) = 0 At
Fee (1) = 1.75% X 60

kde

‘ﬁ(tj' 111) znamend zlomek dni za obdobi od pfedchoziho Kalkulaéniho dne (vyjma tohoto dne) do pfislusného
360 Kalkula¢niho dne (véetné tohoto dne) za predpokladu 360 dni v roce.

Returnl (tj) znamena zhodnoceni Pokladového fondu od predchoziho Kalkula¢niho dne do aktualniho Kalkula¢niho dne stanovené
podle vzorce:

NAV () -NAV (t;.1)
NAV (t;1)

Return (fj) =

kde
NAV (tj) znamend uzaviraci hodnotu cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) k pfislusnému Kalkula¢nimu dni;

NAV (tj-1) znamena uzaviraci hodnotu cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) k pfedchozimu Kalkula¢nimu dni.

36



Return2 (tj) znamena urok vypocteny z Podkladové sazby za obdobi od predchoziho Kalkulacniho dne (vyjma tohoto dne) do
prislusného Kalkula¢niho dne (véetné tohoto dne) stanoveny podle vzorce:

B Aty 1.1)
Return, () = Rate(t;_;) x ﬁ

kde

Rate(tj-1) znamena Podkladovou sazbu platnou pro predchazejici Kalkulacéni den stanovenou Agentem pro vypocty Referenéniho
indexu 2 (dva) Pracovni dny pred predchazejicim Kalkulaénim dnem;

‘ﬁ{tj' 111) znamend zlomek dni za obdobi od predchoziho Kalkula¢niho dne (vyjma tohoto dne) do pfislusného
360 Kalkula¢niho dne (véetné tohoto dne) za predpokladu 360 dni v roce.

5.1.4 Podkladovy fond

Podkladovym fondem je burzovné obchodovany fond iShares Automation & Robotics UCITS ETF (ISIN IEOOBYZK4552 / Bloomberg:
RBOT LN Equity <go>). Podkladovy fond je obchodovany na nékolika svétovych burzach, véetné londynské, italské, XETRA,
Svycarské nebo mexické burzy. Manazerem Podkladového fondu je spole¢nost BlackRock Asset Management Ireland Limited.
Ménou Podkladového fondu je americky dolar (USD).

Vykonnost Podkladového fondu zcela kopiruje vykonnost indexu ISTOXX® FACTSET AUTOMATION & ROBOTICS Index (ISIN
CH0325904388 / Bloomberg: IXAROBU Index <go>) (dale jen "Srovnavaci index"), ktery je vlastnén, kalkulovan i uvefejfiovan
sponzorem indexu, spole¢nosti STOXX Ltd. Ménou Srovnavaciho indexu je americky dolar (USD).

Srovnavaci index se sklada z nékolika desitek (aktualné 102) akciovych titull spolec¢nosti, které musi spliiovat kritéria uvedena
nize.

V tabulce niZe je uvedeny prehled spolecnosti, které jsou ve Srovnavacim indexu zastoupeny véetné vahy jejich zastoupeni ke dni
6.4.2018.

Nazev spoleénosti Véha've Srovnavacim
indexu v %
GUC 1,97
ASIA OPTICAL 1,68
Yaskawa Electric Corp. 1,60
DAIFUKU 1,43
Faraday Tech 1,31
HIWIN Tech 1,31
TOSHIBA MACHINE 1,28
LASERTEC 1,28
GREEN CROSS CELL 1,27
Silicon Works 1,22
IPG PHOTONICS 1,22
AVEVA GRP 1,20
Teradata Corp. 1,18
RENISHAW 1,17
SPLUNK 1,14
SANKEN ELECTRIC 1,14
SHIMA SEIKI MNFG. 1,13
FENNER 1,11
COGNEX 1,08
Rohm Co. Ltd. 1,08
Lite On Semi 1,08
Nidec Corp. 1,07
STMICROELECTRONICS 1,07
OBARA GROUP 1,07
Misumi Group Inc. 1,07
Nabtesco Corp. 1,07
ATS AUTOMATION TOOLING SYSTEMS 1,06
Obic Co. Ltd. 1,05
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Nazev spolec¢nosti

Vaha ve Srovnavacim

indexu v %
Keyence Corp. 1,05
Intel Corp. 1,04
HILLENBRAND 1,04
RENESAS ELECTRONICS 1,03
NVIDIA Corp. 1,02
ON SEMICON. 1,02
Rockwell Automation Corp. 1,01
TOPCON 1,01
TKH GROUP 1,01
SERVICENOW 1,00
INTEGRATED DEVICE TECH. 1,00
ASMEDIA TECHNOLOGY 1,00
TERADYNE 1,00
Fanuc Ltd. 0,99
Ansys Inc. 0,99
JUNGHEINRICH PREF 0,98
SAGE GRP 0,98
Ametek Inc. 0,98
CDK Global 0,97
LINE 0,97
CAVIUM 0,97
HALMA 0,97
GEA GRP 0,97
Emerson Electric Co. 0,96
DASSAULT SYSTEMS 0,96
Garmin Ltd. 0,96
Apple Inc. 0,95
TABLEAU SOFTWARE A 0,95
Qualcomm Inc. 0,95
Elan Microeltr 0,94
COHERENT 0,94
Mirle Auto 0,94
HEXAGON B 0,93
AZBIL CORP. 0,93
DUERR 0,92
ASPEN TECHNOLOGY 0,92
KONECRANES 0,92
CYPRESS SEMICON. 0,91
SAP 0,91
Yokogawa Electric Corp. 0,91
HAITIAN INTL.HOLDINGS 0,90
KION GROUP 0,88
PTCINC 0,86
Genius Elec 0,86
Totvs 0,86
KOMORI 0,85
Microchip Technology Inc. 0,85
Xilinx Inc. 0,85
OPEN TEXT (NAS) 0,85
Valmet 0,84
NOVA 0,83
MICROSEMI 0,83
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Nazev spoleénosti Véha_ve Srovnavacim
indexu v %
HTC Corp 0,83
Autodesk Inc. 0,83
LINCOLN ELECTRIC HDG. 0,83
Advantest Corp. 0,83
SPECTRIS 0,81
Realtek Semicon 0,80
REGAL BELOIT 0,79
Mabuchi Motor Co. Ltd. 0,79
CARGOTEC CORPORATION 0,79
COLFAX 0,78
TECHNOLOGY ONE 0,78
HORIBA 0,78
NOVATEK Microele 0,77
EO Technics 0,77
ASSECO POLAND 0,76
ANDRITZ 0,75
LARGAN Precision 0,75
SFA Engineering 0,72
V TECHNOLOGY 0,71
GREE 0,63
Samsung Electronics Co Ltd 0,50
SAMSUNG ELTN.PF. 0,50

Na rocni bazi, vidy v Cervnu pfislusného roku, je sponzorem indexu revidovano sloZeni Srovnavaciho indexu (tj. pocet zarazenych
spolecnosti) podle nasledujicich kritérii:

- spolec¢nosti sidlici v nékteré ze zpUsobilych zemich, kterymi jsou Austrélie, Japonsko, Brazilie, Peru, Rakousko, Nizozemi, Chile,
Filipiny, Belgie, Novy Zéland, Cina, Polsko, Kanada, Norsko, Kolumbie, Jizni Afrika, Dansko, Portugalsko, Ceskd republika,
Taiwan, Finsko, Singapur, Egypt, Thajsko, Francie, Spanélsko, Recko, Turecko, Némecko, Svédsko, Madarsko, Hong Kong,
§vycarsko, Indie, Irsko, Velka Britanie, Indonésie, lzrael, USA, Jizni Korea, Italie, Malajsie, Mexiko;

- minimalni prdmérna denni likvidita akcii spolecnosti za posledni 3 (tfi) mésice musi byt vy$si nez 1 (jeden) milion USD;

- minimalni tzv. free-float trzni kapitalizace spole¢nosti je vyssi nez 200.000.000 USD (dvé sté miliond americkych dolaru). Free
float trzni kapitalizace se stanovi jako soucin poctu volné obchodovanych akcii dané spolecnosti a hodnoty jeji akcie, ktery je
vydéleny kurzem mény, ve které je dana akcie kotovand, vii¢i méné Srovndvaciho indexu (USD); a

- alespon 50 % svych rocnich vynos( spole¢nost generuje v sektorech zamérujicich se na starnuti populace, automatizaci a
robotiku, digitalizaci a prilomové sektory zdravotnictvi.

Minimalni pocet spolecnosti ve Srovndvacim indexu je 80. Pokud by se nepodafilo identifikovat dostatek spolecnosti, které splriuji
kritérium 50% podilu pfijm0 ve vybranych sektorech, sniZuje se tato hodnota v krocich po 5 %, dokud pocet spole¢nosti nepiekroci
pozadovanou hranici 80 poloZek.

PFi rocni revizi sloZeni Srovnavaciho indexu je vSéem vybranym spolecnostem pfifazena stejna vaha a tomu odpovidajici pocet akcii
prislusnych spole¢nosti odpovidajici stanovené vaze. V pribéhu roku se vaha jednotlivych spolecnosti ve Srovnavacim indexu méni
v zavislosti na vyvoji ceny pfislusné akcie.

Pti stanoveni hodnoty Srovnavaciho indexu zohlednuje sponzor indexu zejména pocet spolecnosti zahrnutych ve Srovnavacim
indexu, aktualni hodnotu akcie pfislusné spolecnosti, aktudlni vahu spolec¢nosti ve Srovndvacim indexu a sménny kurz mény, ve
které je kotovana akcie prislusné spolecnosti, vii¢i méné Srovnavaciho indexu (USD). Vice informaci o zpUsobu stanoveni hodnoty
Srovnavaciho indexu Ize nalézt v anglickém jazyce na webové strance www.stoxx.com v sekci "Rulebooks", kde je k dispozici
dokument Stoxx_calculation_guide.pdf. VySe uvedené postupy pro stanoveni hodnoty Srovndvaciho indexu uvadi Emitent ve
stavu k datu tohoto dokumentu; neexistuje vsak Zadna zaruka, ze se dané postupy Ci pravidla, na které se odkazuje, nebudou v
¢ase ménit.

Aktualni hodnotu a vyvoj Srovndavaciho indexu, véetné informaci o aktudlnim i historickém vyvoji, aktudlnim slozeni Srovnavaciho
indexu i vahach jednotlivych akcii ve Srovnavacim indexu lze rovnéz sledovat na webové strance www.stoxx.com v sekci "Indices"
po vyhledani klicového vyrazu "IXAROBU".
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5.1.5 Podkladovad sazba

Podkladovou sazbou je Urokova sazba LIBOR, stanovena v procentech p.a., a nabidnuta pro ménu americky dolar (USD) pro obdobi
3 (tfi) mésice, ktera je platna pro prislusny Kalkulacni den, a ktera je publikovana ve 12:55 hod. stfedoevropského ¢asu (CET) na
strance Bloomberg: USO003M Index a na strance informacniho systému Thomson Reuters: USD3MFSR=. Pokud nebude v
kterykoliv Kalkulacni den zverejnéna v uvedenych zdrojich Zadna Podkladova sazba, Agent pro vypocty Referencniho indexu urci
Podkladovou sazbu z jinych zdroj(, které povazuje za vhodné podle svého vyhradniho uvazeni.

Podkladova sazba (LIBOR) neni poskytovana administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouZivany jako referen¢ni hodnoty ve
financnich nastrojich a financnich smlouvach nebo k mérfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a o zméné smérnic 2008/48/ES a
2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

5.1.6 Koeficient zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé

Hodnotu Koeficientu zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé stanovi Agent pro vypocty Referencniho indexu pro
kazdy Kalkulac¢ni den podle nasledujiciho vzorce

o= (1)

w(tj) = max (0%; min (100%; 9.00%))

kde

OR(tj) je anualizovana skutecnd volatilita Podkladového fondu stanovend Agentem pro vypocty Referencniho indexu podle
nasledujiciho vzorce:

o) son (ot i)

19 ]) X@

og () =

kde

NAV (tj-p-2) znamena uzaviraci hodnoty cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) k pfislusnému Kalkulacnimu
dni za obdobi 2 (dva) az 21 (dvacet jedna) Kalkulacnich dni pfed dnem, ke kterému je stanovena hodnota Referenéniho indexu;

NAV (tj-p-3) znamend uzaviraci hodnoty cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) k ptislusnému Kalkula¢nimu
dni za obdobi 3 (tfi) az 22 (dvacet dva) Kalkulacnich dni pfed dnem, ke kterému je stanovena hodnota Referencniho indexu;

Koeficient p nabyva hodnot 0 az 19;

Ln[x] znamena pfirozeny logaritmus hodnoty x.

5.1.7 Zavislost vykonnosti Referencniho indexu na vykonnosti Podkladového fondu, Podkladové sazbé a Syntetické
dividendé

V nasledujici tabulce jsou uvedeny ilustrativni pfiklady zavislosti vykonnosti Referen¢niho indexu na vykonnosti Podkladového
fondu pfi rlznych drovnich skutec¢né anualizované volatility Podkladového fondu, které se promitaji do vypoctu Koeficientu
zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé, a déle pfi rdznych urovnich Podkladové sazby. Vykonnost Referenéniho
indexu je dale sniZovana o Syntetickou dividendu.

w(tj-1)

OR pomér NAV | NAV | Rate Returnl | Return2 Vykonnost
(ti) konstanty 9% (t-1) (ti) (t-1) Fee (tj) S(tj-1) (ti) (ti) S(tj) Ref'erenénl’ho

a hodnoty OR indexu

(tj)

5% 100.00% 693.0 762.3 2% 0.0049% 953.00 10% 0.01% 1048.20 9.99%
5% 100.00% 693.0 762.3 10% | 0.0049% 953.00 10% 0.03% 1047.99 9.97%
5% 100.00% 693.0 831.6 10% | 0.0049% 954.00 20% 0.03% 1144.49 19.97%
5% 100.00% 693.0 589.1 10% | 0.0049% 953.00 -15% 0.03% 809.74 -15.03%
7% 100.00% 694.0 763.4 2% 0.0049% 954.00 10% 0.01% 1049.30 9.99%
7% 100.00% 694.0 763.4 10% | 0.0049% 954.00 10% 0.03% 1 049.09 9.97%
7% 100.00% 694.0 832.8 10% | 0.0049% 954.00 20% 0.03% 1144.49 19.97%
7% 100.00% 694.0 589.9 10% | 0.0049% 954.00 -15% 0.03% 810.59 -15.03%
10% 90.00% 695.0 764.5 2% 0.0049% 955.00 10% 0.01% 1040.86 8.99%
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w(tj-1)

pomér Vykonnost
z‘; konstanty 9% (T/:\II) l\:tA;/ ::a_tle) Fee (tj) S(tj-1) Re::;nl Re::;nz S(tj) Referenéniho

) a hodnoty OR ) ) ) ) ) indexu
(ti)
10% 90.00% 695.0 764.5 10% | 0.0049% 955.00 10% 0.03% 1 040.66 8.97%
10% 90.00% 695.0 834.0 10% | 0.0049% 955.00 20% 0.03% 1126.61 17.97%
10% 90.00% 695.0 590.8 10% | 0.0049% 955.00 -15% 0.03% 825.79 -13.53%
20% 45.00% 696.0 765.6 2% 0.0049% 956.00 10% 0.01% 998.95 4.49%
20% 45.00% 696.0 765.6 10% | 0.0049% 956.00 10% 0.03% 998.85 4.48%
20% 45.00% 696.0 835.2 10% | 0.0049% 956.00 20% 0.03% 1041.87 8.98%
20% 45.00% 696.0 591.6 10% | 0.0049% 956.00 -15% 0.03% 891.30 -6.77%
30% 30.00% 697.0 766.7 2% 0.0049% 957.00 10% 0.01% 985.65 2.99%
30% 30.00% 697.0 766.7 10% | 0.0049% 957.00 10% 0.03% 985.58 2.99%
30% 30.00% 697.0 836.4 10% | 0.0049% 957.00 20% 0.03% 1014.29 5.99%
30% 30.00% 697.0 | 592.5 | 10% | 0.0049% | 957.00 -15% 0.03% 913.81 -4.51%
kde

O'R(tj) je anualizovana skutec¢na volatilita Podkladového fondu, stanovena Agentem pro vypocty Referencniho indexu;

w(tj-1) znamend Koeficient zavislosti na Podkladovém fondu a Podkladové sazbé stanoveny v predchazejici Kalkulaéni den;
NAV(tj-1) je uzaviraci hodnota cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) platna pro predchozi Kalkulaéni den;
NAV(tj) je uzaviraci hodnota cenného papiru (unit) Podkladového fondu (Closing price) pro prislusny Kalkulaéni den;

Rate(tj-1) znamena Podkladovou sazbu platnou pro predchozi Kalkulaéni den stanovenou Agentem pro vypocty Referencniho
indexu dva bankovni dny pred predchozim Kalkulaénim dnem;

Fee(tj) znamena Syntetickou dividendu;

S(tj-1) je hodnota Referencniho indexu, ktera byla stanovena Agentem pro vypocty Referencniho indexu pro predchozi Kalkulaéni
den;

Returnl(tj) znamena vykonnost Podkladového fondu stanovenou Agentem pro vypocty Referencniho indexu pro prislusny
Kalkulaéni den;

Return2(tj) znamena urok vypocteny z Podkladové sazby za obdobi od predchoziho Kalkulaéniho dne (vyjma tohoto dne) do
prislusného Kalkula¢niho dne (v¢etné tohoto dne) stanoveny podle vzorce;

S(tj) je hodnota Referencniho indexu, ktera byla stanovena Agentem pro vypocty Referenéniho indexu pro pfislusny Kalkulacni
den.

Z tabulky (a vySe uvedenych vzorcll) vyplyva, Zze bude-li pro dany Kalkulacni den hodnota anualizované skutec¢né volatility
Podkladového indexu nizsi nebo rovna 9 %, bude vykonnost Referencniho indexu pro takovy Kalkulacni den odpovidat vykonnosti
Podkladového fondu. Naopak, bude-li pro dany Kalkula¢ni den hodnota anualizované skutecné volatility Podkladového fondu vyssi
nez 9 %, bude vykonnost Referencniho indexu pro takovy Kalkulacni den mensi nez vykonnost Podkladového fondu a bude dana
pravé Koeficientem zavislosti na Podkladovém indexu a Podkladové sazbé stanovenou pro v predchozi Kalkulacni den. V obou
pfipadech bude vykonnost Referen¢niho indexu navic poniZena o urok vypocteny z Podkladové sazby za obdobi od predchoziho
Kalkula¢niho dne (vyjma tohoto dne) do pfislusného Kalkula¢niho dne (vcéetné tohoto dne)(za predpokladu, Ze Podkladova sazba
nabyva pro pfislusny Kalkula¢ni den kladné hodnoty) a o Syntetickou dividendu za pfislusny Kalkulaéni den.

Z tabulky také jednoznacné vyplyva, Ze parametrem, ktery zdaleka nejvyznamnéji uréuje mezidenni zmény hodnoty Referencniho
indexu, je skute¢na volatilita Podkladového fondu a z ni vyplyvajici Koeficient zavislosti na Podkladovém indexu a Podkladové
sazbé. Naproti tomu Urok vypocteny z Podkladové sazby (i pfi vyraznéjsim rlstu Podkladova sazby) ma dopad na mezidenni zménu
hodnoty Referencniho indexu pouze zlomkovy. Snizeni hodnoty Referencniho indexu vyplyvajici ze Syntetické dividendy je
konstantni.

5.1.8  Upravy Referenéniho indexu

Nebude-li mozné hodnotu Referenéniho indexu v pfislusny den odecist z prislusné strany informacniho systému "Bloomberg", pak
Agent pro vypocty odecte hodnotu Indexu z nastupnické strany informacniho systému "Bloomberg" nebo z jiné strany
nastupnického informacniho systému, poptipadé z jiného nahradniho oficialniho zdroje, kde bude hodnota Indexu uvedena.

Dojde-li ke zméné slozeni Referenéniho indexu nebo k jakékoli jiné Upravé (pro Ucely tohoto odstavce dale jen "Zména"), v jejimz
dasledku by dle vyhradniho uvdzeni Agenta pro vypocty nebyla hodnota Referenc¢niho indexu po Zméné v podstatnych ohledech
porovnatelna s hodnotou Referencniho indexu pred Zménou, pak hodnotu Referencniho indexu po Zméné stanovi v prislusny den
Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota v podstatnych ohledech odpovidala hodnoté,
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kterou by tento Referencni index mél pfi fikci, Ze ke Zméné nedoslo (tj. aby hodnoty Referenéniho indexu pred a po Zméné byly
porovnatelné).

Dojde-li k zaniku Referenc¢niho indexu (a neni-li k dispozici Zadny dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypocty rozumné prijatelny
akciovy index, ktery by zanikly Referencni index v podstatnych ohledech nahradil a ktery by byl se zaniklym Referen¢nim indexem
porovnatelny), pak hodnotu Referenc¢niho indexu stanovi v prislusny den Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby
takto stanovend hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Referencniho indexu pocitanou podle vzorce a
metody pred takovou zménou. Obdobné bude postupovano v pripadé, Ze by doslo k zaniku Podkladového fondu nebo Podkladova
sazby, v dusledku ¢ehoZ by nebyl k dispozici Referencni index.

PFivykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vsech pripadech uvedenych vyse je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou
péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitdlovych trzich.

Obdobnou diskre¢ni pravomoc ma pfi Upravach Referenéniho indexu v pripadé zmén Podkladového fondu Agent pro vypocty
Referencniho indexu, konkrétné pokud Podkladovy fond prestane sledovat cil Referen¢niho indexu, tj. rizikové kontrolovanou
investici do Podkladového fondu, nebo pokud dojde k vyznamné zméné v regulatornim ¢i pravnim ramci ¢i pravnich predpisech
ovliviiujicich Podkladovy fond, nebo ve zdanéni souvisejicim s Podkladovym fondem. Takové zmény vsak nesmi negativné ovlivnit
vlastniky investi¢nich ndstroj, jejichZ vynos je vazan na hodnotu Referencniho indexu.

O Upravach a ucinnosti takovych opatfeni bude Emitent informovat Vlastniky DluhopisG na svych webovych strankach
www.unicreditbank.cz v sekci "Debt investor relations/Dluhopisy".

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt troceny Dnem koneéné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich
podminek) nebo Dnem predéasné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lancich 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich
podminek), ledaze by po splnéni vsech podminek a naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neoprdvnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nabihat Urok pfi Urokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek
az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné c¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
by po tomto ozndmeni doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych
skutec€nosti nastane dfive.

6. Splaceni a odkoupeni

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nizZe,
bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 24. 7. 2023 (dale jen "Den koneéné splatnosti dluhopist").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisd s vyjimkou
predcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lank( 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisti
Emitent mlzZe Dluhopisy od Vlastnik( Dluhopist kdykoli odkoupit za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim odkoupenych
Dluhopist, mze tyto Dluhopisy zcizit podle vlastniho uvazeni.

6.4 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 povaZzovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent jako Administrator
uhradi ve prospéch Vlastnikl Dluhopist, nebo Administratora (bude-li odliSny od Emitenta), veskeré Castky jmenovité hodnoty
Dluhopis a nabéhlych drokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplatit irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis(i vylu¢né v korunach ¢eskych (K¢), pfipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by korunu ¢eskou nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopis(
bude splacena Vlastniklim Dluhopis( za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dariovymi, devizovymi a ostatnimi
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Ge¢innymi v dobé provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi podminkami
provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro (EUR), bude (i) denominace Dluhopisti zménéna
na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho oznameni
Vlastnikdm Dluhopist splatné v EUR, pticemz jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské (i) se v Zzddném ohledu nedotkne
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existence dluhl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano
ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplata vynosu z Dluhopis a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény prostiednictvim Administratora
k datlm uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den konecné splatnosti

on

dluhopisd" nebo "Den pfedéasné splatnosti dluhopisti" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli
jiné dodatecéné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodd a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunéch, ptipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati vynos z Dluhopistl (dale také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku Dne vyplaty. V souladu s ¢lankem 1.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k prevodim Dluhopisd u¢inénym v pribéhu prislusného Dne vyplaty.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopistl (dale také jen "Opravnéné osoby"), budou osoby,
které budou Vlastniky Dluhopisti k pocatku Dne vyplaty. V souladu s élankem 1.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k prevoddm Dluhopist u¢inénym v priibéhu pfislusného Dne vyplaty.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim prevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice a/nebo (ii) v hotovosti na viech pobockach Emitenta (kazda z pobocek déle jen "Platebni misto").

7.5.1 Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich Géet vedeny u banky v Ceské
republice podle pokynu, ktery pfislusna Oprdvnénd osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s iredné ovérenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno
origindlem nebo Uredné ovérenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipadé
pravnickych osob déle origindlem nebo uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starsi 3
(tFi) mésicu (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dariovém domicilu a ostatnimi
pripadné prislusnymi prilohami dale také jen "Instrukce"). V pfipadé originall cizich Urednich listin nebo uredniho ovéreni v ciziné
se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je
relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZadavkim Administratora, pficemz Administrator bude
opravnén vyZadovat dostatecné uspokojivy dlikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dlikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni pIné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé
potreby s Ufedné ovéfenym prekladem do c¢eského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nadlezZitosti podle tohoto c¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkiim tohoto ¢lanku, je
povaZovana za rfadnou.

Instrukce je poddna vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl prede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je
prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5.1 a pokud je nejpozdéji v
prislusny den splatnosti takové ¢astky pripsdna na Ucet banky takové Oprédvnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni
banky.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptsobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim radné
Instrukce. Pokud kterakoli Oprdvnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5.1 téchto
Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za spinénou
fadné a vcas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5.1 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnl ode dne, kdy Administrator obdrzel radnou Instrukci,
odepsana z uc¢tu Administratora, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli irok nebo jiny vynos ¢i doplatek
za takovy ¢asovy odklad.
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Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a radné Instrukce nebo dalsich
dokument ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢iinformace
byly nespravné, nelplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné
osobé v takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i Urok za takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné
platby.

7.5.2 Hotovostni platby

Na Zadost Opravnéné osoby bude Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v
Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén pozadovat (i) predloZeni dokumentu prokazujici totoZznost Opravnéné osoby (v pfipadé fyzické osoby
obc¢ansky prikaz nebo cestovni pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstriku je tfeba
predloZit i original nebo Ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejsttiku takové osoby ne starsi 3 (tfi) mésica, (ii)
original nebo uredné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu ptijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pripadé, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana téz (iii) plnou moc s Uredné ovérenym podpisem. V pripadé, Ze jakykoliv z poZadovanych
dokumentl je v jiném neZ Ceském jazyce, je tieba spolecné s originalem dokumentu predloZit i jeho uredné ovéreny preklad do
Ceského jazyka. V pripadé origindll cizich Urednich listin nebo uUredniho ovéreni v ciziné se vyZzaduje pfipojeni prislusného vyssiho
nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost predloZenych
dokumentl a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych
dokument( ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokument(. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou radné a vcas, pokud muze
byt prislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s timto ¢lankem 7.5.2 v ptislusny Den vyplaty nebo v takovy
den, ve kterém je to z hlediska technickych mozZnosti Administratora mozné. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepredloZi
Administratorovi veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s timto ¢lankem 7.5.2, Administrator platbu
neprovede, pficemz v takovém pripadé plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli irok ¢i doplatek za takovy ¢asovy
odklad pfrislusné platby.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné c¢astky zplisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba
vCas nedodala dokumenty nebo informace poZadované od ni v tomto ¢lanku 7.5.2, (ii) takové dokumenty nebo informace byly
neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, pficemzZ Opravnéné osobé v takovém pripadé nevznika zZadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto
zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb, pokud se takovd zména nebude
tykat postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopisli (v opaéném pfipadé o takové zméné bude rozhodovat Schlize). Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim Dluhopisti oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu,
ledaZe takovd srazka dani nebo poplatk(i bude vyZadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové
platby. Bude-li jakakoli takova srézka dani nebo poplatk(l vyZadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi ke
dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikdim Dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatkd. Emitent prebird odpovédnost za provedeni srazky dané u zdroje.

9. Predcasna splatnost Dluhopist v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pfipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti dale také jen
"PF¥ipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent
na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu
Urcené provozovny Administratora; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z téchto Emisnich
podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno po 30 (tficet) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny Administratora; nebo
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(c) Neplinéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoliv splatny dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhl vyplyvajicich z ruceni poskytnutého Emitentem, presahujici ve
svém uhrnu ¢astku 100.000.000 K¢ (jedno sto miliont korun éeskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné méné), nebude
Emitentem radné uhrazen i pres predchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, Ze takovy dluhy nebo dluhy jsou
splatné, a tento dluh nebo dluhy zlstanou presto nesplaceny po vice nez deset (10) Pracovnich dni od data takového
predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul vérfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi
Emitentem a prislusSnym véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zakonem predepsanym
zplsobem neplatnost dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutec¢ni do patnacti (15) Pracovnich dnl ode dne
pravomocného rozhodnuti pfislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo

(d) Ukonceni ¢innosti

Emitent prfestane podnikat nebo na zadkladé pravomocného rozhodnuti prislusného organu prestane byt opravnén
podnikat jako banka; nebo

(e) Insolvence

Emitent navrhne soudu prohldseni konkurzu na sv(j majetek, povoleni reorganizace ¢i poda obdobny insolvenéni navrh;
nebo soud ¢i jiny organ prislusné jurisdikce prohldsi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci nebo vyda jiné
obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvencni navrh je soudem zamitnut z toho dlivodu, Ze Emitentdv majetek nepokryva
ani naklady fizeni; nebo

(f) ZruSeni Emitenta
bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;

pak muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Gvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Uréené provozovny (déle také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopis, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a pomérné Casti Urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni predcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize), resp. v pfipadé pomérné Casti
urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech ke Dni konec¢né splatnosti dluhopis(, a Emitent je povinen takové Dluhopisy
(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopist

Jmenovita hodnota splatnd Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle pfedchazejiciho €lanku 9.1 téchto Emisnich
podminek se stava splatna k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik DluhopisG dorudil
Administratorovi do UrCené provozovny pfislusné Ozndmeni o predCasném splaceni urCené Emitentovi (dale také jen "Den
predéasné splatnosti dluhopisi"). Pomérna ¢ast Urokového vynosu narostlého na pfedc¢asné splatnych Dluhopisech od Data emise
(v€etné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopistl (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikiim Dluhopisd vyplacena az ke Dni
konecné splatnosti dluhopis(.

9.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni mlze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisli pisemné odvoldno, avsak jen ve vztahu k jeho
Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovdno Emitentovi a doruc¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny
dfive, neZ se pfislusné Castky stdvaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vsak
nema vliv na Oznameni o predcasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopis(.

9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopist

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. Promlceni

Préva spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator

11.1 Administrator

11.1.1  Administrator a Urcend provozovna

Administratorem je Emitent. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen "Ur€ena provozovna") je na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4
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11.1.2  Dalsi a jiny Administrdtor a jina Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu,
popfipadé urcit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajma Vlastnikd Dluhopistl (v opacném
ptipadé o ni bude rozhodovat Schize).

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo o urceni dalSich obstaravatel( plateb Emitent oznami Vlastnikdim Dluhopis(
zplsobem uvedenym v ¢lanku 13. Jakakoliv takova zména nabude Uc¢innosti uplynutim Ihty 15 (patnacti) kalendafnich dnli ode
dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum Gcinnosti. V kazdém pfipadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude Gcinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocty

Agentem pro vypocty je Emitent.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajma
Vlastnikd Dluhopist (v opaéném pfipadé o ni bude rozhodovat Schlze). Zménu Agenta pro vypocty Emitent oznami Vlastnikim
Dluhopist zpdsobem uvedenym v ¢lanku 13. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim Ihity 15 (patnacti) kalendarnich
dnd ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vsak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro
vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu,
kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.

12. Schize a zmény Emisnich podminek

12.1 PUsobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu ¢i Vlastnici Dluhopis mohou svolat schizi Vlastnik( Dluhopist (dale jen "Schiize"), je-li to tfeba
k rozhodnuti o spolecnych zajmech VlastnikG Dluhopisd, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s Gcasti na
Schazi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist, nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdé&ji v
den uverejnéni oznameni o konéni Schlize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o
obstarani dokladu o poctu viech Dluhopisd v Emisi, opravriujicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence
ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu
ke Schlizi. Radné a véasné doruéeni 7adosti dle vyse uvedeného bodu (i) a Ghrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vy3e jsou
predpokladem pro platné svolani Schlize.

12.1.2  Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyZadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( DluhopisG v pfipadé navrhu
zmény emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zakona vyZaduje (pficemz jde o
zménu zasadni povahy ve smyslu § 21 odst. 7 Zakona o dluhopisech).

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uverejnit zpdsobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji
15 (patndct) kalendarnich dni pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici Dluhopist), je
svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem
kondni Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vsemi zdkonnymi naleZitostmi) Emitentovi do UrCené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zplsobem a ve |hGté uvedené v prvni vété tohoto c¢lanku 12.1.3
(Emitent vSak v Zadném ptipadé neodpovidd za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zédkonnych Ihit ze
strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, 1O a
sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
kondni Schlze, pficemz datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt
drive neZ v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni ndvrhu
zmény a jeji zdlvodnéni a (v) rozhodny den pro Ucast na Schizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schlize, lze rozhodnout
jen za ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikd Dluhopisd opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svoldni Schize,
odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svoldna.

46



12.2 Osoby opravnéné uéastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schazi"),
ktery byl evidovan v evidenci Vlastnikd Dluhopis vedené Administratorem jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym
poc¢tem kust Dluhopist ke konci dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize (déle jen "Rozhodny den pro téast
na Schuzi"), pfipadné ta osoba, kterad potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovén v evidenci
Administratora k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisl a tyto jsou evidovany na Uctu prve
uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora. K pfipadnym prevodidm Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcéast na Schizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k
Rozhodnému dni pro Géast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které k
tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a
nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schlze. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného zastupce, nemuze spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3  Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schlze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni Géastnit se Schlze
zastupci Administratora (je-li jim osoba odlisnd od Emitenta), spole¢ny zastupce Vlastnik(l DluhopisG ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k G¢asti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Priibéh Schuize; rozhodovani Schtize
12.3.1 Usnadsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji GCastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro Gcéast na
Schizi Vlastniky Dluhopist, jejichZz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty dosud nesplacené
Casti Emise. Rozhoduje-li Schlze o odvoldni spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy naleZejici spolecnému zastupci (je-li
Osobou opravnénou k Ucasti na Schizi) do celkového pocétu hlasd. Pfed zahajenim Schlize poskytne Emitent, sdm nebo
prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi v
souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize Gcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
DluhopisC predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi. Do zvoleni
predsedy predseda Schizi osoba urcena svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopis(, pficemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolecny zdstupce

Schiize muZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zédstupce je v souladu se
zdkonem oprdvnén (i) uplatfiovat jménem vSech Vlastnikl Dluhopisti prava spojenda s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vsech Vlastnikl Dluhopis(
dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce
muZe Schlze odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schlze o predloZenych otazkich rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje ndvrh zmény Emisnich
podminek podle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon
3/4 (t¥i ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k G&asti na Schuzi. Pokud nestanovi zakon jinak, staéi k pfijeti ostatnich
usneseni Schlize prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schlze neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova Schiize bez
dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schlize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné)
hodiny od stanoveného zacatku Schlze usnasenischopna, svold Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se
konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla plvodni Schiize svolana. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem
jednani se oznami Vlastniklm Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla plivodni Schiize svolana. Nahradni
Schize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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124 Néktera dalsi prava Vlastnikd Dluhopist
12.4.1 Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k
Gcasti na Schazi, ktera podle zépisu z této Schlize hlasovala proti nebo se pfislu§né Schiize nezGcastnila (dale jen "Zadatel"), maze
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi a které od
takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného uUrokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s ¢lankem 5.1
téchto Emisnich podminek. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dn(i ode dne uveiejnéni takového usneseni
Schlize v souladu s ¢ldnkem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. Jmenovita hodnota predcasné splatnych Dluhopist se
stava splatna za 30 (t¥icet) dnli po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den predéasné splatnosti
dluhopis@"). Cast Grokového vynosu pfislusejici k takovym Dluhopistim za obdobi od Data emise (véetné tohoto dne) do Dne
predéasné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopist vyplacena aZ ke Dni konecné splatnosti dluhopis(.

12.4.2  NdleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopis(, o jejich? splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, p¥i¢ems? jejich podpisy musi byt Ufedné ovéreny. Zadatel musi ve
stejné Ih(té dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty poZzadované pro provedeni vyplaty podle
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12,5 Zapis z jednani

O jednani Schize pofrizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dnd od dne konani
Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, kterd takova Schlize pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schlze
je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopis(, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve |haté do 30 (tficeti) dn od
dne konani Schlze rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby
promlcéeni prav z Dluhopisll. Zapis ze Schlze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve Ih(té do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schlze uverejnit sdm nebo prostfednictvim jim
povérené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schlize a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projedndavala usneseni o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi
byt o Ucasti na Schlizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlze takové rozhodnuti o zméné Emisnich
podminek pfijala, musi byt v notarském zdpise uvedena jména téch Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které platné hlasovaly
pro prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisd, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tGcast na Schizi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikim DluhopisC bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v éeském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci "Debt investor relations/Dluhopisy". Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpisu ¢i tyto Emisni
podminky pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano
za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V ptipadé, ze bude nékteré oznameni
uverejriovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

14. Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky. Emisni podminky
mohou byt preloZzeny do dalSich jazykd. V takovém pripadé, dojde-li k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici
verze Ceska. Vsechny pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které vzniknou na zédkladé nebo v souvislosti s emisi
Dluhopist, véetné sport tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti FeSeny Méstskym soudem v Praze.
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V. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE 0SOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jejiho nejlepiho védomi Gdaje
uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 8. 6. 2018

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Jméno: In4 Davjd Grund Jméno:  V Ing. Tomag& Drabek
Funkce: Clen prédstavenstva Funkce: Clen predstavenstva
2. OPRAVNENI AUDITORI

Uéetni zévérka Emitenta za rok 2016 k 31. 12. 2016 a cetni zavérka za rok 2017 k 31. 12. 2017 byla auditovana:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni ¢.: 079

Sidlo: Nile House, Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 — Karlin
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditort Ceské republiky

Odpovédnad osoba: Diana Radl Rogerova

Osvédceni €.: 2045

Bydlisté: Nile House, Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 — Karlin

Auditor ovéfil individualni i konsolidované ucetni zavérky Emitenta za kalendédini roky 2016 a 2017 konéici k 31. 12. 2016,
respektive k 31. 12. 2017, a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spolecnost Deloitte Audit s.r.o. nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Emitentovi. Pro Gcely
tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvézil nasledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych
Emitentem nebo akcii ¢i podilli spole¢nosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upséni takovych akcii
¢i podild, (i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v orgédnech Emitenta a (iv) pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo regulovaném volném trhu BCPB.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v Gvodu tohoto Prospektu — Rizikové faktory.

4, UDAIJE O EMITENTOVI

Emitent je univerzalni bankou, kterd poskytuje retailové, korporatni a investi¢ni bankovni sluzby mistnim i zahrani¢nim klientim
predevsim v Ceské republice a na Slovensku.

Emitent byl zaloZen podle ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 140 92,
jeho identifika¢ni ¢islo je 649 48 242, telefonni spojeni: +420 955 911 111, emailova adresa: info@unicreditgroup.cz a internetové
stranky: www.unicreditbank.cz.

Emitent je tvrtou nejvétsi bankou a poskytovatelem finanénich sluzeb v Ceské republice méfeno dle velikosti rozvahy (plati k 31.
12. 2017 podle udaji Emitenta a databdze CNB ARAD). Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti (at ui kontrolované pfimo nebo
nepfimo) ("Skupina") nabizi svym privatnim a korporatnim klienttim Sirokou $kédlu bankovnich a finanénich sluZeb. Sidlo Emitenta
se nachazi v Praze, pfitemZ k 31. 12. 2017 Emitent provozoval Sirokou sit sestavajici ze 130 pobocek a 402 bankomatd po celé
Ceské republice a na Slovensku. K 31. 12. 2017 Emitent zaméstnéval v priméru 3.2890so0b na plny tvazek na konsolidované bézi.

Emitentovi byla udélena univerzalni bankovni licence, na jejimz zakladé poskytuje své sluzby jak retailovym klientim, malym a
stfednim podnikdm, tak i velkym korporacim, jakoZto i institucionalnim klientim, klientim z vefejného sektoru a jednotlivedim
s vysokym ¢istym jménim. Klicové produkty a sluzby nabizené Emitentem tvofi bankovni Géty, kreditni a debetni karty, korporatni
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a spotrebitelské Gvéry, nemovitostni, exportni a projektové financovani, produkty privatniho a investi¢niho bankovnictvi.
Prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti navic Emitent poskytuje i dopliujici sluzby jako jsou faktoring, leasing a prodej na
splatky, zprostfedkovani sluzeb a prodeje, Cinnosti na nemovitostnim trhu zahrnujici koupi, prodej, pronajem a administraci
objektu, nebo spotrebitelské a komercni pujéky.

Emitent je provozuje své aktivity primarné na ceském a slovenském trhu. Jako clen Skupiny UniCredit, jedné z nejvétsich
bankovnich skupin v Evropé, mliZze Emitent Cerpat z vyhod jeji Siroké sité, a nabizet tak své sluzby a produkty i mimo doméci trh.
K 31.12. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v ramci svych 14 hlavnich trh(, jakoZto i v dalSich 18 zemich svéta, ve kterych
obsluhovala ca. 25 milion( klientd. K tomuto datu evidovala Skupina UniCredit cca 91 952 zaméstnancd na plny Uvazek ve vice nez
4 700 pobockach (dle vyroc¢ni zpravy Skupiny UniCredit k 31.126. 2017).

Obchodni aktivity Emitenta se daji rozdélit do tfi zakladnich operacnich segment( podle rozsahu a povahy sluzeb a produkt(, které
nabizeji. Témito segmenty jsou: (i) segment firemniho a investi¢éniho bankovnictvi spolu s leasingem(Segment firemniho a
investicniho bankovnictvi, leasing), (ii) segment privatniho a retailového bankovnictvi (Segment privatniho a retailového
bankovnictvi) a (iii) ostatni (Segment ostatni).

Tabulka nize uvadi kli¢ové financ¢ni Gdaje na konsolidované bazi k jednotlivym segmentiim Emitenta:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12.

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Cisty trokovy vynos a Zisk (ztrata) pred
vynosy z dividend zdanénim Cisty zisk (ztrata)

(v milionech K¢)
Segment firemniho a investi¢niho

L . 5.403 7.447 5.274 6.358 5.274 6.358
bankovnictvi, [€asing ......ccccvceeveeirieniennene
Segment.prl\l/atnlho a retailového 2977 2824 1.179 583 1.179 583
bankoVNiCtVi ...eceeeeecciieieeeeeeeeee e,
Segment OStatNi ...cvveevveeeerieceeieceese e 2.842 (123) 2.836 772 1.173 (896)
Celkem 11.222 10.148 9.289 7.713 7.626 6.045

Vroce 2016 doslo ke zméné segmentového vykaznictvi u Emitenta, kdy aktivity privatniho bankovnictvi (plvodné soucast
Segmentu firemniho a investicniho bankovnictvi, tehdy jesté nazyvaného Segment privatniho, firemniho a investi¢niho
bankovnictvi) byly zaclenény do privatniho a retailového bankovnictvi (plivodné nazyvaného Segment retailového bankovnictvi).
Udaje k 31. 12. 2016 jsou vykazany ji podle nové definovanych segment.

Celkova aktiva Skupiny dosahla k 31. 12. 2017 vyse 672,1 mld. K¢ Emitent drzel 360,5 miliard K¢ vklad( klientl a
poskytl 386,7 miliard K¢ tvért. Cilem Emitenta je udrZovat financni stabilitu prostfednictvim své silné kapitalové zakladny, kterd
k 31. 12. 2017 sestavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) ve vysi 19,0 %, pficemz celkovy kapitalovy pomér byl 19,42 % (oboji
vychazi ze zavadénych pravidel Basel Il1).

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu cini vySe zakladniho kapitalu Emitenta 8.754.617.898 K¢, ktery byl plné splacen. Akcie
Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované a evidované v Centralnim depozitafi.
Emitent nevydal Zaddné cenné papiry, které by opravnovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné Gcastnické cenné papiry nebo na
prednostni Upis jinych Gc¢astnickych cennych papir(l. Akcie Emitenta jsou volné prevoditelné, k jejich pfevodu ani k jejich zastaveni
neni potieba Zadného souhlasu Emitenta. Hlasovaci prava s nimi spojend nejsou nijak omezena.

Emitent obsadil predni mista v nékolika prestiznich anketdch ocenujicich nékteré z jeho Siroké skdly produktl a sluzeb. Emitent v
roce 2017 ziskal tfi ocenéni v soutézi Zlatd koruna za svlij mobilni Smart Banking vyuZivajici rozpoznavani otisk( prst(, dale za
Micro splatkovy uvér pro zacinajici a malé podniky a v neposledni fadé za sv{j Uvér PRESTO ziskal prvni misto v kategorii
spotrebitelskych Uvérl v soutézi Finparada.cz - Financ¢ni produkt roku 2016. V roce 2016 vyhrala Emitentova vlajkova lod nazvana
U Konto titul Konto roku 2016 za nejlepsi bankovni Ucet v soutéZi poradané spolecnosti Fincentrum Media. Emitent byl rovnéz
vyhodnocen v soutézi Zlata koruna jako vitéz v kategorii hypotéka a spotiebitelské pjcky. Spotrebitelska Presto pljcka dale ziskala
ocenéni Finan¢ni produkt 2016 udélované portalem Finparada.cz. Prestizni ¢asopis Euromoney pak vyzdvihl vyuzivani inovativnich
technologii a sluzby mezinarodnim klienttim v privatnim bankovnictvi.

Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi a slovenskymi pravnimi predpisy, zejména ¢eskym NOZ, ceskym Zakonem o bankach,
¢eskym ZOK, ¢eskym Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, Slovenskym zdkonem o bankach, slovenskym ¢. 566/2001 Z.z.,0
cennych papirech, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, slovenskym zdkonem €. 513/1991 Sh., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpist, a dal$imi predpisy upravujicimi plsobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu.

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Ackoli Skupina UniCredit zahajila svou Cinnost na ¢eském trhu az 5. 11. 2007, doslo k zaloZeni spolec¢nosti, kterad dnes nese nazev
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (tj. Emitent), dne 1. 1. 1996 (tehdy pod obchodni firmou Vereinsbank (CZ) a.s.).
Emitent vznikl slou¢enim HVB Bank Czech Republic a.s. a Zivnostenské banky, a.s. V disledku fuze slou¢enim preélo jméni zanikajici
spole¢nosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnickou spole¢nost HVB Bank Czech Republic a.s. ke dni 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s., bez
likvidace k 1. 10. 2001. Veskera prava a povinnosti zrusené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt Czech Republic, a.s., presly na
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HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vyse zakladniho kapitalu a ostatnich skutecnosti spjatych se slouc¢enim byly
zapsany v obchodnim rejstiiku dne 1. 10. 2001. HVB Bank Czech Republic a.s. se stala ¢lenem skupiny UniCredit Bank Austria AG
("Bank Austria") v roce 2005.

Zivnostenska banka byla zaloZena v roce 1868 jako banka zaméiena na financovani malych a stfednich ¢eskych podnikd. Byla prvni
bankou v Rakousku-Uhersku s vyhradné ¢eskym kapitalem. V roce 1945 doslo k jejimu znarodnéni stejné jako u ostatnich bank. V
obdobi 1950 1956 Zivnostenska banka sice existovala jako pravnicka osoba, ale jeji aktivity byly vyrazné omezeny. Ke dni zapisu
Zivnostenské banky do obchodniho rejsttiku, tj. k 1. 3. 1992, na ni preslo opravnéni pasobit jako banka na zakladé zak. ¢. 21/1992
Sb., o bankach, v navaznosti na zak. ¢. 92/1991 Sb. a na usneseni vlady ¢. 1 z 9. 1. 1992, jimZ byl schvalen privatizaéni projekt
Zivnostenské banky. V Unoru 2003 pievazala banka UniCredito Italiano SpA 85,16% podil na zékladnim kapitdlu Zivnostenské
banky, a.s., od Bankgesellschaft Berlin AG. Nejstarsi ¢eska banka se tak stala soucasti skupiny UniCredito Italiano.

Dne 1. 12. 2013 doslo k preshranic¢ni fuzi slou¢enim Emitenta (jakoZto nastupnické spole¢nosti nesouci nazev UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.) s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktera zanikla. Rozhodnym datem fuze byl stanoven 1. 7. 2013. Fuzi doslo
k integraci obchodnich aktivit doposud vykonavanych dvéma nezavislymi spole¢nostmi, z ¢ehoz vyplyva, Ze po jejim dokonceni
vykonava obchodni aktivity na slovenském trhu nové Emitent prostiednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Dulezitym projektem v roce 2014 se stala akvizice UniCredit Leasing CZ, a.s. ("UniCredit Leasing CZ"), kdy Emitent ziskal 100%
podil, a dale koupé 71,3% podilu ve spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. ("UniCredit Leasing Slovakia") (vysledny vlastnicky
podil tvori 91,2 %) od spolecnosti UniCredit Leasing S.p.A. za celkovou akvizi¢ni cenu 3,21 miliardy K¢. Prodej obou vyse zminénych
spolec¢nosti Emitentovi se uskutecnil z diivodu reorganizace majetkovych Ucasti uvnitf skupiny Emitenta. V rdmci transakce doslo
k naslednému prevodu 91,2% podilu ve spole¢nosti UniCredit Leasing Slovakia jako nepenézitého vkladu do zakladniho kapitalu
spolecnosti UniCredit Leasing CZ. Hlavnim cilem akvizice UniCredit Leasing CZ bylo v prvni fadé rozsifit nabidku financnich sluzeb
klientdm Emitenta a UniCredit Leasingu CZ vytvofenim nového servisniho modelu zaloZzeného na pfistupu ke klientovi z jednoho
mista a vytvorenim komplexni nabidky sluzeb, zejména v Uvérové oblasti véetné leasingovych sluzeb.

Dne 20. 1. 2015 dokoncil Emitent akvizici 100% podilu v Transfinance, a.s. Tato spole¢nost byla odkoupena od subjektu stojiciho
mimo Skupinu UniCredit. V kvétnu 2015 byl nazev spolecnosti Transfinance, a.s., zménén na UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s.

5. PREHLED PODNIKANi
5.1 PREHLED OBCHODNICH AKTIVIT EMITENTA

Emitent je univerzalnim poskytovatelem bankovnich a finanénich produktl a sluzeb zahrnujicich retailové, komercni a investicni
bankovnictvi, v ¢eskych korunach a cizich ménach jak pro domdci tak i zahranicni klienty. Emitent vykondva svou podnikatelskou
¢innost predevsim v Ceské republice a na Slovensku, ale je aktivni i v jinych evropskych zemich vyuZivajice vyhod Siroké $kaly
kontakt( Skupiny UniCredit.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patfi kromé jinych tyto bankovni transakce €i finanéni sluzby:

e prijem vkladl od verejnosti; e platebni styk a zuc¢tovani; e vykon funkce depozitare;

e poskytovani uvéra; e otvirdni akreditiv(; e sménarenskd ¢innost (nakup

devizovych prostredk);

e investovani do cennych papirli na e finan¢ni makléFstvi; e poskytovani bankovnich informaci;

vlastni Gcet;

e obstardvaniinkasa; e vyddvani hypotecnich zastavnich e pronajem bezpecnostnich
listd; schranek;

e vyddvani a sprava platebnich e Ucast na vydavani akcii a e Uschova, uloZeni a sprdva cennych

prostredk; poskytovani sluzeb s nimi papirl nebo jinych hodnot; a
souvisejicich;

e poskytovani zaruk; e obhospodafovani cennych papird e obchodovani na vlastni u¢et nebo
klienta na jeho ucet vcetné na ucet klienta s devizami, derivaty
poradenstvi (portfolio a prevoditelnymi cennymi papiry.
management);

Prostiednictvim dcefinych a pfidruZzené spole¢nosti Emitent rovnéz poskytuje nasledujici suzby:

e leasing a splatkovy prodej e provozni financovani formou e zprostfedkovani sluzeb a prodeje;
automobild, stroja a zatizeni; faktoringu tuzemskych a
zahranicnich pohledavek;
e odbytovy leasing; e ndkup, prodej a pronajem e realitni ¢innost;
nemovitosti formou leasingu;
e spotrebitelské a podnikatelské e sprdva a udrzba nemovitosti.

uvéry poskytované na pofrizeni
automobild, stroja a zatizeni;

Emitent primarné vykazuje obchodni segmenty v ¢lenéni dle typu klientd: Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi,
Segment privatniho a retailového bankovnictvi a Segment ostatni.
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(A) Segment firemniho a investicniho bankovnictvi

Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi zahrnuje rtizné typy klientl od malych a stfednich podnikd (tzv."SME") (spole¢nosti
s ro¢nim obratem mezi 10 a 250 miliony K¢), pres velké podniky (spole¢nosti s ro¢nim obratem mezi 250 miliony a 2,5 miliardy K¢),
korporace (spoleénosti s rocnim obratem vys$sim nez 2,5 miliardy K¢), financni instituce (pojistovny, penzijni fondy a jiné
nebankovni financni instituce), financovani nemovitosti (developefi a investofi do komercnich a rezidenénich nemovitosti) az po
subjekty verejné spravy (kraje, mésta, obce a sdruzeni obci) a subjekty zabyvajici se zemédélstvim (zemédélci, bioplynové stanice
a dotacéni programy).

Klicovymi sluzbami a produkty, které jsou v ramci firemniho a investi¢niho bankovnictvi poskytovany, jsou: Uvérové operace,
financovani komercnich nemovitosti, projektové a strukturované financovani, obchodni a exportni financovani, dokumentarni
transakce, investi¢ni poradenstvi, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitalovém trhu véetné upisovani cennych papird pro
klienty, EU fondy, vedeni Uctl a depozit, platebni styk, elektronické bankovnictvi a cash pooling. Dcefiné spolecnosti Emitenta
dale nabizeji komplexni sluzby z oblasti leasingu a faktoringu, véetné domaciho faktoringu a exportu.

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni tdaje na konsolidované bazi k Segmentu firemni a investi¢ni bankovnictvi za kalendarni roky
2017 a 2016 koncici ke dni 31. 12. 2017 a 2016. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéZ informace za prvni pololeti koncici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 6.
2017 2016 2017 2016
(v milionech K¢) (v milionech Kc)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 5.403 7.447 3.619 3.677
Ostatni Cisté vynosy 5.279 4.216 3.019 2.377
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
. . . 7 7 417 2
hmotného a nehmotného majetku (873) (667) (417) (323)
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (1.176) (1.823) 249 (545)
Néklady segmentu (3.359) (2.815) (2.146) (1.936)
Zisk pfed zdanénim 5.274 6.358 4324 3.250
Daf z pfijma(t R - - -
Vysledek segmentu 5.274 6.358 4.324 3.250
Aktiva segmentu 538.305 521.589 615.311 523.836
Cizi zdroje segmentu 411.211 379.517 472.978 375.424
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢éastka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Firemni bankovnictvi

Sub-segment firemniho bankovnictvi poskytuje financ¢ni sluzby Sité na miru velkym narodnim a nadnarodnim korporacim,
finan¢nim institucim, verejnym subjektdim a institucionalnim zakaznikm z oblasti nemovitosti. Kromé Siroké skdly sluzeb a

k pobockam spadajici pod Skupinu UniCredit v hlavnich financnich centrech svéta.

K ¢innostem Emitenta v tomto segmentu patfi mimo jiné strukturované a projektové financovani, syndikace, nemovitostni
financovani, financovani obchodu a investi¢ni poradenstvi. Emitent poskytuje také dalsi sluzby svym korporatnim zékaznikiim,
kromé jiného financovani pracovniho kapitalu, rizné domdci i mezindrodni bezhotovostni Uvérové linky jako naptiklad akreditivy
a zaruky, Fizeni hotovosti (cash management) a pojistovaci sluzby.

Emitent také poskytuje projektové financovani a financovani nemovitosti, kde jsou hlavnim zdrojem splaceni budouci penézni toky
z pfislusné investice. Tento typ financovani zahrnuje pfipravu podnikatelského zaméru, ktery ma investorovi poskytnout prehled
o skutecnych a odhadovanych pfijmech, aby tak byla zajisténa poZzadovana ndvratnost investice.

Zvlastni diiraz je kladen na investice do nemovitosti, energetiky a infrastrukturnich projektt. Uvéry jsou poskytovény zejména za
Ucelem (i) investicni akvizice, (ii) rozvoje, (iii) modernizace, rekonstrukce a revitalizace nebo (iv) refinancovani nesplacenych
zavazkU. V oblasti financovdni nemovitosti jsou transakce zaméreny predevsim na (i) komercni nemovitosti, (ii) rezidenéni
nemovitosti, (iii) ubytovaci zatizeni, jako jsou hotely, a (iv) pozemky se stavebnim povolenim pro novy projekt. Kromé nemovitosti
je financovani také poskytovano (i) prdmyslovym a vyrobnim jednotkdm (jako jsou vyrobni linky), (ii) energetickym zatizenim
(napfiklad malym vodnim nebo vétrnym elektrarnam) a (iii) pro verejnou infrastrukturu.

Emitentovy aktivity v oblasti financovani obchodu a exportu zahrnuji (i) bankovni zaruky a dals$i dokumentarni sluzby a
(ii) strukturované financovani obchodu a exportu. Ke klientdim Emitenta v ramci téchto produktovych fad se fadi vyvozci a dovozci
z velkych podnik(i a SME segmentu. V ramci své ¢innosti financovani obchodu a exportu Emitent vydava a zpracovava bankovni
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zaruky, protizaruky a akreditivy (vCetné forfaitingu pohledavek z akreditivll vydanych ostatnimi bankami) a rovnéz poskytuje
exportni Uvéry i zahrani¢nim importérim prevazné z regionu stfedni a vychodni Evropy v rdmci EGAP pojisténi.

Emitent nabizi sluzby a produkty faktoringu zejména prostrednictvim své dcefiné spolecnosti UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s. Tyto produkty zahrnuji tuzemsky i exportni faktoring, blokovy faktoring, zajisténi pohledavek a inkaso.

Emitent poskytuje leasingové produkty predevsim prostrednictvim své stoprocentné vlastnéné dcefiné spolecnosti UniCredit
Leasing CZ, jedné ze dvou nejvétsich nebankovnich finanénich spole¢nosti v Ceské republice s trinim podilem 7,40 % k 31. 12. 2016
podle Udajl UniCredit Leasing CZ. Nabizené leasingové produkty zahrnuji zakladni Gvérové financovani, financni leasing, operativni
leasing a pojisténi financovanych predmétd.

Investicni bankovnictvi

Sub-segment investi¢ni bankovnictvi poskytuje sluzby kapitdlového trhu a s tim spojena reseni investi¢niho bankovnictvi. Jeho
uloha je zejména zamérena na derivatové a devizové operace, aktivity na kapitalovych trzich véetné upisovani cennych papir(i pro
klienty, obchodovani s cennymi papiry na mnoha regulovanych a neregulovanych trzich, investi¢niho poradenstvi a poradenstvi v
oblasti fuzi a akvizic.

(B) Segment privatniho a retailového bankovnictvi

Segment privatniho a retailového bankovnictvi zastifeduje mistni podnikani zakaznikd v Ceské republice a na Slovensku, véetné
takzvanych malych podnikd (tj. Zivnostnik( a firem s ro¢nim obratem pod 10 miliont K¢).

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni Udaje na konsolidované bazi k Segmentu privatni a retailové bankovnictvi za kalendaini roky
2017 a 2016 koncici ke dni 31. 12. 2017 a 2016. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny
tytéZ informace za prvni pololeti koncici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 6.
2017 2016 2017 2016
5 (v milionech Kc¢) (v milionech K¢)
Cisty urokovy vynos a vynosy z dividend 2.977 2.824 1.402 1.432
Ostatni Cisté vynosy 1.430 1.587 1.009 788
motmého a nebmotného mejetk (102) (%0 51 ()
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy 597 78 216 3
Naklady segmentu (3.723) (3.816) (2.180) (1.803)
Zisk pred zdanénim 1.179 583 396 375
Dani z pfijma - - - -
Vysledek segmentu 1.179 583 396 375
Aktiva segmentu 122.462 102.196 116.649 97.766
Cizi zdroje segmentu 157.624 147.830 154.680 143.545
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Retailové bankovnictvi

Sub-segment retailové bankovnictvi primarné poskytuje nasledujici sluzby: poskytovani uctd pro individualni klienty véetné Gctu
U Konto a uctu U konto Premium, G¢tl pro malé podniky, hypoteéni Gvéry a spotrebitelské Uvéry véetné PRESTO pujcky, povolené
pfeéerpani pro soukromé klienty, pojistovaci produkty (pojisténi majetku, Zivotni pojisténi a CPI), internetové, telefonni a mobilni
bankovnictvi, hotovostni a sménarenské operace a doplriikové sluzby, platebni karty vcetné pojisténi (debetni, kreditni a
partnerské karty), provozni, investicni a hypotecni Uvéry pro podnikatelskou klientelu, vklady, spofici a investi¢ni produkty (vlastni
produkty Emitenta ¢i ve spoluprdci s Pioneer Investments), komplexni nabidka bankovnich produktl pro privatni klientelu,
komplexni sprava klientskych aktiv, véetné spravy portfolia (portfolio management) a poskytovani investicnich produktd
vychazejicich z konceptu oteviené architektury fondu.

V ramci svého podnikani Emitent poskytuje hypotecni Gvéry. Ke dni 31. 12. 2017 celkovy objem poskytnutych residencnich
hypoték v Ceské republice a na Slovensku, které se kvalifikovaly pro zafazeni do Emitentova Kryciho bloku, ¢inil 98 miliard K.
Nékteré z produktl Emitenta jsou na ¢eském hypotecnim trhu jedineéné (jako je variabilni hypotéka, offsetova hypotéka a
hypotéka s poskytovanim sluzeb realitni poradce). Emitent poskytuje hypotéky s fixni i pohyblivou Urokovou sazbou.
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Privatni bankovnictvi

Sub-segment privatniho bankovnictvi pecuje na zékladé své komplexni nabidky o jednotlivce s vysokym Cistym jménim (tzn. s
celkovymi dostupnymi prostfedky nad 10 miliont K¢, nebo 100.000 EUR v pfipadé slovenské pobocky) a o soukromé nadace. Déle
pusobi jako kompetenéni centrum Emitenta pro viechny sluzby v oblasti spravy aktiv (asset managementu). Tento sub-segment
se také podili na tvorbé strukturovanych produktt a nabizi brokerské sluzby pro aktivni investory.

Privatni bankovnictvi Emitenta vychazi v Ceské republice a na Slovensku z jedineéného konceptu fizené oteviené architektury
fondd, jehoZ prostiednictvim Emitent poskytuje svym klientdm pfistup k investi¢nim feSenim z celé Skupiny UniCredit, ale také
k vybranym fondim v danych kategoriich nabizenych partnerskymi spole¢nostmi Emitenta, které jsou analyzovany a vybirany
tymem mezindrodnich expert( pro privatni klienty Emitenta. V roce 2015 doslo k narlstu poctu partnerskych spole¢nosti pro
Ceskou republiku a Slovensko, kdy? Emitent zahdjil spolupraci se spoleénosti BlackRock, jednim z nejvétsich hraét na mezinarodni
scéné v oblasti asset managementu.

(C) Segment ostatni

Tento segment zahrnuje dopady zisk( a ztrat z Cinnosti, které nejsou pfimo spojeny se Segmentem firemniho a investi¢niho
bankovnictvi nebo se Segmentem privatniho a retailového bankovnictvi, Cili se jedna vétSinou o dopady fizeni aktiv a pasiv ("ALM").
Do provoznich nakladli v Segmentu ostatni rovnéz patfi takzvané integracni naklady vyplyvajici z fize Emitenta a dfive samostatné
UniCredit Bank Slovakia a.s. (dnes pod hlavi¢kou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky).

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni Gdaje na konsolidované bazi k Segmentu ostatni za kalendarni roky 2017 a 2016 koncici ke dni
31.12. 2017 a 2016. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav. Rovnéz jsou uvedeny tytéz informace za prvni
pololeti kondici ke dni 30. 6. 2017 a 2016 z neauditovanych pololetnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12. Prvni pololeti k 30. 06.
2017 2016 2017 2016
5 (v milionech K¢) (v milionech K¢)
Cisty urokovy vynos a vynosy z dividend 2.842 (123) 384 (31)
Ostatni Cisté vynosy 4 1.201 302 1.022
S:Zﬁzqztzr:;itg rz]:eaigtliinl hodnoty hmotného (74) (54) (37) (24)
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (41) (58) (155) -
Néklady segmentu 105 (194) 49 (232)
Zisk pfed zdanénim 2.836 772 543 735
Dari z pfijmatt) (1.663) (1.668) (1.026) (897)
Vysledek segmentu 1.173 (896) (483) (162)
Aktiva segmentu 11.311 11.257 12.162 11.177
Cizi zdroje segmentu 31.747 40.804 47.007 48.961
Pozndmka:
(1) Uvedena dan z pfijmu predstavuje souhrnnou ¢astku za vSechny tfi segmenty.
5.2 VYVOJ NOVYCH PRODUKTU A SLUZEB

NiZe je uveden prehled nedavného vyvoje u produktu a sluzeb nabizenych Emitentem.

(A) Nové produkty

Uvéry

V roce 2016 zacal Emitent nabizet svou PRESTO pajcku na bydleni, coz byl prvni produkt na trhu, ktery nabizi az jeden milion K¢

bez zajisténi, pricemz klienti maji pouze prokazat ucel uvéru do Sesti mésicl od poskytnuti Uvéru. Doba trvani Uvéru je az 120
mésich s urokovou sazbou zacinaji na 4,9 % p.a. Sprava Uvéru je zdarma.

Déle v roce 2017 spustil Emitent svdj novy produkt PRESTO - Konsolidace uvért, ktery nabizi bonusy a pfiznivé Urokové sazby
klientlm, ktefi u Emitenta konsoliduji své Gvéry nad 200 tisic K¢.
Zvyhodnéné financovdni zemédélské techniky

V bieznu 2016 predstavil Emitent preferencni financovani zemédélské techniky. Na Techagro, nejvétSim zemédélském veletrhu
ve stfedni Evropé, byla prezentovana Siroka skala zvyhodnénych financnich produktl a sluZzeb usitych na miru pro potreby
zemédélstvi. Rovnéz byl k dispozici poradce k dota¢nim programim, které mohou zemédélci ¢erpat. Podle odhadd Emitenta si
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cesti zemédélci obvykle pofizuji novou technologii az do vyse 7 miliard K¢ roc¢né, z ¢ehoz vétsina je financovana prostiednictvim
avéru nebo leasingu.

Cilem Emitenta je ve spolupraci se svymi dcefinymi spole¢nostmi poskytujicimi leasingové sluzby, tzn. UniCredit Leasing CZ a
UniCredit Leasing Slovakia, pomoci s financovanim ndkupu jakékoli zemédélské techniky nebo zemédélské pldy, a to bud'

prostfednictvim pljéek, nebo na zdkladé operacniho ¢i financniho leasingu. Nejoblibenéjsi financni produkt z této rady vyrobkd je
flexibilni CreditAgro uvér, jehoZ splaceni je mozné nastavit podle sezdnnosti pfijmU, odpoc¢tl DPH a ¢erpani dotaci.

Hypotéky

Od 1. 9. 2016 uvedl Emitent na Cesky trh po omezenou dobu historicky nejnizsi urokovou sazbu, a to od 1,29 %, u sedmi a
desetileté fixace. Emitent tak pokracoval ve svém konceptu "vse za cenu jedné", ktery ve svém pocatku spocival v poskytovani
stejného Uroku pro variabilni sazbu i pro tfileté a pétileté fixace.

Vyse zminény koncept "vSe za cenu jedné" predstavil Emitent svym klientlm pred vice nez tfemi roky a v roce 2016 ziskal ocenéni
Zlata koruna 2016 za tento produkt. Emitent se nedavno rozhodl rozsitit svou koncepci i na delsi fixace, které jsou stale oblibenéjsi.
Napriklad v prvnich Sesti mésicich roku 2016 si desetiletou fixaci zvolilo 0 60 % vice klientd nez v prvnich Sesti mésicich roku 2015.

Platebni karty

Na zacatku roku 2015 Emitent spustil novy vérnostni program pro své klienty v Ceské republice s nazvem "U-Settete", ktery prinasi
optimalni nabidky (slevy u mnoha partnerskych obchodniktl) vychazejice z historie karetnich transakci. Program byl vytvoren v
souladu s Emitentovou strategii péce o zdkaznika. Chce-li klient vyuZivat tyto vyhody, musi se pouze jednorazové zaregistrovat
online nebo na pobocce a platit kartou vydanou Emitentem u POS terminal( obchodnik(.

Platebni termindly

Emitent zavedl mPOS produkt, diky némuz obdrzel ocenéni Inovativni banka roku udélenym spole¢nosti MasterCard. Diky reseni
spojujicimu platebni terminaly s chytrymi a mobilnimi telefony, vzrostl pocet instalovanych UCB terminald o stovky.

Pojisteni
V roce 2016 pfipravil Emitent ve spolupraci s Ergo pojistovnou nabidku cestovniho pojisténi s vysokymi limity plnéni ve vysi az 10
milion0 K¢. Nabidka plati pro nové i stavajici klienty. Pocinaje dnem 1. 1. 2016 mohou klienti sjednat cestovni pojisténi také na

internetovych strankach Emitenta. Klienti mohou uzavfit nejen obvyklé pojisténi [é¢ebnych vyloh, ale také pojisténi pro své domaci
mazlicky za snizené ceny a také pojisténi pro extrémni sporty.

(B) Neddvny vyvoj v oblasti distribucnich kandli

Pobocky

V roce 2017 pokracoval Emitent ve svém Usili vylepsit své pobocky v Ceské republice a na Slovensku, aby vice pfizptisobil svou
maloobchodni sit, a poskytl tak klientim pohodInéjsi a I1épe pristupné sluzby. V tomtéz roce proslo nékolik pobocek kompletni
rekonstrukci, pficemz Emitent provozoval ke dni 30. 6. 2017 Sirokou sit 130 pobocek a dale 92 prodejnich mist, véetné fransiz a
tzv. partnerskych koutkd, a 402 bankomat( po celé Ceské republice a na Slovensku.

Emitent v soutasné dobé& nema v umyslu dale rozsifovat svou sit pobocek, ale hodla se zaméFit na digitalni distribuéni kandly a
nové zplisoby, jak obslouZit své klienty, véetné kiosk(l v ndkupnich centrech po celé Ceské republice a na Slovensku (viz nize).

Online kandly

K dalSimu zjednoduseni poskytovanych sluzeb doslo u on-line transakci. Jednou z inovaci je moZnost prihlasit se do Smart Banking
pomoci otisku prstu. Misto zadavani PIN mohou klienti vyuzit otisk svého prstu k identifikaci a pro pfistup k aplikaci.

Emitent uvedl moZnost uzavfit hypotéku zcela pres internet prostfednictvim svého on-line prodejniho mista "UniCreditShop"
aktivniho v Ceské republice. Tato inovace umoZnila klientlim refinancovat snadno a pohodIné svou stavajici hypotéku kdekoliv a
kdykoliv a s expresnim schvalenim on-line do 48 hodin po predloZeni dokumentd. Navic maji klienti k dispozici svého on-line
bankére, ktery je doprovazi celym procesem.

5.3 HLAVNI TRHY

Emitent pUsobi predeviim na ¢eském a slovenském trhu, pficem? je ptitomen ve viech regionech Ceské republiky a Slovenska.
Jedna se o univerzalni banku nabizejici své sluzby zahrani¢nim i domacim klientlim z fad jednotlivc(i, malych a stfednich podnik(,
velkych korporaci, institucionalnich klientd, klientd verejného sektoru a vysoce prijmovych osob. Sluzby a produkty jsou
poskytovany jak v ¢eskych korundch, tak i v cizi méné.

Konkurence

Emitent eli rostouci konkurenci v oblasti bankovnictvi a finan¢nich sluzeb na trhu v Ceské republice a na Slovensku. V désledku
otevreni trhu financnich sluZzeb po vstupu obou zemi do Evropské unie dne 1. 5. 2004 se tato konkurence stala jesté intenzivnéjsi.
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Vysledkem je, Ze Emitent soutézi na volném trhu s velkym poctem ostatnich bank, spolec¢nostmi poskytujicimi financni sluzby a
Sirokou $kalou pojistovacich dom.

V soucasné dobé je bankovni trh v Ceské republice a na Slovensku vysoce koncentrovany. Piestoze se zde vyskytuje jen malo
konkurentl srovnatelnych s Emitentem co do velikosti a rozsahu podnikéni, ¢eli Emitent rostouci konkurenci také ze strany méné
zavedenych bank a financnich instituci nebo zcela novych Ucéastnikd, ktefi chtéji nabidnout atraktivnéjsi urokové nebo depozitni
sazby nebo jinak agresivné nacenéné produkty, aby mohli proniknout na trh. V posledni dobé se na bankovnim trhu v Ceské a
Slovenské republice objevilo nékolik tzv. nizkonakladovych bank zamérenych primarné na poskytovani sluzeb prostfednictvim
internetového bankovnictvi.

Mezi hlavni konkurenty Emitenta se v Ceské republice fadi Ceskoslovenska obchodni banka, Komeréni banka, Ceska spofitelna a
Raiffeisenbank. Na Slovensku jsou to potom Slovenska sporitelna, VUB, Tatrabank a CSOB. Vice detailli k rizikiim spjatym s
konkurenci viz "Rizikové faktory - Emitent souperi s nékolika velkymi financnimi institucemi a Celi rostouci konkurenci ze strany
meéné zavedenych nebo zcela novych bank".

Trini podil Emitenta v Ceské republice a na Slovensku byl 8,6 %, respektive 8,4 %, méfeno celkovym objemem pohledédvek za
klienty — rezidenty (k 31. 12. 2017, podle daji Emitenta, databaze CNB ARAD a tdajii NBS). Emitent je ¢tvrtou nejvétsi bankou v
Ceské republice, pficem? podil Emitenta na tomto trhu ¢&inil 8,7 % méreno podle zisku po zdanéni a 11,0 % z hlediska celkovych
aktiv (k 30. 9. 2017, podle Gdaji Emitenta a databaze CNB ARAD). Trini podil zdvazk{ vici klientdm - rezidentdm tvofil 6,5 % v
Ceské republice a 5,2 % na Slovensku (ke dni 31. 12. 2017 podle Gdaji Emitenta, databaze CNB ARAD a tidajl NBS).

V nésledujici tabulce jsou uvedeny informace o trinim podilu Emitenta v Ceské republice a na Slovensku:

ke dni a za rok koncici 31. 12. 2017

Emitent bankovni sektor
(v milionech K¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Pohledavky za klienty(!) 242 834 8,61 2 820 066
Zavazky vaéi klientim(®) 261 739 6,54 4000 008
Slovensko
Pohledévky za klienty(2 112 523 8,40 1339649
Zavazky vaéi klientim(® 70121 5,18 1352491
Pozndmky:
(1) V souladu s metodikou €NB je do pohledévek za klienty a zavazkd vici klientim zahrnuta pouze Eeska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych

cennych papir.
(2) Konvertovano sménnym kurzem 25,54 EUR/CZK platnym ke dni 29. 12. 2017.

ke dni a za rok koncici 31. 12. 2016

Emitent bankovni sektor
(v milionech K¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Zisk PO ZAANENT c..vveiiiiiiiiiiec e 5.319 7,05 75.500
Aktiva celkem ....c.oooveeeiiieie e 615.595 10,34 5.955.000
Ceska republika
Pohledévky za klienty™ .........ccccooveeiveiieeeeeeeee, 261.544 8,86 2.950.343
Zéavazky vOa&i klientdm@ ..o, 292.753 7,34 3.988.490
Slovensko
Pohledévky za klienty@ .........c.cccoeeiieieieieieeee, 115.774 8,48 1.364.480
Zavazky vaci klientdm@).......c.oveiriieeceeeeee s 78.551 5,44 1.443.362
Zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2016
Poznamky:
(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledavek za klienty a zévazki vici klient&im zahrnuta pouze eska ¢ast banky.

(2) Konvertovano sménnym kurzem 27,02 EUR/CZK platnym ke dni 31. 12. 2016.
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6. ORGANIZACNi STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram niZe ukazuje prehled skupinové struktury platné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Procentudlni vyjadreni vyjadiuje
podil na zakladnim kapitalu spolecnosti.

UniCredit S.p.A.

| 100 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100% UniCredit Factoring Czech Republic and
> Slovakia, a.s.
100%| | 100%
N UniCredit Leasing CZ, a.s. » | Unicredit Leasing Slovakia a.s.
v
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
BACA Leasing Alfa s.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.0. 100 %
HVB Leasing Czech Republic s.r.o. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % Pu—
UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. 100 %
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K datu Prospektu sestdvala Skupina z Emitenta, 12 dcefinych spolec¢nosti a jedné pridruzené spolecnosti. Nasledujici tabulka uvadi
prehled spolecnosti, které tvori konsolidovanou skupinu k datu tohoto dokumentu:

Nazev spolecnosti Zemé Cinnost spolecnosti Mateiska spolecnost Vlastnicky podil
(v%)

UniCredit Factoring Czech Republic and

Slovakia, 8.5, ceeeveeeeeieieieieeeen cz Factoring Emitent 100,0

UniCredit Leasing CZ, a.s. (ov4 Leasing Emitent 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... cz vozidel UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o.

.................................................................. Ccz Zprostiedkovani sluzeb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovani motorovych

RCI Financial Services, s.r.0.(t) cz vozidel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nemovitostni projektova

ALLIB Leasing S.r.0. .occeeeviveeeniieenieeeeinen, cz spolec¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

BACA Leasing Alfa s.r.0......ccccceeveeecineennnns (074 spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

CA-Leasing OVUS S.r.0. c...coevvereriiiciiinenne cz spole¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

HVB Leasing Czech Republic s.r.o. ............ Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit Leasing Slovakia, a.s. @............. SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... SK vozidel UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Broker, S.r.0....cccccevvveeveeneeennnen. SK Zprostfedkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. SK Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

Poznamky:
(1) Spole¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pfidruZzenou spolecnosti, ktera je konsolidovand metodou ekvivalence. Skupina v této spole¢nosti drzi 49,9 %

hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad touto spolecnosti.
(2) Déle jen "UniCredit Leasing SK"

Byvalé spolec¢nosti Skupiny INPROX Poprad, spol. s r.o. a INPROX SR I., spol. s r.o. se v Unoru 2016 sloucily s UniCredit Leasing
Slovakia a spole¢nost BACA Leasing Gama s.r.o. byla proddana mimo Skupinu UniCredit v bfeznu 2016.

Nasledujici tabulka pfinasi prehled klicovych spolec¢nosti pod pfimou nebo nepfimou kontrolou Emitenta k datu tohoto
dokumentu:

Dcefina spole¢nost Popis

UniCredit Factoring Czech Hlavni ¢innosti je poskytovani faktoringovych sluzeb, jejichz icelem je financovat, inkasovat a

Republic and Slovakia, a.s. zajistit kratkodobé pohledavky klient z rlznych odvétvi, pficemz tyto sluzby jsou primarné
uréeny pro malé a stfredné velké spolecnosti.

UniCredit Leasing CZ Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, pfedevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich uvér(i a operativni leasing pro firmy a
soukromé osoby.

UniCredit Leasing SK Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, predevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Uvér(i a operativni leasing pro firmy a

soukromé osoby.

Zahranicni pobocka Emitenta na Slovensku

Dusledkem preshranicni fuze Emitenta a byvalé UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1. 12. 2013 (viz "Historie a vyvoj Emitenta" vyse)
prevzal Emitent obchodni aktivity dfive vykondvané UniCredit Bank Slovakia a.s., které vykonava prostiednictvim své organizacni
slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Ucelem preshranicni fuze ¢eské a slovenské banky bylo vytvofit silnéjsi entitu, ktera by byla aktivni na obou trzich a mohla téZit
z ndkladovych synergii, vyrovnanéjsi kapitdlové struktury a optimalizovaného fizeni likvidity.

Emitent poskytuje bankovni sluzby na uzemi Slovenské republiky prostfednictvim své slovenské pobocky na zakladé ceské
bankovni licence v ramci jednotného pasového rezimu EU. Emitent tak musi dodrZovat fadu zakonU ucinnych na slovenském trhu
jako napf. zakon ¢. 483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankéch), zakon €. 90/2016 Zb. (zakon o Uveroch na byvanie), zakon ¢.
566/2001 Zb. (Slovensky zdkon o cennych papirech), zakon €. 530/1990 Zb. (Slovensky zékon o dluhopisech) a dalsi.

Dohledovym organem na Slovensku je Narodni banka Slovenska (NBS). NBS vykondava regulatorni a kontrolni pravomoci nad
bankovnim sektorem (v€etné dcefinych spolecnosti zahrani¢nich bank se sidlem na Slovensku a pobocek slovenskych bank se
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sidlem mimo Evropsky hospodarsky prostor (EHP), stejné jako nad ostatnim financnim sektorem (dohled nad kapitalovymi trhy,
pojistovnami, penzijnimi fondy, spofitelnimi a Gvérovymi druzstvy). Banky se sidlem v jinych zemich EHP, které vykonavaji své
bankovni aktivity na Slovensku prostfednictvim své slovenské pobocky (coz je pfipad Emitenta) nebo bez zfizeni takové pobocky
Cisté na zdkladé volného poskytovani preshranicnich sluzeb, primarné podléhaji dozoru regulatornich orgdnid své domovské zemé.
Ovsem vzhledem k tomu, Ze Slovenska republika je ¢lenem eurozdény, musi slovenska pobocka dodrzovat rovnéz opatreni prijata
ze strany ECB.

Aktivity slovenské pobocky spadaji tedy pod dohled CNB, pokud vychézeji z jednotného pasového rezimu EU, a tedy z obecného
principu dohledové ¢innosti organt domovské zemé zakotveného ve smérnici CRD IV. V disledku toho by se mél dohled NBS nad
slovenskou pobockou Emitenta v zasadé omezit na jeji likviditu a dodrZzovani pravidel zakazu prani Spinavych penéz a boje proti
terorismu. Vzhledem k tomu, Ze Slovensko je soucasti eurozény, podléha pobocka také predpistiim souvisejicim s ménovou politiku
ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit, vyznamné evropské bankovni skupiny se zamérenim na Rakousko, Némecko a Italii a zemé
stfedni a vychodni Evropy, véetné Ceské republiky a Slovenska. Skupina UniCredit v ¢ele s matefskou spole¢nosti UniCredit S.p.A.
predstavuje univerzdlniho poskytovatele bankovnich a financ¢nich sluzeb, ktery nabizi své sluzby retailovym, korporatnim i
institucionalnim klientdm v zapadni Evropé a CEE. K 31. 12. 2017 byla Skupina UniCredit aktivné ¢inna v rdmci svych 14 hlavnich
trha, jakoZzto i v dalsich 18 zemich svéta, ve kterych obsluhovala cca 25 miliond klientl. K tomuto datu evidovala Skupina UniCredit
cca 91 952 zaméstnanctll na plny Uvazek ve vice nez 4 700 pobockach (dle vyrocni zpravy Skupiny UniCredit k 31.12. 2017).

Portfolio aktivit Skupiny UniCredit je vysoce diverzifikované podle segmentl a geografickych oblasti, se silnym ddrazem na
komeréni bankovnictvi. Do Siroké skaly bankovnich a financnich aktivit spada kromé jiného ptijimani vklad(, Gvérovani, sprava
aktiv, obchodovani s cennymi papiry, investi¢ni bankovnictvi, mezinarodni financovani obchodu, korporatni financovani, leasing a
faktoring.

Novodoba historie Skupiny UniCredit zacala fuzi deviti prednich italskych bank, naslednym spojenim s némeckou skupinou HVB a
zcela nakonec s italskou skupinou Capitalia. V roce 1999 zapocala akvizici banky Pekao v Polsku expanze Skupiny UniCredit (v
té dobé pod ndzvem UniCredito Italiano) do regionu stfedni a vychodni Evropy, ktera pokracovala i v nasledujicich letech mimo
jiné prostfednictvim koupé Pioneer Investments a naslednym vytvorenim Pioneer Global Asset Management, a dalSimi
strategickymi akvizicemi, které postupné probéhly v Bulharsku, ve Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Ceské republice a Turecku.

V prlbéhu roku 2017 vyznamné pokrocil proces likvidace obchodnich aktivit v Polsku. Byla proddna vétsina podilu drzeného
v bance Pekao do rukou tretiho subjektu, a tudiz Bank Pekao byla vy¢lenéna ze Skupiny UniCredit. Dale se uskutecnil prodej
investicni odnoZe Pioneer Investments. S jejim novym vlastnikem, skupinou Amundi, uzaviela Skupina UniCredit strategické
partnerstvi v rdmci distribucni sité pokryvajici Italii, Némecko a Rakousko.

Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.

6.3 HLAVNIi SPOLECNOSTI SKUPINY UNICREDIT

Rakousko Bank Austria AG
UniCredit Leasing GmbH
Bank Austria Private Banking
LEASFINANZ GmbH
Schoellerbank AG

Bosna & Hercegovina UniCredit Bank d.d.
UniCredit Bank a.d. Banja Luka
UniCredit Leasing d.o.o.

Bulharsko UniCredit Bulbank AD
UniCredit Leasing AD
UniCredit Factoring EAD
CA 1B Bulgaria EOOD

Chorvatsko Zagrebacka Banka d.d.
UniCredit Leasing Croatia d.o.o.
Némecko UniCredit Bank AG ("HypoVereinsbank")

UniCredit Leasing GmbH
Mobility Concept GmbH
UniCredit Leasing GmbH

Mad‘arsko UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Leasing Hungary Zrt
Italie UniCredit SpA

UniCredit Leasing SpA

UniCredit Factoring SpA

UniCredit Credit Management Bank SpA
FinecoBank SpA, Milano
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Japonsko UniCredit Bank AG — Tokio Branch

Lucembursko UniCredit Luxembourg S.A.
Nizozemi Yapi Kredi Bank Nederland N.V.
Rumunsko UniCredit Bank S.A.

UniCredit Leasing Corporation IFN S.A.
Rusko UniCredit Bank

Yapi Kredi Moscow
UniCredit Leasing 000
Srbsko UniCredit Bank Serbia JSC
UniCredit Leasing Srbija d.o.o0. Beograd

Singapur UniCredit Bank AG - Singapore Branch
Slovinsko UniCredit Leasing d.o.o
UniCredit Bank
Turecko Yapi Kredi Bank
YapiKredi Leasing A.O.
Velka Britanie UniCredit Bank AG - branch
USA UniCredit SpA New York Branch

UniCredit Bank AG - branch

7. INFORMACE O TRENDECH

0Od data zverejnéni poslednich auditovanych finanénich vysledkd, tj. 31. 12. 2017, do data vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly
zadné vyznamné zmény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta.

Ceské ekonomice se v roce 2017 dafilo a s riistem o 4,5 % se nachazela blizko vrcholu hospodaiského cyklu. K jejimu ristu prispély
vSechny slozky agregatni poptavky. Spotfeba domacnosti byla stimulovana klesajici nezaméstnanosti, jez se béhem roku postupné
dostala na historicky nejnizsi drovné, a v kombinaci s rekordnimi pocty volnych pracovnich mist tlacila na akceleraci mezd.
Nedostatek pracovnikd byl podniky ¢im dal ¢astéji uvadén jako hlavni prekazka rozvoje podnikani. Tvorba fixniho kapitalu se
vzpamatovala z poklesu predeslého roku predevsim diky investi¢ni aktivité soukromych subjektl. Popisované prostiedi bylo
prihodné pro vznik poptavkovych inflacnich tlakd, které drzely meziroéni inflaci po cely rok nad hranici 2%. Prdmérna inflace
dosdhla 2,5 %, nejvyssi Urovné za pét let.

Inflaéni prostfedi p¥imélo CNB zacit se zpFisiovanim ménovych podminek. Nejprve byl v dubnu opustén reiim devizovych
intervenci, ¢imz CNB piestala branit koruné v posilovéni. Do konce roku zhodnotila koruna viiéi euru o 5,5 %. Zaroveri CNB vyuZila
k utazeni své ménové politiky i urokovy kanal a béhem roku dvakrat zvysila repo sazbu, ktera tak skoncila rok 2017 na hodnoté
0,5 %. Treti zvySeni na uroven 0,75 % nasledovalo na zac¢atku Unora 2018. Celkovy objem Uvérid v ¢eské ekonomice zpomalil na
meziro¢nich 5,6 % na konci 2017, a to kvali pomalejSimu rdstu Gvér podnikdm. PGjcky domacnostem naopak lehce zrychlily na
meziro¢nich 7,5 %. Pro Urokové sazby na Slovensku bylo relevantni to, Ze ECB ponechala klicové urokové sazby po cely rok 2017
beze zmény. Jejich zvyieni se na program dne dostane pravdépodobné az v priibéhu roku 2019. Urokové sazby tak zistavaji blizko
historickych minim, coZ ma negativni vliv na Cisté urokové vynosy slovenského bankovniho sektoru.

PFiznivy vyvoj ekonomiky i zména piistupu CNB k monetarni politice vytvareji vhodné prostfedi pro podnikani Emitenta a pfispivaji
k jeho rostoucim hospodaiskym vysledkim.

Vytésnéni mensinovych akciondfi

1. 6. 2016 rozhodla valnd hromada Emitenta na zakladé ndvrhu svého tehdejsiho majoritniho akcionare Bank Austria o vytésnéni
mensinovych akcionard. Na zékladé usneseni valné hromady doslo k prevodu vsech akcii, které vlastnily jiné osoby nez Bank
Austria (coZ odpovidalo pfiblizné 0,04 % zakladniho kapitalu Emitenta) do rukou majoritniho akcionare vyménou za penéini
nahradu vyplacenou Bank Austria. V zafi 2016 byla Bank Austria zapsana do obchodniho rejstfiku jako jediny akcionar Emitenta.

Reorganizace Skupiny UniCredit

UniCredit S.p.A. ohlasila 11. 11. 2015 svdj tzv. "strategicky plan", v némz nastinila své financni cile a predstavila prostfedky, kterymi
chce tyto cile dosahnout. Jednim z uvaZzovanych postuptl, kromé jinych, je upozadéni Bank Austria v jeji funkci sub-holdingové
spolecnosti pro dcefiné firmy z regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE), véetné Emitenta, a zjednoduseni vlastnické struktury
naplanované do konce roku 2016. V souladu s timto planem prevzala UniCredit S.p.A. pfimou vlastnickou kontrolu nad svymi
dcefinymi spolec¢nostmi v regionu CEE.

Restrukturalizace Skupiny UniCredit byla dosazena odstépenim operacnich jednotek a dcefinych spolecnostiz regionu CEE od Bank
Austria, v€etné, mimo jinych, Emitenta, UniCredit Bank a. d. Banja Luka, UniCredit Bank Hungary Zrt., UNICREDIT BANK S. A,,
UniCredit Bank Serbia JSC, UniCredit Banka Slovenija d. d. and UniCredit Bulbank AD. Tyto entity byly vyc¢lenény do ucelné zalozené
jednotky, jeZ se nasledné preshranic¢né sloucila s UniCredit S.p.A. Reorganizace nasledujici po dokonceni odstépeni a fuze vstoupila
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v platnost 1. 10. 2016, nasledkem ¢ehoz prestal byt Emitent dcefinou spolecnosti Bank Austria a dostal se pod pfimou kontrolu
UniCredit S.p.A.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.

9. SPRAVNI, RiDici A DOZORCi ORGANY

Emitent je ¢eska akciova spolec¢nost fidici se ¢eskym pravem. Jeho organy jsou valna hromada, predstavenstvo a dozordi rada.
Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta, ktery rozhoduje o jeho nejvyznamnéjsich zalezitostech, jako jsou zvyseni a snizeni
zékladniho kapitalu, volba a odvolani ¢lenl dozorci rady nebo schviéleni Ucetni zavérky Emitenta. Prava a funkci valné hromady v
soucasné dobé vykonava jediny akcionar Emitenta (pro vice informaci viz "Jediny akciondr" nize). Predstavenstvo zastupuje
Emitenta ve vSech zdleZitostech a je povéreno kazdodennim fizenim jeho obchodni ¢innosti, zatimco dozordi rada je nezavisly
organ zodpovédny za dohled nad cinnosti Emitenta a predstavenstva pfi fizeni Emitenta. Dozor¢i rada rozhoduje o otazkach
uvedenych ve stanovach Emitenta ("Stanovy"). Podle ZOK nem(ze dozor¢i rada pfijimat rozhodnuti vyhrazena pro Fidici organ.
Nicméné nékteré zaleZitosti uvedené nize podléhaji schvéleni dozor¢i radé. Kromé vyse uvedenych organt zfidil Emitent zvlastni
kontrolni organ - vybor pro audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je fidicim a statutarnim organem Emitenta. Pfedstavenstvo urcuje a fidi jeho ¢innost, zastupuje Emitenta navenek
a je povéreno kazdodennim Fizenim a rozhodovanim o vSech zaleZitostech, pokud tyto podle Stanov nebo platnych zakond
nespadaji do plsobnosti dozoréi rady, vyboru pro audit nebo valné hromady. Nikdo neni opravnén udélovat pfedstavenstvu
pokyny tykajici se obchodniho vedeni Emitenta, jestlize ZOK nebo ostatni pravni pfedpisy nestanovi jinak.

Podle Stanov je predstavenstvo sloZeno ze sedmi ¢lend: predsedy, mistopiedsedy a péti dalS$imi ¢leny. Vsichni ¢lenové
predstavenstva jsou voleni dozorc¢i radou Emitenta na dobu tfi let s moZnosti znovuzvoleni. Zasedani predstavenstva se konaji
nejméné jednou mésicné, na kterych pfijima rozhodnuti formou usneseni.

Pracovni adresa viech ¢lent predstavenstva je Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika, s vyjimkou pana Strokendla, jeho?
pracovni adresa je v Sancova 1/ A 813 33 Bratislava, Slovensko.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové predstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

Jméno Zkusenosti

Ing. Jifi Kunert Pan Kunert je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2007. V soucasné dobé vykonava
funkci pfedsedy predstavenstva a generalniho feditele Emitenta. Je zodpovédny za

predseda predstavenstva a generdini celkové vysledky Emitenta a pod jeho pfimou kontrolu spada obchodni feditel,

feditel feditel divize risk management a oblast financi, lidskych zdrojd a pravniho Useku.

Pan Kunert zahdjil svou profesni kariéru v Ceskoslovenské obchodni bance, a. s. a
pozdé&ji zastaval riizné pozice v Zivnostenské bance, a.s., véetné pozice generalniho
feditele. U Emitenta zacal pracovat v roce 2007 v disledku fize Zivnostenské
banky, a.s., s Emitentem.

V roce 2009 pUsobil jako ¢len Narodni ekonomické rady vlady, kterd byla zfizena,
aby pomohla nalézt feSeni hospodarské krize z roku 2008. Je také jednim ze
spoluzakladatelii Ceské bankovni asociace, ve které v souc¢asné dobé zastava funkci
viceprezidenta.

Paolo lannone Pan laonnone je ¢lenem predstavenstva od 24. 4. 2009. V soucasnosti zastava
funkci mistopredsedy predstavenstva a obchodniho feditele Emitenta. Je

mistopfedseda pfedstavenstva, zodpovédny za fizeni a kontrolu obchodnich aktivit Emitenta a koordinaci €¢innosti

ndméstek generdlniho reditele a Utvard Emitenta.

obchodni feditel

Pan laonnone mad vice nez 30 let zkuSenosti v bankovnim sektoru. Po ukonceni
studia v roce 1979 nastoupil do Credito Italiano (nyni Skupina UniCredit) v Italii a
vykonaval rGzné manaZerské pozice, véetné obchodniho manaZera, manazer
pobocky u péti riznych pobocek a regionalniho feditele v rozhodujicim regionu
retailového bankovnictvi. V roce 2001 preSel do New Europe divize ve Skupiné
UniCredit, kde byl odpovédny za vyvoj retailového bankovnictvi v Chorvatsku, na
Slovensku a v Rumunsku, a pozdéji se stal ¢clenem predstavenstva Bank Pekao SA,
kterd je clenem Skupiny UniCredit v Polsku.
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Ing. Ales Barabas

clen predstavenstva a reditel divize risk
managementu

Ing. David Grund

clen predstavenstva a reditel
korpordtniho a investi¢niho
bankovnictvi

Tomas Drabek

¢len predstavenstva a reditel
retailového a privatniho bankovnictvi

Ljubisa Tesi¢

¢len predstavenstva a financni reditel

Miroslav Strokendl

clen pfedstavenstva a vedouci
organizacni slozky Emitenta na
Slovensku

9.2 DOZORCi RADA

Pan Barabas je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2007. Zaroven je feditelem divize
risk managementu a je zodpovédny za pfipravu Gvérové politiky, udrZzeni kvality
uvérového portfolia, fizeni veskerych cinnosti v oblasti Gvérovych rizik a za
dodrzovani limitl stanovenych bankovni regulaci, stejné jako za Fizeni aktivit v
oblasti trzniho a operacniho rizika.

NeZ se ujal funkce reditele divize risk managementu, zastaval pozici finanéniho
feditele a reditele korporatniho, investi¢niho a privatniho bankovnictvi Emitenta.

M4 vice neZ 34 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi a financi. V roce 1992 se stal
¢lenem predstavenstva Zivnostenské banky, a.s., jednoho pfedchtdcd Emitenta. V
soucasné dobé je viceprezidentem prazského Klubu finanénich feditelt (CFO Club).

Pan Grund je feditelem korporatniho a investi¢niho bankovnictvi v Ceské republice
i na Slovensku a je zodpovédny za fizeni a kontrolu obchodnich aktivit Emitenta v
tomto segmentu.

Pan Grund disponuje mnohaletymi zkusenostmi v oblasti bankovnictvi, od 1. 10.
2001 vykonava nepretrzité pozici ¢lena predstavenstva Emitenta.

Pan Drabek je ¢lenem predstavenstva od 1. 2. 2018 a zaroven vykonava funkci
feditele retailového a privatniho bankovnictvi v Ceské republice i na Slovensku.

Svou kariéru ve Skupiné zapocal v roce 2001 jako hypotecni specialista v Bank
Austria Creditanstalt. Nasledné zastaval fadu pozic vrGznych oblastech
bankovnictvi.

Pan Tesi¢ je ¢lenem predstavenstva od 1. 11. 2016. Zaroven vykonava funkci
financniho feditele Emitenta.

Svou kariéru zacdal ve Skupiné UniCredit v roce 1996 v HVB Némecko, pozdéji
zastaval rlzné pozice v ramci privatniho bankovnictvi, risk managementu (v
Londyné), controllingu, oddéleni strategickych projektd a oddéleni fuzi a akvizic.
Poté se stal seniornim manazerem zodpovédnym za strategicky rozvoj a flze a
akvizice v Bank Austria Creditanstalt ve Vidni a pozdéji zastaval pozici Managing
Director u UniCredit Bank AG v ramci UniCredit Markets and Investment Banking
(Mnichov a Viden).

V roce 2010 byl jmenovan finan¢nim feditelem a ¢lenem spréavni rady UniCredit
Bank Banja Luka. Od roku 2013 pUsobil jako finanéni feditel a ¢len spravni rady
UniCredit Bank Madarsko.

Pan Strokend] je ¢lenem predstavenstva od 1. prosince 2013. Rovné? plsobi jako
vedouci organizacéni slozky Emitenta na Slovensku.

M3 vice neZ 25 let zkuSenosti v oblasti bankovnictvi. V roce 1990 nastoupil do
Polnobanky v Bratislavé, kde zastaval rlzné pozice vcetné vedouciho Uvérového
rizika a vedouciho work-out oddéleni. V roce 2007 se stal vedoucim segmentu
stredni podniky v UniCredit Bank Slovakia a v roce 2008 clenem jejiho
predstavenstva. V roce 2012 byl jmenovan piedsedou predstavenstva a generalnim
feditelem UniCredit Bank Slovakia. Tuto pozici vykonaval az do fuze UniCredit Bank
Slovakia s Emitentem.

Dozor¢i rada je nezavisly organ Emitenta, ktery je zodpovédny za dohled nad jeho cCinnosti a za dohled nad predstavenstvem pfri
fizeni Emitenta. Rozhoduje o otazkach stanovenych v ZOK a ve Stanovach. Podle ZOK nemuZe dozorci rada pfijimat rozhodnuti
vyhrazena fidicimu organu. Nicméné nékteré zaleZitosti podléhaji schvaleni dozorci rady.

Do plsobnosti dozorci rady patfi mimo jiné pravomoc (i) volit ¢leny pfedstavenstva, (ii) dohliZzet na predstavenstvo pfi fizeni
Emitenta, (iii) zkoumat finanéni zaleZitosti Emitenta a pfezkoumdvat ucetni zaznamy Emitenta, (iv) udélovat predchozi souhlas ke
jmenovani ¢i odvoldni zmocnénce, a (v) prezkoumadvat financ¢ni vykazy a vyrocni zpravy o podnikatelské ¢innosti Emitenta a
predkladat sva vyjadreni valné hromadé.
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Dozorci rada ma devét ¢len(, z nichzZ Sest je voleno valnou hromadou, zatimco zbyvajici tfi jsou voleni zaméstnanci Emitenta,
vsichni na dobu tfi let. Zasedani dozor¢i rady se konaji nejméné jednou za tfi mésice.

Dozor¢i rada také ustanovila tfi vybory, pficemz kazdy se sklada ze tfi ¢lend dozor¢i rady: (i) Vybor pro odmériovani, ktery zahrnuje
pfipravu navrhd usneseni o odmériovani a kazdoro¢né schvaluje zdsady odménovani pro ¢leny predstavenstva, (ii) Vybor pro
jmenovani, ktery je povéfen nominaci kandidat na uvolnéna mista v predstavenstvu a (iii) Vybor pro rizika, ktery provétuje pfistup
k fizeni rizik, strategii Fizeni rizik a Uroven pfijatelného rizika a zkouma, zda ocenéni aktiv, pasiv a podrozvahovych poloZek
odrazejici se v nabidce pro klienty je plné v souladu s obchodnim modelem Emitenta a jeho strategii fizeni rizik.

NiZe jsou uvedeni ¢lenové dozorci rady Emitenta k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

Simone Marcucci
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Heinz Meidlinger
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Ilvan Vlaho
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Eva Mikulkova
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Mgr. Milos Badal
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Ing. Jana Szaszova
pracovni adresa:
¢lenstvi od:

Benedetta Navarra
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Andrea Diamanti
pracovni adresa:
Clenstvi od:

Wolfgang Schilk
pracovni adresa:
Clenstvi od:

predseda dozor¢i rady
Arabella str 14, 81925 Mnichov, Némecko
1.3.2017

mistopredseda dozorci rady
Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska republika
30.7.2001

¢len dozorci rady
Julius Tandler Platz 3, A-1090 Viden, Rakouska republika
1.3.2017

¢len dozorci rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
18. 6.2008

¢len dozordi rady
Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceskd republika
24.7.2014

¢lenka dozor¢i rady
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenskd republika
13.5.2014

¢lenka dozor¢i rady
Graziadei Studio Legale, Via A. Gramsci, 54, 00197 Rim, Itélie
4.11.2015

¢len dozorci rady
Piazza Gae Aulenti, Tower C, 20154 Milan, Itdlie
1.3.2017

¢len dozorci rady
Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
1.3.2017

9.3 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je nezavisly vybor, jehoZ Gkolem je dohliZzet, monitorovat a radit v zavaznych zaleZitostech tykajicich se ucetnictvi
a finan¢niho vykaznictvi, vnitfni kontroly, auditu a fizeni rizika, vnéjsiho auditu a monitorovani dodrzovani zakon(, predpist
Emitenta a Kodexu chovani.

Vybor pro audit se sklada ze tfi ¢lend, které jmenuje valna hromada z fad ¢lenl dozorci rady nebo tretich osob na dobu 3 let a
které valna hromada rovnéz odvolava. Vétsina ¢lenl vyboru pro audit musi byt nezavisla na Emitentovi a musi mit nejméné 3 roky
praktické zkusenosti v oblasti Ucetnictvi nebo povinného auditu.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou ¢leny vyboru pro audit:

Marco Radice predseda vyboru pro audit

pracovni adresa: Via S. Simpliciano, 5, 20121 Milan, Italska republika

¢lenstvi od: 27.10. 2017

Heinz Meidlinger ¢len vyboru pro audit

pracovni adresa: Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Viden, Rakouska republika
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¢lenstvi od: 29.4.2014

Bernadetta Navarra ¢len vyboru pro audit

pracovni adresa: Piazzale Dino Viola 1, Rim 00128, Italie
Clenstvi od: 24.9. 2015

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICiCH A DOZORCICH ORGANU

Emitentovi nejsou zndmy mozné stfety zajmi mezi povinnostmi ¢len( predstavenstva, dozoréi rady a vyboru pro audit
k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky kodex, ktery stanovi, jak
pti pfipadném stfetu zajm0 postupovat.

(A) Hlavni aktivity éleni orgdani vykondvané mimo Emitenta

V nasledujici tabulce je uveden prehled hlavnich ¢innosti vyznamnych pro Emitenta, které ¢lenové organli Emitenta vykonavaji
mimo Emitenta (nad ramec pozic uvedenych vyse), k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

Clenové predstavenstva Aktivita
Ing. Jifi Kunert ¢len dozordi rady Pioneer Asset Management, a.s.
Paolo lannone predseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len dozorci rady

Pioneer investic¢ni spolecnost, a.s. a prfedseda dozorci rady UniCredit
Leasing Slovakia, a.s.

Ing. Ales Barabas ¢len dozorc¢i rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s., ¢len vyboru
Sachového klubu Dopravniho podniku Praha, z.s., a €len dozoréi rady
UniCredit Leasing CZ, a.s.

Ing. David Grund ¢len dozoréi rady UniCredit Leasing Slovakia, a.s., mistopredseda
dozoréi rady UniCredit Leasing CZ, a.s. a predseda dozorci rady
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

Tomas Drabek
Ljubisa Tesi¢ vedouci organizaéni slozky UniCredit Business Integrated Solutions

S.C.p.A. organizacna zlozka Slovensko a vedouci organizacni slozky
UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A. — organizac¢ni slozka

Miroslav Strokend| predseda predstavenstva spole¢nosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
Clenové dozor¢i rady Aktivita
Simone Marcucci ¢len poradniho organu ve spole¢nosti UNICREDIT TURN-AROUND

MANAGEMENT CEE GMBH

Heinz Meidlinger spolecnik a generdlni feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozoréi rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozorci
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a ¢len dozorci rady
Wiener Privatbank, Wien

Ivan Vlaho ¢len dozordi rady v UniCredit Bank Hungary Zrt. a ¢len dozorci rady v
UniCredit Bulbank

Benedetta Navarra ¢len predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, ¢len dozorci rady Ukrsotsbank
PJSC, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A, m ¢len vyboru pro
audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy servizi
molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v LVenture Group a clen
vyboru pro audit v Sviluppo HQ Tiburtina S.r.l.

Ing. Jana Szaszova ¢lenka odborové organizace Emitenta

Eva Mikulkova ¢lenka Odborového svazu pracovnikl penéznictvi a pojistovnictvi

Mgr. Milos Badal -
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Andrea Diamanti ¢len dozoréi rady UniCredit Bank Hungary a Clenka dozorci rady
UniCredit Bank Russia

Wolfgang Schilk Clen predstavenstva KOC FINANSAL HIZMETLER AS, dclen
predstavenstva YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda Vyboru pro
audit u YAPI VE KREDI BANKASI AS, predseda poradniho organu u
UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE GMBH

Clenové vyboru pro audit Aktivita

Marco Radice ¢len dozoréi rady AO UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit v AO
UniCredit Bank, predseda vyboru pro audit v UniCredit Bank Serbia
JSC a predseda vyboru pro audit v UniCredit Bulbank AD

Benedetta Navarra Clen predstavenstva v A.S. Roma S.p.A, clen dozoré¢i rady v
Ukrsotsbank PJSC, ¢len vyboru pro audit v Poste Italiane S.p.A, ¢len
vyboru pro audit v UniCredit S.p.A., ¢len vyboru pro audit v Buddy
servizi molecolari S.p.A., ¢len vyboru pro audit v LVenture Group a
¢len vyboru pro audit v Sviluppo HQ Tiburtina S.r.l.

Heinz Meidlinger spole¢nik a generdlni feditel u Meidlinger Investment & Consulting
GmbH, ¢len dozor¢i rady UniCredit Bulbank a.d., Sofia, ¢len dozorci
rady UniCredit Bank Romania SA, Bucharest a clen dozorci rady
Wiener Privatbank, Wien

(B) Zaméstnanci

Emitent klade velkou pozornost na vybér svych zaméstnanct, na jejich dalsi vzdélavani a osobni rozvoj, nebot si uvédomuje
dleZitost kvalitnich a angaZovanych pracovnik(. Skoleni zaméstnanct je zaméfeno zejména na odborné znalosti a komunikaéni
dovednosti.

V roce koncicim 31. 12 2017 a 2016 ¢inil primérny pocet zaméstnancu Skupiny Emitenta 3.289, respektive 3.328 osob.

10. JEDINY AKCIONAR

V ndvaznosti na nedavnou restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se Emitent stal dcefinou spolecnosti pod pfimou
kontrolou UniCredit S.p.A. (vice informaci viz "Reorganizace Skupiny UniCredit" vy3e).

UniCredit S.p.A. je spole¢nost zfizena podle italského préava se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, Italie. Registraéni &islo
spolec¢nosti (LEI) je 549300TRUWO2CD2G5692. Jedna se o univerzalni banku, poskytovatele financnich sluzeb a matefskou
spole¢nost Skupiny UniCredit. Poskytuje bankovni a finanni sluzby pro rodiny, privatni klientelu a firemni zdkazniky jako napf.
bankovni Ucty, uvéry, hypotéky, investice, financni poradenstvi a pojistné produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nejen na domdacim
trhu, ale i v Némecku, Rakousku, Polsku a v regionu CEE. Akcie UniCredit S.p.A. jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
mildnské burzy. Tabulka niZze uvadi prehled hlavnich akcionard drzicich vice nez 1 % akcii UniCredit S.p.A.:

Akcionati UniCredit S.p.A Podil k 31. 12. 2017
1. CAPITAL GROUP COMPANIES INC 5,85 %
2. AABAR INVESTMENTS PJS 5,06 %
3. DODGE & COX 3,38%
4, VANGUARD GROUP 2,60 %
5. BlackRock Inc. 1,34 %
6. DIMENSIONAL FUND ADVISORS LP 1,05 %

Zdroj: Bloomberg — 21. 02. 2018

Aktivity UniCredit S.p.A. jsou rozdéleny do osmi segment(: (i) komercéni bankovnictvi v Italii, (ii) CEE, (iii) komeréni a investi¢ni
bankovnictvi, (iv) komeréni bankovnictvi v Némecku, (v) Polsko, (vi) komercni bankovnictvi v Rakousku, (vii) asset management a
(viii) shromazdovani aktiv. Cinnost Emitenta spada pod CEE segment.

Jakozto jediny akciondr Emitenta vykonava UniCredit S.p.A. pfimou kontrolu nad Emitentem, ktery se tak musi, v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, Fidit i prisluSnymi smérnicemi vydanymi UniCredit S.p.A. Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby
vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Emitent
neuzaviel ovladaci smlouvu ani smlouvu o prevodu zisku. Zadna ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem,
nejsou Emitentovi zndma.
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11. FINANENI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané konsolidované finan¢ni Udaje tykajici se Emitenta. Veskeré informace pochazeji z
auditovanych konsolidovanych tGéetnich zavérek Emitenta za kalendarni roky konéici 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016. Ucetni zavérky
byly sestaveny s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS) ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

Vybrané tdaje konsolidovaného vykazu o tplném vysledku

kalendarni rok kondici 31. 12.

2017 2016
(v milionech K¢)

Urokové a obdobné VWNOSY ..........cceueveveveveveeeeeeceeeererenennn, 12.327 11.832

Urokové a obdobné naklady... (1.109) (1.687)

Cisté drokové a obdobné vynosy 11.218 10.145

Vynosy z poplatkli @ Provizi ......cccceeeeeveeeenenceeneeseseseeseenenn 4.660 5.018

Naklady na poplatky @ ProVize ......ccceeeeeeeeeeeeerereeeeeeerenen, (1.195) (1.195)

Cisté vynosy z poplatkd a provizi 3.465 3.823

VYNOSY Z diVIdend ......oovueeriieiierieceeeee e 4 3

Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazka drzenych k obchodovani 2.682 2.129

Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot..... (31) (4)

Cisty zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv a zavazk( ............ 508 1.053

Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazk{ ocefiovanych redlnou hodnotou

proti u¢tim nakladd a vynost neurcenych k obchodovani .... - 3

Provozni vynosy 17.846 17.152

Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a podrozvahovych polozek (460) (1.499)

SPravni NAKIAAY .....c.oveeiiniiiiinieeee e (7.752) (7.854)

Tvorba a rozpuStENi FEZEIV ....ccuvvieevveeeeieeeeree e (160) (304)

Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty hmotného majetku ......... (960) (768)

Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty nehmotného majetku..... (89) (43)

Ostatni provozni vynosy a Naklady .........cccceeveeeverecirieennennnns 775 790

Provozni naklady (8.186) (8.179)

Zisk/ztrata z majetkovych Ucasti v pfidruzenych spole¢nostech 94 60

Zisk/ztrata z prodeje nefinanénich aktiv..........cocvvvvevvrvecnnenns (5) 179

Vysledek hospodareni pred zdanénim 9.289 7.713

DR Z PFIME .o (1.663) (1.668)

Vysledek hospodafeni po zdanéni 7.626 6.045

Vysledek hospodareni po zdanéni pfipadajici vlastnikiim Skupiny 7.626 6.045

Vysledek hospodareni po zdanéni pFipadajici mensinovym podiliim - -

Ostatni uplny vysledek

Polozky, které mohou byt nasledné oductovany do vysledku hospodareni:

Fond z pfecenéni zajistovacich instrument( ........c.cceevenneneee. (1.341) 126
Zmény Cisté redlné hodnoty derivatl v zajisténi penéznich toku (1.304) 206
Cistd realna hodnota derivatd v zajisténi penéznich tokl prevedena do
vysledku hospodareni........cceeeveeeieeciieeciiecceecee e (37) (80)

Fond z precenéni realizovatelnych cennych papir( (857) (786)
Zmeéna precenéni realizovatelnych cennych papir ........ (566) (164)
Pfecenéni realizovatelnych cennych papird pfevedené do vysledku
NOSPOAFENI....eeiiieiiiecie e (291) (622)

Kurzové rozdily z konsolidace zahrani¢ni poboky ................. (710) (2)

Ostatni uplny vysledek po zdanéni (2.908) (662)

Ostatni Uplny vysledek pripadajici vlastnikim Skupiny .......... (2.908) (662)

Ostatni Uplny vysledek pfipadajici mensinovym podilim ...... - -

Celkovy uplny vysledek 4,718 5.383

Celkovy Uplny vysledek pripadajici vlastnikiim Skupiny ......... 4.718 5.383

Celkovy Uplny vysledek pfipadajici mensinovym podilim...... - -
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Vybrané udaje konsolidovaného vykazu o finan¢ni pozici

kalendarni rok kondici 31. 12.

2017 2016
(v milionech K¢)
AKTIVA
Penize a penézni prostredky .......cccecvviiiiiiieiiiee e 4.008 4.192
Financni aktiva oceriovand redlnou hodnotou proti U¢tiim naklad( a vynosu, 8.115 9.027
ZEONO: e e
- uréend k obchodovani 8.115 9.027
- neurc¢ena k obchodovani 0 0
Realizovatelné ceNNé Papiry ....ccceceeeceeerie e 47.522 80.192
Cenné papiry drzené do splatnoSti........cccceereeriieecieesee e 175 186
Pohledavky za bankami .........cccceevvieiiiiiiiiiiie e 210.188 139.900
Pohledavky za KIENtY ........coociiiiiiiiii et 386.672 385.572
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatl..........cccceveecreeieeecnreennennee. 4.441 5.163
Investice v pridruzenych spolecnostech........ccceeeevceeciecceesie e 398 401
HMOTNY MAJETEK.....eitiiierieeieie ettt st 4.883 5.016
Nehmotny Majetek.......ccciiiiiiieic e 1.940 1.387
Danové pohledavky, zZ toho: .......cceeecciiiiiiecce e 731 921
S SPIATNA AN .. e 24 294
oY | [ 2=TaT- e = TSP 707 627
Dlouhodoba aktiva uréend k prodeji: .......ccouveeevieeiiiiiiecciieeciee e, 2 4
OSTALNT AKEIVA eveieieeieeie e st 3.003 3.081
Aktiva celkem 672.078 635.042
CIZi ZDROJE
ZAvazky VUG BANKAM ......eeiiiiiiiicceecciee ettt et 174.274 115.524
Zavazky VUCT KIENtUM......eoiieciecee et 360.473 371.163
Vydané dIuhové cenné Papiry ......cccoeeveeeriereenieniee et 40.000 60.107
Financ¢ni zavazky urcené k obchodovani...........cccceeevveeeeiiiicccieccciieeee, 8.199 6.569
Zaporna realnd hodnota zajistovacich derivatl ........cccceeeeeeiveeceeecreennnn, 4.876 3.417
Danové zavazky, Z t0N0: ......c.eeriiriiiieieee e 926 1.523
S SPIATNG AN .. e 320 398
ol | (o 2=Ta T e - o TP 606 1.125
(013 =1 d T ] L SRR 10.979 8.879
REZEIVY ..ot 855 969
Zavazky celkem 600.582 568.151
VLASTNI KAPITAL
ZAKIAANT KAPITAL .eereveeiieeieeie e 8.755 8.755
Emisni 8Zio............... e 3.495 3.495
FONAY Z PFECENENT ...ttt ettt et e e e ree e e 1.874 4.782
Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni kapitalové fondy.................. 49.746 43.814
Zisk za UCetni 00D ...cc.viiiiiriieiieeee e 7.626 6.045
Vlastni kapital celkem 71.496 66.891
Zavazky a vlastni kapital celkem 672.078 635.042
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané =zdakladni ekonomické ukazatele Emitenta vychazejici z neauditovanych
nekonsolidovanych finanénich tdaji Emitenta k 31. 3. 2018 za obdobi 1.1.2018 - 31.3.2018. Udaje k 31. 3. 2017 uvedené v tabulce
nize jsou neauditované nekonsolidované a reflektuji obdobi 1.1.2017 - 31.3.2017. Ukazatele vychazi z financnich vykazl
sestavenych podle Mezinarodnich standard( pro finanéni vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS).

Vybrané udaje individualniho vykazu o tiplném vysledku

prvni ctvrtleti koncici ke dni 31. 3.

2018 2017
(v milionech K¢)

Urokové a 0bdobNE VYNOSY .......cceviireeeeeeeieiieieeeeeeeeesiennas 3.221 2.683
Urokové a obdobné naklady...........ccceeveeeeeveeererrrereereeeenenn, (238) (403)
Cisté Grokové a obdobné vynosy 2.983 2.280
Vynosy z poplatkli @ Provizi ......cccceeeeeneneenieneenessenesceenieennes 1.080 1.121
Naklady na poplatky @ Provize.........ccceeeeeeeeeeeeerereeeeeerenens (226) (234)
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 854 887
VYNOSY Z diVIdend ......oocueeeiieiieniecreecee e 1 1
Cisty zisk/ztrata z finan¢nich aktiv a zdvazk( drzenych k obchodovani 669 718
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot.... (5) (3)
Cisty zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv a zavazkd ............ 124 162

Cisty zisk/ztrata z finanénich aktiv a zavazk{ ocefiovanych redlnou hodnotou
proti uétdm nakladd a vynost neurcenych k obchodovani .... - -

Provozni vynosy 4.626 4.045
SPravni NAKIAAY .....c.oveeiiriiiirieicee e (2.262) (2.308)
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty hmotného majetku ......... (43) (53)
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty nehmotného majetku..... (45) (6)
Ostatni provozni vynosy a naklady ..........cccceeveeveeeeireeienenennae 18 13
Provozni naklady (2.332) (2.354)
Zisk/ztrata z prodeje nefinanénich aktiv...........ccoeevceevevcnnnes - (4)
Vysledek hospodareni pred zdanénim 2.214 1.612
DA I 214111 11 SOOI (429) (318)
Vysledek hospodareni po zdanéni 1.784 1.293
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Vybrané udaje individualniho vykazu o financni pozici

AKTIVA

Penize a penézni prostredky ......cccceccvieeiiiiiiiieeeciee e

Financni aktiva oceriovana redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd a vynos(,

P2 (o] 3 o LN TS UOTRRPRP
- uréend k 0bchodoVANT ......ecceeeiicecece e
- neurcend k 0bchodovaNni .......oocvevvieiiiiniinicccce e
Realizovatelné CENNE PAPITY ...ccivvieeiiiiieeciee e
Cenné papiry drzené do splatnosti......ccccceerceerieeecieesee e
Uvéry a pohledavky v nab&hlé hodnoté
Ucast v pFidruzenych spole¢nostech...........
Hmotny majetek.......c.ccceevveeennnnnn.
Nehmotny majetek

B o] X g = I - USSR
- 0dI0ZENA AN ..o e e
Dlouhodoba aktiva uréend k prodeji .......cccoueeeeevieeicieieeciiecciee e,
(01 =1 a1 | 1Y TSRS
Aktiva celkem

Cizi ZDROJE
Vklady v nab@hlé hodnoté...........cccoveiiininiinieieeeeeeee e
Vydané dIuhové cenné Papiry ......cccceeeecveeeeiiee et
Financ¢ni zavazky urcené k obchodovani...........cccceeeveieeciiiccciec e,
ZajiStOVACT AEIIVALY ...eeviruiieieieeeeieete ettt
Danové zavazky, Z tON0: ....cccuevuiriiriirieetee e

- splatna dan........

- odloZena dani ..
Ostatni pasiva.......
REZEIVY ..uviiiiiiiiiiiiicit
Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL
ZAKIAANT KAPITAL weenevieiiieeieeee e
30T I o T V[ J SR
FONAY Z PFECENENT ...ttt ettt et e e e ree e e
Nerozdéleny zisk, rezervni fondy a ostatni kapitalové fondy..................
Zisk za GCetNi 0bdODI .. ..uiiiiieiiiiie et
Vlastni kapital celkem
Zavazky a vlastni kapital celkem
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prvni ¢tvrtleti koncici ke dni 31. 3.

2018 2017
(v milionech K¢)

11.237 5.450
8.318 7.425
8.318 7.425

0 0
39.057 70.102
179 188
704.897 641.122
3.980 3.980
949 1.274
1.780 1.337
597 647

0 156

597 491

2 4

3.455 4.036
779.155 740.147
638.172 586.186

42.625 66.345
7.808 6.277
4.061 3.205

424 726
424 328

- 399
14.517 12.635
702 847
708.309 676.221
8.755 8.755
3.495 3.495
1.641 3.888

55.171 46.494
1.784 1.293

70.846 63.925

779.155 740.147




11.1 SOUDNI A ROZHODCi RiZENi

Emitent k 31. 12. 2017 posoudil soudni spory proti nému vedené. K témto soudnim sporim byly vytvoreny odpovidajici rezervy.
Kromé téchto sporl byl Emitent vystaven Zalobam, které vyplyvaji z béZné obchodni ¢innosti. Emitent neocekava, Ze vysledek
téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na finanéni pozici Emitenta. Emitent nevede, ani za obdobi poslednich 12 mésicl
neved|, Zaddna soudni, spravni nebo rozhoddi fizeni, ktera by dle jeho nazoru mohla mit, nebo v poslednich 12 mésicich méla,
vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho Skupiny.

11.2 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data posledniho auditovaného financniho vykazu, tj. 31. 12. 2017, do data vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly zadné
vyznamné zmény, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky Emitenta.

12. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vydani tohoto Prospektu Emitent neuzavrel vyznamné smlouvy mimo jeho béznou podnikatelskou ¢innost, které by mohly
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢clena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své
zévazky vaci drziteldm DluhopisQ.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASEN{ ZNALCU A PROHLASENI{ O JAKEMKOLI ZAIMU

Do tohoto dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna
jako znalec.

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochdzeji od tretich stran. Takové informace byly prfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mite, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechany
zadné skutecnosti, kvali kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych financnich vykazG Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach.

Tamtéz jsou k dispozici vyroc¢ni a pololetni zpravy a Ctvrtletni povinné informace. Historické financni Udaje Emitenta a jeho
dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financ¢nich rokd predchézejicich uverejnéni tohoto Prospektu jsou rovnéz k nahlédnuti v

sidle Emitenta. Zde je téZ mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentti a stanov Emitenta, resp. jeho pravnich pfedchidct.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.
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VI. RiZENi FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujicimu typu rizik:

. Uvérové riziko;
. trzni riziko; a
° operacni riziko.

Predstavenstvo Emitenta je odpovédné za celkovou strategii fizeni rizik, kterou schvaluje a pravidelné vyhodnocuje.
Predstavenstvo vytvofilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), Uvérovy vybor a Vybor pro fizeni operaéniho rizika s cilem sledovat
a ridit jednotliva rizika dle jejich specifické oblasti. Tyto vybory podavaji predstavenstvu zpravy na pravidelné bazi.

Hlavni ¢ast Skupiny predstavuje Emitent; z tohoto dlvodu se popis niZe vztahuje zejména k fizeni rizik u Emitenta. Popis fizeni rizik
zavedeny u dcefinych spole¢nosti Emitenta, je k dispozici v &asti "Rizeni rizik v dcefinych spolecnostech" nize.

(A) Uvérové riziko

Skupina je vystavena Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvérd, zajistovacich transakci, investi¢nich
aktivit a zprostfedkovatelskych ¢innosti. Nesplaceni klientd Emitenta by mohlo neptiznivé ovlivnit jeho finance, a tudiz i jeho
schopnost splacet trok a/nebo jistinu z dluhopist. Uvérové riziko je fizeno jak na Urovni jednotlivého klienta (transakce) tak na
Urovni portfolia. Na Fizeni Gvérovych rizik se bezprostfedné podileji tseky Uvérového underwritingu, Uvérovych operaci a
Strategického fizeni Gvérovych rizik. VSechny tyto Useky jsou organizacné nezavislé na obchodnich divizich a podléhaji pfimo ¢lenu
predstavenstva odpovédnému za divizi fizeni rizik. Banka ve své Uvérové politice definuje obecné zasady, metody a nastroje
pouZivané za ucelem identifikace, méreni a fizeni Uvérovych rizik. Za stanoveni Uvérové politiky banky odpovida usek Strategického
fizeni Uvérovych rizik, ktery ji v pravidelnych intervalech, nejméné vsak jednou rocné, téz prehodnocuje. Ve svych internich
predpisech banka rovnéz definuje schvalovaci kompetence pro Uvérové obchody, véetné vymezeni odpovédnosti a pravomoci
Uvérového vyboru banky.

Rizeni tvérového rizika na trovni klienta

Uvérové riziko je na urovni klienta Fizeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a néasledného stanoveni limitl Gvérové
angazovanosti. Analyza se zamérfuje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho financnich vykazt, predikci jeho
schopnosti dostat svym zavazkiim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrazi pravdépodobnost selhani
(defaultu) klienta a zohledruje kvantitativni, kvalitativni i behavioralni faktory. Analyza bonity, stanoveni limitd Uvérové
angaZzovanosti a ratingu se provadi jak pfed poskytnutim Uvéru tak i pravidelné v pribéhu Gvérového vztahu s klientem.

non

Interni ratingovy systém je tvoren 26 ratingovymi tfidami (1 aZz 10 s pouZitim "+" a u nékterych ratingovych tfid: 1+; 1; 1-; 2+
atd.). Pro zarazeni klienta do pfislusné ratingové tfidy banka (kromé pfipadné doby pohledavky po splatnosti) hodnoti také
klientovy financni ukazatele (struktura a vzajemné vztahy relevantnich polozek rozvahy, vykazu zisku a ztraty, cash flow), kvalitu
managementu, vlastnickou strukturu, postaveni klienta na trhu, kvalitu klientova vykaznictvi, jeho vyrobniho zafizeni, chovani
klienta na Uétech apod. Klientim s pohledavkami v selhani musi byt vZdy ptirazena jedna z ratingovych tfid 8 nebo niZzsi.

U pohledavek za fyzickymi osobami banka posuzuje schopnost klienta dostat svym zavazkim na zdkladé standardizovaného
bodovani rizikové relevantnich charakteristik (credit application scoring). Banka zaroven stanovuje a pravidelné aktualizuje
pravdépodobnost selhdni klienta — fyzické osoby prostfednictvim metody behavioralniho ratingu. Finalni rating klienta kombinuje
aplikacni a behavioralni slozku.

Jako dodatecny zdroj informaci pro posouzeni bonity klienta banka aktivné vyuZiva dotazd do Uvérovych registrt, predevsim CBCB
- Czech Banking Credit Bureau, a.s., Centralni registr dluzniku a registr asociace SOLUS.

Banka v souladu se svou strategii fizeni Gvérovych rizik vyZzaduje pred poskytnutim uvéru, v zdvislosti na bonité dluznika a
charakteru transakce, zajisténi svych uUvérovych pohledavek. Banka za materidlné ocenitelné zajisténi zpravidla povazuje
nasledujici typy zajisténi: hotovost, bonitni cenné papiry, zaruku jiné bonitni osoby (véetné bankovnich zaruk), zastavu
nemovitosti. Pfi stanoveni realizovatelné hodnoty zajisténi banka vychazi pfedevsim z bonity poskytovatele a nomindini hodnoty
zajisténi, resp. znaleckych hodnoceni pfipravenych zvlastnim Utvarem banky. Realizovatelna hodnota zajisténi je pak stanovena
z této hodnoty aplikaci korekcniho koeficientu, ktery odrazi schopnost banky v pfipadé potreby prislusné zajisténi realizovat.

Rizeni uvérového rizika na trovni portfolia

Tato Uroven fizeni Uvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o Uvérovém portfoliu, v€etné analyz a monitoringu trendd
v jednotlivych dil¢ich Gvérovych portfoliich. Emitent sleduje svoji celkovou expozici vici Uvérovému riziku, jinymi slovy to
znamen3, Ze zohledriuje veskeré své rozvahové i podrozvahové expozice a kvantifikuje o¢ekdvanou ztratu ze své Uvérové expozice.
Ocekdavana ztrata je stanovovana na zakladé internich odhad rizikovych parametrd, tedy pravdépodobnosti selhani (PD), expozice
v selhani (EaD) a ztraty ze selhani (LGD). Emitent pravidelné sleduje svoji Uvérovou angazovanost vici jednotlivym hospodarskym
odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupindm dluznik(. Emitent pravidelné méri koncentracni riziko Uvérového portfolia a
pripadné stanovuje koncentracni limity ve vztahu k jednotlivym hospodarskym odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupindm
dluznika.
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Kategorizace pohleddvek, uctovani ztraty ze snizeni hodnoty a tvorba rezerv

Emitent provadi mési¢né kategorizaci svych pohledédvek z finanénich &innosti v souladu s vyhlagkou CNB &. 163/2014 Sh. Emitent
pravidelné posuzuje, zda nedoslo ke sniZzeni rozvahové hodnoty pohledavek; v pfipadé, Ze takové snizeni identifikuje, uctuje
Emitent k jednotlivym pohledavkam, resp. portfoliim pohledavek ztratu ze snizeni hodnoty v souladu s IFRS.

Ztraty ze sniZeni hodnoty jednotlivych pohleddvek

Ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohleddvek Emitent uctuje, dojde-li ke sniZzeni rozvahové hodnoty jednotlivé pohledavky a
Emitent takovou pohledavku, resp. jeji ¢ast odpovidajici ztraté z rozvahové hodnoty, neodepiSe. Emitent posuzuje snizeni
rozvahové hodnoty u vsech pohledavek se selhanim dluznika: (i) na zékladé jejich individudlniho posouzeni, presahuje-li vyse
pohledavky ekvivalent 1 mil. EUR., (ii) u ostatnich pohledavek pak pouZitim odpovidajiciho modelu zohlednujiciho ocekavanou
navratnost prislusné pohledavky. Emitent pohledavky odepisuje v zasadé tehdy, pokud jiz neocekava zadny vynos z pohledavky
ani ze zajisténi k této pohledavce pfijatého.

Emitent stanovuje ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohledavek; (i) u individualné posuzovanych pohledavek je ztrata ze
snizeni rozvahové hodnoty rovna rozdilu mezi rozvahovou hodnotou pohledavky a diskontovanou hodnotou ocekavanych
penéznich tokd; (ii) u pohledavek posuzovanych pomoci modell je ztrata ze snizeni rozvahové hodnoty rovna nasobku vyse
pohledavky a oCekavané ztraty ze selhani.

Ztraty ze sniZeni hodnoty portfolii pohleddvek

Ztrata ze sniZeni se stanovuje ve vysi, ktera odpovida sniZzeni rozvahové hodnoty portfolia standardnich pohledavek v disledku
uddlosti indikujicich snizeni oekavanych budoucich penéznich tok( z tohoto portfolia. Ztrata ze snizeni hodnoty je ptifazena
jednotlivym portfoliim, nerozdéluje se a nepfifazuje se k jednotlivym pohledavkam zafazenym do tohoto portfolia.

PFi uctovani ztraty ze snizeni hodnoty portfolii pohleddvek banka vychazi z existence Casové prodlevy mezi okamzikem, kdy nastala
skutecnost vedouci ke sniZzeni hodnoty pohledavky, a ¢asovym okamzikem, kdy je snizeni hodnoty pohleddvky zaznamenano
bankou (tj. kdy je identifikovano selhani klienta) — koncept tzv. "incurred loss" (uskute¢néna ztrata).

Rezervy k podrozvahovym polozkam
Emitent vytvari rezervy k vybranym podrozvahovym polozkam, a to:

(i) rezervy k podrozvahovym polozkam u klientd Emitenta, viéi kterym je soucasné vykazovana jednotliva
rozvahova pohledavka, ktera splnila podminky pro zafazeni do kategorie pohledavek se selhanim dluznika, a
Emitent Uctuje ztratu ze sniZzeni hodnoty této jednotlivé pohledavky;

(ii) rezervy k vybranym podrozvahovym polozkdm u klientd Emitenta, vaci kterym Emitent v daném obdobi
nevykazuje (neeviduje) Zadnou rozvahovou pohledavku, avsak v ptipadé jeji existence by tato splfiovala
podminky pro zafazeni mezi pohleddvky se selhdnim dluznika; a

(iii) rezervy k vybranym podrozvahovym polozkdm u klientd bez selhani.

Pti tvorbé takovych rezerv banka postupuje analogicky jako pfi U¢tovani o ztraté ze snizeni hodnoty pohledavek.

Pohleddvky s ulevou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategorii Forbearance Uvérové pohledavky, u kterych doslo po poskytnuti ke zméné plvodné dohodnutych
splatkovych podminek (zejména posunuti splatek, doc¢asné snizeni splatek, prodlouzeni konec¢né lhdty splatnosti atd.). Tyto
ptipady jsou evidovany v bilanci Emitenta v kategorii Uvérovych pohledavek bez selhdni dluinika a v kategorii Uvérovych
pohledavek se selhanim dluznika.

Uvérové pohledavky, pfi nich7 dochézi ke zméné pvodné dohodnutych splatkovych podminek, Emitent oznacuje jako pohledavky
se selhanim dluznika. Emitent po zodpovédném uvazeni mlZe kategorizovat jednotlivé pohledavky i navzdory takovéto zméné
jako pohledavky bez selhani dluznika. Emitent takto postupuje v pfipadech, kdy divody vedouci ke zméné splatkovych podminek
podle dlsledného uvazeni Emitenta nejsou zavazného charakteru, a Emitent neocCekava v souvislosti s budoucim splacenim
takovychto uvérovych pohleddavek ztratu.

V kategorii pohledavek bez selhani dluznika banka eviduje rovnéz pohledavky, které byly v dobé zmény splatkovych podminek
oznacené jako pohledavky se selhanim dluznika, a nasledné byly vzhledem k plnéni nové dohodnutych splatkovych podminek v
souladu s internimi pravidly banky prefazené do kategorie Uvérovych pohleddvek bez selhdni dluznika. Tato skupina tvofi
prevaznou vétsinu Uvérovych pohledavek vykazovanych jako Forbearance — pohledavky bez selhani dluznika.

Doba, po kterou je klient oznacovan jako forborne, se nazyva probation period a trvda minimalné 2 roky, pocitano od ukonceni
selhani klienta resp. od provedeni ulevy, pokud slo o uUlevu bez selhani klienta. Déle tato perioda mlze byt ukoncena pouze
v pripadé, Ze klient plni sjednané podminky radné a vcas, neni v prodleni > 30 dnll a pokud jde o splatkovy produkt, musi béhem
této periody dojit ke snizeni dluhu o minimélné 10 %. Vzhledem k velikosti Forbearance portfolia a k uvedenym postupiim a
standardim neidentifikujeme zavazné hrozby pro banku vyplyvajici z tohoto portfolia. Toto podporuje i fakt, Ze ¢ast pohledavek,
u kterych doslo ke zméné splatkovych podminek za ucelem preklenuti zhorsené hospodarské situace dluznika se vraci zpét do
nedefaultni klasifikace (evidované v bilanci banky jako nedefaultni Forbearance — viz popis vyse).
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Vymadhadni pohleddvek za dluZniky

Banka ma zfizen zvlastni Odbor vymahani a restrukturalizace uvérd, ktery spravuje pohledavky, jejichZ navratnost je ohrozena.
Cilem ¢innosti tohoto odboru je u ohroZenych tvérovych pohledavek dosahnout jednoho nebo nékolika z nasledujicich cilG:

(i) "revitalizace" Uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a nasledny navrat pfipadu mezi standardni uvérové
pFipady;

(ii) plné splaceni tvéru;

(iii) minimalizace ztraty z Gvéru (realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontem apod.); pfipadné

(iv) zabranéni vzniku dalsich ztrat z Gvéru (tzn. posouzeni budoucich nakladl v porovnani s moznymi vynosy).

(B) Trinirizika
Obchodovani

Emitent drzi obchodni pozice v rliznych finanénich nastrojich v€etné financnich derivatd. Vétsina obchodnich aktivit Emitenta je
fizena pozadavky jeho klientd. Podle odhadu poptavky klient(i drzi Emitent urcitou zasobu financ¢nich nastrojd a udrZuje pfistup
na financ¢ni trhy prostfednictvim kotovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také obchodovéanim s dalSimi tvarci trhu. Tyto
pozice jsou také drzeny za Ucelem budouciho oéekavaného vyvoje finanénich trh( a pfedstavuji tedy spekulaci na tento vyvoj.
Obchodni strategie Emitenta je tak ovlivnéna spekulativnim ocekavanim a tvorbou trhu a jeho cilem je maximalizace Cistych
vynostll z obchodovani. Pokud se oviem budou pozice drzené Emitentem mijet s o¢ekavanym trznim vyvojem, muize to negativné
ovlivnit Emitentovy hospodafské vysledky a jeho schopnost provadét platby drokového vynosu a/nebo nominalni hodnoty
z Dluhopis(.

Emitent Fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na Urovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typd finanénich nastrojd.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia (BPV), stop loss limity
a Value at Risk (VaR) limity. V nésledujici ¢asti "Rizeni trinich rizik" jsou uvedeny kvantitativni metody, které se uplatriuji pfi fizeni
trinich rizik.

Vétsina derivatl je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z divodu neexistence vefejného trhu finanénich derivatd
v Ceské republice.

Rizeni trinich rizik
NiZe jsou popsdna vybrana rizika, jimZ je Emitent vystaven z dlivodu svych obchodnich aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto

aktivit, a dale pak pfistupy Emitenta k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi postupy, které Emitent pouziva k méreni a fizeni téchto rizik,
jsou uvedeny u jednotlivych rizik.

Emitent je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizeni rizik se zaméfuje na fizeni celkové Cisté angaZovanosti vyplyvajici ze
struktury aktiv a zavazk( skupiny. Emitent tedy monitoruje urokové riziko prostfednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv
nebo zavazkl v jednotlivych ¢asovych pasmech vyjadiené zménou jejich soucasné hodnoty pfi vzestupu Urokovych sazeb o 1
bazicky bod (BPV). Pro ucely uplatnéni zajistovaciho Uéetnictvi pak Emitent identifikuje konkrétni aktiva/zdvazky zpUsobujici tento
nesoulad tak, aby splnil Géetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho uUcetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk ("VaR") predstavuje hlavni metodu fizeni trznich rizik plynoucich z otevienych pozic Emitenta. VaR predstavuje
potencidlni ztradtu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité Urovni spolehlivosti. Skupina pocita VaR
pomoci historické simulace (500 dni) s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti 99 %. Predpoklady, na nichZ je model
VaR postaven maji urcitd omezeni:

(i) Jednodenni horizont drzby predpokldda, Ze veskeré pozice mohou byt béhem jednoho dne zlikvidovany. Tento
predpoklad nemusi byt na méné likvidnich trzich zcela naplnén.

(ii) 99% hladina spolehlivosti nereflektuje pripadné ztraty, které mohou za touto Urovni spolehlivosti nastat.
(iii) VaR je pocitan z pozic ke konci obchodniho dne a nereflektuje pozice, které mohou byt otevieny "intra-day".
(iv) Pouziti historickych dat jako zékladni determinanta mozného budouciho vyvoje nemusi vidy pokryt vSechny

mozZné scénare budouciho vyvoje, zejména ty krizové.

Vypocet VaR rozdéluje pocitané riziko na Urokovou a kreditni ¢ast. Kreditni ¢ast VaR je pocitana z volatility kreditniho rozpéti mezi
danym cennym papirem a bezrizikovou Urokovou sazbou. Pro tento ucel je do systému pro fizeni trznich rizik nahravana skupina
vynosovych kfivek jednotlivych emitentd, odvétvi ¢i skupin emitentd se shodnym ratingem. Na tyto krivky jsou konkrétni cenné
papiry mapovany a je pocitana volatilita kreditniho Urokového rozpéti. Skupina pravidelné pfehodnocuje mapovani dluhopist na
prislusné vynosové krivky a v pfipadé potreby jsou dluhopisy priibézné premapovany na kfivky, které vérohodnéji zobrazuji
kreditni riziko daného dluhopisu.

Emitent méFi pomoci VaR Gdrokové, ménové, akciové riziko a dalsi typy rizik spojenych s negativnimi pohyby cen trznich faktor(
(spreadové riziko, opéni riziko, atd.). Celkova struktura VaR limitQ je schvalovana Vyborem pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO) a
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minimalné jedenkrat ro¢né je struktura a vyse limitl revidovana s ohledem na potfeby Emitenta a vyvoj na financnich trzich.
Vysledky vypoctu VaR jsou publikovany denné pro vybrané uZivatele (pfedstavenstvo, vybrani pracovnici divize finanénich trh,
divize trznich rizik, vybrani pracovnici odboru Fizeni aktiv a pasiv a vybrani pracovnici MARS mate¥ské banky / sub-holdingu).

Back testing - Value at Risk

Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skutecné zméné urokovych sazeb na
financnich trzich. V pripadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji na financnich trzich.

Urokové riziko

Emitent je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Urocend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo obdobi
zmény/Gpravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Urokovych sazeb je Emitent vystaven
bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl urokovych sazeb jako PRIBOR, vyhlasovanych
uroktl z vklad(, atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika maji za cil optimalizovat Cisty Grokovy vynos Emitenta v souladu se
jeho strategii schvalenou predstavenstvem Emitenta.

S ohledem na vyvoj trznich Urokovych sazeb a jejich mozného poklesu do negativnich hodnot Emitent jiz dfive prijal u nékterych
produktd opatfeni k zamezeni poklesu trzni Grokové sazby (jakoZto zakladni slozky klientské sazby) do zapornych hodnot.

K fizeni nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétsiné pripad( pouzivany Urokové derivaty. Tyto transakce jsou
uzavirany v souladu se strategif Fizeni aktiv a pasiv schvalenou predstavenstvem Emitenta. Cast vynosti Emitenta je generovéna
prostrednictvim cileného nesouladu mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky.

Pro méreni Urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu soucasné
hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych nastrojt pfi vzestupu urokovych sazeb o 1 bazicky bod (0,01 %), tzn. pfedstavuje
citlivost nastrojt vici urokovému riziku.

Emitent nastavil limity na Grokové riziko se zamérem omezit oscilaci Cistého Urokového vynosu z titulu zmény Urokovych sazeb
00,01 % ("BPV limit").

Stresoveé testovdni urokoveho rizika

Emitent provadi tydné stresové testovani urokového rizika tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na financnich
trzich, interné definované nepravdépodobné scénare a skupinové makroscénare a modeluje jejich dopad na hospodarsky vysledek
Emitenta. V prdbéhu roku 2016 doslo ke zméné metodiky v provadéni stresového testovani a Skupina UniCredit nové provadi
stress testy na agregované bazi za celou urokové citlivou ¢ast regulatorni bankovni knihy.

Standardni stresovy scénar odpovida paralelnimu posunu vynosové krivky o 200 bazickych bod( u hlavnich mén (CZK, EUR, USD)
a hlavni alternativni scénar (money market stress test) odpovida paralelnimu posunu vynosové kfivky o 250 bazickych bodu
kratkého konce vynosové krivky hlavnich mén (CZK, EUR, USD) s maturitou do dvou let.

0d 7. 12. 2015 doslo k zavedeni stresovych scénaili i pro negativni trzni irokové sazby. Vzhledem k tomu, Ze sazby jsou jiz u velké
Casti trzni arokové kfivky negativni a jejich dalsi pokles nelze vyloucit, Emitent vyuZiva stresového scénare i pro zobrazeni mozného
efektu zisku/ztraty pro dalsi mozny pokles trznich Urokovych sazeb. Tento pfistup se aplikuje na celé portfolio aktiv a pasiv véetné
produktd, u kterych Emitent kontraktudlné (i dle vseobecnych obchodnich podminek) uplatriuje omezeni pro pokles trznich
urokovych sazeb (jakoZto slozky klientskych sazeb) do zapornych hodnot. Timto pfistupem Skupina zobrazuje mozné riziko
zisku/ztraty i u produktd, u nichZ ze smluvniho hlediska pokles trznich drokovych sazeb do zaporu neni mozny. Tato zména
zpUsobila, Ze od 7. 12. 2015 je vysledek stressového testovani z posunu o +/-200 bps pfiblizné symetricky, zatimco do tohoto data
byl diky uplatfiovani flooru na O nesymetricky.

Zajistovaci ucetnictvi

Skupina se v rdmci svych metod fizeni trznich rizik cilené zajistuje proti Urokovému riziku. V ramci své zajistovaci strategie skupina
pouziva jak zajisténi redlnych hodnot tak zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi redlnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt finanéni aktiva a pasiva vykazované v nabéhlé hodnoté (kromé cennych papirt drzenych do
splatnosti) a realizovatelné cenné papiry vykazované v realnych hodnotach se zménami redlnych hodnot vykdzanymi ve vlastnim
kapitélu. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejéastéji Urokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zajisténi realnych hodnot Skupina provadi v okamziku vzniku zajistovaciho vztahu na zékladé budoucich zmén
redlnych hodnot zajisténého i zajistovaciho instrumentu a olekdvaného scénafe budouciho pohybu drokovych sazeb —
prospektivni test. Ddle se test efektivity provadi k ultimu kazdého mésice na zakladé skute¢ného vyvoje urokovych sazeb. Mésicni
frekvence testu efektivity byla Skupinou zvolena z divodu v€asného odhaleni pfipadné neefektivity zajistovaciho vztahu.

Pro jednotlivé zajistované polozky a zajistovaci obchody (Uvéry, depozita, cenné papiry, irokové swapy atd.) jsou stanovena data
a vyse jednotlivych penéinich tokd (cash-flow) pro obdobi od pocatku zajistovaciho vztahu do splatnosti instrumentu, popf. do
okamiZiku, ve kterém podle dodanych informaci zajistovaci vztah konéi. S vyuZitim diskontnich faktor( pro pfislusné mény jsou
stanoveny soucasné hodnoty jednotlivych cash-flow pro prislusné datum (datum méreni efektivity). Sou¢tem diskontovanych
cash-flow z daného obchodu v daném okamziku je ziskana redlna hodnota tohoto obchodu. Porovnanim redlné hodnoty ve
sledovaném okamziku s prvnim precenénim dojde k uréeni kumulativni zmény realné hodnoty. Tyto kumulativni zmény jsou dale
ocistény o realizované penézni toky jejich zpétnym pfi¢tenim/ odec¢tenim. Efektivita zajisténi je nasledné pomérovana srovnanim
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kumulativni zmény redlné hodnoty zajistovaného a zajistovaciho instrumentu. Pokud pomér téchto dvou hodnot leZel v intervalu
80 %-125 %, je vztah vyhodnocen jako efektivni.

Zajisténi penéznich tokl

Emitent pouZiva koncept zajisténi penéznich tokl k eliminaci Grokového rizika na agregované bazi. Zajistovanymi instrumenty jsou
budouci oéekdvané transakce v podobé uUrokovych vynosl a nakladd citlivych na zmény trznich Urokovych sazeb. Budouci
oCekavané transakce vychazi jak z aktudlné uzavienych smluv, tak z budoucich transakci stanovenych na zékladé replikacnich
modeld. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nej¢astéji Urokové swapy a cross-currency swapy).

Efektivita zajisténi rizika repricingu budoucich penéznich tok( je provadéna v souladu se standardy akcionare na zdkladé schvalené
metodiky. V prvnim kroku se identifikuji pro jednotlivé mény nominalni hodnoty (v rozdéleni na aktiva a pasiva) externich
obchodd, jejichz drokové cash flow (stanovené na bazi refinancni sazby "funding") je mozné pokladat za variabilni — zajistované
toky. Ve druhém kroku se pro totozné mény identifikuji nominalni Urokové cash-flows variabilnich stran zajistovacich instrument(
a sleduji se na "netto" bazi (sledovani netto "prichoziho" resp. "odchoziho" trokového cash-flow (Netto-Cash In - resp. Out-Flows)
zajistovaci toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmech sleduje, ¢i absolutni hodnota budoucich variabilnich drokovych cash flow ze
zajistovanych obchodd prevySuje v jednotlivych ¢asovych pasmech — sopaénym znaménkem — absolutni hodnotu Eistych
variabilnich drokovych cash flow ze zajistovacich derivatu.

Casova pasma jsou definovana nasledovné: do 2 let po mésici, dale po jednotlivych letech, 10 — 15 let a vice jak 15 let. Efektivita

nastava tehdy, kdyz existuje vyssi objem variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovanych obchod( nez "netto" variabilni irokové
cash flow ze zajistovacich obchod( (s opacnym znaménkem) v kazdém ¢asovém pasmu samostatné pro kazdou sledovanou ménu.

Meénoveé riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Emitenta vici ménovym rizikdim.
Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Emitent nastavil systém limitd na ménové riziko na bazi ¢isté ménové pozice v jednotlivych ménach. Tyto limity jsou pravidelné
prehodnocovany. S ucinnosti od 1.1. 2017 stanovil Emitent limit ve vy$i 70 miliond EUR na celkovou ¢istou ménovou pozici
Emitenta a pro pozice v EUR, a limit 60 miliond EUR v CZK. Emitent nastavil limit ve vysi 25 miliond EUR pro USD. Pro ostatni mény
plati skupinové limity ve vysi 6 az 20 milion( EUR dle rizikovosti dané mény.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Emitenta a finanénich derivat( odvozenych od téchto
nastrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika jsou Emitentovy oteviené pozice u strukturovanych dluhopisti vydanych pro rGzné typy
investord. Rizika akciovych nastrojd jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni tohoto rizika jsou uvedeny vyse.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva

Emitenta néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.

Kazdy rok planuje Emitent svou likviditni pozici na konsolidované bazi (Funding plan) v ramci tvorby rozpoctu na pfislusny rok a
tento plan podléha schvdéleni ze strany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). V pribéhu roku je plnéni planu predmétem revize.

Emitent ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Zdroje financovani sestdvaji z depozit a ostatnich vklad(, vydanych
cennych papirt, pfijatych Gvéra véetné podrizenych zdvazk( a také z vlastniho kapitalu Skupiny. Tato diverzifikace dava Emitentovi
flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména
monitorovanim zmén ve struktufe financovani a porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo pfedstavenstvo
Emitenta. V souladu s pravidly CRD IV/CRR IV Emitent déle drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce
likvidnich prostredcich, jako jsou statni pokladni¢ni poukazky a obdobné dluhopisy.

Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim analyzy rozdilu rezidualnich splatnosti aktiv a pasiv. Uplatriuje pfi
tom dva pohledy: kratkodoby a dlouhodoby (strukturéini). V kratkodobém pohledu Emitent sleduje rozdil prilivii a odliva likvidity
v dennim detailu v horizontu nejblizSich tydnl. Ma stanovené limity pro kumulativni rozdil pfilivii a odlivh. Pfi pfekroceni limitd
Emitent pfijme opatieni pro snizeni likviditniho rizika. V dlouhodobém (strukturdlnim) pohledu Emitent sleduje rozdil splatnosti
aktiv a pasiv v periodach nad jeden rok. Na produkty s nespecifikovanou splatnosti (napf. béZné Gc¢ty) Emitent vyvinul model pro
jejich o¢ekavanou rezidualni splatnost. | vtomto pohledu ma Emitent nastavené ukazatele a pfi jejich prekroceni pfijima adekvatni
opatreni, napf. opatreni k ziskani dlouhodobych refinanénich zdroja.

Pro pfipad likviditni krize ma Emitent pfipraven kontingencni plan. Tento plan definuje role, odpovédnosti a proces fizeni krize a
zaroven definuje moznd opatreni, kterd budou posuzovana pfi fizeni krizové situace.

Emitent provadi na tydenni bazi stresové testovani kratkodobé likvidity. Stresové testy provéruji schopnost Emitenta ustat
extrémni situace jako je systémové preruseni aktivit mezibankovniho penézniho trhu, sniZeni ratingu Emitenta, vypadky v IT
systémech a reputacni riziko Emitenta. Vysledky stresovych scéndru jsou prezentovany na ALCO.
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(C) Operacniriziko

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich proces, lidi a systémud nebo vlivem vnéjsich
udalosti. Tato definice zahrnuje prévni riziko, neni vSak obsazeno riziko strategické ani reputacni. Pravni riziko zahrnuje mj. riziko
pokut, sankci nebo exemplarni nahrady skody vyplyvajici z opatfeni dohledu, jakoZ i ze soukromopravniho vyrovnani.

Organizacni struktura Emitenta a jeho vnitini predpisova zdkladna jsou nastaveny tak, aby bylo pIné respektovano oddéleni
neslucitelnych funkci a vyloucen konflikt zajma. Interni predpisy jednoznacné stanovuji povinnosti a pravomoci zaméstnanc,
vCetné fidicich pracovnik(, a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Hlavnim rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti
fizeni operacnich rizik je Vybor pro fizeni operac¢niho rizika, jehoz stalymi ¢leny jsou také vsichni ¢lenové predstavenstva. Odbor
Operacni rizika, nezavisly utvar pfimo podrizeny Clenovi predstavenstva zodpovédnému za oblast fizeni rizik, je povéren
zabezpecenim jednotného a koordinovaného rozhodovani v oblasti fizeni operacnich rizik v souladu s regulatornimi predpisy a
standardy materské spolecnosti. Vlastni sledovani a fizeni operacnich rizik je provadéno jmenovanymi osobami na urovni
jednotlivych uUtvard. Interni audit je organem identifikujicim vyjimecéné trendy, poruseni nebo nedodrieni predpisd a
vyhodnocujicim funkénost fidiciho a kontrolniho systému.

Pro efektivni sbér udalosti a dat operacniho rizika je pouzivan on-line informacni systém, jenz byl vyvinut ve Skupiné UniCredit v
souladu s pozadavky na fizeni kapitalové primérenosti podle Basel Ill. Evidovana data jsou zohlednéna pfi kalkulaci kapitalového
pozadavku i pti fizeni operacniho rizika. Jsou jednim z podkladl pro navrzeni postupl, které vedou ke snizeni vyskytu jednotlivych
udélosti a zmirnéni jejich dopadd (napf. pfi pripravé procesnich mitigacnich (zmirfiujicich) opatfenich nebo strategického
pojistného planu Emitenta). Rovnéz jsou vyuZivana jako zpétna kontrola spolehlivosti navrzeného systému opatreni k omezovani
operacniho rizika. Sbér dat o udalostech operacniho rizika je provadén kontinualné za spoluprace jednotlivych organizacnich
utvart Emitenta (vyznamné pripady jsou hlaseny a feSeny okamzité). Na zdkladé ziskanych dat je v pravidelnych Ctvrtletnich
intervalech vytvaren konsolidovany report, ktery je prezentovan Vyboru pro fizeni operacniho rizika a distribuovén v ramci
Emitenta. O nejvyznamnéjsich pripadech operacniho rizika jsou predstavenstvo Emitenta, interni audit a matefska spolecnost
informovani s tydenni frekvenci, resp. v pfipadé nutnosti okamzité. Databaze udalosti operacniho rizika je pravidelné podrobovana
rekonciliaci s Ucetnictvim a dalSimi zdroji s cilem ovéfit jeji kompletnost a spravnost sbiranych dat.

Skupina se v roce 2016 rovnéz pokracovala v provadéni analyzy scénaru jako i v nastavovani a sledovani rizikovych indikatort. V
souvislosti s integraci ICT se strategickou ICT platformou Skupiny UniCredit Emitent pribézné identifikuje, sleduje a Fidi jakékoli
nové operacni riziko vyplyvajici ze zmény v procesu Fizeni a ICT / oblasti zpracovani, jakoZ i v procesech svéfenym rlznym
subjektim uvnitf i vné Skupiny UniCredit. Dale Emitent nastavil specificky proces posuzovani rizik zaméreny na ICT rizika s ro¢nim
monitorovacim a aktualizacnim cyklem. Emitent dale provadi pravidelny priizkum rizik, roéni analyzy scénaf( a provadi pribéznou
konfiguraci a aktualizaci rizikovych indikatord a rizikovych limit(. DileZitou soucasti systému fizeni operacniho rizika je i fizenf
kontinuity provozu (pohotovostni planovani, krizové tizeni). Plany obnovy (pro krizové situace) byly aktualizovany a testovany s
cilem zajistit jejich plnou vyuZitelnost a Gc€innost v aktudlnich podminkach. Odbor Operacni rizika také pribéiné rozsifuje
povédomi o operacnim riziku ve Skupiné a Skoli zaméstnance Skupiny prezenénimi Skolenimi i formou e-learningového kurzu.

Na zakladé regulatorniho povoleni je v bance uplatfiovan pokrocily pfistup k vypoctu kapitdlového pozadavku k operaénimu riziku.
K tomu je vyuZivan skupinovy model, jenZ se opird o interni i externi data, vysledky analyz scénaru a data rizikovych indikatorg.
Rizeni rizik v dcefinych spoleénostech

Rizeni rizik v dcefinych spolegnostech je organizovano podle obdobnych princip(i jako Fizeni rizik u Emitenta, oviem s piihlédnutim
ke specifikliim produktl poskytovanych dcefinymi spoleénostmi a jejich portfolia. Témito specifiky jsou zejména:

(i) stanovovani trzni hodnoty financovanych predmét pri rozhodovani o poskytnuti financovani;
(ii) fizeni rizika zmény trzni hodnoty financovanych pfedméti v pribéhu financovani;
(iii) ocenovaci a prodejni aktivity po mimoradném ukonceni smlouvy (pfipadné po fddném ukonceni smlouvy v

pripadé operativniho leasingu) a fizeni rizika dopadu téchto operaci;

(iv) kontrolni aktivity k prokdzani vazby ucelu financovani s existenci predmétu financovani pred uzavienim
smlouvy a v pribéhu jejiho trvani (v¢. opatfeni prevence proti podvodnému jednani);

(v) fizeni rizika koncentrace ve vazbé na druhy financovanych predmétu (tzv. tridy predméta).

Specifikdm produktl a rizik dcefinych spolecnosti je prizplisobena organizacni struktura oblasti fizeni rizika, rizikové rozhodovaci
vybory a systém pridélovani kompetenci, kdy je zajisténa nejen nezavislost fizeni rizik na obchodnich aktivitach, ale také
nezavislost osob podilejicich se na ocenovani aktiv a jejich zpenéZovani na osobach s rozhodovaci kompetenci pro poskytovani
financovani.

Rizeni kapitalu

Vedeni Emitenta monitoruje vyvoj kapitalové pfiméfenosti na konsolidované bazi a svoje kapitalové pozice. ENB stanovila pravidla
pro vypocet kapitalovych poZzadavkd a monitoruje jejich vyvoj. Od 1. 1. 2014 Skupina pini poZadavky podle pravidel Basel IlI
(nafizeni EU €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich poZzadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky), ktera
byla CNB implementovana vyhlaskou CNB ¢. 163/2014 Sh. o vykonu &innosti bank, Gvérnich druistev a obchodnikd s cennymi
papiry. Pravidla Basel Il byla vytvorena v reakci na financni krizi a zavadi poZadavky na vyssi kvalitu kapitdlu, poZzadavek na zvysené
pokryti rizik, zavadi minimalni standardy pro fizeni likvidity, pravidla pro pakovy pomér leverage a zlepsuje fizeni rizik a corporate
governance.
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Pfechod na pravidla Basel Ill nepfinesl vyznamny dopad na kapitalovou primérenost. Ackoli nova pravidla na minimalni vysi
kapitalové primérenosti zlzila polstar vyplyvajici z rozdilu aktualni kapitalové primérenosti a regulatorniho minima. Byvaly plvodni
kapital (Tier 1) je nyni souéasti kmenového tier 1 kapitalu (CET1), ktery predstavuje kapitdl s nejvyssi kvalitou. Emitent nové zahrnul
do kapitalové primérenosti kapitalovy poZadavek k riziku Gvérové Upravy v ocenéni, ktery nema vyznamny dopad na celkovy
kapital.

V oblasti rizikové vazenych aktiv bylo zavedeno nékolik novych poZzadavk(, které v souctu nemély vyznamny dopad na rizikova
vazena aktiva. Vliv narlstu koeficientu korelace u expozic vici velkym subjektim finanéniho sektoru a vici neregulovanym
finan¢nim subjektim byl vyvazen vlivem redukcniho faktoru pro expozice vici malym a stfednim podnikim.

Regulatorni kapital Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy tier 1 kapital (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapital, emisni aZio, rezervni fondy, nerozdéleny zisk z
predchozich obdobi, kumulovany ostatni Uplny vysledek z precenéni realizovatelnych cennych papir(, zisk za
ucetni obdobi po zdanéni pokud je v dobé vykazani auditovany; odecita se nehmotny majetek a nedostatek v
kryti ocekdvanych ztrat Upravami o Uvérové riziko pfi pouZziti pristupu zaloZzeného na internim ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvori CET1 a Dodatecny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktery tvori prebytek v kryti ocekavanych tvérovych ztrat pri pouZiti pfistupu zaloZzeného na
internim ratingu.

Skupina plni definované minimalni pozadavky pravidel Basel Il na kapitadlovou pfimérenost véetné kapitdlovych polstard.
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VIL. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Subjekty jsou povazovany za osoby se zvlastnim vztahem v pfipadé, Ze jeden subjekt je schopen kontrolovat ¢innost druhého
subjektu nebo uplatiiuje podstatny vliv na finanéni nebo provozni politiky tohoto subjektu. V rdmci béZznych obchodnich vztah
jsou uzavirany transakce s osobami se zvlastnim vztahem. Tyto transakce predstavuji zejména uvéry, vklady a jiné typy transakci.
Tyto transakce jsou uzavirany na zakladé béznych obchodnich podminek a za obvyklé trzni ceny tak, aby Zadné ze smluvnich stran

nevznikla Gjma.

Jako spriznéné osoby Emitenta byly pfedevsim identifikovany materska spolecnost UniCredit S.p.A., sesterské spole¢nosti v rdmci
HVB skupiny a Bank Austria skupiny, véetné jejich dcefinych a ptidruZzenych spolecnosti, a dale ¢lenové predstavenstva Emitenta

a vedouci pracovnici Emitenta.

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané financ¢ni daje pochazejici z auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za

kalendarni rok kon&ici 31. 12. 2017 a 2016. U&etni zavérky byly sestaveny v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU.

Tabulka nize zobrazuje vybrané Gdaje Emitentova Vykazu o finanéni situaci vztahujici se k transakcim uzavienym s UniCredit S.p.A.,

materskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016:

Pohledavky za bankami ..........cccceeveeviniienenienncnne.
Realizovatelné cenné papiry

Aktiva celkem

Zavazky vaCi bankam .......c.ccccveeveeeieeeieeeeceeeen

Zavazky celkem

Vydané zaruky .......oocoveeeciieeciiee e,
Neodvolatelné Uvérové ramce ........ccccevuveeeennnenn.

Podrozvahové polozky celkem..........ccceevuervennees

ke dni 31. 12.
2017 2016
(v milionech K¢)

145 3.451
1.814 1.929
1.959 5.380

112.590 16.534
112.590 16.534
273 347

96 101

369 448

Tabulka niZze zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se ktransakcim uzavienym

s UniCredit S.p.A., matefskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016:

Urokové a podobné VYNOSY ..........cceeeeevererereveverereninnnns
Urokové a podobné néklady
Vynosy z poplatkl @ provizi .......ccceeceevercienenneneenenens
Naklady na poplatky a provize.........cccecveeveeeveenvenneenns
Spravni NAKIAAY ....ooveeveeriieieeeee e

Urokové a podobné vynosy celkem.........cccceevereeunnnen.

ke dni 31. 12.

2017 2016

(v milionech K¢)
35 65
(14) (4)
4 21
(35) (20)
(10) 13
(20) 75

Tabulka nize zobrazuje prehled k transakcim uzavienym se ¢leny klicového vedeni Emitenta, a to k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016:

Pohledavky za klienty ........cccceevvieeniieiiiieeeeinenn,
PredstavenstVo.......ccccocceeeeciieccciee e
Ostatni ¢lenové vedenti ........ccceeeeveeenneenn.

Aktiva celkem

Zavazky vici klientim
Pfedstavenstvo
Ostatni ¢lenové vedeni

Zavazky celkem

ke dni 31. 12.
2017 2016
(v milionech K¢)

106 89

- 2

106 87
106 89
225 170
120 88
105 82
225 170
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Neodvolatelné Gvérové ramce ........ccccecuvveeennnenn.
Predstavenstvo........cccccceeeeeiieccciee e,
Ostatni ¢lenové vedeni........ccceeveveeecnnennn.

Podrozvahové polozky celkem..........ccccevueeveunnes

13 11

1 1
12 10
13 11

Tabulka niZe zobrazuje vybrané uUdaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim s ostatnimi spfiznénymi

osobami k 31.12. 2017 a 31. 12. 2016:

Financni aktiva ur¢ena k obchodovani .................
z toho:
UniCredit Bank AG........cccoeeeeiveeeiiiee e

Pohledavky za bankami ..........ccoceeveevinieneniennenne.
z toho:
UniCredit Bank AG......c.coovveeveeviiiiieeieenie e
UniCredit Bank Austria AG ..
Yapi ve Kredi Bankasi AS..........
UniCredit Bank Hungary Zrt........ccccceeveevvernenne
AO UniCredit BankK.......cccceevuveeinrieeniieeeniieeeine,

Pohledavky za klienty ........ccccceevveeeiiieeiiieeecineen,
z toho:
UCTAM CZ ...
UCTAM SK e

Kladna realna hodnota zajistovacich derivata......
z toho:

UniCredit Bank AG........cccocevvvivieeniiieeiiieeeeiieenns
Aktiva celkem

Zavazky vOCi bankdm ......ccceceevinienieniinienienienene
z toho:
UniCredit Luxembourg S.A. ......coevivevieerieeiene
UniCredit Bank Austria AG .........ccccevvvieenverineenne
UniCredit Bank AG....................
UniCredit Bank Hungary Zrt

Zavazky vOCi Klientlm........cocovevienienienienienenens
z toho:
UniCredit Leasing (Austria) GmbH..........ccccc....
Pioneer Asset Management a.s.....
Pioneer Investment Company........ccccceeeuvveeenn.
UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A..

Financni zavazky uréené k obchodovani...............
z toho:
UniCredit Bank AG........cccoeevvininiiiniciiiieicnes

Zaporna realna hodnota zajistovacich derivata ...
z toho:

UniCredit Bank AG........coocvveveevieecieceecee e
Zavazky celkem

Vydané zaruky ......oceeeeeeerieeiiesieeree e
Z toho:
UniCredit Bank AG........cccoceeviiieeeinieeccieeeeiieenn
UniCredit Bank Austria AG ........cccceeeeeveeeennennn.
UniCredit Bank Hungary Zrt.........ccoceeevevvernenns
AO UniCredit BanK.......cccceevuveeervieeiiieeeeiiee e,
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ke dni 31. 12.

2017 2016

(v milionech K¢)

1.626 1.036
1.247 1.036
5.360 6.587
256 287
732 723
4.102 5.524
70 25
142 730
766 359
407 -
265 269
1.883 2.023
1.274 2.023
9.635 10.715
27.373 14.572
- 11
25689 54766
1.431 10.288
32 4.233
361 1.512
112 121

- 897

- 95

59 84
1.801 2.027
1.625 2.025
2.010 2.072
1.211 2.072
31.545 74.871
1.251 967
546 656
488 2.949
51 112
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Neodvolatelné Gvérové ramce ........ccccecuvveeennnenn. 164 287

z toho:
UniCredit Bank AG......c.covvevveeriieiniiiieenieeieene 102 108
Podrozvahové polozky celkem..........cccceecunennnee. 1.415 4.192

Tabulka niZze zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym s ostatnimi
spriznénymi osobami k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016:

ke dni 31. 12.
2017 2016
(v milionech K¢)
Urokové a podobné vynosy ............cccceeveeeeeeernanne. 514 407
z toho:

UniCredit Bank AG........cccvveeeeieiiireeee e, 359 288

UniCredit Bank Austria AG .......ccccocevveenierineene 76 21
Urokové a podobné ndklady.............ccveueueurnnee. 53 (136)
z toho:

UniCredit Bank AG........coooeeveeriiiieeieenee e 16 (3)

UniCredit Bank Austria AG ........ccccceeeeeveeeennennn. 41 (123)

UniCredit Leasing (Austria) GmbH..................... (9) (9)
Vynosy z poplatkdi @ provizi ......cccceeceveenieneenienenne 120 69
z toho:

UniCredit Bank AG......c.coocveeveeriiiiecieenieeieene 72 40

UniCredit Bank Austria AG ..... 26 15

UniCredit Bank Hungary Zrt 4 6
Naklady na poplatky a provize.........ccccceevveeennenn. (9) (32)
z toho:

UniCredit Bank Austria AG .........cccceevvieenierineenne (4) (27)
Cisty zisk/ztrata zfinancnich aktiv a zavazk( drzenych k obchodovani 458 553
z toho:

UniCredit Bank AG.........ccocevvviveeeniiiee e 246 578

UniCredit Bank Austria AG. ........ccccevvieenverineenne 206 (24)
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény realnych hodnot 112 (174)
z toho:

UniCredit Bank AG .......cooceeeveerieiiecieenie e (109) (174)
Spravni NAKIAAY ...ooceeeviierieeieceee (1.436) (1.478)
z toho:

UniCredit Business Integrated Solutions S.p.A.. (1.438) (1.475)
Celkem (188) (791)
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VIII. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim Dluhopist vyddvanych podle ceského prdva se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dariovymi
poradci o dariovych a devizoveé prdavnich dusledcich koupé, prodeje a drZeni Dluhopisi a prijimadni plateb drokd z Dluhopisi podle
dariovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejich# jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z
drZby a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdariovdni Dluhopisti v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu,
ve znéni pozdéjsich predpist a zdkona ¢ 240/2000 Sh., o krizovém Fizeni a 0 zméné nékterych zdkonu (krizovy zdkon), ve znéni
pozdéjsich predpist (ddle jen "Krizovy zékon") a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkonu a dalsich predpisi uplatfiovaného eskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi orgdny a
zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou ménit v zavislosti na zméndch
v pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich predpist, ktery mizZe byt
po tomto datu uplatriovan.

V pripadé zmény pfislusnych prdavnich predpist nebo jejich vykladi v oblasti zdafiovdni Dluhopisi oproti rezimu uvedenému nize,
bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény prdvnich predpisi nebo jejich
vykladd povinen provést sraZky nebo odvody dané z prijmu z Dluhopist, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srdZek nebo odvodi vici vliastnikiim Dluhopist povinnost dopldcet jakékoli dodatecné Cdstky jako ndhradu za takto provedené
srazky ci odvody.

V ndsledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisti pro investory, ktefi v Ceské
republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopist a jeho niz$im
emisnim kurzem, dale jen "urok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym
rezidentem a zérover nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u
zdroje (tj. Emitentem pti Uhradé droku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé
dariového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem uroku fyzicka
osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedosahuje Groky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveri
neni danovym rezidentem jiného clenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo tretiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceskd republika uzavienu platnou a Ué¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zdleZitostech pro oblast dani z pfijml véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle Ceskych dariovych predpist 35 %. Vyse uvedend srazka dané predstavuje
koneéné zdanéni Groku v Ceské republice. Zéklad dané pro odvod srdzkové dané a sraZend dafi se u jednotlivého pfijemce
nezaokrouhluji a celkova c¢astka dané srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na
celé koruny dold.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje uroky
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto Groky podIléhaji
srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé predstavuje koneéné zdanéni Groku v Ceské republice), nebo zda tyto troky tvori
soucast obecného zdkladu dané. Pokud tyto uUroky nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dané
pfijemce/poplatnika, pak podléhaji dani z pFijm( fyzickych osob v sazbé 15 %. V pfipadé, Ze Grokovy pFijem tvofi sou¢ast obecného
zakladu dané a je dosahovan prostrednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ceskym dafiovym rezidentem a
ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi
vyplaté droku srazit zajisténi dané ve vy3i 10 % z tohoto piijmu. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka
osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani,
pfiemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Srazkova dan srazena z Uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera je danovy rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo statu tvorici
Evropsky hospodafsky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych pfijm0 ze zdroje na Gzemi CR deklarovanych v dafiovém pfiznani k
dani z prijm0 fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze
zdrojd na izemi CR.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je éeskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dané a podléha
dani z pFijm( pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarovefi
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Ghradé
uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych darnovych predpist Cini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
nestanovi sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem droku pravnickd osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven neni
dafiovym rezidentem jiného clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor nebo tretiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a Gcinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dariovych zdlezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpistd 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje
kone¢né zdanéni uroku v Ceské republice. Zaklad pro odvod sraikové dané a srazkova dar se u jednotlivého prijemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dol.
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V pfipadé, ze urok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mdze, aviak nemusi, povazovat darfiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je
obecné povinna podat v Ceské republice dariové priznani, pficem? srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapo¢itava na
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, Ze prijemce uroku je jeho skuteénym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskou republikou a zemi, jejim? je prijemce Groku rezidentem, maze zdanéni turoku v Ceské republice vyloudit nebo sniZit sazbu
dané. Narok na uplatnéni dariového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mlze byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na prijemce platby Uroku skutecné vztahuje. Platce
urokll nebo platebni zprostfedkovatel mize po pfijemci poZadovat poskytnuti Udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich
povinnosti podle smérnice o vyméné informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnik( (napf. nadace, Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry, fondy penzijni spole¢nosti atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni trokovych pfijmi od dané z pfijm0. Podminkou pro uplatnéni naroku na toto osvobozeni
v pfipadech, kdy tento pfijme podléha srazkové dani, je prokazani platci uroku v dostatecném predstihu pred jeho vyplatou, Ze
narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopis( realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni éeskym dariovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu
dané, kde podléhaji dani z pfijm0 fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické
osoby, kterd dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi sou¢tem pfijmu
zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijm0 ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zédkladu dané z pfijmG z podnikani a jiné samostatné
vydélecné Cinnosti v prislusném zdarnovacim obdobi, a ¢astkou 1.438.992 K¢ (pro zdarovaci obdobi roku 2018). Ztraty z prodeje
dluhopisll jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dariové neuznatelné, ledaZe jsou v témZe zdariovacim obdobi zarover
vykdazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir(; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskl z
prodeje ostatnich cennych papir(i vzajemné zapodist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané z pfijma,
pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespori 3 let.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym
dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym
danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym darfovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zakladu dané z
pFijma pravnickych osob a podléhaji dani z pfijm0 pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie
0sob obecné danové uznatelné.

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem a soucasné neni dafiovym rezidentem ¢lenského
statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a ktera zarover podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd, je kupujici povinen pti Uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z
pFijma ve vysi 1 % z tohoto pFijmu. Prodévajici je v tom p¥ipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové priznani, pficem?
srazené zajisténi dané se zapoditava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je prodavajici vlastnik dluhopist rezidentem, maze
zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice vyloucit, véetné zajisténi dané. Nérok na uplatnéni dariového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pfedcasného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na pfijmy z takového odkupu se
z dafiového hlediska pohliZi jako na Grokové pfijmy, jejich? dafiovy reZim je popsan v &asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.
Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona viak vidda Ceské republiky mdZe v dobé trvani vyhlaéeného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit
zakaz prodeje cennych papirt a zaknihovanych cennych papir(, jejichZ emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo Gzemi Ceské republiky.
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IX. VYMAHAN{ SOUKROMOPRAVNIiCH zAVAzZKU vVUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskdny
Z verejné pristupnych dokumentd. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo tplnosti informaci
zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici Emitentovi v kazdém pfislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym na zakladé
nabyti Dluhopist vydavanych dle ¢eského prava, ani nejmenoval Zzadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho
muZze byt pro nabyvatele Dluhopist nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich
zahranicnich pravnich predpis(.

Uznani a vykon rozhodnuti cizich soud(i v ob&anskopravnich vécech v Ceské republice se ¥idi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami
a Ceskym pravem.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (véetné Spojeného
krélovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (déle jen "Velka Britanie")) v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské
republice za podminek uvedenych v pfisluiném nafizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydana v Ceské republice jsou recipro¢né
vykonatelna v ¢lenskych statech EU, vCetné Velké Britanie.

Jestlize by soudni rozhodnuti vi¢i Emitentovi byla vydana soudnimi orgédny neclenského statu EU, uplatnila by se nasledujici
pravidla.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stadtem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonédna v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem
¢.91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti Gfadl ciziho stdtu o pravech a povinnostech, o kterych by podle
jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notai'ské a jiné veiejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi
do vyluéné pravomoci ¢eskych soudl, nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného orgéanu ciziho statu, kdyby se
ustanoveni o prislusnosti ceskych soudl pouZilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Ucastnik Fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského
soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témZe pravnim poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata
postupem ciziho organu moznost radné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno predvoldni nebo ndvrh na zahajeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo verejnému porddku; nebo (vi) neni zaru¢ena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyZaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K pfekazkdm uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se pfihlédne, jen jestliZe se jich dovold Géastnik Fizeni, vi¢i némuz ma
byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznénf jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miiZze po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi p¥islusnymi ministerstvy uéinit
prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohldseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud
toto prohlaseni o vzdjemnosti neni vyddno vGci urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uzndni
vzajemnosti v takovych pripadech bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
oproti ptvodnimu stavu nestanovi, e sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je
zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dlkazu.
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X. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 300.000.000 K¢ (tfi sta miliond korun ceskych).
Emitent uvetejnil tento Prospekt pro ucely verejné nabidky v Ceské republice.

Pfedmétem nabidky budou veskeré Dluhopisy vydavané v rdmci Emise. Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi financ¢nich
prostiedk(l pro uskuteéfiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Naklady pripravy emise Dluhopis@ ¢inily cca 200.000 Ké. Cisty
vytéZzek emise Dluhopist by pfi vydani Dluhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 300.000.000 K¢ k Datu emise cini
299.800.000 K¢. Cely vytéZzek bude pouzit k vyse uvedenému ucelu.

UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU
Dluhopisy budou umistény mezi investory v ramci primarniho Upisu.

Verejna nabidka Dluhopisl ¢inénd Emitentem pobézi od 13. 6. 2018 a skonci nejpozdéji 20. 7. 2018. Vysledky verejné nabidky
budou uvefejnény na webovych strankach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci "Debt investor relations/Dluhopisy" bez
zbytecného prodleni po ukonceni nabidky, nejpozdéji k Datu emise.

Emitent bude Dluhopisy nabizet sam.

Dluhopisy mohou byt nabizeny k Upisu a koupi aZ do celkové jmenovité hodnoty pfislusné Emise neprofesionalnim investoriim
z fad zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespor primérné znalosti a zkuSenosti s investi¢énimi instrumenty, a jejichz
investi¢nim cilem je investovani za ucelem zhodnoceni prostiedkd s pfiméfenym rizikem v dlouhodobém investi¢nim horizontu.
Investor ocekava nizkou uUroven kolisavosti hodnoty investice a preferuje ochranu investovanych prostredkt, ale zaroven je
schopen unést ztratu az do vySe 5 % investované cCastky. Investor akceptuje nizkou likviditu investice. Na zdkladé zhodnoceni rizik
a potencialniho vynosu, kalkulovany s predpokladem drzby Dluhopisti az do Dne koneéné splatnosti Dluhopisu, se jedna o produkt
ze 3 rizikové tfidy na skdle od 1 (orientovany na jistotu; velmi nizké azZ nizké vynosy) do 7 (ochota riskovat; nejvyssi vynosy).

Ocekava se, Ze investofi budou osloveni Emitentem (zejména za pouZiti prostfedkd komunikace na dalku nebo osobné na
pobockach Emitenta) a vyzvani k podani objednavky k Upisu Dluhopis. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat a koupit Dluhopisy, bude 50.000 CZK. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany jednotlivym
investorem v objednavce je omezen predpokladanym celkovym objemem DluhopisG.

Objednavky k Upisu lze podavat prostfednictvim pobocek Emitenta, jejichz aktudlni seznam je uveden na webovych strankach
Emitenta v sekci "Kontakty". V souvislosti s podanim objednavky a vypofadanim obchodl mohou byt investofi vyzvani Emitentem
k doloZeni potfebnych dokumentu a identifika¢nich Gdaju, a to v souladu se standardnimi podminkami a pravidly Emitenta.

Emitent je opravnén objednavky investord dle svého vyhradniho uvazeni krétit (pokud jiz investor uhradil Emitentovi cely emisni
kurz plvodné v objedndvce pozadovanych Dluhopis(, zasle mu Emitent pfipadny preplatek zpét bez zbyteéného prodleni na ucet
sdéleny investorem). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena ve smluvnim
ujednani o upsani prislusnych Dluhopis uzavienym mezi Emitentem a jednotlivymi investory.

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise bude 105,26 % jmenovité hodnoty.

Dluhopisy budou jednotlivym investorim prodany a prevedeny na zédkladé smluvniho ujednani (tj. smlouva o upsani dluhopis( a
splaceni emisniho kurzu) mezi investorem a Emitentem, a to az do vyprodani Emise. Emisni kurz za Dluhopisy bude hrazen
prislusSnymi investory na ucet Emitenta, sdéleny za timto Ucelem investorim Emitentem. Dluhopisy budou pfipsany na ucet
investor( v evidenci o Sbérném dluhopisu vedené Administratorem proti zaplaceni emisniho kurzu v plné vysi na icet Emitenta,
a to k Datu emise.

Investortim nebudou v souvislosti s upsanim DluhopisG U¢tovany Emitentem Zadné poplatky.

Postup pro vykon predkupniho prdva, obchodovatelnost upisovacich prav a zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy nejsou
pro nabidku Dluhopis( relevantni.

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi Ci
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopis( podstatny.

OMEZENI{ TYKAJICi SE SIRENi PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisli jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent
nehodla pozZadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkd) v jiném staté a obdobné nebude
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (pfipadné dalsich statd, které budou bez daldiho uznavat Prospekt
schvaleny CNB jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopisti v takovém staté). Osoby, do jejich? drieni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovdni omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopist nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopisim.

Verejna nabidka Dluhopis(i mdZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejnén prospekt schvaleny
CNB (nebo jinym pfislusnym organem statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor).

Kromé vyse uvedeného Emitent Zada upisovatele a nabyvatele Dluhopist, aby dodrZzovali ustanoveni viech pfislusnych pravnich

predpistl v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané

Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupriovat ¢i jinak davat do obéhu tento Prospekt, véetné jeho pfipadnych dodatkd,

nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pripadech na vlastni naklady a bez
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ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Verejna nabidka Dluhopisti mGze byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky
tento Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkd) schvalen CNB a uvefejnén. Verejna nabidka Dluhopist v jinych statech mlze byt
omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a miZe vyZadovat schvaleni, uznani nebo preklad Prospektu nebo jeho ¢asti, nebo
jinych dokumentd k tomu prislusSnym organem.

Pred schvalenim Prospektu jsou Emitent, upisovatelé Dluhopist a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Prospekt dostane do
dispozice, povinni dodrZovat vyse uvedené omezeni pro veiejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init
vyhradné zpUsobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimZ nabidku Dluhopist ¢ini,
o skuteénosti, 7e Prospekt nebyl dosud schvélen CNB a uvefejnén a 7e takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka
¢inéna takovym zpUsobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nepovaZuje za vefejnou nabidku,
informovat takové osoby téZ o souvisejicich omezenich.

Jakdkoliv pfipadna nabidka Dluhopist, kterou ¢ini Emitent (véetné distribuce tohoto Prospektu vybranym investorim na ddvérné
bazi) v Ceské republice je$té pred schvélenim tohoto Prospektu je ¢inéna na zékladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c) Zékona o
podnikdni na kapitdlovém trhu a takova nabidka tudiZ nevyzaduje predchozi uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru.
V souladu s tim Emitent upozornuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, Ze Dluhopisy, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pred schvélenim a uverejnénim tohoto Prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici Castku
odpovidajici nejméné prislusSnym pravnim predpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Prospektu
je stanovenym limitem v eurech ¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude pred schvalenim a uverejnénim Prospektu vazan jakoukoliv
objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopis(
Cinila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se
viemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny
zplsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena
vSechna prislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a prislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by
Dluhopisy méla déle nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopist mohou podléhat v riiznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se zdkonem
o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen "Zakon o cennych papirech USA") ani
zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli statu Spojenych statl americkych a v disledku toho
nesméji byt nabizeny, proddvény nebo preddvany na Uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA) jinak neZ na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam
opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
verejnou nabidku cennych papirl ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici
se dluhopis provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt
provadéna v souladu se zakonem o financ¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci
financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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XI. VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni Emise dluhopis Emitentem

Emise byla Emitentem interné schvélena k tomu povérenym vyborem ALCO dne 22. 5. 2018.

Schvaleni prospektu CNB

Tento Prospekt byl schvadlen rozhodnutim CNB ze dne 11. 6. 2018, &j. 2018/072659/CNB/570 ke Sp. zn. S-Sp-
2018/00019/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 13. 6. 2018. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB
osvédcCuje, Ze schvéleny prospekt obsahuje Udaje poZzadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti,
zda cenny papir nabude & nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvélenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédEuje, 7e schvéleny prospekt obsahuje idaje poZadované zakonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodarské vysledky
ani financni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy
nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Pravni pfedpisy upravujici vydani dluhopist
Vydani Dluhopisti se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména Zékonem o dluhopisech a Zdkonem o
podnikani na kapitalovém trhu.

Sdéleni klicovych informaci

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy jsou strukturovanym retailovym investicnim produktem ve smyslu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktd a pojistnych produktl, uverejni Emitent sdéleni klicovych informaci na svych internetovych strankach v souladu s
pozadavky tohoto nafizeni.

Vyznamna zména okolnosti

V obdobi od 31. 12. 2017 do data vyhotoveni Prospektu nedoslo k Zadné zméné ve financni situaci Emitenta nebo jeho Skupiny,
kterd by byla v souvislosti s Emisi dluhopist podstatna.

Vyhotoveni Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 8. 6. 2018.

Soudni a rozhodci fizeni

Emitent neni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu Uc¢astnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhodcich fizeni na a mimo uzemi
Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci, nebo finanéni situaci jeho Skupiny, a které by
zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim Dluhopis(.

Vyznamné smlouvy

K datu vydani tohoto Prospektu Emitent neuzaviel vyznamné smlouvy mimo jeho béZznou podnikatelskou ¢innost, které by mohly
vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své
zévazky vici drzitelm cennych papirQ vydanych podle Nabidkového programu.

Dostupné dokumenty

PInd znéni povinnych auditovanych financnich vykazl Emitenta vcetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou do tohoto
Prospektu zarazeny formou odkazu a jsou po dobu, po kterou zlstane vydana Emise nesplacena, na pozadani k nahlédnuti
v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webové strance. Po tuto dobu budou na pozadani v pracovni dobé v sidle Emitenta
k dispozici k nahlédnuti nejaktudlnéjsi uplné ucetni vykazy a Uplné roéni auditované ucetni vykazy Emitenta.

Auditofi

Ucetni zavérky Emitenta za obdobi konéici dnem 31. 12. 2017 a 31. 12. 2016 byly v souladu s IFRS "bez vyhrad" auditovany
spolecnosti Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Praha 8, Nile House, Karolinska 654/2, PSC 186 00, ICO: 496 20 592, ¢lenem Komory
auditort Ceské republiky.

Zpravy auditorll jsou zahrnuty nebo zaclenény do tohoto Prospektu se souhlasem auditor(, ktefi schvalili obsah dané ¢asti tohoto
Prospektu.
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