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6. Prinos diverzifikace

Dluhopisy jsou obecné povaZovany za méneé rizikové neZ akcie. Portfolio sloZzené vyhradné z dluhopisd ale
nemusi prekvapivé byt tim nejméné rizikovym. DOvodem je fakt, Ze akcie a dluhopisy nejsou vzajemné plné
korelované (na sobé zavislé) a jejich ceny maji tendenci se pohybovat na sob& nezavisle. Casto, kdyZ ceny akcif
rostou, klesaji ceny dluhopis( a naopak. Tyto vzajemné se vyrovnavaci pohyby pomahaji redukovat celkovou
volatilitu (riziko) portfolia a ve vysledku je portfolio s pfimési akcii paradoxné méné rizikové, nez to Cisté
dluhopisové. Investice, jejichz ceny se vyvijeji opacnym zplsobem, nazyvame negativné korelovanymi.

Staré prislovi ,nedavej vsechna vajicka do jednoho koSiku“ plati i dnes. Diverzifikaci naSeho portfolia do vice
rznych investic, které maji nizkou nebo negativni vzajemnou korelaci, mdZeme pomoci nase portfolio ochranit
pred vyraznéjSimi necekanymi propady jedné z investic. Jak portfolio presné rozloZit zavisi zejména na nasich
cilech, ¢asovém horizontu investice a toleranci vici riziku. Portfolio by mélo byt rozloZeno mezi investice, jejichz
vykonnost se v zavislosti na riznych podminkach na trhu isi. Aby nase portfolio z0stalo dobfe diverzifikované,
je nutné investice pravidelné, a jesté dileZitéji po kazdém vyznamném pohybu na trhu, pfehodnocovat. Svou
pozitivni roli zde mohou sehrat také Siroce diverzifikované podilové fondy, které investuji do rdznych tfid aktiv,
¢imz jiz délaji praci za nas.

7. Nic neni zadarmo

VWykonnost investice je d0leZita, ale desetkrat dileZitéjsi je predchazet chybam, které maji na portfolio nedgativni
dopad. Trhy nedaji nic zadarmo. PrileZitost vy3Siho vynosu je skoro vZdy spojena s vy3Sim rizikem. Investofi
bohuZel na tuto hlavni zasadu casto zapominaji. Diky emocionalnimu vnimani maji tendenci zvySovat
koncentraci rizika ve svém portfoliu. Hlavni koncepci, které je tfeba se drZet, je vyznam Fizeni rizika nahlych
vyraznych propad0. Nahrazeni ztraty z jedné jediné investicni chyby si totiz mdZe vyzadat i fadu let. Efektivni
diverzifikace snizuje volatilitu portfolia a omezuje tak riziko strmého padu. Vétsi diverzifikaci predejdeme
chybam, které by mohly nase portfolio téZce zasahnout. Diverzifikujme z hlediska region0, sektor(, Gvérového
ratingu, splatnosti, nastroj0, tfidy aktiv, likvidity nebo mén.

Pfemira divéry - Pfemira ddvéry vede investory k podceriovani rizika a naopak precenovani svych znalosti a
své schopnosti mit véci pod kontrolou. Nadmeérna divéra je pak Casto vede k zaméfeni se primarné na ristovy
potencial investice a podcenéni pravdépodobnosti ztrat v disledku faktord, které nemaji moznost kontrolovat.
Lpéni na domaci pddé - Investovani do zahranic¢nich cennych papird snizuje miru systematického rizika v
portfoliu, protoze u zahranicnich investic je mala pravdépodobnost, Ze budou ovlivnény zménami na domacim
trhu. AvSak investori maji ¢asto tendenci setrvat spiSe u investovani do domacich cennych papird.

Diverzifikace je nejvétSim pfinosem investovani do podilovych fondu. Riziko konkrétni spolecnosti, neboli
riziko individualni akcie, je riziko poklesu ceny akcie vlivem faktord nesouvisejicich s trhem napriklad v d0sledku
Spatného fizeni spolecnosti. Je to dodatecné riziko podstupované navic k riziku daného akciového trhu, pficemz
ne vzdy byva odmeénéno vy3simi vynosy. Lze jej snizit zahrnutim vétsiho poctu cennych papirG do portfolia. To
plati jak pro akcie, tak pro ostatni tfidy aktiv jako jsou dluhopisy, fondy, alternativy a dokonce i pro hotovost.
Pro vétSinu investord je nicméné nerealné nakupovat stovky jednotlivych cennych papird. Dokonce ani podilové
fondy nemohou zcela diverzifikovat systematické riziko (neboli riziko trhu). Navic i v teoretickém pripadg, kdy
budeme drZet vSechny akcie obchodované na dané burze a budeme tak eliminovat riziko jednotlivych akcii,
budeme stale vystaveni riziku propadu celého trhu jako celku.

8. Disciplina

Veskeré Gsili vynaloZené na pochopeni investi¢niho chovani investora a dosazeni optimalni strategie rozlozeni
aktiv vyjde naprazdno, pokud neni radné realizovano. Jakmile je v souladu s individualnimi cili a potfebami
definovana investicni strategie, je klicové ji pribézné realizovat a monitorovat. Vzhledem k tomu, Ze jednotlivé
tfidy aktiv rostou rozdilngym tempem, je nezbytné portfolio v pravidelnych intervalech rebalancovat tak, aby byl
zachovan cilovy mix aktiv. V pribéhu Casu totiz mohou nékteré tfidy aktiv vykazovat nadvykonnost a jiné
naopak zaostavat, coZ se v disledku projevi zmeénou v celkovém rozloZeni portfolia. Rebalancovani portfolia je
zpUsab, jak jej vratit k jeho vjchozimu rozloZeni a tedy zachovat pdvodni investi¢ni stratedgii.
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9. Investujime jen do toho, Cemu rozumime

Investicni pfileZitosti a nastroje na financnich trzich mohou byt velmi komplexni. Vybirat mdZeme od
jednoduchych akcif a dluhopis( aZ po sofistikovanéjsi feSenti, jakymi jsou napf. strukturované produkty, podilové
fondy nebo burzovné obchodované fondy. Abychom si naSim investi¢nim rozhodnutim mohli byt jisti, je
duleZité pochopit souvisejici rizika, naklady a dariové aspekty. Dobrym ukazatelem m0Ze byt uZ to, zda jsme
schopni takovou investici vysvétlit nékomu jinému. Radu z rizik lze dostate¢né Fidit investovanim na deldi
obdabi do dglobalné diverzifikovaného portfolia fondl se spravnym zastoupenim akcii v zavislosti na nasich
finan¢nich potfebach, dostupnych aktivech a ziskanych zkuSenostech.

Zaver série ¢lanku
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investi¢ni strategii implementovat a nenechat se z vytycené cesty emocialné svést pravidelné se opakujicimi
nedativnimi cykly na trhu. Hlavnim prvkem solidniho investovani je spolehlivy a stabilni investi¢ni proces s
pfisnou orientaci na kvalitu a dlouhodoby investi¢ni horizont. Investicni rozhodnuti se stejné jako vSechna
rozhodnuti v Zivoté Fidi nasimi vlastnimi pfedsudky a vlastnostmi. Budme si jisti, Ze pokud je pozname a
pfijmeme opatfeni, abychom se vyhnuli nékterym obecnym nastraham, vysledkem bude mnohem pozitivnéjsi
a vynosnéjsi investicni zkusenost. Kazdy m0Ze tyto zasady postavené na minulych zkuSenostech proménit na
budouci pfilezitosti, pokud:

e sivytvori a bude dodrZovat dlouhodoby investic¢ni plan,
e zlstane v kontaktu s financnimi odborniky, kterym divéruje,
e z(stane pfipraven, informovan, zainvestovan a diverzifikovan.

Dulezité upozornéni
Tento ¢lanek neni marketingovym materialem ani investi¢nim doporucenim. Vice informaci naleznete zde.
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