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3. Definujme nas investicni profil

Pochopeni financni osobnosti investora je klicové. Pomaha porozumét, pro¢ ucinil dané rozhodnuti, jak bude
pravdépodobné reagovat na prfipadnou nejistotu souvisejici s investici a jak bude zvladat iracionalni prvky
investi¢nich rozhodnuti. Nas rizikovy profil je ,funkce” sloZena z nasledujicich faktor0:

« tolerance k riziku,
« schopnost riskovat,
« potreba riskovat.

Tolerance k riziku:

Tolerance k riziku je ovlivnéna nasi zkusenosti z minulosti. ProtoZe investofi citi averzi ke ztratdm a jsou spise
nedativné naladéni, maji tendenci upinat se ke Spatné zkuSenosti z minulosti. BohuZel je to obvykle jediny
faktor, ktery investofi zvaZuji pri definovani svého rizikového profilu.

Schopnost riskovat:

Pokud zvaZujeme investici, méli bychom nejdfive zanalyzovat veSkerd rizika spjatd s nasSim soucasnym
majetkem a pochopit, jak jsou tato rizika vzajemné provazana. Budme si védomi toho, jak naSe portfolio reaguje
na stresové situace a jaky dopad na néj mize mit naplnéni nejhorsiho mozného scénare. VZdy planujme a
budme pripraveni na nejhorsi. Vyhneme se tak prekvapenim, ktera by mohla znicit hodnotu naseho jmeént.

Potfeba riskovat:

Pohled na naSe budouci finanéni cile ukaZe, jak velké riziko bychom méli podstoupit pro jejich naplnéni.
Pochopeni tohoto faktu nam pom0Ze vybalancovat nase ocekavani posunutim cile nebo zmeénou rizikovych
komponent naseho portfolia.

Posuzovanirizika pouze z emocionalniho hlediska nas mizZe ve vysledku dovést do situace, kdy budeme riskovat
vice a stejné svych cild nedosahneme. Existuje ale celd fada situaci, kdy jsou investofi ochotni zfici se
kratkodobé komfortu vyménou za dlouhodoby piinos. Proto vZidy didkladné zvazme, ¢eho chceme opravdu
dosahnout a jaké mame moZnosti z hlediska soucasné hodnoty naseho jméni a osobni situace, ve které se
nachazime. Averze ke ztraté: Z pohledu psycholodie je doloZeno, Ze vétSina lidi citi bolest ze ztraty dvakrat
intenzivngji nez radost ze stejné velkého vynosu. Vysledkem je, Ze lidé ¢asto riskuji méné nez by bylo adekvatni,
protoZe se snazi predejit ztratam z jakékoliv ¢asti jejich portfolia, a to spiSe nez zaméreni se na jeho celkovou
vykonnost. Nedativisticky pristup: Negdativistické naladéni je psychologicky fenomén, kdy lidé vénuji vice
pozornosti nedativnim zkuSenostem a jsou jimi vice ovlivnéni pfi srovnani s témi pozitivnimi. Investor, ktery
jednou investoval (byt jen malou ¢astku) se Spatnym vysledkem, bude velmi obtiZné diskutovat o dalsi investici.
Zakotveni: Pri ,zakotveni“ investofi stavi sva rozhodnuti na jim znamych udalostech ¢i hodnotach a opiraji se
o nahodilé informace nebo Epatné zkudenosti z minulosti. Casto na své investici dlouhodobé trati tim, Ze
vyCkavaji, az dosahne své porizovaci ceny.

4. Pasuzujme nas majetek jako celek
Investori maji tendenci intuitivné délit sva aktiva do tfi hlavnich kategorii, které odrazeji jejich emoce a finanéni
potreby. Pro kaZdou z téchto katedoril existuji odliSné charakteristiky a cile.

Osobni majetek zahrnuje aktiva drzena pro béZznou spotifebu a/nebo z emocionalnich divodd. Prikladem
osobniho majetku jsou vlastni nemovitosti, automobily a hotovost potfebna pro vydaje na nejblizsi obdobr ¢i
drZena jako hotovostni rezerva.

Investi¢ni portfolio zahrnuje dlouhodobé investice rozloZené tak, aby ve vysledku prinasely udrZitelny rdst pri
prfiméfené mife rizika. Tato ¢ast aktiv by méla byt investovana do likvidnich a globalné diverzifikovanych
nastrojU. Pomaha udrZovat hodnotu naseho jméni diverzifikaci rizika mimo nas osobni majetek.
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Jako pfrilezZitostné investovani oznacujeme investice drzené z ddvodu jejich potencidlu pro dosaZeni
podstatného zvySeni hodnoty. Takové investice by mély byt smérovany do aktiv, o kterjch mame Siroké odborné

znalosti a kterym véfime. Prikladem mohou byt pozice, pro jejichZz drzeni mame specifické ddvody, i kdyz
musime pocitat s vySSim podstupovanym rizikem.

Aby portfolio spravné odrazelo nas pristup, posuzujme vZdy vsechny ¢asti naSeho jmeéni a veSkera aktiva, ktera
vlastnime, spolecné. Dusevni GCetnictvi: Podivejme se, jak jednotlivi investori vnitiné déli sv(j majetek.
Dusevni Gcetnictvi totiZz ¢asto brani v pohledu na zménu v celkovém jméni. Misto toho hodnoti kaZzdou jeho
jednotlivou ¢ast izolované. Je pak daleko méné pravdépodobné, Ze takovy investor zahrne do svého portfolia
rOzné tfidy aktiv. Evidentni to byva pfi vysvétlovani vyhod zahrnuti zahranicnich investic do portfolia. Investofi
vnimaji takové investice jako prilis rizikové a nezvazi moznost potencidlniho prinosu geodrafické, pripadné
ménoveé, diverzifikace, kterou takova tfida aktiv mdZe nabidnout.

5, Klicem k Uspéchu je rozloZeni aktiv

Snaha o takzvané Casovani trhu miZe ve vysledku nasemu majetku i uSkodit. Odkladanim nakupu aZ na
okamzik, kdy cena dané akcie ¢i dluhopisu dosahne dna, investori riskuji, Ze promeskaji vynosové vyjimecné
obdabi na trhu. Nakupovani, kdyzZ se trhu dafi, a prodej, kdyz trh klesd, vynosy v dlouhodobém vyhledu spise
sniZi. PfestozZe (spésné nacasovani investice mdZe vykonnost portfolia zlepSit, dlouhodobé Uspésné Casovat trh
je velmi obtiZzné az nemozné. Ne(spésné Casovani trhu tak mdze vést k vyznamné ztraté prilezitosti. Investofri
mohou vyrazné omezit dopad jednotlivého cenného papiru nebo tfidy aktiv na vykonnost portfolia
investovanim do vice tfid aktiv, ¢ehoZ docili prostfednictvim diverzifikace. Pokles vynosU z jedné nebo dvou tfid
aktiv mdZe vyrovnat vySSi vynos z jiné investice. Spravny mix akcii a dluhopisd tak pomaha zajistit vy3si
potencial vynosu pfi zachovani vhodné miry rizika.

VétSina investord véri, Ze nejvyznamnéjsim faktorem urcujicim vykonnost portfolia je vybér konkrétni akcie. Ten
samoziejmeé hraje ddlezitou roli, nicnéné studie ukazuji, Ze kolisani vynosu portfolia v ¢ase je z vice neZ z 90
% ovlivnéno rozloZzenim aktiv. RozloZenim aktiv rozumime proces vzajemného kombinovani tfid aktiv
(napriklad akcii, dluhopis(, fondd, hotovosti a dalSich alternativ v portfoliu) s cilem dosahnout poZzadovaného
vynosu a efektivng diverzifikovat nase investice. Rizeni portfolia sloZeného z réiznych t¥id aktiv proto umoZfiuje
lepsi kontrolu rizik pri dosahovani investi¢nich cild.

DUlezZité upozornéni
Tento ¢lanek neni marketingovym materialem ani investi¢nim doporucenim. Vice informaci naleznete zde.
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