Shrnuti Prospektu

Toto shrnuti musi byt chapano jako uivod k tomuto Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Investicnich
nastroju by vsak mélo byt zaloZeno na zvazeni Prospektu jako celku, véetmé dokumentit tvoricich jeho
soucast na zaklade odkazu v Prospektu, jakychkoliv dodatkii k nemu a Konecnych podminek Investicnich
nastrojii. Emitenti nemaji Zadnou soukromopravni odpovédnost zakladajici se pouze na tomto shrnuti,
véetné jakéhokoliv jeho prekladu, pokud tento neni pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
zavadeéjici, nepresny anebo rozporny. V pripade, ze by byla pred soudem v clenském staté Evropské unie
vznesena zaloba vztahujici se k informacim uvedenym v tomto Prospektu, miize byt Zalobce, podle narodni
legislativy clenského statu, kde byla takova Zaloba podana, povinen pred zahdjenim soudnich rizeni nést
naklady na preklad Zakladniho Prospektu.

Souhrnny popis Investiénich nastroju

1. STRANY

Emitent: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (jednajici prostfednictvim
svého ustfedi nebo jedné ze zahrani¢nich pobocek).

AranZzér/Distributor: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ajakykoliv dalsi

Distributor(¥i) urceny(i) Emitentem bud’ pro jednu nebo vice transi

anebo pro cely Program (dale jen ,Distributofi”). Emitent mize
kdykoliv odvolat kteréhokoliv Distributora v ramci Programu.

Emisni a Hlavni platebni agent: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (pro Investicni nastroje
ulozené u Clearstream, Frankfurt a Monte Titoli); Citibank, N.A.,
Londynska pobocka (pro vSechny ostatni Investi¢ni nastroje).

2. PROGRAM

Popis: Priibézné nabizeny Program emise dluhopist.

Distribuce: Prostfednictvim individudlniho umistovani nebo vefejné nabidky
anebo na syndikovaném nebo nesyndikovaném principu.

Castka: 50.000.000.000,- EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach), ktera

bude v kterémkoliv okamziku nesplacena.

3. INVESTICNi NASTROJE
Investicni nastroje budou vydany pouze ve form¢ na dorucitele
a mohou byt vydany jako Dluhopisy (véetnd Pfandbriefe a Uvérovych
dluhopistt (Credit Linked Notes)), Certifikaty nebo Opcni listy
(Warranty), jak jsou dale popsany.

Investi¢ni nastroje, které budou vydany téhoz dne a shodné i ve vSech
dalsich ohledech (vcetn¢ piipadné kotace), budou ptedstavovat
»Iransi“. Je-li tak stanoveno, bude jakakoliv Transe Investi¢nich
nastrojii pfedstavovat jednu zastupitelnou sérii (dale jen ,,Série®) s
jednou nebo vice dalSimi TranSemi InvestiCnich nastroja, (i)
uvedenych jako konsolidované a tvofici jedinou Sérii a (ii) které jsou,
s vyjimkou data emise, data zahdjeni platby troku a/nebo emisni ceny,
ve vSech ohledech shodné (véetné pfipadné kotace).

Mény: Meény nebo ménové jednotky, pro které se Emitent rozhodne v souladu
s platnymi pravnimi nebo jinymi regulatornimi pozadavky, véetné bez
omezeni, eura (EUR), libry Sterlinki (GBP), Svycarského franku
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(CHF), amerického dolaru (USD) a japonského jenu (JPY) a jakékoliv
jiné mény nebo ménové jednotky, bude-li to vsouladu se vSemi
platnymi pravnimi a jinymi regulatornimi pozadavky.

Jakakoliv emise Investi¢nich nastrojl, jejichz jmenovita hodnota je
vyjadfena ménou, na kterou se vztahuji zvlastni zakony, ptedpisy,
smérnice a pozadavky centralni banky, bude vydand pouze za
okolnosti, které budou v souladu s aktualnim znénim téchto zakond,
predpist, smérnic a pozadavku centralni banky. Bez ohledu na vyse
uvedené:

Mimoto kazda emise Investi¢nich nastroju, jejiz jmenovita hodnota je
vyjadfena v librach Sterlinki (GBP), se uskutecni v souladu s
jakymikoliv pfislusnymi pozadavky Bank of England a Financial
Services Authority.

Zadny.
Zadny.

Investi¢ni nastroje (krom& Uvérovych dluhopisii, které se budou fidit
a vykladat v souladu sanglickym pravem, a Certifikati a Opcnich
listti, které se budou fidit a vykladat v souladu s némeckym nebo
italskym pravem, jak je cas od casu stanoveno v piislusnych
Kone¢nych podminkach a/nebo Podminkach Investicnich nastroji) se
budou fidit a vykladat v souladu s némeckym pravem.

Jsou-li Dluhopisy nepodfizenymi Dluhopisy, jak je stanoveno v
prislusnych Kone¢nych podminkach nebo v Podminkach (Dluhopisit),
budou Dluhopisy pfedstavovat piimé, bezpodminecné, nezajisténé
a nepodiizené zavazky Emitenta a budou mit pfinejmensim shodné
postaveni pari passu jako pohledavky vSech jeho ostatnich
nezajisténych vefiteld, s vyjimkou pohledavek s prednosti vyplyvajici
ze zakona.

Pfandbriefe budou predstavovat nepodiizené zavazky Emitenta majici
mezi sebou navzajem shodné postaveni pari passu a (i) v piipadé
Verejnych Pfandbriefe pfinejmensim shodné postaveni pari passu se
vSemi ostatnimi zavazky Emitenta z Vefejnych Pfandbriefe a (ii) v
ptripad¢ Hypotécnich Pfandbriefe pfinejmensim shodné postaveni pari
passu se vSemi ostatnimi zavazky Emitenta z Hypotécnich
Pfandbriefe. Pfandbriefe jsou vsak kryty zvlastnimi portfolii tivéra
poskytnutych verejnosti (v pfipadé Vetejnych Pfandbriefe) nebo
hypotécnich tivért (v ptipadé Hypotécnich Pfandbriefe).

Certifikaty a Op¢ni listy budou pfedstavovat piimé, bezpodminecné,
nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta a budou mit shodné
postaveni pari passu jako pohledavky vSech jeho ostatnich
nezajisténych véfiteld, s vyjimkou pohledavek s prednosti vyplyvajici
ze zakona.

Jsou-li Dluhopisy podfizenymi Dluhopisy, jak je stanoveno v
prislusnych Kone¢nych podminkach nebo v Podminkach (Dluhopist),
(1) Dluhopisy budou predstavovat piimé, bezpodminecné, nezajisténé
a podiizené zavazky Emitenta a budou mit pfinejmensim shodné
postaveni pari passu jako pohledavky vSech jeho ostatnich
nezajisténych podfizenych veéfiteld a (i) pohledavky, které
z Dluhopisii vzniknou, budou podiizené pohledavkam vsech ostatnich
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vefitelt Emitenta, pokud nejsou také podfizené, jak je uvedeno v
Podmince 4 Podminek.

Vsechny platby jistiny a Grokd Investi¢nich nastroji provede Emitent
bez jakékoliv srazky nebo odpoctu z diivodu soucasné nebo budouci
danové nebo poplatkové povinnosti nebo jiné obdobné povinnosti
stanovené nebo ulozené Spolkovou republikou Némecko
(,Némecko*) anebo v Némecku existujici a (v piipadé Investicnich
nastroji vydanych prostfednictvim zahrani¢ni pobocky Emitenta)
stanovené, ulozené a jinak existujici v jurisdikeci, kde je takovato
pobocka zalozena, pokud neexistuje zdkonna povinnost provést
takovou srazku nebo odpocet. V takovém pfipadé Emitent vyplati
dodatecnou cCastku, nezbytnou k tomu, aby Vlastnici Dluhopist
obdrzeli plnou castku uvedenou na Dluhopisech, s vyhradou
obvyklych vyjimek.

Pfandbriefe nestanovi povinnost Emitenta vyplatit takové dodatecné
castky v pfipad¢ srazky nebo odpoctu dani nebo poplatki z plateb
jistiny nebo trokd, jak je to uvedeno vyse.

Ani Certifikaty a Opéni listy nestanovi povinnost Emitenta vyplatit
takové dodatecné castky v pfipad¢ srazky nebo odpoctu dani nebo
poplatkti z plateb jistiny nebo trokd, jak je to uvedeno vyse.

Ve Spojenych  statech  americkych, Evropském hospodarském
prostoru, Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Italii,
Rakousku a Francii existuji omezeni prodeje a mohou byt vyzadovana
také dal$i takova omezeni pozadovana v souvislosti s nabidkou a
prodejem konkrétni emise Investicnich nastroji. Viz ,,Upsani
a prodej* nize.

Investicni nastroje mohou byt vypofadany bud prostiednictvim
Euroclear Bank S.A./N.V., jako provozovatelem systému Euroclear
(,,Euroclear®), Clearstream Banking sociét¢ anonyme, Luxemburg
(,,Clearstream, Luxemburg®“) nebo Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (,,Clearstream, Frankfurt“) a/nebo (v pfipadé
Certifikatii nebo Opcnich listt)) Monte Titoli S.p.A. (,,Monte Titoli*)
a/nebo jakéhokoliv alternativniho vypofadaciho systému, pfipadné
uvedeného v platnych Koneénych podminkach.

Byla podana zadost o piijeti Investicnich nastroji ke kotaci
a obchodovani na regulovaném trhu lucemburské burzy. Investi¢ni
nastroje mohou byt pfijaty ke kotaci a obchodovani na jakékoliv burze
v ramci EHP nebo na jiné burze cennych papiri. Emitent muize
rozhodnout, zda budou vydavany Investi¢ni nastroje jako kotované ¢i
nekotované (jak bude uvedeno v piislusnych Kone¢nych podminkach
a/nebo v Podminkach Dluhopist).

Mize byt podana zadost o zafazeni Opcnich listh a/nebo Certifikatt
na oficidlni seznam burzy Borsa Italiana S.p.A. ao pfijeti k
obchodovani na SeDex nebo na jiném segmentu Borsa Italiana S.p.A.
Emitent miize pozadat také o kotaci Op¢nich listl a/nebo Certifikatl v
ramci mnohostrannych obchodnich systémt nebo alternativnich
obchodnich systémi véetné Euro TLX, provozovaného spolecnosti
TLX S.p.A.

Investi¢ni nastroje budou koétovany na zakladé prospektu o Cerpani,
dodatku prospektu nebo Kone¢nych podminek.



DLUHOPISY

Popis Dluhopisii:

Nasledujici popis je mozné uplatnit na vSechny Dluhopisy (vietné
Pfandbriefe a Uverovych dluhopisii) pokud neni uvedeno jinak v casti
., Pfandbriefe” a/nebo “Uvérové dluhopisy * nize.

Prislusné Kone¢né podminky (a/nebo Podminky Dluhopist pfilozené
k takovym Konecnym podminkam) budou specifikovat, zda a jak
budou placeny uroky a jakym zptisobem bude urcena cena odkoupeni
a kdy budou Dluhopisy odkoupeny.

Dluhopisy mohou byt bud’ uroené (,,Urocené dluhopisy* — Interest
Bearing Notes) nebo neurocené (,,Neurocené dluhopisy — Non-
Interest Bearing Notes).

Urogené dluhopisy mohou byt vydany jako Dluhopisy s fixni
urokovou sazbou po dobu jejich platnosti, s uroky splatnymi zpétné za
podminek av datu(ech) splatnosti uvedeném(ych) v prislusnych
Kone¢nych podminkach.

Uro¢ené dluhopisy mohou byt vydany také jako Dluhopisy
s pohyblivou trokovou sazbou (upravenou o pfislusSnou marzi)
stanovenou:

- na principu referencni sazby uvedené na dohodnuté obrazovce
obchodni kétacni sluzby, nebo

- na principu Referencniho majetku (jak je tento termin dale
definovany nize), nebo

- na jiném obdobném principu uvedeném v pifislusnych Konecnych
podminkdch  a/nebo v Podminkdch  Dluhopist  (,,Dluhopisy
s pohyblivou urokovou sazbou* — Floating Rate Notes).

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou mohou mit maximalni
urokovou sazbu, minimalni trokovou sazbu, nebo obg¢.

Uroky z Dluhopist s pohyblivou tirokovou sazbou budou splatné za
podminek a ve dnech splatnosti uvedenych v pfislusnych Konecnych
podminkach.

Urogené dluhopisy mohou byt dale vydany jako Dluhopisy trogené
dodate¢nou fixni castkou. Platba této Castky miZze zaviset na cen¢
Referen¢niho majetku nebo jednoho ¢i vice Komponentti kose (vSe jak
je stanoveno v prislusnych Koneénych podminkach a/nebo k nim
pfilozenych Podminkach Dluhopisti).

Netirocené dluhopisy a Dluhopisy s nulovym kupénem mohou byt
nabizeny a prodavany se slevou z c¢astky jistiny a nebudou troceny
s vyjimkou pfipadu prodleni s platbou.

Vzorec na ur¢eni ceny odkoupeni pro kazdy Dluhopis (,,Cena
odkoupeni®) bude uveden v pfislusnych Konecnych podminkach
a/nebo v Podminkach DIluhopisa.

Cena odkoupeni se muze rovnat Stanovené jmenovité hodnoté
Dluhopisu. Cena odkoupeni mize byt urcena také odkazem na
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(Credit Linked Notes):
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Stanovenou jmenovitou hodnotu Dluhopisu. V takovém piipadé mize
byt Stanovend jmenovitd hodnota DIluhopisu vynasobena faktorem
uréenym mimo jiné odkazem na vynosnost Referencniho majetku.
Cena odkoupeni muze byt urcena také odkazem na koeficient. Tento
koeficient muze byt vyndsoben mimo jiné cenou urcenou jako
pfislusnou a stanovenou v urc¢eny hodnotici den (vSse, jak je stanoveno
v pfislusnych  Koneénych  podminkdch a/nebo v Podminkach
Dluhopist).

Dluhopisy mohou podléhat minimalni Cené odkoupeni (pouzitelné
bud’ bez jakékoliv pfedchozi podminky nebo pouze v pifipadé splnéni
urcitych podminek) a/nebo maximalni Cen¢ odkoupeni.

Pokud je to uvedeno v piislusnych Konecnych podminkach a/nebo
v Podminkach Dluhopisii, je mozné Dluhopisy odkoupit také
dodanim urc¢itého mnozstvi Referen¢niho majetku.

V piislusnych Kone¢nych podminkach bude uvedeno bud, ze
Dluhopisy nemohou byt odkoupeny pted jejich stanovenou splatnosti,
nebo Ze tyto Dluhopisy mohou byt odkoupeny z danovych divodu
nebo po tom co nastane pfipad poruseni nebo podle volby Emitenta
a/nebo vlastnikd Dluhopisi na zakladé¢ neodvolatelné vypovedi (v
souladu s vypovédni lhitou uvedenou v pfislusnych Konecnych
podminkach) vlastnikiim Dluhopisu nebo Emitentovi, v den nebo ve
dnech urcenych pred jejich stanovenou splatnosti a za cenu nebo ceny
a za podminek uvedenych v pfislusnych Konecnych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany tak, ze budou mit bud’ kteroukoliv
z vySe uvedenych vlastnosti, nebo kombinaci vySe uvedenych
vlastnosti.

Emitent muize vydat Dluhopisy jako Hypotécni Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe) nebo Vetejné Pfandbriefe (Offentliche
Pfandbriefe). Hypotééni a Vefejné Pfandbriefe jsou zajistény nebo
L. Kryty* zvlastnimi portfolii hypotécnich Gveéra (v ptipadé Hypotécnich
Pfandbriefe) nebo uvert poskytnutych vefejnosti (v pripadé Vetejnych
Pfandbriefe), jejichz dostatecnost je stanovena némeckym Zakonem
o bankovnich hypotékach (Pfandbriefgesetz) a sledovana nezavislym
spravcem (Treuhdnder).

Pfandbriefe bude mozné odkupovat za castku odpovidajici jejich
Stanovenym jmenovitym hodnotam.

Pfandbriefe nebudou z datovych divodi nebo z divodu volby jejich
vlastnikii v zZddném piipadé¢ odkupovany pied jejich stanovenou
splatnosti.

Platby trokii a jistiny v souvislosti s Uvérovymi dluhopisy mohou
zaviset na kredibilité¢ jednoho nebo vice aktiv a/nebo subjekti, jak je
uvedeno v piislusnych Podminkach a/nebo Kone¢nych podminkach.
Dluhopisy, na které se vztahuji pravidla US. Treas. Reg. § 1.163-5(c)
(2) () (C) (,,Pravidla TEFRA C%) (,,Dluhopisy TEFRA C*), budou
zastoupeny trvalym globalnim Dluhopisem, ve formé na dorucitele v
hodnoté jistiny, kterda se bude rovnat souctu hodnot jistin
zastoupenych DIuhopist (,, Trvaly globalni dluhopis®).



Zajisténi vhodné pro ECB:

Splatnost Dluhopist:

Stanovené jmenovité hodnoty:

Dluhopisy, na které se vztahuji pravidla U.S. Treas. Reg. § 1.163-5 (¢)
(2) (i) (D) (,,Pravidla TEFRA D%) (,,Dluhopisy TEFRA D%), budou
zpocatku vzdy zastoupeny docasnym globalnim Dluhopisem
(,,Docasny globalni dluhopis®), ktery bude vyménén za Dluhopisy
zastoupené jednim nebo vice Trvalym(i) globalnim(i) dluhopisem(y)
na zakladé potvrzeni neexistence amerického beneficiarniho
vlastnictvi vydaného ve formé pribézné dostupné v uréité kancelafi
Emisniho a Hlavniho platebniho agenta, a to nejdiive 40 dni a
nejpozdéji 180 dni po ukonceni distribuce Dluhopisu predstavujicich
pfislusnou Transi.

Dluhopisy, na které se nevztahuji ani Pravidla TEFRA C ani Pravidla
TEFRA D, budou zastoupeny Trvalym globalnim dluhopisem.

Trvalé globalni dluhopisy nebudou vymeénovany za definitivni
Dluhopisy nebo hromadné Dluhopisy (s vyjimkou Uvérovych
dluhopist, jak je stanoveno nize).

Pokud to budou vyzadovat pravidla Evropské centralni banky, tykajici
se vhodnosti zajisténi pro Evropskou centralni banku (,,ECB®),
Docasny globalni dluhopis a Trvaly globalni dluhopis muze byt
dorucen, v souladu s platnymi Konecnymi podminkami, pfedr dnem
nebo vden emise TranSe spolecnému uschovateli (,,Spoleény
uschovatel) pro spolecnost Clearstream Banking société anonyme
a Euroclear Bank S.A./N.V., jako provozovateli systému Euroclear.
Podminky (Dluhopisti) mohou byt zménény, pokud to bude potiebné
pro splnéni téchto pozadavkld. Tyto pozadavky se nevztahuji na
Investi¢ni nastroje, pro néz je mistem primarniho uloZeni narodni
CSD (vcetné Clearstream Banking AG, Frankfurt nad Mohanem).

Jakakoliv splatnost, uréenda Emitentem auvedenad v pfislusnych
Kone¢nych podminkach anebo v Podminkach Dluhopisu pii splnéni
podminky minimalni nebo maximalni splatnosti, kterd muize byt
povolena ¢i pozadovana piislusnou centralni bankou (nebo obdobnou
instituci) nebo zdkony ¢i jinymi predpisy vztahujicimi se na
prislusnou ménu nebo na Emitenta.

Stanovené jmenovité hodnoty wuréené Emitentem a uvedené
v piislusnych Konec¢nych podminkach a/nebo Podminkach DIluhopisi
a dale takové, které mohou byt pribézné povoleny nebo pozadovany
pfislusnou centralni bankou (nebo obdobnou instituci) nebo zakony
nebo jinymi piedpisy vztahujicimi se na pfislusSnou ménu.

Jakékoliv vydané Dluhopisy se splatnosti kratSi nez jeden rok, kde
bud’ (a) vynosy z emise ziska Emitent ve Spojeném kralovstvi nebo
(b) emisni ¢innost vztahujici se k Dluhopisim vykonava podnik
Emitenta ve Spojeném kralovstvi, musi: (i) mit minimalni cenu
odkoupeni 100.000 GBP (nebo jeji ekvivalent v jiné méné) a mohou
byt vydany pouze osobam, jejichz bézné ¢innosti zahrnuji nabyvani,
drzbu, spravu anakladani s investicemi (jako ptikazce (principal)
nebo jako zastupce (agent)) za Gcelem podnikéni, nebo u kterych je
mozné primerené ocekavat, ze budou nabyvat, drzet, spravovat
a nakladat s investicemi (jako ptikazce (principal) nebo jako zastupce
(agent)) za ucelem podnikéni; nebo (ii) byt vydany za jinych
podminek, které nebudou pfedstavovat poruseni ¢lanku 19 FSMA
Emitentem.



Emisni kurz:

CERTIFIKATY

Popis Certifikati:

Dluhopisy mohou byt vydany za jmenovitou hodnotu, pfipadné s
prémii ¢i slevou ze jmenovité hodnoty.

Prislusné Kone¢né podminky (a/nebo Podminky Certifikat ptilozené
k ptislusnym Koneénym podminkdm) stanovi, zda ajak budou
placeny troky a jak a kdy budou Certifikaty odkoupeny.

Certifikaty mohou byt bud’ neurodené nebo uroené (,,Urolené
certifikaty” - Interest Bearing Certificates).

Urogené certifikity mohou byt vydané jako Certifikaty s fixni
urokovou sazbou po dobu jejich platnosti, s uroky splatnymi zpétn€ za
podminek a v datu(ech) splatnosti uvedeném(ych) v pfislusnych
Kone¢nych podminkach.

Urogené certifikity mohou byt vydané také jako Certifikaty
s pohyblivou trokovou sazbou (upravenou o prislusnou marzi):

- na principu referencni sazby uvedené na dohodnuté
strance/obrazovce obchodni kétaéni sluzby, nebo

- na principu Referencniho majetku (jak je tento termin dale
definovany nize), nebo

- na jiném obdobném principu uvedeném v pifislusnych Konecnych
podminkach  (,,Certifikaty s pohyblivou urokovou sazbou“ —
Floating Rate Certificates).

Certifikaty s pohyblivou urokovou sazbou mohou mit také maximalni
urokovou sazbu, minimalni trokovou sazbu, nebo obg¢.

Uroky z Certifikatd s pohyblivou trokovou sazbou budou splatné za
podminek a ve dnech splatnosti uvedenych v pfislusnych Konecnych
podminkach.

Urocené dluhopisy mohou byt dale vydané jako Dluhopisy trotené
dodate¢nou fixni castkou. Platba této Castky miZze zaviset na cen¢
Referencniho majetku nebo jednoho ¢i vice Komponentl kose (vse,
jak je stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach a/nebo k nim
pfilozenych Podminkach Certifikati).

Vzorec na urceni ceny odkoupeni pro kazdy Certifikat (,,Cena
odkoupeni®) bude uveden v pfislusnych Konecnych podminkach
a/nebo v Podminkach Certifikatd (pfilozenych ke Konecnym
podminkam).

Cena odkoupeni muize byt urcena také odkazem na jmenovitou
hodnotu Certifikatd. V takovém piipadé mize byt jmenovitd hodnota
Dluhopisu vynasobena faktorem ur¢enym mimo jiné odkazem na
vynosnost Referen¢niho majetku. Cena odkoupeni muize byt urcena
také odkazem na koeficient. Tento koeficient mize byt vynasoben
mimo jiné cenou urcenou jako pfislusnou a stanovenou v urceny
hodnotici den (vSe, jak je stanoveno v pfislusnych Konecnych
podminkéch a/nebo v Podminkach Certifikatt k nim ptilozenych).

Certifikaty mohou podléhat minimalni Cené¢ odkoupeni (pouzitelné



Forma Certifikatu:

Emisni kurz Certifikatu:

OPCNI LISTY

Popis Op¢nich listi:

Forma Op¢nich listi:

Emisni kurz Op¢nich listi:

bud’ bez jakékoliv predchozi podminky nebo pouze v pifipadé splnéni
urcitych podminek) a/nebo maximalni Cen¢ odkoupeni.

Pokud je to uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach a/nebo
v Podminkach Certifikatd, je mozné Certifikaty odkoupit také
dodanim urc¢itého mnozstvi Referen¢niho majetku.

Certifikaty mohou byt odkoupeny ur€ity pocet bankovych dni po
stanoveném dni ocenéni. V Podminkach Certifikati bude uvedeno,
zda bude mit Emitent pravo ukoncit platnost Certifikatd pied
stanovenym dnem ocenéni nebo zda bude mit Emitent moZnost
prodlouzit platnost Certifikata.

Certifikaty mohou byt vydany také jako Certifikaty s otevienou
splatnosti ("Open-end Certificates”) bez stanoveni doby jejich
platnosti. Tyto Certifikaty s otevienou splatnosti mize jejich vlastnik
uplatnit a/nebo Emitent jejich platnost ukoncit zpisobem stanovenym
v Podminkach Certifikatu.

Certifikaty mohou byt vydany tak, ze budou mit bud kteroukoliv
z vySe uvedenych vlastnosti, nebo kombinaci vySe uvedenych
vlastnosti.

Kazda Série Certifikati bude zastoupena jednim nebo vice trvalym(i)
globalnim(i) certifikatem(mi) na dorucitele (kazdy z nich dale jako
,»Globalni certifikat — Global Certificate).

Globalni certifikat neni mozné vymeénit za definitivni Certifikat.

Certifikaty mohou byt vydané za cenu urcenou odkazem na jejich
jmenovitou hodnotu, nebo v piipadé Certifikatl, které nemaji
jmenovitou hodnotu, za cenu urcenou odkazem na cenu podkladového
Referenéniho majetku Certifikatti k uréitému stanovenému dni, jak je
stanoveno v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Op¢ni listy nebudou irocené, mohou byt vydané jako op¢ni listy na
koupi nebo opcni listy na prodej apo jejich uplatnéni budou
garantovat svym vlastnikim pravo pozadovat od Emitenta (dale jako
,Opéni  dluznik®) castku rozdilu urcenou odkazem na vzorec,
o kterém rozhodne Emitent, nebo ktery bude dohodnut mezi
Emitentem a piislusSnym(i) Distributorem(y), jak bude stanoveno
v podminkach Opc¢nich listl, pfilozenych k prislusnym Konecnym
podminkam.

Céstka rozdilu se vypoéitd odkazem na piislusna podkladova aktiva
Op¢nich listt. Tato podkladova aktiva mohou byt akcie, kos akeii,
index nebo ko§ indexd, jak bude stanoveno v podminkach Opcnich
lista.

Kazda série Opcnich listti bude zastoupena trvalym globalnim op&nim
listem na dorucitele (,,Globalni op¢ni list” — Global Warrant).

Globalni opéni list nebude mozno vyménit za definitivni Op¢ni listy.
Op¢ni listy mohou byt vydané za cenu urcenou odkazem na cenu

podkladového aktiva Opcnich listd ke stanovenému dni, jak je
stanoveno v piislusnych Kone¢nych podminkach.



REFERENCNI MAJETEK

JINE INVESTICNI NASTROJE

4. RATING

Souhrnny popis Emitenta

Referenénim majetkem mohou byt indexy, akcie, dluhopisy,
komodity, futures, cenné papiry kolektivniho investovani, ménové
kurzy, certifikaty, urokové miry nebo kose takovych aktiv, jak je blize
stanoveno pro kazdou sérii Dluhopisti nebo Certifikati v ptislusnych
Kone¢nych podminkach a/nebo podminkach.

Investiénimi nastroji mohou byt jakékoliv jiné druhy cennych papirt,
véetné kombinaci vySe uvedenych, na kterych se Emitent a
prislusny(i) ptipadny(i) Distributor(ii) dohodnou. Podminky vztahujici
se na tyto Investiéni nastroje budou upraveny v prislusnych
podminkach a/nebo Konec¢nych podminkach.

Pokud neni v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno jinak,
Investicni nastroje, které maji byt vydané v ramci Programu, s
vyjimkou Uvérovych dluhopist, byly ohodnoceny ratingem Fitch
Ratings Ltd. (,,Fitch®), Moody's Investors Service Ltd. (,,Moody’s*) a
Standard & Poor’s Ratings Services (,,S&P*) nasledovné:

Typy Investicnich nastrojii Fitch  Moody's S&P
Vertejné Pfandbricfe AAA  Aal AAA
Hypotééni Pfandbriefe AAA Aal neni
Dlouhodobé Seniorni Dluhopisy A Al A
Podrtizené Dluhopisy A- A2 A-
Kratkodobé Dluhopisy F1 P-1 A-1

Investi¢ni nastroje, které maji byt vydané v ramci Programu, mohou
byt ohodnoceny ratingem, nebo bez takového ohodnoceni. Pokud je
emise Investicnich nastrojii ohodnocena ratingem, jeji rating nemusi
byt shodny s ratingem platnym pro Program.

Rating neni doporucenim ke koupi, prodeji nebo drzbé cennych papird
a pfislusna ratingova agentura ho mtze kdykoliv odvolat, snizit nebo
zrusit.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HVB®)
vznikla vroce 1998 sloucenim spolecnosti Bayerische Vereinsbank
Aktiengesellschaft a Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft. Je matetskou spolecnosti Skupiny HVB, kterd ma
sidlo v Mnichové. Od listopadu 2005 je Skupina HVB vétSinove
vlastnéna spolec¢nosti UniCredito Italiano S.p.A. (,,UniCredit®).

Dne 23. ledna 2007 UniCredit oznamila svlij umysl nabyt akcie
spolecnosti HypoVereinsbank, které byly ve vlastnictvi menSinovych
akcionafd (squeeze-out).

Dne 9. kvétna 2007 UniCredit pozadala HVB, aby pfijala na své
nadchéazejici valné hromadé rozhodnuti, podle kterého by akcie
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ostatnich akcionaid (MenSinovi akcionati) HVB byly pfevedeny na
UniCredit za penézni ndhradu ve vysi 38.26 EUR za akcii HVB bez
jmenovité hodnoty v souladu s ustanovenim o vylouceni Mensinovych
akcionafd, § 327a anasl. némeckého zakona o akciovych
spole¢nostech. Nahrada za vytésnéni (squeeze-out) byla uréend na
zakladé posudku nezavislého znalce a jeji piiméfenost byla potvrzena
nezavislym auditorem, kterého vybral a schvalil pfislusny soud
v Mnichové. Valna hromada akcionart HVB, ktera ma pfijmout mimo
jiné i uvedené rozhodnuti, se ma konat 26. ¢ervna 2007 (a pokud to
bude potiebné, bude pokracovat také dne 27. ¢ervna).

HypoVereinsbank zlistane po vytésnéni (squeeze-out) akciovou
spolecnosti podle némeckého prava a provozné nezavislou instituci.

Dne 9. ledna 2007 ptfevedla HVB svilij podil ve spole¢nosti Bank
Austria Creditanstalt AG na UniCredit za celkovou kupni cenu ve vysi
cca 12,5 miliardy EUR. Dne 10. ledna 2007 ptevedla HVB sviij podil
ve spolecnosti AS UniCredit Bank, Riga (dfive HVB Bank Latvia AS,
Riga) na Bank Austria Creditanstalt AG za penézni nahradu ve vysi
35 miliont EUR a zvySeni zakladniho kapitalu AS UniCredit Bank,
Riga ve vysi cca 40 milioni EUR, upsanou HVB v srpnu 2006. Podil
HVB ve spole¢nosti International Moscow Bank ve vysi 70,26% plus
op¢ni prava na dalsi podil ve vysi 2,791% ve spolecnosti IMB byly
pfevedeny na Bank Austria Creditanstalt AG dne 11. ledna 2007 za
kupni cenu ve vysi 1,070 milionu EUR v hotovosti.

Na podporu dalstho rozvoje HVB odsouhlasilo piedstavenstvo
UniCredit mimo jiné vyuziti zisku HVB z prodeje podniku HVB
v Rakousku a ve stiedni a vychodni Evropé na vyznamné posilnéni
kapitalového vybaveni HVB za tcelem dalsiho rozvoje podnikani
HVB cestou organického rtstu nebo akvizici na klicovém trhu HVB
v Némecku a v jinych evropskych zemich, kde Skupina UniCredit
zatim neni dostatecné zastoupena (konkrétné ve Skandinavii
a v Beneluxu).

V dusledku integrace do Skupiny UniCredit, byly ¢innosti Skupiny
HVB restrukturalizovany do nasledujicich globalnich divizi:

Retail, Sprava majetku (Wealth Management), Financovani
obchodnich spole¢nosti a komerénich nemovitosti (Corporates &
Commercial Real Estate Financing ) a Trhy a investi¢ni bankovnictvi
(Markets&Investment Banking).

Prostiednictvim téchto divizi nabizi Skupina HVB komplexni Skalu
bankovnich a finan¢nich produkti a sluzeb soukromym a korporatnim
zakazniklim, stejné jako zakazniklim z vetejného sektoru.

Skala produktii zahrnuje produkty od hypotéénich Gvérti a bankovnich
sluzeb pro zakazniky, privatniho bankovnictvi, podnikatelskych avéra
a financovani zahrani¢niho obchodu az po produkty kolektivniho
investovani (fondy), poradenské a brokerské sluzby, obchodovani
s cennymi papiry a spravu majetku.

Skupina HVB bude hlavnim centrem pro cely segment investi¢niho
bankovnictvi Skupiny UniCredit. Mimo to hodla HVB zvysit svij
trzni podil, se zaméfenim na Némecko, v retailovém bankovnictvi,
korporatnim bankovnictvi a dale také v komerénim financovani
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a financovani nemovitosti a ve spravé majetku, s cilem zajistit ziskovy
rust.

Obecne

Investice do Investicnich ndstrojii je vhodnd jen pro zdakazniky
(investory), kteri rozumi povaze téchto Investicnich ndstrojii a rozsahu
rizika, jakému se takovou investici vystavi.

Potencialni konflikt zajmu

Emitent nebo kterykoliv Distributor nebo jakakoliv zjejich
pfipadnych dcefinnych spolecnosti se muiZe obecné podilet na
jakémkoliv druhu komercniho nebo investicniho bankovnictvi nebo
podnikat a obchodovat s kterymkoliv emitentem cennych papira, které
jsou podkladovym aktivem Investiénim nastrojim, nebo cennych
papirt, které jsou soucasti indexu, stejnym zpusobem, jako kdyby
zadny zInvestiCnich nastroji vydanych v ramci Programu
neexistoval.

Emitent nebo kterykoliv Distributor nebo jakakoliv zjejich
prislusnych dcefinnych spoleénosti se mize ¢as od Casu podilet na
obchodech tykajicich se cennych papirti, podilovych listd a akcii
fondt, futures, komodit, indexii nebo souvisejicich derivatd, které
mohou ovlivnit trzni cenu, likviditu nebo hodnotu Investi¢nich
nastrojii a které mohou byt povazovany za nepfiznivé pro zajmy
vlastnikl Investi¢nich néstroja.

Neexistuje zZadny funkcni trh pro Investicni nastroje

Investicni nastroje vydané v ramci Programu nemusi byt
distribuovany v SirSim rozsahu anemusi pro né existovat zadny
funkéni burzovni nebo mimoburzovni trh. Pokud se bude
s Investi¢énimi nastroji obchodovat po jejich pocatecni emisi, mohou
byt prodavany se slevou z jejich ptivodni nabidkové ceny.

Trzni hodnota Investicnich nastrojii

Trzni hodnota Investi¢nich nastroji bude ovlivnéna riznymi faktory,
véetné kredibility Emitenta; pokud jsou platby splatné na zakladé
Investicnich nastroji vztazeny k Referenénimu majetku, hodnota
tohoto Referencniho majetku ovlivni trzni hodnotu Investi¢nich
nastrojii. Cena, za kterou bude moci Vlastnik Investi¢nich nastroji
prodat Investicni nastroje pted jejich splatnosti, mize byt se slevou
proti jejich emisni cené¢ nebo proti kupni cené zaplacené timto
Vlastnikem Investi¢niho nastroje. Tato sleva mtize byt zna¢na.

Zdaneni

Dluhopisy: Emitent ma pravo odkoupit vSechny vydané a nesplacené
Dluhopisy (s vyjimkou Pfandbriefe), pokud Emitentovi vznikne
povinnost zvysit ¢astky vyplacené v souvislosti s DIuhopisy z dtivodu
jakékoliv srazky nebo odpoctu v souvislosti se souCasnymi nebo
budoucimi dané¢mi.

Certifikaty/Opcni listy: V pfipadé€, ze bude na platby v souvislosti s
Investi¢nimi nastroji uvedena jakakoliv srazkova dan nebo odpocet na
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dan, nebudou mit vlastnici Investicnich nastroji narok obdrzet
navysenou ¢astku jako nahradu za takovou srazkovou dar.

Menové kurzy

Kolisani ménovych kurzi mtze ovlivnit hodnotu Investi¢nich nastroji
nebo Referen¢niho majetku.

Obecna rizika souvisejici s Investicnimi  ndstroji  vztaZenymi k
Referencnimu majetku (Reference Asset-linked Instruments)

Investicni nastroje vztazené k Referencnimu majetku zahrnuji rizika,
ze jejich vlastnik nedostane Zadné uroky, nebo ze vysledna Grokova
mira bude niz§i nez urokova mira bézné¢ho dluhového cenného papiru
ve stejném obdobi a/nebo Ze vlastnik takového Investi¢niho
nastroje utrpi ztratu celé jistiny tohoto Investi¢niho nastroje nebo
jeji znac¢né Casti.

Trzni cena takovych Investi¢nich nastrojti mize byt velmi volatilni (v
zavislosti na volatilité ptislusného Referenc¢niho majetku).

Rizika  spojend s konkrétnim  typem  Referencniho  majetku/
podkladovych aktiv Opcnich listii

Meéna prislusného Referencniho majetku /podkladovych aktiv Opcnich
listii

Pokud ménové riziko nese investor investujici do Investi¢nich nastrojt
(t.j. Investi¢ni nastroje nemaji prvek ,,Quanto®), miize investor utrpét
dalsi ztraty na urocich nebo jistiné Investi¢nich nastroja.

Akcie jako Referencni majetek / podkladova aktiva Opcnich listii

Emise InvestiCnich néstroji nebude nijak zavazovat Emitenta,
jakéhokoliv Distributora, ani zadnou z jejich piislusnych dcefinnych
spolecnosti, aby poskytl Vlastnikim Investi¢nich nastroji nebo
komukoliv jinému nevefejné informace tykajici se akcii slouzicich
jako podkladové aktivum Investi¢nich nastroji (at’ diivérné ¢i nikoliv),
které ziskal behem doby platnosti Investi¢nich nastroja.

Indexy jako Referencni majetek / podkladova aktiva Opcnich listi

Investicni nastroje s indexem jako Referen¢nim majetkem nejsou
zadnym zplsobem sponzorované, podporované, prodavané nebo
propagované sponzorem indexu nebo pfislusnym drzitelem licence na
index a pfislusny sponzor indexu nebo drzitel licence na index
neposkytuje zadnou zaruku ani prohlaseni jakéhokoliv druhu,
vyslovné nebo implicitni, at’ jde o vysledky, kterych se mé& dosédhnout
na zakladé pouziti indexu, a/nebo o ¢iselné vyjadieni indexu v urcitém
case.

Hedgeové fondy jako Referencni majetek

Hedgeové fondy nejsou obecné¢ dozorovany regulacnimi organy
amohou investovat do Siroké $kily aktiv. Cistd hodnota aktiv
hedgeového fondu mize byt znacné nestdld a mize byt mimo jiné
ovlivnéna nedostateCnou diverzifikaci aktiv a investic, rizikem
souvisejicim s nizkym vlastnim kapitalem, vyplyvajici z neexistence



13

regulacnich limith pro pouzivani dluhovych nastroji hedgeovymi
fondy, rizikem souvisejicim stim, zda fondy disponuji zkuSenym
managementem, as riziky souvisejicimi suCasti na obchodech
s futures a na forwardech, s derivaty, vyuzivanim kratkych pozic
(short-selling) a investicemi do vysoce nelikvidnich aktiv.

Futures jako Referencni majetek

Protoze je hodnota Investi¢nich nastroji vztazenych k futures jako
Referencnimu majetku zavisla na trzni cené urcitého Referencniho
majetku, je nutné za ucelem fadného vyhodnoceni rizik, ktera souvisi
s nakupem takovych Investi¢nich nastroji, rozumét nejen trhu s
podkladovymi aktivy, ale také principim futures obchodl a jejich
ocetlovani.

Kose jako Referencni majetek / koSe jako podkladova aktiva Opcnich
listii

Pokud se Referencni majetek /podkladova aktiva Opcnich listt
skladaji zjednoho nebo vice typd komponentd kose, nemohou
investofi predpokladat, Ze slozeni kose zlstane stejné po celou dobu
platnosti Investi¢nich nastrojut.

V zavislosti na vlastnostech prfislusnych Investi¢nich nastroji muize
dojit k vyznamnému ovlivnéni ceny odkupu nebo vysky uroki
vyplacenych v souvislosti s takovymi Investi¢nimi nastroji, pokud
vyznamné poklesne vynosnost komponentli koSe nebo typi
komponentti koSe, na kterych je zalozen vypocet ceny odkupu (bez
ohledu na vynosnost jinych komponentti kose).

Specifickd rizika souvisejici s Dluhopisy

Dluhopisy s tirokem vztazenym k Referencnimu majetku

Céstka urokii miize byt vyrazné nizsi nez urokova mira za bézny
dluhovy cenny papir Emitenta nebo srovnatelného emitenta
ve stejném obdobi a mlize nastat i situace, Ze investorim investujicim
do Dluhopisti s urokem vztazenym k Referenénimu majetku nebudou
vyplaceny zadné uroky.

Dluhopisy s Cenou odkupu jinou nez je Stanovena jmenovita hodnota

Trzni hodnota Dluhopisti mize byt ovlivnéna riznymi faktory, které
mohou zahrnovat mimo jiné hodnotu pfislusného Referen¢niho
majetku, pokud je cena odkupu Dluhopist k nému vztazena, a dale
perspektivy dalsiho vyvoje, zdjem trhu, trzni trokové miry a dobu
zbyvajici do Dne splatnosti Dluhopist.

Pokud Dluhopisy nestanovi, Ze se Cena odkupu rovnd Stanovené
jmenovité hodnoté nebo jiné bezpodminecné uréené minimalni Cené
odkupu, neni s takovymi Dluhopisy spojen narok na urcitou cenu
odkupu v den jejich ukonceni nebo splatnosti. Zmény hodnoty
Referencniho majetku DIluhopisi mohou dale zpusobit, Ze hodnota
Dluhopisti znacné poklesne pod cenu, kterou za Dluhopisy zaplatil
investor. V takovém pfipadé muze investor piijit o kapital, ktery
investoval (cena za Dluhopisy plus naklady) (Pfandbriefe mohou byt
odkupovany pouze za jejich stanovenou Jmenovitou hodnotu).
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Vyse jistiny a/nebo pfipadné urokd splatnych Emitentem v souvislosti
s Uvérovymi dluhopisy miize byt vyrazné nizsi, nez byla kupni cena
zaplacena vlastnikem Dluhopisu a mize byt dokonce i nulova,
pfi¢emz v takovém pfipad¢ mohou Vlastnici investicnich nastroji
prijit o celou svoji investici.

V piipad¢ odkoupeni Dluhopisi fyzickym dodanim Referen¢niho
majetku, budou Vlastnici dluhopisti vystaveni rizikim pfislusného
emitenta acenného papiru spojenych stakovym Referenénim
majetkem.

Specificka rizika souvisejici s Certifikaty

Obecne

Pfestoze je cena Certifikati nepfimo spojena s vyvojem ceny
podkladového Referencniho majetku, trzni hodnota Certifikatt neni
pfesnym odrazem vyvoje ceny podkladového Referenéniho majetku.

Pokud nemaji stanovenu bezpodminecné urcenou minimalni cenu
odkupu, na zakladé Certifikati obecné nevznika v den jejich ukonceni
nebo splatnosti narok na urcitou cenu odkupu. Zmény hodnoty
Referencniho majetku Certifikatl mohou dale zpusobit, Ze hodnota
Certifikatii zna¢né poklesne pod cenu, kterou za Certifikaty zaplatil
investor. V takovém pfipadé muze investor piijit o kapital, ktery
investoval (cena za Certifikaty plus naklady).

Pokud Emitent obchoduje s cennymi papiry nebo derivaty, které jsou
vztazeny k Referencnimu majetku, ktery je podkladovym aktivem
emise Certifikatd, trzni cena Referenéniho majetku, a tim i hodnota
Certifikatl, mize byt negativné ovlivnéna, a to pfedevs§im ke dni
ocenéni Certifikatd.

Certifikaty se specialnimi vilastnostmi

V ptipadé¢ odkoupeni Certifikatd fyzickym dodanim Referen¢niho
majetku, budou Vlastnici certifikatd vystaveni specifickym rizikim
emitenta acenného papiru spojenym stakovym Referen¢nim
majetkem.

V pripadé Certifikatl s otevienou splatnosti je pro uskutecnéni platby
nebo dodani nutné, aby Certifikaty bud’ uplatnil vlastnik Certifikatt
nebo Certifikaty ukon¢il Emitent.

vvvvvv

doba platnosti Certifikatti rozhodnutim Emitenta zkracena. V takovém
pfipad¢ nelze zarucit, ze se cena Certifikath zvysi pfed dnem
ukonceni.

Pro Certifikaty s moznosti prodlouzeni ma Emitent pravo jednou nebo
vicekrat odlozit den splatnosti o n€kolik mésict nebo let. Nelze vsak
zaruCit, ze Emitent své pravo na prodlouzeni dne splatnosti uplatni v
ptipad¢ snizeni hodnoty Certifikata.

Specificka rizika souvisejici s Opcnimi listy
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Vykonnost Op¢nich listd je spojena s vykonnosti podkladového aktiva
(akcie, kose akcii, indexu nebo kose indextt).

Zména trzni ceny muze neumérné ovlivnit cenu Opcniho listu ve
vztahu k investovanému kapitalu do té miry, Zze Op¢ni list bude mit
nulovou hodnotu.

Vlastnici Op¢nich listi mohou byt vystaveni riziku poklesu hodnoty
jejich Opénich listd az do té miry, ze pfijdou o cely investovany
kapital (cena zaplacena za Opc¢ni list), pokud trzni cena podkladového
aktiva klesne (v pifipadé Opcéniho listu na koupi) nebo stoupne (v
ptipad¢é Op¢niho listu na prodej).

Pokud Dluznik z Opéniho listu likviduje portfélia cennych papirti
tvoricich podkladova aktiva emise Op¢nich listd, mize byt trzni cena
podkladového aktiva, atim i hodnota Opcnich listli, také negativné
ovlivnéna, pfedevs§im v dob¢ splatnosti.

Vlastnici Opcnich listi by si méli byt dale védomi toho, Ze Opcni listy
akcii a Opcni listy koSe akcii neni mozné uplatnit béhem urcitych
obdobi.

Investice do Investi¢nich nastroji obsahuje urcita rizika, ktera souvisi
s Emitentem as pfislusSnou Transi Investicnich nastroji. Prestoze
vSechny tyto rizikové faktory obsahuji ndhodné skuteCnosti, které
mohou, ale nemusi nastat, potencialni investofi by si m¢li byt védomi,
ze rizika souvisejici s investovanim do Investi¢nich néstroji mohou
mimo jiné: (i) ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z
Investicnich nastroji vydanych v ramci Programu a/nebo (ii) vést
ke kolisani a/nebo ke snizeni trzni hodnoty pfislusné Transe
Investicnich nastroji, ¢imz dojde k tomu, ze jejich trzni hodnota
nesplni oCekavani investora (finan¢ni nebo jiné) pii realizaci investice
do danych Investi¢nich nastroju.

Potencialni investofi by méli zvazit mimo jiné také faktory, které jsou
popsany v ¢asti ,,Rizikové faktory* v Zakladnim prospektu, kde jsou
popsana urcita rizika spojend s investovanim do Investicnich nastroja
vydanych v ramci Programu a rizika spojena s Emitentem.

Kazdy potencialni investor investujici do Investi¢nich nastroju se vSak
musi rozhodnout, na zakladé svého vlastniho nezavislého uvazeni a na
zaklad¢é takové odborné rady, jakou bude povazovat za danych
okolnosti za vhodnou, zda investice do Investi¢nich nastrojti bude plné
v souladu sjeho (nebo, pokud nabyva Investicni nastroje jako
fiduciarni zastupce, daného beneficiarniho piikazce) finan¢nimi
potiebami, cily a podminkami, a zda je v souladu a pIné konzistentni
se vSemi pravidly pro investovani a dalSimi pravidly a omezenimi,
ktera pro n¢&j plati (at’ uz nabyva Investi¢ni nastroje jako fiduciarni
zastupce nebo jako beneficiarni piikazce) a zda je to pro néj (nebo,
pokud nabyva Investi¢ni nastroje jako fiduciarni zastupce, pro daného
beneficiarniho piikazce) vhodna investice, a to i s ohledem na vSechna
rizika, ktera jsou spojena s investovanim do Investi¢nich nastroji nebo
s jejich vlastnénim.

Rizika souvisejici s Obchodnim spojenim Skupiny UniCredit
a Skupiny HVB



16

Piipadné nepredvidané problémy v souvislosti s Obchodnim
Spojenim Skupiny UniCredit a Skupiny HVB mohou mit podstatny
negativni vliv na podnikani, financéni situaci a vysledky obchodovani
Skupiny UniCredit a Skupiny HVB.

Tato komplexni integrace dvou velkych bankovnich skupin, které byly
diive fizené nezavisle a ve vzajemné konkurenci, s sebou pfinasi
uréité specifické problémy, na jejichz zaklad¢ jsou nové vytvorené
Skupina a Skupina HVB vystaveny urCitym specifickym rizikiim,
vcetné nasledujicich:

Nejistota  pri  dosahovani synergii. Prestoze HypoVereinsbank
ocekava, ze obchodni spojeni vytvoii synergie, integrace dvou
velkych  bankovnich skupin zalozenych vriznych zemich,
s rozdilnym kulturnim zazemim, kulturou podnikani, a s odlisSnym
pracovnim jazykem, strukturou odméiovani a pravnim ramcem, a
aktivnich v geograficky rozsahlé oblasti, pfedstavuje zavazné vyzvy
pro management. Neni jisté, Ze tato integrace az ni vyplyvajici
ocekavané synergie budou dosazeny tak rychle nebo v takovém
rozsahu, jak se nyni ocekava.

Komplexni harmonizace IT systéemu Skupiny UniCredit a Skupiny
HVB. Nutnost harmonizace IT systémi Skupiny UniCredit a Skupiny
HVB pro vytvoieni konzistentni architektury IT ve spojené skupiné
(véetné oznameného slouc¢eni UniCredit a Capitalia S.p.A.)
predstavuje pro Skupinu HVB specifické problémy a rizika.

Komplexni integrace systémii Fizeni rizik Skupiny UniCredit a Skupiny
HVB. Skupiny UniCredit a Skupina HVB v soucasnosti vyuzivaji
rozdilné metodiky na hodnoceni a fizeni rizik. Integrace dvou systému
fizeni rizik, ktera bude nasledovat po obchodnim spojeni,
pravdépodobné  zvysi riziko  potencidlniho  selhani  nebo
nedostatecnosti systému fizeni rizik spojené skupiny.

Nutnost nasazent zdrojii managementu za ucelem reSeni integracnich
zalezitosti. Integrace Skupiny UniCredit a Skupiny HVB bude
vyzadovat znaény cas a pozornost managementu spojené skupiny.
Pokud integracni zalezitosti odvedou pozornost managementu od
jinych povinnosti, miize to mit negativni vliv na podnikani Skupiny
HVB.

Nad Skupinou UniCredit vykonava dohled italska Bank of Italy a jeji
pravidla mohou ovlivnit vysledky Skupiny HVB v budoucnosti.

Rizika 7 restrukturalizace skupiny/ integracni rizika

Prevod investic v Bank Austria Creditanstalt a v dalSich subjektech
ve stiedni a vychodni Evropé na zacatku roku 2007 mél za nasledek
vyznamné vynosy z prodeje. Diky vynostim z téchto transakci ma
banka manévrovaci prostor pro podporu organického ristu i rtstu
zaméfeného na akvizice na némeckém bankovnim trhu, dosazeni
pfistupu na trhy vregionech severni Evropy, které jsou podobné
trhim v zapadni Evropé, rozsifeni své zakladni cinnosti i do
specializovanych okrajovych oblasti, optimalizaci svého regulatorniho
kapitalu a zpétnému odkoupeni hybridniho financovani, az to bude
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ekonomicky vhodné; na druhou stranu vyhledavani ekvivalentnich
reinvestici s sebou pfinasi obvykla s tim spojena rizika.

Dariové dusledky

Prenos danové ztraty z minulych let. Vyuziti pfenosu vyznamné
danové ztraty (konkrétné v HypoVereinsbank) zavisi na uréitych
podminkach, které musi byt splnény po prevodu akcii
HypoVereinsbank na UniCredit S.p.A.

Nemecka pravidla nizké kapitalizace (Thin Capitalisation Rules). Po
akvizici akcii HypoVereinsbank spolecnosti UniCredit S.p.A. ma
HypoVereinsbank vyznamného akcionafe (podle Pravidel nizké
kapitalizace), a proto se na ni budou tato pravidla vztahovat.

Povinnost dané z prevodu nemovitosti. Ptevod akcii HypoVereinsbank
na UniCredit S.p.A. (pfedev§im zvySeni tcasti Unicredit
v HypoVereinsbank na 95%) bude mit za nasledek povinnost zdanit
pfevod nemovitosti ve vztahu k némeckym nemovitostem ve
vlastnictvi HypoVereinsbank nebo jejich dcefinnych spolecnosti.
Zatim vSak neni mozné urcit pfesnou vySku Dané z pfevodu
nemovitosti ve vztahu k nékterym nemovitostem.

Kazdy z faktort uvedenych vySe mize mit vyznamny negativni vliv
na podnikani, finanéni situaci a hospodarské vysledky Skupiny HVB.
Neni jisté, ze integracni proces bude uspé$ny a Ze spojend skupina
bude vedena afizena tak efektivné, jako byly v minulosti vedeny
a fizeny Skupina UniCredit a Skupina HVB.



